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TRESMONTES LUCCHETTI S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO INTERMEDIO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Al 31 de marzo de 2013 y al 31 de diciembre de 2012
Expresados en miles de pesos M$

ACTIVOS

Nota

31-03-2013

M$

31-12-2012

M$

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo 7 5.788.540 4.371.698
Otros activos financieros, corrientes 9.238 9.568
Otros activos no financieros, corrientes 9 1.031.881 863.116
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 10 49.691.115 61.503.695
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 11 85.621 87.060
Inventarios 12 40.077.414 38.527.920
Activos por impuestos, corrientes 13 5.727.114 4.954.044

Activos corrientes totales

ACTIVOS NO CORRIENTES

102.410.923

110.317.101

Otros activos no financieros, no corrientes 9 138.214 135.810
Activos intangibles distintos de la plusvalia 14 21.971.326 22.086.656
Propiedades, plantas y equipos 16 58.391.520 58.113.814
Propiedades de inversion 15 907.070 955.180
Activos por impuestos diferidos 18 10.273.869 9.981.777
Total de activos 194.092.922 201.590.338

Las notas adjuntas de la N° 1 a la 30 forman parte integral de estos estados financieros intermedios consolidados
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TRESMONTES LUCCHETTI S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO INTERMEDIO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Al 31 de marzo de 2013 y al 31 de diciembre de 2012
Expresados en miles de pesos - M$

PASIVOS

\[s]

31-03-2013

31-12-2012

M$

M$

PASIVOS CORRIENTES

Otros pasivos financieros, corrientes 19 50.922.818 57.359.036
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 20 37.841.071 43.438.206
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 11 4.382.546 2.834.549
Otras provisiones, corrientes 21 1.547.552 967.257
Pasivos por impuestos, corrientes 13 590.641 94.138
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 21 2.868.957 2.687.784
Pasivos corrientes totales 98.153.585 107.380.970
Otros pasivos financieros, no corrientes 19 20.925.542 21.059.509
Otras cuentas por pagar, no corrientes 9.239 9.228
Pasivos por impuestos diferidos 18 6.102.253 6.239.738
Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes 21 3.291.935 3.187.359

Total de pasivos no corrientes 30.328.969 30.495.834
Total de pasivos 128.482.554 137.876.804
PATRIMONIO

Capital emitido 22 56.299.659 56.299.659
Ganancias (pérdidas) acumuladas 7.373.400 5.681.294
Otras reservas 22 (2.351.237) (2.310.654)

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora

61.321.822

59.670.299

Participaciones no controladoras 4.288.546 4.043.235

Patrimonio total

Total de Patrimonio y Pasivos

65.610.368

194.092.922

63.713.534

201.590.338

Las notas adjuntas de la N° 1 a la 30 forman parte integral de estos estados financieros intermedios consolidados
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TRESMONTES LUCCHETTI S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO INTERMEDIO CONSOLIDADO DE RESULTADOS POR FUNCION
Por los periodos terminados al 31 de marzo de 2012 y 2013

Expresados en miles de pesos - M$

01-01-2013 01-01-2012
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION Nota 31_0:‘22013 31_0312012
M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias 23 50.391.275 58.180.612
Costo de ventas 32.792.079 41.242.347
Ganancia bruta 17.599.196 16.938.265
Gasto de administracion 24 (9.081.999) (8.107.957)
Otros gastos, por funcién 24 (4.285.981) (4.964.595)
Otras ganancias (pérdidas) 24 (245.719) 252.628
Ingresos financieros 24 44.974 215.725
Costos financieros 24 (1.647.412) (1.829.711)
Diferencias de cambio 24 573.168 2.136.611

Resultado por unidades de reajuste 24 (30.322) (586.176)
Ganancia (pérdida) antes de impuestos ‘ 2.925.905 4.054.790
Ganancia (pérdida) T 2.492.678 3.000.132

Ganancia (pérdida) atribuibles a: ‘
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 2.417.295 2.765.832

Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras 75.383 234.300
Ganancia (pérdida) 2.492.678 3.000.132

Ganancia por accion

Ganancia por accién basica

Ganancia (pérdida) por accién basica en operaciones continuadas 26 0,004 0,005
Ganancia (pérdida) por accién basica en operaciones discontinuadas 0,000 0,000

Ganancia (pérdida) por accion basica ($ por accion)

Las notas adjuntas de la N° 1 a la 30 forman parte integral de estos estados financieros intermedios consolidados
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TRESMONTES LUCCHETTI S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO INTERMEDIO CONSOLIDADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Por los periodos terminados al 31 de marzo de 2013 y 2012

Expresados en miles de pesos - M$

POR LOS EJERCICIOS
TERMINADOS AL

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES ot prererie PG
M$ M$
Ganancia (pérdida) | 2.492.678 3.000.132
Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos
Diferencias de cambio por conversién (24.612) (1.969.674)
Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) en la medicion
de los pasivos por beneficios a los empleados (15.971) (133.910)

Participacion en el otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos
utilizando el método de la participacion (729) (3.340)

Resultado integral total 2.451.366 893.208

Resultado integral atribuible a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 2.376.712 662.248

Resultado integral atribuible a participaciones no controladora 74.654 230.960

Resultado integral total 2.451.366 893.208

Las notas adjuntas de la N° 1 a la 30 forman parte integral de estos estados financieros intermedios consolidados
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TRESMONTES LUCCHETTI S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO INTERMEDIO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Por los periodos terminados al 31 de marzo de 2013 y 2012

Expresados en miles de pesos - M$

- Patrimonio al 31 de marzo de 2013:

Reservas de Patrimonio

ganancias y atribuible a
Reservas por  pérdidas por los

diferencias de planes de Otras Ganancias propietarios
Capital cambio por beneficios reservas Otras (pérdidas) de la
emitido conversion definidos varias reservas acumuladas  controladora

Participaciones . .
no Patrimonio

controladoras

M$ M$

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial periodo actual 01-01-2013 56.299.659 (1.695.237) (2.114.780) 1.499.363 (2.310.654) 5.681.294 59.670.299 4.043.235 63.713.534

Saldo inicial re-expresado 56.299.659 ‘ (1.695.237) (2.114.780) ‘ 1.499.363 (2.310.654) 5.681.294 59.670.299 4.043.235 63.713.534

Cambios en patrimonio ‘
Resultado Integral

Ganancia (pérdida) - - 0 2.417.295 2.417.295 75.383 2.492.678
Otro resultado integral (24.612) (15.971) ey 0 - (40.583) (729) (41.312)

Resultado integral (24.612) (15.971) (40.583) 2.417.295 2.376.712 74.654 2.451.366

Dividendos - - 0 (725.189) (725.189) 170.657 [NETIER)
Total de cambios en patrimonio 0 (24.612) (15.971) (40.583) 1.692.106 1.651.523 245311  1.896.834

Saldo final periodo actual 31-03-2013 56.200.650  (1.719.849)  (2.130.751) 1.499.363  (2.351.237) 7373400  61.321.822 4.288546  65.610.368

Las notas adjuntas de la N° 1 a la 30 forman parte integral de estos estados financieros intermedios consolidados
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TRESMONTES LUCCHETTI S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO INTERMEDIO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Por los periodos terminados al 31 de marzo de 2013 y 2012

Expresados en miles de pesos - M$

- Patrimonio al 31 de marzo de 2012:

Reservas de Patrimonio
ganancias 'y atribuible a
Reservas por | pérdidas por los
diferencias de planes de Otras Ganancias propietarios | participaciones
Capital cambio por beneficios reservas Otras (pérdidas) de la no Patrimonio
emitido conversion definidos varias reservas acumuladas  controladora | controladoras total
M$ M$ M$ M M$ M

$ $ M$ M$ M$
51314 BB 86860775 90.493.208
Saldo inicial re-expresado | 56.200.650 720766|  (2.168815)  1.499.363 51314| 30518802  86.869.775 3623433 90.493.208
Cambios en patrimonio ‘ ‘

Resultado Integral ‘_ ‘_

Ganancia (pérdida) - - 0 \ 2.765.832 3.0

Otro resultado integral (1.969.674) (133.910) 10358 [ HEEE 210355 I

Resultado integral (1.969.674) (133.910) ERURESI| 2765832 Sl 230.960|

Dividendos - - O (s20.749) EERZEY 00 -]

Total de cambios en patrimonio 0 (1969.674)|  (133.910) (2.103584)  1.936.083 (167.501) 230,960
Saldo final periodo actual 31-03-2012 56.209.659  (1.248.908)|  (2.302725)  1499.363  (2.052.270)| 32454885  86.702.274 3.854.303

Las notas adjuntas de la N° 1 a la 30 forman parte integral de estos estados financieros intermedios consolidados
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TRESMONTES LUCCHETTI S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO INTERMEDIO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO

DIRECTO)
Por los periodos terminados al 31 de marzo de 2013y 2012
(Expresados en miles de pesos M$)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion

Nota

01-01-2013
al

31-03-2013
M$

01-01-2012
al

31-03-2012
M$

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de o

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 73.345.318 87.283.648
Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de pélizas

suscritas 20.112 12.032
Otros cobros por actividades de operacion 250.085 1.990.468
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (70.567.112) | (87.286.205)
Pagos a y por cuenta de los empleados (6.762.670) (6.404.601)
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las polizas

suscritas - (390.195)
Otros pagos por actividades de operacion (5.604) (47.266)
Intereses pagados (1.433.818) (289.761)
Intereses recibidos 96.160 90.094
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (930.195) (818.375)
Otras entradas (salidas) de efectivo (42.493) (29.354)

(6.030.217) (5.889.515)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion

(1.652.297)

Compras de propiedades, plantas y equipos (1.652.297) (99.482)
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera - 362.245
Otras entradas (salidas) de efectivo - 513.130

775.893

Importes procedentes de préstamos de corto plazo 55.293.661 46.693.668
Total importes procedentes de préstamos 55.293.661 46.693.668
Pagos de préstamos (45.942.651) | (47.170.466)
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros (185.306) (70.100)
Otras entradas (salidas) de efectivo - 22.715

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los

9.165.704

(524.183)

cambios en la tasa de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

1.483.190

(5.637.805)

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

(66.348) (19.623)
1.416.842 | (5.657.428)
4.371.698 |  18.065.391
5.788.540 |  12.407.963

Las notas adjuntas de la N° 1 a la 30 forman parte integral de estos estados financieros intermedios consolidados
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TRESMONTES LUCCHETTI S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADQOS

1. INFORMACION GENERAL

Tresmontes Lucchetti S.A. (en adelante “TMLUC”, la “Sociedad” o el “Grupo”), constituida como
sociedad anénima cerrada con fecha 09 de febrero de 2004, se encuentra domiciliada en la ciudad
de Santiago de Chile, en calle Los Conquistadores 2345, Providencia, bajo Rol Unico Tributario N°
99.550.580-0.

Tresmontes Lucchetti S.A: es una Sociedad Andnima abierta desde el 20 de marzo 2013, de
acuerdo al certificado emitido la misma fecha por la Superintendencia de Valores y Seguros, el
numero de Inscripcion en el Registro de Valores es, N° 1104,

Su objeto social incluye la inversion en toda clase de bienes corporales o incorporales, la
participacion en toda clase de sociedades, civiles o comerciales, la prestacion de servicios de
administracion, contabilidad, abastecimiento, distribucion, transporte y programacion, la
contratacién y prestacion de servicios de publicidad, promocion, marketing y la comercializacion de
marcas comerciales.

El accionista controlador de la Sociedad es Inversiones y Servicios Corpora S.A., poseedor de un
69,68% del total de las acciones.

2. BASES DE PREPARACION

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros intermedios consolidados. Tal como lo requiere NIIF 1, estas politicas han sido
disefiadas en funcidén de las NIIF vigentes al 31 de marzo de 2013 y aplicadas de manera uniforme
en estos estados financieros intermedios consolidados.

Estos estados financieros intermedios consolidados fueron aprobados por el Directorio para su
emision con fecha 30 de mayo de 2013.

2.1. Estados financieros intermedios consolidados

Los presentes estados financieros intermedios consolidados de la Sociedad han sido preparados de
acuerdo a la Norma Internacional de Contabilidad N° 34 (NIC 34) incorporada a las Normas
Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting
Standards Board (“IASB”).

En la preparacion de los estados financieros intermedios consolidados se han utilizados las politicas
emanadas desde la matriz para todas las subsidiarias incluidas en la consolidacion.

2.2. Bases de medicidn

Los estados financieros intermedios consolidados se han preparado de acuerdo con el principio del
costo historico, excepto por la valoracion de ciertos activos y pasivos financieros (incluyendo

Pagina 11



instrumentos financieros derivados) que son valorizados al valor razonable. Ver nota de
instrumentos financieros.

La preparacion de los estados financieros intermedios consolidados conforme a las NIIF, requiere el
uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Sociedad. En la nota de
estimaciones y juicios o criterios criticos de la Administracion, se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio, o complejidad, o las areas donde las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros intermedios consolidados.

2.3. Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros intermedios consolidados son presentados en pesos chilenos, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Sociedad. Todas las Sociedades subsidiarias con
domicilio en Chile han determinado que su moneda funcional es el peso chileno, salvo Tresmontes

Lucchetti Agroindustrial S.A., la cual determin¢é Dolar Estadounidense.

Ninguna de las monedas funcionales de las subsidiarias extranjeras corresponde a una economia
hiperinflacionaria.

A continuacién se detalla la moneda funcional para cada subsidiaria extranjera:

Nombre Sociedad Pais de origen Moneda funcional
TMLUC Pert S.A. Pert Nuevo Sol Peruano
Tresmontes Lucchetti México S.A. de C.V. México Peso Mexicano
TMLUC Argentina S.A. Argentina Peso Argentino
Aluquina S.A. Argentina Peso Argentino
Corpora Winery Inglaterra Libra Esterlina
Promociones y Publicidad las Américas S.A. Panamé Délar Estadounidense
Proexpo Sia Letonia Lats Leton
Comercializadora TMLUC S.A. de C.V. México Peso Mexicano
Servicios Tresmontes Lucchetti S.A. de C.V. México Peso Mexicano

Toda la informacidn es presentada en miles de pesos chilenos y ha sido redondeada a la unidad mas
cercana, a menos que se exponga lo contrario.
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2.4. Nuevas normas e interpretaciones emitidas vigentes y no vigentes

A la fecha de emision de estos estados financieros intermedios consolidados, se han publicado
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que han entrado en vigencia y que la
Sociedad adoptado y aplicado cuando corresponda. Estas fueron de aplicacion obligatoria a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria

Nuevas normas, mejoras y enmiendas para ejercicios iniciados
en:

NIIE 5 A_ctivos: no corrientes mantenidos para la venta y operaciones 1 de enero de 2013
discontinua
NIIF 7 Instrumentos financieros: informacion a revelar 1 de enero de 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013
NIIF 11 | Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2013
NIIF 12 Revelaciones de participaciones en otras entidades 1 de enero de 2013
NIIF 13 Medicion del valor razonable 1 de enero de 2013
NIC 19 Beneficios a los empleados 1 de enero de 2013
NIC 28 Inversiones en asociadas y joint ventures 1 de enero de 2013

Aplicacion obligatoria

Interpretaciones para ejercicios iniciados
en:

1 de enero de 2013

“Stripping costs” en la fase de produccion de minas a cielo

CINIIF 20 abierto”

La adopcidn de estas normas, segun la fecha de aplicacion obligatoria de cada una de ellas, no tuvo
impacto significativo en los estados financieros intermedios consolidados.

Asimismo, a la fecha de emision de estos estados financieros intermedios consolidados, se han
publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia y que la Sociedad no ha adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacién obligatoria a
partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria

Nuevas normas, mejoras y enmiendas para ejercicios iniciados

en:
NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion 1 de enero de 2014
NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion 1 de enero de 2015

Esta norma no tendra efecto en los estados financieros de la Sociedad, con excepcion del cambio de
clasificacion y medicion de NIIF 9: Instrumentos financieros, que establecen cambios en las
categorias de clasificacion y medicion. No se espera que la modificacion, que es obligatoria para
los estados financieros de la Sociedad para el afio 2015, tenga un impacto significativo sobre los
estados financieros.
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2.5. Periodo cubierto

Los presentes estados financieros intermedios consolidados y las notas explicativas que los
acompafian, incluyen activos y pasivos al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012;
resultados y flujos de efectivos al 31 de marzo de 2013 y 2012.
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3.

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES

Las politicas contables establecidas méas adelante han sido aplicadas consistentemente a los estados
financieros intermedios consolidados y a los estados financieros de todas las empresas del Grupo.

3.1. Bases de consolidacion

3.1.1.

3.1.2.

Subsidiarias

Subsidiarias son todas las entidades sobre las que el grupo Tresmontes Lucchetti tiene
control. A la hora de evaluar si la Sociedad controla otra entidad, se considera la existencia
y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercibles o
convertibles. Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el
control y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

Para contabilizar la compra de subsidiarias se utiliza el método de adquisicion. El costo de
adquisicion es el valor razonable de los activos entregados, de los instrumentos de
patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de intercambio. La
parte del precio condicionada a eventos futuros, es considerada parte del costo de
adquisicion, en la medida que se considere probable y que pueda ser medida
confiablemente. Los activos identificables adquiridos y los pasivos y contingencias
identificables asumidos en una combinacion de negocios se valoran inicialmente por su
valor razonable a la fecha de adquisicion, con independencia del alcance de los intereses
minoritarios. El exceso del costo de adquisicién sobre el valor razonable de la participacion
de la Sociedad en los activos netos identificables adquiridos, se reconoce como plusvalia
comprada. Si el costo de adquisicion es menor que el valor razonable de los activos netos de
la afiliada adquirida, la diferencia se reconoce directamente en el estado de resultados.

Se eliminan los saldos de las transacciones intercompafiias y los gastos e ingresos no
realizados por transacciones entre entidades relacionadas. Las pérdidas originadas en una
transaccién entre partes relacionadas también se eliminan, a menos que la transaccién
proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del activo transferido. Cuando es
necesario, para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por el grupo
Tresmontes Lucchetti, se modifican las politicas contables de las subsidiarias.

Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que el grupo Tresmontes Lucchetti ejerce
influencia significativa pero no tiene control, lo cual generalmente estd acompafiado por
una participacion de entre un 20% y un 50% de los derechos a voto. Las inversiones en
asociadas o coligadas se contabilizan por el método de participacion e inicialmente se
reconocen por su costo.

La participacion del grupo Tresmontes Lucchetti en las pérdidas o ganancias posteriores a
la adquisicion de sus coligadas o asociadas se reconoce en el estado de resultados por
funcién y se incluyen en el rubro “Participacion en ganancia (pérdida) de asociadas
contabilizadas por el método de la participacion en el resultado”, y su participacion en los
movimientos patrimoniales posteriores a la adquisicion que no constituyen resultados, se
imputan a las correspondientes reservas de patrimonio (y se reflejan segin corresponda en
el estado de otros resultados integrales).
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3.1.3.

Cuando la participacion del grupo Tresmontes Lucchetti en las pérdidas de una asociada es
igual o superior a su participacion en la misma, incluida cualquier otra cuenta por cobrar no
asegurada, el grupo Tresmontes Lucchetti no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que
haya incurrido en obligaciones o realizado pagos en nombre de la asociada.

Las ganancias no realizadas por transacciones entre el grupo Tresmontes Lucchetti y sus
coligadas o asociadas se eliminan en funcién del porcentaje de participacion de la Sociedad
en éstas.

También se eliminan las pérdidas no realizadas, excepto si la transaccion proporciona
evidencia de pérdida por deterioro del activo que se transfiere. Cuando es necesario para
asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por la Sociedad, se modifican las
politicas contables de las asociadas.

Las ganancias o pérdidas de dilucién en coligadas o asociadas se reconocen en el estado de
resultados integrales.

Transacciones con participacion no controladora

El grupo Tresmontes Lucchetti trata las transacciones con la participacion no controlada
como si fueran transacciones con accionistas del Grupo. En el caso de adquisiciones de
participacion no controladora, la diferencia entre cualquier retribucion pagada y la
correspondiente participacion en el valor en libros de los activos netos adquiridos de la
afiliada se reconoce en el patrimonio. Las ganancias y pérdidas por bajas a favor del interés
minoritario, mientras se mantenga el control, también se reconocen en el patrimonio.
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3.2. Entidades subsidiarias

Las sociedades subsidiarias directas e indirectas incluidas en la consolidacion, son las siguientes:

Porcentaje de Participacion (%)

Nombre Sociedad 31-03-2013 31-12-2012
Directo | Indirecto  Total Directo Indirecto  Total
96.569.690-3 Tresmontes S.A. 99,99 -1 99,99 99,99 - 99,99
96.555.320-7 Tresmontes Lucchetti Internacional S.A. 99,68 -| 99,68 99,68 -| 99,68
76.003.149-6 Inmobiliaria Tresmontes Lucchetti S.A. 99,99 -| 99,99 99,99 -| 99,99
76.072.180-8 Inversiones y Servicios Tresmontes Ltda. 99,99 -| 99,99 99,99 -| 99,99
76.112.917-1 Inversiones Agroindustrial Ltda. 99,95 -| 99,95 99,95 -| 99,95
99.563.720-0 Envasadora de Aceites S.A. 90,09 9,00 | 99,09 90,09 9,00 | 99,09
96.565.260-4 Tresmontes Lucchetti Servicios S.A. - 99,99 [ 99,99 - 99,99 | 99,99
30-71132765-3 TMLUC Argentina S.A. - 95,00 | 95,00 - 95,00 | 95,00
99.558.140-K Novaceites S.A. (1) - 49,55 | 49,55 - 49,55 | 49,55
61727 - 0009-35110 D.V. Promociones y Publicidad Las Américas - 99,37 | 99,37 - 99,37 | 99,37
TLMO050922MA5 Tresmontes Lucchetti México S.A. de C.V. - 99,68 | 99,68 - 99,68 | 99,68
20345125922 TMLUC Perti S.A. - 99,68 | 99,68 - 99,68 | 99,68
LV40003282602 Proexpo Sia - 99,68 | 99,68 - 99,68 | 99,68
96.568.370-4 Lucchetti Chile S.A. - 99,99 | 99,99 - 99,99 | 99,99
76.336.140-3 Deshidratados S.A. - 99,99 | 99,99 - 99,99 | 99,99
76.095.465-9 Inmobiliarias y Rentas Tresmontes Lucchetti - 99,98 | 99,98 - 99,98 | 99,98
99.530.480-5 TMLUC Agroindustrial S.A. - 99,95 | 99,95 - 99,95 | 99,95
CTM081002 Comercializadora TMLUC S.A.de C.V. - 99,68 | 99,68 - 99,68 | 99,68
STL091201 Servicios Tresmontes Lucchetti S.A. de C.V. - 99,36 | 99,36 - 99,36 | 99,36

Todas las entidades sobre las cuales se tiene control han sido incluidas en la consolidacion.

() La Sociedad Novaceites S.A. corresponde a un negocio conjunto con Molinos Chile S.A..
Envasadora de Aceites S.A. ejerce el control de las decisiones politicas, financieras y operativas de la Sociedad.

3.3. Tipo de cambio y unidades de reajustes

Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellas unidades de reajustes pactadas en unidades
de fomento, se presentan a los siguientes tipos de cambios y valores de cierre respectivamente:

$CL / US$

$CL/ $CL

s/, IMXN JLVL $CL/ARS $CL/UF
31/03/2013 472,03 6054 | 182,43 38,20 862,94 92,19 | 22.869,38
31/12/2012 479,96 634,45 | 188,15 36,94 903,88 97,70 | 22.840,75
31/03/2012 487,44 649,83 | 183,37 38,06 923,18 111,40 | 22.533,51
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3.4. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son traducidas al tipo de cambio de la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a la fecha del
balance son traducidos a pesos chilenos al tipo de cambio de esa fecha. Las diferencias de cambio
provenientes de la traduccidn se reconocen en el estado de resultados por funcién. Los activos y
pasivos no monetarios que se miden a costo historico sobre la base de moneda extranjera se
traducen usando el tipo de cambio de la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos no
monetarios denominados en moneda extranjera y que se valorizan a valor razonable se traducen a
pesos chilenos al tipo de cambio en que se determin6 dicho valor razonable.

3.5. Propiedades, plantas y equipos

Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos de su depreciacion
acumulada y deterioro acumulado de valor, excepto por los terrenos los cuales no estan sujetos a
depreciacion.

El costo incluye el precio de adquisicién y todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la Administracion.

Las construcciones u obras en curso incluyen, entre otros, los siguientes conceptos incurridos
durante el periodo de construccion:

- Gastos financieros relativos al financiamiento externo que sean directamente atribuibles a las
construcciones.  Los gastos financieros activados se obtienen aplicando el costo promedio
ponderado de financiacién de largo plazo a la inversion promedio acumulada susceptible de
activacién no financiada especificamente.

- Gastos de personal relacionado en forma directa y otros de naturaleza operativa, atribuibles a la
construccién.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia y, por ende, una extension de la vida Gtil de los bienes se capitalizan como
mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion
y reparacion, se imputan a resultados, como costo del ejercicio en que se incurren. Un elemento de
propiedades, plantas y equipos es dado de baja en el momento de su disposicién o cuando no se
esperan futuros beneficios econdémicos de su uso o disposician.

Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el
valor neto de disposicion y el valor libro del activo) es incluida en el estado de resultados por
funcion en el ejercicio en el cual el activo es dado de baja.

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro
monto que se substituye por el costo, menos su valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion lineal sobre las
vidas Utiles estimadas de cada parte de una partida de propiedades, plantas y equipos, puesto que
éstas reflejan con mayor exactitud el patron de consumo esperado de los beneficios econémicos
futuros relacionados con el activo. Los activos arrendados son depreciados en el periodo méas corto
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entre el arrendamiento y sus vidas Utiles, a menos que sea razonablemente seguro que el Grupo
obtendré la propiedad al final del periodo de arrendamiento.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas Utiles distintas, son
registradas como partidas separadas (componentes importantes) de propiedades, plantas y equipos.

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario. Las estimaciones en relacién con ciertas partidas de propiedades, plantas y
equipos, son revisadas periddicamente.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable, mediante la aplicacion de pruebas de deterioro.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados por funcién.

3.6. Propiedades de inversién

Propiedades de inversion son aquellos bienes inmuebles (edificios) mantenidos para obtener
beneficios econémicos derivados de su arriendo u obtener apreciacién de capital por el hecho de
mantenerlos.

El costo de adquisicion y todos los otros costos asociados a las propiedades de inversion, asi como
los efectos de la depreciacion y el tratamiento de las bajas de activos, se registran de la misma
forma que en propiedades, plantas y equipos, descrita en el punto 3.5, anterior.

Los valores residuales de los activos, las vidas Gtiles y los métodos de depreciacion son revisados a
cada fecha de estado de situacion financiera, y ajustados si corresponde como un cambio en
estimaciones en forma prospectiva.

Se realizan transferencias desde propiedades, plantas y equipos hacia propiedades de inversién
solamente cuando existe un cambio de uso evidenciado por el fin de la ocupacién por parte de los
propietarios, el comienzo de un arrendamiento operacional o el comienzo de un desarrollo con
expectativas de venta. El valor razonable a la fecha de la reclasificacion se convierte en su costo
para su posterior contabilizacién.

3.7. Activos intangibles

3.7.1. Derechos y marcas comerciales

Los derechos y marcas comerciales, tienen una vida util indefinida, sin amortizacion. Se
registran al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro.
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3.7.2. Programas computacionales

Las licencias para programas computacionales adquiridos, se capitalizan sobre la base de
los costos en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa
especifico menos su amortizacion y pérdidas por deterioro acumuladas. La amortizacion se
calcula sobre base lineal.

Los gastos relacionados con el desarrollo 0 mantenimiento de programas computacionales
se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos.

3.8. Deterioro de activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida no estadn sujetos a amortizacion y se someten
periédicamente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a depreciacién o
amortizacién se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algln suceso o cambio en
las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable.

En el caso de los activos intangibles que poseen vidas Utiles indefinidas, los importes recuperables
se estiman periddicamente.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para determinar el valor en uso, se
descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento
antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del
dinero y los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propdésitos de evaluacion del
deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados en el grupo mas
pequefio de activos que generan entradas de flujos de efectivo provenientes del uso continuo, los
que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos (la
“unidad generadora de efectivo”).

Los activos corporativos del Grupo no generan entradas de flujo de efectivo separadas. Si existe un
indicio de que un activo corporativo pueda estar deteriorado, el importe recuperable se determina
para la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo corporativo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en relacion con las unidades generadoras de efectivo
reducen el valor en libros de los activos en la unidad (grupos de unidades) sobre una base de
prorrateo.

En relacién con las pérdidas por deterioro asignada a los activos, las reconocidas en periodos
anteriores son evaluadas en cada fecha de balance en busqueda de cualquier indicio de que la
pérdida haya disminuido o haya desaparecido. Una pérdida por deterioro se reversa si ha ocurrido
un cambio en las estimaciones usadas para determinar el importe recuperable. Una pérdida por
deterioro se reversa solo en la medida que el valor en libros del activo no exceda el valor en libros
que habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si no hubiese sido reconocida
ninguna pérdida por deterioro.

Pagina 20



La plusvalia que forma parte del valor en libros de una inversion en una asociada no se reconoce
por separado y, en consecuencia, no se le aplican pruebas de deterioro por separado. Por el
contrario, el monto total de la inversion en una asociada se prueba por deterioro como un activo
Unico cuando existe evidencia objetiva de que la inversion pueda estar deteriorada.

Tal como lo indica la nota de criterio de propiedades, plantas y equipos, cuando el valor de un
activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta
su importe recuperable, mediante la aplicacién de pruebas de deterioro.

3.9. Categorias de instrumentos financieros no derivados

El grupo Tresmontes Lucchetti clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacion depende
del propésito con el que se adquirieron los activos financieros. EI grupo no mantiene instrumentos
financieros mantenidos hasta su madurez ni disponible para la venta, la Administracién determina la
clasificacion de sus activos financieros en el momento de reconocimiento inicial.

3.9.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para negociar o son designados como activos financieros a valor razonable con
cambios en resultado desde su reconocimiento inicial.

Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el
propésito de liquidarse en el corto plazo.

Los activos de esta categoria se clasifican como activos corrientes.
3.9.2. Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Los activos de esta categoria se clasifican como corrientes, excepto para vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha de los estados de situacion financiera, los cuales se
clasifican como activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar.

3.9.3. Reconocimiento y medicion de activos financieros

Las adquisiciones y enajenaciones de activos financieros se reconocen en la fecha de
negociacion, es decir, la fecha en que el grupo Tresmontes Lucchetti se compromete a
adquirir o vender el activo.

Los activos financieros se reconocen inicialmente por el valor razonable mas los costos de
transaccion para todos los activos financieros no llevados a valor razonable con cambios en
resultados. Los costos de transaccion incluyen honorarios y comisiones pagadas a los
agentes (incluyendo empleados que actlen como agentes de venta), asesores e
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intermediarios, tasas establecidas por las agencias reguladoras y Bolsas de Valores, asi
como impuestos y otros derechos que recaigan sobre la transaccion. Los costos de
transaccion no incluyen primas o descuentos sobre la deuda, costos financieros, costos de
mantenimiento ni costos internos de administracion.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inicialmente por su valor razonable, y los costos de la transaccion se llevan a resultados.

Los préstamos y cuentas por cobrar se registran posteriormente, por su costo amortizado de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un
activo o un pasivo financieros (0 de un grupo de activos o pasivos financieros) y de
imputacion del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero (o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el importe neto en libros del activo
financiero o pasivo financiero. Para calcular la tasa de interés efectiva, una entidad estimara
los flujos de efectivo teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales del instrumento
financiero.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se miden
posteriormente a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el
valor razonable de estos activos se incluyen en el estado de resultados por funcion, en el
gjercicio en el que se producen los referidos cambios en el valor razonable.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y el grupo Tresmontes
Lucchetti ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su
titularidad.

3.10. Instrumentos financieros derivados

El grupo Tresmontes Lucchetti usa instrumentos financieros derivados tales como contratos swaps
de moneda para cubrir sus riesgos asociados con fluctuaciones del tipo de cambio en las
obligaciones financieras con bancos. Tales instrumentos financieros derivados, son inicialmente
reconocidos a valor razonable en la fecha en la cual el contrato derivado es suscrito y son
posteriormente remedidos a valor razonable. Los derivados son registrados en el rubro otros activos
financieros si tienen valor razonable positivo y en el rubro otros pasivos financieros si tienen valor
razonable negativo.

Cualquier utilidad o pérdida que surge de cambios en el valor razonable de derivados durante el
gjercicio es llevada directamente al estado de resultados por funcién en el rubro otras ganancias
(pérdidas).

3.11. Deterioro de activos financieros

Un activo financiero que no esté registrado al valor razonable con cambios en resultados es
evaluado en cada fecha de balance para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un
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activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva que ha ocurrido un evento de pérdida
después del reconocimiento inicial del activo, y que ese evento de pérdida haya tenido un efecto
negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros (incluidos los instrumentos de patrimonio)
estan deteriorados puede incluir mora o incumplimiento por parte de un deudor, reestructuracion de
un monto adeudado al Grupo en términos que el Grupo no consideraria en otras circunstancias,
indicios de que un deudor o emisor se declarara en quiebra, desaparicién de un mercado activo para
un instrumento.

El Grupo considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar tanto a nivel especifico
como colectivo. Todas las partidas por cobrar individualmente significativas son evaluadas por
deterioro especifico. Todas las partidas por cobrar que no se encuentran especificamente
deterioradas son evaluadas por deterioro colectivo que ha sido incurrida pero no identificada. Las
partidas por cobrar que no son individualmente significativas son evaluadas por deterioro colectivo
agrupando las partidas por cobrar conforme a las caracteristicas de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, el Grupo usa variables basadas en mora, flujos de efectivo
relacionados con los cobros realizados a los clientes, recuperaciones, segmentos de clientes, tipos
de productos, el monto de la pérdida incurrida y comparaciones con précticas reconocidas en el
mercado financiero, ajustados por los juicios de la administracion relacionados con las condiciones
econdmicas y crediticias actuales hacen probable que las pérdidas reales sean mayores 0 menores
que las sugeridas por las tendencias histdricas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero valorizado al costo amortizado se
calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de provisién contra las cuentas por cobrar (ver cuadro
deterioro deudores comerciales y otras cuentas por cobrar vencidos y no pagados con deterioro, en
la nota deudores comerciales y otras cuentas por cobrar). El interés sobre el activo deteriorado
continda reconociéndose a través del reverso del descuento. Cuando un hecho posterior causa que el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucidon se reversa en resultados.

3.12. Inventarios

Los inventarios estdn valorizados al menor costo resultante entre el costo de adquisicion o
fabricacion y el valor neto de realizacion. El valor neto de realizacion representa el valor estimado
de venta del inventario, durante el curso normal del negocio, menos todos los costos de produccién
faltantes (productos de fabricacion propia) y los costos necesarios para realizar la venta.

El costo de los productos terminados de fabricacion propia, se determina utilizando el método de
costo por absorcién e incluye el costo de materias primas, materiales, mano de obra directa e
indirecta y los gastos directos e indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa
normal.

Los movimientos de Inventario se controlan utilizando el método de valorizacion PPP (precio
promedio ponderado).
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3.13. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por su valor
razonable (valor nominal que incluye un interés implicito) y posteriormente por su costo amortizado
de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier disminucion por deterioro
de valor. Cuando no existen diferencias significativas entre el valor de mercado y su valor nominal
(cuentas de muy corto plazo) estas se registran a este Gltimo valor.

Se establece una estimacion para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Sociedad no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. Algunos indicadores de
posible deterioro de las cuentas por cobrar son dificultades financieras del deudor, la probabilidad
de que el deudor vaya a iniciar un proceso de quiebra o de reorganizaciéon financiera y el
incumplimiento o falta de pago, como asi también la experiencia sobre el comportamiento y
caracteristicas de la cartera colectiva.

El célculo de la estimacidn se basa en un enfoque de pérdidas que busca capturar evidencia objetiva
de deterioro de las operaciones, que permita prever que los flujos futuros no se recibiran de acuerdo
a lo convenido, ademas se consideran las expectativas de pago, tanto en monto como en
oportunidad y la valorizacion de dichas pérdidas basados en la diferencia entre los flujos
contractuales y los ajustados por deterioro, éstos ultimos actualizados a la tasa de interés efectiva de
colocacion.

3.14. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes del efectivo incluye los saldos de caja, bancos y las inversiones en cuotas
de fondos mutuos de renta fija y depdsitos a plazo cuya fecha de vencimiento es inferior a tres
meses. En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir se clasifican como pasivos
financieros en el pasivo corriente a costo amortizado.

3.15. Capital social

El capital social esta representado por acciones ordinarias de una sola clase.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones se presentan en
el patrimonio neto como una deduccién, neta de impuestos, de las ganancias obtenidas por la
emision de acciones.

La cuantia del reparto de dividendos en efectivo, es acordado anualmente por la Junta de
Accionistas por la unanimidad de las acciones emitidas, el cual correspondera a lo menos un 30%
de la utilidad del afio cumpliendo el minimo legal.

3.16. Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su costo amortizado, el
cual no difiere significativamente de su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido.
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3.17. Préstamos y otros pasivos financieros

Los préstamos y otros pasivos financieros, se reconocen inicialmente por su valor justo, menos los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos financieros mantenidos por el Grupo se valoran
a costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva.

La tasa efectiva es la tasa que iguala exactamente los pagos futuros de caja con el valor neto inicial
del pasivo.

Todos los otros pasivos financieros (incluidos los pasivos designados al valor razonable con
cambios en resultados), son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccion en la que el
Grupo se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

El Grupo da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o
expiran.

3.18. Impuestos a las ganancias e impuestos diferidos

El impuesto a las ganancias registrado en el estado de resultados por funcién del ejercicio
comprende el impuesto a la renta corriente y diferido.

El impuesto a la renta se reconoce directamente en el estado de resultados por funcion, excepto por
el relacionado con aquellas partidas que se reconocen directamente en patrimonio.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto esperado por pagar para el ejercicio, calculado
usando las tasas vigentes a la fecha del balance y considera también cualquier ajuste al impuesto por
pagar relacionado con afios anteriores.

El impuesto diferido es calculado considerando las diferencias entre el valor libros de los activos y
pasivos reportados para propositos financieros y los montos usados para propésitos tributarios.

Los impuestos diferidos son valorizados a las tasas impositivas que se espera aplicar a las
diferencias temporarias cuando son reversadas, basandose en las leyes que han sido aprobadas o a
punto de ser aprobadas a la fecha del balance. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
ajustados si existe un derecho legal exigible de ajustar los pasivos y activos por impuestos
corrientes, y estan relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden
liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, 0 sus activos y pasivos
tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido se reconoce sélo hasta el punto en que es probable que éste genere
futuras utilidades. Los activos por impuesto diferido se reducen hasta el punto en que ya no es
probable que se realice el beneficio relacionado.

La Sociedad no registra impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en
inversiones en filiales y asociadas, ya que controla la fecha en que éstas se revertiran y es probable
gue no se van a revertir en un futuro previsible.
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Un activo por impuestos diferidos es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas, los
créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que
las ganancias imponibles futuras estén disponibles contra las que pueden ser utilizadas. Los activos
por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance y son reducidos en la medida que no
sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

3.19.

Beneficios a los empleados

La Sociedad entrega una serie de compensaciones que estan dirigidas a resolver necesidades que se
presentan a los trabajadores de la Sociedad. Dichas compensaciones y beneficios estan definidos en
los contratos colectivos e individuales de trabajo o se otorgan en forma habitual a los trabajadores
cuando cumplen ciertos requisitos preestablecidos. En forma genérica podemos mencionar:

3.19.1.

3.19.2.

3.19.3.

3.19.4.

Beneficios de Salud

Aguinaldos en ocasiones especiales
Beneficios de Alimentacion

Beneficios de esparcimiento y recreacion
Permisos en ocasiones especiales

Vacaciones del personal

La Sociedad realiza la provision de vacaciones al personal, mediante el método del
devengo, conforme al periodo trabajado.

Beneficios del personal

La Sociedad realiza la provision de los beneficios al personal sustentada en los contratos
colectivos e individuales de trabajo en funcion del método de devengo (aguinaldos;
gratificaciones).

Bonos

La Sociedad realiza la provision de bonos a ejecutivos en funcién del desempefio y del
cumplimiento de metas preestablecidas, estimando su pago.

Indemnizaciones por afios de servicios (IAS)

La Sociedad provisiona indemnizaciones por afios de servicio (IAS), de acuerdo a lo
pactado en los contratos colectivos e individuales que mantiene con sus trabajadores, asi
como las obligaciones efectivas derivadas de la practica habitual con que se pagan las
mismas a los empleados.

Por lo tanto, entre los beneficios a provisionar de acuerdo a lo definido contractualmente en
los convenios colectivos de trabajo, se encuentran los siguientes:

Jubilacion, cony sin topes de montos
Indemnizacién por muerte o invalidez con y sin topes de montos
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- Indemnizacion por renuncia voluntaria

El método de calculo empleado en la definicion del valor actual de los beneficios es el de la
Unidad de Crédito Proyectada, conforme lo estipulado en la NIC 19. Mediante este método
se establece el monto de las obligaciones totales que la sociedad debera pagar en el futuro
a sus funcionarios o a su grupo familiar, en virtud del sueldo real de cada trabajador y de
los afios de servicio que han devengado a la fecha de valuacion.

La provision definida anteriormente, es realizada periddicamente por actuarios
independientes, estimando el valor actual de los flujos futuros descontados a una tasa de
interés determinada, sopesados por las probabilidades de ocurrencia de los beneficios
proyectados.

A continuacidn se enumeran las hip6tesis actuariales implicitas en la estimacion de las IAS:

- Tasa de descuento nominal anual, tomando como referencia la curva de bonos BCU
chilenos a cada momento:

v' Ao 2012 6,11%
v Ao 2013 6,11%

- Tasa de incremento salarial anual promedio:

v Tresmontes S.A 4,2%
v" Lucchetti Chile S.A. 5,3%
v" Tresmontes Lucchetti S.A 6,3%

- Inflacion proyectada de largo plazo anual segin estimaciones del Banco Central Chileno:
3%.

- Tabla de Mortalidad: RV-2009 de la SVS para hombres y mujeres.

- Tasa de rotacion anual:
v" Renuncia voluntaria 1,43%
v Necesidad de la empresa 1,59%

- Edad normal de jubilacién:
v" Hombres 65 afios
v" Mujeres 60 afios

3.20. Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando el Grupo tiene una obligacion presente (legal o
constructiva) como resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera una salida de
recursos incluyendo beneficios econémicos para liquidar la obligacion y se puede hacer una
estimacion confiable del monto de la obligacion. Cuando el Grupo espera que parte o toda la
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provision sera reembolsada, por ejemplo bajo un contrato de seguro, el reembolso es reconocido
como un activo separado pero solamente cuando el reembolso es virtualmente cierto. El gasto
relacionado con cualquier provision es presentado en el estado de resultados neto de cualquier
reembolso. Si el efecto del valor en el tiempo del dinero es material, las provisiones son
descontadas usando una tasa antes de impuesto que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se usa el descuento, el aumento en la provision debido al paso del
tiempo es reconocido como un costo financiero.

La Administracion determina que para aquellas provisiones clasificadas como corrientes se
realizardn desembolsos dentro de los proximos doce meses a la emision de los Estados Financieros;
mientras que para las clasificadas como no corriente los desembolsos se realizaran en un periodo
superior al mencionado anteriormente.

Una provision para contratos de cardcter oneroso es reconocida cuando los beneficios econdmicos
gue el Grupo espera de éste contrato sean menores que los costos inevitables para cumplir con sus
obligaciones del contrato. La provision es reconocida al valor presente del menor entre los costos
esperados para finalizar el contrato o el costo neto esperado de continuar con el contrato. Antes de
establecer una provision, el Grupo reconoce cualquier pérdida por deterioro de los activos asociados
con el contrato.

3.21. Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir
por la venta de bienes en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad. Los ingresos
ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas, devoluciones, rebajas y descuentos.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad,
es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las
condiciones especificas para cada una de las actividades de la Sociedad. No se considera que sea
posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las
contingencias relacionadas con la venta o servicio.

Los ingresos por ventas de mercaderias se reconocen en el estado de resultados cuando se transfiere
al comprador los riesgos y beneficios significativos de la propiedad de los bienes. No se reconocen
ingresos si existen incertidumbres significativas en relacién a la cobranza, los costos asociados,
posibles devoluciones de bienes o continta el involucramiento administrativo en los mismos.

Los ingresos por arriendo de propiedades de inversion son reconocidos en resultados a través del
método lineal durante el periodo de arrendamiento.

3.22.  Arrendamientos
Grupo como arrendatario

Los arrendamientos financieros, que transfieren al Grupo sustancialmente todos los riesgos y
beneficios incidentales a la propiedad de la partida arrendada, son capitalizados al comienzo del
arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o si es menor, al valor presente de los
pagos minimos de arrendamientos. Los pagos del arrendamiento son distribuidos entre los cargos
por financiamiento y la reduccion de la obligacion de arrendamientos para obtener una tasa
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constante de interés sobre el saldo pendiente del pasivo. Los gastos financieros son cargados en el
estado de resultados por funcion.

Los activos en arrendamientos capitalizados son depreciados utilizando el menor valor entre la vida
atil estimada del activo y la vigencia del arrendamiento, si no existe una certeza razonable que el
Grupo obtendra la propiedad al final de la vigencia del arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y ventajas
derivados de la titularidad del bien se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos por
concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan en el estado de resultados por funcién sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiento.

Grupo como arrendador

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento financiero, el valor actual de los pagos por
arrendamiento se reconoce como una cuenta por cobrar. La diferencia entre el importe bruto a
cobrar y el valor actual de dicho importe se reconoce como rendimiento financiero del capital.

Los ingresos por arrendamiento financiero se reconocen durante el periodo del arrendamiento de
acuerdo con el método de la inversion neta, que refleja una tasa de rendimiento periédico constante.

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento operativo se incluyen dentro del
rubro de propiedades, plantas y equipos o propiedades de inversion segun corresponda.

Los ingresos derivados del arrendamiento operativo se reconocen de forma lineal durante el plazo
del arrendamiento.

3.23. Distribucion de dividendos
Los dividendos son reconocidos cuando la obligacion de pago queda establecida.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Sociedad se reconocen como un pasivo en los estados
financieros en el periodo en que son declarados y aprobados por los accionistas de la Sociedad o
cuando se contrae la obligacion correspondiente en funcién de las disposiciones legales vigentes o
las politicas de distribucion establecidas por la Junta de Accionistas.

3.24. Resultados por accion

La utilidad por accién bésica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los accionistas
controladores de la Sociedad entre el promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion
en el afio, excluyendo, de existir, las acciones comunes adquiridas por la Sociedad y mantenidas
como acciones de tesoreria.
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3.25. Informacion financiera por segmentos operativos

Un segmento de operacion es un componente del Grupo que participa en actividades de negocios en
las que puede obtener ingresos e incurrir en gastos, incluyendo los ingresos y los gastos que se
relacionan con transacciones realizadas con los otros componentes del Grupo.

La informacién por segmentos se presenta de manera consistente con los informes internos
proporcionados a los responsables de tomar las decisiones operativas relevantes. Dichos ejecutivos
son los responsables de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos,
los cuales han sido identificados como: Division Chile, Division Internacional y Division Otros. Tal
como se puede apreciar, la segmentacion se realiza en su generalidad por condiciones demograficas,
a excepcion del ultimo segmento mencionado en donde se concentran los recursos no asignados a
un segmento en particular que prestan soporte y servicios a la Sociedad en su conjunto.

3.26. Otros activos no financieros

Se registran cargos diferidos, relacionados con gastos pagados por anticipado, como publicidad,
arriendos y seguros, producto de las distintas operaciones de las empresas del grupo. Los
mencionados gastos anticipados, se registran a su costo historico y se amortizan en el plazo de
duracidn de los respectivos contratos.

3.27. Ingresos y costos financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos por ingresos por intereses en fondos invertidos y
cambios en el valor razonable de los activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados. Los ingresos por intereses son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el
método de la tasa efectiva. Los ingresos por dividendos son reconocidos en resultados en la fecha
en que se establece el derecho del Grupo a recibir pagos.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses de préstamos o financiamientos,
cambios en el valor razonable de los activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados y pérdidas por deterioro reconocidas en los activos financieros. Los costos por
préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicién, la construccion o la produccién de
un activo que califica se reconocen en resultados usando el método de la tasa efectiva.
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4, GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Tresmontes Lucchetti S.A. y sus subsidiarias (TMLUC) se ven afectas en el dia a dia a riesgos o
factores de vulnerabilidad que pueden ir en contra de la consecucidn de sus objetivos estratégicos y
metas de rentabilidad, ademas de la sustentabilidad financiera proyectada y de los flujos y
resultados futuros. Es por esto que, constantemente se revisan, miden y gestionan las variables de
riesgo, con el fin de minimizar los efectos que pueden tener en las operaciones y posicion de la
empresa, tanto desde un punto de vista interno como de mercado.

En vista de esto, TMLUC define tres tipos de riesgos financieros relevantes que pueden afectar sus
operaciones: crediticio, de liquidez y de mercado.

4.1. Riesgo de Credito

El concepto de riesgo de crédito es empleado por TMLUC para referirse a aquella incertidumbre
financiera, a distintos horizontes de tiempo, relacionada con el cumplimiento de las obligaciones
suscritas por contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u
otros activos financieros por parte de TMLUC. En términos de la exposicidn al riesgo de crédito y
su concentracion por tipo de instrumento financiero, la Sociedad presenta la siguiente distribucion
al 31/03/2013:

Porcentaje de

Clasificaciones Contraparte Exposicion M$ A
exposicion
) Efectivo en caja - 170.297 0,31%
Efectivoy '
Negociacion equivalentes al Saldos en bancos Bancos 2.328.032 4,20%
efectivo Depositos de corto plazo
y valores negociables Bancos 3.290.211 5,93%
Clientes Nacionales 40.508.023 73,01%
Préstamos y Deudores Deudores comerciales Clientes Extranjeros 9.504.877 17,13%
cuentas por cobrar comerciales y otras -
cuentas por cobrar Acuerdos comerciales (3.827.697) (6,90)%
Otros - 3.505.912 6,32%
\ Exposicién Total \ 55.479.655 100,00%

TMLUC se relaciona dia a dia con distintas instituciones que prestan servicios de inversion a todo
el mercado. Esto genera que la Sociedad se vea expuesta a la capacidad de éstas para cumplir con
las obligaciones contraidas. Por lo tanto, es necesario que se cuente con politicas claras y estrictas
sobre el manejo de los activos financieros, con el fin de minimizar la probabilidad de situaciones
adversas. Para esto, se analiza profundamente la calidad crediticia de las diferentes contrapartes
consideradas, ademas de buscar una diversificacién utilizando a diversos agentes del mercado.

En lo que respecta a los deudores por venta y el crédito otorgado, TMLUC tiene politicas muy
estrictas y bien definidas sobre como manejar a cada cliente. Por lo mismo, la Sociedad diferencia
entre los deudores nacionales y los extranjeros, con el fin de ser mas eficiente y minucioso a la hora
de entregar créditos. Para los primeros, las politicas se basan en analisis profundos de las
capacidades de pago, seguimiento de informes comerciales y evaluaciones semanales del uso de la
linea. Adicionalmente, existen seguros que aplican a practicamente todos los clientes, dejando
fuera a unos pocos que por su tamafio no es necesario asegurar. Para los clientes extranjeros, se
aplica una politica similar, pero con una cobertura de seguros completa sin excepciones.
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4.2. Riesgo de Liquidez

El concepto de riesgo de liquidez es empleado por TMLUC para referirse a aquella incertidumbre
financiera, a distintos horizontes de tiempo, relacionada con su capacidad de responder a aquellos
requerimientos de efectivo que sustentan sus operaciones, tanto bajo condiciones normales como
también excepcionales.

Considerando un oportuno cumplimiento de nuestras obligaciones con entidades financieras y
proveedores, la Sociedad tiene como politica buscar la estructura de financiamiento de corto y largo
plazo méas adecuada para solventar las operaciones de la empresa. El andlisis de los pasivos
financieros y sus vencimientos, al 31/03/2013 se presenta a continuacion:

De 90 dias Delafio | De3arfios a

Clasificaciones Grupo <90 dias alafio a3 afios 5 afios > a5 afios
Obligaciones | Préstamos 40.936.294 13.021.953 11.661.871 10.436.371 2.417.609
conbancos | Arrendamientos financieros 148.341 390.702 189.487 - -

Proveedores de insumos
. moneda nacional 25.110.733 - - - -

P?S'V()? Proveedores de insumos

Financieros Cuentas por | extranjeros 2.313.078 2.457.330 - - -
pagar Proveedores de servicios 4191523 - - - -

Retenciones 2.275.992 - - - -
Otras cuentas por pagar 1.492.415 - - - -

76.468.376  15.869.985  11.851.358 | 10.436.371 2.417.609

4.3. Riesgo de Mercado

El concepto de riesgo de mercado es empleado por TMLUC para referirse a aquella incertidumbre
financiera, a distintos horizontes de tiempo, relacionada con la trayectoria futura de aquellas
variables de mercado relevantes al desempefio financiero de la Sociedad.

Considerando esto, la Sociedad ha identificado los siguientes componentes del riesgo de mercado
que podrian afectar las operaciones de ésta.

4.3.1. Tipo de Cambio

TMLUC ha definido como moneda funcional al Peso Chileno, dada la naturaleza del
negocio que desarrolla y la importancia que tiene en el portafolio de la empresa. Las
fluctuaciones del tipo de cambio, casi en su totalidad ligadas a las paridades CLP-USD y
MXN-USD, pueden afectar las operaciones y flujos de la Sociedad, lo que se convierte en
una amenaza para sus resultados. Este riesgo se disminuye de forma relevante, al
considerar que TMLUC tiene deuda en las tres monedas, asi como también en unidades de
fomento. De la misma manera, el alcance de nuestros productos fuera de Chile genera que
ademas de tener deudores comerciales en pesos chilenos, tengamos una porcion importante
en dolares americanos, lo que aminora el efecto del tipo de cambio en nuestros flujos.

La Sociedad ha identificado riesgos de moneda en UF, dolares y pesos mexicanos. Las
fluctuaciones de las paridades entre el CLP y las monedas antes mencionadas, afectan tanto
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4.3.2.

4.3.3.

43.4.

al valor de los activos como de los pasivos. Tomando esto en consideracion, sélo se
sometera a sensibilizacion la exposicion neta en cada una de estas monedas. EI monto
residual denominado en cada moneda relevante sera sensibilizado, midiendo el impacto de
una variacion razonablemente posible del tipo de cambio observado, la cual se estima entre
un 3% y un 6% al alza o a la baja.

Efecto M$
Exposicion generada por descalce de monedas versus el CLP
—ﬁ&
Efecto en el resultado con una variacion positiva del 3% (968,9) (520,7) 1,6
Efecto en el resultado con una variacion positiva del 6% (1.937,9) (1.041,5) 3,1

Tasas de Interés

Este riesgo corresponde a la variabilidad que pueden tener los flujos de un instrumento
financiero en el futuro, causado por cambios especificos en la tasa de interés de mercado.
TMLUC tiene como politica analizar el mercado financiero, y cotizar con los distintos
agentes para lograr asi reducir al minimo la volatilidad de este riesgo. Como se dijo
anteriormente, la Sociedad mantiene deudas tanto en pesos chilenos, como en unidades de
fomento, dolares americanos y pesos mexicanos, lo que por su naturaleza disminuye el
riesgo de tasa de interés, ya que devenga a tasa fija. Asi mismo, la porcion de su deuda
sujeta a tasas variables es monitoreada constantemente, por lo que no se considera como un
riesgo relevante.

Precios Commodities

No ha sido politica de las sociedades participar en mercados de futuros y otros derivados
asociados a la adquisicion de estos insumos, debido a que se ha privilegiado estar alineado
con la industria la cual se ve afectada por precios similares.

Sobre el origen de las materias primas utilizadas, los principales insumos que la Sociedad
usa para sus operaciones son el trigo, el café y el azlcar. El primero es abastecido en un
100% por el mercado local, minimizando riesgos de transporte y temas relacionados.
Respecto al café, es un 100% importado desde distintos paises, por lo que se reduce el
riesgo producido por la concentracién de compras en pocos proveedores. En cuanto al
azUcar, ésta es provista por el Unico proveedor local.

Competencia

La industria en la cual compite TMLUC se caracteriza por sus altos niveles de
competitividad, donde el mercado se reparte tanto entre compafiias nacionales como
multinacionales. Este riesgo es enfrentado por TMLUC de manera natural, ya que dada la
gran variedad de productos en su portafolio y su privilegiada posicion en practicamente
todas las categorias donde participa, se reduce el riesgo que se puede generar en la
operacion. Se estima que estos niveles de competitividad continuardn siendo altos en el
tiempo, por lo que la Sociedad buscara adaptar permanentemente sus estrategias de negocio,
buscando satisfacer las demandas que el mercado presente, y apuntando siempre a los mas
altos estandares posibles.
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4.4. Gestion de riesgo del capital

En cuanto los objetivos de la administracién de capital, TMLUC encausa su gestion en la
consecucion un perfil de riesgo consistente con los lineamientos entregados por el directorio,
asimismo, procura mantener un nivel adecuado de sus ratios de deuda/capital e indicadores
favorables de solvencia, con el objetivo de facilitar su acceso al financiamiento a través Bancos y
otras instituciones financieras, tomando siempre en consideracion la maximizacion del retorno de
sus accionistas.

5. ESTIMACIONES Y APLICACIONES DEL CRITERIO PROFESIONAL

La informacién contenida en estos estados financieros intermedios consolidados es responsabilidad
del Directorio de la Sociedad, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las NIIF. En la preparacion de los estados financieros
intermedios consolidados se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por la
Administracién, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellos. Estas estimaciones se refieren basicamente a:

- Laevaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

- Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y beneficios a los empleados.

- Las vidas utiles y los valores residuales de las propiedades, plantas y equipos.

- Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.
A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible a
la fecha de emisién de los presentes estados financieros intermedios consolidados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en

préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados financieros intermedios consolidados futuros.
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6. INFORMACION POR SEGMENTO

Los segmentos operativos de la Sociedad son presentados bajo el esquema en que son revisados en
forma regular por los respectivos Comités de Gerencias y por el Directorio de la Sociedad, para
tomar decisiones sobre los recursos a ser aportados a los segmentos asi como a la evaluacién de su
desemperio. (Ver nota 6.2 de Informacion financiera por segmentos operativos).

El desempefio de los segmentos es evaluado en relacion a varios indicadores, entre los cuales se
encuentra el EBITDA, margen de comercializacion, volimenes e ingresos por venta.

6.1. Descripcion por segmento
Las operaciones de la Sociedad son presentadas en dos segmentos operativos presentados bajo un
esquema geografico. Los activos y pasivos vinculados a las plantas y unidades de apoyo
corporativo son mostrados en forma separada (“Otros”).

A continuacion se presentan los segmentos operativos definidos por la Administracién:

Principales categorias de productos incluidas
en los segmentos

Segmento

Bebidas instantaneas calientes, bebidas
Negocio Chile instantaneas frias, snacks, néctar, pastas, salsas,
aceites, deshidratados, postres y reposteria.

Bebidas instantaneas frias, pastas, pasta de

Negocio Internacional )
g tomate, extractos de té y pulpas de frutas.
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Informacion relevante por segmento

ESTADO DE RESULTADOS

Ingresos de actividades ordinarias

Division
Chile
M$

30.796.884

Al 31 de marzo de 2013

Division
Otros
M$

Division
Internacional
M$

19.594.391

Total
Consolidado

50.391.275

Costo de ventas
Margen bruto

(18.569.162)
12.227.722

(14.222.917)
5.371.474

Gasto de administracion (5.331.066) (3.750.933) - | (9.081.999)
Otros gastos, por funcién (2.575.301) (1.710.680) - | (4.285.981)
Otras ganancias (pérdidas) (150.172) (95.547) - (245.719)
Ingresos financieros 21.885 23.089 - 44.974
Costos financieros (801.642) (845.770) - | (1.647.412)
Diferencias de cambio 153.148 420.020 - 573.168

Resultado por unidades de reajuste
Ganancia (pérdida) antes de impuesto ‘

(8.102)

(22.220)

3.536.472 (610.567) 2.925.905

Gasto por impuestos a las ganancias (264.769) (168.458) _ (433.227)

érdida

Ganancia

Resultado operacional \
Depreciacién y amortizacion

EBITDA |
Total activos 31-03-2013

Total pasivos 31-03-2013 ‘
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion ‘

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion ‘

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién

 Ganancia (pérdida) | 3271703 (779.025)

4.321.355

758350

5.079.705
35.050.649

14.013.540

(5.520.037)

CIRED))

559.623

469.484

0 2.492.678

0| 4231216
- 1317.973
0| 5549189 |

72.838.619 86.203.654 | 194.092.922

(510.180)

1.652.297
9.165.704

63.573.865 50.895.149 | 128.482.554

-] (6.030.217) |
1.652.297
9.165.704 |
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ESTADO DE RESULTADOS

Division
Chile

Al 31 de marzo de 2012

Division
Internacional

Division Total
Otros Consolidado

Ingresos de actividades ordinarias

M$
33.037.286

M$
25.143.326

M$
- | 58.180.612

Costo de ventas
Margen bruto

(20.711.279)
12.326.007

(20.531.068)
4.612.258

Gasto de administracion (5.916.457) (2.191.500) (8.107.957)
Otros gastos, por funcion (3.071.635) (1.892.960) - | (4.964.595)
Otras ganancias (pérdidas) 143.453 109.175 - 252.628
Ingresos financieros 122.445 93.280 - 215.725
Costos financieros (1.038.539) (791.172) - | (1.829.711)
Diferencias de cambio (478.447) 2.615.058 - 2.136.611

Resultado por unidades de reajuste
Ganancia (pérdida) antes de impuesto

131.261
 Ganancia (pérdida) antesdeimpuesto | 2218088

(717.437)

1.836.702 4.054.790

Gasto por impuestos a las ganancias (598.877) (455.781) _ (1.054.658)

Ganancia (pérdida

Resultado operacional

Depreciacién y amortizacion ‘ 1.106.283

EBITDA
Total activos 31-12-2012

Total pasivos 31-12-2012 | 8.945.327

 Ganancia (pérdida) 1619211

| 3.337.915

4.444.198
| 32.829.505

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion ‘ (4.615.791)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion ‘ -

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién

1.380.921

527.798

698.575

1.226.373
85.951.193

79.850.553

(1.273.724)

0 3.000.132

0| 3865713

: 1.804.858

0| 5670571
82.809.640 | 201.590.338 |

49.080.924 | 137.876.804

-] (5.889.515)
775.893 775.893

- (524183 524.183

En el ejercicio 2013 la empresa tiene un solo cliente cuyos ingresos representan mas del 10% del
total de las actividades ordinarias, el mismo caso ocurre para el ejercicio del afio 2012 (afio 2013
M#$ 10.639.929, afio 2012 M$ 11.314.647), el cliente corresponde a los segmentos Division Chile y

Division Internacional.
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
7.1. Detalle de efectivo y equivalente de efectivo

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2012 es la siguiente:

Saldo al Saldo al
Clases de efectivo y equivalentes al efectivo 31-03-2013 31-12-2012
M$ M$
Efectivo en caja 170.297 123.862
Saldos en bancos 2.328.032 1.785.843
Cuotas de fondos mutuos 1.951.095 909.498
Depo6sitos a corto plazo 1.339.116 1.552.495

Efectivo y equivalentes al efectivo 5.788.540 | 4.371.698 |

El efectivo y equivalentes al efectivo incluido en los estados intermedio consolidados de situacion
financiera no difieren del presentado en el estado intermedio consolidado de flujos de efectivo.

La composicion del rubro por tipo de monedas al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012
es la siguiente:

Informacion del efectivo y equivalentes al Moneda 3153;3?.2813 3f_allg_028|12
efectivo por moneda MS MS
Monto del efectivo y equivalente al efectivo CLP 3.023.135 2.284.419
Monto del efectivo y equivalente al efectivo UsD 2.215.839 1.590.612
Monto del efectivo y equivalente al efectivo EUR 867 882
Monto del efectivo y equivalente al efectivo SOLES 392.466 318.104
Monto del efectivo y equivalente al efectivo PESOS MX 70.074 59.754
Monto del efectivo y equivalente al efectivo PESOS ARG 2.812 23.658
Monto del efectivo y equivalente al efectivo LATS 83.347 94.269
Total de efectivo y equivalentes al efectivo 5.788.540 ‘ 4.371.698

7.2. Informacion adicional del estado de flujos de efectivo

Al 31 de marzo de 2013, en el estado intermedio consolidado de flujos de efectivo, en actividades
de operacion, bajo el rubro "Otros cobros por actividades de operacién™ se encuentran formando
parte del monto de M$ 250.085, indemnizaciones recibidas del seguro, por un monto ascendente a
M$ 38.356 y por el concepto de recuperacién de IVA exportador por M$ 208.706.

Al 31 de Marzo de 2012, en el estado intermedio consolidado de flujos de efectivo, en actividades
de operacion, bajo el rubro "Otros cobros por actividades de operacién" se encuentran formando
parte del monto de M$ 1.990.468, por el concepto de recuperacion de IVA exportador por M$
1.912.639.

Al 31 de Marzo de 2012, en el estado intermedio consolidado de flujos de efectivo, en actividades
de inversion, bajo el rubro “Otras entradas (salidas) de efectivo” se encuentran formando parte del
monto de M$ 513.130, pagos de primas de seguros por M$ 513.130.
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8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1. Instrumentos financieros por categorias

Las politicas contables relativas a instrumentos financieros se han aplicado a los capitulos que se

detallan a continuacion:

- Al 31 de marzo de 2013

Activos

A valor

razonable con

cuentas por cambios en Disponibles
cobrar resultados para la venta

Mantenidos
hasta al
vencimiento

Préstamos y

M$ M$ M$

Efectivo y equivalentes al efectivo 3.837.445 1.951.095 - - 5.788.540
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 49.691.115 - - - | 49.691.115
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 85.621 - - - 85.621
Derivados - 9.238

Pasivos

53.614.181 1.960.333 0| 55574514

A valor
razonable con
cambios en
resultados

Otros pasivos
financieros
M$ M$

Otros pasivos financieros 50.922.818 - 50.922.818
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 37.841.071 - 37.841.071
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 4.382.546 - 4.382.546
Otros pasivos financieros, no corrientes 20.925.542 - 20.925.542
Otras cuentas por pagar, no corrientes 9.239 - 9.239
Total 114.081.216 0 114.081.216
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- Al 31 de diciembre de 2012

Activos

Préstamos y

cuentas por
cobrar
M$

A valor
razonable con
cambios en
resultados
M$

Disponibles
para la venta
M$

Mantenidos
hasta al
vencimiento
M$

Efectivo y equivalentes al efectivo 3.462.200 909.498 - -|  4.371.698
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 61.503.695 - - - | 61.503.695
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 87.060 - - - 87.060
Derivados - 9.568 - - 9.568
Total 65.052.955 919.066 0 0 65.972.021

A valor
razonable con
Pasivos Otros pasivos cambios en
financieros resultados
- Ms  M$

Otros pasivos financieros 57.359.036 - 57.359.036
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 43.438.206 - 43.438.206
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2.834.549 - 2.834.549
Otros pasivos financieros, no corrientes 21.059.509 - 21.059.509
Otras cuentas por pagar, no corrientes 9.228 - 9.228
Total 124.700.528 \ 0 124.700.528

8.2. Estimacién del valor razonable

Al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012, la Sociedad mantenia instrumentos financieros
gue deben ser registrados a su valor razonable. Estos incluyen:

(i) Inversiones en fondos mutuos de corto plazo (equivalente al efectivo),
(ii) Contratos derivados de moneda.

La Sociedad ha clasificado la medicion de valor razonable utilizando una jerarquia que refleja el
nivel de informacidon utilizada en la valoracion. Esta jerarquia se compone de 3 niveles (1) valor
razonable basado en cotizacion en mercados activos para una clase de activo o pasivo similar, (I1)
valor razonable basado en técnicas de valoracion que utilizan informacién de precios de mercado o
derivados del precio de mercado de instrumentos financieros similares (I11) valor razonable basado
en modelos de valoracion que no utilizan informacion de mercado.

El valor razonable de los instrumentos financieros que se transan en mercados activos, tales como
las inversiones adquiridas para su negociacion, esta basado en cotizaciones de mercado al cierre del
ejercicio utilizando el precio corriente comprador. El valor razonable de activos financieros que no
transan en mercados activos (contratos derivados) es determinado utilizando técnicas de valoracion
que maximizan el uso de informacion de mercado disponible. Las técnicas de valoracion
generalmente usadas por la Sociedad son: cotizaciones de mercado de instrumentos similares y/o
estimacion del valor presente de los flujos de caja futuros utilizando las curvas de precios futuros de
mercado al cierre del ejercicio.
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El siguiente cuadro muestra la clasificacion de los instrumentos financieros a valor razonable al 31
de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012 segun el nivel de informacion utilizada en la
valoracion:

Valor Mediciones de Valor Justo

Usando valores considerados como

Descripcion -03-
E S105:2013 Nivel | Nivel 11 Nivel 111
M$ M$
Activos
Fondos mutuos corto plazo 1.951.095 1.951.095 - -
Valor justo derivados moneda extranjera 9.238 9.238 - -

Valor Mediciones de Valor Justo
Usando valores considerados como

Descripcion

Nivel | Nivel 11 Nivel 111

Activos
Fondos mutuos corto plazo 909.498 909.498 - -
Valor justo derivados moneda extranjera 9.568 9.568 - -

8.3. Contratos derivados

La totalidad de los contratos derivados que mantiene el Grupo son financieros, los que son
reconocidos en resultado pérdida o ganancia, ya que no cumplen con los requisitos para la
contabilidad de coberturas exigidos por la NIC 39 y su composicion es la siguiente:

Al 31 de marzo de 2013

Saldo
Valor de Mark to Fecha de Fecha deudor
contrato market Inicio final (activo)

Institucion Moneda  Tipo de contrato
MUS$ M$ V5

Grupo Jorisa, S.A. de C.V. 01/09/2010 | 01/08/2013 9.238

Total contratos derivados (Otros Activos Financieros) 9.238 ‘

Al 31 de diciembre de 2012

Saldo
Valor de Mark to Fecha de Fecha final deudor

Institucion Moneda = Tipo de contrato .. !
contrato market Inicio (activo)

MUS$ M$ M$
o sorsa 5 A deC. e e

Total contratos derivados (Otros Activos Financieros) 9.568
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9. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012 es la siguiente:

Saldo corriente al \ Saldo no corriente al

31-03-2013

31-03-2013

31-12-2012

Otros activos no financieros

M$

31-12-2012
M$

M$

M$

Gastos pagados por anticipado 800.112 635.859 - -
Seguros 56.944 60.054 - -
Publicidad 174.825 167.203 - -
Garantias de arriendo - - 135.123 132.719
Otros activos - - 3.091 3.091
Total ‘ 1.031.881 863.116 ‘ 138.214 135.810

Pagina 42




10. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los deudores comerciales corresponden a las cuentas por cobrar a clientes por la venta de productos
a nivel nacional e internacional. Dentro de las Otras cuentas por cobrar se agrupan créditos fiscales,
anticipos a proveedores y préstamos al personal principalmente.

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012 es la siguiente:

Saldo corriente al

Deudores comerciales y otras

cuentas por cobrar, neto 31'0&'32;013 31'1&'5012
Clientes nacionales 40.508.023 46.646.603
Clientes extranjeros 9.504.877 16.119.546
Acuerdos comerciales (1) (3.827.697) (4.228.081)
Créditos fiscales 1.706.230 1.506.679
Préstamos al personal 1.557.433 950.133
Otros 242.249 508.815
Total 49.691.115 61.503.695 |

(1) Los saldos corresponden a descuentos a clientes, los que se registran automaticamente al
momento de la facturacion, por lo tanto, han sido deducidos de los deudores por venta.

No se registran saldos no corrientes en los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

La composicion de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar bruto al 31 de marzo de
2013y 31 de diciembre de 2012 es la siguiente:

. Saldo bruto corriente al
Deudores comerciales y otras

cuentas por cobrar, bruto 31'0&'5013 31'1'3';012
Clientes nacionales 40.881.475 46.999.171
Clientes extranjeros 9.505.245 16.119.921
Acuerdos comerciales (3.827.697) (4.228.081)
Créditos fiscales 1.706.230 1.506.679
Préstamos al personal 1.557.433 950.133
Otros 242.249 508.815
Total \ 50.064.935 61.856.638 |
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La estratificacion de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar brutos al 31 de marzo de
2013 y 31 de diciembre de 2012 son los siguientes:

Cartera no securitizada 31-03-2013 Cartera no securitizada 31-12-2012
Tramos de
morosidad — Monto cartera no A~ Monto cartera no
N° clientes cartera repactada bruto N° clientes cartera repactada bruto
no repactada MS$ no repactada MS
Al dia 4.153 33.153.554 6.886 40.596.734
1-30 dias 3.289 9.005.800 3.288 10.752.957
31-60 dias 553 867.944 628 3.176.823
61-90 dias 340 1.599.463 363 1.001.541
91-120 dias 331 1.967.945 280 468.786
121-150 dias 262 1.954.461 188 44,156
151-180 dias 156 201.393 189 2.402.552
181-210 dias 115 216.451 165 892.213
211-250 dias 150 25.108 163 567.144
> 250 dias 968 1.072.816 1.253 1.953.732

50.064.935 13.403 61.856.638

Al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012, no existe cartera securitizada ni repactada.

El detalle de los documentos protestados y en cobranza judicial al 31 de marzo de 2013 y 31 de
diciembre de 2012 es el siguiente:

Cartera no securitizada Cartera no securitizada
31-03-2013 31-12-2012
Detalle documentos 7 7
Numero de Monto cartera Namero de Monto cartera
clientes M$ clientes M$
Documentos por cobrar protestados 7 1.655 124 360.216
Documentos por cobrar en cobranza judicial 45 326.704 13 45.322

Al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012, no existe cartera securitizada.

Los deudores comerciales brutos vencidos y deteriorados al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre
de 2012 es el siguiente:

. . Saldo al
Deterioro de deudores comerciales y otras cuentas

comerciales (cartera no repacatada) 31-03-2013  31-12-2012
M$ M$

Clientes nacionales (373.452) (352.568)

Clientes extranjeros (368) (375)
Total | (373820)  (352.943)

Al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012, no existe cartera repactada.
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El movimiento del deterioro de deudores comerciales al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de
2012 es el siguiente:

Provision deudores comerciales y otras cuentas por cobrar Saldoal saldoal
: g 31-03-2013 31-12-2012
vencidos y no pagados con deterioro (cartera no repactada) M3 MS
Saldo inicial 352.943 432.883
Baja de activos financieros deteriorados del ejercicio - (5.123)
Ajuste provision incobrables - (132.162)
Constitucion de provisiones 20.877 57.345

Saldo final 373.820 352.943

Al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012, no existe cartera repactada.

Calidad crediticia de activos financieros

La exposicion maxima al riesgo crediticio a la fecha de presentacion de la informacién es el valor
contable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar mencionadas anteriormente.

Al 31 de marzo 2013 Al 31 de diciembre 2012
Exposicion Exposicion Exposicion neta Exposicion Exposicion Exposicion neta
bruta seguin bruta concentraciones bruta segiin bruta concentraciones
balance deteriorada de riesgo balance deteriorada de riesgo

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Deudores comerciales 46.559.023 (373.820) 46.185.203 58.891.011 (352.943) 58.538.068
Otras cuentas por cobrar 3.505.912 - 3.505.912 2.965.627 - 2.965.627

Totales 50.064.935 ‘ (373.820) 49.691.115 61.856.638 (352.943) 61.503.695

El valor libros de los deudores y clientes por cobrar en mora no deteriorados y deteriorados
representan una aproximacion razonable al valor razonable de los mismos, ya que incluyen un
interés explicito por el retraso en el pago y consideran una provision de deterioro cuando existe
evidencia objetiva de que la Sociedad no sera capaz de cobrar el importe que se le adeuda.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de reporte es el valor en libros de cada clase de
cuenta por cobrar mencionada.
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11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

11.1. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Las transacciones entre la Sociedad y sus subsidiarias, corresponden a operaciones habituales en
cuanto a su objeto y condiciones. Estas transacciones han sido eliminadas en el proceso de
consolidacion y no se desglosan en esta nota.

Condiciones de los saldos significativos con empresas relacionadas:

Al 31 de marzo de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, la cuenta por cobrar a Corandes S.A.
corresponde a saldos adeudados por la venta de productos (bebidas instantaneas), exigibles en el
corto plazo sin intereses. Corandes S.A.y Tresmontes Lucchetti S.A. (Grupo TMLUC) informan al
mismo grupo.

Al 31 de marzo de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, se mantienen cuentas por pagar a Molinos
Rio de la Plata, proveedor de aceites en donde distinguen marcas como Miraflores y Cocinero.
Dichas cuentas para ambos periodos son exigibles en el corto plazo y no devengan intereses.
Molinos Chile S.A. posee negocios en conjunto en Novaceites S.A. (Grupo TMLUC), con
Envasadora de Aceites S.A. (Grupo TMLUC).

Al 31 de marzo de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, se presenta una cuenta por pagar a Molinos
Chile S.A. por concepto de un préstamo pactado en ddlares a una tasa de interés del 8% anual.
Dicho préstamo es pagable en el corto plazo. Molinos Rios de la Plata y Novaceites S.A. (Grupo
TMLUC) reportan a Molinos Chile S.A.
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11.1.1. Cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas

La composicidn del rubro al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012 es la siguiente:

Cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas

Saldos corrientes al

Por cobrar Por pagar
Sociedad Pais de origen Naturalez_éa de Moneda 31-03-2013 31-12-2012 31-03-2013 31-12-2012
la relacion M$ M$ M$ M$

30-65423101-6 | Corandes S.A. Argentina Indirecta CL3$ 36.125 36.732 98.194 104.063
96.787.790-5 | Inversiones y Servicios Coérpora S.A. | Chile Matriz principal CL$ - - 505.621 4.486
99.505.100-1 | Inesa Chile S.A. Chile Matriz comun CL$ 49.496 50.328 - -
30-50085862-8 | Molinos Rio de la Plata S.A. Argentina Inversiones en comun US$ - - 1.124.338 84.907
99.559.690-3 | Molinos Chile S.A. Chile Inversiones en comun US$ - - 2.434.516 2.640.920
96.585.590-3 | Vifiedos y Bodegas Cérpora S.A. Chile Matriz comun CL3$ - - - 173
76.483.550-6 | Fondo de Inversiones P. Magallanes | Chile Accionista CL3$ - - 108.343 -
86.475.500-3 | Inversiones Costanera Ltda. Chile Accionista CL$ - - 50.038 -
95.819.000-k | Costanera SACI Chile Accionista CL$ - - 50.038 -
96.702.380-9 | Inversiones Hedaya Ltda. Chile Accionista CL$ - - 3.336 -
96.702.370-1 | Inversiones Blanco Ltda. Chile Accionista CL$ - - 3.336 -
5.077.438-4 | Gaston Cummins Chile Accionista CL3$ - - 4.786 -
Total 85.621 87.060 4.382.546 2.834.549

Péagina 47



11.1.2. Transacciones con relacionadas y sus efectos en resultados

Los montos indicados como transacciones en cuadro adjunto al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012, corresponden a operaciones
comerciales con empresas relacionadas, las que son efectuadas bajo condiciones de mercado, en cuanto a precio y condiciones de pago. No existen
estimaciones de incobrables que rebajen saldos por cobrar y tampoco existen garantias relacionadas con las mismas.

31-03-2013 31-12-2012
Efecto en Efecto en
Sociedad Pais de origen et e o b Descripcion de la transaccion resultados resultados
relacion (cargo)/ (cargo)/

99.505.100-1 | Inesa Chile S.A. Chile Matriz comin Compra de envases - - 41.224 (34.642)
96.787.790-5 | Inversiones y Servicios Cdrpora S.A. Chile Matriz Dividendos 505.621 - 24.763.880 -
99.559.690-3 | Molins Chile S.A. Chile Inve[siones en Pr.és.tamos e intereses 47.212 (47.212) 196.174 (196.174)
comun Dividendos - - 191.946 -
30.50085862-8 | Molinos Rio de la Plata Argentina Indirecta Compras 3.232.800 (3.232.800) 15.441.383 (15.441.383)
76.483.550-6 | Fondo de Inversiones P. Magallanes Chile Accionista Dividendos 108.343 - 5.310.061 -
86.475.500-3 | Inversiones Costanera Ltda. Chile Accionista Dividendos 50.038 - 2.450.672 -
95.819.000-k | Costanera SACI Chile Accionista Dividendos 50.038 - 2.450.672 -
96.702.380-9 | Inversiones Hendaya Ltda. Chile Accionista Dividendos 3.336 - 163.378 -
96.702.370-1 | Inversiones Blanco Ltda. Chile Accionista Dividendos 3.336 - 163.378 -
5.077.438-4 | Gaston Cummins Chile Accionista Dividendos 4.786 - 236.654 -
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11.2.

11.2.1.

11.2.2.

Personal clave

Remuneracién del directorio

Los directores de Tresmontes Lucchetti S.A. no reciben dietas por su participacion en los
directorios de matriz y filiales, asi como tampoco participacién en utilidades ni ninguna

retribucion econdémica para tales efectos.

El directorio actual fue designado en Junta Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 27
de abril de 2012, de acuerdo a lo siguiente:

Nombre ‘ Cargo ‘
Gaston Cummins Ugalde Presidente del Directorio
Pedro Ibafiez Santa Maria Director
Elisa Ibafez Bulnes Director
Jaime Droppelmann Bernabeu Director
Maximiliano Ibafiez Bulnes Director
Alfonso Swett Opazo Director
Cristébal Rollan Rodriguez Director

El directorio deberda ser renovado en Junta Ordinaria de Accionistas a celebrarse en el
primer cuatrimestre de 2015.

Remuneracién del equipo gerencial

Al 31 de marzo de 2013 y 2012, el monto total de remuneraciones y otros pagos efectuados
a miembros del cuerpo de gerentes y ejecutivos, se resume en:

Remuneraciones recibidas por el
personal
clave de la gerencia

31-03-2013 31-03-2012
M$ M$

784.323 658.427

Total | 784.323 658.427

El grupo Tresmontes Lucchetti tiene establecido para sus ejecutivos, incentivos por
cumplimiento de objetivos de aportacion a los resultados de las sociedades.
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12. INVENTARIOS

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012 es la siguiente:

Saldo al
Clases de inventarios 31-03-2013 31-12-2012
Productos para la venta 23.441.078 21.932.978
Importaciones en transito 290.910 204.497
Materiales 17.441.308 17.346.560
Provision de obsolescencia

40.077.414 38.527.920

Informacién adicional de inventarios:

01-01-2013 01-01-2012
v - n al al
Informacion a revelar sobre inventarios 31-03-2013 31-03-2012
M$ M$
Castigo de inventarios 192.552 405.785
Costos de inventarios reconocidos como gasto durante el
periodo 32.792.079 41.242.347

La Sociedad evalla sus existencias entre el valor libro contable y el valor neto realizable (VNR),
cuando el VNR es inferior al valor libro, la Sociedad ajusta sus existencia con efecto en el estado
intermedio consolidado de resultado por funcion. EIl monto de las existencias valorizadas a VNR

ascendieron a M$ 598.601 y M$ 235.194 para los periodos terminados al 31 de marzo de 2013 y
31 de diciembre de 2012.

Adicionalmente, se presentan una estimacion por deterioro de las existencias que se incluyen

montos relativos a obsolescencia derivadas de la baja rotacion, obsolescencia técnica y/o productos
retirados del mercado.

El movimiento de las provisiones antes mencionadas es el siguiente:

Concepto

Provision obsolescencia al 01-01-2012

Importes de rebajas de importes de los inventarios (1.560.169)
Importes de reversiones de rebajas de importes de los inventarios 1.005.466
Cambios en obsolescencia, total ‘ (554.703) ‘
Saldo al 31-12-2012 ‘ (956.115) ‘
Importes de rebajas de importes de los inventarios (177.140)
Importes de reversiones de rebajas de importes de los inventarios 37.373
Cambios en obsolescencia, total

Saldo al 31-03-2013

Al 31 de marzo de 2013y al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad no tiene prendas sobre sus
inventarios para garantizar obligaciones.
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13. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012 es la siguiente:

Activos por Impuestos

Saldo al

31-03-2013
M$

31-12-2012
M$

Pagos provisionales mensuales 6.398.741 6.194.079
Cursos capacitacion 163.300 163.300
Crédito por donaciones 246.427 246.427
PPUA por recuperar 766.920 766.920
Impuestos por recuperar 2.237.575 1.367.506
Total 9.812.963 8.738.232 ‘

Saldo al
Pasivos por Impuestos 31-03-2013 31-12-2012
M$ M$
Impuesto a la renta de primera categoria 3.854.280 3.066.117
Gastos rechazados 35% 240.375 224512
PPM por pagar 507.538 439.894
Otros 74.297 147.803

Total 4.676.490 3.878.326

El siguiente resumen cuadra la compensacidn entre activos y pasivos por impuestos corrientes:

Activos/Pasivos Valores Saldos netos
Activos/ Pasivos netos brutos Compensados al cierre
M$ M$ M$
Activos por impuestos por cobrar 9.812.963 (4.085.849) 5.727.114
Pasivos por impuestos por pagar (4.676.490) 4.085.849 (590.641)

Total al 31-03-2013 | 5.136.473 0 5.136.473

Activos por impuestos por cobrar 8.738.232 (3.784.188) 4.954.044
Pasivos por impuestos por pagar (3.878.326) 3.784.188 (94.138)
Total al 31-12-2012 4.859.906 0 4.859.906 \
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14. ACTIVOS INTANGIBLES

14.1.1. Descripcion de Activos Intangibles

14.1.2. Marcas

Actualmente TMLUC cuenta con veinticuatro marcas de prestigio tanto en el &mbito nacional como
internacional, destacando marcas como: Miraflores, Trisol, Raff, Gold, Monterrey, Zuko, Livean,

Hickory, Yuz, Talliani, Lucchetti, Naturezza y Kryzpo, entre otras.

El periodo de explotacion de dichas marcas no tiene limite por lo que son considerados activos con
una vida util indefinida y que en consecuencia no estaran afectos a amortizacion.

14.1.3. Derechos de agua
Corresponde al derecho de aprovechamiento de aguas subterraneas (600 m3/dia) extraidas desde
pozo ubicado en Planta productiva de la Sociedad. Derecho otorgado de forma definitiva por la

Direccion General de Aguas de Chile en el mes de octubre del afio 2002,

El periodo de explotacion de los derechos de agua no tiene limite por lo que son considerados
activos con una vida Gtil indefinida y que en consecuencia no estaran afectos a amortizacion.

14.1.4. Software

El periodo de explotacion del software se limitara al periodo de duracion de la licencia adquirida
(6 afos), por lo que es considerado un activo con una vida Gtil definida y que en consecuencia esta
afecto a amortizacion.

14.1.5. Composicion de los Activos Intangibles

El detalle del saldo del rubro al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

31-03-2013 31-12-2012

Activos Intangibles, neto MS MS$
Marcas 20.279.833 20.279.833
Derechos de aguas 15.007 15.007
Software 1.676.486 1.791.816
Total activos intangibles, neto 21.971.326 22.086.656

. . 31-03-2013 31-12-2012

Activos Intangibles, brutos MS MS
Marcas 20.279.833 20.279.833
Derechos de aguas 15.007 15.007
Software 3.420.870 3.420.870

Total activos intangibles, bruto 23.715.710 23.715.710

Amortizacién acumulada y deterioro de valor S Al S A2

M$ M$

1744384 ] 1620054

Total Amortizacion acumulada y deterioro de valor 1.744.384 1.629.054
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14.1.6. Movimiento de los Activos Intangibles

El movimiento de los intangibles durante el periodo terminado al 31 de marzo de 2013 y 31 de
diciembre de 2012 es el siguiente:

31-03-2013
- . . Derechos Total Activos
Movimientos en Activos Intangibles Marcas de agua Software Intangibles
M$ M$
Saldo inicial al 01-01-2013 20.279.833 15.007 1.791.816 22.086.656
Adiciones - - - 0
Pérdida por deterioro reconocida en resultados - - - 0
Reversiones de deterioro de valor reconocidas en resultados - - - 0

Amortizacién del ejercicio
Total cambios

Saldo final activos intangibles al 31-03-2013

20.279.833

(115.330)
(115.330)

1.676.486

(115.330)

21.971.326

31-12-2012
. . . Derechos Total Activos
Movimientos en Activos Intangibles Marcas teanE Software T
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 01-01-2012 20.279.833 15.007 2.128.610 22.423.450
Adiciones - - 95.659 95.659
Transferencia desde hacia PPE - - 23.732 23.732
Pérdida por deterioro reconocida en resultados - - - 0
Reversiones de deterioro de valor reconocidas en resultados - - - 0
Amortizacion del ejercicio - - (456.185) (456.185)

Total cambios

20.279.833

(336.794)
1.791.816

(336.794)
22.086.656

Saldo final activos intangibles al 31-12-2012

Al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012, la Sociedad no tiene prendas sobre sus

intangibles para garantizar obligaciones.

En relacidn a las pérdidas por deterioro de valor de los intangibles, la Sociedad no ha evidenciado

indicios de deterioro de sus intangibles.
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15. PROPIEDADES DE INVERSION

Las propiedades de inversion corresponden a edificios de la filial Proexpo Sia, que se mantiene
para ser explotados en régimen de arriendo, los cuales son valorizados segun lo descrito en la nota

3.6.

La composicion de este rubro al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

15.1.1. Composicién de las propiedades de inversi

on

Clases propiedades inversion 31_0,\3;;013 31_1,\2/;;012
Edificios
Valor Bruto 970.128 1.016.148
Depreciacion Acumulada (63.058) (60.968)
Total propiedades de inversion, neto 907.070 ‘ 955.180

15.1.2. Movimientos de las propiedades de inversi

Modelo del costo

on

31-03-2013
M$

31-12-2012
M$

955.180 | 1030089
Cambios en propiedades de inversién
Diferencias de conversion (43.259) (54.536)
Adiciones - -
Depreciacion del ejercicio (4.851) (20.323)
Propiedades de inversion 907.070 ‘ 955.180

15.1.3. Ingresos y gastos de propiedades de invers

Ingresos y gastos de propiedades de inversion

Importe de ingresos por arriendo de propiedades de inversion

ion

01-01-2013

El
31-03-2013
M$

127.759

01-01-2012
Ell
31-03-2012
M$

128.516

Importe de gastos directos de operacién de las propiedades de inversién

El valor razonable del edificio bajo el item propiedades de inversion al 31 de marzo de 2013 es de
M$ 865.117 de acuerdo al informe emitido por “Sia Interbaltija” miembro de Latvian Association
of Property Appraisers y The European Group Of Valouers Associations.

Las propiedades de inversion son depreciadas en forma lineal y la vida Gtil asignada es de 40 afios.

La Sociedad no mantiene en prenda ni tiene restricciones sobre items de propiedades de inversion.

La Administracion no ha evidenciado indicios de deterioro del valor de las propiedades de
inversion.
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16. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

16.1. Composicion de las propiedades, plantas y equipos

El detalle del rubro al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

Clases de propiedades, plantas y equipos, neto 31'0&-5013 31'1'\2/[;012
Terrenos 11.679.288 11.679.288
Edificios 18.394.090 18.769.566
Obras en curso 4.437.911 2.929.178
Maquinarias 19.846.368 20.260.085
Vehiculos 348.738 365.645
Equipos computacionales 633.890 697.732
Muebles y Utiles 1.312.446 1.336.438
Activos en leasing 1.738.544 2.075.614

Otros activos

245

268

Total propiedades, plantas y equipos, neto 58.391.520 58.113.814
Clases de propiedades, plantas y equipos, bruto 31_0,\:;—;013 31_1|\2/|-§012
Terrenos 11.679.288 11.679.288
Edificios 21.495.370 21.683.434
Obras en curso 4.437.911 2.929.178
Maquinarias 57.056.203 56.701.027
Vehiculos 631.098 631.514
Equipos computacionales 2.100.684 2.097.909
Muebles y (tiles 2.939.430 2.809.685
Activos en leasing 1.976.976 2.315.355
Otros activos 591 610

Total propiedades, plantas y equipos, bruto 102.317.551 100.848.000
Depreciacion acumulada 31-03-2013 31-12-2012
propiedades, plantas y equipos M$ M$
Terrenos - -
Edificios 3.101.280 2.913.868
Obras en curso - -
Magquinarias 37.209.835 36.440.942
Vehiculos 282.360 265.869
Equipos computacionales 1.466.794 1.400.177
Muebles y Utiles 1.626.984 1.473.247
Activos en leasing 238.432 239.741
Otros activos 346 342
Total depreciacion acumulada 43.926.031 42.734.186
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16.2.

Conciliacion de cambios en propiedades, plantas y equipos

A continuacion se presenta el movimiento de las propiedades, plantas y equipos por clases durante el ejercicio terminado al 31 de marzo de
2013 y 31 de diciembre de 2012:

Movimiento al 31-03-2013

Saldo Inicial al 1 de enero de
2013

Terrenos
M$

11.679.288

Edificios
M$

18.769.566

Obras en
curso
M$

2.929.178

Magquinarias
M$

20.260.085

Vehiculos
M$

365.645

Equipos

computacionales

M$

697.732

Muebles 'y
Utiles
M$

1.336.438

Activos en
leasing
M$

2.075.614

Propiedades,
plantas y
equipos, neto
M$

Otros
activos
M$

58.113.814

(8) (167.892)

- 1.703.539

- (47.758)

- 0

Total cambios
Saldo final al 31-03-2013

0|
11.679.288

(375.476)
18.394.090 |

1,508.733 |
4.437.911 |

(413.717)
10.846.368

(16.907

)

348.738

(63.842)
633.890

(23.992)
1.312.446

Diferencia de cambio - (183.341) - (5.824) - 726 20.555 -
Adiciones - 9.992 1.556.491 42.532 - - 94.524 -

& | Retiros - - (47.758) - - - - -
'(-éu Transferencias - - - 302.256 - - - | (302.256)
O | Gasto por depreciacion - (202.127) - (752.681) (16.907) (64.568) (139.071) (34.814)

(337.070)
1.738.544

(1.210.183)
277.706
58.391.520

@3)
245

Propiedades,
plantas y
equipos, neto
M$

90.131.208

(1.368.320)

(30.172.084)

- 4.678.168

- (415.754)

(23.732)

_ o0 Obrasen Equipos Mueblesy  Activos en Otros
AT L S 22002 Terrenos Edificios curso Maquinarias Vehiculos computacionales Gtiles leasing activos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial al 1 de enero de
2012 13.375.770 | 28.788.872 1.227.898 39.819.423 309.412 976.428 1.543.496 | 3.385.132 704.777
Diferencia de cambio (56.726) (570.640) (17.801) (652.829) (730) (5.929) 2.661 (37.802) (28.524)
Reclasifica a mantenidos
para la venta (1.639.756) | (8.916.167) (63.920) (17.766.843) (23.030) (159.073) (57.236) | (1.059.221) (486.838)

o | Adiciones - 211.127 3.083.841 860.723 86.966 103.181 332.330 -

'-E Retiros - (93.877) - (316.410) (4.781) (686) - -

S | Transferencias - 169.182 | (1.300.840) 1.266.220 59.126 24.547 6.247 (59.126) (189.088)
Gasto por depreciacion (818.931) - (2.950.199) (61.318) (240.736) (491.060) | (153.369) (59)
Total cambios (1.696.482) (10.019.306) ‘ 1.701.280 ‘ (19.559.338) ‘ 56.233 (278.696) (207.058) (1.309.518) (704.509)

Saldo final al 31-12-2012 11.679.288 18.769.566 ‘ 2.929.178 ‘ 20.260.085 ‘ 365.645 697.732 1.336.438 2.075.614 268

(4.715.672)
(32.017.394)
58.113.814
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16.3. Conciliacion depreciacion acumulada

A continuacion se detalla el movimiento de la depreciacion durante el ejercicio terminado al 31 de
marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012:

Saldo al Saldo al
Movimiento depreciacién acumulada 31-03-2013 31-12-2012
M$ M$
Depreciacion acumulada inicial 42.734.186 41.504.505
Reclasificacién a mantenidos para la venta - (3.107.784)
Efecto diferencia de cambio (18.338) (275.505)
(+) Depreciacion del ejercicio 1.210.183 4.715.672
-) Depreciaciones por baja - 102.702

(=) Depreciacion acumulada final 43.926.031 42.734.186

16.4. El siguiente cuadro muestra las vidas utiles econdmicas determinadas para los bienes

Clases de propiedades, plantas y equipos M\i/rllcij:w M\g(?ria
Edificios y construcciones 3 50
Plantas y equipos 2 27
Muebles y utiles 2 10
Equipamientos en tecnologias de la informacién 2 10
Vehiculos de motor 2 10
Activos en leasing edificios 20 30
Activos en leasing plantas y equipos 15 25
Activos en leasing muebles y Utiles 7 7
Activos en leasing vehiculos 3 10

16.5. Informacion adicional

El importe al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

Importes

31-03-2013 31-12-2012
M$ M$

Importe en Ilbros_bruto de las propiedades, p!antas y equipos materiales que, estando 3.389.348 3.389 348
totalmente amortizados, se encuentran todavia en uso

Total ‘ 3.389.348 3.389.348 ‘

No existen propiedades, plantas y equipos que se encuentren temporalmente fuera de servicios.

No existen propiedades, plantas y equipos retirados de uso y no clasificados como activos
mantenidos para la venta de acuerdo a NIIF 5.

No existen diferencia significativa entre el valor razonable y el valor libro de las propiedades,
plantas y equipos.

La Sociedad no mantiene en prenda ni tiene restricciones sobre items de propiedades plantas y
equipos, excepto por los activos que se encuentran bajo arrendamiento financiero.

En relacion a las pérdidas por deterioro de valor de las propiedades, plantas y equipos, la
administracion no ha evidenciado indicios de deterioro.
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17. ARRENDAMIENTOS

17.1.  Activos sujetos a arrendamientos financieros

Propiedades, plantas y equipos en 31-03-2013 31-12-2012

arrendamiento financiero, Neto M$ M$

Maquinarias 1.562.632 1.892.107
Vehiculos 92.021 94.025
Muebles de oficina 83.891 89.482

Total 1.738.544 2.075.614

Reconciliacion de los 31-03-2013 31-12-2012

pagos minimos del Valor Valor

arrendamiento Presente Interés Presente Interés
financiero, arrendatario M$ M$ M$
Menor a un afio 501.588 (36.094) 537.682 567.287 (45.552) 612.839
Entre un afio y cinco afios 185.376 (3.528) 188.904 300.924 (8.162) 309.086
686.964 (39.622) 726.586 868.211 (53.714) 921.925

Estas operaciones son contratos de Leasing financieros a 36 cuotas, siendo la ultima la opcién de
compra.

Las cuotas no tienen base para determinar posibles contingencias, solamente el costo de financiar
las operaciones.

El arrendado puede emitir un nuevo contrato de arrendamiento al término de la Gltima cuota. Esta
no se utiliza, pues se ejerce la opcion de compra del bien arrendado.

Las restricciones que se imponen en este tipo de contrato, generalmente son las siguientes:
- No se pueden subarrendar.
- No se pueden realizar mejoras sin el consentimiento del leasing.
- Mantenerse en el lugar fisico que indica el contrato.
- No se puede enajenar, sin la autorizacion del leasing.

- En cuanto a la distribucién de dividendos y endeudamiento, no tiene restricciones.
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18. IMPUESTOS DIFERIDOS

El origen de los impuestos diferidos registrados al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012

es el siguiente:

18.1.  Activos por impuestos diferidos

Activos por impuestos diferidos

31-03-2013

M$

31-12-2012

M$

Activos por impuestos diferidos relativos a provisiones 1.414.606 1.120.185
Activos por impuestos diferidos relativos a utilidades no realizadas 255.662 164.395
Activos por impuestos diferidos relativos a revaluaciones de propiedades, plantas y equipos 310.285 285.803
Activos por impuestos diferidos relativos a revaluaciones de inventarios 434.406 552.807
Activos por impuestos diferidos relativos a beneficios post empleo 454.029 436.519
Activos por impuestos diferidos relativos a pérdidas fiscales 8.679.199 8.587.400
Activos por impuestos diferidos relativos a cargos diferidos 260.517 265.257
Activos por impuestos diferidos relativos a arrendamientos 137.393 173.642
Activos por impuestos diferidos relativos a deudores varios 240.821 239.282
Activos por impuestos diferidos relativos a otros 74.647 91.175
Total 12.261.565 ‘ 11.916.465
18.2.  Pasivos por impuestos diferidos

Pasivos por impuestos diferidos

31-12-2012

M$

Pasivos por impuestos diferidos relativos a revaluaciones de propiedades, plantas y equipos

31-03-2013
M$

7.278.115

7.202.439
Pasivos por impuestos diferidos relativos a diferencia software 224.978 217.738
Pasivos por impuestos diferidos relativos a cargos diferidos 350.588 520.212
Pasivos por impuestos diferidos relativos a revaluaciones de inventarios 11.383 25.378
Pasivos por impuestos diferidos relativos a otros 300.561 132.983
Total 8.089.949 ‘ 8.174.426
18.3. Los movimientos de impuesto diferido del estado de situacion financiera son los

siguientes:

Movimientos en activos por impuestos diferidos

31-03-2013

M$

31-12-2012

M$

Activos por impuestos diferidos, saldo inicial 11.916.465 11.468.239
Incremento (decremento) en pasivos por impuestos diferidos 345.100 448.226
Cambios en activos por impuestos diferidos, total 345.100 448.226

Activos por impuestos diferidos, saldo final

12.261.565

11.916.465
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31-03-2013 31-12-2012

Movimientos en pasivos por impuestos diferidos

Pasivos por impuestos diferidos, saldo inicial 8.174.426 9.479.526
Incremento (decremento) en activos por impuestos diferidos (84.477) (1.305.100)
Cambios en pasivos por impuestos diferidos, total 84.477 1.305.100

Pasivos por impuestos diferidos, saldo final 8.089.949 ‘ 8.174.426

18.4. Compensacion de partidas

Los impuestos diferidos activos y pasivos, se compensan cuando existe derecho legalmente
ejecutable de compensar los activos tributarios corrientes contra los pasivos tributarios corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos estan relacionados con el impuesto a la
renta que grava la misma autoridad tributaria, a la misma entidad gravada o a diferentes entidades
gravadas, por las que existe la intencion de liquidar los saldos sobre bases netas. Los montos
compensados son los siguientes:

Activos/Pasivos Valores Saldos Netos
Concepto brutos compensados al cierre
M$ M$ M$
Activos por impuestos diferidos 12.261.565 (1.987.696) 10.273.869
Pasivos por impuestos diferidos (8.089.949) 1.987.696 (6.102.253)
Saldo al 31-03-2013 4.171.616 0 ‘ 4.171.616
Activos por impuestos diferidos 11.916.465 (1.934.688) 9.981.777
Pasivos por impuestos diferidos (8.174.426) 1.934.688 (6.239.738)

Saldo al 31-12-2012 3.742.039 0 3.742.039
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19. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Los pasivos financieros se registran al costo amortizado de acuerdo al método de la tasa de interés
efectiva. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por pagar estimados a lo largo del periodo de la deuda con el importe neto en libros del
pasivo financiero.

19.1. Clases de préstamos que acumulan (devengan) intereses

La Sociedad mantiene préstamos bancarios cuyo objeto es apoyar el financiamiento de las
operaciones. Las obligaciones bancarias de corto plazo son por conceptos de préstamos, Pae y
factoring. En el largo plazo, se presenta un crédito sindicado el que tiene 2 tramos, a saber.

Tramo A por valor de 1.121.491,6631 UF con vencimiento el 29-06-2018 con 2 afios de gracia para
el capital, pago de 11 cuotas iguales y sucesivas.

Tramo B por valor de 1.482.796,3657 UF con un Unico vencimiento el 29-06-2014. Con fecha 27-
12-2012, se prepago el 100% de la deuda Tramo B, caso contrario de acuerdo a la Clausula Segunda
del Contrato de Crédito de fecha 29-06-2011 Margen de Tab + 1,30% subia a un Margen de Tab +
1,8%

La composicién de este rubro al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

Saldo corriente al Saldo no corriente al
Otros pasivos financieros 31-03-2013  31-12-2012  31-03-2013  31-12-2012
M$ M$ M$ M$
Préstamos bancarios no garantizados 50.421.230 56.791.749 20.740.166 20.758.585
Obligaciones por arrendamientos
financieros 501.588 567.287 185.376 300.924

| 50022818  57.350.036 20925542  21.059.509

Pagina 61



19.2.  Préstamos bancarios - desglose de monedas y vencimientos

19.2.1. Préstamos bancarios al 31 de marzo de 2013

Corriente No Corriente
Nombre Pai Tipo de Tasa  Tasa Tipo de Vencimiento C;?it:rlne Vencimiento (;Toortf‘iLﬂfe
Acreedor als o amortizacion Efectiva Nominal  obligacion hasta 1 1a3 3a12 al 3ab 50 Mas al

Meses 31-03-2013 fi fi Afos 31-03-2013

S::lfzty 97053000-2 Chile CLP | Alvencimiento | 46005 |  0,60% | Pae 3.073.200 - - | 3.073.200 - - - 0
S::lfzty 97053000-2 Chile CLP | Alvencimiento | o 6305 | 0,63% | Pae 2.651.870 - - | 2651870 - - - 0
Banco Bice 97080000-K Chile CLP | Al vencimiento 0,57% 0.57% | Pae ) 4.002.276 | 4002276 } } } 0
Banco Chile | 97004000-5 Chile CLP | Al vencimiento 0,61% 0,61% | Pae ) 2516.213 .| 2516213 } } } 0
Banco Chile | 97004000-5 Chile CLP | Al vencimiento 0,61% 0,61% | Pae 810.487 } } 810.487 ) ) ) 0
Eiﬁiﬁrcio 99500410-0 Chile CLP | Alvencimiento | 5905 |  0,59% | Pae - | 5003947 - | 5.003.947 - - - 0
S?Qgaank 97018000-1 Chile CLP | Alvencimiento | o 6005 |  0,60% | Pae - | 4825487 - | 4825487 - - - 0
S?Qgaank 97018000-1 Chile CLP | Alvencimiento | o 6505 | 0,65% | Pae - - | 8102.267| 8102267 - - - 0
Ei?ﬁé’anca 97023000-9 Chile CLP | Alvencimiento | 630 |  0,63% | Pae 1923354 - - | 1.923354 - - - 0
Santander | 97035000 Chile CLP | Alvencimiento | o cs05 | 0,54% | Pae - | 4504080 - | 4504080 - - - 0
Banco Itau 76645030-k Chile UsSD | Al vencimiento 0.27% 0.27% | Pae 1.324.464 ) 2| 1304464 ) ) ) 0
Citibank 97008000-7 Chile USD | Alvencimiento | 45095 | 0,009 Eriito 2503 - - 2503 - - - 0
Banco Estado | 97030000-7 Chile CLP | Al vencimiento 0,00% 0,00% (I-:irgfj?to 1508 ) ) 1508 ) ) ) 0
Banco Itau 76645030-k Chile USD | Al vencimiento 0,36% 0,36% | Factoring 401.923 ) ) 401.923 ) ) ) 0
Banco Itau 76645030-k Chile USD | Al vencimiento 0,35% 0,35% | Factoring ) 425,524 ) 425,504 ) ) ) 0
Francds S | 3000003193 | Argentina | ARS | Alvencimiento | 4 ooo | 1 6004 | craito 696.117 - | 696.117 - - - 0
I?/Iz::;g SA 30-50001008-4 Argentina | AR$ | Al vencimiento 1.21% 1.21% | Crédito ) ) 151.299 151.299 ) ) ) 0
I?/Iz::;g SA 30-50001008-4 Argentina | AR$ | Al vencimiento 1.70% 1,70% | Crédito ) ) 408.470 408.470 ) ) ) 0
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Banco

Banamex BNMB840515VB1 | México MXN | Al vencimiento | o 5og0 | 05296 | Factoring - 2.034.498 - | 2.034.498 - - - 0
gg?\:?nex BNMB840515VB1 | México MXN | Al vencimiento | o 4900 | 0,499 | Factoring - 1.294.810 - | 1.204.810 - - - 0
Eiﬂfmex BNMB840515VB1 | México MXN | Al vencimiento | o y900 | 0,499 | Factoring 102.344 - - 102.344 - - - 0
Eiﬂfmex BNMB840515VB1 | México MXN | Al vencimiento | o ya00 | 0,499 | Factoring - 693.737 - 693.737 - - - 0
SEQS%eX BNMB40515VB1 | México | MXN | Al vencimiento | o yo0, | 4905 | Factoring . 33519 . 33519 . . . 0
ggg;ﬁwex BNMB840515VB1 | México MXN | Al vencimiento | g q00 | 0,499 Factoring - 325.579 - 325.579 - - - 0
Banco BCI | 97006000-6 Chile UF | Alvencimiento | g5600 | 0550 ?rg?r:gaio 418 678.612 | 576438 | 1.55.468| 2.262.466|  2.262.466 |  569.148 | 5.094.080
Banco BICE | 97080000-K Chile UF | Alvencimiento | g5600 | 0550 ?rr;(rjr:ga/io 325 527.393 | 447976 | 975604 | 1.758.255|  1.758.255|  442.308| 3.958.818
gg?sganca 97023000-9 Chile UF | Alvencimiento | geor | g 5506 ?rr;?r:ga/io 325 527.393 | 447976 | 975694 | 1.758.255 1.758.255 | 442308 | 3.958.818
Sggtcigbank 97018000-1 Chile UF | Alvencimiento | g5600 | 0550 ?rr;?r:ga/io 211 343182 | 291513 |  634.906 | 1.144.162 1.144.162 |  287.826 | 2576.150
Sggjﬁty 97053000-2 Chile UF | Alvencimiento | geor | 5506 ?'rr;?ﬁf,afi(’ 211 343182 | 291513 |  634.906 | 1.144.162 1.144.162 | 287.826 | 2.576.150
Banco BBVA | 97032000-8 Chile UF | Alvencimiento | g5600 | 0550 ?'rr;?ﬁf,ai" 211 343182 | 291513 |  634.906 | 1.144.162 1.144.162 |  287.826 | 2576.150

Total

10.989.651

Los préstamos bancarios de la Sociedad vigentes a marzo 2013 se encuentran sin garantias.

28.422.614

11.008.965

50.421.230

9.211.462

9.211.462

2.317.242

20.740.166
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19.2.2. Préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2012

Corriente No Corriente
Nombre Pai Tipo de Tasa Tasa Tipo de N c;?}ggte I (:T(:):zLE(t)e
Acreedor el Moneda amortizacion | Efectiva Nominal obligacién 1a3 al 3a5 50 Mas al
hasta 1 mes Meses 31-12-2012 Afos Afos 31-12-2012
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Banco BCI | 97006000-6 | Chile USD | Alvencimiento | 350, | (3504 | Factoring 839.025 |  1.161.331 .| 2.000.356 . . . 0
g::frc;ty 97053000-2 | Chile CLP | Alvencimiento | 4 ¢00 | (6104 | pae . .| 5621930 | 5621930 . . . 0
Banco Bice 97080000-K Chile CLP Al vencimiento 0,58% 0,58% | Pae ) 4.002.332 ) 4.002.332 } } } 0
Banco Chile | 97004000-5 Chile CLP Al vencimiento 0,63% 0,63% | Pae 800.844 2 516.933 ) 3317.777 } } } 0
cB;zrr]mZgrcio 99500410-0 Chile CLP | Alvencimiento | ¢ sa0s | 0,63% | Pae -] 5.005.250 -|  5.005.250 - - - 0
gsgtcigbank 97018000-1 Chile CLP | Alvencimiento | ¢ 5600 | 0559 | Pae -] 4798.910 -|  4.798.910 - - - 0
gi?ﬁﬁanca 97023000-9 Chile CLP | Alvencimiento | ¢ 5600 | 0559 | Pae 3.402.992 - -] 3.402.992 - - - 0
Banco Bci 97006000-6 Chile CLP Al vencimiento 0,63% 0,63% | Pae } 4.503.780 } 4503.780 } ) } 0
Eiﬂﬁﬁank 97949000-3 Chile USD | Alvencimiento | 4 190 |  0,19% ;/;irs]::ncia | 17.478.800 -| 17.478.800 - - - 0
(Bt?tri]ggnk 97008000-7 Chile USD | Alvencimiento | 4006 | 0,00% élrr:i?to 5.144 - - 5.144 - - - 0
g?tri]t?gnk 97008000-7 Chile USD | Alvencimiento | 40000 | 0,00% (I:,Irr:i?to 14.844 - - 14.844 - - - 0
Banco BCI | 97006000-6 Chile UF | Alvencimiento | 45600 | 0550 ?Irr:rjv:fnaio 212.247 -| 1133931 1346178 |  2.266.046 | 2.266.045| 566.511|  5.098.602
Banco BICE | 97080000-K | Chile UF | Alvencimiento | 45600 | 0550 ?Irr:rjv:fnaio 164.976 -| 881.225| 1.046.201|  1.761.038 | 1.761.038 | 440.260 |  3.962.336
gﬁrr];ganca 97023000-9 | Chile UF | Alvencimiento | geor | 5504 ?lrg(rjr:gag‘o 164.976 .| e81225| 1046201| 1.761.038 | 1761.038| 440260 3.962.336
Seotiabank | 87018000-1 | Chile UF | Alvencimiento | 5600 | 0,55% ?Irg?r:gag‘o 107.334 | 573.445| 680.779| 1145972 | 1145972 | 286493 2578437
g::frc:ty 97053000-2 | Chile UF | Alvencimiento | geor | 5504 ?Irg?r:gag‘o 107.334 | s73.445|  es0779| 1145972 | 1145972 | 286.493| 2578437
Banco BBVA | 970320008 | Chile UF | Alvencimiento | 5600 | 0,55% A 107.334 | s73.445| 680.779| 1145972 | 1145972 | 286493 2578437
Brancés A | 30-500003193 | Argentina | ARS | Al vencimiento 2,00% | 2,00% | Préstamo : 892.218 | 82218 - : - 0
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Banco Macro . L
SA. 30-50001008-4 | Argentina | AR$ Al vencimiento 1.21% 1.21% | Préstamo ) 88.524 ) 88.524 } } } 0
Banco Macro . L

SA. 30-50001008-4 | Argentina | AR$ Al vencimiento 1,00% 1,00% | Préstamo ) ) 177.975 177.975 } } } 0

5.927.050 ‘

40.448.078 10.416.621 56.791.749

Los préstamos bancarios de la Sociedad vigentes a diciembre 2012 se encuentran sin garantias.

9.226.038

9.226.037 2.306.510

20.758.585
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19.3.

19.3.1. Obligaciones por arrendamiento financiero al 31 de marzo de 2013

Nombre Acreedor

Moneda

Tipo de

Amortizacion

Tasa
Efectiva

Tasa
Nominal

Tipo de
obligacién

Obligaciones por arrendamiento financiero - desglose de monedas y vencimientos

Corriente

Vencimiento

la3
Meses
M$

Total
Corriente al
31-03-2013

M$

No Corriente
miento
3ab 50 Més

Afos Afos
M$ M$

Total
No Corriente
al
31-03-2013
M$

Banco Bci 97006000-6 | Chile CLP Al Vencimiento 0,63% 0,63% | Leasing 2.812 5.676 17.446 25.934 - - - 0
Aurus Renta Inmobiliaria | 76146937-1 Chile UF Al Vencimiento 0,50% 0,50% | Leasing 2.439 5.149 26.674 34.262 9.772 - - 9.772
Banco Bbva 97032000-8 | Chile CLP Al Vencimiento 0,56% 0,56% | Leasing 26.302 53.045 246.131 325.478 171.058 - - 171.058
Banco Corpbanca 97023000-9 | Chile CLP Al Vencimiento 0,80% 0,80% | Leasing 4.099 8.297 38.981 51.377 4.546 - - 4.546
Banco Corpbanca 97023000-9 | Chile CLP Al Vencimiento 0,70% 0,70% | Leasing 4.190 8.468 35.083 47.741 - - - 0
Banco Corpbanca 97023000-9 | Chile CLP Al Vencimiento 0,53% 0,53% | Leasing 6.622 6.657 - 13.279 - - - 0
Banco Bci 97006000-6 | Chile CLP Al Vencimiento 0,70% 0,70% | Leasing 352 703 2.462 3.517 - - - 0

46.816

87.995

366.777

501.588

185.376
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19.3.2. Obligaciones por arrendamiento financiero al 31 de diciembre de 2012

Corriente No Corriente
i i Vencimiento Vencimiento

NOMBrE Acteecor Honeca Am—lf—JIrpt?zgsién Ef—l‘;iiia\l’a N;r;?sal Ol—)rlliggc(?gn la3 3al2 Cor-[ioetI?tle Ell 3ab 50Méas  Corriente al
hasta 1 mes Meses 31-12-2012 A A A 31-12-2012

Banco Bci 97006000-6 | Chile | CLP Al Vencimiento 0,63% 0,63% | Leasing 2.761 5573 25.935 34.269 - - - 0
Aurus Renta Inmobiliaria | 76146937-1 | Chile UF Al Vencimiento 0,50% 0,50% | Leasing 2.436 5.143 27.010 34.589 19.304 - - 19.304
Banco Corpbanca 97023000-9 | Chile CLP Al Vencimiento 0,53% 0,53% | Leasing 9.884 19.926 10.042 39.852 - - - 0
Banco Corpbanca 97023000-9 | Chile | CLP Al Vencimiento 0,80% 0,80% | Leasing 4.002 8.101 38.095 50.198 17.828 - - 17.828
Banco Corpbanca 97023000-9 | Chile CLP Al Vencimiento 0,70% 0,70% | Leasing 4.102 8.292 38.785 51.179 8.956 - - 8.956
Banco Corpbanca 97023000-9 | Chile CLP Al Vencimiento 0,53% 0,53% | Leasing 6.518 13.140 13.280 32.938 - - - 0
Banco Bci 97006000-6 | Chile | CLP Al Vencimiento 0,70% 0,70% | Leasing 347 694 3.123 4.164 363 - - 363
Banco Bbva 97032000-8 | Chile | CLP Al Vencimiento 0,56% 0,56% | Leasing 25.867 52.168 242.063 320.098 254.473 - - 254.473

113.037 398.333 567.287  300.924 300.924
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20. CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Dentro de los saldos por pagar de la Sociedad destacan las cuentas por pagar a proveedores y otras
relacionadas con el giro. Dichas cuentas seran pagadas en el corto plazo. La politica de plazo de
pago de la Sociedad depende de cada proveedor y fluctta entre los 30 y 120 dias.

La composicion de este rubro al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

Cuentas por pagar comerciales y

Saldo corriente al
otras cuentas por pagar

31-03-2013 31-12-2012
M$ M$

Proveedores de insumos moneda nacional 25.110.733 32.893.749
Proveedores de insumos extranjeros 4.770.408 2.523.163
Proveedores de servicios 4.191.523 3.692.136
Retenciones 2.275.992 2.385.226
Otras cuentas por pagar 1.492.415 1.943.932
Total 37.841.071 ‘ 43.438.206

La exposicién al riesgo de moneda y liquidez relacionado con cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar se analiza en nota de Politica de gestion de riesgos.
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21. PROVISIONES
El detalle de este rubro al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

21.1. Clasey descripcion de provisiones

Saldos al

Corrientes No corrientes

Clase de provisiones 31-03-2013 31-12-2012 31-03-2013 31-12-2012
M$ M$ M$ M$

Vacaciones 1.023.553 1.254.398 - -
Bono de gestion 1.845.404 | 1.433.386 - -
Provision de indemnizacion por afios de servicios -

3.291.935| 3.187.359
Total provisiones por beneficios a los empleados 2.868.957  2.687.784  3.291.935  3.187.359
Merma comercial - - - -

Administracion comercial 278.906 299.257 - -
Provisién trigo 475.807 - - -
Otras 792.839 668.000 - -

Total provisiones de la operacion 1.547.552 967.257

Total 4.416.509  3.655.041  3.291.935  3.187.359

21.2. Provisiones por beneficios a los empleados

i. Vacaciones

Corresponde a la provision por el derecho legal de los trabajadores a dias de vacaciones
devengados en relacion al trabajo realizado. Dicha provision se registra sobre base no

descontada.

ii. Bono de gestion

Corresponde a provision acordada tacitamente con los trabajadores que premia su
desempefio y contribucién a los resultados de la Sociedad. Pagadera de manera anual
en el corto plazo, se mide en base a un indice que considera variables como el logro de
los objetivos individuales del cargo, los resultados de la Sociedad y la rotacion del

capital de trabajo.

iii. Indemnizacion por afos de servicio

Corresponde a la provision por el derecho pactado por contrato individual y/o colectivo
de los trabajadores a un nimero de remuneraciones por afios de trabajo realizado. Dicha

provision se registra utilizando calculo actuariales.
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21.3. Provisiones de la operacion

i. Merma comercial

Corresponde a provision por merma comercial pactada segun contrato con algunos
clientes. Se define un nivel de merma proporcional de la venta realizada. Dicha

provision se registra sobre base no descontada.

il. Administraciéon comercial

Corresponde a provision por trade marketing y promociones.

iii.  Provision de trigo

Corresponde a provision por aplanamiento del precio de compra.

iv.  Otras provisiones

Dentro de las otras provisiones se identifican provisiones de seguros y otros gastos de

administracion.

21.4.  Movimiento de las provisiones de operacion

Saldo al 01-01-2012

Merma

comercial

M$
61.380

Administracion
comercial

M$
238.214

Provision
Trigo
M$

Otras
provisiones
M$

610.515

Total
provisiones
de la
operacion
M$
910.109

Cambios en provisiones, total

Saldo al 31-12-2012

(61.380)

61.043
299.257

Provisiones adicionales 92.182 1.717.412 - 348.402 2.157.996
Reverso de provision no utilizada - (118.000) - - (118.000)
Uso de provision (153.562) (1.538.369) (290.917)

57.485
668.000

Cambios en provisiones, total

Saldo al 31-03-2013

(20.351)
278.906

475.807
475.807

Provisiones adicionales - 263.000 475.807 389.116 1.127.923
Reverso de provision no utilizada - - - (155.000) (155.000)
Uso de provision - (283.351) - (109.277) 392.628

124.839
792.839

580.295
1.547.552
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21.5. Movimiento de las provisiones beneficios a los empleados (corrientes)

Total
provisiones
Detalle beneficios a los
Vacaciones Bono Gestion empleados
M$ M$ M$
Saldo al 01-01-2012 1.248.035 ‘ 1.105.340 2.353.375
Provisiones adicionales 1.218.701 1.703.770 2.922.471
Reverso de provision no utilizada (408.770) - (408.770)

Provision Utilizada (803.568) (1.375.724) (2.179.292)
Cambios en provisiones, total 6.363 ‘ 328.046 334.409
Saldo al 31-12-2012 1.254.398 ‘ 1.433.386 2.687.784
Provisiones adicionales 987.105 486.000 1.473.105
Reverso de provision no utilizada (660.769) (67.000) (727.769)
Provisién Utilizada (557.181) (6.982) 564.163

Cambios en provisiones, total
Saldo al 31-03-2013

(230.845)

412.018
1.845.404

181.173

1023553

2.868.957

21.6. Movimiento de las provisiones beneficios a los empleados (no corrientes)

Total provisiones
beneficios a los

Detalle empleados
1AS (no corrientes)
M$ M$
Saldo al 01-01-2012 3.239.913 3.239.913
Costos de los servicios 289.094 289.094
Costo por interés 182.359 182.359
Ganancias y pérdidas actuariales (209.847) (209.847)

Prestaciones pagadas
Cambios en provisiones, total

Saldo al 31-12-2012

(314.160)
(52.554)
3.187.359

(52.554)
3.187.359

Costos de los servicios 67.339 67.339
Costo por interés 47.610 47.610
Ganancias y pérdidas actuariales 15.799 15.799

Prestaciones pagadas
Cambios en provisiones, total

Saldo al 31-03-2013

(26.172)
104.576
3.291.935

104.576
3.291.935
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22. PATRIMONIO NETO

22.1. Capital suscrito y pagado

El capital social se encuentra total mente suscrito y pagado. La Sociedad ha emitido solamente una
serie Unica de acciones ordinarias, las cuales gozan de los mismos derechos de votos sin

preferencia alguna.

31-03-2013 31-12-2012
Capital (M$) 56.299.659 56.299.659
N° acciones 550.005.069 550.005.069

En junta extraordinaria realizada en septiembre de 2012, el directorio acord6 lo siguientes respecto
al capital:

a) Modificar el nimero de acciones en que se divide el capital de la sociedad, aumentandolo de
65.469 acciones ordinarias, nominativas, de igual valor y sin valor nominal, a 550.005.069 acciones
ordinarias, nominativas, de igual valor y sin valor nominal. Quedando el capital de la sociedad con
la suma de M$56.299.659, dividido en 550.005.069 acciones ordinarias, nominativas de igual valor

y sin valor nominal.

b) Un aumento de capital de M$ 14.622.380, compuesto por 132.930.731 acciones, las que a la
fecha de estos estados financieros, no se encuentran suscritas ni pagadas.

22.2. Dividendos

En Actas de Directorios efectuadas, se distribuyeron los siguientes dividendos al 31 de marzo 2013
y 31 de diciembre de 2012:

Fecha acuerdo ‘ diV-Ii—(Ijgf’)l do
29 de Abril de 2012 Provisorio 3.516.757
03 de Septiembre de 2012 Extraordinario - 30.518.802
03 de Diciembre de 2012 Provisorio - 1.500.000
Total | 0 35.535.550
22.3. Dividendo Minimo

Al 31 de marzo de 2013, la Sociedad ha constituido una provision de dividendo minimo legal por
M$ 725.789 y al 31 de diciembre de 2012, no se ha constituido provision.

22.4. Oftras reservas

22.4.1. Reservas de conversion

Este concepto refleja los resultados acumulados, por fluctuaciones de cambio, al convertir los
estados financieros de subsidiarias cuya moneda funcional es distinta a la moneda de presentacion

del Grupo (pesos chilenos).
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22.4.2. Reserva de cambios en valor actuarial

Corresponde a reserva originada en fecha de transicion y en régimen producto de la variacion en el
valor actuarial de la provisién de indemnizacion por afios de servicios, acorde a lo estipulado en
NIC 19.

22.4.3. Otras reservas varias

Corresponde al reverso de la revalorizacion del capital propio del ejercicio 2010 de acuerdo al
Oficio Circular N° 456 de la Superintendencia de Valores y Seguros de fecha 20 de junio de 2008
incorporada en el capital emitido de acuerdo a lo establecido en la Ley N°18.046, Articulo 10,
inciso segundo.

En este rubro se incorpora ademas, el resultado obtenido en la compra de la filial TMLUC
Argentina, esta combinacion de negocios se acogio a la exencién NIIF 1, manteniendo este ajuste
en el patrimonio

El movimiento de otras reservas al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

Cambios en otras reservas

Reserva de Otras
Estado de cambios en el patrimonio, neto Reserva de cambios en reservas
conversion valor actuarial varias
M$ M$ M$
Saldo inicial 01-01-2012 720.766 (2.168.815) 1.499.363
Cambios:
Resultado de ingresos y gastos integrales (2.416.003) 54.035 - (2.361.968)
Otro incremento (decremento) en patrimonio - - - 0
Cambios en patrimonio
Saldo final al 31-12-2012 (1.695.237) (2.114.780) (2.310.654)
Cambios:
Resultado de ingresos y gastos integrales (24.612) (15.971) - (40.583)
Otro incremento (decremento) en patrimonio - - - 0
Cambios en patrimonio (24.612) (15.971) 0 (40.583)

Saldo final al 31-03-2013 ‘ (1.719.849) (2.130.751) 1.499.363 (2.351.237)
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22.5.

La composicién de la participacion no controladora al 31 de marzo 2013 y 31 de diciembre de 2012,

es la siguiente:

Participacion no controladora

Detalle de participaciones minoritarias

Participacion CEUEIEE, Participacion SRl
Porcentaje de participacion . (pérdida) o . (pérdida)
minoritaria T atribuible a o atribuible a
) en subsidiarias - participacion S o participacion
Nombre de la Subsidiaria Pais de P minoritaria P minoritaria
RHUCH 01-01-2013  01-01-2012
Al Al
31-03-2013  31-12-2012  31-03-2013  31-03-2012
M$ M$ M$ M$

Servicios Tresmontes Lucchetti México S.A.
de C.V. México 0,002% 0,002% - - - 1
Comercializadora TMLUC S.A. de C.V. México 0,00001% 0,00001% - - - -
Tresmontes Lucchetti Agroindustrial S.A. Chile 0,000005% | 0,000005% 1 1 - -
Lucchetti Chile S.A Chile 0,000001% | 0,000001% - - - -
Deshidratados S.A. Chile 0,000001% | 0,000001% - - - -
Envasadora de Aceites S.A. Chile 0,91% 0,91% 44,707 43.423 545 (1.118)
Promociones y Publicidad las Américas S.A. | Panama 0,318% 0,318% (11.519) (11.991) 266 453
Tresmontes Lucchetti México S.A. de C.V. México 0,0000003% | 0,0000003% - - - -
TMLUC Peru S.A. Peru 0,0030712% | 0,0030712% 21 17 4 3
Novaceites S.A. Chile 50,0% 50,0% 4.225.839 3.974.475 84.882 221.672
Tresmontes Lucchetti Servicios S.A. Chile 0,002% 0,002% 324 315 7 1
TMLUC Argentina S.A. Argentina 5,0% 5,0% 8.166 19.820 (10.681) 5.233
Tresmontes S.A. Chile 0,004% 0,004% 755 712 62 127
Tresmontes Lucchetti Internacional S.A. Chile 0,318% 0,318% (4.335) (8.087) 247 7.749
Inversiones y Servicios Tresmontes Ltda. Chile 0,01% 0,01% 4568 4,542 25 201
Inmobiliaria Tresmontes Lucchetti S.A. Chile 0,003% 0,003% 709 706 5 4
Inversiones Agroindustrial Ltda. Chile 0,1% 0,1% 19.310 19.302 21 (26)
Total 4.288.546 4.043.235 75.383 234.300
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23. INGRESOS

23.1. Ingresos de actividades ordinarias

El siguiente es el detalle de los ingresos ordinarios para el periodo terminado al 31 de marzo de
2013y 2012:

01-01-2013 01-01-2012
Clases de ingresos ordinarios al a
31-03-2013 31-03-2012
M$ M$
Ingresos por ventas de inventario 50.178.048 57.395.290
Ingresos por arrendamientos 133.921 134.902
Otros ingresos 79.306 650.420

Total ingresos ordinarios 50.391.275 58.180.612

24. COMPOSICION DE RESULTADOS RELEVANTES

24.1. Gastos de administracion

El siguiente es el detalle de los principales gastos de administracién y operacion para el periodo
terminado al 31 de marzo de 2013 y 2012:

01-01-2013 01-01-2012
al al
Gastos por naturaleza 31-03-2013 31-03-2012
M$ M$
Sueldos y salarios (4.291.876) (3.658.186)
Depreciacion y amortizacion (343.108) (310.850)
Gastos de servicios (2.357.934) (1.962.266)
Otros gastos de administrativos (2.089.081) (2.176.655)

Total gastos por naturaleza (9.081.999) (8.107.957)

24.2.  Gastos por funcién

El siguiente es el detalle de los principales gastos por funcion para el periodo terminado al 31 de
marzo de 2013 y 2012:

01-01-2013 01-01-2012
Gastos por naturaleza el el
P 31-03-2013 31-03-2012
Merchandising (1.245.083) (1.158.118)
Publicidad, televisién y otros medios (1.035.789) (2.400.844)
Acciones promaocionales (1.390.429) (848.677)
Otros gastos 614.680 556.956

Total gastos por naturaleza (4.285.981) (4.964.595)
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24.3. Otras ganancias (pérdidas)

El siguiente es el detalle de otras ganancias (pérdidas) para el periodo terminado al 31 de marzo de
2013y 2012:

01-01-2013 01-01-2012
al al
Gastos por naturaleza 31-03-2013 31-03-2012
M$ M$
Gastos por asesorias legales y reestructuracion (72.620) (41.139)
IVA recuperado México - 179.813
IVA no recuperado (2.131) (885)
Otros (170.968) 114.839

Total gastos por naturaleza ‘ (245.719) 252.628

24.4. Depreciacion y amortizacion

El siguiente es el detalle de la depreciacion y amortizacion al 31 de marzo de 2013 y 2012.

01-01-2013 01-01-2012
Depreciacion y amortizacion &l 2l
P y 31-03-2013 31-03-2012
M$ M$

Depreciacion en costos de explotacién (974.865) (1.494.008)
Depreciacion en gastos de administracion (227.778) (195.405)
Total gastos por depreciacion (1.202.643) (1.689.413)
Depreciacion activada en inventarios (12.391) (71.237)
Total depreciacién del ejercicio (1.215.034) (1.760.650)
Amortizacion (115.330) (115.445)

Total | (1.330.364) (1.876.095)

24.5. Ingresos y gastos financieros reconocidos en resultados

El siguiente es el detalle del resultado reconocidos por ingresos y gastos financieros al 31 de marzo
de 2013y 2012.

01-01-2013 01-01-2012
. . al al
Resultado financiero 31-03-2013 31-03-2012
M$ M$
Ingresos financieros
Intereses inversiones instrumentos financieros 36.593 87.647
Otros ingresos financieros 8.381 128.078

Total ingresos financieros 215.725
Costos financieros

Intereses préstamos bancarios (1.245.213) (1.188.934)
Intereses arrendamientos (14.086) (36.763)
Intereses factoring y confirming (127.171) (349.074)
Intereses importaciones (59.345) (37.003)
Intereses implicito proveedores (73.814) (61.252)

Otros costos financieros

Total costos financieros (1.647.412) (1.829.711)
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24.6. Diferencia de cambio

El siguiente es el detalle de la diferencia de cambio al 31 de marzo de 2013 y 2012.

01-01-2013 01-01-2012
al al
DL B FOr (lalie 31-03-2013 31-03-2012
M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente (63.645) (76.195)
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar,
corriente 225.154 603.842
Préstamos que devengan intereses 41.081 494.979
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar,
corriente 278.474 1.043.674
Otros 92.104 70.311
Total ‘ 573.168 2.136.611
24.7. Unidades de Reajuste

El siguiente es el detalle de las unidades de reajuste al 31 de marzo de 2013 y 2012.

Detalle por rubro

01-01-2013
al
31-03-2013
M$

01-01-2012
Ell
31-03-2012

Impuestos por recuperar 1.322 30.183
Préstamos gue devengan intereses (31.560) (617.878)
Otros (84) 1.519
Total | (30.322) (586.176)
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25. RESULTADO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El cargo a resultados por impuesto a las ganancias asciende a M$ 433.227 y M$ 1.054.658 en el
periodo terminado al 31 de Marzo de 2013 y 2012 respectivamente, segln el siguiente detalle:

(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias por partes

corriente y diferida (presentacion)

(Gasto) ingreso por impuestos diferidos, neto, total

Gasto por impuesto a las ganancias

(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias por partes
extranjera y nacional (presentacion)

Gasto por impuestos corrientes (810.499) (606.948)
Ajustes al impuesto corriente del periodo anterior 16.831 -
Otro gasto por impuesto corriente (22.081) (14.798)
Gasto por impuestos corrientes, neto, total (815.749) (621.746)
Ingreso diferido (gasto) por impuestos relativos a la creacion y

reversion de diferencias temporarias 382.522 (432.912)

(433.227)

01-01-2013 al
31-03-2013

M$

382.522 (432.912)

(1.054.658)

01-01-2012 al
31-03-2012
M$

(Gasto) ingreso por impuestos diferidos, neto, total

Gasto por impuestos corrientes, neto, extranjero (30.106) -
Gasto por impuestos corrientes, neto, nacional (785.643) (621.746)
Gasto por impuestos corrientes, neto, total (815.749) (621.746)
(Gasto) ingreso por impuestos diferidos, neto, extranjero 119.318 (395.884)
(Gasto) ingreso por impuestos diferidos, neto, nacional 263.204 (37.028)

382.522 (432.912)

(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias

El siguiente cuadro muestra la conciliacion entre el impuesto a las ganancias contabilizado y el que
resultaria de aplicar la tasa efectiva para el periodo terminado al 31 de marzo de 2013 y 2012:

Conciliacion del gasto por impuestos utilizando la tasa legal con

el gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva

(433.227)

Saldos al
31-03-2013

(1.054.658)

Saldos al
31-03-2012

M$

M$

Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva

Gasto por impuestos utilizando la tasa legal (585.181) (750.136)
Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente (41.462) (42.898)
Efecto impositivo de las pérdidas fiscales 3.216 6.200
Efecto impositivos de tasas soportadas en el extranjero 31.846 (274.874)
Efecto impositivo de cambio en las tasas impositivas 34.123 (112.226)
Efecto impositivo de diferencias permanentes 68.278 292.437
Ajustes al impuesto corriente del periodo anterior 16.831 -
Impuesto articulo 21 ley de la renta (22.081) (14.798)
Efecto impositivo de limpuesto provisto en exceso en periodos

anteriores 88.341 (480.244)
Otro incremento (decremento) en cargo por impuestos legales (27.138) 321.881
Ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal, total 151.954 (304.522)

(433.227) |

(1.054.658)
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26. GANANCIAS POR ACCION

La utilidad por accion basica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los accionistas comunes
de la Sociedad entre el promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion en el afio,
excluyendo, de existir, las acciones comunes adquiridas por la Sociedad y mantenidas como
acciones de tesoreria.

01-01-2013 01-01-2012
Ell Ell

Ganancias (pérdidas) basicas por accion 31-03-2013 31-03-2012

M$ M$

Ganancia (pérdida) atribuible a los tenedores de instrumentos de participacion en el patrimonio
neto de la Controladora 2.417.295 2.765.832

Ajustes para calcular ganancias disponibles para los accionistas comunes, basico - -

Otro incremento (decremento) en el calculo de ganancia disponible para accionistas comunes - -

Resultado disponible para accionistas comunes, bésico 2.417.295 2.765.832
Promedio ponderado de niimero de acciones, basico 550.005.069 | 550.005.069
Ganancias (pérdidas) basicas por accién ($ por accién) 0,004 0,005

No existen efectos dilutivos que afecten este indice.
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217. CONTIGENCIAS, JUICIOS Y OTRAS RESTRICCIONES

27.1. Juicios

A fines del afio 2009, Comercial Marina C. por A. y Multicorp S.A., sociedades constituidas de
acuerdo a las leyes de la Republica Dominicana, en forma conjunta, demandaron en Republica
Dominicana a Corpora Tresmontes S.A. (hoy Tresmontes S.A.), por haber supuestamente
Tresmontes S.A. puesto término a las relaciones comerciales de distribucion con violacion a la Ley
N° 173 sobre proteccion a los agentes importadores de mercaderias y productos.

Se reclam6 el pago de indemnizaciones por dafios y perjuicios por la suma de US$9.858.550,65. La
demanda se presentd ante la quinta sala de la cAmara civil y comercial del juzgado de primera
instancia del distrito nacional, y corresponde al expediente No. 038-2009-01377.

Tresmontes S.A. ha rechazado estas pretensiones por cuanto la relacion comercial habida fue
terminada legitimamente fundado en incumplimientos del distribuidor y porque no aplica en este
caso la Ley N°173.

En efecto, en el afio 2004, las relaciones existentes entre Tresmontes S.A. y Comercial Marina C.
por A. fueron transferidas a favor de Multicorp S.A., sociedad que jamas se registré en el Banco
Central para obtener los beneficios de la Ley N°173, por lo que las relaciones comerciales se
regulaban por el derecho comin dominicano, y cualquiera de las partes podia poner término a la
relacién comercial con una simple notificacion por escrito, con la suficiente antelacion, de forma de
No causar perjuicio, que corresponde a lo realizado por Tresmontes S.A. en su oportunidad.

Las demandantes ademas reclamaron solidariamente a Grupo Rojas & CO, actual distribuidor de
Tresmontes S.A. en Republica Dominicana. En cuanto a su tramitacion, la Quinta Sala de la
Cémara Civil y Comercial del Juzgado de Primera Instancia del Distrito Nacional dicté con fecha
29 de marzo de 2012 sentencia desfavorable condenando a Tresmontes S.A. al pago, a favor de
Comercial Marina C. por A. y Multicorp S.A., de la suma de US$4.500.000 y liberando de
responsabilidad solidaria al actual distribuidor.

Con motivo de esa sentencia las demandantes han intentado embargar créditos de que Tresmontes
S.A. pueda ser titular en Republica Dominicana. Esos embargos lo serian como seguridad de un
potencial futuro fallo final favorable a sus pretensiones.

En contra de dicha sentencia procedia y se interpuso un recurso de apelacion en segunda instancia
gue actualmente se encuentra pendiente de resolucion (se espera un pronunciamiento para fines de
este afio 2013). Adicionalmente, respecto del fallo que dicte la Corte en esta instancia, procede un
recurso ante la Suprema Corte de Justicia de Republica Dominicana. La resolucion final del caso
podria ocurrir en un plazo de aproximadamente uno o dos afios a contar de esta fecha. Los abogados
locales han manifestado que existen buenas probabilidades de que el fallo sea revocado en su
integridad, rechazandose asi totalmente la demanda presentada en contra de Tresmontes S.A.
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27.2. Restricciones de Créditos

El financiamiento de largo plazo de Tresmontes Lucchetti S.A. se contiene en un contrato de crédito
sindicado, suscrito con los bancos Banco de Crédito e Inversiones (BCI), BICE, Corpbanca, Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile (BBVA), Scotiabank Chile y Banco Security, de fecha 29 de junio
de 2011.

Este contrato contempla un financiamiento total de UF 2.604.288,0288, dividido en dos tramos, uno
por UF 1.121.491,6631, con vencimientos parciales cada 6 meses, con vencimiento final al 29 de
junio de 2018, denominado “Tramo A”, y otro por UF 1.482.796,3657, con vencimiento final al 29
de junio de 2014, denominado “Tramo B”. Con fecha 27 de diciembre 2012 se prepag6 el 100% de
la deuda asociada al Tramo B, quedando como saldo de financiamiento un 43% del monto total
inicial. Al 31 de Marzo de 2013, el saldo del Tramo A ascendia a UF 1.121.491,6631.

El cumplimiento de las obligaciones asumidas por Tresmontes Lucchetti S.A., son garantizadas
solidariamente por sus filiales chilenas.

El crédito incluye las declaraciones, obligaciones de hacer y no hacer, covenants financieros y
eventos de incumplimiento comunes en este tipo de contratos.

El deudor se obliga a mantener una clasificacion de riesgo igual o superior a “bbb+” o su
equivalente y sus accionistas se comprometen a no acordar repartir dividendos en exceso del 50%
de la utilidad del ejercicio.

Asimismo, se contempla que el grupo controlador que existia a la fecha en que se otorgd el crédito
mantenga, en todo momento, el 67% de la propiedad o participacion accionaria del deudor y sus
filiales, y el control de ellas. Si ocurre la apertura en bolsa de la compafiia, entonces se permite que
la participacién accionaria de éste sea un minimo de 51%.

Ademas, se establece que la Sociedad se obliga a mantener los activos esenciales libres de
gravamenes.

El crédito sindicado otorgado en junio de 2011 vigente establece ciertas restricciones sobre
indicadores financieros (comunes para este tipo de transacciones) los que se miden a nivel de
estados financieros consolidados al término de cada ejercicio y que la Sociedad cumple al 31 de
diciembre de 2012.

Covenants exigidos al 31 de Diciembre

Leverage: Pasivo / (Patrimonio + IM) =<21 =<2,6
Deuda Financiera Neta / EBITDA =< 3,75 =< 3,75
Cobertura de Intereses >= 3 >=3

El valor del “Pasivo” utilizado para efectos del calculo del indice de leverage corresponde al Pasivo
Total de M$137.876.804 menos el Pasivo por Impuestos Diferidos de M$6.239.738. Lo anterior en
linea con el cambio de norma contable que afecté a la Sociedad. En efecto, bajo PCGA chilenos el
rubro Impuestos Diferidos se refleja como el resultado neto entre los activos y pasivos por
impuestos diferidos, en cambio, bajo IFRS se deben discriminar ambas porciones. EIl impacto de
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este cambio en la norma contable no estaba contemplado al momento de celebrar el contrato de

crédito sindicado.

Calculo de Covenants al 31 de

Diciembre Condicion Valor Real Estado

Leverage: Pasivo / (Patrimonio + IM) =<21 2,1 Cumple

Deuda Financiera Neta / EBITDA =<3,75 2,36 Cumple

Cobertura de Intereses >=3 4,6 Cumple
28. DOTACION DE PERSONAL

La distribucion de personal de la Sociedad es la siguiente para los periodos al 31 de marzo de 2013

y 31 de diciembre de 2012:

Dotacion

Divisién Chile

Divisién Internacional

Dotacion Total

Gerentes y ejecutivos

31-03-2013

31-12-2012

31-03-2013

31-12-2012

31-03-2013

31-12-2012

Profesionales y técnicos

Colaboradores
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29. MEDIO AMBIENTE

Las inversiones que realiza la Sociedad, aun cuando se orientan esencialmente a dar soporte a sus
actividades comerciales, han internalizado las mejores practicas medioambientales en relacion a
eficiencia energética, reciclaje de residuos, transportes, disposicion de areas verdes y adopcion de
tecnologias.

A continuacion se detallan las inversiones a realizar, en medio ambiente para el ejercicio 2013:

Empresa Tresmontes S.A.

Nombre del Proyecto Poner en serie filtro de mangas y ciclones caldera biomasa

Concepto del desembolso Compra de equipos e instalacion

Descripcion del Activo o Gasto Modificacidn de la instalacion para permitir un doble filtrado de gases de la caldera a biomasa
Importe del desembolso M$ 10.000

Estado En proceso

Empresa Tresmontes S.A.

Nombre del Proyecto Poner en serie filtro de mangas y ciclones caldera biomasa

Concepto del desembolso Compra de equipos e instalacion

Descripcion del Activo o Gasto Modificacién de la instalacién para permitir un doble filtrado de gases de la caldera a biomasa
Importe del desembolso M$ 10.000

Estado En proceso

Empresa Tresmontes S.A.

Nombre del Proyecto Mejora tratamiento de riles

Concepto del desembolso Compra de equipos e instalacion

Descripcion del Activo o Gasto Modificacién de la instalacién y reposicion de equipos para tratamiento de efluentes
Importe del desembolso M$ 45.000

Estado En proceso

Empresa Tresmontes S.A.

Nombre del Proyecto Primera etapa mejoramiento planta de tratamiento de riles

Concepto del desembolso Gastos de proyecto

Gastos asociados al dimensionamiento, seleccién de equipos y autorizacion ambiental para nueva
Descripcion del Activo o Gasto planta de tratamiento de riles
Importe del desembolso M$ 30.000
Estado En proceso

Pagina 83



Empresa Tresmontes S.A.
Nombre del Proyecto Instalacion de estanque para Hidrdxido de potasio

Concepto del desembolso Compra de equipos e instalacion
Compra e instalacién de estanque de mayor capacidad para almacenamiento de hidroxido
Descripcion del Activo o Gasto de potasio

Importe del desembolso M$ 12.000
Estado En proceso

30. HECHOS POSTERIORES

i) Los Estados financieros consolidados intermedios de Tresmontes Lucchetti S.A. y subsidiarias al
31 de marzo de 2013, han sido aprobados por el directorio con fecha 30 de mayo de 2013.

ii) Con posterioridad al 31 de marzo de 2013 y hasta la fecha de emisién de estos Estados
financieros consolidados intermedios, han ocurrido los siguientes hechos:

ii.1) En Sesion Extraordinaria de Directorio, de fecha 08 de abril de 2013, se aprobd el pago del
dividendo provisorio N°1 de M$ 2.706.003, que corresponde a $4,91996 por accidn, con cargo a las
utilidades del presente ejercicio 2013. Este dividendo se pagd a contar del dia 29 de abril de 2013.

ii.2) En Junta Ordinaria de Accionista, de fecha 25 de abril de 2013, se aprob6 el pago del
dividendo definitivo por M$332.268, que corresponde a $0,60411813 por accion. Este dividendo se
pagd a contar del dia 10 de mayo de 2013. Se aprobo la asignacion de PricewaterhouseCoopers
Consultores, Auditores y Compafiia limitada como empresa de auditoria externa para el ejercicio
2013 de la Sociedad.

Con posterioridad al 31 de marzo de 2013 y hasta la fecha de emisidon de los presentes estados
financieros, no se tiene conocimiento de otros hechos posteriores que pudieran afectar
significativamente la interpretacion de los mismos.
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