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LAMBIC CHILE S.A. Y FILIAL
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO CONSOLIDADO
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en miles de dólares estadounidenses MUS$

ACTIVOS
Nota

31-12-2011 31-12-2010

MUS$ MUS$

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 - 7 84.151 81.376

Total activos corrientes 84.151 81.376

ACTIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corrientes 7 - 8 167.304 167.369
Inversiones en asociadas contabilizadas por el método de la
participación 10 245.265 250.408

Total activos no corrientes 412.569 417.777

Total activos 496.720 499.153
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LAMBIC CHILE S.A. Y FILIAL
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO CONSOLIDADO
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en miles de dólares estadounidenses MUS$

PASIVOS
Nota

31-12-2011 31-12-2010

MUS$ MUS$

PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos no financieros, corrientes 39 23

Total pasivos corrientes 39 23

PASIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corrientes 7 - 8 2.084 2.024
Total pasivos no corrientes 2.084 2.024

Total pasivos 2.123 2.047

PATRIMONIO

Capital emitido 11 74.362 74.362
Ganancias (pérdidas) acumuladas 11 695.387 707.344
Otras reservas 11 (275.152) (284.600)
Patrimonio neto atribuible a los propietarios de la controladora 494.597 497.106
Participaciones no controladoras - -
Patrimonio total 494.597 497.106

Total patrimonio y pasivos 496.720 499.153
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LAMBIC CHILE S.A. Y FILIAL
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION CONSOLIDADO
Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre 2011 y 2010
Expresados en miles de dólares estadounidenses MUS$

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION 1-1-2011 1-1-2010Nota
31-12-2011 31-12-2010

MUS$ MUS$
Ingresos de actividades ordinarias - -
Costo de ventas - -

Ganancia bruta - -
Gastos de administración 12 (142) (91)
Otros gastos, por función 12 (8) (3)

Ingresos financieros 12 2.782 2.498
Participación en las ganancias (pérdidas) de asociadas y
negocios conjuntos que se contabilicen utilizando el
método de la participación 10 (14.589) 174.161

Ganancia (pérdida) , antes de impuesto (11.957) 176.565
Gasto por impuestos a las ganancias - -
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones
continuadas (11.957) 176.565

Ganancia (pérdida) atribuibles a:
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la
controladora (11.957) 176.565
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no
controladoras - -

Ganancia (pérdida) (11.957) 176.565

Ganancias por acción

Ganancia por acción básica (US$ por acción)
Ganancia (pérdida) por acción básica en operaciones
continuadas 13 (0,16) 2,37

Ganancia (pérdidas) por acción básica en operaciones
discontinuadas - -
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LAMBIC CHILE S.A. Y FILIAL

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO
Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en miles de dólares estadounidenses MUS$

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL Nota

1-1-2011 1-1-2010

31-12-2011 31-12-2010

Estado de resultado integral MUS$ MUS$
Ganancia (pérdida) (11.957) 176.565
Componentes de otro resultado integral, antes de
impuestos - -

Diferencias de cambio por conversión -
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de
conversión, antes de impuestos - -
Ajustes de reclasificación en diferencias de cambio de
conversión,
antes de impuestos - -

Otro resultado integral, antes de impuestos, diferencias de
cambio por conversión -

Otro resultado integral - -

Resultado integral total

Resultado integral atribuible a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la
controladora (11.957) 176.565

Resultado integral atribuible a participaciones no
controladoras - -

Resultado integral total (11.957) 176.565
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LAMBIC CHILE S.A. Y FILIAL

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en miles de dólares estadounidenses MUS$

Patrimonio al 31 de diciembre de 2011

Capital
emitido
MUS$

Otras
reservas
varias
MUS$

Subtotal
otras reservas

MUS$

Ganancias
(pérdidas)

acumuladas
MUS$

Patrimonio
atribuible a los

propietarios de la
controladora

MUS$

Participaciones
no controladoras

MUS$

Patrimonio
total

MUS$

Saldo inicial período actual 1/1/2011 74.362 (284.600) (284.600) 707.344 497.106 497.106

Cambios en patrimonio

Resultado integral

Ganancia (pérdida) (11.957) (11.957) (11.957)

Otro resultado integral

Resultado integral (11.957) (11.957) (11.957)

Dividendos

Incremento (disminución) por
transferencias y otros cambios 9.448 9.448 9.448 9.448

Total de cambios en patrimonio 9.448 9.448 (11.957) (2.509) (2.509)

Saldo final período actual 31/12/2011 74.362 (275.152) (275.152) 695.387 494.597 494.597
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LAMBIC CHILE S.A. Y FILIAL

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en miles de dólares estadounidenses MUS$

Patrimonio al 31 de diciembre de 2010

Capital
emitido
MUS$

Otras
reservas
MUS$

Subtotal
otras

reservas
MUS$

Ganancias
(pérdidas)

acumuladas
MUS$

Patrimonio
atribuible a los
propietarios de
la controladora

MUS$

Participaciones
no controladoras

MUS$

Patrimoni
o total
MUS$

Saldo inicial período actual 1/1/2010 74.362 (367.094) (367.094) 644.179 351.447 351.447

Cambios en patrimonio

Resultado integral

Ganancia (pérdida) 176.565 176.565 176.565

Otro resultado integral

Resultado integral 176.565 176.565 176.565

Dividendos

Incremento (disminución) por
transferencias y otros cambios 82.494 82.494 (113.400) (30.906) (30.906)

Total de cambios en patrimonio 82.494 82.494 63.165 145.659 145.659

Saldo final período actual 31/12/2010 74.362 (284.600) (284.600) 707.344 497.106 497.106
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LAMBIC CHILE S.A. Y FILIALES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
Por los periodos de doce meses finalizados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en miles de dólares estadounidenses MUS$

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Nota 31-12-2011 31-12-2010
MUS$ MUS$

Flujos de efectivo netos de actividades de operación
Ganancia (pérdida) (11.957) 176.565
Ajustes para conciliar con el resultado de las operaciones
Ajuste por participaciones en asociadas 14.589 (174.161)
Total de ajustes por conciliación de ganancias (pérdidas) 14.589 (174.161)
Intereses pagados (2.782) (2.498)
Otras entradas (salidas) de efectivo 16 (8)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operación (134) (102)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversión
Dividendos recibidos - 46.262
Intereses recibidos 2.849 2.505
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversión 2.849 48.767

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiación
Prestamos de entidades relacionadas 60 12
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiación 60 12
Incremento neto (disminución) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del
efecto de los cambios en la tasa de cambio 2.775 48.677

Efectos de la variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al
efectivo
Efectos de la variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al
efectivo - -
Incremento (disminución) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 2.775 48.677

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 81.376 32.699
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 6 84.151 81.376
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LAMBIC CHILE S.A. Y FILIAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

1. INFORMACION GENERAL

Lambic Chile S.A., es una sociedad anónima cerrada, inscrita con fecha 5 de marzo de 2004 en la
Superintendencia de Valores y Seguros con el número 823. La Sociedad fue constituida el 10 de
enero de 2003, ante el Notario Público don Álvaro Bianchi R. y se rige por las disposiciones de la
Ley N° 18.046 y su Reglamento y por el Artículo N° 41D del Decreto Ley N° 824.

El objeto de la Sociedad es la realización de inversiones en Chile y el exterior, prestación de
servicios remunerados a sociedades y empresas establecidas en el exterior, en relación con las
actividades que realicen dichas sociedades, sus filiales y coligadas, todo ello de conformidad a lo
establecido en el Artículo N° 41D del Decreto Ley N° 824 antes señalado.

La Sociedad presenta sus estados financieros en dólares estadounidenses.

El accionista controlador de la Sociedad es Lambic S.A., sociedad ubicada en Argentina con un

100% de participación accionaria.

2. BASES DE PREPARACIÓN

2.1 Bases de presentación

Los presentes estados financieros consolidados están preparados de acuerdo con NIIF y las

interpretaciones de la Comisión de Normas de Información Financiera ("CNIIF") en vigor al 31 de

diciembre de 2011.

Los estados financieros consolidados se preparan en dólares estadounidenses. Dependiendo de las
NIIF aplicables, el criterio de medición utilizado en la preparación de estos estados financieros es el
costo histórico, excepto la valoración de ciertos activos y pasivos que son valorizados al valor
razonable.

La preparación de los estados financieros consolidados conforme a NIIF, requiere el uso de ciertas
estimaciones contables críticas. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el
proceso de aplicación de las políticas contables de la Sociedad.

Los presentes estados financieros consolidados y sus respectivas notas fueron aprobados en sesión
de directorio celebrada el 30 de marzo de 2012.

2.2 Moneda funcional y de presentación

Los estados financieros consolidados son presentados en dólares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentación de Lambic Chile S.A.

La Compañía posee una filial en Uruguay llamada “NCAQ Sociedad Colectiva”, la cual también es
una sociedad de inversiones cuya moneda funcional es el dólar estadounidense.
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2.3 Nuevos pronunciamientos contables

a) Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son obligatorias por primera vez para los
ejercicios financieros iniciados el 1 de enero de 2011:

Normas e interpretaciones
Obligatoria para ejercicios

iniciados a partir de

NIC 24 (revisada) “Revelación de parte relacionadas” Emitida en noviembre de 2009,

reemplaza a NIC 24 (2003), remueve el requisito, para entidades relacionadas del gobierno,

de revelar todas las transacciones con entidades gubernamentales y sus relacionadas,

incorporando precisiones para éstas, clarificando y simplificando la definición de parte

relacionada.

01/01/2011

CINIIF 19 “Cancelación de Pasivos Financieros con Instrumentos de Patrimonio” Emitida

en noviembre de 2009, clarifica el tratamiento contable cuando una empresa renegocia los

términos del pasivo con su acreedor y éste acepta cancelar total o parcialmente la deuda

mediante la emisión de acciones u otro instrumento de patrimonio de la entidad. Requiere el

registro de un resultado calculado como la diferencia entre el valor de libros del pasivo y el

valor razonable del instrumento de patrimonio propio emitido a cambio.

01/07/2010

Enmiendas y mejoras
Obligatoria para ejercicios

iniciados a partir de

NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentación” Emitida en octubre de 2009, modifica el

tratamiento de los derechos de emisión denominados en moneda extranjera. Para aquellos

derechos de emisión ofrecidos por un monto fijo de moneda extranjera, la práctica anterior

requería que tales derechos sean registrados como obligaciones por instrumentos financieros

derivados. La enmienda señala que si tales instrumentos son emitidos a prorrata a todos los

accionistas existentes para una misma clase de acciones por un monto fijo de dinero, éstos

deben ser clasificados como patrimonio independientemente de la moneda en la cual el

precio de ejercicio está fijado.

01/02/2010

NIIF 1 “Adopción por Primera Vez de las Normas Internacionales de Información

Financiera” Emitida en enero de 2010, aclara la fecha correspondiente a la exención de

presentar la información comparativa requerida por NIIF 7.

01/07/2010

Mejoras a las Normas internacionales: Se han emitido mejoras a las NIIF 2010 en mayo de
2010 para un conjunto de normas e interpretaciones. Las fecha efectivas de adopción de
estas modificaciones menores varían de estándar en estándar, pero la mayoría tiene fecha de
adopción 1 de enero de 2011:

NIIF 1 “Adopción por Primera Vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera”

NIIF 3 (revisada) “Combinación de Negocios”
NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Revelaciones”
NIC 1 “Presentación de Estados Financieros”
NIC 27 “Estados Financieros Consolidados y Separados”
NIC 34 “Información Intermedia”
IFRIC 13 “Programas de Fidelización de Clientes”

01/01/2011
01/07/2010
01/01/2010
01/01/2011
01/07/2010
01/01/2011
01/01/2011
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La adopción de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto significativo

en los estados financieros consolidados de la Sociedad.

b) Las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el ejercicio 2011, para
las cuales no se ha efectuado adopción anticipada de las mismas.

Normas e interpretaciones
Obligatoria para ejercicios

iniciados a partir de

NIC 19 Revisada “Beneficios a los Empleados” Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC

19 (1998). Esta norma revisada modifica el reconocimiento y medición de los gastos por

planes de beneficios definidos y los beneficios por terminación. Adicionalmente, incluye

modificaciones a las revelaciones de todos los beneficios de los empleados.

01/01/2013

NIC 27 “Estados Financieros Separados” Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27

(2008). El alcance de esta norma se restringe a partir de este cambio sólo a estados

financieros separados, dado que los aspectos vinculados con la definición de control y

consolidación fueron removidos e incluidos en la NIIF 10. Su adopción anticipada es

permitida en conjunto con las NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 y la modificación a la NIC 28.

01/01/2013

NIIF 9 “Instrumentos Financieros” Emitida en diciembre de 2009, modifica la clasificación

y medición de activos financieros. Posteriormente esta norma fue modificada en noviembre

de 2010 para incluir el tratamiento y clasificación de pasivos financieros. Su adopción

anticipada es permitida.

01/01/2013

diferida al

01/01/2015

según

enmienda

aprobada en

diciembre de

2011

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC

12 “Consolidación de entidades de propósito especial y partes de la NIC 27 “Estados

financieros consolidados”. Establece clarificaciones y nuevos parámetros para la definición

de control, así como los principios para la preparación de estados financieros consolidados.

Su adopción anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 11, NIIF 12 y modificaciones

a las NIC 27 y 28.

01/01/2013

NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos” Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31

“Participaciones en negocios conjuntos” y SIC 13 “Entidades controladas conjuntamente”.

Dentro de sus modificaciones se incluye la eliminación del concepto de activos controlados

conjuntamente y la posibilidad de consolidación proporcional de entidades bajo control

conjunto. Su adopción anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 10, NIIF 12 y

modificaciones a las NIC 27 y 28.

01/01/2013

NIIF 12 “Revelaciones de participaciones en otras entidades” Emitida en mayo de 2011,

aplica para aquellas entidades que poseen inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos,

asociadas. Su adopción anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 10, NIIF 11 y

modificaciones a las NIC 27 y 28

01/01/2013
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NIIF 13 “Medición del valor razonable” Emitida en mayo de 2011, reúne en una sola norma

la forma de medir el valor razonable de activos y pasivos y las revelaciones necesarias sobre

éste, e incorpora nuevos conceptos y aclaraciones para su medición.

01/01/2013

CINIIF 20 ““Stripping Costs” en la fase de producción de minas a cielo abierto” Emitida

en octubre de 2011, regula el reconocimiento de costos por la remoción de desechos de

sobrecarga “Stripping Costs” en la fase de producción de una mina como un activo, la

medición inicial y posterior de este activo. Adicionalmente, la interpretación exige que las

entidades mineras que presentan estados financieros conforme a las NIIF castiguen los

activos de “Stripping Costs” existentes contra las ganancias acumuladas cuando éstos no

puedan ser atribuidos a un componente identificable de un yacimiento.

01/01/2013

Enmiendas y mejoras
Obligatoria para ejercicios

iniciados a partir de

NIC 1 “Presentación de Estados Financieros” Emitida en junio 2011. La principal

modificación de esta enmienda requiere que los ítems de los Otros Resultados Integrales se

deben clasificar y agrupar evaluando si serán potencialmente reclasificados a resultados en

periodos posteriores. Su adopción anticipada está permitida

01/07/2012

NIC 12 “Impuesto a las Ganancias” Esta enmienda, emitida en diciembre de 2010,

proporciona una excepción a los principios generales de NIC 12 para la propiedad para

inversión que se midan usando el modelo del valor razonable contenido en la NIC 40

“Propiedad de inversión”, la excepción también aplica a la propiedad de inversión adquirida

en una combinación de negocio si luego de la combinación de negocios el adquiriente aplica

el modelo del valor razonable contenido en NIC 40. La modificación incorpora la

presunción de que las propiedades de inversión valorizadas a valor razonable, se realizan a

través de su venta, por lo que requiere aplicar a las diferencias temporales originadas por

éstas la tasa de impuesto para operaciones de venta. Su adopción anticipada está permitida.

01/01/2012

NIIF 1 “Adopción por Primera Vez de las Normas Internacionales de Información

Financiera” Emitida en diciembre 2010, trata de los siguientes temas: i) Exención para

hiperinflación severa: permite a las empresas cuya fecha de transición sea posterior a la

normalización de su moneda funcional, valorizar activos y pasivos a valor razonable como

costo atribuido; ii) Remoción de requerimientos de fechas fijas: adecua la fecha fija incluida

en la NIIF 1 a fecha de transición, para aquellas operaciones que involucran baja de activos

financieros y activos o pasivos a valor razonable por resultados en su reconocimiento inicial.

01/07/2011

NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Revelaciones” Emitida en octubre 2010, incrementa los

requerimientos de revelación para las transacciones que implican transferencias de activos

financieros.

01/07/2011

NIC 28 “Inversiones en asociadas y joint ventures” Emitida en mayo de 2011, regula el

tratamiento contable de estas inversiones mediante la aplicación del método de la

participación. Su adopción anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 10, NIIF 11 y

NIIF 12 y la modificación a la NIC 27.

01/01/2013

La Administración de la Sociedad estima que la adopción de las normas, enmiendas e interpretaciones antes

descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros consolidados en el período de su

primera aplicación.
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3 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las políticas contables establecidas más adelante han sido aplicadas uniformemente a los presentes
estados financieros consolidados.

3.1 Bases de consolidación

Filiales

Filiales son todas las entidades sobre las que la Sociedad tiene control. A la hora de evaluar si la

Sociedad controla otra entidad, se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de

voto que sean actualmente ejercibles o convertibles. La filial se consolida a partir de la fecha en que

se transfiere el control y se excluyen de la consolidación en la fecha en que cesa el mismo.

Para contabilizar la compra de filiales se utiliza el método de adquisición. El costo de adquisición es

el valor razonable de los activos entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos y de los

pasivos incurridos o asumidos en la fecha de intercambio. Los activos identificables adquiridos y

los pasivos y contingencias identificables asumidos en una combinación de negocios se valoran

inicialmente por su valor razonable a la fecha de adquisición, con independencia del alcance de las

participaciones no controladoras. El exceso del costo de adquisición sobre el valor razonable de la

participación de la Sociedad en los activos netos identificables adquiridos, se reconoce como

plusvalía comprada. Si el costo de adquisición es menor que el valor razonable de los activos netos

de las filiales adquiridas, la diferencia se reconoce directamente en el estado de resultado.

Las transacciones entre empresas del Grupo, saldos y ganancias no realizadas se eliminan. Las

pérdidas no realizadas también se eliminan a menos que la transacción proporcione evidencia de

una pérdida de los activos transferidos. Las políticas de contabilidad de las filiales se cambian

cuando sea necesario para garantizar la consistencia con las políticas adoptadas por la Compañía.

Coligadas

Coligadas son aquellas sociedades en las que se ejerce influencia significativa sobre las políticas

financieras y operativas, pero no el control. En general, esto se refleja en una participación de entre

el 20% y 50% en el patrimonio.

3.2 Entidades filiales

La filial directa incluida en la consolidación es la siguiente:

RUT Nombre Sociedad

Porcentaje de participación (%)

31-12-2011 31-12-2010

Directo Indirecto Total Total
0-E NCAQ SOCIEDAD COLECTIVA

100%
-

100% 100%

No han ocurrido cambios en el perímetro de consolidación entre el 1 de enero y 31 de diciembre de
2011 y 2010.
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3.3 Tipo de cambio

Los activos y pasivos en pesos chilenos se presentan a los siguientes tipos de cambios y valores de
cierre respectivamente:

Fecha Peso chileno / US$

31-12-2010 468,01

31-12-2011 519,20

3.4 Instrumentos financieros

I) Clasificación

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, con
excepción de aquellos con vencimientos superiores a 12 meses después de la fecha de emisión del
balance (que se clasifican como activos no corrientes).

II) Reconocimiento y medición

Los préstamos y cuentas por cobrar se registran al costo amortizado utilizando el tipo de interés
efectivo.

III) Deterioro del valor de los activos financieros

La Compañía evalúa al final de cada año si hay evidencia objetiva de que un activo financiero o
grupo de activos financieros está deteriorado. Cuando un activo o grupo de activos financieros está
deteriorado las pérdidas por deterioro se incurren sólo si existe una evidencia objetiva de deterioro
como consecuencia de uno o más eventos que ocurren después del reconocimiento inicial de activos
("siniestro") y la pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero o grupo de activos financieros.

3.5 Pasivos financieros

Los préstamos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos en que

se haya incurrido en la transacción. Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier

diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtención) y el valor de

reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el

método de la tasa de interés efectiva.

3.6 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye los saldos de caja y bancos y las inversiones en cuotas
de fondos mutuos de renta fija cuya fecha de vencimiento es inferior a tres meses. En el estado de
situación financiera, los sobregiros, de existir se clasifican como préstamos en el pasivo corriente.
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3.7 Capital social

El capital social está representado por acciones ordinarias de una sola clase.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisión de nuevas acciones se presentan en
el patrimonio neto como una deducción, neta de impuestos, de las ganancias obtenidas por la
emisión de acciones.

3.8 Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situación financiera, los saldos se clasifican en función de sus vencimientos, como
corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses contados desde la fecha de cierre
de los estados financieros y como no corrientes, los mayores a ese período.

3.9 Resultado por acción

La utilidad por acción básica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los accionistas ordinarios
de la Sociedad por el promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulación en el año,
excluyendo, de existir, las acciones ordinarias adquiridas por la Sociedad y mantenidas como
acciones de tesorería.

4 POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad están expuestas a diversos riesgos financieros:

a) Riesgo de Mercado

Dado que Lambic Chile S.A. es una Sociedad que fue creada, solo y únicamente para realizar
inversiones en el exterior, no mantiene deudas importantes, salvo a empresas del grupo, por lo que
no existe ningún riesgo asociado a fluctuaciones en tasa de interés. Por otro lado su contabilidad se
mantiene en dólares y su principal activo (la inversión extranjera) está denominado en dólares, por
lo que el riesgo asociado a fluctuaciones de esta moneda está controlado por la administración.

b) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es controlado mediante un adecuado manejo de los activos y pasivos,
buscando una adecuada liquidez de activos circulantes para el cumplimiento de los compromisos a
sus vencimientos. Lambic Chile S.A. solo mantiene préstamos con una compañía relacionada.

c) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito no es significativo para Lambic Chile S.A, ya que solamente posee cuentas por
cobrar de compañías relacionadas y no tiene otras actividades operativas que generen cuentas por
cobrar.
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5 ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA
ADMINISTRACION

La preparación de los estados financieros de acuerdo a NIIF requiere la utilización de ciertos juicios
por parte de la Administración, de estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de políticas
contables y los montos informados de activos y pasivos, ingresos y gastos. Estas estimaciones y los
supuestos asociados se basan en la experiencia histórica y varios otros factores que se consideran
razonables bajo las circunstancias. Los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones. Las
estimaciones y los supuestos asociados son revisados sobre una base continua. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el período en el cual el estimado es revisado si la
revisión afecta sólo a ese período o en el período de la revisión y períodos futuros si la revisión
afecta a períodos futuros y actuales.

6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

Clases de efectivo y equivalentes al efectivo Saldo al

31-12-2011
MUS$

31-12-2010
MUS$

Saldos en bancos 84.151 81.376
Efectivo y equivalentes al efectivo 84.151 81.376

El efectivo y equivalentes al efectivo incluido en los estados de situación financiera consolidados
no difiere del presentado en el estado de flujos de efectivo consolidado.

La composición del rubro por tipo de monedas al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

Información del efectivo y equivalentes al
efectivo por moneda Moneda

Saldo al

31-12-2011
MUS$

31-12-2010
MUS$

Monto del efectivo y equivalente al efectivo CL$ 3 7
Monto del efectivo y equivalente al efectivo US$ 84.148 81.369
Total de Efectivo y Equivalentes al
Efectivo 84.151 81.376
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7 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

7.1 Instrumentos financieros por categorías

Al 31 de diciembre de 2011

Activos

Mantenidos
hasta al

vencimiento

Préstamos y
cuentas por

cobrar

Derivados
de

cobertura

Activos
financieros a

valor razonable
con cambios en

resultados Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Efectivo y equivalentes al efectivo - 84.151 - - 84.151

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 167.304 - - 167.304

Total - 251.455 - - 251.455

Pasivos

Otros pasivos
financieros

Derivados de
cobertura

Pasivos financieros a
valor razonable por

resultados Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2.084 - - 2.084

Total 2.084 - - 2.084

Al 31 de diciembre de 2010

Activos

Mantenidos
hasta al

vencimiento

Préstamos y
cuentas por

cobrar

Derivados
de

cobertura

Activos
financieros a

valor razonable
con cambios en

resultados Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Efectivo y equivalentes al efectivo - 81.376 - - 81.376

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 167.369 - - 167.369

Total - 248.745 - - 248.745

Pasivos

Otros pasivos
financieros

Derivados de
cobertura

Pasivos financieros a
valor razonable por

resultados Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2.024 - - 2.024

Total 2.024 - - 2.024
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Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Sociedad tiene instrumentos financieros que no se registran a
valor razonable. Con el propósito de cumplir con los requerimientos de revelación de valores
razonables, se han valorizado estos instrumentos:

Descripción

Al 31 de diciembre de 2011 Al 31 de diciembre de 2010

Valor
libros
MUS$

Valor
razonable

MUS$

Valor
libros
MUS$

Valor
razonable

MUS$

Saldo en bancos 84.151 84.151 81.376 81.376

Cuentas por cobrar a empresas relacionadas 167.304 167.304 167.369 167.369

Cuentas por pagar a empresas relacionadas 2.084 2.084 2.024 2.024

El importe en libros de las cuentas a cobrar y a pagar se asume que se aproximan a sus valores
razonables. En el caso de efectivo en caja, saldo en bancos, el valor razonable se aproxima a su
valor en libros.
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8 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

8.1 Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Las transacciones entre la Sociedad y su filial, corresponden a operaciones habituales en cuanto a su objeto y condiciones. Estas transacciones han sido
eliminadas en el proceso de consolidación y no se desglosan en esta nota.

8.1.1 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Saldos al

Naturaleza de 31/12/2011 31/12/2010

R.U.T Sociedad
País de
origen la relación Moneda

MUS$ MUS$

0-E Companhia de Bebidas das Américas (AMBEV) Brasil Matriz US$ 131.291 131.768

0-E Aspen Equities Corp Bahamas Accionistas en común US$ 36.013 35.601

TOTALES 167.304 167.369

8.1.2 Cuentas por pagar a entidades relacionadas

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

Cuentas por pagar a entidades relacionadas Saldos al

Corrientes No corrientes

R.U.T Sociedad
Naturaleza de

la relación
Moneda 31-12-2011

MUS$
31-12-2010

MUS$
31-12-2011

MUS$
31-12-2010

MUS$

0-E Aspen Equities Corp Accionistas en común US$ - - 2.084 2.024

TOTALES - - 2.084 2.024
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8.1.3 Transacciones con partes relacionadas y sus efectos en resultados

Los montos indicados como transacciones en cuadro adjunto al 31 de diciembre de 2011 y 2010, corresponden a operaciones comerciales con empresas
relacionadas, las que son efectuadas bajo condiciones de mercado, en cuanto a precio y condiciones de pago. No existen estimaciones de incobrables
que rebajen saldos por cobrar y tampoco existen garantías relacionadas con las mismas.

RUT Sociedad

País
de

origen

31/12/2011 31/12/2010

Naturaleza de la
relación

Descripción
de la

transacción

Monto

Efecto en
resultados

(cargo)/abono) Monto

Efecto en
resultados

(cargo)/abono)

Moneda

0-E Companhia de Bebidas das Américas (AMBEV) Brasil Matriz Préstamo US$ 131.291 2.369 131.768 2.039

0-E Aspen Equities Corp Bahamas Accionistas en común Préstamo US$ 36.013 413 35.601 459
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9. DIRECTORIO Y GERENCIA DE LA SOCIEDAD

9.1. Remuneración del Directorio

Los directores, durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, han sido los
siguientes:

Nombre Cargo

Joao Mauricio Giffoni de Castro Neves Presidente del Directorio

Nelson José Jamel Director
Pedro de Abreu Mariani Director
Ricardo Manuel Frangatos Moreira Director
Silvio José Morais Director

El directorio no ha recibido remuneraciones.

9.2. Remuneración del equipo gerencial

Al 31 de diciembre de 2011, el monto total de remuneraciones y otros pagos efectuados a miembros del
cuerpo de gerentes y ejecutivos de Lambic Chile S.A., alcanzó la suma total de MUS$ 53 (MUS$ 51 al
31 de diciembre de 2010).

El Gerente General de la Sociedad Lambic Chile S.A. es el señor Jorge Espinosa Sepúlveda.
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10. INVERSIONES EN ASOCIADAS CONTABILIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION.

10.1 La información de las asociadas al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

Al 31 de diciembre 2011

Inversiones en filiales

31 de diciembre 2011

Participación
Activos

corrientes
Activos no
corrientes

Pasivos
corrientes

Pasivos no
corrientes

Patrimonio
controladores

Patrimonio no
controladores

Ingresos
ordinarios

Gastos
ordinarios

Ganancia
(pérdida)

neta

% MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Labatt Holding A/S 2,555% 2.597.270 9.910.198 1.617.257 1.183.065 9.599.497 107.649 - (62) (570.993)

TOTALES 2.597.270 9.910.198 1.617.257 1.183.065 9.599.497 107.649 - (62) (570.993)

Al 31 de diciembre 2010

Inversiones en filiales

31 de diciembre 2010

Participación
Activos

corrientes
Activos no
corrientes

Pasivos
corrientes

Pasivos no
corrientes

Patrimonio
controladores

Patrimonio no
controladores

Ingresos
ordinarios

Gastos
ordinarios

Ganancia
(pérdida)

neta

% MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Labatt Holding A/S 2,555% 2.201.389 10.944.059 1.986.199 1.358.369 9.800.821 59 - (113) 794.021

TOTALES 2.201.389 10.944.059 1.986.199 1.358.369 9.800.821 59 - (113) 794.021
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10.2 Movimiento de inversiones en asociadas:

Al 31 de diciembre de 2011

Sociedad RUT País de origen
Porcentaje de
participación

Patrimonio
MUS$

Resultado del
ejercicio
MUS$

Resultado
devengado

MUS$

Inversión al
31.12.11
MUS$

Labatt Holding A/S A-E Dinamarca 2,555% 9.599.497 (570.993) (*) (14.589) 245.265

(*) De acuerdo a lo informado en Nota 10.3, el resultado devengado corresponde al período comprendido entre el 1 de septiembre y 31 de diciembre de 2011.

Al 31 de diciembre de 2010

Sociedad RUT País de origen
Porcentaje de
participación

Patrimonio
MUS$

Resultado del
ejercicio
MUS$

Resultado
devengado

MUS$

Inversión al
31.12.10
MUS$

Labatt Holding A/S A-E Dinamarca 2,555% 9.800.821 794.021 (*) 12.554 250.408

(*) De acuerdo a lo informado en Nota 10.3, el resultado devengado corresponde al período comprendido entre el 1 de septiembre y 31 de diciembre de 2010. La
diferencia presentada respecto del estado de resultados por función en la línea participación de las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos que se
contabilicen utilizando el método de la participación de MUS$161.607, es el resultado devengado por la participación en Quilmes Industrial S.A. – QUINSA, de
24,393% para el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de agosto de 2010.
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10.3 Operaciones del ejercicio

Con fecha 1 de septiembre de 2011, la propiedad que mantenía la filial NCAQ Sociedad Colectiva
("NCAQ") sobre Labatt Holding A/S ("Labatt"), equivalente a un 2,555%, fue traspasada en su totalidad
a Lambic Chile S.A.

Con fecha 1 de septiembre de 2010, la sociedad filial NCAQ Sociedad Colectiva ("NCAQ") aportó su
participación accionaria en Quilmes Industrial (QUINSA), Societé Anonyme (correspondiente al
24,393%) a la sociedad danesa, Labatt Holding A/S ("Labatt"). Como parte de esta operación, NCAQ
recibió a cambio 31.003.683 acciones equivalente al 2,555% de Labatt . Dado que esta operación se
realizó en el marco de una reorganización societaria del grupo Ambev, las diferencias generadas en la
transacción se registraron en el rubro otras reservas, por aproximadamente US$ 238 millones.

11. PATRIMONIO NETO

11.1 Capital suscrito y pagado

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital social de la Sociedad presenta un saldo de MUS$ 74.362,
compuesto por un total de 74.362.259 acciones que se encuentran totalmente suscritas y pagadas. La
Sociedad ha emitido solamente una serie única de acciones ordinarias sin valor nominal, las cuales
gozan de los mismos derechos de votos sin preferencia alguna.

11.2 Ganancias (pérdidas) acumuladas

Movimiento ejercicio 2011

Movimiento en ganancias (pérdidas) acumuladas Cambios en resultados retenidos MUS$

Saldo inicial al 1.1.2011 707.344

Ganancia (pérdida) (11.957)

Transferencias y otros cambios -

Saldo final ejercicio actual 31.12.2011 695.387

Movimiento ejercicio 2010

Movimiento en ganancias (pérdidas) acumuladas Cambios en resultados retenidos MUS$

Saldo inicial al 1.1.2010 644.179

Ganancia (pérdida) 176.565

Transferencias y otros cambios (113.400)

Saldo final ejercicio actual 31.12.2010 707.344

11.3 Otras reservas

En este rubro se presentan, principalmente ajustes por diferencias de conversión y las diferencias
generadas en los aportes accionarios asociados a la reorganización societaria descrita en nota 10.3.

11.4 Dividendos

Durante los años 2011 y 2010 la sociedad no realizó distribución de dividendos.



Página 28

12. COMPOSICION DE RESULTADOS RELEVANTES

12.1 Gastos de administración

El siguiente es el detalle de los principales gastos de administración y operación para los ejercicios
comprendidos entre el 1 de enero y 31 de diciembre de 2011 y 2010.

Gastos por naturaleza

Saldos al
31-12-2011

MUS$

Saldos al
31-12-2010

MUS$

Gastos de servicios (142) (91)

Otros gastos administrativos (8) (3)

Total gastos por naturaleza (150) (94)

12.2 Ingresos financieros

El siguiente es el detalle de los ingresos financieros para los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero
y 31 de diciembre de 2011 y 2010.

Ingresos financieros

Saldos al
31-12-2011

MUS$

Saldos al
31-12-2010

MUS$

Intereses inversiones instrumentos
financieros a valor razonable 2.782 2.498

Ingresos financieros 2.782 2.498

13. RESULTADO POR ACCION

La utilidad por acción básica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los accionistas comunes de la
Sociedad entre el promedio ponderado de las acciones comunes en circulación en el año, excluyendo, de
existir, las acciones comunes adquiridas por la Sociedad y mantenidas como acciones de tesorería.

Ganancias (pérdidas) básicas por acción Saldos al
31-12-2011

MUS$

Saldos al
31-12-2010

MUS$

Ganancia (pérdida) atribuible a los tenedores de instrumentos

de participación en el patrimonio neto de la controladora (11.957) 176.565

Disponible para accionistas comunes - -

Resultado disponible para accionistas comunes, básico (11.957) 176.565

Promedio ponderado de número de acciones, básico

Ganancias (pérdidas) básicas por acción (US$ por acción) (0,16) 2,37

No existen efectos dilutivos que afecten este índice.



Página 29

14. CONTIGENCIAS, JUICIOS Y OTRAS RESTRICCIONES

14.1 Contingencias y Juicios

La Sociedad no posee contingencias ni demandas judiciales o extrajudiciales al 31 de diciembre
de 2011 y 2010.

14.2 Cauciones Obtenidas de Terceros

La sociedad no presenta cauciones obtenidas de terceros al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

15. DOTACION DE PERSONAL

La distribución de personal de la Sociedad es la siguiente para los ejercicios al 31 de diciembre de 2011
y 2010.

Dotación
Lambic Chile S.A.

31-12-2011 31-12-2010

Gerentes y ejecutivos 1 1

Total 1 1

16. MEDIO AMBIENTE

Por la naturaleza de sus operaciones, la Sociedad no se ve afectada por disposiciones relacionadas con la
protección del medio ambiente.

17. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emisión de los presentes estados financieros
consolidados no existen hechos posteriores que afecten de manera significativa los estados financieros
consolidados de la Sociedad.




