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INDEPENDENCIA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Cifras en miles de pesos - M$)

ACTIVOS

CORRIENTES EN OPERACION:

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos no financieros, corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobmigcte
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otaErie
Activos por impuestos, corrientes

Total activos corrientes en operacion

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Otros activos financieros no corrientes
Activos intangibles distintos de la plusvalia
Propiedades, plantas y equipos

Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Nota 30/06/2016 31/12/2015
N° M$ M$
6 358.331 158.004
7 6.687 47.183
8 397.537 1.456.283
9 255.104 255.104
16 - 811
1.017.659 1.917.385
10 205.834 188.736
11 588. 51.504
12 134.807 146.744
18 17.995 -
408.224 386.984
1.425.883 2.304.369

Las notas adjuntas del N° 1 al 29 forman partegmalade estos estados financieros.



INDEPENDENCIA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 30 DE JUNIO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Cifras en miles de pesos - M$)

PATRIMONIO Y PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES EN OPERACIO

Otros pasivos financieros corrier

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasape
Otras provisiones corrient

Pasivos por Impuestos corrientes

Provisiones por beneficios a los empleados coe®ent

Total pasivos corrientes en operacion

PASIVOS NO CORRIENTE:
Otros pasivos financieros no corriet
Otras cuentas por pagar, no corrie
Pasivos por impuestos diferic

Total pasivos no corrient
Total pasivo
PATRIMONIO

Capital emitido
Ganancias acumuladas

Otras reservas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la calatiora
Participaciones no controlado

Total patrimoni

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS

Nota
NO

13
14
1t

17

14
1€

19
19
19

30/06/201  31/12/201
M$ M$
52.78: 50.43:
43.47 66.72!
216.20: 36.26!
16 89.585 120.60!
63.715 696.18!
&5.7  970.22
74.26 99.39!
4.42¢ 4.35
85.37!
78.69: 189.13;
544.45 1.159.35!
557.688 557.68:
337.340 600.92!
(13.602) (13.602)
881.426  1.145.01:
881.42( 1.145.01.
1.425.883  2.304.36!

Las notas adjuntas del N° 1 al 29 forman partegmalade estos estados financieros.



INDEPENDENCIA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES INTERMEDIOS POR FUNCION
POR LOS PERIODOS DE SEIS Y TRES MESES TERMINADOSZ(0.DE JUNIO DE 2016 y 2015

(Cifras en miles de pesos - M$)

Estado de resultados
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Margen Bruto

Gasto de administracién

Otras ganancias

Ingresos financieros

Costos financieros

Diferencias de cambio

Resultado porunidades de reajustes

Utiidad (pérdida) porcambios en elvalorjusto

Ganancia antes de impuestos
Gasto porimpuestos a las ganancias

Ganancia procedente de operaciones continuadas
Ganancia procedente de operaciones discontinuadas

Ganancia (pérdida)

Ganancia
Ganancia atribuible a los propietarios de la colatlora
Ganancia atribuible a participaciones no contro kado

Resultado integraltotal

Ganancia poraccién basica
Ganancia poraccién basica en operaciones contmsiad
Ganancia (pérdidas poracciéon basica en operaciaiseo ntinuadas

Ganancia poraccién basica

Ganancias poraccion diluidas

Ganancias diluida poraccién procedente de operesocontinuadas
Ganancias diluida poraccién procedentes de opereds discontinuadas

Ganancias diluida poraccién

Nota

N°

20
21

23

24

01/01/2016 01012015 01/04/2016 0104/2015
30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015
M$ M$ M$ M$
1939.260 1808.433 980.377 909.655
(487.242) (462.714) (245.175) (225.230)
1452.018 1345.719 735.202 684.425
(840.518) (758.954) (453.035) (385.915)
4304 2.307 10.904 10.114
13.178 13.442 9.415 10.674
(11496) (18.972) (2.279) (3.229)
(27) 22 (27) 8
(4.708) 2.880 (2.543) 2.872
17.098 1642 (6.995) (2.332)
629.849 598.086 290.642 316.617
(147 .955) (131112) (67.484) (67.366)
04818 466.974 223.158 249251
481894 466.974 223.158 249251
481894 466.974 223.158 249251
481894 466.974 223.158 249251
160.364,0599  155.399,0017  74.262,2296  82.945,4243
160.364,0509 1553900017  74.262,2296  82.9454243
160.364,0599 155.399,0017  74.262,2296  82.9454243
160.364,0599  155.390,0017  74.262,2296  82.9454243

Las notas adjuntas del N° 1 al 29 forman partgalede estos estados financieros.



INDEPENDENCIA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INTERMEDIOS
POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS AL 30 DENIO DE 2016 y 2015
(Cifras en miles de pesos - M$)

Patrimonio atribuibl:
a los propietarios de

Ganancias Instrumentos de la
Capital emitid Otras reservi acumulade controlador Patrimonio tote
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial periodo actual al 01-01-2016 557.688 (13.602) 600.925 1.145.011 1.145.01
Ganancia - - 481.894 481.894 481.8¢
Dividendos - - (745.479) (745.479) (745.479)
Saldo final periodo actual al 30-06-2( 557.68 (13.60 337.34 881.42 881.42
Saldo inicial periodo anterior al 01-01-2015 557.688 (13.602) 285.297 829.383 829.3¢
Ganancia - - 466.974 466.974 466.97
Dividendos - - (425.389) (425.389) (425.389)
Saldo final periodo anterior al 30-06-2( 557.68 (13.60 326.88 870.96 870.9€

Las notas adjuntas del N° 1 al 29 forman partayiatale estos estados financieros.



INDEPENDENCIA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIOS (METODO DIRECTO)
POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS AL 30 DENIO DE 2016 y 2015
(Cifras en miles de pesos - M$)

01/01/2016 01/01/2015
30/06/2016 30/06/2015
M$ M$

Flujos de efectivo originado por actividades de laperacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes yqidestie servicic 3.528.16 2.663.29
Pagos a proveedores por el suministro de bienes/ic®: (760.178 (654.893
Pagos a 'y por cuenta de los emple (909.080 (827.963
Otros pagos por actividades de opere (978.185 (543.828
Impuestos a las ganancias reembolsados (pay (74.440 (168.175
Otras entradas (salidas) de efec 34.35¢ 17.43(
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de operaci¢ 840.63¢ 485.86¢
Flujos de efectivo originado por actividades de irarsion
Compras de propiedades, planta y eq (8.705 (3.406
Compras de activos intangib (3.600 5.98¢
Intereses recibidi 4.24] 7.45¢
Dividendos recibidc 1.16¢ -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de inversié (6.898 10.03¢
Flujos de efectivo originado por actividades de fianciaciér
Pagos de préstamos a entidades relacio - -
Intereses pagad (32.527 (12.930
Dividendos pagados, clasificados como actividagefin@nciaciol (600.911 (285.297
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de financiacié (633.438 (298.227
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equalentes al efectivo, antes del efecto de
cambios en la tasa de camb 200.300 197.678
Efectos de la variacion en la tasa de cambio salltectivo y equivalentes al efectivo 27 22
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivahtes al efectivo 200.327 197.700
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo 158.004 297.156
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del pe@do 358.33: 494.85¢

Las notas adjuntas del N° 1 al 29 forman partegmalede estos estados financieros.



INDEPENDENCIA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Cifras en miles pesos M$)

1.

INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

Independencia Administradora General de Fondos @aASociedad), se constituyd en Chile como
Sociedad Andénima Cerrada por escritura publicaathd 14 de febrero de 1995 otorgada ante el
Notario de Santiago don Andrés Rubio Flores. Psolueion N°075 de fecha 20 de abril de 1995, la
Superintendencia de Valores y Seguros autoriz&isteacia. La direccion registrada de sus oficess
calle Rosario Norte N°100 oficina 1501, Las Con&sjtiago, Chile.

El objeto de la Sociedad es la administracién de amas Fondos de Inversién, la que se ejercerd a
nombre de éstos, por cuenta y riesgo de los Apegade conformidad a la Ley, su Reglamento Interno
y las instrucciones obligatorias que imparta lagdimpendencia de Valores y Seguros (“SVS).

La Sociedad se encuentra fiscalizada por la Supedencia de Valores y Seguros por ser Sociedad
Administradora General de Fondos.

Al 30 de junio de 2016, la Sociedad administra:

"Fondo de Inversion Independencia Rentas Inmolzikar (antes, Fondo de Inversion Rentas
Inmobiliarias), Fondo que inicioé sus operacione? @é junio de 1995.

"Expertus Fondo de Inversion Privado”, Fondo qimdrsus operaciones el 31 de enero de 2006.

"Fondo de Inversion Desarrollo Inmobiliario 2008, Iguidacion”, Fondo que inicié sus operaciones el
12 de octubre de 2006. Con fecha 22 de abril d8,281Asamblea Extraordinaria de Aportantes acordd
no prorrogar el plazo del fondo (vencia el 27 ddl die 2010) y designé como liquidador a la socieda
Independencia Administradora General de Fondos S.A.

Con fecha 06 de septiembre de 2016, en sesionrdet®io, se autoriza la publicacién de los present
Estados Financieros.

RESUMEN PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los presentes Estados Financieros intermediosresemtan en miles de pesos y se han preparado a
partir de los registros de contabilidad mantenjamsindependencia Administradora General de Fondos
S.A. (en adelante la “Sociedad”). Los estados tiians intermedios por el ejercicio terminado abld0
junio de 2016 han sido preparados de acuerdo lasdointernacionales de Informacion Financiera,
emitidas por el International Accounting StandaBidsrd (en adelante “IASB”) y aprobados por su
Directorio en sesién celebrada con fecha 06 deesepte de 2016.

A continuacion se describen las principales peaifticontables adoptadas en la preparacion de estos
Estados Financieros Intermedios. Tal como lo eguNIC 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 30 de junio de 2@pBcadas de manera uniforme.



2.1 Principales Politicas Contables

a.

Bases de Preparacion Los Estados Financieros Intermedios por el ejerdmiminado al
30 de junio de 2016 han sido preparados de acuewdoNormas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” (o “IFRS” en inglés) representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normgsnacionales.

Periodo cubierto - Los presentes Estados Financieros Intermedios depémdencia
Administradora General de Fondos S.A., comprendsrEktados de Situacion Financiera
al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 201&iados de Resultados Integrales
Intermedios, Estados de Cambios en el Patrimortierrmedios y Estados de Flujos de
Efectivo Intermedios, por los periodos terminadd0ade junio de 2016 y de 2015.

Moneda funcional y de presentacion independencia Administradora General de Fondos
S.A., presenta sus Estados Financieros en la mateddatorno econémico principal en la
que opera la entidad.

La Sociedad genera sus ingresos operacionalesipaiimente en pesos, la moneda
funcional y de presentacion de los Estados Fineogies el peso chileno. Los presentes
estados financieros se presentan en miles de psos

Bases de conversion Los activos y pasivos en pesos chilenos han sabutidos a los
tipos de cambio y/o unidad de reajuste, vigentda fecha de cierre de los estados
financieros, de acuerdo al siguiente detalle:

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

$ $ $
Délar estadounidense 661,37 710,16 639,04
Unidad de fomento (UF) 26.052,07 25.629,09 24.982,96

Conversion de saldos en moneda extranjera Las operaciones realizadas en moneda
distinta de la funcional se registran a los tipescdmbio vigentes en el momento de la
transaccion. Durante el ejercicio, las diferengjae se producen entre el tipo de cambio
contabilizado y el que se encuentra en vigor &t¢hd de cobro o pago se registran como
resultados financieros.

Asimismo, la conversion de los saldos por cobrpoopagar al cierre de cada periodo en
moneda distinta de la funcional en la que estamrmderados los estados financieros, se
realiza al tipo de cambio de cierre, la fluctuacid®l tipo de cambio se registra como
resultado financiero del ejercicio.

Compensacion de saldos y transacciones Gomo norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasinb$ps ingresos y gastos, salvo en
aguellos casos en que la compensacion sea requeest# permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo del fondo deatesérccion.



Los ingresos 0 gastos con origen en transacciamescgntractualmente o por imperativo
de una norma legal, contemplan la posibilidad dapmmsacién y la Compafia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o deirealel activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netas @rehta de resultados.

g. Clasificacion de saldos en corriente y no corrienteEn el estado de situacién financiera ,
los saldos se clasifican en funcion de sus venaitmse es decir, como "Corriente” aquellos
con vencimiento igual o inferior a doce meses y @dio corriente” los de vencimiento
superior a dicho periodo.

h. Instrumentos financieros -Los activos financieros en los cuales invierte pailencia
Administradora General de Fondos S.A. son claslisay medidos anticipadamente de
acuerdo a NIIF 9. Se reconocera un activo finanagr el estado de situacion financiera
cuando, y solo cuando, la sociedad pase a ser gartes condiciones contractuales del
instrumento.

Activos financieros -Los activos financieros se clasifican en las ggtés categorias:

a) Activos financieros a valor razonable con efectoemultados.
b)  Activos financieros a valor razonable con efect@atmimonio.
c) Activos financieros a costo amortizado.

La clasificacién depende de la naturaleza y el ¢witp de los activos financiergs se
determina en el momento de reconocimiento inicial.

Activos financieros registrados a valor razonablean efecto en resultados ncluye las
inversiones cartera de negociacion y aquellos @xtifinancieros que se gestionan y
evalian segun el criterio de valor razonable. \asaciones en su valor se registran
directamente en el Estado de Resultados en el ntongele ocurren. Las inversiones en
fondos mutuos y depdsitos a plazos a menos dea8sdireconocen como equivalentes de
efectivo y no se clasifican en esta categoria.

Activos financieros registrados a valor razonable an efecto en otros resultados
integrales - Incluye las inversiones en instrumentos de patrim@ue se gestionan y
evalian segun el criterio de valor razonable. Lagagiones en su valor se registran en
otros resultados integrales, cuando son liguidamlegndidos el efecto se reconoce en
resultados del ejercicio.

Activos financieros a costo amortizado Las inversiones se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa efectiva, menosoier pérdida por deterioro.

El modelo de negocio bajo el cual los activos faiaros se clasifican a costo amortizado
debe cumplir con las siguientes condiciones:

. El activo se mantiene dentro de un modelo de negagio objetivo es mantener los
activos para obtener flujos de efectivo contraetsiay

. Las condiciones contractuales de tales instrumdirtascieros dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicéenpagos de capital e intereses
sobre el importe principal pendiente.



Los instrumentos financieros de corto plazo (menual a 90 dias) cuyo destino no sea
transarlos en el mercado secundario son clasificadmo equivalentes de efectivo para
propositos del estado de flujo de efectivo.

Pasivos financieros- Todas las obligaciones y préstamos con el publicaon
instituciones financieras son inicialmente recodosial valor justo, neto de los costos en
gue se haya incurrido en la transaccion. Luegaet®inocimiento inicial, las obligaciones
y préstamos que devengan intereses son posterimnmeedidos al costo amortizado,
reconociendo en resultados cualquier mayor o meador en la colocacion sobre el plazo
de la respectiva deuda usando el método de tastvafele interés, a menos que sean
designados items cubiertos en una cobertura de justo. Los pasivos financieros se dan
de baja contablemente cuando las obligaciones ifispdas en los contratos se cancelan,
expiran o son condonadas.

Estado de flujo de efectivo Para efectos de preparacion del Estado de flugfetivo, la
Sociedad utiliza el método directo y ha definidodayuientes consideraciones:

El efectivo y equivalentes al efectivo: incluyeneééctivo mantenido en caja, en cuentas
corrientes bancarias y aquellas inversiones fimmasj que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior atneses desde su origen y cuyo riesgo de
cambio en su valor es poco significativo.

. Actividades de operacién: son las actividades qunstiuyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Sociedad, asi como atcéisidades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiacion.

. Actividades de inversién: son las actividades ielzaxdas con la adquisicion,
enajenacién o disposicién por otros medios de estim largo plazo y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus ezjeivtes.

. Actividades de financiamiento: son las actividadaes producen variaciones en la
composicion del patrimonio neto, y de los pasivesaracter financiero.

Activos Intangibles -La Sociedad contabiliza sus activos intangibleaaleerdo al modelo
del costo segun lo definido en la NIC 38 y son dixados en el plazo en que se estima el
retorno de la inversion.

Los factores que deben considerarse para la eghimee la vida util son, entre otros, los
siguientes:

. Limitaciones legales, regulatorias o contractuales.

. Vida predecible del negocio o industria.

. Factores econdmicos (obsolescencia de productodics en la demanda).

. Reacciones esperadas por parte de competidoredesctupotenciales.

. Factores naturales, climaticos y cambios tecnot&ggue afecten la capacidad para

generar beneficios.



La vida util puede requerir modificaciones duramdetiempo debido a cambios en
estimaciones como resultado de cambios en supuestxa de los factores antes
mencionados.

Los activos con vida util definida corresponderplcaciones informaticas, para el cual se
aplica una vida util de 6 afios.

Propiedades, Plantas y Equipos ta Sociedad registra los elementos de propiedades
plantas y equipos de acuerdo al modelo del coglinse definido en NIC 16.

La determinacion de la depreciacion de las propleslaplantas y equipos, se efectla en
base a las vidas utiles definidas en funcion ae afios que se espera utilizar el activo, el
rango utilizado para las vidas Utiles es de 3ad8.a

Los costos de reparacién y mantenimiento son ragiss como gasto en el ejercicio en
gue se incurren.

Pérdidas por deterioro de valor
. Deterioro de activos financieros

Un activo financiero medido al costo amortizadoessaluado en cada fecha de
balance para determinar si existe evidencia objette deterioro. Un activo
financiero esta deteriorado si existe evidenciatblg que ha ocurrido un evento de
pérdida después del reconocimiento inicial delvagcty que ese evento de pérdida
haya tenido un efecto negativo en los flujos detiafe futuros del activo que puede
estimarse de manera fiable. El deterioro de lowatfinancieros, serd evaluado
toda vez que existan indicadores de deteriorocliades estaran dados por algunos
de los siguientes indicadores:

. Rating de riesgo de la institucion financiera
. Situacion financiera de los deudores de los préstantuentas por cobrar
. Variaciones significativas en las condiciones decamdo

. Deterioro de activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieras;leyendo impuestos diferidos, se
revisa en cada fecha de balance para determieaissé algin indicio de deterioro.
Si existen tales indicios, entonces se estima pbite recuperable del activo. El
valor recuperable de un activo corresponde al maytre el valor razonable del
activo menos sus costos de venta y su valor ersoaso que el valor recuperable
sea inferior al valor libro del activo la sociedabcedera a reducir el monto del
activo hasta el monto del valor recuperable. Lés@s no financieros, que hubiesen
sufrido una pérdida por deterioro se someten asimes a cada fecha de balance
por si se hubiesen producido situaciones que pariesvertir pérdida. Una pérdida
por deterioro anteriormente reconocida es reversai@mente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinargo recuperable del activo
desde la ultima vez que se reconocié una pérdidaegterioro. Si ese es el caso, el
valor libro del activo es aumentado a su montoperble.



Este monto aumentado no puede exceder el valaor djipe habria sido determinado,
neto de depreciacién, si no se hubiese reconoaidopérdida por deterioro del
activo en afios anteriores. Tal reverso es recooand abono a resultados a menos
gue un activo sea registrado al monto reevaluadso @n el cual el reverso es
tratado como un aumento de reevaluacion.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrarl-as cuentas comerciales a cobrar se
reconocen a su valor nominal, ya que los plazosasate vencimiento no superan los 30
dias. Se establece una provision para pérdidadg@rioro de cuentas comerciales a
cobrar cuando existe evidencia objetiva de queotaefad no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo codmsnbs originales de las cuentas por
cobrar.

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas os saldos con empresas relacionadas
corresponden a operaciones propias y habitualegralde la Sociedad, realizadas en
condiciones de equidad en cuanto a su plazo y noefa precios de mercado, e incluye
principalmente adquisicion de servicios y asesogasndmicas y financieras. Los
traspasos de fondos que no correspondan a cobserg&Eios se estructuran bajo la
modalidad de cuenta corriente. Se reconocen alsunzonable, no generan intereses ni
reajustes y no existen provisiones.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

p.1

Impuestos a la ganancias ka Sociedad contabiliza el gasto por impuesto a las
ganancias sobre la base de la renta liquida imf@oddierminada segun las normas
vigentes establecidas en la Ley de Impuesto améeRe

Con fecha 29 de septiembre de 2014, se publicél éiario Oficial la Ley N°
20.780, que introduce diversos cambios en el ssteibutario vigente en Chile
(Ley de Reforma Tributaria).

La Ley de Reforma Tributaria considera un aumgmiagresivo en la tasa del
Impuesto a la Renta de Primera Categoria paraflos eomerciales 2014, 2015,
2016, 2017 y 2018 en adelante, cambiando de lavigsate del 20%, a un 21%,
22,5%, 24%, 25,5% y 27%, respectivamente, en eltevgue se aplique el Sistema
Parcialmente Integrado, o bien, para los afios aoates 2014, 2015, 2016 y 2017
en adelante, aumentando la tasa del impuesto al¥s 22,5%, 24% y 25%,

respectivamente, en el caso que se opte por laaafn del Sistema de Renta
Atribuida.

Como lo establece la Ley N° 20.780, a la Sociesdalg aplicara como regla general,
por tratarse de una sociedad anénima, el Sistemw@aPaente Integrado, a menos

que en el futuro la Junta de Accionistas de laeftaad acuerde optar por el Sistema
de Renta Atribuida.

p.2 Impuestos diferidos -Los impuestos diferidos originados por diferencias
temporarias y otros eventos que crean diferenciae & base contable y tributaria
de activos y pasivos se registran de acuerdo sondamas establecidas en NIC 12.
El impuesto diferido se determina usando las tdeampuesto vigentes en la fecha
del estado financiero y que se espera aplicar cuahdorrespondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuegerido se liquide.



Con fecha 17 de octubre de 2014 la SVS emitiofedi@DCircular N° 856 donde
establecid que no obstante lo establecido por@I2 (Impuesto a las Ganancias) y
Sus respectivas interpretaciones, las diferenciascgvos y pasivos por concepto de
Impuestos Diferidos que se produzcan como consetudel incremento de la tasa
de impuestos de primera categoria introducida gdely N° 20.780, publicada con
fecha 29 de septiembre de 2014 (Ley de Reformautiiia en Chile), deberan
contabilizarse en el ejercicio respectivo contrizip@nio (ver Nota 2.1 aa.).

Dividendo minimo - De acuerdo al articulo 79 de la Ley 18.046, de&daaies Anonimas
en Chile, dispone que toda vez que existan resdtpdsitivos en una sociedad, se debera
repartir a lo menos el 30% de dichos resultadosedots accionistas de la sociedad,
siempre y cuando los estatutos de la sociedad ctarélh otra cosa. Dada esta ley, de
acuerdo con NIIF esto constituye un pasivo cieto lbs propietarios de la sociedad ya
que se deberé repartir a lo menos el 30% de |langes del ejercicio.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagales acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar son todas aquellas deudas dire mstdientes de pagos por gastos y
compras relacionadas a la Entidad. Se reconoceiéralinente a su valor inicial y
posteriormente se reconoceran a costo amortizadeukrdo al método de tasa de interés
efectiva.

Provisiones- Las provisiones se reconocen cuando la Socidelaet t

. Una obligacion presente, ya sea legal o impliatano resultado de un suceso
pasado.

. Es probable que exista una salida de recursosligaidar la obligacion.

. Se pueda hacer una estimacion confiable del manta dbligacion.

Las provisiones se registran inicialmente y enantabilidad recurrente de acuerdo con la
mejor estimacion posible con la informacion dispdai

Provisiones de vacaciones La provision de vacaciones se reconoce sobre base
devengada, basado en los dias de vacaciones legtabtecido en el cédigo del trabajo.

Reconocimiento de ingresos -Los ingresos ordinarios asociados a la prestacen d
servicios, se reconocen igualmente considerandgradlo de realizacion de dichas
prestaciones de servicios a la fecha de cierresledtados financieros, siempre y cuando
el resultado de la transaccion pueda ser estimawldiabilidad, es decir, que el importe de
los ingresos ordinarios pueda valorarse con fiddoilj que sea probable que la Sociedad
reciba los beneficios econdmicos derivados dealasticcion y que los costos ya incurridos
en la prestacion, asi como los que quedan porrinduasta completarla, puedan ser
valorados con fiabilidad.

Los ingresos ordinarios de la Sociedad correspoma@cipalmente a comisiones por
administraciéon de los Fondos de Inversidn, la sealevenga mensualmente. La Sociedad
reconoce los ingresos cuando el importe de los assa puede valorar con fiabilidad.



v. Clasificacion de saldos en corriente y no corrienteEn el estado de situacion financiera,
los saldos se clasifican en funcion de sus venaitosg es decir, como "Corriente" aquellos
con vencimiento igual o inferior a doce meses y @8ho corriente” los de vencimiento
superior a dicho periodo.

w. Estimaciones y juicios contables La Sociedad ha efectuado juicios y estimacionea par
valorar y registrar algunos de los activos, pasiwogresos, gastos y compromisos que
tienen un efecto significativo sobre las cifrasspreadas en los estados financieros.
Basicamente estos juicios y/o estimaciones seeefig:

. Célculo de provisiones y pasivos devengados.

. Vida util de activos fijos e intangibles.

. Evaluaciones de posibles pérdidas por deterioeterminados activos.
. Provisién de ingresos por comisiones variables.

Estas estimaciones se realizan en funcion de larnigfiormacion disponible sobre los
hechos analizados.

Ademéds la Sociedad realiza juicios diferentes derédativos a las estimaciones y que
tienen que ver con las mediciones y valorizaciateslgunos activos financieros como
son las inversiones en Cuotas de Fondos de InwerEistas, por su concepcion, son
valorizadas y medidas de manera diferente y seceireun detalladas en nota N° 10:

Inversion en Cuotas del Fondo de Inversion Privad&xpertus. Corresponden a 2.000
cuotas y que son valoradas a costo amortizado giael@ste Fondo cuenta con aportes de
CORFO, entidad que exige mantener la mencionadasion. Por lo tanto el juicio de la
Sociedad es mantener esta inversion hasta su vientim

Inversiébn en Cuotas del Fondo de Inversién Indeperhcia Rentas Inmobiliarias
Corresponden a 15.544 cuotas siendo valoradas ilased su valor razonable, por cuanto
su valor es monitoreado en el mercado.

X.  Segmento de operacionEl negocio basico de la Sociedad es la administnad® Fondos
de Inversion. Para efectos de la aplicacion déllla 8, no existe segmentacion operativa.
Los ingresos de explotacion corresponden en slidadaal negocio bésico de la Sociedad.
Consecuentemente, es posible identificar una Wwhiddad Generadora de Efectivo.

y. Medio ambiente -En el caso de existir pasivos ambientales setragisobre la base de la
interpretacion actual de leyes y reglamentos antdles) siempre que sea probable que una
obligacion actual surja y el importe de dicha odtign se pueda calcular de forma fiable.



2.2

Nuevos pronunciamientos contables.

a) Pronunciamientos contables con aplicacién efectiveacontar del 1 de enero de 2016

Nuevas Normas

Fecha de
aplicacion
obligatoria

NIIF 14 Cuentas Regulatorias Diferidas

Esta Norma es aplicable a entidades que adoptarppmera vez las NIIF, estd
involucradas en actividades con tarifas regulagasgeconocimiento de importes p
diferimiento de saldos de cuentas regulatorias uen asteriores principios contabl
generalmente aceptados.

Periodos anuales

iniciados en o
ndespués del 1 de
pienero de 2016.
S

Enmiendas a NIIFs

NIC 1: Iniciativa de revelacién

La iniciativa estd compuesta por una serie de ptogemas pequefios que tienen cqg
objetivo estudiar las posibilidades para ver lamfmrde mejorar la presentacion
revelacion de principios y requisitos de las norgasxistentes:

- Aclaracion de que la informacién no debe ser @suda por la agregacion
proporcionando informacion inmaterial, considerae® de importancia relativa s

Periodos anuales
iniciados en o
nuespués del 1 de
wnero de 2016.

[0}
b

aplican a las todas las partes de los estadoscferas, e incluso cuando una norma

requiere una divulgacion especifica, se aplicasid@naciones de importancia relativa;

- Aclaracion de que los items que se presentar&@stes estados pueden desagregar
agregarse como guia relevante y adicional sobreubtotales en estas declaracione
aclaraciones que la participacion de una entidathd®Cl de asociados por puesta
equivalencia y negocios conjuntos se debe presentau conjunto como articulos

una sola linea en funcion de si es 0 no posteriot@rse reclasifica a resultados;

- Ejemplos de posibles formas de ordenar las mmes aclarar que la comprensibilid
y comparabilidad se deben considerar al deterngharden de las notas y de demost
que las notas no tienen que ser presentados edexl basta el momento figuran en
parrafo 114 de la NIC 1.

se y
Sy
en
e

ad
rar
el

NIIF 11, Acuerdos Conjuntos: Contabilizacion de Adquisiciones de Participae®men
Operaciones Conjuntas

Modifica la NIIF 11 Acuerdos conjuntos para exigiruna entidad adquirente de u
participacion en una operacion conjunta en la guectividad constituye un negocio (i
como se define en la NIIF 3 Combinaciones de negdai:

- Aplicar todas las combinaciones de negocios gpeesentan los principios de la NI
3y otras NIIF

- Revelar la informacién requerida por la NIIF 8tyas NIIF para las combinaciones
negocios.

Periodos anuales

iniciados en o

después del 1 de
nanero de 2016.
al

F

de

NIC 16, Propiedad, Planta y Equipo, y NIC 38, Activos Intangibles: Clarificacién de los
métodos aceptables de Depreciacion y Amortizacion.

Las enmiendas son una orientacion adicional solimmoc se debe calcular
depreciacion y amortizacion de propiedad, plargguipo y activos intangibles.

Periodos anuales

iniciados en 0

después del 1 de
aenero de 2016.




Enmiendas a NIIFs

NIC 28, Inversiones en Asociadas y Negocios CooginilIF 10, Estados Financier
Consolidados y NIIF 12, Revelaciones de Participaes en Otras Entidades. Aplicaci
de la excepcién de consolidacion.

Aclara los problemas que han surgido en el contéatta aplicacion de la excepcion
consolidacién de entidades de inversion.

Estas modificaciones de alcance restringido acléaaaplicacion de la excepcion ¢
consolidacion para las entidades de inversion yfibakes. Las modificaciones adem
disminuyen las exigencias en circunstancias pdaties, reduciendo los costos de
aplicacion de las Normas.

p$eriodos anuales
pmiciados en o
después del 1 de
enero de 2016.
de

le
as
la

NIC 27, Estados Financieros Separados, Método del Patrimonio en los Estad
Financieros Separados.

Restablece que las inversiones en subsidiariagyciesg conjuntos y asociadas, s€
opcionalmente valoradas usando el método de lipaition, en los estados financier
individuales de una entidad.

oBeriodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
agnero de 2016.
0S

Mejoras Anuales Ciclo 2012-2014 mejoras a cuatié NI

Hace enmiendas a las siguientes normas:

NIIF 5 - Agrega una guia especifica en la NIIF Bapas casos en los que una entig
reclasifica un activo mantenido para la venta a temados para distribuir a Io
propietarios o viceversa, y los casos en los quetdabilidad de los mantenidos p4d
distribuir se interrumpe.
NIIF 7 - Orientacién adicional para aclarar si amitato de prestacion de servicios e
implicacién continuada en un activo transferidoagfaraciones sobre revelaciones
compensacion en los estados financieros intermedindensados.

NIC 19 - Aclara que los bonos corporativos de edtizdad utilizados en la estimacion
la tasa de descuento para los beneficios post-eng#éen estar denominados en
misma moneda que la del beneficio a pagar

NIC 34 - Aclara el significado de "en otro lugal ddorme intermedio” y requiere un
referencia cruzada.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
jazhero de 2016.
S
ra

5 la
de

de
la

a

La aplicacion de estas normas no ha tenido un itagggnificativo en los montos reportados en estos
estados financieros, sin embargo, podrian afeetacohntabilizacion de futuras transacciones o

acuerdos.
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iniciados el 1 de enero de 2016, para las cualess®ha efectuado adopcién anticipada:

Nuevas NIF Fecha de
aplicacion
obligatoria

NIIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes Periodos
anuales

NIIF 15 proporciona un modelo Unico basado en jins, de cinco pasos que se aplicaiiciados en o

a todos los contratos con los clientes. después

Los cinco pasos en el modelo son las siguientes: del 1 de enero

i) Identificar el contrato con el cliente de 2018

i) Identificar las obligaciones de desempefio eroekrato (entidades que

iii) Determinar el precio de la transaccion presentan

iv) Asignar el precio de transaccion de las obligaes de ejecucion en los contratos sus primeros

v) Reconocer ingreso cuando la entidad satisfaaeobhigacion de desempefio. estados

Se ofrece orientacién sobre temas tales como ébmmque se reconoce los ingresos
diversos asuntos relacionados. También se intredumeevas revelaciones sobre
ingresos.

Esta norma reemplazara a las NIC 11 y NIC 18, gsariterpretaciones relacionadas ¢
ellas (CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31).

5, fipancieros

oanuales bajo
IFRS)

on

NIIF 16: Arrendamientos

El 13 de enero de 2016, el IASB publicé una nuexana, NIIF 16 “Arrendamientos”. L
nueva norma implicara que la mayoria de los armaiet#os sean presentados en
balance de los arrendatarios bajo un solo modediminando la distincién entrg
arrendamientos operativos y financieros. Sin enthalg contabilizacion para Ig
arrendadores permanece mayoritariamente sin canybiss retiene la distincion ent
arrendamientos operativos y financieros. NIIF 1&mplaza NIC 17 “Arrendamientos”
interpretaciones relacionadas y es efectiva paiag@s que comienzan en o después d
de enero de 2019, se permite la aplicacién antieipaiempre que NIIF 15 “Ingresq
procedentes de Contratos con Clientes” tambiéagizada.

Periodos
anuales

a iniciados en o
después

b del 1 de enero
sde 2019

e

e

el 1

s

b) Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, noigentes para los ejercicios financieros

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Esta Norma introduce nuevos requerimientos paakificacion y medicién de activa
financieros. NIIF 9 especifica como una entidadedib clasificar y medir sus activg
financieros a costo amortizado o fair value. Reguigue todos los activos financier
sean clasificados en su totalidad sobre la basmdeéélo de negocio de la entidad parg
gestion de activos financieros y las caracteristitmlos flujos de caja contractuales de
activos financieros.

Los activos financieros son medidos ya sea a castortizado o valor razonabl
Solamente los activos financieros que sean clasifis como medidos a costo amortiza
seran probados por deterioro.

Se definié como

fecha efectiva
speriodos anuale
dniciados en o
pslespués del 1 d
3 Enero de 2018
los

a)

jbs

El 19 de Noviembre de 2013, el IASB emiti6 una ersrevisada de NIIF 9, la cu

introduce un nuevo capitulo a NIIF 9 sobre contdéd de cobertura, implementando un
nuevo modelo de contabilidad de cobertura que dis&iiado para estar estrechamente
alineado con como las entidades llevan a caboidaties de administracion de riesgo

cuando cubre la exposicion de riesgos financienos financieros.

1%
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Nuevas NIF Fecha de
aplicacion
obligatoria

La version revisada de NIIF 9 permite a una entgitccar solamente los requerimientos

introducidos en NIIF 9 (2010) para la presentadi@nlas ganancias y pérdidas sopre

pasivos financieros designados para ser medidosl@ vazonable con cambios én
resultados sin aplicar los otros requerimientoNU€ 9, lo que significa que la porcign

del cambio en el valor razonable relacionado conbéas en el riesgo de crédito propio de

la entidad puede ser presentado en otro resultaeigral en lugar de resultados.

La version final emitida en 2014 reemplaza la IAS ‘3nstrumentos Financieros:

Reconocimiento y Medicion”, y contiene los sigugnt

requerimientos:

- Clasificacion y Medicion: Los instrumentos finégtos son clasificados en referencia al

modelo de negocios dentro del cual son tomados y

sus caracteristicas contractuales.

- Impairment: introduce el modelo de "pérdida dédio esperada” para la medicion del

impairment de los activos financieros.

- Hedge Accounting: introduce un nuevo modelo detadnlidad de cobertura, disefiagdo

para estar mas alineado con las actividades como

las entidades administran el riesgo y la exposid®mniesgo para cobertura financiera y|no

financiera.

- Desreconocimiento: requisitos para el "desrecomeato” de activos y pasivos

financieros reconocidos bajo IAS 39.

Enmiendas a NIIFs Fecha de
aplicacion
obligatoria

Venta o aportacién de activos entre un Inversianystsu asociada o negocio conjuntBecha de

(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28) vigencia
aplazada

Modificacion para aclarar el tratamiento de la @entla aportacion de los activos de
inversor a la asociada o negocio conjunto, degiaiesnte manera:

- Requiere el pleno reconocimiento en los estaitasiieros del inversor de las ganang
y pérdidas que surjan de la venta o aportacionctieoa que constituyen un negocio (
como se define en la NIIF 3 Combinaciones de negjci

- Requiere el reconocimiento parcial de las gamengi pérdidas donde los activos
constituyen un negocio, es decir, una gananciardigees reconocida sélo en la med
de los intereses de los inversores no relacionadlisha asociada o negocio conjunto.

Uihdefinidamente
ias
al

no
da

Reconocimiento de activos por impuestos diferidarspggrdidas no realizadas (enmieng
aNIC 12)

El 19 de enero de 2016, el IASB publico enmiendaalds a NIC 12 Impuesto a lagespués

ganancias. Las enmiendas aclaran los siguientestasp
- Las pérdidas no realizadas en instrumentos deladecedidos a valor razonable

medidos al costo para propdsitos tributarios daigear a diferencias temporarias

deducibles independientemente de si el teneddnstelimento de deuda esperar recup
el valor libros del instrumento de deuda medianteenta o su uso.

- El valor libros de un activo no limita la estintat de las probables ganancias tributa
futuras.

- Las estimaciones de utilidades tributarias figueacluye las deducciones tributar
resultantes del reverso de diferencias tempordadscibles

- Una entidad evalGa un activo por impuestos difesien combinacion con otros actiy
por impuestos diferidos. Cuando las leyes tribatarestrinjan la utilizacién de pérdid
tributarias, una entidad deberia evaluar un agimoimpuestos diferidos en combinaci
con otros activos por impuestos diferidos del misipo.

ld2eriodos
anuales
iniciados en o

del 1 de enero
¥e 2017

Brar
ias

as
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Enmiendas a NIIFs Fecha de
aplicacion
obligatoria
Iniciativa de Revelacién (enmiendas a NIC 7) Periodos
anuales

Las enmiendas son parte del proyecto de iniciativaevelacion del IASB e introduceriniciados en o
requisitos adicionales de revelacion destinadosba@rdar las preocupaciones de |odespués
inversores de que los estados financieros actusdmenpermiten entender los flujos gelel 1 de enero
efectivo de la entidad; en particular respecto aleadministracion de las actividadesge 2017
financieras. Las modificaciones requieren la resiétade informacion que permita a lps
usuarios de los estados financieros evaluar loshiceren los pasivos procedentes |de
actividades financieras. Aunque no existe un foomespecifico requerido para cumplir
con los nuevos requisitos, las modificaciones yetuejemplos ilustrativos para mostrar
cémo una entidad puede cumplir el objetivo de emtasiendas.

Clasificaciébn y medicién de transacciones de pammsados en acciones (enmiendasPariodos

NIIF 2) anuales
iniciados en o
Aclara la clasificacion y medicion de las transanes de pagos basados en acciones| ldespués
enmiendas abordan varias peticiones que el IASBGoeité de Interpretaciones de lasglel 1 de enero
NIIF recibieron y que el IASB decidio abordar enaucombinacion del proyecto dede 2018
alcance restringido.

Aclaracion a la NIIF 15 “Ingresos procedentes detraios con clientes” Periodos
anuales

Aclaraciones finales a “los ingresos procedentesotiératos con clientes” NIIF 15. iniciados en o

Estas aclaraciones se enfocan en las siguientaes: are después

- Identificacion de las obligaciones de desempefio, del 1 de enero

- Contraprestaciones principal vs agente, y de 2018

- Orientacion para la aplicacion de licencias.

La administracion se encuentra evaluando los efa@otoales de la aplicacion de las nuevas norraativ
y madificaciones. Se estima que la futura adopdidriendra un impacto significativo en los estados
financieros de la Administradora en el ejercicicsdeplicacion.

CAMBIOS CONTABLES Y RECLASIFICACIONES

Los estados financieros intermedios al 30 de jul@o2016, no presentan cambios en las politicas
contables respecto del afio anterior.

Los estados financieros intermedios al 30 de jaei@016, no presentan reclasificaciones respetto de
afio anterior.
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4.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1

Gestion de Riesgo Financiero

La Sociedad considera la gestion y control de agstg vital importancia para alcanzar las metas
y objetivos definidos sobre calidad del serviciorghdo en la administracion de activos de
terceros como también para garantizar la continuédalos negocios.

Los limites de riesgo tolerables, las métricas panmaedicion del riesgo, la periodicidad de los
analisis de riesgo son politicas normadas por mairdgtracion. La funcién de control de riesgo
se encuentra en la Gerencia de Administracion grizas.

Dada la naturaleza del negocio de la Sociedadfalc®res de riesgo a que se enfrenta son
acotados y especificos, siendo a su juicio losmelésantes los siguientes:

a) Riesgo de crédito

La Sociedad es una empresa cuya operacion prinegpkl administracién de Fondos de
terceros por cuenta y riesgo de sus aportantas,hase que el riesgo de crédito se vea
acotado y limitado a las cuentas por cobrar coomdigntes a las comisiones cobradas a
los fondos que administra.

Bajo esta perspectiva el riesgo de crédito es nuaitho por la administracion de riesgo
gue la misma sociedad administradora establecdgmFondos, facturando mensualmente
y pagando los primeros 5 dias del mes siguienteealde devengo de la obligacion, con lo
cual no se producen morosidades en las cuentasctegs. Asimismo se provisiona
anualmente, cuando corresponde, una comision \eugale es facturada al afio siguiente y
cancelada una vez que los aportantes apruebestémtoe financieros.

Tipo de Total al
Cuentas por cobrar a las entidades administradas isiGom 30/06/2016 31/12/2015
M$ M$
F. I. Independencia Rentas Inmobiliarias Fija 72.175 355.015
F. I. Independencia Rentas Inmobiliarias Variable - 1.082.969
Rentas Inmobiliarias SpA Fija 74.228 -
Inmobiliaria Descubrimiento SpA Fija 118.101 -
Inmobiliaria Plaza Contitucion SpA Fija 47.687 -
Rentas Retail SpA Fija 1.784 -
Inmobiliaria Plaza Araucano SpA Fija 46.900 -
Expertus Fondo de Inversién Privado Fija 18.601 18.299
Total 379.476 1.456.283
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b)

Riesgo de liquidez

Este riesgo viene motivado por las distintas ndeelsis de fondos que se tiene para hacer
frente a los compromisos adquiridos con los dissirigentes del mercado.

La administracion de este riesgo se realiza adrdeéuna adecuada gestion de los activos y
pasivos, optimizando la administracion de los emotes de caja. Para lo anterior
periddicamente se efectlan proyecciones de fligosagh basados en los flujos de retorno
esperados y en el calendario de vencimiento derilasipales obligaciones.

Las razones de circulantes muestran que la Sociegtedacotado este riesgo.

Corrientes Razoén
Activos Pasivos Circulante
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2016
M$ M$
1.017.659 465.763 2,18
Corrientes Razoén
Activos Pasivos Circulante
31/12/2015 31/12/2015 31/12/2015
M$ M$
1.917.385 970.226 1,98

Las politicas de inversion exigen que los instruimefinancieros sean de mediano y corto
plazo y renta fija (depésitos a la vista, fondoduns o instrumentos financieros derivados)
y sean tomados con bancos e instituciones finaxide elevados ratings crediticios,
reconocidas nacional e internacionalmente, de myo@ominimicen el riesgo de crédito de
la Compaiiia.

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 20a%dciedad tiene sus excedentes de caja
invertidos en los siguientes instrumentos:

Fondo Mutuo Moneda Total Total
30/06/2016 31/12/2015
M$ M$
BanChile Capital Empresa $ 18.581 -
BanChile Rendimiento CP $ 112.444 -
Bice Ligquidez A $ 4.528 -
Bice Manager A $ 202.463 -
BanChile Corporativo $ - 1.483
BanChile C Efectivo $ - 1.404
BanChile Liquidez Full $ - 131.720
BanChile CorporateDollar US$ 372 399
Totales 338.388 135.006
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d)

Riesgo Operacional

El riesgo operacional se presenta como la expos@i@potenciales pérdidas debido a la
falla de procedimientos adecuados para la ejecut®das actividades del negocio de una
administradora, incluidas las actividades de apoyoespondientes.

Entre las actividades principales de la administrade deben considerar el cumplimiento
del plan de inversiones de cada Fondo, el contadlihs, el manejo de los conflictos de
interés, la entrega de informacion adecuada y opara los aportantes, y el cumplimiento
cabal por parte de los Fondos administrados deliloites y los deméas parametros
establecidos en las leyes, normativa vigente ypendglamentos internos de cada fondo.

Para esto la sociedad ha realizado una identifinade los riesgos que conllevan estas
actividades y procesos, y ha elaborado politicaprocedimientos con el objeto de
mitigarlos. Periddicamente el encargado de cumplhitoi realiza controles del
cumplimiento de dichos procedimientos.

La gestion directa de inversion de los Fondos astargo del Gerente General de la
Administradora y su equipo. Asimismo, el equipoatado estd a cargo del seguimiento de
las inversiones en cartera, evaluando si éstasrsigumpliendo con las proyecciones que
inicialmente se establecieron sobre ellas.

El proceso de inversion de cada Fondo cuenta adasviastancias formales en su proceso
de evaluacion. Finalmente y una vez que todasilassiones pasaron por las instancias de
evaluacion respectivas, a través de las cualegleec®mnaron los proyectos en los que
existe un potencial de inversion real, éstos satuados por el Directorio, quien entrega la
aprobacién final para cada proyecto.

Respecto al control de gestion realizado a nivigrivo, mensualmente es presentado al
Comité de Control de Gestion del directorio, uminfe en el cual se comparan los estados
financieros proyectados de la Sociedad y de cadald-tajo administracion con los
estados financieros reales, y un informe de cadaraade inversiones con indicadores de
rentabilidad, ocupacion y morosidad.

Ademas de los controles anteriores se encuentsatolmités de vigilancia, integrados por
representantes de los aportantes, los cuales mjledoeres de control en una amplia gama
de materias, pudiendo solicitar a la administradimda la informacion que estime
pertinente para el desarrollo de sus funciones.

Riesgo de cambios regulatorios en la industria dedaninistracion de Fondos

La industria de administracion de fondos de tecenstitucionales esta regulada por
entidades estatales y por ende, sujeta a eventcaelsios en el tiempo por parte de la
autoridad. Sin embargo, dados el nivel de transgéey el grado de madurez alcanzada
hasta ahora por esta industria, a juicio de leeslacl el nivel de este riesgo esté atenuado.

La administracion de este riesgo se realiza adrdeda revision y evaluacion periodica de
los cambios regulatorios propuestos, tanto en sscéos de negocio como legales. En los
cambios considerados relevantes se busca partioipads posible en su gestacion a través
de los mecanismos oficiales ofrecidos por las adtd regulatorias en este sentido, y a
través de las entidades gremiales en que se patrtici
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4.2 Gestion de Riesgo de Capital

La Politica de Capital empleada por IndependendmiAistradora General de Fondos S.A. es
mantener un patrimonio holgadamente superior ainmoirexigido por la Ley de UF10.000.
Asimismo los recursos que obtiene los invierterstriimentos financieros de renta fija y fondos
mutuos de corto plazo cuyas carteras de inversitém eonformadas por dichos instrumentos.

INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTO

El negocio basico de la Sociedad es la adminigtnadie fondos de inversion. Para efectos de la
aplicacion de la NIIF 8, no existe segmentaciorraipe. Los ingresos de explotacion corresponden e
su totalidad al negocio béasico de la Sociedad. €@wentemente, es posible identificar una unica
Unidad Generadora de Efectivo.

Dada la definiciobn de un sélo segmento para laeSlaci, la informacion a incorporar a los Estados
Financieros corresponde a aquellas revelacionesgaatas en el presente informe.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion del rubro es el siguiente:

Efectivo y equivalentes al efectivo 30/06/2016 312025
M$ M$

Saldos Bancos y Efectivo 19.943 22.998
Sub-total Efectivo 19.943 22.998
Fondos mutuos 338.388 135.006
Deposito a plazo

Sub-total Equivalentes al Efectivo 338.388 135.006
Total Efectivo y equivalentes al efectiv 358.331 158.004

Los fondos mutuos (195.700,16 Cuotas al 30-06-2901828.347,7827 Cuotas al 31-12-2015)
corresponden a fondos de renta fija en pesos,uales se encuentran registrados al valor de laacuot
respectiva a la fecha de cierre de los presentadassfinancieros.
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OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

El detalle de otros activos no financieros corgsrés el siguiente:

Corriente
30/06/2016  31/12/2015
M$ M$
Seguros anticipados 5.343 23.593
Gastos anticipados 1.344 17.530
Otros activos no financieros - 6.060
Total 6.687 47.183
DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
La composicion del rubro, es la siguiente:
Corriente
30/06/2016 31/12/2015
Nombre Rut Pais M$ M$

F. I. Independencia Rentas Inmobiliarias (1) 76.081:0 Chile 72.175 1.437.984
Rentas Inmobiliarias SpA 76.483.691-K Chile 74.228 -
Inmobiliaria Descubrimiento SpA 96.622.490-8 Chile e -
Inmobiliaria Plaza Contitucién SpA 96.964.040-6 Chile 47.687 -
Rentas Retail SpA 76.483.691-K Chile 1.784 -
Inmobiliaria Plaza Araucano SpA 76.030.901-K Chile 908 -
Expertus Fondo de Inversion Privado 76.132.384-9 eChil 18.601 18.299
Sub-total deudores comerciales 379.476 1.456.283
Otras cuentas por cobrar 18.061 -
Total 397.537 1.456.283

Los valores de los deudores comerciales correspomdies ingresos por comisiones a los Fondos y sus
filiales administrados por la sociedad expresadopeasos chilenos, los cuales no generan interéses n
reajustes, por ser consideradas de corto plaptazd promedio de cobro no supera los 30 dias.

A partir del mes de febrero de 2016, la Socieddatacauna remuneracion de administracion a las
sociedades filiales del Fondo de Inversion Indepraid Rentas Inmobiliarias, suma que es descontada
de la remuneracion fija cobrada al Fondo, segimatticipacion de este en cada sociedad, de acaerdo
lo establecido en el respectivo reglamento interno.
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(1) Al 31 de diciembre de 2015 incluye una provisiénidgresos por comision variable de M$
1.082.969 Para ese afo esta comision es calcutadarme lo indica el Titulo VI N° 2.2 de su
Reglamento Interno, y que establece como condjgéda su devengo que la rentabilidad del BNP
sea superior al 5% del patrimonio inicial corregmfomedio. Dicha comisidon debe ser pagada y
facturada dentro de los 10 dias habiles siguieatda aprobacién por parte de la Asamblea
Ordinaria de Aportantes de los estados financieleisFondo del ejercicio terminado el 31 de
diciembre anterior, la cual se debera celebrat ares de abril.

9. INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS

Las principales operaciones con partes relacionsatas

a) Accionistas -La distribucion de los Accionistas de la Socieda@0ade junio de 2016 y 31 de
diciembre de 2015, es la siguiente:

Participacion
N° Acciones 30/06/2016 31/12/2015

Nombre Accionista % %
Nueva Independencia S.A. 3.004 99,97 99,97
Fernando Sanchez Chaigneau 1 0,03 0,03
Total 3.005 100,00 100,00

b)  Saldosy transacciones con entidades relacionadas:

b.1. Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Naturaleza de Tasa Corriente

Ru Socieda Relacior Pai:  la transaccid Interé:  Moned: 30/06/2011 31/12/201!
M$ M$

76.422.320-9  Independencia Internacional S.A. Accionista comin Chile  Préstamo en cuenta corriente 0%esogchilenos 8.447 8.447
76.422.480-9  Independencia Asociados S.A. Accionista comin Chile  Préstamo en cuenta corriente 0%eso$chilenos 242.228 242.228
76.047.163-1  Inversiones El Palpi Accionista comdn Chile  Préstamo en cuenta corriente 0%esodchilenos 579 957
0-0 Independencia Internacional INC Accionista comin Chile  Préstamo en cuenta corriente 0%esodchilenos 3.623 3.623
96.671.360-7  Tunel El Melon S.A. Accionista comdn Chile  Préstamo en cuenta corriente 0%esogchilenos 227 722
Total 255.104 255.104

b.2. Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Sin saldo al 30 de junio de 2016 y 31 de diciendar@015
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b.3 Transacciones mas significativas y sus efects resultado:

Naturaleza de Descripcion de la Efecto enresultados
Rut Sociedad la relacion Pais transaccion Moneda (cargos)/abonos
30/06/2016 30/06/2015
M$ M$

76422480-9 Independencia Asociados S.A. Accionistm@ao Chie Asesorias econdémicas yfinancieras CLP @23.1 (147.890)

99999999-9 Independencia Overseas Inc. Accionista@o nEEUU Asesorias econdmicas yfinancieras UsSD (86.185) -
99999999-9 Independencia Asset Management LLC Acsinéomuin EEUU Asesorias econdmicas yfinancieras UsSD - (46.680)
76047163-1 Inversiones EIP alpilLtda. Accionista camChile Asesorias econémicas yfinancieras CLP (12p.011 (123.626)
Total (369.328) (318.196)

No existen garantias, dadas o recibidas por lasdc@iones con partes relacionadas.

No existen deudas de dudoso cobro relativas asaklndientes que ameriten provision ni gastos
reconocidos por este concepto.

Todas las transacciones con partes relacionadesnfuealizadas en términos y condiciones de
mercado.

¢) Administracion y alta Direccién - La Sociedad es administrada por un Directorio caspupor

7 miembros.

Miembros del Directorio Cargo
Fernando Sanchez Chaigneau Presidente
Juan Ariztia Matte Director
Maria Ménica Salinas Zegers Director
Cecilia Schultz Alvarado Director
Felipe Larrain Bascufian Director
Enrique Ignacio Ovalle Puelma Director
Pablo Undurraga Yoacham Director

En Junta Extraordinaria de Accionistas de fechad@3ulio de 2015 se acordé modificar los
estatutos de la Sociedad, en el sentido de aum@ntaimero de directores a 7 miembros, lo cual
se materializara en la préxima Junta Ordinaria dedhistas.

En Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 29 déd#b2016 se ratificé a contar de esta fecha la
totalidad del directorio de 7 miembros.

d) Personal de la Administracion -Personal clave se define como aquellas personasienen
autoridad y responsabilidad para planificar, dingcontrolar las actividades de la entidad, ya sea
directa o indirectamente, incluyendo cualquier niiemm(sea o no ejecutivo) del consejo de
administracion u 6rgano de gobierno equivalent&admtidad. La Sociedad ha determinado que
el personal clave de la administracion lo compofesn Directores, Gerentes y ejecutivos
principales.
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A continuacion se presentan por categorias las ensggiones recibidas por todo el personal de
la compafia:

30/06/2016 30/06/2015
M$ M$
Dietas Directores 71.960 45.995
Salarios 557.052 482.112
Beneficios para los empleados - 358.462
Total 629.01. 886.56¢

Otras prestaciones -Durante 2016 y 2015, no se han realizado pagosqmareptos distintos a
Dietas a los Directores de la Sociedad y a los imapados a continuacion.

e.l Gastos en Asesoria del Directorio €omo gastos de asesoria del Directorio se conéempl
el Comité de Control de Gestion, el cual sesionasm@&mente y se aboca al examen de los
estados financieros, informes de control de gestidtras materias especiales. Durante el
periodo terminado al 30 de junio de 2016 y 2015asto asignado por concepto de dietas
y asesorias del Directorio fue de M$ 71.960 y MP@5, respectivamente.

e.2 Remuneracion de los miembros de la alta direcei que no son Directores No existen
remuneraciones devengadas por este concepto.

e.3 Cuentas por cobrar y pagar y otras transacciorse- No existen cuentas por cobrar y
pagar entre la Sociedad y sus Directores y Gergncia

e.4 Otras transacciones No existen otras transacciones entre la Sociedad Directores y
Gerencia de la Sociedad.

e.5 Planes de incentivo a los principales ejecutivoy gerentes -Existen para la plana
ejecutiva, Bonos Anuales que se determinan perggeriodo de acuerdo a los resultados
globales de la sociedad y que se pagan durantaredpsemestre del afio siguiente.

Al 30 de junio de 2016 la Sociedad no ha efectyadwision por este concepto. Al 31 de
diciembre de 2015 la Sociedad ha efectuado provipi@r plan de incentivo a todo el
personal de la compafiia ascendente a M$ 627.000.

e.6 Indemnizaciones pagadas a los principales ej¢imos y gerentes -Al 30 de junio de
2016 y 2015, no existen indemnizaciones pagadas éntSociedad y sus Directores y
Gerencia.

e.7 Clausulas de garantia: Directorio y Gerencia d&a Compafia -La Sociedad no tiene
pactado clausulas de garantia con sus directaesycia.
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10.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los estados financieros se agrupan de acuerdgua¢ste detalle:

Activos financieros al 30 de junio de 2016:

Activos financieros segun el estado de situacidarftiera

Efectivo y efectivo equivalente

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrarectes
Cuentas por cobrar a Entidades relacionadas, otesie
Otros activos financieros, no corrientes (1) (2)

Total

Pasivos financieros al 30 de junio de 2016:

Pasivos financieros segun el estado de situaagié@mdiera

Otros pasivos financieros, corrientes

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagaiecms
Otras provisiones, corrientes

Provisiones por beneficios a los empleados, cdasen
Pasivos por impuestos corrientes

Otros pasivos financieros, no corrientes

Otras cuentas por pagar, no corrientes

Total

Activos financieros al 31 de diciembre de 2015:

Activos financieros segun el estado de situacidarfciera

Efectivo y efectivo equivalente

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrarectes
Cuentas por cobrar a Entidades relacionadas, stesie
Otros activos financieros, no corrientes (1) (2)

Total

Activos Activos
financieros financieros
a valor a valor Activos
razonable razonable financieros
por por a costo
resultados patrimonio amortizado Total
M$ M$ M$ M$
358.331 - - 358.331
- - 397.537 397.537
- - 255.104 255.104
177.202 - 28.632 205.834
535.533 - 681.273 1.216.806
Pasivos Pasivos
financieros financieros
a valor a valor Pasivos
razonable razonable financieros
por por a costo
resultados patrimonio amortizado Total
M$ M$ M$ M$
- - 52.782 52.782
- - 43.477 43.477
- - 216.204 216.204
- - 63.715 63.715
- - 89.585 89.585
- - 74.265 74.265
- - 4.429 4.429
- - 544,457 544.457
Activos Activos
financieros financieros
a valor a valor Activos
razonable razonable financieros
por por a costo
resultados patrimonio amortizado Total
M$ M$ M$ M$
158.004 - - 158.004
- - 1.456.283 1.456.283
- - 255.104 255.104
.16@ - 28.632 188.736
318.108 - 1.740.019 2.058.127
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Pasivos financieros al 31 de diciembre de 2015:

Pasivos Pasivos
financieros financieros
a valor a valor Pasivos
razonable razonable financieros
por por a costo
Pasivos financieros segun el estado de situagiamdiera resultados patrimonio amortizado Total
M$ M$ M$ M$
Otros pasivos financieros, corrientes - - 50.434 50.434
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagaiemias - - 66.729 66.729
Otras provisiones, corrientes - - 36.265 36.265
Provisiones por beneficios a los empleados, cdagen - - 696.189 696.189
Pasivos por impuestos corrientes - - 120.609 120.609
Otros pasivos financieros, no corrientes - - 99.399 99.399
Otras cuentas por pagar, no corrientes - - 4.357 4.357
Total - - 1.073.982 1.073.982

(1) La inversion en otros activos financieros no coteée a costo amortizado corresponde a cuotas
del Fondo de Inversion Privado Expertus, cuyo foedenta con aportes de CORFO. Esta
Entidad exige a la Administradora de Fondos derkiga mantener 2.000 cuotas (M$ 28.336 al
30 de junio de 2016 y 31 de diciembre 2015) hastadha de liquidacion del Fondo, estas cuotas
no pueden ser vendidas, transadas ni liquidadas.

(2) La Inversion en otros activos financieros no coites a valor razonable con efecto en resultados
corresponden a 15.544 cuotas del Fondo de Invelsd@pendencia Rentas Inmobiliarias (M$
177.202 al 30 de junio de 2016 y M$ 160.103 al 8didiembre de 2015).

ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTO A PLUSVALIA

A continuacion se presentan los saldos del rubro:

30/06/2016 31/12/2015
M$ M$

Activos intangibles neto
Garantias pagadas 91 90
Licencias Software 3.600 -
Software 45.897 51.414
Totales 49.588 51.504
Activos intangibles bruto:
Software
SAP 26.636 26.636
Servidor SAP 2.102 2.102
Implementacion SAP 37.467 37.557
Licencias 3.600 -
Totales 69.805 66.295
Amortizacion acumulada y deterioro del valor:
Software
SAP (14.370) (12.208)
Servidor SAP (1.080) (847)
Implementacién SA (4.858 (1.736
Totales (20.308) (14.791)
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Movimiento en activos intangibles.

Saldo Cambios
Inicial Adiciones  Amortizacion Totales Total
M$ M$ M$ M$ M$

30/06/2016
SAP 14.428 - (2.220) (2.220) 12.208
Servidor SAP 1.256 - (175) (175) 1.081
Implementacién SAP 35.730 - (3.121) (3.121) 32.609
Licencias - 3.600 - 3.600 3.600
Total 51.414 51.414 51.414 51.414 51.414
31/12/2015
Software - 1.144 (1.144) - -
SAP 18.867 - (4.439) (4.439) 14.428
Servidor SAP 1.606 - (350) (350) 1.256
Implementacién SAP - 37.466 (1.736) 35.730 35.730
Total 20.473 38.610 (7.669) 30.941 51414

Los intangibles de vida util definida correspongeimcipalmente a licencias de software, la Sociedad
adopta el modelo de valorizacion del costo, re@jistose al valor de mercado atribuido a la fecha de
transicion de 1 de enero de 2010. Se aplica ursautitide 6 afos.

PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS
A continuacion se presentan los saldos del rubro:

30/06/2016  31/12/2015

M$ M$
Valores netos:
Otros activos fijos 134.807 146.744
Valores brutos:
Otros activos fijos 397.109 392.413
Detalle de la depreciacién acumulada:
Otros activos fijos (262.302) (245.669)
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Cuadro de movimientos activo fijo.

Otros
Saldo incremento Cambios
Inicial Adiciones  Depreciacion (bajas) totales Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$

30/06/2016
Otros activos fijos 146.744 8.705 (20.642) - (11.937) 134.807
31/12/2015
Otros activos fijos 183.697 12.211 (49.164) - (36.953) 146.744

El método de depreciacidon aplicado por la Socigdéldja el patron al cual se espera que los activos
sean utilizados por parte de la entidad duranfeedbdo en que éstos generen beneficios econémicos.
Para tal efecto, la Sociedad utiliza el métodoefgretiacion lineal a lo largo de su vida util.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de los otros pasivos financieros, esgliente:

30/06/2016  31/12/2015

M$ M$
Corriente:
Mutuo 52.782 50.434
No corriente:
Mutuo 74.265 99.399
Los pagos minimos futuros se detallan a continmacio
Al 30 de Junio de 2016
Corriente No corriente
Menos de 90 Masde 90 Total Uno atres Tresacinco Total no
Institucién Operacién Moneda dias dias corriente afios afios corriente
Inversiones Mafiguales SAy otros  Mutuo UF 12.909 39.873 52.782 74.265 - 74.265
Al 31 de diciembre de 2015
Corriente No corriente
Menos de 90 Masde 90 Total Uno atres Tresacinco Total no
Institucién Operacion Moneda dias dias corriente afios afios corriente
Inversiones Mafiguales SAy otros  Mutuo UF 12.215 38.219 50.434 99.399 - 99.399

La obligacion en mutuo con Inversiones MafigualeA.,Scorresponde préstamo de fecha 10 de
septiembre de 2012. El saldo adeudado correspondéoapresente de las cuotas restantes descentada
a la tasa de 6% anual, por lo que su valor librovede a su valor razonable.
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14.

15.

CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de los acreedores comerciales y otrastas por pagar es el siguiente:

Corriente

30/06/2016 31/12/2015

Nombre Pais Moneda M$ M$
Cheques por pagar Chile CLP 1.691 35.328
Retenciones por Pagar Chile CLP 21.506 16.743
Acreedores Varios Chile CLP 20.280 14.658
Total 43.477 66.729

No Corriente

30/06/2016 31/12/2015

Nombre Rut Pais Moneda M$ M$
Montblanc Consulting S.A. 76.057.687-5 Chile CLP 4.429 4.357
4.429 4.357

Los cheques por pagar corresponden al saldo aerdeda conciliacion bancaria del banco de Chile
por M$ 1.691 al 30 de junio de 2016 y M$ 35.328%atle diciembre de 2015.

El promedio de pago a proveedores es de 30 dias/glsr razonable no difiere en forma significativa
de su valor contable. La cuentas por pagar y a@ebén expresados en pesos chilenos, no generan

intereses ni reajustes.

OTRAS PROVISIONES CORRIENTES

A continuacion se presentan los saldos del rubro:

30/06/2016 31/12/2015
M$ M$
Corriente;
Provisiones de gastos y dividendo minimo 216.204 2615.
Saldos totales 216.204 36.265
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16.

Movimiento provisiones:

30/06/2016 31/12/2015
M$ M$
Saldo inicial 36.265 74.259
Constituidas 267.261 36.265
Utilizadas (87.322) (74.259)
Saldo final 216.204 36.265

Al 30 de junio de 2016, las provisiones de gasut$ {22.693) corresponden a honorarios y servicios,
cuyos documentos legales llegaron en forma postaticierre de los presentes estados financiems. S
agrega provision de dividendo minimo por M$144.568.

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de los pasivos por impuesto corrientel sgguiente:

30/06/2016 ~ 31/12/2015

M$ M$

Activos por impuestos corrientes

Impuestos por recuperar (AT 2017 -AT2016) - 811
Total - 811
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta por pagar 575.024 323.699
Pagos provisionales mensuales (538.076) (295.375)
Creédito por donaciones (47.547) (28.324)
Sub-total Impuesto a la renta a pagar (recuperar) 0.599) -
Otros Impuestos 100.184 120.609
Total 89.585 120.609
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17. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El detalle de las provisiones a los empleados sglaente:

30/06/2016 31/12/2015

M$ M$
Corriente:
Provision de vacaciones 64.166 69.189
Provision por bonificacion anual (451) 627.000
Total 63.715 696.189

18. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS
a) Saldos de impuestos diferidos

Los (activos) pasivos por impuestos diferidos salde a continuacion:

30/06/2016 31/12/2015

M$ M$
Activos por impuestos diferidos
Provisién Vacaciones (16.042) (16.665)
Otras provisiones - (150.480)
Inversién fair value Fondo Rentas - (4.437)
Diferencia activo fijo tributario vs financiero (53 (2.955)
Total (17.995) (174.537)
Pasivos por impuestos diferidos
Provision de ingresos - 259.913
Total - 259.913
Total (activos) pasivos por impuestos diferidos q95) 85.376

b)  Movimientos de impuestos diferidos

30/06/2016 31/12/2015

M$ M$
Saldo Inicial Activo (Pasivo) (85.376) (61.278)
Abono ( Cargo ) a resultados 103.371 (24.098)

Abono ( Cargo ) a patrimonio - -
Saldo Final Activo (Pasivo) 17.995 (85.376)




Impuesto a la renta reconocido en resultados

Al 30 de junio de 2016 y 2015, la Sociedad ha aBelt una provision por impuesto a la renta
cuya Renta Liquida Imponible calculada fue de MB71.189 y M$ 225.531 respectivamente. El

d)

detalle es el siguiente:

30/06/2016 ~ 30/06/2015
M$ M$

Gasto por impuestos corrientes a las ganancias:

Gasto porimpuestos corrientes (251.325) (225.531)
Otros gastos por impuestos (51)
(Gasto) ingreso por impuestos corrientes, neta) tot (251.325) (225.582)
Gasto por impuestos diferidos alas ganancias:

Diferencias temporarias 103.370 94.470
Otros gastos por impuestos - -
(Gasto) ingreso por impuestos diferidos, neto/tota 103.370 94.470
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias (Br95 (131112

Conciliacién de la tasa efectiva

El cargo total del afio se puede reconciliar cautilalad contable de la siguiente manera:

Conciliacion de la tasa efectiv 30/06/201 30/06/201
M$ M$
Utiidad financiera antes de impuesto a las garsa 629.84¢ 598.08¢t
Impuesto a la renta a la tasa vigente 24,0% (22(56 (151.164 (134.569
Diferencias
Diferencia Activo Fijo (Financiera v/s Tributal (1.169 2.061
Otros 4.378 1.396
Impuesto a la renta por tasa efec (147.955 (131.112
Gasto porimpuesto a la renta de estado de res (147.955 (131.112
% %
Tasa impositiva leg 24,00 22,50
Tasa permanent (0,51 (0,58
Tasa impositiva efectiva 23,49 21,92
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19.

INFORMACION A REVELAR SOBRE EL PATRIMONIO NETO

a)

b)

c)
d)

Gestion de Capital -La Sociedad mantiene adecuados indices de capitalel objetivo de
asegurar el normal funcionamiento de sus operasja@ continuidad y estabilidad a su negocio
en el largo plazo y maximizar el valor de la emaree manera de obtener retornos adecuados
para sus accionistas. Adicionalmente, la Sociedaditorea continuamente su estructura de
capital, con el objetivo de mantener una estrucfyntima que le permita reducir su costo de
capital.

Capital suscrito y pagado y numero de accionesAl 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre
de 2015, el capital suscritp pagado asciende a M$ 557.688esta representado por 3.005
acciones de una serie, sin valores nominales, rartemnte suscritos y pagados.

30/06/2016 31/12/2015
Accionistas Rut Acciones %  Acciones %

Nueva Independencia SA.  76.183.817-2 3004  99,97% 043.099,97%
Fernando Sanchez Chaigneau  06.389.689-6 1 0,03% 1 %0,03

Total 3.005 100,00%  3.005 100,00%

Capital emitido - El capital emitido corresponde al capital pagadicado en la letra b).

Dividendos definitivos —Con fecha 29 de abril de 2016 en Junta OrdinariAagonistas, se
acordo la distribucion de un dividendo por la sudeav$ 1.200.768 equivalente a $ 399.599 por
cada accion de la sociedad, distribuyéndose el 1808%as utilidades del ejercicio 2015. Se
acordé ademas que el pago de los dividendos fueuado con cargo a los dividendos
provisorios que se repartieron los dias 10 de miisie de 2015, 29 de marzo de 2016 y 11 de
abril de 2016.

Con fecha 30 de abril de 2015 en Junta Ordinaridadgonistas, se acordd la distribucion de un
dividendo por la suma de M$ 869.228 equivalente28%260,59 por cada accién de la sociedad,
distribuyéndose el 100% de las utilidades del &jier@014 y saldo de utilidades acumuladas de
ejercicios anteriores. Se acorddé ademas que elgmgste dividendo fuera efectuado con cargo a
los dividendos provisorios que se repartieron derahejercicio 2014, por un monto total de M$
583.932, con lo cual quedd un saldo de M$285.2@7fae pagado en mayo de 2015.

Dividendos provisorios —Con fecha 10 de diciembre de 2015, el directorirdi dividendos
provisorios por un monto de M$ 599.858 con car¢gsaitilidades del ejercicio 2015 equivalente
a $ 199.620 por cada accion.

Con fecha 29 de marzo de 2016, el directorio acdnddendos provisorios por un monto de M$
120.200 con cargo a las utilidades del ejercicitb2@quivalente a $ 40.000 por cada accion.
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f) Resultados retenidos El movimiento de la reserva por resultados retenatoel siguiente:

30/06/2016 31/12/2015

M$ M$

Saldo inicial 600.925 285.297
Pago de dividendos definitivos (600.911) (285.297)
Pago de dividendos provisorios - (599.858)
Provisién de dividendo minimo (144.568) -
Efecto impuestos diferidos - -
Resultado del ejercicio 481.894  1.200.783
Resultados retenidos total 337.340  600.925

g) Otras reservas -El movimiento registrado en otras reservas por B34312), corresponde a la
reclasificacion de la correccion monetaria del tzdyail 31 de diciembre de 2010.

h)  Ganancias por accién -El resultado por accién se ha obtenido dividientoesultado del
ejercicio por el numero de acciones ordinariasieulacion durante los periodos informados.

30/06/2016 30/06/2015

M$ M$
Ganancia atribuible a los tenedores de
instrumentos de participacién en el patrimoniconet 481.894 466.974
Resultado disponible para accionistas comunescbasi 481.894 466.974
Numero de acciones 3.005 3.005
Ganancias basicas por accion en pesos 160.364,05986.399,0017
Resultado disponible para accionistas comunesch&4$ 481.894 466.974
Resultado disponible para accionistas comunesdd$uM$ 481.894 466.974
Promedio ponderado de numeros de acciones, basico 005 3. 3.005
Promedio ponderado de numero de acciones, diluido 0053. 3.005
Ganancias diluidas por accion en pesos 160.364 9%55.3

La Sociedad no tiene acciones ordinarias poterscdileidas en circulacion durante los periodos
informados.
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20. INGRESOS ORDINARIOS

El detalle de los ingresos ordinarios es el sigaten

01/01/2016
30/06/2016

M$

Comisiones por administracion de Fondo:

1.939.260

01/01/2015 01/04/2016  01/04/2015

30/06/2015  30/06/2016  30/06/2015
M$ M$ M$
1.808.433 980.377 909.655

Los ingresos ordinarios mostrados corresponderadm@nte a las comisiones devengadas y cobradas a

los Fondos de Inversion administrados por la Secied

(1) A contar de febrero de 2016, se comenzd a facwiraectamente a las filiales del Fondo de

Inversion Independencia Rentas Inmobiliarias.

21. COSTO DE VENTAS

El detalle del costo de ventas es el siguiente:

01/01/2016
30/06/2016

M$

Asesorias economicas y financieras
Asesorias de empresas relacionadas
Asesorias de otras sociedades

369.328
117.914

01/01/2015  01/04/2016  01/04/2015
30/06/2015  30/06/2016  30/06/2015
M$ M$ M$

318.196
144.518

411185
59.764

138.911
3186

Totales

487.242

462.714 245.175 225.230

22. GASTO POR DEPRECIACION Y AMORTIZACION

El detalle del gasto por depreciacion y amortiza@s el siguiente:

01/01/2016
30/06/2016
M$

Depreciaciones y amortizacion

26.160 26.851

01/01/2015 01/04/2016 01/04/2015
30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015
M$ M$ M$

13.125 3.514
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23. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

El detalle de los gastos de administracion y veesad siguiente:

01/01/2016 01/01/2015 01/04/2016 01/04/2015
30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015
M$ M$ M$ M$

Remuneraciones 557.052 482.112 294.582 250.534
Honorarios profesionales 99.235 85.757 63.199 43.731
Arriendos de oficinas 56.765 63.553 34.112 31.925
Depreciacidn y amortizacion 26.160 26.851 13.125 13.514
Otros gastos de administracion 101.306 100.681 48.017 6.214
Total 840.518 758.954 453.035 385.915

24. DIFERENCIAS DE CAMBIO

Al 30 de junio de 2016 y 2015, las diferencias amlgio reconocidas en resultado, significé un ca&rgo
un abono de M$ 27 y M$ 22, respectivamente.

25. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS, ACTIVOS Y PASIVOS
CONTINGENTES

a) Garantias directas -Constitucion de garantias — En virtud de lo déspoi en los articulos 12 y
13 La Ley N°20.712, la Sociedad Administradora dastituido una garantia en beneficio de los
aportantes de los Fondos administrados, mediartalobancarias del Banco de Chile, de
acuerdo al siguiente detalle:

Naturaleza Emisor Beneficiario Monto
Aportantes de: UF

Boleta bancaria Banco de Chile Fl Independencia Relmtaobiliarias 130.000

Boleta bancaria Banco de Chile FI Desarrollo Inmahdi 2006 10.000

Todas las boletas tienen vencimiento el 10 de ndeZ017, y son renovables cada afio.
b)  Garantias indirectas -No existen garantias indirectas a favor de tescero

C) Avalesy garantias obtenidas de tercerosNo existen garantias obtenidas de terceros.
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26.

27.

28.

29.

DE LAS SOCIEDADES SUJETAS A NORMAS ESPECIALES

De acuerdo a la Ley Unica de Fondos N° 20.712udotid° letra C, las administradoras “deberan
mantener permanentemente un patrimonio no infeioequivalente a UF 10.000, el que deberan
acreditar y calcular en la forma en que determargiperintendencia”.

El patrimonio de la Sociedad Administradora ha sidpurado segun lo dispone la norma de caracter
general N°157 emitida por la Superintendencia diréa y Seguros de fecha 29 de septiembre de
2003, el cual es superior al patrimonio minimo ikig

HECHOS POSTERIORES

No existen hechos posteriores entre el 1 de jdi@@il6 y la fecha de emision de los presentesasstad
financieros intermedios, que pudieren afectar Baativamente la situacion financiera y/o resulsde

la Sociedad al 30 de junio de 2016

MEDIO AMBIENTE

Independencia Administradora General de Fondos &Aina Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion, por su naturaleza no genera operacignepuedan afectar el medio ambiente por lo cual no
realiza desembolsos por este concepto.

APROBACION DE LOS PRESENTES ESTADOS FINANCIEROS

Con fecha 06 de septiembre de 2016, en sesidnrdet@io, se acordd autorizar la publicacion de los
presentes estados financieros.

*k kkkk k%
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