FECU AFP - IFRS

1.00  IDENTIFICACION

1.01 Razon Social

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES MODELO SOCIEDAD ANONIMA

1.02  RUT Sociedad . 76.762.250-3

1.03  Fecha de Inicio . 1 ENERO 2012
1.04  Fecha de Cierre . 31 MARZO 2012
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SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES




Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.01 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS
Tipo de moneda P Razoén social
Tipo de estado | AFP MODELO
Expresion de cifras M$ RUT 76.762.250-3
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
N° de Nota Actual Anterior 01/01/2009
al 31-03-2012 al 31-12-2011 1) (2
ACTIVOS M$ M$
ACTIVOS CORRIENTES

11.11.010 [Efectivo y equivalentes al efectivo 4-13 1.316.978 914.413 0
11.11.020 |Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 13 2.639.530 1.605.226 0
11.11.030 [Activos financieros disponibles para la venta 0 0 0
11.11.040 |Otros activos financieros 0 0 0
11.11.050 [Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, Neto 55.647 77.817 0
11.11.060 [Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 0 0 0
11.11.070 |Inventarios 0 0 0
11.11.080 |Activos de coberturas 0 0 0
11.11.090 [Activos afectados en garantia sujetos a venta 0 a nueva garantia 0 0 0
11.11.100 [Pagos Anticipados 28 120.601 205.392 0
11.11.110 [Cuentas por cobrar por impuestos corrientes 176.073 124.004 0
11.11.120 |Otros Activos corrientes 0 0

11.11.130 |Subtotal activos corrientes 4.308.829 2.926.852 0
11.11.200 [Activos no corrientes y grupos en desapropiacion, mantenidos para la venta 0 0 0
11.11.000 |TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 4.308.829 2.926.852 0

ACTIVOS NO CORRIENTES

12.11.010 |[Encaje 5 1.820.478 1.210.307 0
12.11.020 [Activos financieros disponibles para la venta 0 0 0
12.11.030 |Otros activos financieros 0 0 0
12.11.040 [Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, Neto 0 0 0
12.11.050 |[Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 0 0 0
12.11.060 [Inversiones en coligadas contabilizadas por el método de la participacion 0 0 0
12.11.070 [Otras inversiones contabilizadas por el método de la participacion 0 0 0
12.11.080 [Activos intangibles, Neto 0 0 0
12.11.090 [Propiedades, planta y equipo, Neto 15 192.623 204.878 0
12.11.100 [Propiedades de inversién 0 0 0
12.11.110 [|Activos por impuestos diferidos 11 11.190 146.847 0
12.11.120 |Activos afectados en garantia sujetos a venta o a nueva garantia 0 0 0
12.11.130 |Activos de cobertura 0 0 0
12.11.140 [Pagos anticipados 0 0 0
12.11.150 [Efectivo de utilizacién restringida o afectados en garantia 0 0 0
12.11.160 |Otros activos, no corrientes 0 0 0
12.11.000 |TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 2.024.291 1.562.032 0
10.11.000 |TOTAL ACTIVOS 6.333.120 4.488.884 0

(1) Saldo de inicio del periodo anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopcion o cambios contables retrospectivos
(2) Saldo de inicio del ejercicio 2009 de las Administradoras de Fondos de Pensiones bajo norma IFRS
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.01 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
PASIVO Y PATRIMONIO

Tipo de moneda P Razoén social
Tipo de estado | AFP MODELO
Expresion de cifras M$ RUT 76.762.250-3
N° de Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Nota Actual Anterior 01/01/2009
al 31-03-2012 al 31-12-2011 1) (2)
M$ M$
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

PASIVOS CORRIENTES
21.11.010 |Préstamos que devengan Intereses 0 0 0
21.11.020 |Préstamos Recibidos que no generan Intereses 0 0 0
21.11.030 |Otros pasivos financieros 0 0 0
21.11.040 |Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 863.515 715.184 0
21.11.050 |Cuentas por pagar a entidades relacionadas 0 0 0
21.11.060 [Provisiones 29 405.374 381.826 0
21.11.070 |Cuentas por pagar por impuestos corrientes 198.275 8.977 0
21.11.080 |Otros pasivos corrientes 0 0 0
21.11.090 |Ingresos diferidos 0 0 0
21.11.100 |Obligacién por beneficios post empleo 0 0 0
21.11.110 [Pasivos de cobertura 0 0 0
21.11.120 |Pasivos acumulados (o devengados) 0 0 0
21.11.130 |Subtotal pasivos corrientes 1.467.164 1.105.987 0
21.11.200 |Pasivos incluidos en grupos de desapropiacion mantenidos para la venta
21.11.000 [TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1.467.164 1.105.987 0

PASIVOS NO CORRIENTES
22.11.010 |Préstamos que devengan intereses 0 0 0
22.11.020 |Préstamos recibidos que no generan intereses 0 0 0
22.11.030 |Otros pasivos financieros 0 0 0
22.11.040 |Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 0 0 0
22.11.050 |Cuentas por pagar a entidades relacionadas 0 0 0
22.11.060 [Provisiones 0 0 0
22.11.070 |Pasivos por impuestos diferidos 15.175 2.525 0
22.11.080 |Otros pasivos no corrientes 0 0 0
22.11.090 |Ingresos diferidos 0 0 0
22.11.100 |Obligacién por beneficios post empleo 0 0 0
22.11.110 [Pasivos de cobertura 0 0 0
22.11.000 [TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 15.175 2.525 0

PATRIMONIO NETO
23.11.010 [Capital emitido 23 3.807.489 3.807.489 0
23.11.020 |Acciones propias en cartera 0 0
23.11.030 |Otras reservas 0 0 0
23.11.040 |Resultados retenidos (ganancias o pérdidas acumuladas) 23 1.043.292 -427.117 0
23.11.000 |Total patrimonio atribuible a los accionist  as 4.850.781 3.380.372 0
24.11.000 |Participacion minoritaria
25.11.000 [TOTAL PATRIMONIO NETO 4.850.781 3.380.372 0
20.11.000 [TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 6.333.120 4.488.884 0

(1) Saldo de inicio del periodo anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopcion o cambios contables retrospectivos
(2) Saldo de inicio del ejercicio 2009 de las Administradoras de Fondos de Pensiones bajo norma IFRS
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.02 ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
A) ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Razén social
Tipo de moneda P AFP MODELO
Tipo de estado | RUT| 76.762.250-3
Expresion de cifras| M$
N°de Ejercicio Ejercicio Trimestre Trimestre
Nota Actual Anterior Actual Anterior Saldo al
al 31-03-2012 | al 31-12-2011 |al 31-03 2012 |al 31-03-2011 01/01/2009
M$ M$ M$ M$ (1)
31.11.010  |Ingresos ordinarios 3.144.726 6.357.223 3.144.726 869.497 0
31.11.020 Rentabilidad del Encaje 5 68.374 2.495 68.374 5.167 0
31.11.030 |Prima de seguro de invalidez y sobrevivencia (menos) 0 0 0 0 0
31.11.040 [Gastos de personal (menos) -497.195 -1.896.995 -497.195 -377.989 0
31.11.050 Depreciacién y amortizaciéon (menos) -23.106 -108.356 -23.106 -20.051 0
31.11.060 |Pérdidas por deterioro (Reversiones), neto (menos) 0 0 0 0 0
31.11.070 Investigacion y desarrollo (menos) 0 0 0 0 0
31.11.080 Costos de reestructuracion (menos) 0 0 0 0 0
31.11.090 |[Otros gastos varios de operacion (menos) -934.706 -3.160.557 -934.706 -573.258 0
Ganancia (pérdida) sobre instrumentos financieros designados como
31.11.100 coberturas de flujo de efectivo 180 0 180 0 0
Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos financieros disponibles
31.11.110 para la venta 0 0 0 0 0
Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos no corrientes no
31.11.120 mantenidos para la venta 0 0 0 0 0
31.11.130 Costos financieros (menos) 0 0 0 0 0
31.11.140 Ganancia (pérdida) procedente de inversiones 35.012 24,933 35.012 1.194 0
31.11.150 Plusvalia negativa inmediatamente reconocida (menos) 0 0 0 0 0
Participacién en ganancia (pérdida) de coligadas contabilizadas por el
31.11.160 |método de la participacion 0 0 0 0 0
Participacion en ganancia (pérdida) de negocios conjuntos contabilizados
31.11.170 |por el método de la participacion 0 0 0 0 0
31.11.180 [|Diferencias de cambio 24 372 978 372 2 o
31.11.190 Resultados por unidades de reajuste 1.580 0 1.580 0 0
31.11.200 [Otros ingresos distintos de los de operacién 0 0 0 0 0
31.11.210 Otros gastos distintos de los de operacién (menos) 0 0 0 0 0
31.11.220 |Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto 1.794.493 1.219.721 1.794.493 -95.348 0
31.11.230 |Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias -324.084 -164.602 -324.084 0 0
31.11.310 Ganancia (pérdida) de actividades continuadas, después de impuesto 1.470.409 1.055.119 1.470.409 -95.348 0
31.11.320 Ganancia (pérdida) de operaciones descontinuadas, neta de impuesto 0 0 0 0 0
31.11.300 |Ganancia (perdida) 1.470.409 1.055.119 1.470.409 -95.348 0
Ganancia (pérdida) atribuible a tenedores de instru  mentos de participacién en el
patrimonio neto de la controladora y participacién minoritaria
Ganancia (pérdida) atribuible a los tenedores de instrumentos de
32.11.110 |participacion en el patrimonio neto de la controladora 1.470.409 1.055.119 1.470.409 -95.348 0
32.11.120 Ganancia (pérdida) atribuible a participaciéon minoritaria 0 0 0 0 0
32.11.100 |Ganancia (pérdida) 1.470.409 1.055.119 1.470.409 -95.348 0
GANANCIA (PERDIDA) POR ACCION
Acciones comunes:
32.12.110 Ganancias (Pérdidas) Basicas por Accion de Operaciones Descontinuadas 0 0 0 0 0
32.12.120 Ganancias (Pérdidas) Basicas por Accién de Operaciones Continuadas 409,81 294,07 409,81 -43,34 0,00
32.12.100 Ganancias (Pérdidas) Basicas por Accion 409,81 294,07 409,81 -43,34 0,00
Acciones comunes diluidas:
32.12.210 Ganancias (Pérdidas) Diluidas por Accién de Operaciones Descontinuadas 0 0 0 0 0
32.12.220 Ganancias (Pérdidas) Diluidas por Accion de Operaciones Continuas 0 0 0 0 0
32.12.200 Ganancias (Pérdidas) Diluidas por Accion 0 0 0 0 0
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.02 ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

B) ESTADO DE

RESULTADOS INTEGRALES

Raz6n social
Tipo de moneda P AFP MODELO
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Trimestre Trimestre
N°de Nota Actual Anterior Actual Anterior Saldo al
al 31-03-2012 al 31-12-2011 al 31-03 2012 al 31-03-2011 01/01/2009
M$ M$ M$ M$ (1)
33.10.000 |Ganancia (Pérdida) 23 1.470.409 1.055.119 1.470.409 -95.348 0
Otros ingresos y gastos con cargo o abono en el pat rimonio neto

33.20.010 Revalorizaciones de propiedades, plantas y equipos 0 0 0 0 0
33.20.020  |Activos financieros disponibles para la venta 0 0 0 0 0
33.20.030  [Cobertura de flujo de caja 0 0 0 0 0
33.20.040 | Variaciones de valor razonable de otros activos 0 0 0 0 0
33.20.050 |Ajustes por conversion 0 0 0 0 0
33.20.060 |Ajustes de coligadas 0 0 0 0 0

Ganancias (pérdidas) actuariales definidas como beneficios de planes de
33.20.070 pensiones 0 0 0 0 0
33.20.080  |Otros ajustes al patrimonio neto 0 0 0 0 0

Impuesto a la renta relacionado a los componentes de otros ingresos y
33.20.090 |gastos con cargo o abono en el patrimonio neto 0 0 0 0 0
33.20.000 |Otros ingresos y gastos con cargo o abono en el pat rimonio neto 0 0 0 0 0
33.30.000 |Total resultado de ingresos y gastos integ  rales 1.470.409 1.055.119 1.470.409 -95.348 0

Resultado de ingresos y gastos integrales atribuib le a:

Resultado de ingresos y gastos integrales atribuible a los accionistas de la
34.10.010 Administradora 1.470.409 1.055.119 1.470.409 -95.348 0

Resultado de ingresos y gastos integrales atribuible a participaciones
34.10.020 |minoritarias 0 o 0 o o
34.10.000 |Total resultado de ingresos y gastos integ  rales 1.470.409 1.055.119 1.470.409 -95.348 0
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Superintendencia de Pensiones
ESTADOS FINANCIEROS
2.04 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Tipo de monedaf Razon Social |  AFP MODELO
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Método del Estado de flujo de efectivo D
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior
al 31-03-2012 al 31-03-2011
N° de Nota M$ M$
Flujos de efectivo de (utilizados en) operaciones
50.11.010 |Ingresos por comisiones 3.138.048 869.497
50.11.020 |Pagos a proveedores -610.273 -366.235
50.11.030 |Primas pagadas 0 0
50.11.040 |Remuneraciones pagadas -504.896 -377.989
50.11.050 |Pagos por desembolsos por reestructuracion 0 0
50.11.060 |Pagos recibidos por impuesto sobre el valor agregado 0 0
50.11.070 |Pagos remitidos por impuesto sobre el valor agregado 0 0
50.11.080 |Otros cobros de operaciones 0
50.11.090 |Otros pagos de operaciones 0 -46.017
50.11.000 |Flujos de efectivo de (utilizados en) operaciones 2.022.879 79.256
Flujos de efectivo de (utilizados en) otras activid  ades de operacién
50.12.010 |Importes recibidos por dividendos clasificados como de operacién 0 0
50.12.020 |Pagos por dividendos clasificados como de operaciones 0 0
50.12.030 |Importes recibidos por intereses clasificados como de operacién 0 0
50.12.040 |Pagos por intereses clasificados como de operaciones 0 0
50.12.050 [Importes recibidos por impuestos a las ganancias 0 0
50.12.060 |Pagos por impuestos a las ganancias 0 0
50.12.070 |Otras entradas procedentes de otras actividades de operacién 35.012 1.194
50.12.080 [Otras salidas procedentes de otras actividades de operacién 0 0
50.12.000 |Flujos de efectivo por (utilizados en) otras activi dades de operacion 35.012 1.194
50.10.000 [Flujos de efectivo netos de (utilizados en) activid ~ ades de operacion 2.057.891 80.450
Flujos de efectivo netos de (utilizados en) activid  ades de inversion
50.20.010 [Importes recibidos por desapropiacién de propiedades, planta y equipo 0 0
50.20.020 |Importes recibidos por ventas de cuotas del Encaje 0 0
50.20.030 [Importes recibidos por desapropiacién de activos intangibles 0 0
50.20.040 [Importes recibidos por desapropiacién de propiedades de inversion 0 0
Importes recibidos por desapropiacion de filiales, neto del efectivo
50.20.050 |desapropiado 0 0
50.20.060 |Importes recibidos por desapropiacion de coligadas 0 0
Importes recibidos por desapropiacion de negocios conjuntos
50.20.070 |consolidados proporcionalmente, neto del efectivo desapropiado 0 0
Importes recibidos por desapropiacién de negocios conjuntos no
50.20.080 |consolidados proporcionalmente 0 0
50.20.090 |Importes recibidos por desapropiacién de otros activos financieros 0 0
Importes recibidos por desapropiacion de activos no corrientes
50.20.100 |mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas 0 0
50.20.110 |Importes recibidos por desapropiacion de otros activos 0 0
50.20.120 |Reembolso de anticipos de préstamos de efectivo y préstamos recibidos 0 0
50.20.130 |Otros flujos de efectivo generados por actividades de inversion 0 0
50.20.140 |Otros flujos de efectivo utilizados en actividades de inversion -1.034.304 -176.949
50.20.150 |Importes recibidos por dividendos clasificados como de inversion 0 0
50.20.160 |Importes recibidos por intereses recibidos clasificados como de inversion 0 0
50.20.170 [Incorporacién de propiedad, planta y equipo -10.851 -46.180
50.20.180 |Pagos para adquirir propiedades de inversion 0 0
50.20.190 |Pagos para adquirir cuotas Encaje -610.171 -180.024
50.20.200 |Pagos para adquirir activos intangibles 0 0
50.20.210 |Pagos para adquirir filiales 0 0
50.20.220 |Pagos para adquirir coligadas 0 0
50.20.230 |Pagos para adquirir negocios conjuntos 0 0
50.20.240 |Préstamos a empresas relacionadas 0 0
50.20.250 |Préstamos a entidades no relacionadas 0 0
50.20.260 |Pagos para adquirir otros activos financieros 0 0
Pagos para adquirir activos no corrientes y grupos en desapropiaciéon
50.20.270 |mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas 0 0
50.20.280 |Otros desembolsos de inversion 0 0
50.20.000 [Flujos de efectivo netos de (utilizados en) activid ~ ades de inversion -1.655.326 -403.153
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.04 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Tipo de moneda
P Razo6n Social AFP MODELO
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Método del Estado de flujo de efectivo D
Expresién de cifras M$
Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior
al 31-03-2012 al 31-03-2011
N° de Nota M$ M$
Flujos de efectivo netos de (utilizados en) activid ades de
financiamiento
50.30.010 |Importes recibidos por emisién de instrumentos de patrimonio neto 0 0
50.30.020 |Importes recibidos por emisién de acciones propias en cartera 0 0
50.30.030 |Obtencién de préstamos 0 0
50.30.040 |Importes recibidos por emision de otros pasivos financieros 0 0
50.30.050 [Préstamos de entidades relacionadas 0 0
50.30.060 |Ingresos por otras fuentes de financiamiento 0 0
50.30.070 |Adquisicion de acciones propias 0 0
50.30.080 |Pagos de préstamos 0 0
50.30.090 |Pagos de otros pasivos financieros 0 0
50.30.100 |Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 0 0
50.30.110 |Pagos de préstamos a entidades relacionadas 0 0
50.30.120 |Pagos por intereses clasificados como financieros 0 0
50.30.130 |Pagos por dividendos a participaciones minoritarias 0 0
50.30.140 |Pagos de dividendos por la entidad que informa 0 0
50.30.150 |Otros flujos de efectivo generados por actividades de financiamiento 0 0
50.30.160 |Otros flujos de efectivo utilizados en actividades de financiamiento 0 0
Flujos de efectivo netos de (utilizados en) activid ades de
50.30.000 |[financiamiento 0 0
50.40.000 |Incremento (decremento) neto en efectivo y equivale  ntes al efectivo 402.565 -322.703
Efectos de las variaciones en las tasas de cambio s  obre el efectivo y
50.50.000 |equivalentes al efectivo 0 0
Efecto de los cambios del alcance de la consolidaci  6n en efectivo y
50.60.000 |equivalentes al efectivo 0 0
Efectivo y equivalentes al efectivo, presentados en el estado de
50.70.000 |flujos de efectivo, saldo inicial 914.413 784.066
Efectivo y equivalentes al efectivo, presentados en el estado de
50.00.000 |flujos de efectivo, saldo final 1.316.978 461.363
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS

[) PATRIMONIO NETO MANTENIDO POR LA ADMINISTRADORA (Art. 24 del D.L. N° 3.500 de 1980)

Tipo de Moneda

P Razén Social| AFP MODELO
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresién de cifras M$
Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior
al 31-03-2012 al 31-12-2011
M$ M$

60.10.010 |Total patrimonio contable (Mas) 4.850.781 3.380.372
60.10.020 [Acreencias en entidades relacionadas corrientes (Menos) 0 0
60.10.030 Inversiones corrientes en entidades relacionadas (Menos) 0 0
60.10.040 |Acreencias no corrientes en entidades relacionadas (Menos) 0 0
60.10.050 Inversiones no corrientes en entidades relacionadas (Menos) 0 0
60.10.060 Inversién en sociedades anénimas que complementan el giro (Menos) 0 0

Inversion en sociedades andnimas que administran carteras de recursos
60.10.070 |previsionales (Menos) 0 0
60.10.080 Inversién en empresas de depdsitos de valores (Menos) 0 0
60.10.090 Plusvalia comprada (Menos) 0 0

PATRIMONIO NETO MANTENIDO POR LA ADMINISTRADORA (Ar t. 24 del D.L. N°
60.00.000 3.500 de 1980) 4.850.781 3.380.372

CALCULO DEL CAPITAL MINIMO EN UNIDADES DE FOMENTO
61.00.000 PATRIMONIO NETO MANTENIDO EXPRESADO EN UNIDADES DE FOMENTO 215.270 151.627
62.00.000 CAPITAL MINIMO REQUERIDO EN UNIDADES DE FO MENTO 20.000 20.000
63.00.000 SUPERAVIT (DEFICIT) DE CAPITAL EN UNIDADES DE FOMENTO 195.270 131.627
64.00.000 NUMERO TOTAL DE AFILIADOS A LA ADMINISTRAD ORA 557.133 439.846

Péagina 9




0T ®eulbed

L6¥'698 L2T'60T'E T6¥°0T 89T'8L 89€'TE 8T09ET S92'98 96V'€LE 9619 vSE'1CTC ceL1et 160°007 S3TVLOL SINOISINOD HOd SOSTHONI 000°00°¢L
0 8CE'ET- 0 68- 0 T- 0 20 v- 0 606°8- 0 G0¢g- (souaw) seno 080°0T°2.
0 96T L€ 0 6vy'T- 0 €60'¢- 0 288'G- 0 €9g'ee- 0 607"~ enioe 0L0°0T°CL
01919133 |9 8)uBINp SePeIqod A JoLajue 0101013(3 |3
ajueInp eiopeAsiuiwpy e Jod sepebuansp sauoisiwo)
0 8TL'T- 0 8¢e- 0 66- 0 €eT- 0 699- 0 685~ SeJopess|uILPY Sesjo e sepesedsel) SaUOISIW0D 090°0T°CL
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (Sew) seno 0S0°0T°2L
Tv8'68T Sl2'8 6¢8 (01514 ¥85°¢ €08 900'vT T.S'T 1G9'9GT 18V’ G9/°ST 86 SaUOISUdd dp OpUOH [e 01q0d dp djudlpuad ‘oppIBfe B ov0'0T'CL
ajurINp BIOPEASIUIWPY B Jod SepeBuanap sauoIsiwo)
0 89¢ 0 0 0 T 0 192 0 0 0 0 SelopensiuiWpY Seio apsap sepesedsen sauoisiwod|  0£0°0T 2.
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 sauoonsul seno Jod sepebed sauoisiwod| 020°0T'22
959'6.9 9¢8¢ST'e 299'6 70564 8182 L0V LET 6GC°¢L 169°T8€ 8629 808'6¥T¢C 196'S0T OTV'vov S3INOISN3d 0TO0'0T'CL
3d SOANO4 SO1 d0d Svavovd SINOISINOD
SN $N SN SN SN SN SN SN SN SN SN SN
T10C-€0-TE e ¢102-€0-TE e T10C-€0-TE [® C¢T0C-€0-TE [® T1T0C-€0-TE [® ¢T0C-€0-TE [® T10C-€0-TE [® ¢102-€0-TE e T10C-€0-TE e C¢T0C-€0-TE [® TT0C-€0-TE [® ¢102-€0-TE e
S31VLIOL 3 0dIL adodlL O OdIL d OdIL Vv OdIL
S3INOISINOD HOd SOS3IHONI 3A NOIDVITIONOD ‘9
£-052'292°92 1Ny SN sely10 ap ugisaidxgy
OT3AOW ddv [e100S ugzey | opejsa ap odiL
d epauoln ap odi
NOISINOD HOd SOSIHONI 3d 3T1vL3a (1
SOIYVYININITdINOD SOAVLS3 S0'¢
sauolisuad ap m_ocw_ucmuc_._wasm
16¥°'698 L2T'60T°E T6¥°0T 891'8L 89€'TE 8TO0'9ET §92°'98 96V'€LE Y9619 YSE'TCTC ceL'TCT 160007 S3TV.LOL SIANOISINOD HOd SOSTHONI 000°00°TL
0 8CEET- 0 68- 0 T 0 20V 0 606'8- 0 S0€- SauoIsIW0d seno 00T'0T'TL
6 99 0 0 0 0 6 99 0 0 0 0 sepesedse; sejuano 060°0T'TL
ap sofezal ap osedsel) A ugioese|de Jod ugIsiwoD
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 uoioeziuwspul 080°0T'TL
ap sauode Jod ugioeypaloe Jod ugisiWoD
¥§.°ST 2rs ot 8€G'C viTe 299'8 00€'e 8'e GE6 92 €8¢ (91474 018'¢C SoLelun|oA 0L0°0T'TL
SOpel|ije 9p SaU0IJLZ0D Bp UQIdepaIde Jod UQISIWoD
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 OAl}9]03 OLBUN|OA 090°0T'TL
[euoisiaaid olloye ap ugioessiulwpe Jod u
980°¢C 8.9C 0T 90 Z 6T 91T 9/¢ 6L 198 2L0T 01Tt oLejun|oA 0S0'0T'TL
Teuoisinaid olioye ap ugidelsiulWwpe Jod UgISIWoD
(or4:] 122°% 0 0 09 0 €S §9¢ CeT 68T G/S 060'T 0LIBIUN|OA 0110Ue 3p ugldensiuiwpe Jod u 0v0'0T'TL
9T 9IT'T 0 66 9T €17 0 6 0 0 0 0 se[elodwsa) sejual 1od ugisi 0€00T'TL
¥§€°0C 80706 v9'c 29T cLeTT ov8'6t €89'S 606'8T 17 9€ 0 T sopeweiboud soinal Jod ugIsiwod 0200T'TL
85Y°0€8 TTIT910°€ S0C'S 1eTes 9GE'TT JAZAra] €959'92 0L0°LS€ 869219 881'82T°¢C 9€9'6TT G8E'S6E selioyebi|qo sauoioenpaloe Jod ugisiwod 0TO0T'TL
SN SN SN SN SN SN SN SN SN $N SN SN S3ANOISINOD
TT0C-€0-1E [® ¢T02-€0-1€ [® TT0C-€0-1€ [® 2102-€0-TE [® T10C-€0-T€E [ 2102-€0-T€ [ TT0Z-€0-1€ [® ¢T02-€0-1€ [® TT0C-€0-1€ [® 2102-€0-T€ [ T102-€0-TE [ ¢T02-€0-1€ [®
S31VLIOL 3 0dIL adodlL D 0OdlL 49 OdIL Vv OdIL
SINOISINOD HOd SOSTHONI 'V
£-052'¢9L'9L 1nd SN seuy1d ap ugisaidx3
OT3AON ddv [el00S ugzey | opelsa ap odi]
d epauo ap odil

NOISINOD ¥Od SOSFYONI 3d IT1vL3a (Il
SOIYVINIWITdNOD SOAVLs3a S0°¢

sauoisuad ap elpuapusiuuadng




Superintendencia de Pensiones
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS

IIl) DETERMINACION DE ACTIVOS Y RESULTADOS NETOS DE ENCAJE E INVERSIONES EN SOCIEDADES

A. ACTIVOS NETO DE ENCAJE E INVERSIONES EN SOCIEDAD ES

Tipo de moneda P . .
) Razén social
Tipo de estado | AFP MODELO
Expresion de cifras M$ RUT 76.762.250-3
al 31-03-2012 al 31-03-2011
ACTIVOS N° de Nota M$ M$
81.10.010 |TOTAL ACTIVOS 6.333.120 2.046.003
81.10.020 Encaje 5 1.820.478 289.146
81.10.030 Inversiones en empresas de depdsitos de valores 0 0
Inversiones en sociedades andnimas filiales que administren carteras de recursos
81.10.040 previsionales 0 0
Inversiones en sociedades andnimas filiales que presten servicios o invierten en el
81.10.050 extranjero 0 0
81.10.060 Inversiones en otras sociedades 0 0
81.10.000 TOTAL ACTIVO NETO 4.512.642 1.756.857
Superintendencia de Pensiones
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
IIl) DETERMINACION DE ACTIVOS Y RESULTADOS NETOS DE ENCAJE E INVERSIONES EN SOCIEDADES
B. RESULTADO NETO DE RENTABILIDADES DEL ENCAJE Y DE INVERSIONES EN SOCIEDADES
T'p_o de moneda P Razoén social
Tipo de estado | AFP MODELO
Expresion de cifras M$ RUT 76.762.250-3
al 31-03-2012 al 31-03-2011
ACTIVOS N° de Nota M$ M$
82.10.010 GANANCIA (PERDIDA) 1.470.409 -95.348
82.10.020 Rentabilidad del Encaje 5 68.374 5.167
82.10.030 Utilidad (pérdida) en empresas de depdsitos de valores 0 0
Utilidad (pérdida) en sociedades anonimas filiales que administren cartera de
82.10.040 recursos previsionales 0 0
Utilidad (pérdida) en sociedades andnimas filiales que presten servicios o invierten
82.10.050 en el extranjero 0 0
82.10.060 Utilidad (pérdida) por inversion en otras sociedades 0 0
82.10.070 Otros ingresos extraordinarios 0 0
GANANCIAS (PERDIDAS) LIBRE DE RESULTADO DEL ENCAJE E
82.10.000 INVERSIONES RELACIONADAS 1.402.035 -100.515
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Superintendencia de Pensiones
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS

1IV) INFORMACION GENERAL, ADMINISTRACION Y PROPIEDAD

Nombre AFP MODELO S.A. RUT 76.762.250-3
Fecha de la informacion
90.10.000 Identificacion Datos
90.10.010 Razoén Social de la Administradora Administradora de Fondos de Pensiones Modelo Sociedad Anénima
90.10.020 Fecha a la que corresponde la informacién (dia-mes-afio)31/03/2012
90.10.030 NUmero de autorizacion que autoriza su existencia E-188-2007
90.10.040 Fecha de resolucién que autoriza su existencia 02-Feb-07
90.10.050 RUT 76.762.250-3
90.10.060 Teléfono 56 2 828 7101
90.10.070 Domicilio Legal Avda. del Condor Norte 844 Of. 208
90.10.080 Casilla
90.10.090 Ciudad Santiago
90.10.100 Regién Metropolitana
90.10.110 Domicilio Administrativo Avda. del Condor Norte 844 Of. 208
90.10.120 Ciudad Santiago
90.10.130 Region Metropolitana
90.10.140 Fax
90.10.150 Pégina web www.afpmodelo.cl
90.20.000 Administracion
Nombre RUT
90.20.010 Representante legal Juan Pablo Coeymans Moreno 10332001-1
90.20.020 Gerente general Juan Pablo Coeymans Moreno 10332001-1
90.20.030 Presidente Pablo Izquierdo Walker 5544700-4
90.20.040 Vicepresidente Juan Enriqgue Coeymans Avaria 3397510-4
90.20.050 Director Gonzalo Lira Valdes 5203404-3
90.20.060 Director Ricardo Edwards Vial 12488068-8
90.20.070 Director Felipe Matta Navarro 10545746-4
90.20.080 Director
90.20.090 Director
90.20.100 Director Suplente
90.20.110 Director Suplente
90.20.120 Director Suplente
90.20.130 Director Suplente
90.20.140 Director Suplente
90.20.150 Director Suplente
90.20.160 Director Suplente
90.20.170 Director Suplente
90.20.180 Director Suplente
90.30.000 Propiedad
Accionista (Nombre) RUT N° de acciones Porcentaje
90.30.010 Inversiones Atlantico Ltda. 78091430-0 3.449.655 96,14%
90.30.020 Inversiones Cerro Valle Paraiso Ltda. 76176203-6 138.000 3,85%
90.30.030 Inversiones La Letau Ltda. 79719840-4 345 0,01%
90.30.040
90.30.050
90.30.060
90.30.070
90.30.080
90.30.090
90.30.100
90.30.110
90.30.120
90.40.000 Otra informacién
Datos
90.40.010 Total accionistas 3
90.40.020 Nimero de trabajadores 181
90.40.030 Numero de vendedores 0
90.40.040 Compafiias de seguro 9
Nombre RUT
90.40.040.010 Banchile Seguros de Vida S.A. 96917990-3
90.40.040.020 Compaiiia de Seguros Vida Camara S.A. 99003000-6
90.40.040.030 BBVA Seguros de Vida S.A. 96933770-3
90.40.040.040 Euroamerica Seguros de Vida S.A. 99279000-8
90.40.040.050 Compaiiia de Seguros de Vida Cruz del Sur S.A. 96928780-2
90.40.040.060 La Interamericana Compafiia de Seguros de Vida S.A. 99287000-2
90.40.040.070 Seguros de Vida Security Prevision S.A. 99301000-6
90.40.040.080 Ohio National Seguros de Vida S.A. 96687900-9
90.40.040.090 Rigel Seguros de Vida S.A. 76092587-K

90.40.040.100

90.40.040.110

90.40.040.120

90.40.040.130

90.40.040.140

90.40.040.150

90.40.040.160

90.40.040.170

90.40.040.180

90.40.040.190

90.40.040.200

90.40.040.210

90.40.040.220

90.40.040.230

90.40.040.240

90.40.040.250

90.40.040.260

90.40.040.270

90.40.040.280

90.40.040.290

90.40.040.300
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
V) CLASES DE ACTIVOS

Tipo de moneda Razén social
P AFP MODELO
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior 01/01/2009
al 31-03-2012 al 31-12-2011 1) (2) (3)
M$ M$

Clases de activos

Clases de efectivo y equivalentes al efectivo
1111010 Efectivo y equivalentes al efectivo 1.316.978 914.413 0
1111010010 Efectivo en caja 1.600 1.600 0
1111010020 Saldos en bancos 715.198 912.813 0
1111010021 Bancos de uso general 118.942 361.662 0
1111010022 Banco pago de beneficios 494.287 475.114 0
1111010023 Banco recaudacion 101.969 76.037 0
1111010024 Banco pago de retiros de ahorros voluntarios y de ahorro de indemnizacion 0 0 0
1111010030 Otro efectivo y equivalente al efectivo 600.180 0 0

Clases de activos financieros a valor razonable con cambios en

resultados
1111020 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 2.639.530 1.605.226 0

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados,
1111020010 [instrumentos de patrimonio 0 0 0

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, fondos
1111020020 mutuos 0 0 0

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados,
1111020030 |instrumentos de deuda 2.639.530 1.605.226 0
1111020040 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, otros 0 0 0

Clases de activos financieros disponibles para la venta
1111030 Activos financieros disponibles parala venta 0 0 0
1111030010 Activos financieros disponibles para la venta, instrumentos de patrimonio 0 0 0
1111030020 Activos financieros disponibles para la venta, fondos mutuos 0 0 0
1111030030 Activos financieros disponibles para la venta, instrumentos de deuda 0 0 0
1111030040 Activos financieros disponibles para la venta, otros corrientes 0 0 0
1211020 Activos financieros disponibles parala venta 0 0 0
1211020010 Activos financieros disponibles para la venta, instrumentos de patrimonio 0 0 0
1211020020 Activos financieros disponibles para la venta, fondos mutuos 0 0 0
1211020030 Activos financieros disponibles para la venta, instrumentos de deuda 0 0 0
1211020040 Activos financieros disponibles para la venta, otros 0 0 0

Clases de Encaje
1211010 Encaje 1.820.478 1.210.307 0
1211010010 Encaje Fondo de Pensiones Tipo A 237.574 122.761 0
1211010020 Encaje Fondo de Pensiones Tipo B 586.718 353.418 0
1211010030 Encaje Fondo de Pensiones Tipo C 415.937 293.297 0
1211010040 Encaje Fondo de Pensiones Tipo D 357.861 299.913 0
1211010050 Encaje Fondo de Pensiones Tipo E 222.388 140.918 0

Clases de otros activos financieros
1111040 Otros activos financieros 0 0 0
1111040010 Activos financieros mantenidos al vencimiento 0 0 0
1111040020 Otros activos financieros 0 0 0
1211030 Otros activos financieros 0 0 0

(1) Saldo de inicio del periodo anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopcién o cambios contables retrospectivos
(2) Saldo de inicio del ejercicio 2009 de las Administradoras de Fondos de Pensiones bajo norma IFRS
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
V) CLASES DE ACTIVOS

Tipo de moneda P Razon social AEP MODELO
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior 01/01/2009
al 31-03-2012 al 31-12-2011 1) (2) (3)
M$ M$
Clases de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
1111050 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, ne  to, corriente 55.647 77.817 0
1111050010 |Deudores comerciales, neto 27.737 39.538 0
1111050020 [Comisiones por cobrar 8.275 37.196 0
1111050030 |Cuentas por cobrar a los Fondos de Pensiones 18.100 681 0
1111050040 |[Cuentas por cobrar a las compafiias de seguros 0 0 0
1111050050 [Cuentas por cobrar al Estado 0 142 0
1111050060 [Otras cuentas por cobrar, neto 1.536 260 0
1211040 Deudores comerciales y otras cuentas por cob  rar, neto 0 0 0
1211040010 |Deudores comerciales, neto 0 0 0
1211040020 |[Cuentas por cobrar a las compafiias de seguros 0 0 0
1211040030 [Oftras cuentas por cobrar, neto 0 0 0
Clases de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
1111050001 |Deudores comerciales y otras cuentas por  cobrar, bruto 55.647 77.817 0
1111050011 Deudores comerciales, bruto 27.737 39.538 0
1111050021 Comisiones por cobrar, bruto 8.275 37.196 0
1111050031 Cuentas por cobrar a los Fondos de Pensiones, bruto 18.100 681 0
1111050041 |Cuentas por cobrar a las compafiias de seguros, bruto 0 0 0
1111050051 Cuentas por cobrar al Estado, bruto 0 142 0
1111050061 Otras cuentas por cobrar, bruto 1.536 260 0
1211040001 |Deudores comerciales y otras cuentas por  cobrar, bruto 0 0 0
1211040011 Deudores comerciales, bruto 0 0 0
1211040021 |Cuentas por cobrar a las compafiias de seguros, bruto 0 0 0
1211040031 Otras cuentas por cobrar, bruto 0 0 0
Clases de deterioro debido a deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar
1111050002 |Deterioro por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 0 0 0
Deudores comerciales, deterioro por deudas incobrables o de dudoso
1111050012 |cobro 0 0 0
Comisiones por cobrar, deterioro por comisiones por cobrar de dudoso
1111050022 |cobro 0 0 0
Cuentas por cobrar a los Fondos de Pensiones, deterioro por cuentas de
1111050032 |dudoso cobro 0 0 0
Cuentas por cobrar a las compafiias de seguros, deterioro por cuentas de
1111050042 |dudoso cobro 0 0 0
1111050052 |Cuentas por cobrar al estado, deterioro por cuentas de dudoso cobro 0 0 0
Otras cuentas por cobrar, deterioro por deudas incobrables o de dudoso
1111050062 |cobro 0 0 0
1211040002 |Deterioro por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 0 0 0
1211040012 Deudores comerciales, deterioro por deudas incobrables o de dudoso cobro) 0 0 0
Cuentas por cobrar a las compafiias de seguros, deterioro por cuentas de
1211040022 |dudoso cobro 0 0 0
Otras cuentas por cobrar, deterioro por deudas incobrables o de dudoso
1211040032 |cobro 0 0 0

(1) Saldo de inicio del periodo anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopcion o cambios contables retrospectivos

(2) Saldo de inicio del ejercicio 2009 de las Administradoras de Fondos de Pensiones bajo norma IFRS
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
V) CLASES DE ACTIVOS

Tipo de moneda Razon social
=] AFP MODELO
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior 01/01/2009
al 31-03-2012 al 31-12-2011 1) (2) (3)
M$ M$
Clases de cuentas por cobrar a entidades relacionad  as
1111060 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 0 0 0
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas relativas al giro de la
1111060010 Administradora 0 0 0
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas que no corresponden al giro
1111060020 de la Administradora 0 0 0
1211050 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 0 0 0
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas relativas al giro de la
1211050010 Administradora 0 0 0
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas que no corresponden al giro
1211050020 de la Administradora 0 0 0
Clases de inventarios
1111070 Inventarios 0
1111070010 Mercaderias 0 0 0
1111070020 Otros inventarios 0 0 0
Clases de inversiones contabilizadas por el método dela
participacion
1210010 Inversiones contabilizadas por el método de la participacién 0 0 0
1211060 Inversiones en coligadas contabilizadas por el método de la participacién 0 0 0
1211070 Otras Inversiones contabilizadas por el método de participacion 0 0 0
Clases de activos intangibles, neto, vida finita y vida indefinida
1211080 Activos intangibles, neto 0 0 0
1211080010 Activos intangibles de vida finita, neto 0 0 0
1211080020 Activos intangibles de vida indefinida, neto 0 0 0
1211080030 Plusvalia adquirida, neto 0 0 0
1211080040 Activos intangibles identificables, neto 0 0 0
1211080040010 [Costos de desarrollo , neto 0 0 0
1211080040020 |Patentes, marcas registradas y otros derechos, neto 0 0 0
1211080040030 [Programas informaticos, neto 0 0 0
1211080040040 |Otros activos intangibles identificables, neto 0 0 0
Clases de activos intangibles, bruto
1211080001 Activos intangibles, bruto 0 0 0
1211080011 Activos intangibles de vida finita, bruto 0 0 0
1211080031 Plusvalia adquirida, bruto 0 0 0
1211080041 Activos intangibles identificables, bruto 0 0 0
1211080041011 [Costos de desarrollo , bruto 0 0 0
1211080041021 |Patentes, marcas registradas y otros derechos, bruto 0 0 0
1211080041031 [Programas informaticos, bruto 0 0 0
1211080041041 |Otros activos intangibles identificables, bruto 0 0 0

(1) Saldo de inicio del periodo anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopcion o cambios contables retrospectivos

(2) Saldo de inicio del ejercicio 2009 de las Administradoras de Fondos de Pensiones bajo norma IFRS
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
V) CLASES DE ACTIVOS

Tipo de moneda Razon social
=] AFP MODELO
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior 01/01/2009
al 31-03-2012 al 31-12-2011 1) 2 3)
M$ M$

Clases de amortizacién acumulada y deterioro del va lor, activos

intangibles
1211080002 Amortizacién acumulada y deterioro del valor, activ os intangibles 0 0 0

Amortizaciéon acumulada y deterioro del valor, activos intangibles de vida
1211080012 finita 0 0 0
1211080032 Deterioro de valor acumulado, plusvalia adquirida 0 0 0

Amortizaciéon acumulada y deterioro del valor, activos intangibles
1211080042 identificables 0 0 0
1211080042012 [Amortizacién acumulada y deterioro del valor, costos de desarrollo 0 0 0

Amortizacién acumulada y deterioro del valor, patentes, marcas registradas
1211080042022 |y otros derechos 0 0 0
1211080042032 |Amortizacion acumulada y deterioro del valor, programas informaticos 0 0 0

Amortizacion acumulada y deterioro del valor, otros activos intangibles
1211080042042 |identificables 0 0 0

Clases de propiedades, planta y equipo, neto
1211090 Propiedades, planta y equipo, neto 192.623 204.878 0
1211090010 Construccion en curso, neto 0 0 0
1211090020 Terrenos, neto 0 0 0
1211090030 Edificios, neto 0 0 0
1211090040 Planta y equipo, neto 0 0 0
1211090050 Equipamiento de tecnologias de la informacion, neto 8.560 3.995 0
1211090060 Instalaciones fijas y accesorios, neto 170.154 171.729 0
1211090070 Vehiculos de motor, neto 0 0 0
1211090080 Mejoras de bienes arrendados, neto 13.910 29.154 0
1211090090 Otras propiedades, planta y equipo, neto 0 0 0

Clases de propiedades, planta y equipo, bruto
1211090001 Propiedades, planta y equipo, bruto 346.744 335.893 0
1211090011 Construccion en curso, bruto 0 0 0
1211090021 Terrenos, bruto 0 0 0
1211090031 Edificios, bruto 0 0 0
1211090041 Planta y equipo, bruto 0 0 0
1211090051 Equipamiento de tecnologias de la informacion, bruto 16.818 11.682 0
1211090061 Instalaciones fijas y accesorios, bruto 201.330 195.615 0
1211090071 Vehiculos de motor, bruto 0 0 0
1211090081 Mejoras de bienes arrendados, bruto 128.596 128.596 0
1211090091 Otras propiedades, planta y equipo, bruto 0 0 0

(1) Saldo de inicio del periodo anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopcion o cambios contables retrospectivos
(2) Saldo de inicio del ejercicio 2009 de las Administradoras de Fondos de Pensiones bajo norma IFRS
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
V) CLASES DE ACTIVOS

Tipo de moneda Razon social
p AFP MODELO
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresioén de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior 01/01/2009
al 31-03-2012 al 31-12-2011 1) 2 3
M$ M$
Clases de depreciacion acumulada y deterioro delva  lor,
propiedades, planta y equipo
1211090002 |Depreciacion acumulada y deterioro del valor, propi edades, plantay ed -154.121 -131.015 0
1211090012 |Deterioro del valor aumulado, construccién en curso 0 0 0
1211090022 |Deterioro del valor acumulado, terrenos 0 0 0
1211090032 |[Depreciacion acumulada y deterioro del valor, edificios 0 0 0
1211090042 |Depreciacion acumulada y deterioro del valor, planta y equipo 0 0 0
Depreciacion acumulada y deterioro del valor, equipamiento de
1211090052 [tecnologias de la informacién -8.257 -7.686 0
Depreciacion acumulada y deterioro del valor, instalaciones fijas y
1211090062 |accesorios -31.177 -23.887 0
1211090072 |Depreciacion acumulada y deterioro del valor, vehiculos de motor 0 0 0
Depreciacion acumulada y deterioro del valor, mejoras de los bienes
1211090082 |arrendados -114.687 -99.442 0
1211090092 |Depreciacion acumulada y deterioro del valor, otros 0 0 0
Clases de propiedades de inversién
1211100 Propiedades de inversion, neto, modelo del ¢ osto 0 0 0
1211100010 |Propiedades de inversion, bruto, modelo del costo 0 0 0
Depreciacion acumulada y deterioro del valor, propiedades de inversion,
1211100020 [|modelo del costo 0 0 0
Clases de activos de cobertura
1111080 Activos de cobertura 0 0 0
1111080010 |Activos de cobertura, derivados de patrimonio neto 0 0 0
1111080020 |Activos de cobertura, derivados de tasa de interés 0 0 0
1111080030 |Activos de cobertura, derivados de moneda extranjera 0 0 0
1111080040 |[Activos de cobertura, derivados crediticios 0 0 0
1111080050 |Activos de cobertura, otros derivados 0 0 0
1111080060 |Activos de cobertura, no derivados 0 0 0
1111080070 |Activos de cobertura, micro-cobertura 0 0 0
1111080071 |Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de valor razonable 0 0 0
1111080072 |Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo 0 0 0
Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de la inversion neta en
1111080073 [negocio en el extranjero 0 0 0
Activos de cobertura, cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de
1111080080 |interés 0 0 0
Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo del
1111080090 |riesgo de tasa de interés 0 0 0
1111080100 |Otros activos de cobertura 0 0 0

(1) Saldo de inicio del periodo anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopcion o cambios contables retrospectivos

(2) Saldo de inicio del ejercicio 2009 de las Administradoras de Fondos de Pensiones bajo norma IFRS
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
V) CLASES DE ACTIVOS

Tipo de moneda Razén social
p AFP MODELO
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior 01/01/2009
al 31-03-2012 al 31-12-2011 1) (2) (3)
M$ M$
1211130 Activos de cobertura 0 0 0
1211130010 [Activos de cobertura, derivados de patrimonio neto 0 0 0
1211130020 |Activos de cobertura, derivados de tasa de interés 0 0 0
1211130030 [Activos de cobertura, derivados de moneda extranjera 0 0 0
1211130040 |Activos de cobertura, derivados crediticios 0 0 0
1211130050 |Activos de cobertura, otros derivados 0 0 0
1211130060 |Activos de cobertura, no derivados 0 0 0
1211130070 |Activos de cobertura, micro-cobertura 0 0 0
1211130071 |Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de valor razonable 0 0 0
1211130072 |Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo 0 0 0
Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de la inversion neta en
1211130073 |negocio en el extranjero 0 0 0
Activos de cobertura, cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de
1211130080 |interés 0 0 0
Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo del
1211130090 [riesgo de tasa de interés 0 0 0
1211130100 |Otros activos de cobertura 0 0 0
Clases de activos por impuestos
1210020 Activos por impuestos 187.263 270.851 0
1111110 Cuentas por cobrar por impuestos 176.073 124.004 0
1211110 Activos por impuestos diferidos 11.190 146.847 0
Clases de activos afectados en garantia sujetos av ~ enta 0 a nueva
garantia
1111090 Activos afectados en garantia sujetos aventaoan  ueva garantia 0 0 0
1211120 Activos afectados en garantia sujetos aventaoan  ueva garantia 0 0 0
Clases de pagos anticipados
1111100 Pagos anticipados 120.601 205.392 0
1211140 Pagos anticipados 0 0 0
Clases de efectivo de utilizacion restringida o afe  ctados en garantia
1211150 Efectivo de utilizacion restringida o afecta  dos en garantia 0 0 0
Clases de otros activos
1111120 Otros activos, corrientes 0 0 0
1111120010 [Activo por servicio de administracién de activos financieros 0 0 0
1111120020 [Materiales preciosos, bienes y materias primas cotizadas 0 0 0
1111120030 |[Otros activos varios 0 0 0
1211160 Otros activos, no corrientes 0 0 0
1211160010 [Activo por servicio de administracién de activos financieros 0 0 0
1211160020 [Materiales preciosos, bienes y materias primas cotizadas 0 0 0
1211160030 |[Otros activos varios 0 0 0
Clases de activos no corientes y grupos de desaprop iacion,
mantenidos para la venta
Activos no corrientes y grupos en desapropiacién, m antenidos para
1111200 la venta 0 0 0

(1) Saldo de inicio del periodo anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopcion o cambios contables retrospectivos

(2) Saldo de inicio del ejercicio 2009 de las Administradoras de Fondos de Pensiones bajo norma IFRS
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

205 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
VI) CLASES DE PASIVOS

Tipo de moneda P Razén social AFP MODELO
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior 01/01/2009
al 31-03-2012 al 31-12-2011 1) 2)
M$ M$

Clases de pasivos

Clases de préstamos que acumulan (devengan) interes  es
2111010 Préstamos que devengan Intereses 0 0 0
2111010010 Préstamos bancarios 0 0 0
2111010020 Obligaciones no garantizadas 0 0 0
2111010030 Obligaciones garantizadas 0 0 0
2111010040 Préstamos convertibles 0 0 0
2111010050 Capital emitido, acciones clasificadas como pasivos 0 0 0
2111010060 Arrendamiento financiero 0 0 0
2111010070 Sobregiro bancario 0 0 0
2111010080 Otros préstamos 0 0
2211010 Préstamos que devengan intereses 0 0 0
2211010010 Préstamos bancarios 0 0 0
2211010020 Obligaciones no garantizadas 0 0 0
2211010030 Obligaciones garantizadas 0 0 0
2211010040 Préstamos convertibles 0 0 0
2211010050 Capital emitido, acciones clasificadas como pasivos 0 0 0
2211010060 Arrendamiento financiero 0 0 0
2211010070 Sobregiro bancario 0 0 0
2211010080 Otros préstamos 0 0 0

Clases de préstamos sin intereses
2111020 Préstamos recibidos que no generan intereses 0 0 0
2211020 Préstamos recibidos que no generan intereses 0 0 0

Clases de otros pasivos financieros
2111030 Otros pasivos financieros 0 0 0
2211030 Otros pasivos financieros 0 0 0

Clases de acreedores comerciales y otras cuentas po  r pagar
2111040 Acreedores comerciales y otras cuentas porp  agar 863.515 715.184 0
2111040010 Acreedores comerciales 314.374 194.634 0
2111040020 Cuentas por pagar a los Fondos de Pensiones 0 0 0
2111040030 Cuentas por pagar al Fondo Nacional de Salud 0 0 0
2111040040 Pensiones por pagar 247.554 231.012 0
2111040050 Recaudacion por aclarar 68.875 61.900 0
2111040060 Devolucién a empleadores y afiliados por pagos en exceso 0 0 0
2111040070 Cuentas por pagar a las compafiias de seguros 0 0 0
2111040080 Cuentas por pagar a otras AFP 941 0 0
2111040090 Retencién a pensionados 231.771 227.619 0
2111040100 Pasivos de arrendamientos 0 0 0
2111040110 Otras cuentas por pagar 0 19 0
2211040 Acreedores comerciales y otras cuentas porp  agar 0 0 0
2211040010 Acreedores comerciales 0 0 0
2211040020 Cuentas por pagar a las compafiias de seguros 0 0 0
2211040030 Pasivos de arrendamientos 0 0 0
2211040040 Otras cuentas por pagar 0 0 0

(1) Saldo de inicio del periodo anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopcion o cambios contables retrospectivos
(2) Saldo de inicio del ejercicio 2009 de las Administradoras de Fondos de Pensiones bajo norma IFRS
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

205 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
VI) CLASES DE PASIVOS

Tipo de moneda P Razon social] AFP MODELO
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior 01/01/2009
al 31-03-2012 al 31-12-2011 @) (2
M$ M$

Clases de cuentas por pagar a entidades relacionada s
2111050 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 0 0 0

Cuentas por pagar a entidades relacionadas relativas la giro de la
2111050010 Administradora 0 0 0

Cuentas por pagar a entidades relacionadas que no corresponden al giro
2111050020 de la Adminsitradora 0 0 0
2211050 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 0 0 0

Cuentas por pagar a entidades relacionadas relativas la giro de la
2211050010 Administradora 0 0 0

Cuentas por pagar a entidades relacionadas que no corresponden al giro
2211050020 de la Adminsitradora 0 0 0

Clases de provisiones
2111060 Provisiones 405.374 381.826 0
2111060010 Provision por siniestralidad 0 0 0
2111060020 Provision por garantia 0 0 0
2111060030 Provision por reestructuracion 0 0 0
2111060040 Provision de reclamaciones legales 0 0 0
2111060050 Provision por contratos onerosos 0 0 0
2111060060 Desmantelamiento, costos de restauracion y rehabilitacion 0 0 0
2111060070 Participacion en utilidades y bonos 0 0 0
2111060080 Otras provisiones 405.374 381.826 0
2211060 Provisiones, no corriente 0 0 0
2211060010 Provision por garantia 0 0 0
2211060020 Provision por reestructuracion 0 0 0
2211060030 Provision de reclamaciones legales 0 0 0
2211060040 Provision por contratos onerosos 0 0 0
2211060050 Desmantelamiento, costos de restauracion y rehabilitacion 0 0 0
2211060060 Participacion en utilidades y bonos 0 0 0
2211060070 Otras provisiones 0 0 0

Clases de pasivos por impuestos
2110010 Pasivos por impuestos 213.450 11.502 0
2111070 Cuentas por pagar por impuestos corrientes 198.275 8.977 0
2111070010 Impuesto a la Renta 175.778 0 0
2111070020 Otros impuestos corrientes 22.497 8.977 0
2211070 Pasivos por impuestos diferidos 15.175 2.525 0

Clases de otros pasivos
2111080 Otros pasivos corrientes 0 0 0
2111080010 Pasivo por servicio de administarcién de activos financieros 0 0 0
2111080020 Otros pasivos varios 0 0 0
2211080 Otros pasivos no corrientes 0 0 0
2211080010 Pasivo por servicio de administarcién de activos financieros 0 0 0
2211080020 Otros pasivos varios 0 0 0

Clases de ingresos diferidos
2111090 Ingresos diferidos 0 0 0
2111090010 Subvenciones del gobierno 0 0 0
2111090020 Otros ingresos diferidos 0 0 0
2211090 Ingresos diferidos 0 0 0
2211090010 Subvenciones del gobierno 0 0 0
2211090020 Otros ingresos diferidos 0 0 0

(1) Saldo de inicio del periodo anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopcion o cambios contables retrospectivos

(2) Saldo de inicio del ejercicio 2009 de las Administradoras de Fondos de Pensiones bajo norma IFRS
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Superintendencia de Pensiones

ESTADOS FINANCIEROS

205 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
VI) CLASES DE PASIVOS

Tipo de moneda P Razén social AFP MODELO
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior 01/01/2009
al 31-03-2012 al 31-12-2011 1) 2
M$ M$
Clases de obligaciones por beneficios post empleo
2111100 Obligacién por beneficios post empleo 0 0 0
2211100 Obligacién por beneficios post empleo 0 0 0
Clases de pasivos de cobertura
2111110 Pasivos de cobertura 0 0 0
2111110010 Pasivos de cobertura, derivados de patrimonio neto 0 0 0
2111110020 Pasivos de cobertura, derivados de tasa de interés 0 0 0
2111110030 Pasivos de cobertura, derivados de moneda extranjera 0 0 0
2111110040 Pasivos de cobertura, derivados crediticios 0 0 0
2111110050 Pasivos de cobertura, otros derivados 0 0 0
2111110060 Pasivos de cobertura, no derivados 0 0 0
2111110070 Pasivos de cobertura, micro-cobertura 0 0 0
2111110070010 Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del valor razonable 0 0 0
2111110070020 Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo 0 0 0
Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de inversién neta en
2111110070030 operacion en el extranjero 0 0 0
Pasivos de cobertura, cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de
2111110080 interés 0 0 0
Pasivos de cobertura, cobertura de flujo de efectivo del riesgo de tasa de
2111110090 interés 0 0 0
2111110100 Otros pasivos de cobertura 0 0 0
2211110 Pasivos de cobertura 0 0 0
2211110010 Pasivos de cobertura, derivados de patrimonio neto 0 0 0
2211110020 Pasivos de cobertura, derivados de tasa de interés 0 0 0
2211110030 Pasivos de cobertura, derivados de moneda extranjera 0 0 0
2211110040 Pasivos de cobertura, derivados crediticios 0 0 0
2211110050 Pasivos de cobertura, otros derivados 0 0 0
2211110060 Pasivos de cobertura, no derivados 0 0 0
2211110070 Pasivos de cobertura, micro-cobertura 0 0 0
2211110070010 Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del valor razonable 0 0 0
2211110070020 Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo 0 0 0
Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de inversién neta en
2211110070030 operacion en el extranjero 0 0 0
Pasivos de cobertura, cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de
2211110080 interés 0 0 0
Pasivos de cobertura, cobertura de flujo de efectivo del riesgo de tasa de
2211110090 interés 0 0 0
2211110100 Otros pasivos de cobertura 0 0 0
Clases de pasivos acumulados (o devengados)
2111120 Pasivos acumulados (o devengados) 0 0 0
2111120010 Intereses por pagar 0 0 0
Gastos de personal acumulados (o0 devengados) y otras cantidades por
2111120020 pagar a los empleados 0 0 0
2111120030 Pasivos administrativos acumulados (o devengados) 0 0 0
2111120040 Otros pasivos acumulados (o devengados) 0 0 0
Clases de pasivos incluidos en grupos de desapropia cién,
mantenidos para la venta
Pasivos incluidos en grupos de desapropiacion manten idos para la
2111200 venta 0 0 0

(1) Saldo de inicio del periodo anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopcion o cambios contables retrospectivos
(2) Saldo de inicio del ejercicio 2009 de las Administradoras de Fondos de Pensiones bajo norma IFRS
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
VIl) CLASES DE PATRIMONIO NETO

Tipo de moneda P Razon social AFP MODELO
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior 01/01/2009
al 31-03-2012 al 31-12-2011 1) (2)
M$ M$

Clases de patrimonio neto

Clases de capital emitido
2311010 Capital pagado 3.807.489 3.807.489 0
2311010010 Capital en acciones 3.807.489 3.807.489 0
2311010010010 Capital en acciones, acciones ordinarias 3.807.489 3.807.489 0
2311010010020 Capital en acciones, acciones preferentes 0 0 0
2311010020 Prima de emision 0 0 0
2311010020010 Prima de emisién. acciones ordinarias 0 0 0
2311010020020 Prima de emision, acciones preferentes 0 0 0

Clases de acciones propias en cartera
2311020 Acciones propias en cartera 0 0 0

Clases de reservas
2311030 Otras reservas 0 0 0
2311030010 Reservas por capital rescatado 0 0 0
2311030020 Reservas de fusion 0 0 0
2311030030 Reservas de opciones 0 0 0
2311030040 Reservas de certificados de opciones para compra de acciones (warrants) 0 0 0
2311030050 Reservas para dividendos propuestos 0 0 0
2311030060 Reservas legales y estatutarias 0 0 0
2311030070 Reservas de conversion 0 0 0
2311030080 Reservas de revaluacion 0 0 0
2311030090 Reservas de cobertura 0 0 0
2311030100 Reservas de disponibles para la venta 0 0 0

Ingreso acumulado (gasto) relativo a activos no corrientes y grupos en
2311030110 desparopiacién mantenidos para la venta 0 0 0
2311030120 Otras reservas varias 0 0 0

Clases de resultados retenidos (pérdidas acumuladas )
2311040 Resultados retenidos (ganancias o pérdidas a cumuladas) 1.043.292 -427.117 0
2311040010 Reservas futuros dividendos 0 0 0
2311040020 Utilidades acumuladas 0 0 0
2311040030 Pérdidas acumuladas -427.117 -1.482.236 0
2311040040 Ganancia (pérdida) 1.470.409 1.055.119 0
2311040050 Dividendos provisorios 0 0 0

Clases de patrimonio neto atribuible a los accionis tas de la matriz
2311000 Patrimonio neto atribuible a los accionistas de la matriz 4.850.781 3.380.372 0

Clases de participacion minoritaria
2411000 Participacion minoritaria 0 0 0

(1) Saldo de inicio del periodo anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopcion o cambios contables retrospectivos
(2) Saldo de inicio del ejercicio 2009 de las Administradoras de Fondos de Pensiones bajo norma IFRS
(3) Se utilizara cuando corresponda aplicar una politica retroactivamente o se efectiie en forma retroactiva la reexpresion de los items de los

estados o cuando reclasifique cuentas en los estados
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
VIIlI) CLASES DEL ESTADO DE RESULTADOS

Tipo de moneda P

Tipo de estado |

Razon social

AFP MODELO

RUT 76.762.250-3

Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Trimestre Trimestre
Actual Anterior Actual Anterior Baldo de Inicio
al 31-03-2012 al 31-12-2011 al 31-03 2012 al 31-03 2011 al 01/01/2009
M$ M$ M$ M$ M$

Clases del Estado de Resultados

Clases de Ingresos ordinarios
3111010 Ingresos ordinarios 3.144.726 6.357.223 3.144.726 869.497 0
3111010010 Ingresos por comisiones 3.109.127 6.356.422 3.109.127 869.497 0
3111010020 Otros ingresos ordinarios varios 35.599 801 35.599 0 0
3111010020010 Prestacion de servicios 25.920 0 25.920 0 0
3111010020020 Ingresos por recargos y costas de cobranzas 9.679 801 9.679 0 0
3111010020030 Ingresos financieros por contratos del seguro de invalidez y sobrevivencia 0 0 0 0 0

Reliquidacioén positiva generada por contratos del seguro de invalidez y
3111010020040 sobrevivencia 0 0 0 0 0
3111010020050 Ingresos por cotizaciones adicionales 0 0 0 0 0
3111010020060 Ingresos por intereses 0 0 0 0 0
3111010020070 Ingresos por dividendos 0 0 0 0 0

Ganancia en cambio de moneda extranjera en préstamos relacionados con
3111010020080 costos por intereses 0 0 0 0 0
3111010020090 Ganancia en el rescate y extincion de deuda 0 0 0 0 0
3111010020100 Otros resultados varios de operacion 0 0 0 0 0

Clase Rentabilidad del Encaje
3111020 Rentabilidad del Encaje 68.374 2.495 68.374 5.167 0
3111020010 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Tipo A 11.400 -4.659 11.400 980 0
3111020020 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Tipo B 26.864 -4.423 26.864 916 0
3111020030 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Tipo C 16.266 1.079 16.266 2.185 0
3111020040 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Tipo D 10.413 5.764 10.413 879 0
3111020050 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Tipo E 3.431 4.733 3.431 207 0

Clase prima de seguro de invalidez y sobrevivencia
3111030 Prima seguro invalidez y sobrevivencia 0 0 0 0 0
3111030010 Pago de primas 0 0 0 0

Reliquidacion negativa generada por contratos del seguro de invalidez y
3111030020 sobrevivencia 0 0 0 0

Clase de gastos por empleado
3111040 Gastos de personal -497.195 -1.896.995 -497.195 -377.989 0
3111040010 Sueldos y salarios personal administrativo -370.492 -1.793.524 -370.492 -338.431 0
3111040020 Sueldos y salarios personal de venta 0 0 0 0 0
3111040030 Beneficios a corto plazo a los empleados 0 0 0 0 0
3111040040 Gasto por obligacion por beneficios post empleo 0 0 0 0 0
3111040050 Indemnizaciones por término de relacion laboral 0 -9.657 0 -280 0
3111040060 Transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0
3111040070 Otros beneficios a largo plazo 0 0 0 0 0
3111040080 Otros gastos de personal -126.703 -93.814 -126.703 -39.278 0
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ESTADOS FINANCIEROS

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
VIIl) CLASES DEL ESTADO DE RESULTADOS

Tipo de moneda P Razon social| AFP MODELO
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Trimestre Trimestre
Actual Anterior Actual Anterior [Saldo de Inicio
al 31-03-2012 al 31-12-2011 al 31-03 2012 al 31-03 2011 al 01/01/2009
M$ M$ M$ M$ M$
Clases de costos financieros
3111130 Costos financieros (menos) 0 0 0 0 0
3111130010 Gasto por intereses 0 0 0 0 0
3111130010010 Gasto por intereses, préstamos bancarios 0 0 0 0 0
3111130010020 Gasto por intereses, obligaciones y otros préstamos sin garantia 0 0 0 0 0
3111130010030 Gasto por intereses, préstamos convertibles 0 0 0 0 0
3111130010040 Gasto por intereses, acciones preferentes 0 0 0 0 0
3111130010050 Gasto por intereses, arrendamientos financieros 0 0 0 0 0
3111130010060 Gasto por intereses, otros instrumentos financieros 0 0 0 0 0
3111130010070 Gasto por intereses, otros 0 0 0 0 0
3111130020 Amortizacion de descuentos o premios correspondientes a préstamos 0 0 0 0 0
3111130030 Amortizacion de costos complementarios relativos a contratos de préstamo 0 0 0 0 0
Pérdidas de cambio procedentes de préstamos en moneda extranjera
3111130040 relativas a los costos por intereses 0 0 0 0 0
3111130050 Pérdida por rescate y extinciéon de deuda 0 0 0 0 0
3111130060 Otros costos financieros 0 0 0 0 0
Clases de ingreso (pérdida) procedente de inversion  es
3111140 Ingreso (pérdida) procedente de inversiones 35.012 24.933 35.012 1.194 0
3111140010 Intereses ganados sobre préstamos y depdsitos 0 0 0 0 0
3111140020 Dividendos provenientes de inversiones para negociar 0 0 0 0 0
3111140030 Ganancia (pérdida) en inversiones para negociar 0 0 0 0 0
3111140040 Otras ganancias (pérdidas) de inversiones 35.012 24.933 35.012 1.194 0
Clases de ganancia (pérdida) por baja en cuentas de  activos no
corrientes y no mantenidos para la venta
Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos n o corrientes no
3111120 mantenidos para la venta 0 0 0 0 0
3111120010 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de propiedades, planta y equipo 0 0 0 0 0
3111120020 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de propiedad de inversion 0 0 0 0 0
3111120030 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos intangibles identificables 0 0 0 0 0
Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de inversiones en filiales, coligadas
3111120040 y Negocios conjuntos 0 0 0 0 0
3111120050 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de otros activos no corrientes 0 0 0 0 0
Clases de depreciacion y amortizacion
3111050 Depreciacién y amortizacion -23.106 -108.356 -23.106 -20.051 0
3111050010 Depreciacion -7.861 -22.169 -7.861 -3.434 0
3111050020 Amortizacién -15.245 -86.187 -15.245 -16.617 0
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ESTADOS FINANCIEROS

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
VIIl) CLASES DEL ESTADO DE RESULTADOS

Tipo de moneda P Razon social| AFP MODELO
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Trimestre Trimestre
Actual Anterior Actual Anterior [Saldo de Inicio
al 31-03-2012 al 31-12-2011 al 31-03 2012 al 31-03 2011 al 01/01/2009
M$ M$ M$ M$ M$
Clases de pérdida por deterioro (reversiones), neto
3111060 Pérdidas por deterioro (reversiones), neto 0 0 0 0 0
3111060010 Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros, neto 0 0 0 0 0
Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros,
3111060010010 inversiones mantenidas hasta el vencimiento 0 0 0 0 0
Pérdidas por deterioro, instrumentos financieros, inversiones mantenidas
3111060010011 hasta el vencimiento 0 0 0 0 0
Reversiones de deterioro de valor, instrumentos financieros, inversiones
3111060010012 mantenidas hasta el vencimiento 0 0 0 0 0
Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros,
3111060010020 préstamos y cuentas por cobrar 0 0 0 0 0
Pérdidas por deterioro, instrumentos financieros, préstamos y cuentas por
3111060010021 cobrar 0 0 0 0 0
Reversiones de deterioro de valor, instrumentos financieros, préstamos y
3111060010022 cuentas por cobrar 0 0 0 0 0
Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros,
3111060010030 activos financieros disponibles para la venta 0 0 0 0 0
Pérdidas por deterioro, instrumentos financieros, activos financieros
3111060010031 disponibles para la venta 0 0 0 0 0
Reversiones de deterioro de valor, instrumentos financieros, activos
3111060010032 financieros disponibles para la venta 0 0 0 0 0
Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros, otros,
3111060010040 neto 0 0 0 0 0
3111060010041 Pérdidas por deterioro, instrumentos financieros, otros 0 0 0 0 0
3111060010042 Reversiones de deterioro de valor, instrumentos financieros, otros 0 0 0 0 0
Pérdidas por deterioro (reversiones), activos tangi bles e intangibles,
3111060020 neto 0 0 0 0 0
Pérdidas por deterioro (reversiones), propiedades, planta y equipo,
3111060020010 neto 0 0 0 0 0
3111060020011 Pérdidas por deterioro, propiedades, planta y equipo 0 0 0 0 0
3111060020012 Reversiones de deterioro de valor, propiedades, planta y equipo 0 0 0 0 0
3111060020020 Pérdidas por deterioro (reversiones), propiedades d e inversion, neto 0 0 0 0 0
3111060020021 Pérdidas por deterioro, propiedades de inversion 0 0 0 0 0
3111060020022 Reversiones de deterioro de valor, propiedades de inversion 0 0 0 0 0
3111060020030 Pérdidas por deterioro, plusvalia comp rada 0 0 0 0 0
Pérdidas por deterioro (reversiones), activos intan gibles
3111060020040 identificables, neto 0 0 0 0 0
3111060020041 Pérdidas por deterioro, activos intangibles identificables 0 0 0 0 0
3111060020042 Reversiones de deterioro de valor, activos intangibles identificables 0 0 0 0 0
Pérdidas por deterioro, activos no corrientes y gru pos en
3111060020050 desapropiacion mantenidos para la venta 0 0 0 0 0
3111060020060 Pérdidas por deterioro (reversiones),  otros, neto 0 0 0 0 0
3111060020061 Pérdidas por deterioro, otros 0 0 0 0 0
3111060020062 Reversiones de deterioro de valor, otros 0 0 0 0 0
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
VIIl) CLASES DEL ESTADO DE RESULTADOS

Tipo de moneda P Razén social| AFP MODELO
Tipo de estado | RUT 76.762.250-3
Expresion de cifras M$
Ejercicio Ejercicio Trimestre Trimestre
Actual Anterior Actual Anterior Saldo de Inicio
al 31-03-2012 al 31-12-2011 al 31-03 2012 al 31-03 2011 al 01/01/2009
M$ M$ M$ M$ M$
Clases de participacion en ganancia (pérdida) de in  versiones
contabilizadas por el método de la participacion
Participacién en ganancia (pérdida) de inversiones contabilizadas por
3112010 el método de la participacion 0 0 0 0 0
Participacion en ganancia (pérdida) de coligadas co  ntabilizadas por
3111160 el método de la participacion 0 0 0 0 0
Participacion en ganancia (pérdida) de negocios con  juntos
3111170 contabilizados por el método de la participacion 0 0 0 0 0
Clases de otros gastos varios de operacion
3111090 Otros gastos varios de operacién (menos) -934.706 -3.160.557 -934.706 -573.258 0
3111090010 Gastos de comercializacion -157.175 -547.927 -157.175 -58.570 0
3111090020 Gastos de computacion -224.815 -764.239 -224.815 -141.489 0
3111090030 Gastos de administracion -265.206 -1.021.942 -265.206 -133.676 0
3111090040 Otros gastos operacionales -287.511 -826.449 -287.511 -239.523 0
Clases de ganancias (pérdidas) comunes por accion
3150000 Ganancias (pérdidas) comunes por accion 0 0 0 0 0
Ganancias (pérdidas) comunes por accién de operacio  nes
3150010 decontinuadas 0 0 0 0 0
Ganancias (pérdidas) comunes por accion de operacio  nes
3150020 continuadas 0 0 0 0 0
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NOTA 1: ASPECTOS LEGALES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

a) Razoén social de la Administradora.

Administradora de Fondos de Pensiones Modelo Sociedad Anénima.
b) Domicilio.

Avda. Del Condor Norte 844 oficina 208, comuna de Huechuraba, Santiago de Chile.
c) Singularizacion de la escritura publica de constitucion de la sociedad.

La sociedad administradora se constituyd por escritura publica otorgada por el Notario de
Santiago don Alberto Mozd6 Aguilar, con fecha 12 de Enero de 2007, complementada por
escritura de fecha 30 de Enero de 2007 ante el Notario don Roberto Loayza Casanova,
suplente del titular don Alberto Mozé Aguilar.

d) Resolucion de la Superintendencia y fecha de publicacion e inscripcion del certificado
otorgado por la Superintendencia que autoriz6 el inicio de actividades de Ila
Administradora.

Se autorizd su existencia y sus estatutos fueron aprobados segln Resolucion de la
Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones N° E-188-2007, de fecha 2 de
Febrero de 2007, publicandose su extracto en el Diario Oficial del 6 de Febrero de 2007 y se
inscribid a fojas 5696 N°4322 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de
Santiago, del aifo 2007.

e) Objeto de la Sociedad Administradora.

El objeto exclusivo y Unico de la Sociedad es administrar, en los términos del Decreto Ley N°
3.500 de 1980 y sus modificaciones, los Fondos de Pensiones tipo A, B, C, D y E, otorgar y
administrar las prestaciones y beneficios que establece dicho cuerpo legal , y realizar las
demas actividades que las leyes expresamente le autoricen, en especial, constituir como
complementacion de su giro, sociedades andnimas filiales en los términos del articulo 23 del
D.L. N° 3.500 e invertir en sociedades andnimas constituidas como Empresas de Depdsitos de
Valores a que se refiere la Ley N° 18.876.

La Ley N° 20.255 que entrd en vigencia el 1 de Julio de 2009, introdujo modificaciones al DL
N° 3.500 relacionadas con la Reforma Previsional asi como la Ley N° 20.366, que adelanta los
beneficios del sistema de Pensiones Solidarias.

Dentro del ultimo cambio introducido por la Reforma Previsional el afio 2010 comienza la
licitacion de todos los nuevos afiliados que entren al sistema privado de pensiones por un




periodo de 24 meses. Lo anterior fue implantado con el objeto de introducir competencia a
la industria e incentivar las bajas de precios, traduciéndose en menores comisiones y por
ende menores costos a los afiliados, ademas incentivar el ingreso de nuevos actores a la
industria.

f) Inscripcion en el Registro de Valores.

La Administradora se encuentra inscrita desde el 26 de Noviembre de 2007, en el Registro de
Valores que mantiene la Superintendencia de Valores y Seguros, bajo el nUmero 994.

g) Fecha de iniciacion de actividades.
La Administradora inicié sus operaciones el 15 de Julio de 2010.

h)Nombre de la Institucion que tiene bajo su responsabilidad la fiscalizacion de sus
actividades.

Superintendencia de Pensiones es la entidad encargada de fiscalizar a las Administradoras de
Fondos de Pensiones y de velar que éstas cumplan con las leyes y reglamentos que las rigen
y con las instrucciones que la Superintendencia emita, fiscalizar el funcionamiento de las
Administradoras en sus aspectos juridicos, administrativos y financieros, aplicar sanciones
por las infracciones a las disposiciones legales o reglamentarias y velar por el cumplimiento
de los requerimientos de capital minimo y encaje por parte de las Administradoras.

NOTA 2: BASES DE PREPARACION

a) Declaracion de cumplimiento con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NIIF).

Los presentes estados financieros, han sido preparados de acuerdo al Compendio de Normas
de la Superintendencia de Pensiones (SP) organismo fiscalizador, que en virtud de las
facultades que confiere la Ley N°20.255 articulo 47 N°6, emitié el referido compendio de
caracter general obligatorio para las Administradoras de Fondos de Pensiones y en
Sociedades de apoyo al giro.

El Compendio de Normas de la Superintendencia de Pensiones establece normas contables
que deben ser consideradas como base para la confeccion y presentaciéon de los estados
financieros de las Administradoras de Fondo de Pensiones y de sus sociedades filiales, salvo
en aquellos casos no prescritos en esta norma, en cuyo caso las Administradoras deberan
ceiiirse a lo dispuesto por la Superintendencia de Valores y Seguros, respecto de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF — (IFRS, por sus siglas en inglés) acordados
por el International Accounting Standars Board (IASB). En caso de existir discrepancias entre




b)

d)

las Normas Internacionales de Informacidn Financiera y los criterios contables emitidos por la
SP (Compendio de Normas) primaran estas ultimas.

En conformidad con lo establecido en Oficio Ordinario N°19.442 publicado el 10 de Agosto
de 2009, en los primeros estados financieros en que la Administradora aplique las NIIF
(Normas Internacionales de Informacién Financiera) debera efectuarse una declaracién
explicita y sin reservas de cumplimiento con NIIF de las Administradoras debiendo incluir a lo
menos un afio de informacién comparativa con la aplicacion de las normas. En virtud de lo
sefialado y de acuerdo a las instrucciones emitidas por la SP en Oficio N°20.987 de fecha 12
de Diciembre de 2008, los primeros estados financieros corresponderan a los estados
financieros anuales en los cuales la Administradora adopte dichas normas, es decir aquellos
que correspondan al afio terminado al 31 de Diciembre de 2010.

Estos estados financieros reflejan fielmente la situacion financiera de la Sociedad al 31 de
Marzo de 2012 y al 31 de Diciembre de 2011, y los resultados de las operaciones, los cambios
en el patrimonio neto y los flujos de efectivo de la Administradora por el ejercicio terminado
el 31 de Marzo de 2012 y 2011.

Bases de medicion.

Los estados financieros de la administradora han sido preparados sobre la base del costo
histérico con excepcidn de lo siguiente:

e Los instrumentos financieros clasificados a valor razonable con cambio en resultados,
son valorizados al valor razonable, y sus efectos se reconocen en resultado.

* Encaje, el cual es valorizado de acuerdo al valor de la cuota al 31 de Marzo de 2012.
Bases de confeccion.

Los estados financieros al 31 de Marzo de 2012, han sido preparados de acuerdo a las
normas impartidas por la Superintendencia de Pensiones, en lo no regulado por ésta, de
acuerdo con las disposiciones establecidas por la Superintendencia de Valores y Seguros
respecto de los principios y Normas Internacionales de Contabilidad (NIIF).

Moneda funcional y de presentacion.

La moneda funcional y de preparacién de los Estados Financieros es el peso chileno.




e)

f)

g)

h)

i)

k)

Informacion a revelar sobre supuestos y juicios claves para la estimacion de la
incertidumbre.

La Sociedad no presenta informacidn a revelar para la estimacién de incertidumbre al cierre
del ejercicio sobre el cual se informa.

Fecha del estado de situacion financiera.

Los Estados Financieros presentados corresponden al periodo de 3 meses terminado el 31 de
Marzo de 2012 Y 31 de Marzo de 2011.

Periodo cubierto por los estados financieros.

Los Estados Financieros presentados cubren el periodo de 3 meses comprendido entre el 1°
de Enero al 31 de Marzo de 2012.

Bases de conversion.

Las bases de conversidn utilizadas se sefialan a continuacion:

Moneda 31/03/2012 31/12/2011 Variacion
porcentual
S S
Unidad de Fomento 22.533,51 22.294,03 1,07
Ddlar Estadounidense 487,44 519,20 -6,12

Nivel de redondeo utilizado al presentar los montos en los estados financieros.
Las cifras presentadas han sido redondeadas a la unidad de mil.

Reclasificacion de partidas y correccion de errores en los estados financieros.
No existen partidas a revelar.

Cambios en estimaciones contables.

No presenta cambios en estimacion contable que haya producido efectos en el ejercicio
corriente.




1)

Informacion a revelar sobre el Capital.

La gestion del Capital se relaciona con la administracion del patrimonio de la sociedad y lo
que se pretende es obtener un buen rendimiento para los accionistas.

Por requerimientos normativos de capital, las Administradoras de Fondos de Pensiones
deben mantener un patrimonio neto minimo en Unidades de Fomento, en relacion a los
afiliados mantenidos a la fecha de los Estados Financieros, lo que al 31 de Marzo de 2012
asciende a 557.133 afiliados y corresponde a 20.000 UF requeridas, segun lo indica la
siguiente tabla:

Numero de afiliados Numero de UF requeridas
Menos de 5.000 5.000
De 5.000 a 7.499 10.000
De 7.500 a 9.999 15.000
De 10.000 en adelante 20.000

A la fecha de estos estados financieros, AFP Modelo se encuentra en cumplimiento del

capital minimo requerido.

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Politicas contables significativas.

a)

b)

Bases de Consolidacion.
No Existe.
Moneda extranjera.

La AFP mantiene saldos en cuentas bancarias del Banco Brown Brothers Harriman & Co.. El
propdsito de estos fondos es para cumplir con compromiso de proveedores en el extranjero.

Existencias.

Corresponde a los insumos necesarios para la operacion del negocio como articulos de
oficina e insumos varios, los que se valorizan al costo de adquisicion. A la fecha la Sociedad
no tiene saldos por este concepto.




d)

f)

g)

h)

Instrumentos Financieros.
Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultado.

Se incurre en estos activos principalmente con el objeto de venderlos en un futuro cercano,
con el fin de obtener rentabilidad y oportuna liquidez. Estos instrumentos son medidos a
valor razonable y las variaciones en su valor se registran en resultados en el momento en que
ocurren. Actualmente los instrumentos registrados bajo este item corresponden a Letras
Hipotecarias, bonos y depdsitos a plazo.

Propiedad, planta y equipo.
Corresponde a equipos computacionales y se valorizan a su costo histérico.
e.1) Reconocimiento y medicidn:

Se reconocen al momento de la adquisicidén y su medicion es en base valor de compra.
e.2) Costos posteriores:

No Existen.

e.3) Depreciacion activo fijo:

El activo fijo se deprecia linealmente, de acuerdo a la vida util de cada activo.

Activos Intangibles.

Al 31 de Marzo de 2012, la Administradora no posee Activos Intangibles que informar.
Propiedades de Inversidn.

Al 31 de Marzo de 2012, la Administradora no posee Propiedades de Inversién que informar.
Activos Arrendados.

Al 31 de Marzo de 2012, la Administradora no posee Activos Arrendados que informar.
Deterioro.

Al 31 de Marzo de 2012, la Administradora no ha aplicado deterioro.




i)

Beneficio de Empleados.

J.1) Bono Desempefio.

Plan de incentivos variable orientado a los resultados, mide el nivel de logro de los objetivos
cuantitativos y tdcticos fijados previamente para cada ejecutivo. Su pago esta condicionado
al nivel de cumplimiento de resultados especificos y en funcién de la aportacion realizada
por cada ejecutivo, calculdndose a través de un metddico proceso de evaluacion.

j-2) Vacaciones al personal.

k)

o)

La Administradora reconoce el gasto por vacaciones del personal a medida en que se
devenga.

Reconocimiento de ingresos y gastos.
Los ingresos y gastos se reconocen al momento de su devengamiento.
Ingresos y gastos Financieros.

Los ingresos se reconocen al momento de su devengamiento y los gastos conforme a su
realizacion.

Operaciones Discontinuas.
Al 31 de Marzo de 2012, la Administradora no tiene Operaciones Discontinuas que informar.
Dividendos por pagar.

La politica de dividendos aprobada por el directorio de la Administradora, es repartir al
menos el 30% de la utilidad de cada ejercicio, a menos que se estipule por estatutos otra
distribucion.

Provisiones.

Las provisiones son reconocidas cuando la Administradora tiene una obligacidon presente
surgida, ya sea por disposiciones legales o contractuales como consecuencia de sucesos
pasados, con la probabilidad que se requerira liquidar la obligacién, y sobre la cual puede
realizar una estimacion confiable del monto de la obligacion.

El monto reconocido como provision es la mejor estimacion del monto necesario para
liquidar la obligacion presente al cierre del periodo de reporte, teniendo en consideracion los
riesgos e incertidumbres que rodean la obligacion. Cuando una provisién es medida




p)

a)

r)

utilizando los flujos de caja estimados para liquidar la obligacion presente, su valor libros es
el valor presente de esos flujos de caja.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurran o no, uno o mas eventos futuros
ajenos a la voluntad de la compaiia. Se incluyen las obligaciones actuales de la
Administradora, cuya cancelacién no es probable que origine una disminucién de recursos
que incorporan beneficios econémicos, o cuyo monto en casos extremadamente raros, no
pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Informacidn financiera por Segmentos.

Al 31 de Marzo de 2012, la Administradora no tiene informacién financiera por segmentos
que informar.

Impuesto a la Renta.

La Administradora contabiliza el impuesto a la renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada seguln las normas establecidas en la Ley de impuesto a la Renta.

Impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos se reconocen sobre la base de las diferencias entre los valores libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y las correspondientes bases tributarias
utilizadas en el calculo del resultado tributario y se contabiliza de acuerdo con el método del
pasivo. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias imponibles, y los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporales deducibles en la medida que sea probable que existan beneficios
fiscales futuros con los que poder compensar tales diferencias. No se reconocen activos o
pasivos por impuestos diferidos si las diferencias temporales surgen del menor valor o del
reconocimiento inicial (excepto en una combinacion de negocios) de otros activos y pasivos
en una transaccion que no afecta los resultados tributarios ni los resultados financieros.

El valor libro de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha de cada situacién y
se reduce en la medida que ya no sea probable que se disponga de suficientes resultados
tributarios disponibles para permitir la recuperacion de todo o parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a las tasas tributarias que se
espera estén vigentes en el periodo en el cual se liquide el pasivo o se realice el activo,
basado en tasas tributarias que se hayan aprobado, al cierre del periodo del estado de
situacion. La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos reflejan las
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t)

consecuencias tributarias que se produciran debido a la manera en la cual la Administradora
espera, alafecha de reporte, recuperar o liquidar el valor de libros de sus activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados cuando se tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar, ante la autoridad tributaria los montos reconocidos en
esas partidas y cuando los activos y pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto
a la renta correspondiente a la misma autoridad tributaria y la Administradora pretende
liquidar sus activos y pasivos tributarios corrientes sobre una base neta. Los activos y pasivos
por impuesto a la renta para el ejercicio han sido determinados considerando el monto que
se espera pagar de acuerdo a las disposiciones legales vigentes. Los efectos son registrados
en resultados. Los impuestos diferidos han sido calculados determinando las diferencias
temporales entre los activos y pasivos tributarios y sus respectivos valores de libro.

Coberturas.
Al 31 de Marzo de 2012, la Administradora no mantiene Coberturas que informar.
Encaje.

Con el objeto de garantizar la rentabilidad minima de los Fondos de Pensiones, a que se
refiere el Articulo N°37 del D.L. 3.500 de 1980 y en conformidad con el Articulo N°40 del
mismo cuerpo legal, la Administradora debe mantener un activo denominado Encaje en cada
Tipo de Fondo que administre, equivalente al uno por ciento (1%) del valor del Fondo de
Pensiones, el cual deberd mantenerse invertido en cuotas de éste.
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3.2 Normas Contables introducidas por el International Estandar Board.

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados

financieros.

Enmiendas a NIIFs

Fecha de aplicacién obligatoria

NIC 24, Revelacién de Partes Relacionadas.

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de Enero de 2011.

NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion-
Clasificacién de Derechos de Emision.

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de Febrero de 2010.

Mejoras a NIIF Mayo 2010 — coleccion de
enmiendas a siete Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de Enero de 2011.

Nuevas Interpretaciones

Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 19, Extension de pasivos financieros con
instrumentos de patrimonio.

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de Julio de 2010.

Enmiendas a Interpretaciones

Fecha de aplicacién obligatoria

CINIIF 14, El limite sobre un activo por beneficios
definidos, requerimientos minimos de fondeo y su
interaccion.

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de Enero de 2011.

La aplicacidn de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los montos reportados
en estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras

transacciones o acuerdos.
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b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de

aplicacion adn no esta vigente.

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacidn obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros.

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de Enero de 2015.

NIIF 10, Estados Financieros Consolidado.

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de Enero de 2013.

NIIF 11, Acuerdos Conjuntos.

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de Enero de 2013.

NIIF 12, Revelaciones de Participaciones en Otras
Entidades.

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de Enero de 2013.

NIC 27 (2011), Estados Financieros Separados.

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de Enero de 2013.

NIC 28 (2011), Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos.

Periodos anuales iniciados en o después
del de Enero de 2013.

NIIF 13, Mediciones de Valor Razonable.

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de Enero de 2013.

Enmiendas a NIIFs

Fecha de aplicacidn obligatoria

NIC 1, Presentacion de Estados Financieros —
Presentacion de Componentes de Otros Resultados
Integrales.

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de Julio de 2012.

NIC 12, Impuestos diferidos - Recuperacion del
Activo Subyacente.

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de Enero de 2012.

NIC 19, Beneficios a los empleados (2011).

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de Enero de 2013.

NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacién —
Aclaracion de requerimientos para el neteo de
activos y pasivos financieros.

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de Enero de 2014.

NIIF 1 (Revisada), Adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera —
(i) Eliminacién de Fechas Fijadas para Adoptadores
por Primera Vez — (ii) Hiperinflacién Severa.

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de Julio de 2011.

NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones —
(i)Revelaciones — Transferencias de Activos
Financieros — (ii) Modificaciones a revelaciones
acerca de neteo de activos y pasivos financieros.

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de Julio de 2011 (para
transferencias de activos financieros)
Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de Enero de 2013 (para
modificaciones a revelaciones acerca de
neteo).
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Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicaciéon obligatoria

CINIIF 20, Costos de Desbroce en la Fase de Periodos anuales iniciados en o después
Producciéon de una Mina de Superficie. del 1 de Enero de 2013.

La Administracion de la Sociedad estima que la futura adopcién de las Normas e
Interpretaciones antes descritas no tendra un impacto significativo en los Estados Financieros.

3.3 Otras Informaciones a Revelar sobre politicas Contables.
Al 31 de Marzo de 2012, no existe otra informacion a revelar sobre politicas contables.
3.4 Cambios en una politica contable.
Al 31 de Marzo de 2012, no existen cambios en las politicas contables.
3.5 Cambio voluntario en una politica contable.
Al 31 de Marzo 2012, no existen cambios voluntarios en las politicas contables.
3.6 Informaciones a revelar sobre errores de ejercicios anteriores.

Al 31 de Marzo de 2012, la Administradora no tiene informacion a revelar sobre errores de
ejercicios anteriores.
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NOTA 4: CLASES DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (CODIGO 11.11.010)

(IAS 7)

a) Clases de efectivo y equivalentes al efectivo.

Ejercicio Actual al

Ejercicio Anterior al

Efectivo y equivalentes al efectivo 31/03/2012 31/12/2011
M$ M$
Efectivo en caja 1.600 1.600
Saldos en bancos 722.898 912.813
Depositos 0 0
Otros efectivo y equivalentes al efectivo 600.180 0

Conciliacion de efectivo y equivalentes al efectivo presentados en el estado de situacion

financiera con el efectivo y equivalentes al efectivo en el estado de flujo de efectivo.

Ejercicio Actual al

Ejercicio Anterior al

31/03/2012 31/12/2011
M$ M$

Descubierto (o sobregiro) bancario utilizado para la gestién del 0 0
efectivo

Otras partidas de conciliacion, efectivo y equivalentes al efectivo 0
Total partidas de conciliacién del efectivo y equivalentes al

efectivo.

Efectivo y equivalentes al efectivo 1.324.678 914.413
Efectivo y equivalentes al efectivo, estado de flujo de efectivo 1.324.678 914.413

b) Saldos de efectivo significativos no disponibles.

Al 31 de Marzo de 2012 y 2011, la Administradora no presenta saldos por este concepto.

c) Detalle de transacciones no monetarias significativas.

Al 31 de Marzo de 2012 y 2011, la Administradora no presenta saldos por este concepto.

d) Adquisiciones y ventas de filiales y otras unidades de negocio.

Al 31 de Marzo de 2012 y 2011, la Administradora no presenta saldos por este concepto.
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NOTA 5: ENCAJE (CODIGO 12.11.010)

5.1 Encaje.

Con el objeto de garantizar la rentabilidad minima de los Fondos de Pensiones, a que se refiere el
Articulo N°37 del D.L. 3.500 de 1980, en conformidad con el Articulo N°40 del mismo cuerpo
legal, la Administradora debe mantener un activo denominado Encaje en cada Tipo de Fondo
gue administre, equivalente al uno por ciento (1%) del Fondo de Pensiones, el cual debera
mantenerse invertido en cuotas de éste. Esta inversidn se valorard multiplicando el nimero de
cuotas equivalentes por cada Fondo y el valor de cierre que éstas tengan el dia en que
corresponda entregar la informacioén.

De acuerdo a lo dispuesto en el Articulo N°45 del D.L. 3.500 de 1980, los recursos de los Fondos

de Pensiones deberan ser invertidos en los siguientes instrumentos financieros:

- o o o

> @

. Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica o por el Banco Central de Chile;

letras de crédito emitidas por los Servicios Regionales y Metropolitano de Vivienda vy
Urbanizacién; Bonos de Reconocimiento emitidos por el Instituto de Normalizacién
Previsional u otras Instituciones de Prevision y otros titulos emitidos o garantizados por el
Estado de Chile;

Depésitos a plazo, bonos y otros titulos representativos de captaciones, emitidos por
instituciones financieras;

Titulos garantizados por instituciones financieras;

Letras de crédito emitidas por instituciones financieras;

Bonos de empresas publicas y privadas;

Bonos de empresas publicas y privadas canjeables por acciones, a que se refiere el articulo
121 de laley N°18.045;

Acciones de sociedades andnimas abiertas;

. Cuotas de fondos de inversién a que se refiere la Ley N°18.815 y cuotas de fondos mutuos

regidos por el Decreto Ley N°1.328, de 1976;

Efectos de comercio emitidos por empresas publicas y privadas;

Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos o garantizados por Estados
extranjeros, bancos centrales o entidades bancarias extranjeras o internacionales; acciones y
bonos emitidos por empresas extranjeras y cuotas de participaciéon emitidas por Fondos
Mutuos y Fondos de Inversidn extranjeros, que se transen habitualmente en los mercados
internacionales y que cumplan a lo menos con las caracteristicas que sefale el Régimen de
Inversidn de los Fondos de Pensiones a que se refiere el inciso vigésimo cuarto. A su vez, para
efectos de la inversidn extranjera, las Administradoras, con los recursos de los Fondos de
Pensiones, podrdn invertir en titulos representativos de indices de instrumentos financieros,
depdsitos de corto plazo y en valores extranjeros del titulo XXIV de la ley N° 18.045 que se
transen en un mercado secundario formal nacional; y celebrar contratos de préstamos de
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activos; todo lo cual se efectuara en conformidad a las condiciones que sefale el citado

Régimen. Asimismo, para los efectos antes sefialados, podrdn invertir en otros valores e

instrumentos financieros, realizar operaciones y celebrar contratos de caracter financiero,

que autorice la Superintendencia, previo informe del Banco Central de Chile, y bajo las
condiciones que establezca el Régimen de Inversion;

. Otros instrumentos de oferta publica, cuyos emisores sean fiscalizados por la
Superintendencia de Valores y Seguros o la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, segun corresponda, que autorice la Superintendencia de Pensiones, previo
informe del Banco Central de Chile;

Operaciones con instrumentos derivados que cumplan con las caracteristicas sefialadas en el
inciso duodécimo de este articulo y en el Régimen de Inversion;

. Operaciones o contratos que tengan como objeto el préstamo o mutuo de instrumentos
financieros de emisores nacionales, pertenecientes al Fondo de Pensiones, y que cumplan
con las caracteristicas sefialadas mediante norma de caracter general, que dictard la
Superintendencia.

Sin prejuicio de lo sefialado anteriormente, los Fondos de Pensiones podran mantener depdsitos

en cuenta corriente a que se refiere el articulo 46 del D.L. 3.500.

Los instrumentos sefalados precedentemente, se valorizan de acuerdo con lo sefialado en el
Compendio de Normas del Sistema de Pensiones, en su Libro 1V, Titulo lll, Capitulo Il, emitido
por la Superintendencia de Pensiones.

A la fecha de los estados financieros la Administradora mantenia una inversién en el Encaje
Cddigo 12.11.010) de M$1.820.478 al 31 de Marzo de 2012 y M$1.210.307 al 31 de Diciembre
de 2011 en los Fondos de Pensiones que administra de acuerdo al siguiente detalle:

Ejercicio Actual Ejercicio Anterior
31/03/2012 31/12/2011
MS Cuotas MS Cuotas
Encaje mantenido en el Fondo de
12.010.010 | Pensiones Tipo A 237.574| 8.880,36 122.761 4.919,24
Encaje mantenido en el Fondo de
12.010.020 | Pensiones Tipo B 586.718 | 24.632,38 353.418| 15.721,35
Encaje mantenido en el Fondo de
12.010.030 | Pensiones Tipo C 415.937| 15.277,76 293.297| 11.285,43
Encaje mantenido en el Fondo de
12.010.040 | Pensiones Tipo D 357.861| 16.910,96 299.913| 14.627,71
Encaje mantenido en el Fondo de
12.010.050 | Pensiones Tipo E 222.388| 7.965,38 140.918 5.146,79
Total Encaje mantenido por la
12.000 | Administradora 1.820.478 | 73.666,84 | 1.210.307 | 51.700,52
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5.2 Politica de reconocimiento de ingresos por inversidn del encaje (cédigo 31.11.020).

La inversion del Encaje en cuotas de los respectivos Fondos de Pensiones, generd entre el 1 de
Enero y 31 de Marzo de 2012, una utilidad de MS 68.374 y M$ 5.167 en 2011, como
consecuencia del reconocimiento de las variaciones en el valor de las cuotas mantenidas y

ganancias realizadas. Este valor se muestra en la cuenta “Rentabilidad del Encaje” (Cddigo
31.11.020), del Estado de Resultados y se detalla a continuacién por Tipo de Fondo:

Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior
31/03/2012 |31/03/2011
mM$ mM$
Utilidad (Pérdida) Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones
31.11.020.010 | Tipo A 11.400 980
Utilidad (Pérdida) Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones
31.11.020.020 | Tipo B 26.864 916
Utilidad (Pérdida) Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones
31.11.020.030 | Tipo C 16.266 2.185
Utilidad (Pérdida) Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones
31.11.020.040 | Tipo D 10.413 879
Utilidad (Pérdida) Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones
31.11.020.050 | Tipo E 3.431 207
31.11.020.00 | Rentabilidad del Encaje 68.374 5.167
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NOTA 6: INGRESOS ORDINARIOS (CODIGO 31.11.010) (IAS 18)

a) Ingresos por comisiones (Clase cddigo 31.11.010.010).

En conformidad a lo establecido en el D.L. N° 3.500 de 1980, la Administradora tiene derecho a

una retribucién establecida sobre la base de comisiones de cargo de los afiliados.

Estas comisiones estan destinadas al financiamiento de la Administradora, incluyendo Ia

administracion de los Fondos de Pensiones, de las cuentas de capitalizacién individual, de los

sistemas de pensiones de vejez, invalidez y sobrevivencia y del sistema de beneficios

garantizados por el Estado, el pago de la prima del contrato de seguro para enterar la diferencia

que resulte entre el capital necesario para financiar las pensiones de invalidez y sobrevivencia y la

suma del capital acumulado por el afiliado y el Bono de Reconocimiento y la administracidn de las demas

prestaciones que establece la Ley.

MODALIDAD COMISIONES

Al 31 de Marzo de 2012

Comision Periodo Vigencia
% | Fijas &
a) Por cotizaciones mensuales
Afiliados dependientes con menos de 100 trabajadores 1,14% 01/08/10 al 31/07/12
Afiliados dependientes con mas de 100 trabajadores 1,14% 01/08/10 al 31/07/12
Afiliados independientes y voluntarios 1,14% 01/08/10 al 31/07/12
Afiliados sin derecho al seguro de invalidez y sobrevivencia 1,14% 01/08/10 al 31/07/12
b) Por traspasos entre fondos (a contar del tercer traspaso en un afio
calendario) S0| 01/08/10al 31/07/12
c) Por retiros programados y renta temporal (sobre pensidn) 1,20% 01/08/10 al 31/07/12
d) Por administracion de la cuenta de ahorro voluntario (sobre el
saldo) 0,60% 01/08/10 al 31/07/12
e) Por aportes de indemnizacién obligatoria o sustitutiva (sobre
monto del aporte) 0,00% 01/08/10 al 31/07/12
f) Por administracion de ahorro previsional voluntario (sobre el saldo) | 0,50% 01/08/10 al 31/07/12
g) Por transferencia de depdsitos de ahorro previsional voluntario
(por operacion) $1.100 | 01/08/10 al 31/07/12
h) Por transferencia de depdsitos de ahorro previsional voluntario
colectivo (por operacién) $1.100 | 01/08/10 al 31/07/12
i) Por transferencia de cotizaciones de afiliado voluntario S0 01/08/10al 31/07/12
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b) Politica de reconocimiento de ingresos por comisiones.

Estas comisiones han sido devengadas de acuerdo a las disposiciones contenidas en el Libro |,
Titulo Ill, Capitulo VI del Compendio de Normas del Sistema de Pensiones, emitido por la
Superintendencia de Pensiones. De tal forma, esta Administradora aplica las siguientes politicas
para el reconocimiento de sus ingresos por comisiones:

b1) La comisidn porcentual por acreditacidn de cotizacidn se devenga desde el momento en
que la cotizacion obligatoria o cotizaciéon de afiliado voluntario es acreditada en la
respectiva cuenta personal. El cargo por esta comision debe ser simultdneo con la
acreditacion de la respectiva cotizacion e igual a la comision destinada al financiamiento de
la Administradora abonada en la respectiva cuenta personal con los reajustes e intereses,
segun corresponda, cifiéndose a las instrucciones del referido Compendio de Normas.

b2) La comision porcentual por retiros programados y rentas temporales se devenga a partir
del momento en que se efectua el cargo por la mensualidad en la respectiva cuenta personal
de los Fondos de Pensiones. El cargo en la cuenta personal por esta comisién debe ser
simultaneo con el cargo de la respectiva mensualidad.

b3) La comision porcentual por acreditacidn de aportes de indemnizacién se devenga desde
el momento en que el aporte es acreditado en la cuenta personal. Tratdndose de la
recuperacion de aportes rezagados, la tasa se aplicard sobre el valor nominal pagado. El
cargo en la cuenta personal por esta comision debe ser simultaneo con la acreditacién del
respectivo aporte de indemnizacion.

b4) La comision fija por transferencias de ahorro previsional voluntario individual y colectivo
y cotizacién de afiliado voluntario hacia otra AFP o Instituciéon Autorizada se devenga y
determina en la fecha en que se efectue el cargo en el registro auxiliar denominado Ahorros
voluntarios destinados a otras entidades del Fondo Tipo C. El monto de la comision fija por
transferencia que se aplicara sera el vigente en el mes que se realice esta operacion y serd
descontado del monto en pesos recaudado y actualizado a la fecha de la transferencia de
acuerdo con lo dispuesto en la Circular conjunta con otras Superintendencias que regulan
esta materia.

b5) La comision por la administracion de los depdsitos de ahorro voluntario, cotizaciones
voluntarias, depdsitos convenidos y aportes de ahorro previsional voluntario colectivo se
devenga cuando el trabajador hubiese mantenido saldo Mayor que cero en su cuenta
personal en un mes determinado y se deduce de la cuenta personal dentro de los cinco
primeros dias habiles del mes siguiente al de la actualizacién. En el caso de las cotizaciones

20



voluntarias y de los aportes de ahorro provisional voluntario colectivo, la determinacion y el
cargo debe efectuarse por cada sub saldo.

c) Ingresos por comisiones.

El total de las comisiones devengadas por la Administradora desde los Fondos de Pensiones
que administra, al 31 de Marzo de 2012 asciende a M$ 3.109.127, el saldo presentado al
2011 asciende MS$ 869.497, saldos que se presentan en la clase cddigo 31.11.010.010 del
Estado de Resultados de la Administradora.

d) Comisiones por cobrar (Clase cédigo 11.11.050.020).

El saldo de comisiones por cobrar al 31 de Marzo de 2012 asciende a MS$ 8.275, al 31 de

Diciembre de 2011 el saldo era de M$37.196, de acuerdo al siguiente detalle:

COMISIONES POR COBRAR

Al 31 de Marzo de 2012

Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E
M$ M$ M$ M$ M$
Comisiones por cobrar 984 4.487 1.571 803 430
Total 984 4.487 1.571 803 430
COMISIONES POR COBRAR
Al 31 de Diciembre de 2011
Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E
M$ M$ M$ M$ M$
Comisiones por cobrar 4.409 23.363 5.882 2.093 1.449
Total 4.409 23.363 5.882 2.093 1.449

e) Otras politicas de ingresos ordinarios.

El saldo de esta cuenta representa los ingresos provenientes de servicios prestados a la Sociedad
Administradora de Fondos de Cesantia de Chile S.A., ademds de recargos y costas de cobranza
por cotizaciones pagadas fuera del plazo legal establecido para estos efectos, de acuerdo a lo
indicado en el Articulo N° 19 del D.L. N2 3.500, por este concepto el saldo al 31 de Marzo de 2012
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es M$35.599 a igual fecha el afio 2011, el saldo era MS$0.

Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior
31/03/2012 31/03/2011
M$ MS
Otros Servicios prestados a la AFC segun contrato (Codigo
31.11.010.020.010) 25.920 0
Recargos y costas de cobranza (Codigo 31.11.010.020.020) 9.679
Totales 35.599

NOTA 7: CUENTAS POR COBRAR A LOS FONDOS DE PENSIONES (CODIGO
11.11.050.030)

CUENTAS POR COBRAR A LOS FONDOS DE PENSIONES
Al 31 de Marzo de 2012

Fondo A FondoB | FondoC | Fondo D Fondo E
M$ M$ M$ M$ M$
Retiros programados 1 4 18.095
Total 1 4| 18.095

CUENTAS POR COBRAR A LOS FONDOS DE PENSIONES
Al 31 de Diciembre de 2011

Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E
M$ M$ M$ M$ M$
Retiros programados 0 0 681 0 0
Total 0 0 681

NOTA 8: CUENTAS POR PAGAR A LOS FONDOS DE PENSIONES (CLASES DE PASIVOS -
CODIGO 21.11.040.020)

Al 31 de Marzo de 2012 y 2011, la Administradora no presenta Cuentas por Pagar a los Fondos

de Pensiones.
NOTA 9: INVENTARIO (CODIGO 11.11.070) (IAS 2)

Al 31 de Marzo de 2012 la Administradora no mantiene Inventario.
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NOTA 10: SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS (IAS 24)

a) Sociedad de Inversiones Atlantico Ltda. es la controladora de AFP Modelo S.A., con un
96,14% de participacidn. A la fecha no existen transacciones con empresas relacionadas.

b) Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia por categoria:

Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior
31/03/2012 | 31/03/2011
CONCEPTO M$ MS

Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia,
salarios 141.954 85.401
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, 0
otros beneficios a largo plazo
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, 0
otros
Total remuneraciones recibidas por el personal clave de la
gerencia 141.954 85.401

c) Al 31 de Marzo del 2012 no presenta saldos con partes relacionadas.

NOTA 11: IMPUESTOS (IAS 12)

a) Activos por impuestos diferidos.

al) Activos sobre impuestos diferidos, reconocidos.

Ejercicio Actual Ejercicio Anterior
31/03/2012 31/12/2011
M$ Ms
Provisidn Vacaciones 9.828 15.793
Provisidon Bonos 0 21.090
Fluctuacion de Valores 1.362 1.430
Pérdida Tributaria 0 108.534
Total activos por impuestos diferidos 11.190 146.847
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a) Pasivos por impuestos diferidos.
b1) Pasivos por impuestos diferidos reconocidos.

Al 31 de Marzo de 2012, el saldo del impuesto diferido asciende a M$15.175 y M$2.525
al 31 de Diciembre 2011.

B2) Movimientos en pasivos por impuestos diferidos.

Existen movimientos en pasivos por impuesto diferidos de $12.650 al 31 de Marzo de
2012.

b) Componentes del gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias.

c1) Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias por partes corriente y diferida.

Ejercicio Actual Ejercicio Anterior
31/03/2012 31/03/2011
M$ M$

Gasto por impuestos corrientes a las ganancias
Gasto por impuestos corrientes 0 0
Beneficio fiscal que surge de activos por impuestos no
reconocidos previamente usados para reducir el gasto por 0 0
impuesto corriente
Ajuste al impuesto corriente del ejercicio anterior 0 0
Otro gasto por impuesto corriente 0 0
Total gasto por impuestos corrientes, neto 0 0
Gasto por impuestos diferidos a las ganancias
Gasto diferido (ingreso) por impuestos relativos a la -148.306 0
creacion y reversioén de las diferencias

d) Cambio tasa.

Con fecha 31 de julio de 2010, se publicé La ley N°20.455, con el objeto de financiar la
reconstruccion del pais, luego del terremoto ocurrido el 27 de febrero de 2010,
aumentando la tasa de impuesto a la renta para los afos comerciales 2011 y 2012 a un
20% y 18,5% respectivamente, volviendo normalmente al 17% en el afio 2013.
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NOTA 12: SEGURO PARA PENSIONES DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CAUSADAS
DURANTE LA VIDA ACTIVA DE LOS AFILIADOS

a)

b)

Financiamiento de las pensiones de invalidez y sobrevivencia.

El D.L. N° 3.500 de 1980, establece que las pensiones de invalidez y sobrevivencia se
financiaran con el saldo de la cuenta de capitalizacidn individual del afiliado y con la garantia
estatal, cuando ésta proceda.

Sin perjuicio de lo anterior, las pensiones de invalidez parciales y totales, otorgadas
conforme al primer dictamen, serdn financiadas por la Administradora a la cual el trabajador
se encuentra afiliado y con la garantia estatal, cuando ésta proceda.

El saldo de la cuenta de capitalizacién individual estara constituido por el capital acumulado
por el afiliado, incluida la contribucién del Articulo N2 53 y, cuando corresponda, por el Bono
de Reconocimiento y el Complemento de éste en los casos contemplados por la Ley, el
aporte adicional que deba realizar la Administradora y el traspaso que el afiliado realice
desde su cuenta de ahorro voluntario.

El aporte adicional que debe enterar la Administradora, corresponde a la diferencia positiva
resultante entre el capital necesario para financiar las pensiones de invalidez y sobrevivencia,
y la suma del capital acumulado por el afiliado y el Bono de Reconocimiento, a la fecha que
ocurra el siniestro. La Administradora serd exclusivamente responsable y obligada al pago de
las pensiones parciales y totales originadas por el primer dictamen de invalidez y a enterar el
aporte adicional para aquellos afiliados que puedan obtener una pension de invalidez o de
sobrevivencia, en los casos contemplados por la Ley.

Contrato de Seguro.

En conformidad a lo establecido en el Articulo N° 59 del D.L. N" 3.500, las Administradoras
han contratado con las siguientes Compafiias de Seguros un seguro que cubre integramente
las pensiones de afiliados declarados invalidos parciales mediante primer dictamen, el aporte
adicional a que se refiere la letra a) anterior y la contribuciéon sefialada en el Articulo N°53
del D.L. 3.500:

Euroamérica Seguros de Vida S.A.

Compaiiia de Seguros de Vida Cruz del Sur S.A.

Rigel Seguros de Vida S.A.

BBVA Seguros de Vida S.A.

Banchile Seguros de Vida S.A.

Compaiiia de Seguros Vida Security Prevision S.A.

La Interamericana Compafiia de Seguros de Vida S.A.
Compaiiia de Seguros de Vida Camara S.A.

Ohio National Seguros de Vida S.A.

WoONIU BN
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Clausulas especiales de forma de calculo y pago de las primas:

Los contratos cubriran integramente los siguientes beneficios:

i) Las pensiones de afiliados declarados invalidos parciales mediante el primer
dictamen de invalidez.

ii) Los aportes adicionales que correspondan a los afiliados sefialados en la letra a)
anterior, cuando adquieran el derecho a percibir pensiones de invalidez conforme al
segundo dictamen y a los afiliados declarados invalidos totales.

iii) Los aportes adicionales que deban enterarse cuando los afiliados sefialados en la
letra a) anterior fallezcan.

iv) Los aportes adicionales que deban enterarse para los afiliados no pensionados que
fallezcan; y

v) La contribucion a que se refiere el inciso tercero del Articulo N° 53 del D.L. 3.500,
que deban enterarse cuando los afiliados sefalados en la letra a) anterior, no
adquieran el derecho a pensiones de invalidez mediante el segundo dictamen.

AFP Modelo S.A. serd responsable de efectuar la recaudacién de la prima pagada por sus
afiliados cotizantes y empleadores, segln corresponda, y la pagara a la compaiiia conforme a las
fracciones, tasa de primay proporcion del coaseguro, sefialados mas adelante.

Para el cdlculo de la prima a recibir por la Compaiiia, para el caso de los afiliados hombres, cada
fraccidn equivaldra a un séptimo de las remuneraciones y rentas imponibles cotizadas por los
afiliados asegurados en cada administradora. Asimismo, las compafiias para el caso de los
afiliados hombres serdn responsables respecto de cada fraccion del pago de un séptimo del valor
de los pagos por los siniestros ocurridos a los afiliados cubiertos por el seguro.

Para el calculo de la prima a recibir por la Compaiiia, para el caso de las afiliadas mujeres, cada
fraccién equivaldra a un cuarto de las remuneraciones y rentas imponibles cotizadas por las
afiliadas aseguradas en cada administradora. Asimismo, las compafiias para el caso de las
afiliadas mujeres seran responsables respecto de cada fraccion del pago de un cuarto del valor
de los pagos por los siniestros ocurridos a las afiliadas cubiertas por el seguro.
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El detalle es el siguiente:

COMPANIA DE COMPANIA EN PERIODO FECHA N°
SEGUROS COASEGURO VIGENCIA LIQUID. TASA PRIMA FRACCIONES

Euroamérica 01/07/2010

Seguros de Vida S.A. | Banchile Seguros de al

(50%) Vida S.A. (50%) 30/06/2012 30/06/2022 1,4857265774% | 1 HOMBRES

Compaiiia de

Seguros de Vida Compafiia de Seguros | 01/07/2010

Cruz del Sur S.A. Vida Security al

(50%) Prevision S.A. (50%) 30/06/2012 30/06/2022 1,4956978967% | 1 HOMBRES
01/07/2010

Rigel Seguros de al

Vida S.A. 30/06/2012 30/06/2022 1,5355831739% |1 HOMBRES

BBVA Seguros de 01/07/2010 1,5256118546% |1 HOMBRES

Vida S.A. al 30/06/2022
30/06/2012 1,42% 1 MUJERES

La Interamericana 01/07/2010

Compaiiia de al

Seguros de Vida S.A. 30/06/2012 | 30/06/2022 1,48% 1 MUJERES

Compafiia de 01/07/2010 1,5056692160% | 2 HOMBRES

Seguros de Vida al 30/06/2022

Cédmara S.A. 30/06/2012 1,43% 2 MUJERES
01/07/2010

Ohio National al

Seguros de Vida S.A. 30/06/2012 30/06/2022 |(1,3760420650% |1 HOMBRES

Segun lo sefialado en las Condiciones Particulares de los contratos, el pago de la prima se hara
efectivo a mds tardar el dia 20 del mes siguiente al de la respectiva recaudacién o el dia habil
anterior si este fuere sabado o inhabil, respecto de las cotizaciones acreditadas a esa fecha,
mediante transferencia electrénica o cheque nominativo girado a nombre de la compafiia de
Seguros.

El resultado de la Licitacién fue publicado en el Diario La Tercera con fecha 12 de Mayo de 2010.

NOTA 13: INSTRUMENTOS FINANCIEROS (IAS 32) (IAS 39) (IFRS 7)

a) Politicas contables.

Los activos financieros a valor razonable mantenidos por AFP Modelo lo componen letras
hipotecarias. Estos activos se registran al valor razonable, reconociéndose los cambios de valor
en la cuenta de resultados, y se mantienen para contar con liquidez para los pagos de la
Administradora y rentabilizarla. La valorizacién de los instrumentos financieros se obtiene de
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multiplicar el monto nominal por el valor indicado en la cinta de precios de la Superintendencia
de Pensiones.

b) Politicas de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Los deudores comerciales y cuentas por cobrar, son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Todos los activos financieros
menores a un afio se clasifican como activos corrientes y los superiores al afio en activos no
corrientes.

Los deudores comerciales y las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado, que es aquel
en el que fue valorado inicialmente, menos las amortizaciones acumuladas y menos cualquier
pérdida por deterioro del valor o incobrabilidad.

c) Politicas de efectivo y equivalente al efectivo.

El efectivo y equivalente al efectivo reconocido en los estados financieros comprende el efectivo
en caja, los saldos de las cuenta corrientes bancarias e inversiones de gran liquidez con
vencimiento original de tres meses o menos e inversiones sin vencimiento definido que han sido
adquiridas para ser liquidadas en el corto plazo para el cumplimiento de compromisos de caja.
Estas partidas se registran a su costo histérico, costo amortizado y valor razonable con efecto en
resultado segln corresponda.

d) Informaciones a revelar sobre instrumentos financieros.

d1)Total activos financieros:

Ejercicio Ejercicio

Actual Anterior
CONCEPTO 31/03/2012 | 31/12/2011

M$ M$
Total activos financieros designados como a valor razonable con

cambios en resultados 2.639.530 1.605.226
Total activos financieros mantenidos para negociar 0 0
Total inversiones mantenidas hasta el vencimiento 0 0
Total préstamos y cuentas por cobrar 0 0
Total activos financieros disponibles para la venta 0 0

d2)Informaciones a revelar sobre riesgos de los instrumentos financieros.

La cartera de inversiones alcanza los M$2.639.530. Los principales riesgos que se identifican en
la cartera de instrumentos financieros, corresponden a riesgos de prepago, crédito, tasa de
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interés e inflacion. La cartera estd compuesta por un bono corporativo en pesos, una letra

hipotecaria y el resto por depdsitos a plazo menores a 6 meses. Desde el punto de vista de

crédito los emisores tienen clasificaciones entre A+ y AAA. La cartera esta diversificada en varios

emisores bancarios. Los plazos de los instrumentos son todos inferiores a 4 afos. Alrededor del

99% de la cartera corresponde a depdsitos a plazo a corto plazo, por lo que ante variaciones de

tasa de interés no se deberia ver afectada significativamente. Existen riesgos de prepago, pero

estos son acotados ya que estos instrumentos constituyen menos del 1% la cartera.

NOTA 14: ARRENDAMIENTOS (IAS 17)

a) Arrendamientos operativos.

Descripcion general los acuerdos significativos de arriendo:

Ciudad Mon Canon Direccién Fecha Término Renovacion
contrato contrato automatica
Santiago UF 139 | Av. El Céndor Norte 844
Oficinas 104 y 208 01/06/2010 | 01/06/2012 Si, por 24 meses
Santiago UF 125,56 | Costanera Andres Bello
N°1253, Of. 101 06/07/2011 05/07/2013 Si, por 24 meses

29




NOTA 15: PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS (CODIGO 12.11.090) (IAS 16)

Conciliacidon de cambio en propiedades, planta y equipos, por clases Equipamiento Propiedades
Movimientos en propiedades, planta y equipo de tecnologia plantay
Conciliacion de cambios en propiedades, plantas y equipos, por clases del dela equipo neto
ejercicio actual informacién
valor neto
Saldo inicial 3.995 200.883
Adiciones 5.136 5.715
Adquisiciones mediante combinaciones de negocios 0 0
Desapropiaciones 0 0
Transferencias a (desde) activos no corrientes y grupos en 0 0
desapropiacion mantenidos para la venta
Transferencias a (desde) propiedades de inversidn 0 0
Desapropiaciones mediante Enajenacién de Negocios 0 0
Retiros 0 0
Gastos por depreciacién 571 22.535
Incremento (disminucion) 0 0
por revalorizacién
reconocido en patrimonio
Incrementos (disminucién) por neto
g revalorizacion y por pérdidas por Pérdida por deterioro 0 0
3; deterioro del valor (reversiones) reconocida en el
o] reconocido en el patrimonio neto patrimonio neto
(1) Reversiones de deterioro 0 0
de valor reconocidas en el
patrimonio neto
Total (1) 0 0
Incremento (disminucién) por revalorizaciéon reconocido en el
estado de resultado
Perdida por deterioro reconocida en el estado de resultado 0 0
Reversiones de deterioro de valor reconocidas en el estado 0 0
resultados
Incremento (disminucién) en el cambio de moneda extranjera 0 0
Otros incrementos (disminucién) 0 0
Total cambios 0
Saldo final al 31 de Marzo de 2012 8.560 184.063
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Ejercicio anterior,

Conciliacidon de cambio en propiedades, planta y equipos, por clases Equipamiento Propiedades
Movimientos en propiedades, planta y equipo de tecnologia plantay
Conciliacion de cambios en propiedades, plantas y equipos, por clases del dela equipo neto
ejercicio actual informacién
valor neto
Saldo inicial 3.529 146.351
Adiciones 3.106 160.247
Adquisiciones mediante combinaciones de negocios 0 0
Desapropiaciones 0 0
Transferencias a (desde) activos no corrientes y grupos en 0 0
desapropiacion mantenidos para la venta
Transferencias a (desde) propiedades de inversidn 0 0
Desapropiaciones mediante Enajenacién de Negocios 0 0
Retiros 0 0
Gastos por depreciacién 2.640 105.715
Incremento (disminucién) 0 0
por revalorizacién
reconocido en patrimonio
Incrementos (disminucién) por neto
g revalorizacion y por pérdidas por Pérdida por deterioro 0 0
‘_E deterioro del valor (reversiones) reconocida en el
3 reconocido en el patrimonio neto patrimonio neto
(1) Reversiones de deterioro 0 0
de valor reconocidas en el
patrimonio neto
Total (1) 0 0
Incremento (disminucién) por revalorizacion reconocido en el 0 0
estado de resultado
Perdida por deterioro reconocida en el estado de resultado 0 0
Reversiones de deterioro de valor reconocidas en el estado 0 0
resultados
Incremento (disminucién) en el cambio de moneda extranjera 0 0
Otros incrementos (disminucién) 0 0
Total cambios 0
Saldo final al 31 de Diciembre de 2011 3.995 200.883
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NOTA 16: PERDIDAS POR DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS (1AS S6)
Al 31 de Marzo de 2012 y 2011 no se registran saldos por este concepto.
NOTA 17: ACTIVOS INTANGIBLES NETO (CODIGO 12.11.080) (IAS 38)

Al 31 de Marzo de 2012 no se registran saldos por este concepto. Al 31 de Marzo de 2011 los
activos intangibles ascendian a M$12.412 desembolsos incurridos para el desarrollo de la pagina
web.

NOTA 18: ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS DE DESAPROPIACION MANTENIDOS
PARA LA VENTA (CODIGO 11.11.200) (IFRS 5)

Al 31 de Marzo de 2012 y 2011 no se registran saldos por este concepto.

NOTA 19: CUENTAS POR PAGAR A OTRAS AFP (CLASES DE PASIVOS - CODIGO
21.11.040.080)

El saldo de esta cuenta MS941 al 31 de Marzo de 2012, representa la obligacién que la
Administradora mantiene con otras AFP por concepto de comisiones descoordinadas, al 31 de
Diciembre de 2011, no existian obligaciones por este concepto.

NOTA 20: RETENCIONES A PENSIONADOS (CLASES DE PASIVOS - CODIGO
21.11.040.090)

El valor registrado bajo este rubro corresponde a las retenciones de impuestos y salud de los
realizado a los pensionados, el saldo al 31 de Marzo de 2012 es de MS231.771, de los cuales
M$238 corresponden a retencién de Impuesto Unico la que sera pagada a la Tesoreria General
de la Republica el dia 12 del mes siguiente y M$327 a otras retenciones CCAF, al 31 de
Diciembre de 2011 el saldo por este concepto ascendia a M$227.619.

NOTA 21: COTIZACIONES DE SALUD DE AFILIADOS INDEPENDIENTES Y PENSIONADOS
(CLASES DE PASIVOS - CODIGOS 21.11.040.030 21.11.040.090)

En conformidad a lo establecido en el D.L. N° 3.500 de 1980, la Administradora debe recaudar las
cotizaciones de salud de los afiliados independientes y descontar la cotizacion de salud de las
pensiones que financia con los Fondos de Pensiones para enterarlas en el Fondo Nacional de
Salud o la Institucion de Salud Previsional que corresponda.
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En virtud a lo anterior, los saldos de estas cuentas representan las cotizaciones recaudadas y que
deberan ser enteradas en el Fondo Nacional de Salud o en las respectivas Instituciones de Salud
Previsional, durante el transcurso del mes proximo, de acuerdo a las normas vigentes.

El saldo adeudado a la fecha de los estados financieros se determiné de la siguiente manera:

Ejercicio Actual

Ejercicio Anterior

a) Independientes 31/03/2012 31/12/2011
M$ M$
Saldo al cierre del ejercicio anterior 0 0
Recaudaciones de cotizaciones de salud del periodo 81.984 197.660,
IGiros al Fondo Nacional de Salud en el periodo -81.984 -197.660
Saldos al cierre del periodo 0 0

Ejercicio Actual

Ejercicio Anterior

31/03/2012 31/12/2011
b) Pensionados
M$ M$

Saldo al cierre del ejercicio anterior 227.567 67
Retencidn de cotizaciones de salud a pensionados en el

lperiodo 672.391 1.690.513]
IGiros al Fondo Nacional de Salud en el periodo -652.329 -1.430.624
Giros a Isapres en el periodo -16.423 -32.389
Subtotal cotizaciones de Pensionados (*) 231.206 227.567

(*) Nota: Estos saldos forman parte de la cuenta retenciones a pensionados cddigo

21.11.040.090.
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NOTA 22: PENSIONES POR PAGAR (CLASES DE PASIVOS - CODIGO 21.11.040.040)

Representa el monto a pagar de los beneficios previsionales establecidos en el Decreto Ley N°
3.500. El saldo de esta cuenta al 31 de Marzo de 2012 asciende a M$247.554 y al 31 de

Diciembre 2011 MS231.012.

Ejercicio Actual Ejercicio Anterior
Concepto 31/03/2012 31/12/2011
M$ M$
Pensiones por pagar 247.554 231.012
Total 247.554 231.012
NOTA 23: PROPIEDAD Y CAPITAL DE LA ADMINISTRADORA
a) Propiedad.
Accionistas Tipo de Rut Participacion de Nro. de
Persona propiedad acciones
Inversiones Atlantico Ltda. D 78.091.430-0 96.14% 3.449.655
Inversiones Cerro Valle Paraiso D 76.176.203-6 3.85% 138.000
Ltda.
Inversiones La Letau Ltda. D 79.719.840-4 0,01% 345
Total 3.588.000

Tipos de Persona:
A: Persona natural nacional.

B: Persona natural extranjera.
C: Sociedad andnima abierta.
D: Otro tipo de sociedad.

E: Persona juridica extranjera.

e Entidad controladora: Inversiones Atlantico Ltda.
e Porcentaje de la propiedad de la entidad controladora: 96,14%
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b) Capital Pagado.

Accionista Acciones Acciones Acciones Valor Privilegio
Emitidas suscritas pagadas Nominal S
Inversiones Atlantico Ltda. 4.999.280 3.449.655 3.449.655 0 0
Inversiones Cerro Valle Paraiso 200.200 138.000 138.000 0 0
Ltda.
Inversiones La Letau Ltda. 520 345 345 0 0
Total 5.200.000 3.588.000 3.588.000 0 0
c) Cambios en el Patrimonio.
Rubros Capital Reserva de Otras Resultado Resultado
Movimientos Pagado Capital Reservas | Acumulado Ej.
M3 M$ M$ M$ M5
Saldos al 31 de Diciembre 2011 3.807.489 0 0| (1.482.236)| (1.055.119)
Distribucidn resultado ejercicio 0 0 0| (1.055.119) 1.055.119
Reclasificacidn Capital Pagado 0 0 0 0 0
Aprobacion Capital Pagado 0 0 0 0 0
Aumento Capital 0 0 0 0 0
Resultado del ejercicio 0 0 0 0 1.470.409
Saldo al 31 de Marzo de 2012 3.807.489 0 0 (427.117) 1.470.409

d) Reserva.

La Administradora no mantiene saldos por este concepto al 31 de Marzo de 2012 y 2011.

e) Utilidades retenidas y dividendos.

La Utilidad acumulada al 31 de Marzo de 2012, es de M$1.043.292. Al 31 de Diciembre de 2011
la pérdida acumulada era de M$427.117. Por lo anterior la Administradora ha provisionado por
concepto de Impuesto a la Renta M$175.778.
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NOTA 24: EFECTO DE LAS VARIACIONES EN TIPOS DE CAMBIO DE LA MONEDA
EXTRANJERA (IAS 21)

La pérdida por diferencia de cambio al 31 de Marzo de 2012 asciende a MS$372 esto obedece al
apreciacién que ha experimentado el peso respecto de la divisa estadounidense principalmente,

aigual fecha el afio 2011 se registraba una utilidad de M$92.

NOTA 25: CONTRATOS DE PRESTACION DE SERVICIOS

C:stolza:iga:;;a Monto adeudado M$
Nombre Tipo de esultado
Previred Servicios Recaudacion

Electrénica Recaudacién 117.786 90.615 107.289 0
Caja la Araucana | Servicios Recaudacion | Recaudacion 2.678 1.174 853 0
Caja Los Andes Servicios Recaudacion | Recaudacién 32.767 21.233 11.074 0
DCV Custodia de Valores | Custodia 12.764 6.566 4.155 0
BBH Custodia de Valores | Custodia 5.436 2.571 4.000 0
Banestado
Corredores de
Bolsa S.A. Corredores de Bolsa Corretaje 1.812 1.502 0 0
Bolsa de Terminales
Comercio de de
Santiago Bolsas de Comercio Negociacién 6.475 12.539 2.165 0
NOTA 26: REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Ejercicio Ejercicio
] ) ) Actual Anterior
Remuneraciones del Directorio
31/03/2012 | 31/03/2011
MS MmS

Dietas 12.133 8.073
Total 12.133 8.073
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NOTA 27: DESAGREGACION DE LOS INGRESOS Y GASTOS SEGUN EL TIPO DE FONDO
DONDE TUVIERON SU ORIGEN Y OTRA INFORMACION RELEVANTE DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS NO CONSOLIDADOS

a) Ingresos al 31 de Marzo de 2012.

items Cédigo Fondos Fondos Fondos Fondos Fondos Total
TipoA M$ | TipoBMS | TipoC M$ | TipoD MS$ | TipoE MS MmS
Comisiones por
depdsito de Cotiza-
ciones oblig. Y APV 3111010010 396.495| 2.129.655 357.346 82.766 52.527 | 3.018.789
Cotizacidn adicional 3111010010 - - - - - -
Comisiones por retiros
programados y rentas
temporales 3111010010 1 36 18.918 49.953 22.616 91.524
Comisiones
porcentuales 3111010010 - - - - - -
Comisiones pagadas
por el afiliado 3111010010 - - - - - -
Otras comisiones 3111010010 3.595 -8.337 -2.768 3.299 3.025 -1.186
Total 400.091( 2.121.354 373.496 136.018 78.168 | 3.109.127
Rentabilidad Encaje 3111020 11.400 26.864 16.266 10.413 3.431 68.374
Ejercicio anterior,
items Caédigo Fondos Fondos Fondos Fondos Fondos Total
TipoA M$ | TipoBMS | TipoC M$ | TipoD MS$ | TipoE MS MsS
Comisiones por
deposito de cotiza-
ciones oblig. Y APV 3111010010 120.708 618.490 76.679 11.358 5.309 832.544
Cotizacidn adicional 3111010010 0 0 0 0 0 0
Comisiones por
retiros programados
y rentas temporales 3111010010 0 755 5.683 11.288 2.644 20.370
Comisiones
porcentuales 3111010010 0 0 0 0 0 0
Comisiones pagadas
por el afiliado 3111010010 0 0 0 0 0 0
Otras comisiones 3111010010 1.024 396 3.903 8.722 2.538 16.583
Total 121.732 619.641 86.265 31.368 10.491 | 869.467
Rentabilidad Encaje 3111020 980 916 2.185 879 207 5.167
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b) Gastos al 31 de Marzo de 2012.

items

Cadigo

Fondos
Tipo A M$

Fondos
Tipo B M$

Fondos
Tipo C M$

Fondos
Tipo D M$

Fondos
Tipo E M$

Total
M$

Remuneraciones al
personal de ventas

3111040020

Comisiones pagadas
por custodia de titulos
-Nacionales
-Extranjeros

3111090040

2.344

12.467

2.133

797

459

18.200

Comisiones pagadas a
mandatarios de
inversiones al
extranjero

3111090040

Gastos de
transacciones en bolsa
de valores

3111090040

700

3.725

637

238

137

5.437

Otros gastos pagados
segun el Tipo de
Fondo

3111090040

33.987

180.753

30.926

11.558

6.650

263.874

No existe otra informacién relevante a informar al 31 de Marzo de 2012.

Ejercicio anterior,

items

Cddigo

Fondos Tipo
A M$

Fondos
Tipo B M$

Fondos
Tipo C M$

Fondos
Tipo D M$

Fondos
Tipo E M$

Total
MS

Remuneraciones al
personal de ventas

3111040020

Comisiones pagadas
por custodia de
titulos

-Nacionale
-Extranjeros

3111090040

1.589

8.094

1.124

409

136

11.352

Comisiones pagadas
a mandatarios de
inversiones al
extranjero

3111090040

Gastos de
transacciones en
bolsa de valores

3111090040

2.770

14.110

1.959

712

237

19.788

Otros gastos pagados
segun el Tipo de
Fondo

3111090040

29.130

148.357

20.908

7.491

2.497

208.383
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NOTA 28: PAGOS ANTICIPADOS (CODIGO 11.11.100)

Al 31 de Marzo del 2012 y 31 de Diciembre de 2011, este rubro presenta la siguiente

informacion:
Ejercicio Actual Ejercicio Anterior
Concepto 31/03/2012 31/12/2011
M$ M$
Publicidad 113.290 198.258
Otros 7.311 7.134
Total 120.601 205.392

NOTA 29: PROVISIONES (CODIGO 21.11.060)

Al 31 de Marzo de 2012 y 31 de Diciembre de 2011, la Administradora mantiene saldo en la

cuenta Provisiones, el que se detalla a continuacion:

Ejercicio Actual Ejercicio Anterior
Concepto 31/03/2012 31/12/2011
M$ M$

Prov. Bono desempeiio 2011 63.000 114.000
Provisién Vacaciones 53.123 85.368
Provision CC 2011 108.909 115.834
Otros 180.342 66.624
Total 405.374 381.826

NOTA 30: CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES (IAS 37)

No hay.

NOTA 31: INFORMACION A REVELAR SOBRE SEGMENTOS DE OPERACION (IFRS 8)

La Administradora posee un solo segmento de operacion.
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NOTA 32: SANCIONES

Mediante Resolucidon N° 1, de 01 de Febrero de 2012, la Superintendencia de Pensiones aplicé a
la Administradora una multa de UF 200, por infraccién al Capitulo VI “Manual de Cuentas de los
Fondos de Pensiones”, del Libro IV Titulo VII Letra A “Normas Contables” del Compendio de
Normas del Sistema de Pensiones. La Resolucidon se notific6 el 6 de Febrero de 2012, la
Administradora no apelé al Recurso de Reposicion administrativo establecido en los articulos 15

y 59 de la ley N° 19.890 y procediod a pagar la multa el dia 13 de Febrero de 2012.

NOTA 33: OTRAS REVELACIONES

Clase Otros gastos de Operaciones (Cédigo 31.11.090.040)

Concepto

Ejercicio Actual

Ejercicio Anterior

31/03/2012 31/03/2011
M$ M$
Recaudacidn 162.120 113.023
Comisiones y otros gastos transaccionales 23.637 48.898
Scomp 129 236
Otros 101.625 77.366
Total 287.511 239.523
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NOTA 33: HECHOS POSTERIORES

El dia 12 de Abril de 2012 fue recibido en A.F.P Modelo S.A. el Oficio Ordinario N°7991 de la
Superintendencia de Pensiones, el cual informa que revisados los Estado Financieros de la
Administradora estos cumplen con todos los requisitos exigidos y en virtud de aquello, se
autoriza para efectuar la publicacion correspondiente y ademas citar a Junta Ordinaria de
Accionistas. Considerando lo anterior, los Estados Financieros de la Administradora son
publicados el dia 16 de Abril de 2012 en el Diario electrénico El Mostrador.

El dia 13 de Abril de 2012, mediante carta GG: 0979-2012, se Comunica a la Superintendenta de
Pensiones, que con fecha 13 de Abril de 2012 se celebré Sesion Extraordinaria de Directorio en
virtud de la cual junto con otros temas se acordé Citar a Junta Ordinaria de Accionistas para el
dia 30 de Abril de 2012.
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3.00: HECHOS RELEVANTES

Con fecha 30 de Enero de 2012, A.F.P. Modelo S.A. se adjudicé por segunda vez la licitacién de
cartera de nuevos afiliados con una comisién de un 0,77%, la que comenzara a aplicarse a partir
del 1 de Agosto de 2012.
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4.00: ANALISIS RAZONADO

Los principales indicadores financieros, al cierre de cada periodo, se sefialan a continuacion:

INDICES FINANCIEROS 31/03/2012 31/03/2011
1. LIQUIDEZ
e Corriente 2,93 veces 1,03 veces
* Razdn Acida 2,69 veces 0,38 veces
2. ENDEUDAMIENTO
e Razén endeudamiento 31,00 % 50,00 %
e Proporcion deuda Corriente 99,98 % 100,00 %
* Proporcién deuda No Corriente 0,02 % 0,00 %
3. RESULTADOS
e EBITDA MS 1.794.493 MS -95.348
e Gastos Financieros 0 0
e Pérdida después de Impuestos MS 1.470.409 MS -95.348
4. RENTABILIDAD
e Rentabilidad del patrimonio 30,31% -3,94 %
e Rentabilidad del activo 6,79 % -4.74 %
 Utilidad por accién $ 409,81 -$43,34
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Explicacion de las principales variaciones de los items del activo, pasivo, patrimonio y estado
de resultados:

AFP Modelo inicié sus operaciones en Julio de 2010 como un actor mas en el mercado. Para
lograrlo la Administradora debid prepararse en todas las areas para atender los nuevos
requerimientos, tanto normativos como de gestiéon. Es por eso que en el afio 2010 la
Administradora incurrié en grandes costos de puesta en marcha de las areas de operaciones,
inversiones, fiscalia y administracion de la casa matriz y sucursales sin tener ingresos
significativos. Durante el aflo 2011 la Administradora se ha convertido en actor importante de la
industria y ha mantenido un crecimiento sostenido con lo cual se han revertido en parte los
negativos resultados del afio 2010.

Lo anterior explica el aumento de la liquidez de las cuentas de activo y disminucién en el
endeudamiento en relacién a la presentada en el afio anterior. Asimismo, el resultado del ultimo
semestre ha permitido absorber gran parte de las pérdidas de arrastre.

Continuando con el crecimiento que ha tenido la compaiiia, durante el primer trimestre 2012, se
absorben las pérdidas acumuladas mostrando asi resultados positivos.

Dado lo anterior, el cambio de los indicadores ha mejorado sustancialmente respecto del
ejercicio anterior.
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5.00: RESPONSABILIDAD ADMINISTRACION
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ANEXO N° 7

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

RUT DE LA ADMINISTRADORA :76.762.250-3
RAZON SOCIAL : ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES MODELO S.A.

Los abajo firmantes se declaran responsables respecto de la veracidad de la informacién incorporada en el presente
informe trimestral, referido al 31 de Marzo de 2012, de acuerdo al siguiente detalle;

Ficha Estadistica Codificada Uniforme (FECU AFP-IFRS).

Notas Explicativas a los Estados Financieros.

Analisis Razonado.

Resumen de Hechos Relevantes del periodo.

Medio Magnético,

Nombre

Cargo

RUT Firma -

v

Pablo lzquierdo Walker

Presidente

2. Juan Enrique Coeymans Avaria

Vicepresidente

5.544.700-4 / L /

3.397.510-4
A L/

/

Lod

3. Gonzalo Lira Valdés Director 5.203.404-3
i /
4, Ricardo Edwards Vial Director 12.488.068-8 [=dINQ___
3¢ Felige Matta Navarro Director 10.545.746-4 &..
e i
N7
6. Juan Pablo Coeymans Moreno Gerente General 10.332.001-1 : -

7. Pedro Carmona Diaz

Jefe de Contabilidad 9.274.335-7

=€

\9
—~
~

AUTORIZACION NOTARIAL AL buiw«



Del anverso autorizo las firmas de don PABLO IZQUIERDO WALKER
CLN°®5.544.700-4 ,PRESIDENTE, de don JUAN ENRIQUE COEYMANS AVARIA
CLN°3.397.510-4, VICEPRESIDENTE, de don GONZALO LIRA VALDES
CLN°®5.203.404-3, DIRECTOR De don RICARDO EDWARDS VIAL, CLN°
12.488.068-8, DIRECTOR, de don FELIPE MATTA NAVARRO CIN°® 10.545.746-4
DIRECTOR , de don JUAN PABLO COEYMANS MORENO CI.N°10.332.001-1,
GERENTE GENERAL y de don PEDRO CARMONA DIAZ CIN°® 9.274.335-7 JEFE
DE CONTABILIDAD.-

SANTIAGO, 25 ABRIL DEL 2012.-




	NE201203
	Notas Explicativas
	Responsabilidad Administración
	Responsabilidad Adm 1
	Responsabilidad Adm 2


