E AGUAS

manquehuee

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Periodo Terminado al 30 de junio de 2009

AGUAS MANQUEHUE S.A.

)|



Deloitte

Auditores y Consultores Limitada
RUT: 80.276.200-3

Av. Providencia 1760

Pisos 6,7,8,9,13y 18
Providencia, Santiago

Chile

Fono: (56-2) 729 7000

Fax: (56-2) 374 9177

e-mail: deloittechile@deloitte.com

INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES www.deloftte.d
INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA AL 30 DE JUNIO DE 2009

A los sefiores Accionistas de
Aguas Manquehue S.A.

Hemos revisado el estado de situacién financiera intermedio de Aguas Manquehue S.A. al 30 de junio
de 2009 y los estados intermedios de resultados integrales por los periodos de seis y tres meses
terminados el 30 de junio de 2009 y 2008 y los correspondientes estados de flujos de efectivo y de
cambios en el patrimonio por los periodos de seis meses terminados en esas mismas fechas. La
Administracién de Aguas Manquehue S.A. es responsable por la preparacion y presentacion de estos
estados financieros intermedios y sus correspondientes notas de acuerdo con NICCH 34 y NIC 34
“Informacion Financiera Intermedia” incorporadas en las Normas de Informacién Financiera de Chile
(NIFCH) y Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Nuestra responsabilidad es
emitir un informe sobre esta informacién financiera intermedia basados en nuestra revision.

Hemos efectuado la revisién de acuerdo con normas de auditoria establecidas en Chile para una
revision de informacion financiera intermedia. Una revisién de informacién financiera intermedia
consiste principalmente en aplicar procedimientos analiticos y efectuar indagaciones a las personas
responsables de los asuntos financieros y contables. El alcance de estas revisiones es
significativamente menor que una auditoria efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile, cuyo objetivo es expresar una opinién sobre los estados financieros
tomados en su conjunto. Por lo tanto, no expresamos tal opinién.

Basados en nuestra revision, no tenemos conocimiento de cualquier modificacién significativa que
debiera efectuarse a los estados financieros mencionados en el primer pérrafo, para que éstos estén de
acuerdo con NICCH 34 y NIC 34 incorporadas en las Normas de Informacién Financiera de Chile y
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Anteriormente hemos efectuado una auditorfa, de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile, a los estados preliminares de situacién financiera de Aguas Manquehue S.A. al 31
de diciembre de 2008 y al estado preliminar de situacién financiera de apertura al 1 de enero de 2008
que la Administracién ha preparado como parte del proceso de convergencia de Aguas Manquehue
S.A. a las Normas de Informacién Financiera de Chile (NIFCH) y Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AGUAS MANQUEHUE S.A.

Estado de Situacion Financiera Intermedio
Estado de Resultados Intermedio por Naturaleza
Estado de Flujo de Efectivo Intermedio

Estado de Cambios en el Patrimonio Intermedio
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Aguas Manquehue S.A.

Estados Financieros bajo adopciéon de Normas Internacionales de Informacidon Financiera

Estados de Situacion Financiera

Al 30 de junio de 2009, 31 de diciembre de 2008 y 1 de enero de 2008

En miles de pesos

Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 4 59.562 7.087 60.291
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Neto, Corriente 5 670.221 1.916.835 1.099.031
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente 6 1.428 3.095 2.410
Inventarios 7 13.846 11.188 4.780
Pagos Anticipados, Corriente 39.605 30.328 30.328
Cuentas por cobrar por Impuestos Corrientes 971.193 744.406 280.628
Otros Activos, Corriente 2.442 2.497 2.305
Activos, No Corrientes
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Neto, No Corriente 5 1.271.282 1.304.036 509.412
Activos Intangibles, Neto 8 21.904.156 21.902.174 22.050.911
Propiedades, Planta y Equipo, Neto 9 30.770.832 26.124.803 17.218.650
Activos por Impuestos Diferidos 17 262.249 406.922 48.007

Paios Anticiiados, No Corriente 48.999 53.787 64.987

Las Notas Adjuntas forman parte integral de los estados financieros intermedios.
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Aguas Manquehue S.A.

Estados Financieros bajo adopciéon de Normas Internacionales de Informacidon Financiera

Estados de Situacion Financiera

Al 30 de junio de 2009, 31 de diciembre de 2008 y 1 de enero de 2008

En miles de pesos

Pasivos, Corrientes

Otros Pasivos Financieros, Corriente 5 774.052 147.216 194.876
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar, Corriente 3.441.614 5.039.605 1.777.170
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente 6 11.686.599 4.670.103 1.628.534
Provisiones, Corriente 11 23.431 38.269 48.031
Cuentas por Pagar por Impuestos Corrientes 7.405 24.644 22.244

Pasivos, No Corrientes

Iniresos Diferidos, Corriente 1.634.527 1.666.140 654.755

Otros Pasivos Financieros, no Corriente

5

1.326.680

2.235.032

1.632.302

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar, No Corriente

34.071

63.225

57.832

Pasivos ior Imiuestos Diferidos 17 3.311.856 3.373.684 3.202.761

Patrimonio Neto

Las Notas Adjuntas forman parte integral de los estados financieros intermedios.

Capital Emitido 9.025.832 9.025.832 8.288.184
Otras Reservas 14.941.310 14.941.310 15.678.926
Resultados Retenidos (Pérdidas Acumuladas 9.808.440 11.282.098 8.186.124
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Aguas Manquehue S.A.
Estados Financieros bajo adopciéon de Normas Internacionales de Informacidon Financiera

Estados de Resultados Intermedios por Naturaleza
Al 30 de junio de 2009 y 30 de junio de 2008
En miles de pesos

Estado de Resultados Integrales (Presentacién)

Estado de Resultados (Presentacion)

Ingresos Ordinarios, Total 13 3.543.679 3.913.245 1.153.889 891.923|
Consumos de Materias Primas y Materiales Secundarios 386.315 375.258 152.095 187.604
Gastos de Personal 15 191.981 169.556 92.622 97.911|
Depreciacion y Amortizacion 8-9 426.718 386.978 221.271 201.138
Otros Gastos Varios de Operacion 568.336 537.836 292.142 292.711
Costos Financieros [de Actividades No Financieras] 2 241.508 67.128 107.992 34.477
Ingreso (Pérdida) Procedente de Inversiones 2 131.362 16.685 83.321 8.025
Diferencias de cambio 34 -43| 34 -43
Resultados por Unidades de Reajuste 31.865 -81.597 -62.810

Otros Ingresos distintos de los de Operacion 625 0 0
Otros Gastos distintos de los de Operacién 0 4.705 2.494

Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias 324.973 276.974 52.281 -84.676
Ganancia (Pérdida) de Operaciones Discontinuadas, Neta de Impuesto 0o 0o o ]

Ganancia (Pérdida) Atribuible a Tenedores de Instrumentos de Participacién en el Patrimonio
Net | ntrol ra v Partici i6n Minoritaria (Presentacién)

Ganancia (Pérdida) Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Participacién en el Patrimonio Neto de
la Controladora

Ganancia (Pérdida) Atribuible a Participacién Minoritaria

1.567.732 2.029.855 253.535 122.815
0 0

Ganancias (Pérdidas) Basicas por Accién de Operaciones Continuadas
Ganancia (Pérdida [ 1.567.732 2.029.855 253.535 122,815

Resultado de Ingresos y Gastos Integrales Atribuible a los Accionistas Mayoritarios [ ] 1.567.732 2.029.855 253.535 122.815

Las Notas Adjuntas forman parte integral de los estados financieros intermedios.
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Aguas Manquehue S.A.
Estados Financieros bajo adopciéon de Normas Internacionales de Informacidon Financiera

Estados de Flujos de Efectivo
Al 30 de junio de 2009 y 30 de junio de 2008
En miles de pesos

Importes Cobrados de Clientes 5.065.648 4.003.069
Pagos a Proveedores 1.250.894 1.244.209
Remuneraciones Pagadas 193.597 201.862
Pagos Recibidos y Remitidos por Impuesto sobre el Valor Afiadido 539 6.215

Otros Cobros (Pagos -698 -2.664

Importes Recibidos por Intereses Recibidos Clasificados como de Operacién 1.947 3.311
Pagos por Intereses Clasificados como de Operaciones 184.906 0
Pagos por Impuestos a las Ganancias 279.876 324.550

Otras Entradas (Salidas) Procedentes de Otras Actividades de Operaci6n 514.411 551.561

Incorporacion de propiedad, planta y equipo | 7.384.947 3.185.353

Préstamos de entidades relacionadas 6 9.972.906 2.020.300
Ingresos por otras fuentes de financiamiento 169.273 82.622
Reembolso de Otros Pasivos Financieros 360.864 453.260
Pagos de préstamos a entidades relacionadas 2.974.000 1.220.973
Pagos por Dividendos a Participaciones Minoritarias 0 0

Pagos de Dividendos por la Entidad que Informa 3.041.390 0

Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo, Saldo Inicial | 7.087 60.291

Las Notas Adjuntas forman parte integral de los estados financieros intermedios.
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Aguas Manquehue S.A.

Estados Financieros bajo adopciéon de Normas Internacionales de Informacidon Financiera

Estado de Cambio en Patrimonio
Al 30 de junio de 2009 y 30 de junio de 2008
En miles de pesos

9.025.832 16.099.878 -1.158.568 11.282.098
1.567.732
3.041.390
1.473.658
9.025.832 16.099.878 -1.158.568 9.808.440
8.288.184| 16.099.846 -420.920 8.186.124
2.029.855

265.222 -265.222
265.222 0 -265.222 2.029.855
8.553.406 16.099.846 -686.142 10.215.979

Las Notas Adjuntas forman parte integral de los estados financieros intermedios.
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AGUAS MANQUEHUE S.A.

Notas a los Estados Financieros
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1. INFORMACION GENERAL

Aguas Manquehue S.A. es una empresa prestadora de servicios sanitarios que opera en el sector norte de
Santiago. Su domicilio legal es Avenida Presidente Balmaceda N° 1398, Santiago, Chile, Rut 89.221.000-4.

La entidad controladora directa es Aguas Cordillera S.A., Sociedad anonima cuyo controlador final es Sociedad
General Aguas de Barcelona S.A. (Agbar), entidad con base en Espafa, una de las mayores operadoras de
servicios sanitarios a nivel mundial.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros con el
N° 0402. Como empresa del sector sanitario es fiscalizada por la Superintendencia de Servicios Sanitarios, en
conformidad con la Ley N° 18.902 y los Decretos con Fuerza de Ley N° 382 y N° 70, ambos del afio 1988.

La Sociedad tiene por objeto social la prestacion de servicios sanitarios que contempla la construccién y
explotacion de servicios publicos destinados a producir y distribuir agua potable y recolectar y disponer aguas
servidas, dentro del area de concesion ubicada en las siguientes comunas, Colina, Lampa, Vitacura, Las Condes y
Lo Barnechea.

La Sociedad cuenta con 25 empleados distribuidos en 1 ejecutivo principal, 11 profesionales y 13 empleados y
administrativos.

2. BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES

2.1 Bases de Preparacion

Los estados financieros corresponden al periodo enero-junio de 2009, con comparativo a junio de 2008 y
diciembre de 2008, de acuerdo a lo establecido en NIC N°34, Circular N°1.924 de 24 de abril de 2009 y Circular
N° 473 de 25 de septiembre de 2008 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), las que han sido adoptadas en Chile bajo denominacién Normas de Informacién Financiera de
Chile (NIFCH), y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas NIIF.

La Sociedad cumple con todas las condiciones legales del entorno en el que desarrolla sus operaciones, en
particular a las del sector sanitario, presenta condiciones de operacion normal en cada ambito en el que se
desarrollan sus actividades, sus proyecciones muestran una operacion rentable y tiene capacidad de acceder al
sistema financiero para financiar sus operaciones, lo que determina su capacidad de continuar como empresa en
marcha, segun lo establecen las normas contables bajo las que se emiten estos estados financieros.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico, en el caso particular de terrenos e
intangibles, estos han sido registrados a su valor justo como su costo atribuido en primera adopcién, segun lo
permite NIIF 1. Las excepciones y exenciones, utilizadas segun lo permite NIIF 1, se detallan en Nota 3.
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Moneda Funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal
en que la entidad opera (Moneda funcional), segln lo establece NIC 21. Los estados financieros se presentan en
pesos, que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad y que fue evaluado en un estudio efectuado
por la administracién e informado a la Superintendencia de Valores y Seguros en septiembre de 2008.

Cambios en Normativa Contable

A partir del ejercicio 2009, la Sociedad ha adoptado por primera vez Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF o IFRS), siendo esta la primera presentacion de los estados financieros bajo esta norma.

Los presentes estados financieros del periodo enero — junio de 2009, al 1 de enero de 2008 y 31 de diciembre de
2008 cumplen cada una de las normas internacionales de informacion financiera vigentes a esta fecha.

Los estados financieros del afio 2008 fueron presentados a la Superintendencia de Valores y Seguros, asi como a
la Junta Ordinaria de Accionistas celebrada en abril del presente afio, bajo principios contables generalmente
aceptados en Chile vigentes hasta el 31 de diciembre de 2008, razén por la cual las cifras de los estados
financieros del afio 2008 difieren de las que se presentan en estos estados financieros. Para su adecuada
comprension se incorpora en nota N° 3 las conciliaciones de resultado y patrimonio exigidas por la norma
vigente.

Nuevos pronunciamientos contables
A la fecha de emision de los presentes estados financieros intermedios, los siguientes pronunciamientos contables

habian sido emitidos por el International Accounting Standard Board (IASB), pero no eran de aplicacion
obligatoria y la Administracion decidio no aplicarlos retrospectivamente:

Norma Descripcion Fecha aplicacion
obligatoria
NIIF 1, revisada Adopcion por primera vez de las normas internacionales de informacion financiera 01-07-2009
NIIF 3, revisada Combinacién de negocios 01-07-2009
Enmienda a la NIC 39 y NIIF7 |Reclasificacion de activos financieros 01-07-2009
Enmienda a la NIC 39 Reclasificacion de activos financieros: Fecha efectiva de transicion 01-07-2009
Enmienda a la NIC39 Eleccion de partidas cubiertas 01-07-2009
Enmienda a la NIC27 Estados financieros consolidados y separados 01-07-2009
CINIIF 17 Distribuciones a los propietarios de activos no monetarios 01-07-2009
CINIIF 18 Transferencia de activos desde clientes 01-07-2009

La Administracion de la Sociedad estima que la adopcion de las Normas, Enmiendas e Interpretaciones, antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros intermedios en el periodo de su aplicacion
inicial.
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Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas

La informacidon contenida en estos estados financieros intermedios es responsabilidad del Directorio de la
Sociedad, el que manifiesta que se han aplicado la totalidad de los principios y criterios incluidos en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

En la preparacién de los estados financieros se han utilizado estimaciones tales como:

Vida atil de activos fijos e intangibles

Pérdidas por deterioro de activos

Ingresos por suministros pendientes de facturacion
Provisiones por compromisos adquiridos con terceros
Riesgos derivados de litigios vigentes

A pesar de que estas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados al 30 de junio de 2009 y a las fechas de los estados financieros comparativos, es posible que
acontecimientos que puedan ocurrir en el futuro obliguen a modificarlos (al alza o a la baja) en préximos
periodos, lo que se registraria en el momento de conocida la variacién, reconociendo los efectos de dichos
cambios en los correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio segun sea el caso.

2.2 Politicas Contables

Las politicas contables tienen un efecto relevante en la presentacion de nuestra posicion financiera y resultado de
operaciones y requieren la aplicacion de juicios subjetivos y en ocasiones complejos, a menudo como resultado
de la necesidad de efectuar estimaciones acerca de efectos de materias que son inherentemente inciertas. Como
el nimero de variables y supuestos afectan la posible resolucion futura de hechos inciertos, estos juicios llegan a
ser alin mas subjetivos y complejos.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros, tal como lo requiere NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcion de las NIIF vigentes al 30
de junio de 2009 y aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan en estos estados
financieros interinos.

A. Intangibles

La Sociedad opto por registrar sus activos intangibles de acuerdo al modelo del costo segun lo definido en NIC
38.

Los principales activos intangibles con vida atil indefinidida corresponden a derechos de agua y servidumbres, en
tanto los principales activos intangibles con vida til definida corresponden a aplicaciones informaticas.

En la valorizacion de los derechos de agua, principal componente de los activos intangibles, con vida util
indefinida, la sociedad optd por la alternativa de valorizarlos a su valor de mercado al 31 de diciembre de 2007
gue pasa a constituir el costo atribuido, segun la exencién permitida en NIIF 1.

Para el resto de los activos intangibles de vida (til indefinida, se opté por valorizar al costo de adquisicion
corregido monetariamente neto de amortizacién al 31 de diciembre de 2007, que pasa a constituir el costo
atribuido, segun la exencion permitida en NIIF 1.
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Los activos intangibles de vida Gtil definida se presentan al costo de adquisicion corregido monetariamente, neto
de amortizacion al 31 de diciembre de 2007, que pasa a constituir el costo atribuido, segun la exencion permitida
en NIIF 1.

A partir del 1° de enero de 2008, de acuerdo a NIC 38 solo se amortizan activos con vida Gtil definida, en el plazo
en que se estima el retorno de la inversién. Aquellos activos intangibles con vida util indefinida se dejan de
amortizar y se aplica una prueba de deterioro anualmente.

Los factores que deben considerarse para la estimacion de la vida Gtil son, entre otros, los siguientes:

- Limitaciones legales, regulatorias o contractuales.

- Vida predecible del negocio o industria.

- Factores econdmicos (obsolescencia de productos, cambios en la demanda).

- Reacciones esperadas por parte de competidores actuales o potenciales.

- Factores naturales, climaticos y cambios tecnoldgicos que afecten la capacidad para generar beneficios.

La vida util puede requerir modificaciones durante el tiempo debido a cambios en estimaciones como resultado de
cambios en supuestos acerca de los factores antes mencionados.

Dentro de los activos con vida Gtil definida, el principal activo corresponde a aplicaciones informaticas, para el
cual se aplica una vida util de 4 afios.

Dentro del costo de algunos intangibles se incluyen las remuneraciones directas, consultorias y otros costos
inherentes identificables.

B. Propiedades, Planta y Equipos

La Sociedad optd por registrar los elementos de propiedades, plantas y equipos de acuerdo al modelo del costo
segun lo definido en NIC 16.

Las propiedades, plantas y equipos de la Sociedad se encuentran valorizadas al costo de adquisicion actualizado
de acuerdo a normas vigentes en Chile hasta el 31 de diciembre de 2007, segun la exencion permitida en NIIF 1.

En la fecha de transicion a NIIF, Aguas Manquehue S.A. opté por la alternativa de mantener los activos
valorizados a su costo de adquisicion corregido monetariamente, descontando la depreciacion acumulada bajo
normativa chilena al 31 de diciembre de 2007, a excepcion de los terrenos, los que fueron valorizados a valor de
mercado, acogiéndose a lo establecido en parrafo 16 de NIIF 1, aplicando costo atribuido, esto es que la
Sociedad ha considerado, como costo de terrenos, su valor justo, obtenido a través de la revalorizacién a valor de
mercado a la fecha de transicion.

Los costos de ampliacion, modernizacidon 0 mejoras que representan un aumento de productividad, capacidad o
eficiencia, o un aumento de la vida Util de los bienes, se contabiliza como mayor costo de los correspondientes
bienes.

Dentro del costo de algunas obras se incluyen las remuneraciones directas, consultorias y otros costos inherentes
identificables. Asi también, se incluyen costos de financiamiento, hasta la fecha en que el activo esta listo para su
utilizacion.

Los costos de reparaciones y mantenimiento son registrados como gasto en el ejercicio en que se incurren.
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Vidas Utiles

Las vidas utiles consideradas para efectos del calculo de la depreciacién se sustentan en estudios técnicos
preparados por empresas externas especialistas, las cuales se revisan en la medida que surjan antecedentes que
permitan considerar que la vida Util de algun activo se ha modificado.

La asignacién de la vida util total para los activos se realiza sobre la base de varios factores, incluyendo la
naturaleza del equipo. Tales factores incluyen generalmente:

1. Naturaleza de los materiales componentes de los equipos o construcciones
2. Medio de operacion de los equipos

3. Intensidad de uso

4. Limitaciones legales, regulatorias o contractuales

La Sociedad deprecia sus activos siguiendo el método lineal en funcion de los afios de vida Util estimada, segun el
siguiente detalle:

ACTIVO VIDA UTIL (Afios)
Edificios 25 -80
Instalaciones Fijas y Accesorios 5-80
Planta y Equipos 5-50
Equipamientos Informaticos 4
Vehiculos de Motor 7

Otras Propiedades, Planta y Equipos 4 -80

La recuperabilidad de nuestros activos se estima de conformidad con NIC 16. Se eval(an los activos para detectar
posibles deterioros sobre una base permanente a través de estimar si se generardn ingresos suficientes para
cubrir todos los costos incluida la depreciacidn del activo fijo, segin lo establecido en NIC 36.

C. Deterioro del Valor de Activos

La Sociedad evaltia en cada fecha de cierre del Estado de Situacidn Financiera, si existe algun indicio de deterioro
del valor registrado de los activos. En caso de existir algun indicio, se estima el valor recuperable de los citados
activos con el objetivo de determinar el deterioro de valor sufrido. Cuando el activo analizado no genera por si
mismo flujos de caja independientes de otros activos, se estima el valor razonable de la Unidad Generadora de
Efectivo en la que tal activo se haya incluido.

En el caso de activos fijos e intangibles de vida util indefinida, no sujetos a depreciacion y amortizacion
sistemdtica, las pruebas de deterioro son realizadas con una periodicidad minima anual o cuando existan indicios
de que el activo ha sufrido una pérdida de valor.

El valor recuperable de un activo sujeto a deterioro es el mayor entre su valor razonable menos los costos de
venta y su valor en uso. Para la estimacién del valor en uso, se computa el valor presente de los flujos futuros de
caja del activo analizado (o de la unidad generadora de efectivo a la que pertenezca, en su caso) utilizando una
tasa de descuento que refleje tanto el valor temporal del dinero como el riesgo especifico asociado al activo.
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Cuando se estima que el valor recuperable de un activo es menor que su importe neto en libros, la diferencia se
registra con cargo a “resultados por deterioro de activos” del estado de resultados. Las pérdidas reconocidas de
esta forma son revertidas con abono a dicha cuenta cuando mejoran las estimaciones sobre su valor recuperable,
aumentando el valor del activo hasta el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
realizado el ajuste. Lo anterior no se aplica al fondo de comercio o menor valor de inversiones, cuyo deterioro no
es reversible.

D. Arrendamientos

Operativos

Se consideran operaciones de arrendamiento operativo, aquellas en que los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo no son transferidos por el arrendador.

Los gastos del arrendamiento operativo se cargan sistematicamente a resultados del periodo en que se incurren.

E. Activos Financieros

Las inversiones financieras, ya sean corrientes o no corrientes, se clasifican en las siguientes categorias:

Activos Financieros Mantenidos Para Negociacion

Son todos aquellos activos que se hayan adquirido con el propoésito principal de generar un beneficio como
consecuencia de fluctuaciones en su valor. Los activos incluidos en esta categoria figuran en el Estado de
Situacion Financiera Intermedio a su valor razonable. La fluctuacion de valor se registra como gasto e ingreso
financiero de la cuenta de resultados seglin corresponda.

Préstamos y Cuentas por Cobrar

Son valorados inicialmente a su valor de mercado, siendo posteriormente amortizados utilizando la tasa de
interés efectiva.

Inversiones a Mantener Hasta el Vencimiento

Corresponden a las inversiones financieras que la Sociedad tiene la intencion y la capacidad de conservar hasta
su vencimiento. Son contabilizadas a su costo amortizado utilizando la tasa efectiva.

Activos Financieros Disponibles para la Venta

Son todos los que no entran dentro de las tres categorias anteriores. Estas inversiones figuran en el Estado de
Situacion Financiera a su valor de mercado en la fecha de cierre. En el caso de participaciones en Sociedades no
cotizadas, dicho valor se obtiene a través de métodos alternativos tales como la comparacion con transacciones
similares o la actualizacién de los flujos de caja esperados. Las variaciones de este valor de mercado se registran
con cargo o abono a ajustes por cambio de valor del patrimonio neto. En el momento en que se produce la
enajenacion de estas inversiones, el valor acumulado en estas reservas es imputado integramente a resultados.

Aquellas inversiones financieras en capital de sociedades no cotizadas cuyo valor de mercado no puede ser
medido de forma fiable, son valoradas al costo de adquisicion.
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Las inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en montos determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor, tales como depdsitos a plazo,
pactos y fondos mutuos son considerados como equivalente de efectivo, segun lo indicado en NIC N° 7.

F. Inventarios

Los materiales se valorizan al costo de adquisicion siempre y cuando no excedan a los respectivos valores netos
de realizacion al cierre de cada periodo. Para aquellos materiales que no han tenido movimiento en el periodo de
12 meses anterior al informe, se efectla una cotizacién de mercado y se compara dicho valor con el de registro,
manteniendo el menor de dichos montos.

G. Deudores por ventas y otras cuentas por cobrar

Los deudores por ventas y otras cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su coso amortizado de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, menos la
provision por pérdidas por deterioro del valor.

Politica de incobrabilidad

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos
futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa de interés efectivo. El importe en libros del activo se reduce
a medida que se utiliza la cuenta de provision y la pérdida se reconoce en el estado de resultados dentro de
“otros gastos varios de operacion”. Cuando una cuenta por cobrar sea incobrable, se regulariza contra la cuenta
de provisién para las cuentas a cobrar.

La estimacién de incobrabilidad se efectla a través de un analisis dependiendo de la antigiiedad de las deudas, y
de la recuperacion historica, y cobro de cuentas por cobrar a clientes y otros deudores, todos los cuales son
identificados especificamente. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

El andlisis del comportamiento de los distintos tipos de segmentos de deuda es afectada por: i) division entre
deudores con subsidio o sin subsidio y ii) el hecho que la sociedad cuenta con la facultad legal de suspender el
suministro de servicios a los clientes que no pagan.

Las estimaciones estan basadas en la siguiente situacién histérica: i) considerando las estadisticas de
recuperacion, las cuales indican que luego del octavo mes de facturada una cuota, su posibilidad de recaudacion
es marginal, en otras palabras, la probabilidad de recuperar un valor facturado es minima, inferior a un 1%,
cuando han transcurrido mas de 8 meses de su facturacion. ii) A los deudores que se les ha suspendido el
servicio, existe una muy baja probabilidad de recuperacion. Basados en esta tendencia, se extrapola el porcentaje
apropiado para aplicar al célculo de la provision segun el tipo de deuda dependiendo de su antigliedad.

Para los clientes con deudas superiores a 8 meses se provisionan en un 100% sobre la deuda vencida.

Los documentos por cobrar se provisionan en un 100% sobre la deuda vencida.

H. Bases de Conversién a Moneda Funcional

Los activos y pasivos en unidades de fomento (UF) y/o monedas extranjeras, se presentan a los respectivos
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valores y/o tipos de cambio vigentes al cierre de cada ejercicio, de acuerdo a las siguientes paridades:

Moneda 30-06-2009 30-06-2008 31-12-2008
$ $ $
Délar Estadounidense 531,76 526,05 636,45
Euro 746,33 828,16 898,81
Unidad de Fomento 20.933,02 20.252,71 21.452,57

Las diferencias de cambio se registran en los resultados del ejercicio en que se devengan.

I. Obligaciones Financieras

Los préstamos, obligaciones con el pablico y similares se registran inicialmente por el efectivo recibido, neto de
los costos incurridos en la transaccion. Posteriormente, se valoran a costo amortizado, utilizando la tasa de
interés efectiva.

J. Provisiones y Pasivos Contingentes

Aguas Manquehue S.A. registra una provision cuando existe un compromiso o una obligacion frente a terceros
gue es consecuencia de acontecimientos pasados y su liquidacion supondra una salida de recursos, por un monto
y/o en un plazo no conocido con certeza pero estimables con razonable fiabilidad.

La cuantificacion de las provisiones se realiza teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre el
sSuceso y sus consecuencias y se reestima con ocasion de cada cierre contable. Las provisiones constituidas se
utilizan para afrontar los riesgos especificos para los cuales fueron originalmente reconocidas, procediéndose a su
revision, total o parcial, cuando dichos riesgos desaparecen o disminuyen.

Son pasivos contingentes todas aquellas obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura y perjuicio patrimonial asociado se estima de baja probabilidad. De acuerdo con NIIF,
Aguas Manguehue no reconoce provision alguna por estos conceptos, si bien, como es requerido en la misma
norma, se encuentran detallados en caso de existir, revelados en nota N° 11.

K. Beneficios al personal

La Sociedad cuenta con 25 empleados distribuidos en 1 ejecutivo principal, 11 profesionales y 13 empleados y
administrativos.

Politicas sobre planes de beneficios definidos

Los trabajadores de Aguas Manquehue, se rigen por las normas establecidas en los articulos 159, 160 y 161 del
Cddigo del Trabajo, por lo que no se registra provision por indemnizaciones.

La indemnizacién por término de relacion se rige por lo que indica el Codigo del Trabajo.
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L. Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos

El gasto por Impuesto a la Renta del ejercicio incluye tanto el impuesto corriente que resulta de la aplicaciéon de
las normas tributarias sobre la base imponible del ejercicio, después de aplicar las deducciones que
tributariamente son admisibles, como de la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos y de los
créditos tributarios por bases imponibles negativas.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se prevean recuperables o
pagaderas, derivadas de las diferencias entre los montos en libro de los activos y pasivos y su valor tributario, asi
como los créditos por las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y otras deducciones tributarias
pendientes de aplicacion. Dichos montos se registran aplicando a tales diferencias temporarias la tasa de
impuesto al que se espera sean recuperadas o liquidadas.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias que resultaran gravables en el
futuro y tan sélo se reconocen los activos por impuestos diferidos cuando se considera probable que la entidad
vaya a tener, en el futuro, suficientes utilidades tributarias contra las que poder hacerlos efectivos.

Asimismo, los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen cuando se considera probable que la
entidad vaya a tener, en el futuro, suficientes utilidades tributarias contra las que poder hacerlos efectivos.

M. Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir cuando se produce la transferencia
de bienes o prestacion de servicios, independientemente del momento en que se produzca el pago.

Los ingresos por ventas reguladas se contabilizan sobre la base de los consumos leidos y facturados a cada
cliente, valorizados de acuerdo a la tarifa fijada por la Superintendencia de Servicios Sanitarios, cuya aplicacion es
de cinco afios.

El area de servicios de la sociedad esta dividida en grupos de facturacion, lo que determina fechas para lecturas y
posterior facturacion. Este proceso se desarrolla en base a un calendario mensual.

Para algunos grupos se cuenta con la informacion sobre la base de consumos leidos y a éste se le aplica la tarifa
correspondiente. Para otros grupos a la fecha del cierre mensual no se cuenta con el dato de lectura, en
consecuencia se procede a estimar sobre la base de datos fisicos del mes anterior valorizados a la tarifa vigente,
para lo cual se considera, segun corresponda, tarifa normal o sobreconsumo. Cualquier diferencia que se
produzca entre el consumo actual y el estimado, se corrige al mes siguiente.

Los ingresos por convenios con urbanizadores se registran como ingresos ordinarios en la medida que se cumplen
ciertas condiciones estipuladas en cada contrato, las que aseguran que el beneficio econdmico asociado fluird
hacia la companiia.

N. Ganancias por Accion

El beneficio béasico por accion se calcula como el cociente entre la utilidad neta del periodo atribuido a la Sociedad
dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante dicho periodo.
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O. Informacion Sobre Medio Ambiente

Se consideran activos de naturaleza medioambiental aquellos que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya principal finalidad es la minimizacion de los impactos medioambientales adversos y
la proteccion y mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion futura de
las operaciones de Aguas Manquehue S.A.

Dichos activos se encuentran valorizados, al igual que cualquier otro activo, a costo de adquisicion.

La Sociedad amortiza dichos elementos siguiendo el método lineal, en funcién de los afios de vida Util restante
estimada de los diferentes elementos.

P. Estado de Flujo de Efectivo

En el estado de flujo de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

Flujos de efectivo y equivalentes de efectivo: entradas y salidas de efectivo y de activos financieros
equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de variaciones en

su valor.

Actividades de explotacion: actividades tipicas de la operacién normal del negocio de Aguas Manquehue S.A.,
asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiamiento.

Actividades de inversion: las de adquisicidn, de enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: Actividades que producen cambios en el monto y composicion del patrimonio
neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades ordinarias.

Q. Costos por Intereses

Los costos por intereses incurridos para la construccion de cualquier activo calificado se capitalizan durante el
periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Otros costos
por intereses se registran en resultados (gastos).

R. Instrumentos Financieros Derivados y Registro de Cobertura

El empleo de productos financieros derivados por parte de Aguas Manquehue S.A. esta regido por las politicas de
gestion de riesgos financieros del Grupo Aguas, las cuales establecen las directrices para su uso (NIIF 7).

Aguas Manquehue S.A. no usa instrumentos financieros derivados con fines especulativos, si no que los utiliza
exclusivamente como instrumentos de cobertura para eliminar o reducir significativamente riesgos de tipo de
interés y de tipo de cambio existentes sobre posiciones patrimoniales, a las que por razén de sus operaciones se
ha expuesto.

El tratamiento de las operaciones de cobertura con instrumentos derivados es como sigue:
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Coberturas de valor razonable

Los cambios en el valor de mercado de los instrumentos financieros derivados designados como de cobertura asi
como los de los elementos que son objeto de la misma, se registran con cargo o abono a resultados financieros
de las respectivas cuentas de resultado.

Coberturas de flujos de caja y de inversion neta en moneda extranjera

Los cambios en el valor de mercado de estos instrumentos financieros derivados se registran, por la parte que es
eficiente, directamente en una reserva del patrimonio neto denominado “cobertura de flujo de caja”’, mientras
gue la parte no eficiente se registra en la cuenta de resultados. El monto reconocido en patrimonio neto no se
traspasa a la cuenta de resultados hasta que los resultados de las operaciones cubiertas se registren en la misma
0 hasta la fecha de vencimiento de dichas operaciones.

En caso de discontinuacion de la cobertura, la pérdida o ganancia acumulada a dicha fecha en el patrimonio neto
se mantiene ahi hasta que se realice la operacion subyacente cubierta. En ese momento la pérdida o ganancia
acumulada en el patrimonio se revertird sobre la cuenta de resultados afectando a dicha operacién.

Al cierre de cada periodo, los instrumentos financieros son presentados a su valor justo. En el caso de los
derivados no negociables en mercados organizados, Aguas Manquehue S.A. utiliza, para su valoracion, hipotesis
basadas en las condiciones de mercado a dicha fecha.

Una cobertura se considera altamente efectiva cuando los cambios en el valor razonable o en los flujos de
efectivo del subyacente directamente atribuible al riesgo cubierto, se compensan con los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura con una efectividad comprendida en un rango
de 80% - 125%.

La Sociedad también evalla la existencia de derivados implicitos en contratos e instrumentos financieros para
determinar si sus caracteristicas y riesgos estan estrechamente relacionados con el contrato principal siempre que
el conjunto no esté siendo contabilizado a valor razonable. En caso de no estar estrechamente relacionados, son
registrados separadamente contabilizando las variaciones de valor directamente en el estado de resultados.

2.3 Capital y Patrimonio Neto

El capital de la Sociedad esta dividido en 233.249 acciones nominativas y sin valor nominal, cuya composicion, es
la siguiente:

30-06-2009 30-06-2008 31-12-2008
Acciones Ordinarias 233.249 233.249 233.249
Totales 233.249 233.249 233.249

No existen acciones propias en cartera, como tampoco acciones preferentes.

La Sociedad gestiona su capital con el objetivo de asegurar un acceso permanente y expedito a los mercados
financieros, que le permita materializar sus objetivos de crecimiento, solvencia y rentabilidad.

No se han registrado cambios en los objetivos o politicas de gestion de capital en los periodos informados.
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La politica de pago de dividendos es repartir el 50% de las utilidades de cada afio.

En el periodo enero junio de 2009 se acordaron pago de dividendos en Aguas Manquehue S.A. por M$ 3.041.390,
en tanto en 2008 no se efectuaron pagos de dividendos, de acuerdo a lo establecido en Junta Ordinaria de
Accionistas celebrada en abril de dicho afio.

Informaciones a Revelar Sobre Reservas

Existen las siguientes reservas:

1. Revalorizacion de terrenos e intangibles
2. Otras reservas producidas por ajustes de primera adopcién a NIIF.

Las reservas por revalorizacion tienen restricciones a su distribucién, debido a que corresponde aplicar dichos

montos a través del uso o venta para poder repartirlas, segun lo dispuesto en NIC 16 y Oficio Circular N° 456 de
20 de junio de 2008, de la Superintendencia de Valores y Seguros.
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2.4 Otros Ingresos y Gastos

A continuacion se presenta informacion adicional a revelar segun lo indicado en NIC 1, referida a otros ingresos y

egresos distintos de la operacion:

30-06-2009 30-06-2008
M$ M$

Otros ingresos distintos de operaciones

Otros ingresos 625 0

Totales 625 )

Costos Financieros 241.508 67.128
Préstamos bancarios 3.759 1.575
Otros instrumentos financieros 7.429 6.899
Gasto por intereses, otros 230.320 58.654
Amortizacion de costos complementarios relativos a contratos de préstamo 0 0

Ingresos financieros 131.362 16.685
Ingresos por intereses 107.099 0
Ganancia en el rescate y extincion de deuda 24.263 16.685

3. PRIMERA ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Hasta el ejercicio 2008, Aguas Manquehue S.A. preparé estados financieros bajo norma local (Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile). A partir del presente ejercicio, se ha iniciado la preparacion de
estados financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

De acuerdo a lo establecido en la NIIF N°1, a continuacion se presentan las distintas revelaciones requeridas, con
particular atencién en las conciliaciones de patrimonio y resultados entre una y otra norma al 01 de enero de
2008, 31 de diciembre de 2008 y 30 de junio de 2009. El Estado de Flujo de Efectivo Directo no presenta
diferencias entre el saldo de efectivo y efectivo equivalente y lo anteriormente presentado por normas locales en
2008, salvo el efecto de la aplicacion de correccidbn monetaria en las diferentes partidas que componen el estado
de flujo de efectivo.

La NIIF N°1 permite ciertas exenciones de los requerimientos generales a quienes adoptan por primera vez. Las
principales exenciones que aplico la Sociedad son las siguientes:

o0 Valorizacion de Propiedades, Planta y Equipos: la Sociedad utiliz el valor razonable de terrenos
como costo atribuido a la fecha de adopcion a NIIF.

0 Valorizaciéon de Intangibles: Aguas Manquehue S.A. utiliz6 el valor razonable de derechos de agua
como costo atribuido a la fecha de adopcion a NIIF.

La preparacion de los estados financieros de Aguas Manquehue S.A. bajo NIIF implic6 modificaciones en la
presentacion y valorizacion de ciertas partidas bajo las normas aplicadas con anterioridad (31 de diciembre de
2007), dado que ciertos principios y revelaciones requeridos por NIIF son sustancialmente diferentes a los
principios contables locales.
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Aguas Manquehue S.A.

Estados Financieros bajo adopcion de Normas Internacionales de Informacidon Financiera

A continuacion se presenta conciliaciones de patrimonio y resultados bajo normativa anterior y NIIF al 1 de enero

de 2008, 30 de junio 2008 y 31 de diciembre de 2008.

Eliminacion Correccion Monetaria -492 -2.080.954 -714.972
Revalorizacién de Activos 16.099.878 16.099.878 16.099.878
Amortizacion de Intangibles 0 0 87.362
Impuestos Diferidos ) -2.749.097 -2.408.137 -2.627.754
Depreciacion Propiedades Plantas y Equipos 0 252.831 11.931
Otros -71.187 -209.699 -60.815

Eliminacion Correccion Monetaria -400.664 -110.507 -89.668
Amortizacion de Intangibles 0 87.362 42.284
Impuestos Diferidos 340.960 121.343 92.135
Depreciacion Propiedades Plantas y Equipos 252.831 11.931 10.454
Otros -138.738 10.372 10.372
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Explicacion de Principales Ajustes Aplicados

(0]

(0]

(0]

(0]

Eliminacién de Correccidn Monetaria: se elimina la correccion monetaria reconocida de acuerdo a la
antigua norma contable chilena. Bajo NIIF los ajustes por inflacion sélo son aceptados en paises
hiperinflacionarios. Chile no califica como tal, segun lo establece NIC N°29 “Informacion financiera en
economias hiperinflacionarias”.

Revalorizacion de Activos: en las notas 2.2 A y B se explican los criterios de primera adopcién aplicados.
Amortizacion de Intangibles: bajo NIIF, los activos intangibles con vida Gtil indefinida no se amortizan.

Impuestos Diferidos: Bajo norma local anterior, la determinacion de impuestos diferidos se regia por el
Boletin Técnico N° 60 y complementarios del Colegio de Contadores de Chile A.G., el cual permitia reconocer
derechos y obligaciones solo a contar del 1 de enero de 2000, situacién existente en Aguas Manquehue S.A.
Bajo NIIF se sigue el criterio de balance, de forma que cualquier diferencia entre el valor contable y tributario
de un activo 0 un pasivo representa la existencia de impuesto diferido que debe registrarse en dicho balance.
En particular, en Aguas Manquehue, acogida al anterior esquema de registro aceptado, se reconocid
contablemente los impuestos acumulados al 31 de diciembre de 1999, que aln se encontraban pendientes de
reconocer y todos aquellos asociados a ajustes en otras partidas de balance que dio lugar la conversion.
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4. EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

La composicién del rubro es la siguiente:

Efectivo y Efectivo equivalente Jun-09 Jun-08

M$ M$
Bancos 59.562 16.718
Depdsitos a plazo 0 0
Cuotas de Fondos Mutuos 0 65.348
Pactos 0 0
Totales 59.562 82.066

El Efectivo Equivalente corresponde a las inversiones financieras, incluidos los depdsitos a plazo, valores
negociables con vencimiento menores a 90 dias desde la fecha de los presentes estados financieros y se

encuentran expresados en pesos chilenos.

Detalle de algunas partidas del estado de flujo efectivo

e Otras entradas o salidas procedentes de otras actividades de inversion, corresponden a servicios anexos

a la operacion del negocio, son principalmente convenios suscritos con urbanizadores.

e Otras fuentes de financiamiento de la Sociedad corresponden a la emisiébn de Aportes Financieros
Reembolsable que efectda la misma, segun lo establecido en la normativa legal vigente (D.F.L. N° 70 de

1988).

e Reembolsos de Otros Pasivos Financieros, corresponden al pago y prepago de pagares emitidos por

Aportes Financieros Reembolsables.
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

l. Clases de Instrumentos Financieros

Clases de instrumentos financieros 30-06-2009 01-12-2008 01-01-2008
M$ M$ M$
Activos Corrientes
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Neto 670.221 1.916.835 1.099.031
Activos No Corrientes
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Neto 1.271.282 1.304.036 509.412
Préstamos
Corriente 774.052 147.216 194.876
Otros préstamos, corriente 774.052 147.216 194.876
No corrientes 1.326.680 2.235.032 1.632.302
Otros préstamos, no corriente 1.326.680 2.235.032 1.632.302
Corriente
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 3.441.614 5.039.605 1.777.170
No corrientes
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 34.071 63.225 57.832

1. Politicas Contables de Instrumentos Financieros

A. Politica de instrumentos de cobertura

Los instrumentos de cobertura tienen como objetivo reducir los riesgos que puedan tener impacto en el

resultado de la Compafiia, como lo son el riesgo por tipo de cambio y tasa de interés. Cabe destacar y

sefialar que Aguas Manquehue no utiliza los instrumentos de cobertura con fines especulativos, si no

exclusivamente como proteccidn a los riesgos existentes en el mercado o del negocio.

Las coberturas estan supeditadas a la Politica de Instrumentos Derivados.

Tipos de coberturas de Aguas Manquehue:

i. Cobertura de Flujo de Efectivo

Coberturas que cubren las exposiciones a variaciones en los flujos de efectivo atribuibles a un determinado
riesgo, asociado a un activo o pasivo, previamente registrado o a una transaccion esperada altamente
probable, en la medida que dichas variaciones puedan afectar las pérdidas y ganancias futuras en la cuenta
de resultado. La ganancia o pérdida que resulte de la valorizacién del instrumento de cobertura, y que se
haya determinado como efectiva, debe ser reconocida en la cuenta de patrimonio neto, la parte inefectiva
de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura se reconocerd en el resultado del ejercicio. Al
momento de su liquidacion se debe reconocer la ganancia o pérdida en su totalidad en la cuenta de

resultado.
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ii. Cobertura del Valor Razonable

Instrumentos derivados destinados a cubrir la exposicion a cambios en el valor razonable de un activo o
pasivo, reconocidos en el Estado de Situacion o compromiso a firme no reconocido o bien una proporcion
de ellos, en la medida que dichos cambios sean atribuibles a un riesgo en particular; y puedan afectar el
resultado del ejercicio. La ganancia o pérdida que resulte de la valorizacién del instrumento de cobertura
debe ser reconocida inmediatamente en la cuenta de resultado. El cambio en el valor justo de la partida
cubierta atribuible al riesgo cubierto es registrado como parte de valor libro de la partida cubierta y también
es reconocido en resultados.

Aguas Manquehue S.A., a la presentacién de este informe, no cuenta con contratos de derivados.
B. Politica de Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales, corresponden a la facturacién por consumos de agua potable, servicios de
alcantarillado, tratamiento de aguas servidas y otros servicios, son registrados a valor de facturacion
menos la estimacion de deudores incobrables o de dudoso cobro.

La politica de deudores comerciales esta sujeta a la politica de crédito, la cual establece las condiciones de
pago, asi como también los distintos escenarios a pactar con los clientes morosos.

C. Politica de Deudas Incobrables o de Dudoso Cobro

La estimacién de deudores incobrables se efectla a través de un andlisis dependiendo de la antigiiedad de
las deudas, de la recuperacion histérica, cobro de cuentas por cobrar a clientes y otros deudores, todos los
cuales son identificados especificamente.

El andlisis del comportamiento de los distintos tipos de segmentos de deuda es afectada por: i) division
entre deudores con subsidio o sin subsidio y ii) El hecho que la Sociedad tiene la capacidad de suspender el
suministro de servicios a los clientes que no pagan. Las estimaciones estan basadas en la siguiente
situacioén histérica: i) considerando las estadisticas de recuperacion, las cuales indican que luego del octavo
mes de facturada una cuota, su posibilidad de recaudacién es marginal, en otras palabras, la expectativa de
recuperar un valor facturado es minima, menos de un 1%, cuando han transcurrido mas de 8 meses de su
facturacion. ii) Para los deudores que se les ha suspendido el servicio, existe una muy baja probabilidad de
recuperar.

D. Politica de Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Los excedentes de caja son invertidos en instrumentos con altos estandares de clasificacion de riesgo,
resguardando el Patrimonio de la Compafiia.

E. Politica de Descubierto (o Sobregiro) Bancario

La Compafiia mantiene lineas de crédito y de sobregiro y/o capital de trabajo en instituciones bancarias por
eventuales descalces de caja y para financiar capital de trabajo de corto plazo.
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F. Politica de dividendos

Consiste en repartir el 50% de las utilidades. Esta politica se mantendra vigente mientras se mantenga el
actual nivel de capitalizacion de la Sociedad y sea compatible con las politicas de inversion y financiamiento
fijadas en cada ejercicio.

G. Politica de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros estan compuestos por:

= Activos financieros: fondos mutuos que son valorizados a Valor Justo (cuota del fondo) y
depositos a plazo fijo y pactos, los cuales son valorizados al método costo amortizado.

= Pasivos financieros: aportes financieros reembolsables (AFRs), los cuales son valorizados al costo
amortizado, método tasa efectiva.

Los instrumentos financieros estan supeditados por las Politicas de control de riesgos, los cuales se sefialan

a continuacion:

i. En cuanto al riesgo de liquidez, Aguas Manquehue mantiene un nivel de endeudamiento
razonable con respecto al sector.

i. El riesgo de cambio que existe en eventuales negocios o transacciones dentro de la Compafiia se
reduce por la contratacién de instrumentos de cobertura, minimizando el riesgo asociado a las
variaciones del tipo de cambio.

ii. El riesgo de tasas de interés, producto de posibles impactos en los resultados por las variaciones
en los tasas de interés se ve mitigado, en gran parte, por la estructura de la deuda de Aguas
Manquehue, la cual estd compuesta principalmente por tasa fija. Adicionalmente este riesgo se
cubre por la contratacion de instrumentos de cobertura.

.E.

El riego de crédito, dado la coyuntura del negocio, y siendo un mercado atomizado, es minimo.
El corte del suministro constituye una de sus principales medidas para aminorar este riego.

También existe una planificacion, supervision y seguimiento de los objetivos estratégicos y presupuestarios,
tanto de corto y largo plazo, lo que permite detectar, y, en su caso, corregir riesgos derivados de
desviaciones que puedan afectar la obtencidn de los objetivos demarcados.

Aguas Manquehue invierte en instrumentos de bajo riesgo, que cumplan con estandares de clasificacion
establecidas en sus politicas de inversion. Es asi, que los fondos mutuos de inversion deben tener una
clasificacion AAfm / M1 (Cuotas con muy alta proteccion ante la pérdida, asociados a riesgos crediticios
/cuotas con la mas baja sensibilidad ante los cambios en las condiciones econdmicas). Los depésitos a
plazo fijjo y pactos contratados son instrumentos con clasificacion N-1 (Instrumentos con la méas alta
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados).

Las instituciones emisoras de estos instrumentos corresponden a Sociedades bancarias o filiales de bancos,

con clasificacion de riesgo N-1 y sus instrumentos tienen una clasificacion de riesgo de al menos AA (con
una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se
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veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, a la industria a que pertenece o
en la economia).

H. Bases para el Reconocimiento y la Medicidon de Ingresos y Gastos Resultantes de Activos y
Pasivos Financieros

Los instrumentos que se transan activamente en el mercado, que su precio de mercado es observable y
estan disponible a todo publico, son valorados a valor justo.

Los instrumentos que no tienen un mercado activo, son valorizados a costo.

I.Criterio para Determinar que existe evidencia objetiva de pérdida por deterioro
Los activos financieros se evallan en cada fecha de reporte para determinar si hay alguna evidencia
objetiva de deterioro. Un activo financiero se considera deteriorado, si existe evidencia objetiva, que

determina que uno o mas eventos han tenido un efecto negativo en la estimacion futura de flujo de caja de
ese activo.

1. Informaciones a Revelar Sobre Pasivos Financieros

A. Pasivos financieros
i Otros Pasivos Financieros
Aporte Financieros Reembolsables,

Aportes Financieros Reembolsables, porcidn corriente

Tasa interés
contrato (1) Colocacién en
Tasa efectiva (2) Chileoenel

Valor contable

Ne de Inscripcién o Identificacion del Instrumento e il d)| Moo Mo UF o Garantizada

Reajuste -Jun- —Dic- ~Ene- a emisora
j 30-Jun-09 | 31-Dic-08 | 1-Ene-08 Extranjero (Si/Noy
Jun-09 M$ M$ M$
Aguas
AFR UF 36.978] 774.052 147.216 194.876 4,82% 4,82% Chile Manquehue No
TOTALES 36.978 774.052 147.216 194.876

Aportes Financieros Reembolsables, porcidon no corriente

Garantizada

Valor contable Tasa efectiva (2)

Ne de Inscripcién o Identificacién del Instrumento (e 'fndice de| Monto Nominal UF Fechal Tasa interés Empresal (Si/No)
Reajuste 30-Jun-09 31-Dic-08 1-Ene-08 = Vencimiento contrato (1) emisora
Jun-09 M$ M$ M$
Aguas
AFR UF 63.377] 1.326.680; 2.235.032, 1.632.302 19-12-2022 4,82% 4,82%| Manquehue No|
TOTALES 63.377 1.326.680 2.235.032  1.632.302

B. Riesgos
Los principales objetivos de la gestion del riesgo financiero son asegurar la disponibilidad de fondos para el

cumplimiento de los compromisos financieros y proteger el valor de los flujos econémicos, de los activos y
pasivos de la empresa.
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Dicha gestion se desarrolla a partir de la identificacion de los riesgos, la determinacion de la tolerancia de
cada riesgo, la cobertura de dichos riesgos financieros y el control de las operaciones de las coberturas
establecidas. Para lograr los objetivos, la gestion de los riesgos financieros se basa en cubrir todas aquellas
exposiciones significativas, siempre gque existan instrumentos adecuados y el costo sea razonable.

i. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es la posibilidad de pérdida financiera derivada del incumplimiento por nuestras
contrapartes (clientes) de sus obligaciones.

Aguas Manquehue cuenta con un mercado atomizado, lo que implica que el riesgo de crédito de un cliente
en particular no es significativo.

El objetivo es mantener niveles minimos de incobrabilidad. Existe una politica de crédito, la cual establece
las condiciones y tipos de pago, asi como también condiciones a pactar de los clientes morosos. Los
procesos de gestion son: controlar, estimar y evaluar los incobrables, de manera de realizar acciones
correctivas para lograr los cumplimientos propuestos. Una de las principales acciones y medidas para
mantener bajos niveles de incobrables es el corte del suministro. El método para andlisis es en base a datos
histdricos de cuentas por cobrar a clientes y otros deudores.

Riesgo de crédito 30-Jun-09 31-Dic-08 01-Ene-08
M$ M$ M$
Exposicion bruta segliin Balance para Riesgos de Cuentas por Cobrar 2.208.723 3.384.860 1.776.975
Exposicion bruta segiin Estimaciones para Riesgos de Cuentas por Cobrar -267.220 -163.989 -168.532
Exposicion neta, concentraciones de riesgo 1.941.503 3.220.871 1.608.443
Deudores por ventas y otras cuentas por cobrar 30-Jun-09 31-Dic-08 01-Ene-08
M$ M$ M$
menor de tres meses 670.221 1.916.835 1.099.031
mayor a doce meses 1.271.282 1.304.036 509.412
Total 1.941.503 3.220.871 1.608.443

ii. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es la posibilidad que situaciones adversas de los mercados de capitales no permitan
gue la empresa acceda a las fuentes de financiamiento y no pueda financiar los compromisos adquiridos,
como son las inversiones a largo plazo y necesidades en el capital de trabajo, a precios de mercado
razonables.

La administracion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez en funcion de los flujos
de efectivo esperados.

Para gestionar el riesgo de liquidez se utiliza diversas medidas preventivas, tales como:
= Diversificar fuentes e instrumentos de financiamiento.
= Acordar con acreedores perfiles de vencimiento que no concentren altas amortizaciones en un

periodo.
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Perfil de vencimientos

Saldos a Junio 2009 Hasta 90 dias De 91 dias a 1 afio De 13 Meses a 5 afios Mas de 5 afios
Tasa M$ | Tasa M$ Tasa Tasa
AFR 144.374 6,10% 629.67§I 7,24% 195.768 2,91% 1.130.912 3,63%

El riesgo de liquidez se controla periédicamente de manera de percibir, detectar y corregir las desviaciones
para aminorar posibles efectos en los resultados.

iii. Riesgo de Tasa de Interés

Aguas Manquehue tiene una estructura de tasas fijas segun se detalla en el siguiente cuadro:

Instrumentos de deuda Tasa Fija %
AFR Fija 100,00%
Total 100,00%

C. Instrumentos derivados

Aguas Manquehue a la presentacion de los estados financieros, 30 de Junio de 2009, no posee coberturas.

D. Prestamos Empresa Relacionadas

Aguas Manquehue al 30 de junio de 2009 presenta préstamo entre relacionadas por pagar, el cual se
detalla en el siguiente cuadro:

. Fecha Tasa interés . . - Tipo de Corriente
Sible vencimiento contrato Tasa efectiva | Reajustabilidad| 5 ortizacion | 30-Jun-00 31-Dic-08 1-Ene-08
Aguas Andinas ala vista 5,52% 5,52% $ No Reajustables| al vencimiento 11.586.086) 4.544.024 1.546.624]
Total 11.586.086 4.544.024 1.546.624
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Aguas Manquehue S.A.
Estados Financieros bajo adopcion de Normas Internacionales de Informacidon Financiera

6. INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Cuentas por Cobrar a Partes Relacionadas

Aguas Andinas S.A. Controladora It Sin Garantias

Aguas Cordillera S.A. Relacionada al Controlador i i Sin Garantias

Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas

61.808.000-5 Aguas Andinas S.A. Controladora Arriendo, compra de materiales y i 11.586.799 4.545.986 1.547.095,
prestamo en pesos a corto plazo M$
11.394.289 con una tasa de interés de

09.310-K Aguas Cordillera S.A. Controladora CL 32.042 69.26: 1.50¢
.864.190-" |Brisaguas S.A. Relacionada al controlador 52.566 40.85 7.85:
6,828.120- Gestion y Servicios S.A. Relacionada al controlador Compra de materiales i 0 0 0.65!
.967.550- Andlisis Ambientales S.A. Relacionada al controlador Servicio de analisis quimicos y i 15.191 13.997| 1.404

bactereol6gicos
59.094.680-K Aguas de Levante S.A. Relacionada al controlador Compra de materiales
59.127.140-7 bar Servicios Compartidos |Relacionada al controlador Compra de materiales

Transacciones

61.808.000-5 |Aguas Andinas S.A. Obtencion de préstamos .769. . 0
96.809.310-K |Aguas Andinas S.A. .107. 105.264) X 228.062 . o .220. of
96.809.310-K |Aguas Cordillera S.A. . -55.867| . -160.863| X . 130.908 -130.908|

Detalle de Partes Relacionadas y Transacciones con Partes Relacionadas entre los Directores y
Ejecutivos.

La administracion de la Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de transacciones entre partes
relacionadas y directores y/o ejecutivos.
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7.

INVENTARIOS

Politica de Medicién de Inventarios

Las existencias se presentan valorizadas a su costo de adquisicién, el cual no excede el valor neto de realizacion.

El método de costeo corresponde al costo promedio ponderado. Anualmente, se efectla la valorizacion de

aquellas existencias sin rotacién los Ultimos doce meses, y se deja registrado a valor de mercado si fuera menor.

Clases de inventarios 30-06-2009 31-12-2008 01-01-2008
M$ M$ M$
Suministros para la produccion 13.846 11.188 4.780
Total de inventarios 13.846 11.188 4,780
28
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Aguas Manquehue S.A.

Estados Financieros bajo adopciéon de Normas Internacionales de Informacién Financiera

8. ACTIVOS INTANGIBLES

A continuacion se presenta informacion requerida respecto a los activos intangibles de la empresa, segun NIIF 3

Combinacién de Negocios y NIC 38 Activos Intangibles:

Jun-09 Dic-08 Ene-08
M$ M$ M$
Activos intangibles, neto 21.904.156 21.902.174 22.050.911
Activos intangibles de vida finita, neto 1.197 1.522 2.259
Activos intangibles de vida indefinida, neto 21.902.959 21.900.652 22.048.652
Activos Intangibles identificables, neto 21.904.156 21.902.174 22.050.911
Programas informaticos, neto 1.197 1.522 2.259
Otros activos intangibles identificables, neto 21.902.959 21.900.652 22.048.652
Activos intangibles, bruto 23.713.821 23.711.514 23.540.762
Activos intangibles, bruto 23.713.821 23.711.514 23.540.762
Otros activos intangibles identificables, bruto 23.731.897 23.729.590 23.558.614
Activos intangibles identificables, bruto 23.713.821 23.711.514 23.540.762
Programas informaticos, bruto 18.076 18.076 17.852
Clases de amortizacion acumulada y deterioro del valor,
activos intangibles Jun-09 Dic-08 Ene-08
M$ M$ M$
Amortizacion acumulada y deterioro del vaior,
activos intangibles, total 1.827.741 1.827.416 1.507.703
Amortizacion acumulada y deterioro de valor, programas
informaticos 16.879 16.554 15.593
Amortizacion acumulada y deterioro del valor, otros
activos intangibles identificables 1.810.862 1.810.862 1.492.110
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Politicas de activos intangibles:

La Sociedad reconoce un activo intangible identificable cuando sea capaz de demostrar que es probable que los
beneficios econdémicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la entidad y el costo puede ser valorado
correctamente.

Bases de reconocimiento y medicion de activos intangibles identificables:

La base de reconocimiento y medicion serd el método del costo. No obstante y de acuerdo a lo indicado en la
NIIF 1, primera adopcion, se revaluaron los Derechos de Agua y se usaron dichos valores como su costo
atribuido.

Método de amortizacion para programas informaticos:

El método de amortizacion aplicado por la Compafiia refleja el patrén al cual se espera que sean utilizados, por
parte de la entidad, los beneficios econdmicos futuros del activo. Para tal efecto, la Sociedad utiliza el método de
depreciacion lineal.

Vidas utiles estimadas o tasas de amortizacion utilizadas para activos intangibles identificables
finitos:

La vida util estimada para software es de 4 afios.

Informaciones a Revelar sobre activos intangibles generados internamente:

La Sociedad no posee intangibles generados internamente.

Periodo Actual (30.06.2009)

Otros Activos ™
Programas Intangibles

Movimientos en activos intangibles identificables Informéticos, Neto = Identificables, Neto

Derechos de agua y
Concepto Software servidumbres

M$ M$

Saldo Inicial 1.522 21.900.652
Adiciones 216
Desapropiaciones
Amortizacion 325
Otros incrementos (disminuciones) 2.091
Cambios, Total -325 2.307
Saldo final 1.197 21.902.959
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Aguas Manquehue S.A.
Estados Financieros bajo adopcion de Normas Internacionales de Informacidon Financiera

Periodo Anterior (31.12.2008)

22.048.652
Adiciones 82 -145.909
Desapropiaciones
Amortizacion 819
Otros incrementos (disminuciones) -2.091
Cambios, Total -737 -148.000
Saldo final 1.522 21.900.652

Detalle de activos intangibles identificables significativos:
Los Derechos de Agua y las Servidumbres son los principales activos intangibles de vida Gtil indefinida.
Importe en Libros de Activo Intangible Significativo:

Periodo Actual

Aguas Manquehue S.A. 21.179.762 723.197
Totales 21.179.762 723.197

Detalle de activos intangibles identificables revaluados:

No obstante la Sociedad adopta el modelo de valorizacion del costo, de acuerdo a la NIIF 1, primera adopcion, se
revalorizaron los Derechos de Agua, registrandose el valor de mercado a dicha fecha, como su costo atribuido.
Importe en Libros de Clase de Activo Intangible Identificable Revaluado:

Periodo actual de Derechos de Agua

Aguas Manquehue S.A. 21.179.762
Totales 21.179.762
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Movimientos en superdvit de reevaluacion de activos intangibles identificables:

A continuacion se muestra el movimiento experimentado por este concepto fruto de la reevaluacion de los

Derechos de Agua en enero 2008.

30-06-2009 31-12-2008 01-01-2008
M$ M$ M$

Saldo inicial 13.090.289 13.090.289 0
Cambios

Incremento (disminucion) por revaluacion 0 0 15.771.433
Diferencia temporales por impuesto diferido 0 0 -2.681.144
Cambios, total 0 0 13.090.289
Saldo final 13.090.289 13.090.289 13.090.289

Pro forma sobre activos intangibles identificables, neto, al costo:

Segun lo sefialado en el parrafo 124 letra a) ii) de NIC 38, el importe en libros al que se habria reconocido si se
hubieran contabilizado al costo es M$ 5.408.165.-

Explicacion de restricciones sobre distribucion de superavit de revaluacion de activos intangibles
identificables:

La distribucion del superavit se podria realizar una vez liquidado los respectivos activos.

Método e hipotesis significativos empleados en la estimacion del valor razonable de los activos:
Precios de mercado.

Descripcion de activos intangibles identificables en uso completamente amortizados:

Software.

Motivo y factores significativos por los que la vida util de los activos intangibles identificables es
indefinida:

Tanto los Derechos de Agua como las Servidumbres, son derechos que posee la Sociedad para los cuales no es
posible establecer una vida util finita, es decir, el plazo de los beneficios econdmicos asociados a estos activos
son de caracter indefinidos.

Importe de investigacion y desarrollo reconocido como gasto:

No existen desembolsos por este concepto.

Compromisos por la adquisicion de activos intangibles:

Estos compromisos ascienden a M$ 50.628 para el periodo actual.

32

)|



Aguas Manquehue S.A.
Estados Financieros bajo adopciéon de Normas Internacionales de Informacién Financiera

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

La Sociedad utiliza el método del costo para la valorizacién de Propiedades, Plantas y Equipo. No obstante, para
la primera aplicacion de NIIF se revaluaron terrenos registrandose como costo atribuido, de acuerdo con lo
sefialado en Nota 3.

30-06-2009 31-12-2008 @ 01-01-2008
M$ M$ M$

Propiedades, planta y equipo, neto 30.770.832/26.124.803| 17.218.650
Construccion en curso, neto 15.747.347] 11.894.438 5.297.825
Terrenos 1.923.007| 1.922.997 819.672
Edificios, neto 670.288 669.454 668.937
Planta y equipo, neto 1.936.850 1.664.262 1.701.297
Equipamiento de tecnologias de la informacion, neto 882 1.269 2.175
Instalaciones fijas y accesorios, neto 10.490.876 9.969.950 8.721.223
Vehiculos de motor, neto 1.582 2.311 3.771
Mejoras de bienes arrendados, neto 0 5 3.499
Otras propiedades, planta y equipo, neto 0 118 251
Propiedades, planta y equipo, bruto 38.254.193|32.695.227| 22.993.698
Construccion en curso, bruto 15.747.347| 11.894.438 5.297.825
Terrenos, bruto 1.923.007 1.922.997 819.672
Edificios, bruto 830.528 807.921 786.437
Planta y equipo, bruto 3.609.531 3.126.969 2.946.053
Equipamiento de tecnologias de la informacion, bruto 43.792 43.271 43.271
Instalaciones fijas y accesorios, bruto 16.021.786| 14.823.841] 13.024.517
Vehiculos de motor, bruto 47.779 46.690 46.690
Mejoras de bienes arrendados, bruto 30.423 28.983 28.983
Otras propiedades, planta y equipo, bruto 0 118 251
Depreciacion acumulada 7.483.361| 6.570.424| 5.775.049
Edificios 160.240 138.467 117.500
Planta y equipo 1.672.681| 1.462.707 1.244.756
Equipamiento de tecnologias de la informacion 42.910 42.002 41.096
Instalaciones fijas y accesorios 5.530.910 4.853.891 4.303.294
Vehiculos de motor 46.197 44.379 42.919
Mejoras de los bienes arrendados 30.423 28.978 25.483
Otras propiedades de planta y equipo 0 0 0
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Fundamentos de medicidon para propiedades, planta y equipo:

La Sociedad utiliza el método del costo para la valorizacién de Propiedades, Plantas y Equipo. No obstante, para
la primera aplicacién de NIIF se revaluaron terrenos registrandose como costo atribuido, de acuerdo con lo
sefialado en Nota 3. El costo historico incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicion del
bien.

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, solo
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos del activo fijo vayan a
fluir a la empresa y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor del componente sustituido
se da de baja contablemente. El resto de reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en
el que se incurren.

Los incrementos en el valor en libros que surgen de la revalorizacion del activo fijo se cargan en otras reservas en
el patrimonio neto. Las disminuciones que compensan incrementos previos del mismo activo se cargan contra las
reservas por valores razonables directamente en el patrimonio neto, las disminuciones restantes se cargan a
resultados. Cada afio la diferencia entre la depreciacién basada en su costo original se traspasa desde la reserva
para valores razonables a reservas por ganancias en el patrimonio.

Método de depreciacion para propiedades, planta y equipo:

El método de Depreciacion aplicado por la Sociedad refleja el patrén al cual se espera sean utilizados por parte de
la entidad, y durante ese periodo genere los beneficios econdmicos futuros asociados al activo. Para tal efecto,
se utiliza el método de depreciacién lineal a lo largo de su vida Util técnica, las cuales se sustentan en estudios
técnicos preparados por expertos independientes. El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisan, y
ajustan si es necesario, en cada cierre de balance.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable (Nota 10).

Vidas utiles estimadas o tasas de depreciacion para propiedades, planta y equipo:
Las vidas utiles utilizadas son las indicadas segun un estudio técnico preparado por empresas externas

especialistas. Por lo tanto, la vida util aplicada por la Compafiia, corresponde a las vidas Utiles técnicas de los
activos.

ACTIVO VIDA UTIL (Afos)
Edificios 25 - 80
Instalaciones Fijas y Accesorios 5-80
Planta y Equipos 5-50
Equipamientos Informaticos 4
Vehiculos de Motor 7
Otras Propiedades, Planta y Equipos 4 -80
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Politica de estimacion de costos por desmantelamiento, retiro o rehabilitacion de propiedades,
planta y equipo:

Debido a la naturaleza de los activos que se construyen en la empresa y dado que no existen obligaciones
contractuales como las mencionadas por las NIIF, este concepto de costos de desmantelamiento no es aplicable.

Politica de ventas de activos fijos

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor
en libros y se incluyen en el estado de resultados. Al vender activos revalorizados, los valores incluidos en
reservas de revalorizacién se traspasan a resultados acumulados.

Reconciliacion de cambios en propiedades, plantas y equipos segun clase:

Segln lo sefiala la NIC 16 parrafo 73, se procede a proporcionar informacion para cada una de las clases de
Propiedades, Plantas y Equipos de la entidad.
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Aguas Manquehue S.A.

Estados Financieros bajo adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera

Periodo Actual 30.06.2009

Construccion en curso, neto

M$

Terrenos

3.852.909

0

Edificios, neto

10

0

Planta y equipo, neto

11.600

-10.766

Equipamiento de tecnologias de la informacion, neto

400.118

-126.281

Instalaciones fijas y accesorios, neto

0

-387

Vehiculos de motor, neto

808.020

-288.226

Mejoras de bienes arrendados, neto

-729

Otras propiedades, planta y equipo, neto

-5
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Aguas Manquehue S.A.

Estados Financieros bajo adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera

Periodo Anterior 31.12.2008

M$

Construccion en curso, neto

6.599.979

Terrenos

0

1.103.325

Edificios, neto

0

21.484

Planta y equipo, neto

-20.967

194.468

Equipamiento de tecnologias de la informacion, neto

-231.503

0

Instalaciones fijas y accesorios, neto

-906

1.805.685

Vehiculos de motor, neto

-553.717

Mejoras de bienes arrendados, neto

-1.460

Otras propiedades, planta y equipo, neto

-3.494
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Importe de compromisos por la adquisicion de propiedades, planta y equipo:
Actual M$ 15.898.557.-

Los desembolsos efectuados y que se encuentran clasificados como obras en construccién son
los siguientes:

Periodo Actual (30 de Junio 2009) M$ 15.747.347.-
Periodo Anterior (31 diciembre 2008) M$ 11.894.438.-
Revaluacion de propiedades, plantas y equipos

La Sociedad adoptd, para terrenos, la revalorizacién como costo atribuido, segin lo permitido en la
NIIF N° 1, primera adopcion.

El criterio adoptado para revaluar se basa en la determinacion del valor por metro cuadrado de
superficie, el que esta en funcion de distintas variables: sector de la Region Metropolitana, tipo de
infraestructura permitida de acuerdo a la normativa, usos, costo alternativo, etc.

La fecha efectiva de revaluacion de los terrenos fue enero de 2008 y fue realizada por un tasador
independiente.

Movimientos en superavit de revaluacioén, propiedades, planta y equipo:

Movimientos de revaluacion, propiedades,
planta y equipo 30-06-2009 31-12-2008 01-01-2008
M$ M$ M$

Saldo Tnicial 272.609 272.609 0
Incremento (decremento) por revaluacion 0 0 328.444
Impuesto diterido 0 0 -55.836
Total Cambios 0 0 272.609

Saldo Final 272.609 272.609 272.609

Explicacion de restricciones sobre distribucion del superdvit de revaluacién de

propiedades, planta y equipo:

La distribucion del superavit de los terrenos se podra realizar una vez que dichos activos sean

vendidos.

Pro forma sobre propiedades, planta y equipo, neto, al costo:

Segun lo sefalado en el parrafo 77 letra €) de la NIC 16, el monto neto en libros al que se habria
reconocido los terrenos si se hubieran contabilizado al costo es de M$ 1.594.563.-
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10. DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

Informaciones a revelar sobre deterioro de valor de activos por unidad generadora de
efectivo:

Se define como Unidad Generadora de Efectivo la Sociedad como un todo, ya que asi es capaz de
generar los beneficios econdmicos futuros. De acuerdo con la norma, la Sociedad evaluarg, en cada
fecha de cierre del Estado de Situacion, si existe algin indicio de deterioro del valor de algun
activo. Si existiera tal indicio, la Sociedad estimara el importe recuperable del activo. A los activos
con vida 0til indefinida se les aplicara la prueba de deterioro al cierre del ejercicio.

La sociedad efectla pruebas de deterioro para sus activos intangibles de vida atil indefinida, y

propiedades, planta y equipos, anualmente.

11.

A. Provisiones

PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

El desglose de este rubro durante el primer semestre de 2009 y afio 2008 es el siguiente:

Clases de provisiones 30-06-2009 31-12-2008 01-01-2008
M$ M$ M$
Otras Provisiones
Provisién de reclamaciones legales 6.623 6.771
Participacion en utilidades y bonos 16.809 31.498 48.031
Provisiones, corriente 23.431 38.269 48.031
El movimiento de las provisiones corrientes del periodo es el siguiente:
Reclamaciones @ Participacion en Total
legales utilidades y
bonos
M$ M$ M$
Saldo inicial provisiones 6.771 31.498 38.269
Cambios en provisiones: 0 0 0
Incremento (bajas) en provisiones existentes -148 11.992 11.845
Provision utilizada 26.682 26.682
Otro Incremento (Decremento) 0
Cambios en provisiones, totales -148 -14.690 -14.838
Saldo final provisiones 6.623 16.809 23.431
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Informacién a revelar sobre provisiones
La descripcién de las provisiones que componen este rubro son las siguientes:
1.- Reclamaciones legales

Detalle de clase de provisiones: La Sociedad registra la provision correspondiente a juicios que
se encuentran en tribunales y que exista alguna probabilidad de que el resultado sea desfavorable
para la Sociedad (se detallan los principales juicios que afecten a la empresa).

Naturaleza de clase de provision: Reclamacion de multa por 15 UTA, por incumplimiento de las
ordenes e instrucciones escritas de la Superintendencia de Servicios Sanitarios, al no remitir dentro
del plazo la informacién para el proceso "Cobertura de tratamiento de aguas servidas" y
"Produccion de agua potable".

Calendario esperado de salidas de clase de provision: No determinado

Incertidumbres sobre la Oportunidad y el Importe de una Clase de Provision: Sentencia
desfavorable, apelada.

Principales Supuestos Concernientes a Hechos Futuros Relativos a Clase de Provision:
La apelacién confirma el fallo, se procedera al pago de la multa.

2.- Participacion en utilidades y bonos

Detalle de clase de provisiones: Registra la obligacion que mantiene la Sociedad con sus
trabajadores por concepto de bonos de participacion a liquidar en febrero del afio siguiente.

Naturaleza de clase de provision: Participacion devengada a pagar a los trabajadores. Se
liquidard durante el mes de febrero en base al Estado de Situacion del ejercicio comercial
inmediatamente anterior.

Calendario Esperado de Salidas de Clase de Provision: Durante el mes de Febrero de cada
afo.

Incertidumbres sobre la Oportunidad y el Importe de una Clase de Provision: Su monto

anual dependera del nivel de cumplimiento de las metas anuales estipuladas en los contratos
individuales y contratos colectivos vigentes.

Principales Supuestos Concernientes a Hechos Futuros Relativos a Clase de Provision:
Dependera finalmente de los resultados obtenidos por la compafiia.

Aguas Manquehue S.A., considera que no existen activos o pasivos de caracter contingentes que
deban ser revelados.

12. Garantias y Restricciones

a) Garantias directas

Se han otorgado pdlizas y boletas de garantia en favor de la Superintendencia de Servicios
Sanitarios para garantizar las condiciones de prestacion de servicios y programas de desarrollo de

las areas de concesion de la empresa, ademas al SERVIU Metropolitano se le otorgaron boletas en
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Aguas Manquehue S.A.

Notas a los Estados Financieros bajo adopcién de Normas Internacionales de Informacién Financiera

garantia por reposicién de pavimentos y boletas en garantia a otras instituciones. Los montos mas

relevantes son los siguientes:

Acreedor de la Garantia | Nombre Deudor ' Tipo de Garantia 2009 2008
M$ M$

S.1.S.S. A.Manquehue S.A.| Boleta en Garantial 723.382 1.330.294
S.1.S.S. A.Manquehue S.A.| Poliza de Garantial 805.481 740.714
Serviu Metropolitano A.Manquehue S.A.| Boleta en Garantial 565.680 127.651
Dir. Regional de Vialidad A.Manquehue S.A.| Boleta en Garantial 14.234 11.798
Asoc. Canal A.Manquehue S.A.| Boleta de Garantial 41.866

Autopista Nororiente A.Manquehue S.A.| Boleta en Garantial 128.715
Inmobiliaria La Reserva A.Manquehue S.A.| Boleta en Garantial 1.072
Totales en miles de $ 1 2.150.643  2.340.244

b.- Cauciones obtenidas de terceros.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Sociedad ha recibido documentos en
garantia, que se originan principalmente por contratos de obras con empresas constructoras para
garantizar el fiel cumplimiento del contrato.

Un detalle de la garantia bancaria recibida mas importante se resume a continuacion:

Contratista o Proveedor Monto M$ Fecha
Vcto.
Adm. de Negocios InmobS.A. 629.819| 30.09.2010
13. INGRESOS ORDINARIOS
Clases de Ingresos 30-Jun-09 30-Jun-08 01/04/2009 a 01/04/2008 a
Ordinarios 30/06/2009 30/06/2008
M$ M$ M$ M$
Ingresos Ordinarios
Prestacion de Servicios 3.543.679 3.913.245 1.153.889 891.923
Ingresos por Intereses
Intereses Financieros 131.362 16.685 83.321 8.025

Politica de reconocimiento de ingresos ordinarios

Se registran los ingresos que surgen de todas las operaciones normales y otros eventos a su valor
justo del pago recibido o por cobrar considerando términos de pago, rebajas y notas de crédito. El
monto de los ingresos se puede medir con confianza.
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Politica de reconocimiento de ingresos ordinarios por ventas de servicios

Los ingresos por venta de servicios se miden a valor razonable. Las facturaciones son efectuadas en
base al consumo real o trabajo realizado de la contraprestacion por cobrar, neto de devoluciones,
descuentos comerciales y rebajas. Por lo que el ingreso es reconocido cuando es transferido al
comprador, la recuperacion es considerada probable, los costos asociados y posibles descuentos
por cobros erroneos pueden ser estimados con fiabilidad.

Método para determinar el estado de terminacién de servicios

La prestacién del servicio se verifica a través de la medicion del consumo, de acuerdo a lo
establecido en la normativa legal asociada.

14. ARRENDAMIENTO

Informaciéon a Revelar sobre arrendamiento financiero por clase de activos,
arrendatario:

Tanto para el periodo actual como el ejercicio anterior, la empresa no posee contratos de este tipo.
Informaciones a revelar sobre arrendamientos operativos como arrendatario:

Bajo este concepto se presentan la Agencia Comercial en Vitacura y un espacio en el edificio
corporativo de Aguas Andinas.

Jun-09 Jun-08
M$ M$
Pagos futuros minimos del arrendamiento no

cancelables, hasta un afio, arrendatarios 12.542 12.542
Pagos minimos futuros de arrendamiento no

cancelable, a mas de un afio y menos de

cinco afios, arrendatarios 0 0
Pagos futuros minimos del arrendamiento no
cancelables, arrendatarios, total 12.542 12.542

Pagos minimos por arrendamiento bajo

arrendamientos operativos 7.117 2.954
Cuotas de arrendamientos y subarriendos
reconocidas en el estado de resultados, total 7.117 2.954

El arriendo es por la Agencia Comercial en la Comuna de Vitacura y el espacio en el edificio
Corporativo de la Matriz del Grupo. En el primer caso el contrato original fue a 4 afios plazo con
renovacién automadtica por un afio y con Aguas Andinas el periodo es un afio con renovacion
automatica por el mismo plazo.

Restricciones impuestas por acuerdos de arrendamiento, acuerdos de arrendamiento
operativo:

No existen restricciones.
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Otros términos significativos de acuerdos de arrendamiento operativo:
No existen.

Revelaciébn de arrendamientos operativos y pagos futuros minimos del arrendamiento no
cancelables, arrendador:

Acuerdos de arrendamientos operativos significativos del arrendador:

Los ingresos por estos conceptos no son materiales para la empresa.

15. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

La Sociedad cuenta con 25 empleados distribuidos en 1 ejecutivo principal, 11 profesionales y 13
empleados y administrativos.

Politicas sobre planes de beneficios definidos

Los trabajadores de Aguas Manquehue S.A., se rigen por las normas establecidas en los articulos
159,160 y 161 del Cddigo del Trabajo, por lo que, no se les efectla calculo de provision por
indemnizaciones.

La indemnizacién por término de relacion se rige por lo que indica el Codigo del Trabajo.

Gastos en personal

Los gastos registrados en el Estado de resultados durante los periodo 2009, 2008 es el siguiente:

Sueldos vy salarios 111.477 56.407 97.754 53.850

Beneficios definidos 77.687 33.521 66.848 39.538

Otros gastos al personal 2.817 2.694 4.953 4,524

Total gastos en personal 191.981 92.622 169.556 97.911
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16. EFECTOS DE LAS VARIACIONES EN LOS TIPOS DE CAMBIOS DE LA MONEDA
EXTRANJERA

De acuerdo al estudio realizado para evaluar la aplicacion de la NIC 21, la moneda funcional
definida por el Grupo es el Peso Chileno, la que a su vez es la moneda de presentacion de los
Estados Financieros.

En el Estado de Resultado se puede apreciar una diferencia de cambio por M$ 34 para el periodo
finalizado al 30 de junio de 2009 y M$ -43 para el 30 de junio de 2008, por la fluctuacion de

moneda extranjera en el pago de proveedores extranjeros. La Sociedad no posee instrumentos
financieros medidos a valor razonable a través de resultados.

17. COSTOS POR PRESTAMOS

Politica de préstamos que devengan intereses:

Los costos por préstamos que sean directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o
produccién de activos que cumplan las condiciones para su calificacion, son capitalizados, formando
parte del costo de dichos activos.

Politica de capitalizacion de costos por intereses:

Se capitalizan aquellos intereses pagados o devengados provenientes de deudas que financian

exclusivamente activos calificados, segun lo estipulado en NIC 23.

Informacién a revelar sobre costos por intereses capitalizados:

Costos por Intereses Capitalizados, Propiedades,
Planta y Equipo Jun-09 Jun-08

Tasa de Capitalizacién de Costos por Intereses
Capitalizados, Propiedades, Planta y Equipo 7,03% 4,19%

Importe de los Costos por Intereses Capitalizados,
Propiedad, Planta y Equipo M$ 35.138] M$ 31.951
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[

8. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

Informacion a revelar sobre activos por impuestos diferidos

Provision deudores incobrables 45.427 30.119 28.651
Litigios 1.126 1.151 1.198
Provision de vacaciones 3.463 2.975 2.722
Otras provisiones 196 196 -
Ingresos anticipados 36.292 36.292 12.064
Variacion CM activo fijo 146.685 315.338 -
Otros 29.060 20.851 3.372
Activos por impuestos diferidos 262.249 406.922 48.007

Informacion a revelar sobre pasivos por impuestos diferidos

Depreciaciones 480.842 587.193 401.528
Amortizaciones 4.612 5.113 3.468
Revaluaciones de propiedades, plantas y equipos 55.836 55.836 55.836
Revaluaciones intangibles 2.681.144 2.681.144 2.681.144
Otros 89.423 44.399 60.786
Pasivos por impuestos diferidos 3.311.856 3.373.684| 3.202.761

Pasivos por impuestos diferidos, Saldo inicial 3.373.684 3.231.481
Incrementos (decrementos) en pasivos por impuestos diferidos -61.828 142.203
Cambios en pasivos por impuestos diferidos -61.828 142.203
Cambios en pasivos por impuestos diferidos Total 3.311.856 3.373.684
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Conciliacion del gasto por impuestos utilizando la tasa legal con el gasto por

impuestos utilizando la tasa efectiva

Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias por partes 30-06-2009 30-06-2008
corriente v diferida
M$ M$
Gasto por impuestos corrientes a las ganancias
Gasto por impuestos corrientes 242.129 342.452
Gasto por impuestos corrientes, neto, total 242.129 342.452
Gasto por impuestos diferidos a las ganancias
Gasto diferido (ingreso) por impuestos relativos a la creacion vy 82.844 -59.685
reversion de diferencias temporarias
Otro gasto por impuesto diferido -5.794
Gasto por impuestos diferidos, neto, total 82.844 -65.479
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias 324.973 276.974

Conciliacion numérica entre el gasto (ingreso) por el impuesto y el resultado de
multiplicar la ganancia contable por la tasa o tasas impositivas aplicables

30-06-2009 30-06-2008
M$ M$
Gastos por impuestos utilizando la tasa legal 321.760 392.161
Tributacion calculada con la tasa aplicable 3.213 -115.187
Ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal, Total 3.213 -115.187
Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva 324.973 276.974

Conciliacion de la tasa impositiva legal con la tasa impositiva efectiva

Conciliacibn numérica entre la tasa media efectiva y

especificando la manera de computar la tasa aplicable utilizada

la tasa impositiva aplicable,

30-06-2009 30-06-2008
Tasa impositiva legal 17% 17%
Otros incrementos (decrementos) en tasa impositiva legal 0% -5%
Tasa impositiva efectiva 17% 12%
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Informaciones a revelar sobre los efectos por impuestos de los componentes de
otros resultados integrales

Revalorizaciones de propiedades, plantas y equipos
328.44. 55.836 272.609

Variaciones de valor razonable de otros activos

15.771.433 2.681.144 13.090.289
Otros ajustes al patrimonio neto 71.472 12.150 59.321
Impuesto a la renta relacionado a los componentes de
otros ingresos y gastos con cargo o abono en el
patrimonio neto 2.749.129

Revalorizaciones de propiedades, plantas y equipos

Variaciones de valor razonable de otros activos

2.681.144I

15.771.433 13.090.289
Otros ajustes al patrimonio neto 71.472 12.150 59.321
Impuesto a la renta relacionado a los componentes de
otros ingresos y gastos con cargo o abono en el
‘patrimonio neto 2.749.129
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19. INFORMACIONES A REVELAR SOBRE GANANCIAS POR ACCION

El beneficio por accion se calcula como el cociente entre la utilidad neta del periodo atribuido a la
sociedad dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante
dicho periodo.

Ganancia (pérdida) atribuible a los tenedores de instrumentos
de participacion en el Patrimonio neto de la controladora

M$ 1.567.732 M$ 2.029.855 | M$ 253.535 | M$ 122.815
Resultados disponible para accionistas comunes, basicos

M$ 1.567.732 M$ 2.029.855 | M$ 253.535 | M$ 122.815
Promedio ponderado de nimero de acciones, béasico

233.249 233.249 233.249 233.249

Informacioén a revelar sobre ganancias (pérdidas) diluidas por acciéon

La Sociedad no ha realizado ningun tipo de operacién de potencial efecto dilutivo que suponga una
ganancia por accion diluido diferente del beneficio basico por accion.

20. SEGMENTOS DE NEGOCIOS

La Sociedad revela informacion por segmentos de acuerdo con lo indicado en NIIF N°© 8,
“Segmentos de Operacidon” que establece las normas para informar respecto de los segmentos
operativos y revelaciones relacionadas para productos y servicios. Los segmentos operativos son
definidos como componentes de una entidad para los cuales existe informacién financiera separada
que es regularmente utilizada por la Administracion para la toma de decisiones, como asignar
recursos y para evaluar el desempefio.

La Sociedad ha considerado que la informacion a entregar al publico sera similar a la entregada a la

alta administracion y en tal sentido se ha definido un segmento, este es operaciones relacionadas
con el giro de sanitarias.

21. MEDIO AMBIENTE
Informacién a revelar sobre desembolsos relacionados con el medio ambiente:

Segln la circular N° 1901 del 30 de octubre de 2008, se revela, a continuacién, informacion
proveniente de los desembolsos relacionados con el medio ambiente:
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Detalle de informacién de desembolsos relacionados con el medio ambiente:

Nombre Proyecto Jun-09 Dic-08

M $ M $
Mejoramiento y renovacion equipos e instalaciones PTAS Y PEAS 2.889 1.609
Mejoramiento PTAS 3.200 432.508
Reposicion centrifugados Trapenses y Mejoras 0 24.571
Total General 6.089 458.688

Indicacion si el desembolso forma parte del costo de un activo o fue reflejado como un
gasto, desembolsos del ejercicio:

Todos los proyectos mencionados forman parte del costo de la construccion de las obras
respectivas.

Fecha cierta o estimada en que los desembolsos a futuro seran efectuados,
desembolsos del ejercicio:

Los desembolsos proyectados se estima seran efectuados a partir del segundo semestre de este
afo.

Compromisos futuros:
El monto estimado para el afio es de M$ 21.000.-

Informacién a revelar si la sociedad no se ve afectada sobre desembolsos relacionados
con el medio ambiente:

La Sociedad se ve afectada por desembolsos relacionados con el medio ambiente, es decir,

cumplimiento de ordenanzas, leyes relativas a procesos e instalaciones industriales y cualquier otro
que pudiere afectar en forma directa o indirecta a la proteccion del medio ambiente.

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DE LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA

A la fecha de emisién de los estados financieros no hay hechos que informar.
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