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EMPRESAS JUAN YARUR SpA'Y FILIALES

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIOS CONSOLIDADOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016 (NO AUDITADOS) Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Cifras en miles de pesos — MS$)

Al 30 de septiembre de

Al 31 de diciembre de

ACTIVOS Nota 2016 2015

M$ M$
Negocios no bancarios
Activos corrientes
Efectivo y equivalente de efectivo 8 100.649.624 49.971.840
Otros activos financieros, corrientes 9 263.302.756 285.931.053
Otros activos no financieros, corrientes 10 4.888.689 4.128.306
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 11 258.563.911 244.818.727
Pagos anticipados corrientes 2.591.413 2.617.784
Activos por impuestos corrientes 874.876 960.791
Total activos corrientes distintos de los activos mantenidos para la venta 630.871.269 588.428.501
Activos no corrientes o0 grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta 16 - 392.460
Total activos corrientes 630.871.269 588.820.961
Activos no corrientes
Otros activos no financieros, no corrientes 12 71.007 88.168
Activos intangibles distintos de plusvalia 11.255 11.255
Plusvalia 14 9.612.512 9.612.512
Propiedades, plantas y equipos 16 909.668 833.480
Propiedades de inversion 13 10.745.001 10.628.716
Activos por impuestos diferidos 15 10.436.295 9.357.539
Total activos no corrientes 31.785.738 30.531.670
Total activos de negocio no bancarios 662.657.007 619.352.631
Activos servicios bancarios
Efectivo y depositos en banco 29 1.327.171.620 1.272.552.446
Operaciones con liquidacion en curso 29 343.589.721 434.550.424
Instrumentos para negociacion 30 1.093.120.023 1.298.131.024
Contratos de retrocompra y préstamos de valores 31 225.530.294 206.105.416
Contratos de derivados financieros 32 1.509.545.232 1.499.423.155
Adeudado por bancos 33 264.661.834 169.415.830
Créditos y cuentas por cobrar a clientes 34 21.088.437.027 19.770.033.563
Instrumentos de inversion disponibles para la venta 35 2.442.960.259 2.407.881.551
Instrumentos de inversion hasta el vencimiento 35 854.464 707.722
Inversiones en sociedades 36 179.883.134 170.102.869
Intangible 37 173.769.705 175.551.313
Propiedades, plantas y equipos 38 279.876.702 282.556.358
Impuestos corrientes 39 44.408.318 5.093.599
Impuestos diferidos 39 165.158.827 203.685.530
Otros activos 40 712.183.216 778.605.046
Total activos servicios bancarios 29.851.150.376 28.674.395.846
TOTAL ACTIVOS 30.513.807.383 29.293.748.477

Las Notas adjuntas N°s 1 a 60 forman parte integral de estos Estados Financieros Intermedios Consolidados no auditados.



EMPRESAS JUAN YARUR SpA 'Y FILIALES

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016 (NO AUDITADOS) Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Cifras en miles de pesos — M$)

PASIVOS

Negocios no bancarios

Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Otras provisiones corrientes

Pasivos por impuestos corrientes

Otros pasivos no financieros, corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros, no corrientes
Otras cuentas por pagar, no corrientes
Pasivo por impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos del negocio no bancario

Pasivos servicio bancario

Deposito y otras obligaciones a la vista
Operaciones con liquidacién en curso
Contratos de retrocompra y préstamos de valores
Depdsitos y otras captaciones a plazo
Contratos de derivados financieros
Obligaciones con bancos

Instrumentos de deuda emitidos

Otras obligaciones financieras
Impuestos corrientes

Impuestos diferidos

Provisiones

Otros pasivos

Total pasivos servicio bancario

Total pasivos

Patrimonio

Capital emitido

Sobreprecio en colocacidn de acciones
Otras reservas

Resultados acumulados

Patrimonio

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras
Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Nota

22
22
22
22

Al 30 de septiembre

Al 31 de diciembre de

2016 2015

M$ M$
14.514.376 21.111.630
458.916.458 445.083.702
- 42.686
29.086.233 31.984.747
23.697.290 3.979.404
30.857.636 27.330.313
557.071.993 529.532.482
44.746.974 44.167.939
- 7.101.600
507.998 493.469
45.254.972 51.763.008
602.326.965 581.295.490
7.667.455.911 8.047.287.952
204.892.166 255.800.479
686.579.579 449.128.375
10.208.583.590 9.284.591.107
1.570.800.891 1.535.190.551
1.187.541.112 1.790.089.794
4.193.309.052 3.820.652.741
950.771.683 746.945.857
54.150.912 42.610.689
181.873.169 200.467.793
433.836.476 437.096.856

27.339.794.541

26.609.862.194

27.942.121.506

27.191.157.684

613.079.954 609.941.413
414.006 -
7.510.755 (6.854.492)
797.934.313 600.697.872
1.418.939.028 1.203.784.793
1.418.939.028 1.203.784.793
1.152.746.849 898.806.000
2.571.685.877 2.102.590.793
30.513.807.383 20.293.748.477

Las Notas adjuntas N°s 1 a 60 forman parte integral de estos Estados Financieros Intermedios Consolidados no auditados.



EMPRESAS JUAN YARUR SpA'Y FILIALES
ESTADOS DE RESULTADOS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

POR LOS PERIODOS DE NUEVE Y TRES MESES TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NO AUDITADOS)

(Cifras en miles de pesos — M$)

Negocios no bancarios
Ingresos de actividades ordinarias
Costo de venta

Ganancia bruta

Gastos de administracion

Otras ganancias

Ingresos financieros

Costos financieros

Diferencia de cambio

Resultado por unidad de reajuste
Ganancia antes de impuesto a la renta
Gasto por impuesto a las ganancias
Ganancia de negocios no bancarios

Negocios bancarios

Ingresos por intereses y reajustes

Gastos por intereses y reajustes

Ingresos netos por intereses y reajustes

Ingresos por comisiones
Gastos por comisiones
Ingresos netos por comisiones

Ganancia neta de operaciones financieras
(Pérdida) Ganancia de cambio neta
Otros ingresos operacionales

Provision por riesgo de crédito

Total ingreso operacional

Remuneraciones y gastos del personal
Gastos de administracion
Depreciaciones y amortizaciones
Deterioro

Otros gastos operacionales

Total gastos operacionales

Resultado operacional

Resultado por inversion en sociedades
Resultado antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Resultado de operaciones continuas
Ganancia servicios bancarios

Ganancia consolidada

Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora
Ganancia atribuible a participaciones no controladoras

Ganancia consolidada

Nota

24
24
24
26

27

15

46
46

47
47
48
54
50

51
52
53

54

36

39

Por los 9 meses terminados al
30 de septiembre de

Por los 3 meses terminados al
30 de septiembre de

2016 2015 2016 2015
M$ M$ M$ M$
440517.786  275.960.443 103.287.123 94.276.540
(219.957.311)  (185.708.831) (68.212.317)  (62.093.529)
220.560.475 90.251.612 35.074.806 32.183.011
(56.610.772)  (53.062.294) (17.427.536)  (17.987.487)
1.831.609 1.427.129 560.267 416.010
12.103.293 10.134.025 4.382.447 2.238.493
(2.549.028) (2.591.451) (638.846) (1.090.718)
830.749 (2.633.295) (63.092) (1.758.001)
1.163.183 1.845.081 565.727 1.903.003
177.329.509 45.370.807 22.453.773 15.904.311
(25.665.933) (2.996.694) (2.347.614) (419.153)
151.663.576 42.374.113 20.106.159 15.485.158
1.138.654.526  946.401.488 373.437.429  347.208.387
(461.272.474)  (385.980.574)  (143.369.150)  (148.610.080)
677.382.052 _ 560.420.914 230.068.279 _ 198.598.307
214.238.597  188.942.579 72.424.023 63.192.476
(54.233537)  (50.798.224) (17.904.579)  (18.726.043)
160.005.060 _ 138.144.355 54510444 44466433
122.319.068 99.561.642 27.738.240 31.286.030
(71.895.925)  (17.636.098) (8.307.561)  (21.587.519)
19.746.303 20.339.028 7.559.467 8.788.851
(133.054.882)  (135.392.873) (48.473.965)  (51.251.092)
774501.676 _ 665.436.968 263.103.904 _ 210.301.010
(272.947.378)  (213.566.849) (92.931.482)  (72.556.999)
(161.788.016)  (128.348.571) (56.316.991)  (42.495.523)
(40.462.936)  (30.739.330) (14.100.338)  (10.753.321)
(5.828) (2.288.943) (1.800) (2.081.456)
(29.012.401)  (22.976.617) (9.959.118) (8.821.076)
(504.216.559) _ (397.920.310) _ (173.300.729) _ (136.708.375)
270.285.117  267.516.658 89.794.175 73.592.635
13.924.089 9.291.588 5.017.060 3.413.474
284.200.206  276.808.246 94.811.235 77.006.109
(65.988.681)  (64.309.329) (16.231.178)  (17.489.608)
218.220525  212.498.917 78.580.057 59.516.501
218.220525 _ 212.498.917 78.580.057 59.516.501
369.884.101 _ 254.873.030 98.686.216 75.001.659
249.996.140  145.178.049 54.259.149 41.558.543
119.887.961  109.694.981 44.427.067 33.443.116
369.884.101  254.873.030 98.686.216 75.001.659

Las Notas adjuntas N°s 1 a 60 forman parte integral de estos Estados Financieros Intermedios Consolidados no auditados.



EMPRESAS JUAN YARUR SpA'Y FILIALES

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

POR LOS PERIODOS DE NUEVE Y TRES MESES TERMINADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NO AUDITADOS)

(Cifras en miles de pesos — M$)

GANANCIA CONSOLIDADA DEL PERIODO

Otros resultados integrales que se reclasificaran al resultado del ejercicio :

Utilidad (pérdida) neta por valorizacién instrumentos de inversion disponibles para la venta
Utilidad (pérdida) neta de derivados de cobertura de flujo de caja

Utilidad ajuste acumulado por diferencia de conversion

Total otros resultados integrales antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta sobre otros resultados integrales
Otro resultado integral Compafiias de Seguros

Otro resultado integral del periodo

Total estado de resultados integrales del periodo

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora
Resultado integral atribuible al interés no controlador

Resultado integral total

Las Notas adjuntas N°s 1 a 60 forman parte integral de estos Estados Financieros Intermedios Consolidados no auditados.

Por los 9 meses terminados al

Por los 3 meses terminados al 30

30 de septiembre de de septiembre de

2016 2015 2016 2015

M$ M$ M$ M$
369.884.101 254.873.030 98.686.216 75.001.659
53.670.789 (20.715.430) 11.827.704 (15.197.969)
(14.077.722) (31.648.933) (12.725.261) (17.466.540)
(7.718.861) 9.331.754 1.223.484 6.832.251
31.874.206 (43.032.609) 325.927 (25.832.258)
(5.402.565) 14.238.283 (207.495) 8.333.467
(283.474) (168.583) (205.529) (60.117)
26.188.167 (28.962.909) (87.097) (17.558.908)
396.072.268 225.910.121 98.599.119 57.442.751
264.368.654 129.149.993 54.208.293 31.860.360
131.703.614 96.760.128 44.390.826 25.582.391
396.072.268 225.910.121 98.599.119 57.442.751




EMPRESAS JUAN YARUR SpAY FILIALES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIOS CONSOLIDADOS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NO AUDITADOS)
(Cifras en miles de pesos — M $)

Patrimonio
atribuible a los

Sobreprecio en Otras Resultados propietarios de Participacion no Patrimonio

Capital colocacién de acciones reservas acumulados la controladora controladora Total

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 1 de enero de 2016 609.941.413 - (6.854.492) 600.697.872 1.203.784.793 898.806.000 2.102.590.793
Aumento de capital 3.138.541 414.006 - - 3.552.547 B 3.552.547

Resultado integral

Ganancia del periodo - - - 249.996.140 249.996.140 119.887.961 369.884.101
Otro resultado integral - - 14.372.514 - 14.372.514 11.815.653 26.188.167
Resultado integral - - 14.372.514 249.996.140 264.368.654 131.703.614 396.072.268
Reversa provision de dividendos 2015 30.034.435 30.034.435 - 30.034.435
Pago de dividendos - - - (55.886.042) (55.886.042) - (55.886.042)
Provision dividendos - - - (26.908.092) (26.908.092) - (26.908.092)
Incremento por transferencias y otros cambios - - (7.267) - (7.267) 122.237.235 122.229.968
Total de cambios en el patrimonio 3.138.541 414.006 14.365.247 197.236.441 215.154.235 253.940.849 469.095.084
Saldo al 30 de septiembre de 2016 613.079.954 414.006 7.510.755 797.934.313 1.418.939.028 1.152.746.849 2.571.685.877

Las Notas adjuntas N°s 1 a 60 forman parte integral de estos Estados Financieros Intermedios Consolidados no auditados.



EMPRESAS JUAN YARUR SpA'Y FILIALES

ESTADOS DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIOS CONSOLIDADOS
POR LOSPERIODOS TERMINADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NO AUDITADOS)
(Cifras en miles de pesos — M $)

Patrimonio
atribuible a los
Otras Resultados propietarios de Participacion no Patrimonio

Capital reservas acumulados la controladora controladora Total

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldos al 1 de enero de 2015 606.626.936 7.954.462 430.601.868 1.045.183.266 809.033.631 1.854.216.897
Aumento de capital 3.314.477 - - 3.314.477 - 3.314.477

Resultado integral

Ganancia del periodo - - 145.178.049 145.178.049 109.694.981 254.873.030
Otro resultado integral - (16.028.056) - (16.028.056) (12.934.853) (28.962.909)
Resultado integral - (16.028.056) 145.178.049 129.149.993 96.760.128 225.910.121
Dividendos pagados - - (30.034.435) (30.034.435) - (30.034.435)
Reversa provision dividendo 2014 - - 30.034.435 30.034.435 - 30.034.435
Provision de dividendos - - (22.525.827) (22.525.827) - (22.525.827)
Ajuste Otras Reservas Filiales - 60.176 - 60.176 49.079 109.255
Disminucion por transferencias y otros cambios - - - - (35.518.488) (35.518.488)
Total de cambios en el patrimonio 3.314.477 (15.967.880) 122.652.222 109.998.819 61.290.719 171.289.538
Saldo al 30 de septiembre de 2015 609.941.413 (8.013.418) 553.254.090 1.155.182.085 870.324.350 2.025.506.435

Las Notas adjuntas N°s 1 a 60 forman parte integral de estos Estados Financieros Intermedios Consolidados no auditados.




EMPRESAS JUAN YARUR SpA 'Y FILIALES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIOS CONSOLIDADOS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NO AUDITADOS)
(Cifras en miles de pesos — M$)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Servicios no bancarios

Clases de cobro por actividades de operacion

Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias

Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Impuestos a las ganancias pagados
Otras entradas (salidas) de efectivos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion servicios no bancarios

Servicios bancarios
Utilidad consolidada del periodo antes de impuesto

Cargos (abonos) a resultado que no significan movimientos de efectivo
Depreciaciones y amortizaciones

Deterioro

Provisiones por riesgo de crédito

Provisiones por bienes recibidos en pago

Ajuste a valor de mercado de instrumentos financieros
Utilidad neta por inversion en sociedades

Utilidad neta en venta de activos recibidos en pago

Pérdida (utilidad) en venta de propiedades planta y equipos
Castigo de activos recibidos en pago

Impuesto a la renta

Otros cargo (abonos) que no signifiquen movimiento de efectivo
Ingreso neto por intereses y reajustes

Ingreso neto por comisiones

Cambio en activos y pasivos que afectan al flujo operacional
(Aumento) disminucion neta en adeudado por bancos

(Aumento) disminucion en créditos y cuentas por cobrar

(Aumento) disminucion neto de inversiones

Aumento (disminucion) de otras obligaciones a la vista

Aumento (disminucion) de contratos de retrocompra y préstamos de valores
Aumento (disminucién) de depositos y otras captaciones a plazo
Aumento (disminucion) de obligaciones con banco

Aumento (disminucion) de otras obligaciones financieras

Préstamos obtenidos del Banco Central de Chile (largo plazo)
Pago préstamos obtenidos del Banco Central de Chile (largo plazo)
Préstamos obtenidos del exterior largo plazo

Pago préstamos del exterior largo plazo

Intereses y reajustes percibidos

Intereses y reajustes pagados

Comisiones percibidas

Comisiones pagadas

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operaciones servicios bancarios
Total flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Las Notas adjuntas N°s 1 a 60 forman parte integral de estos Estados Financieros Intermedios Consolidados no auditados.

Nota

47
47

Al 30 de septiembre de

2016 2015
M$ M$
1.029.076.997 1.159.758.864
(890.880.733)  (1.084.753.816)
(36.049.302) (32.802.241)
(10.521) (109.134)
102.136.441 42.093.673
284.209.206 276.808.246
40.462.936 30.739.330
5.828 2.288.943
168.430.552 166.333.473
- 72.447
(8.215.905) (9.501.213)
(13.924.089) (9.291.588)
(1.629.448) (2.398.088)
1.296.789 252.692
3.311.335 1.650.877
(65.988.681) (64.309.329)
14.286.100 120.207.451
(677.382.052) (560.420.914)
(160.005.060) (138.144.355)
(95.042.915) 68.553.625
(1.422.179.148)  (1.274.304.272)
128.045.749 (255.524.637)
(379.914.049) 192.294.963
139.289.555 4.094.846
691.850.519 1.110.182.066
(304.982.951) 38.563.266
5.078.950 (2.123.701)
13.540.317 (43.299)
(15.055.842) -
3.305.764.842 3.289.764.122
(3.582.891.862)  (3.397.602.340)
1.134.611.782 852.856.410
85.459.659 (420.100.704)
214.238.597 188.942.579
(54.233.537) (50.798.224)
(551.562.823) 159.042.672
(449.426.382) 201.136.345




EMPRESAS JUAN YARUR SpA Y FILIALES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIOS CONSOLIDADOS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NO AUDITADOS)
(Cifras en miles de pesos — M$)

Nota
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Servicios no bancarios
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias y otros negocios
Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipos
Compras de propiedades, plantas y equipos
Otras entradas (salidas) de efectivos
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizado en) actividades de inversion servicios no bancarios
Servicios bancarios
Compra de propiedades plantas y equipos 38
Ventas de propiedades, plantas y equipos
Inversiones en sociedades 36
Venta de inversiones 36
Adquisiciones de activos intangibles 37
Dividendos recibidos de inversion en sociedades 36
Venta de bienes recibidos en pago o adjudicaciones
Aumento neto de otros activos y pasivos
Subtotal flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversion servicios bancarios
Total flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento
Servicios no bancarios
Importes procedentes de préstamos largo plazo
Importes procedentes de préstamos corto plazo
Aumento de capital
Préstamos de entidades relacionadas
Pagos de préstamos
Dividendos pagados
Intereses pagados
Otras salidas de efectivos
Flujos de efectivo utilizados en actividades de financiamiento servicios no bancarios
Servicios bancarios
Rescate de letras
Emision de bonos
Rescate de bonos
Emision de acciones de pago
Dividendos pagados
Subtotal flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento servicios bancarios
Total flujos de efectivo netos procedentes de actividades de financiamiento
Incremento neto disminucion en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en las tasa de cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 8

Las Notas adjuntas N°s 1 a 60 forman parte integral de estos Estados Financieros Intermedios Consolidados no auditados.

Al 30 de septiembre de

2016

2015

M$

(13.409.166)

M$

(12.136.400)

156.968.146 -
817.530 19.154
(294.307) (294.195)
(6.111.369) 589.046
137.970.834 (11.822.395)
(8.687.423) (7.839.443)
31.436 131.663
(539.348) (2.607.060)

- 27.935
(15.113.934) (35.977.842)
474.446 2.938.327
2.577.921 5.345.619
74.949.180 (100.538.553)
53.602.278 (138.519.354)
191.663.112 (150.341.749)
130.000.000 1.106.249
3.552.548 3.314.477

- 703
(134.870.274) (14.195.596)
(55.887.221) (30.034.490)
(1.317.696) (1.210.794)
(2.340.219) 9.655
(60.862.862) (41.009.796)
(4.314.374) (5.855.666)
461.580.894 651.144.750
(142.140.954) (313.525.223)

122.225.771 -

(49.776.093) (48.830.007)
387.575.244 282.933.854
326.712.382 241.924.058
68.949.112 292.718.654
(472.673) 152.115
68.476.439 292.870.769
1.724.885.396 1.947.437.975
1.793.361.835 2.240.308.744




EMPRESAS JUAN YARUR SpA Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS
(En Miles de Pesos — M$)

NOTA1- INFORMACION GENERAL

Informacién de la entidad

Empresas Juan Yarur SpA (en adelante “la Sociedad”) se constituy6 como Sociedad Andnima
Cerrada segun consta en escritura publica de fecha 18 de marzo de 1957. Su objeto social es: (a)
constituir, invertir y participar como accionista o socio exclusivamente en sociedades sujetas a
la fiscalizacidn de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, la Superintendencia
de Valores y Seguros, la Superintendencia de Pensiones u otras autoridades regulatorias de
similar competencia, pudiendo dictar sus estatutos y modificarlos segin sea necesario; (b)
invertir en los bienes necesarios para el desarrollo de dichas filiales y realizar inversiones pasivas
con exceso de caja; y (c) percibir los frutos o rentas de sus inversiones.

En Junta Extraordinaria de Accionistas del 25 de abril de 2013, se acordd dividir Empresas Juan
Yarur S.A.C., para limitar las inversiones de la empresa exclusivamente a actividades financieras,
dado que su filial Banco de Crédito e Inversiones se encontraba explorando diversas alternativas
de expansién de sus negocios que desarrolla en EE.UU. Para lo anterior, y de conformidad con
lo sefialado en la Bank Holding Company Act (“Ley BHC”), resulta conveniente a juicio de
las autoridades de Estados Unidos que un Banco extranjero como BCI y su principal accionista,
estén sujetos a Supervision Integral Consolidada (Comprehensive Consolidated Supervision o
“CCS”) en su pais de origen, es decir la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras (SBIF) y la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), respectivamente. Con
fecha 5 de diciembre de 2013, la Sociedad procedi6 a efectuar su inscripcion en el Registro de
Valores, bajo el nimero 1114,

La division de Empresas Juan Yarur S.A.C., originé dos sociedades, una de ellas Empresas Juan
Yarur S.A.C., continuadora legal, y una nueva sociedad denominada Empresas JY S.A., siendo
esta Ultima la sociedad que recibe las inversiones no financieras. Por este motivo el capital de
Empresas Juan Yarur S.A.C., disminuy0 en M$162.198.230, quedando en la suma de
M$606.626.936 y el capital de Empresas JY S.A., qued6 en M$162.198.230.

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia de 29 de diciembre de 2014, y que fuera
autoconvocada en conformidad a lo dispuesto en el art. 60 de la Ley N° 18.046 sobre Sociedades
Andnimas, se acordd entre otros temas lo siguiente:



1. Aprobar la fusién por incorporacion de Inversiones Petro S.A., con Empresas Juan Yarur S.A.C.,
siendo la primera absorbida por la segunda. Se deja constancia que a esa fecha Inversiones Petro
S.A., era el principal accionista de la Sociedad, con 68,43% de participacion en la propiedad de
ésta. Para estos efectos, las 14.753.990 acciones de la Compafiia que pertenecian a Inversiones Petro
S.A., seran reemplazadas por igual nimero de acciones de Empresas Juan Yarur S.A.C., a ser
entregadas a los accionistas de la sociedad absorbida, no produciéndose, en consecuencia, un cambio
en el numero de acciones actualmente emitidas por la Sociedad.

2. Transformar Empresas Juan Yarur S.A.C., en una Sociedad por Acciones y establecer sus
Estatutos.

Atendido lo anterior, Empresas Juan Yarur SpA, es la sociedad absorbente y la sucesora legal de los
activos y pasivos de Inversiones Petro S.A. Asimismo, la fusion no implicé un cambio de control de
la sociedad, continuando como controlador el sefior Luis Enrique Yarur Rey.

Finalmente, se modifican los estatutos de la Sociedad que estan relacionados con la politica de
dividendos y la de financiamiento, junto con la creacion de dos series de acciones, una con todos los
derechos politicos y la otra sin derechos politicos. A su vez, se incorporaron articulos sobre
informacion financiera a los reguladores, transacciones con partes relacionadas y solvencia de sus
filiales.

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia de 25 de septiembre de 2015, y que fuera
autoconvocada en conformidad a lo dispuesto en el art. 60 de la Ley N° 18.046 sobre Sociedades
Andnimas, se acordd entre otros temas lo siguiente:

1. Aumentar el capital de la sociedad en M$207.338.015 mediante el aporte de todo el patrimonio
de la sociedad Inversiones Baquio limitada. Para lo cual se emitiran 9.010.526 acciones serie A
de la Sociedad que se entregaran a quienes eran socios de Inversiones Baquio Limitada. Se deja
constancia que a esa fecha Inversiones Baquio limitada era el principal accionista de la Sociedad,
con 41,79% de participacion en total de acciones emitidas.

2. Disminuir el capital social hasta la suma de M$207.338.015 correspondiente al capital de
Inversiones Baquio limitada. Con motivo de la incorporacién de todo el activo y pasivo de
Inversiones Baquio Limitada en Empresas Juan Yarur SpA, ésta como absorbente adquiere
acciones de su propia emision, esto es las 9.010.526 acciones serie A que Inversiones Baquio
Limitada tenia en la sociedad.

3. Aprobar los estados financieros de ambas sociedades al 30 de junio de 2015, asi como el informe
pericial de fecha 18 de agosto de 2015.

Atendido lo anterior, se deja constancia que Empresas Juan Yarur SpA es la sociedad absorbente y la
sucesora legal de los activos y pasivos de Inversiones Baquio Limitada.

Los efectos en la situacion financiera de la Sociedad son inmateriales y se reflejaran a partir del 1° de
julio de 2015.



Finalmente, estas modificaciones no alteran la calidad de accionista mayoritario de la sociedad del
sefior Luis Enrique Yarur Rey.

Los Estados Financieros Intermedios Consolidados de Empresas Juan Yarur SpA y sus Filiales al
30 de septiembre de 2016, han sido aprobados y autorizados por el Directorio en sesion de fecha 25
de noviembre de 2016.

I1. Descripcion de operaciones y actividades principales:

La Sociedad, a través de sus filiales realiza actividades en el rubro bancario, seguros generales y
de vida.

NOTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS
EN LA SOCIEDAD MATRIZ

a) Bases de preparacion

Los estados financieros intermedios consolidados de Empresas Juan Yarur SpA vy Filiales han sido
preparados de acuerdo a Instrucciones y Normas de preparacion y presentacion de Informacion financiera
emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros, al igual que los estados financieros de las filiales
directas BCI Seguros Generales S.A., BCI Seguros Vida S.A. y Zenit Seguros Generales S.A. (en adelante
“las Compaiias™).

El estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2015 y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los periodos de 9 y 3 meses terminados
al 30 de septiembre de 2015, fueron originalmente preparados de acuerdo a instrucciones y normas
emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile (SVS), las cuales se componen de las
NIIF, mas instrucciones especificas dictadas por la SVS. Estas instrucciones se relacionan directamente
con el Oficio Circular N° 856, emitido por la SVS el 17 de octubre de 2014, y que instruy6 a las entidades
fiscalizadas registrar directamente en patrimonio las variaciones en activos y pasivos por concepto de
impuestos diferidos, que surgieran como resultado directo del incremento en la tasa de impuestos de
primera categoria introducido en Chile por la Ley 20.780. Esta instruccion difiere de lo establecido por las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), que requieren que dicho efecto sea registrado
contra resultados del ejercicio. El efecto de este cambio en las bases de contabilidad significd reconocer
en el afio 2014 un cargo a los resultados acumulados por un importe de M$2.550.115, que de acuerdo a
NIIF deberia haber sido presentado con cargo a resultados de dicho afio.

En la re-adopcidn de las NIIF al 1 de enero de 2016, la Sociedad ha aplicado estas normas como si nunca
hubiera dejado de aplicarlas, de acuerdo a la opcion establecida en el parrafo 4A de la NIIF 1 “Adopcion
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera”. Esta re-adopcion de las NIIF
no implico realizar ajustes al estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2015y
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los periodos de
9 y 3 meses terminados al 30 de septiembre de 2015, originalmente emitidos.



Los estados financieros intermedios consolidados terminados al 30 de septiembre de 2016 han sido
preparados de acuerdo con normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros en los casos
que corresponda.

Los presentes Estados Financieros Intermedios Consolidados han sido preparados de acuerdo a lo
establecido en el Compendio de Normas Contables e Instrucciones, emitidas por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras (SBIF), organismo fiscalizador que segln el Articulo N°15 de la Ley
General de Bancos, establece que de acuerdo a las disposiciones legales, los bancos deben utilizar los
criterios contables dispuestos por esa Superintendencia y en todo aquello que no sea tratado por ella, si no
se contrapone con sus instrucciones, deben cefiirse a los criterios contables de general aceptacion, que
corresponden a las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el International
Accounting Standards Board (“IASB”). En caso de existir discrepancias entre los principios contables y
los criterios contables emitidos por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, primaran
estos ultimos.

b) Bases de consolidacion

Los presentes Estados Financieros Intermedios Consolidados comprenden los estados financieros de
la Sociedad Matriz y sus filiales directas que se detallan mas adelante.

Los saldos intercompafiias entre entidades dentro del perimetro de consolidacién, son eliminados
durante la preparacion de estos estados financieros intermedios consolidados. Las ganancias no
realizadas provenientes de transacciones con sociedades cuya inversion se reconoce bajo el método
de la participacion patrimonial proporcional son eliminadas de la inversion en la medida del interés
de grupo en estas sociedades.

c) Periodo contable

Los presentes Estados Financieros Intermedios Consolidados de Empresas Juan Yarur SpA y filiales
comprenden los periodos que se mencionan:

- Estados de Situacion Financiera Intermedios Consolidados al 30 de septiembre de 2016 y 31 de
diciembre de 2015.

- Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Intermedios Consolidados por los periodos terminados
al 30 de septiembre de 2016 y 2015.

- Estados de Resultados del periodo Intermedios Consolidados por los periodos de nueve y tres
meses terminados al 30 de septiembre de 2016 y 2015.

- Estados de Resultados Integrales Intermedios Consolidados por los periodos de nueve y tres
meses terminados al 30 de septiembre de 2016 y 2015.

- Estados de Flujos de Efectivo Directo (Indirecto para el bancario) Intermedios Consolidados por
los periodos terminados al 30 de septiembre de 2016 y 2015.



d) Presentacion de estados financieros
Estados de Situacion Financiera Intermedios Consolidados — No auditados:

Empresas Juan Yarur SpA y sus filiales han determinado como formato de presentacion de sus estados
de situacion financiera consolidados, la clasificacion en corriente y no corriente y en forma separada
los negocios bancarios.

Estados de Resultados por Funcion del Periodo Intermedio Consolidados — No auditados:

Empresas Juan Yarur SpA y sus filiales han optado por presentar sus Estados de Resultados
Clasificados por funcion y en forma separada de los negocios bancarios.

Estados de Flujos de Efectivo Intermedios Consolidados — No auditados:

Empresas Juan Yarur SpA y sus filiales han optado por presentar su Estado de Flujo de Efectivo de
acuerdo al método directo y en forma separada bajo método indirecto para los negocios bancarios.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Intermedio Consolidados — No auditados:

El Estado de Cambios en el Patrimonio presentado en estos Estados Financieros Consolidados,
muestra los cambios totales del periodo en el patrimonio consolidado. Esta informacion es presentada
en dos estados: el Estado de Resultados Integrales Consolidado y el Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto Consolidado.

Las principales caracteristicas de la informacion contenida en las dos partes del estado son explicadas
a continuacion:

1) Estados de Resultados Integrales Intermedios Consolidados — No auditados:

En esta parte del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidados se presentan los ingresos y
gastos generados por la Sociedad y sus filiales como consecuencia de sus actividades durante el
periodo, distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del periodo y los otros ingresos y gastos registrados directamente en el patrimonio neto
consolidado.

Por lo tanto, en este estado se presenta:

a) Elresultado consolidado del periodo.

b) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion
en el patrimonio neto consolidado.

¢) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto
consolidado.

d) El impuesto a la renta devengado por los conceptos indicados en las letras b) y c¢) anteriores,
salvo para los ajustes por valoracion con origen en participaciones en empresas asociadas o
multigrupo valoradas por el método de la participacion, que se presentan en términos netos.
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e) El total de los ingresos y gastos consolidados reconocidos, calculados como la suma de las
letras anteriores, mostrando de manera separada el importe atribuido a los propietarios de la
controladora y el correspondiente a intereses no controladores.

2) Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Intermedio Consolidados — No auditados:

En esta parte del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto se presentan todos los movimientos
ocurridos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios
contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en
libros al comienzo y al final del periodo de todas las partidas que forman el patrimonio neto
consolidado, agrupando los movimientos ocurridos en funcion de su naturaleza en las siguientes
partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y correccion de errores: que incluye los cambios en
el patrimonio neto consolidado que surgen como consecuencia de la re-expresion retroactiva de
los saldos de los Estados Financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la
correccion de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el periodo: recoge de manera agregada, el total de las partidas
registradas en los Estados de Resultado Consolidados anteriormente indicadas.

e) Estados de flujos de efectivos

Para la elaboracion del Estado de Flujos de Efectivo Consolidados se ha utilizado el método directo
y en forma separada para los negocios bancarios, se utilizé el método indirecto.

Para la elaboracion del Estado de Flujos de Efectivo Consolidados se toman en consideracion los
siguientes conceptos:

Flujos de efectivo:

Las entradas y salidas de efectivo y de efectivo equivalente, entendiendo por éstas las inversiones a
corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su valor, tales como: depdsitos en el
Banco Central de Chile, dep6sitos en bancos nacionales y depésitos en el exterior.

Actividades operacionales:

Corresponden a las actividades normales realizadas, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiamiento.

Actividades de inversion:

Corresponden a la adquisicion, enajenacion o disposicidn por otros medios, de activos a largo plazo
y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalente de efectivo.

Actividades de financiamiento:



Las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de los
pasivos y que no formen parte de las actividades operacionales y de inversion.
f) Segmentos de negocios

Empresas Juan Yarur SpA y Filiales entrega informacion financiera por segmentos, con el proposito
de identificar y revelar en notas a los Estados Financieros Consolidados los resultados obtenidos por
sus distintos segmentos de negocios de conformidad con lo establecido en la NIIF 8. Los segmentos
en los cuales opera Empresas Juan Yarur SpA, son bancario y seguros.

g) Bases de consolidacion

Los presentes Estados Financieros Consolidados incluyen las siguientes subsidiarias:

Participacion al

30 de septiembre de 2016 31 de diciembre de 2015
Nombre Sociedad Directa Indirecta Total Total
% % % %
97.006.000-6  Banco de Crédito e Inversiones y filiales (*) 55,136 - 55,136 55,078
99.147.000-K  BCI Seguros Generales S.A.(**) 59,997 - 59,997 99,997
96.573.600-K BCI Seguros Vida S.A.(**) 59,999 - 59,999 99,999
76.061.223-5  Zenit Seguros Generales S.A.(**) 59,972 - 59,972 99,720

(*) Ver detalle de filiales de Banco BCI en Nota 2. Letra s) nimero 1.
(**) Informacion de la variacion en Nota 7 letra a) nimero 5.

h) Interés no controlador

El interés no controlador representa la porcién de las pérdidas y ganancias y de los activos netos,
de los cuales, directa o indirectamente, la Sociedad no es propietaria. El interés no controlador
es presentado separadamente en los Estados de Resultados Consolidados, de Resultados Integrales y
de Situacion Financiera.

i) Moneda funcional y de presentacion

Estos Estados Financieros Consolidados son presentados en pesos chilenos, moneda funcional de la
Sociedad Matriz. Asimismo, todas las entidades del Grupo han definido como moneda funcional el
peso chileno, excepto por las subsidiarias BCI Financial Group, INC. and Subsidiaries y BCI
Securities INC. las que han determinado el délar estadounidense como su moneda funcional.

Los saldos de los Estados Financieros Consolidados de las entidades consolidadas cuya moneda
funcional es distinta del peso se convierten a pesos chilenos de la siguiente forma:

I. Los activos y pasivos, por aplicacion de los tipos de cambio de representacion contable al 30 de
septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015.

ii. Los ingresos y gastos y los flujos de efectivo, aplicando los tipos de cambio de representacion
contable promedio de cada mes.



Las diferencias de conversion que se producen al convertir a pesos chilenos, moneda funcional del Banco, los
saldos de las entidades cuya moneda funcional es distinta al peso chileno, se exponen en los Estados
Intermedios Consolidados de Otro Resultado Integral del Periodo, en la cuenta “diferencias por conversion”.

Cuando ocurre la baja del elemento que las genero, estas diferencias de conversion son reclasificadas en
resultados.

Toda la informacidn presentada en pesos chilenos ha sido redondeada a la unidad de millon més cercana.

j) Transacciones en moneda extranjera

Como fuera expresado anteriormente, la moneda funcional es el peso chileno, por lo tanto, todos los
saldos y transacciones en monedas diferentes al peso chileno se consideran denominados en “moneda
extranjera”. Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos en moneda extranjera
a la moneda funcional se registran en resultados.

Los activos y pasivos monetarios de las entidades consolidadas en moneda extranjera son convertidos
al tipo de cambio observado informado por el Banco Central de Chile.

Los activos y pasivos en unidades de fomento (UF), son valorizados al 30 septiembre de 2016 y 31 de
diciembre de 2015, de acuerdo al valor publicado a esa fecha por el Instituto Nacional de Estadisticas
(INE), y sus equivalencias son los siguientes:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2016 2015
Dolar estadounidense (US$) 658,02 710,16
Unidad de fomento (UF) 26.224,30 25.629,09

k) Inversiones en sociedades

Las inversiones en sociedades son aquellas sobre las que se tiene capacidad para ejercer una influencia
significativa; aunque no control o control conjunto. Habitualmente esta capacidad se manifiesta en
una participacion entre 20% y 50% de los derechos de voto de la entidad y se valoriza por el método
de participacion sobre estados financieros ajustados al mismo marco contable.

I) Inversiones en otras sociedades

Las inversiones en otras sociedades, son las que no se tiene influencia significativa y se presentan a
su costo de adquisicion.

m) Propiedades, plantas y equipos

Los items del rubro Propiedades, plantas y equipos, son medidos al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.



El costo incluye gastos que han sido atribuidos directamente a la adquisicion del activo y cualquier
otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo se encuentre en condiciones para
ser usado.

Cuando parte de un item del activo fijo posee vida util distinta, es registrado como item separado
(remodelacion de bienes inmuebles).

La depreciacion es reconocida en los Estados de Resultados Consolidados en base al método lineal
sobre las vidas Utiles de cada parte de un item de propiedades, plantas y equipos. Los activos
arrendados son depreciados en el periodo mas corto entre el arriendo y sus vidas Utiles, a menos que
sea seguro que se obtendré la propiedad al final del periodo de arriendo.

Las vidas Utiles iniciales estimadas para los distintos tipos de bienes, son las siguientes:

Edificios 50 afos
Vehiculos 10 afios
Muebles y utiles 7 afios
Equipos computacionales 3 - 6 afios

n) Beneficios del personal
I.  Vacaciones del personal
El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base devengada.
ii. Beneficios a corto plazo
Se contempla para sus empleados un plan de incentivos anuales por cumplimiento de objetivos,
consistente en un determinado nimero o porcidn de remuneraciones mensuales y se provisiona
sobre la base del monto estimado a repartir.

iii. Indemnizacién por afios de servicio

La Sociedad y sus filiales no tienen pactado con su personal pagos por concepto de
indemnizacidn por afios de servicio.

0) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

Empresas Juan Yarur SpA y sus filiales determinan la base imponible y calculan su impuesto a la
renta de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Desde el 31 de diciembre de 2014, los impuestos diferidos fueron ajustados a las nuevas tasas de
impuesto a la renta de primera categoria, de acuerdo a lo establecido en la Ley N°20.780 publicada el
29 de septiembre de 2014.



Esta Norma impuso que para el afio 2014 la tasa de impuestos de primera categoria subié a 21%, el
afio comercial 2015 la tasa fue de 22,5%, el afio comercial 2016 de 24%, a contar del afio 2017 la tasa
de impuesto serd 25% para contribuyentes que tributen bajo el Sistema de Renta Atribuida. Sin
embargo, quienes tributen bajo el Sistema Integrado Parcial, soportaran una tasa del 25,5% durante el
afio 2017 y a contar del afio 2018 tributaran con tasa de 27%.

En virtud de lo dispuesto en la ley 20.780 publicada en el Diario Oficial de fecha 29 de septiembre de
2014, modificada por la ley 20.899 publicada en el Diario Oficial de fecha 8 de febrero de 2016, a
partir del afio comercial 2018 se debera aplicar una tasa permanente del 27% por concepto de impuesto
de Primera Categoria.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias
entre la base contable y tributaria de activos y pasivos se registran de acuerdo con las normas
establecidas en NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

p) Plusvalia

El menor valor de inversiones representa el exceso de costo de una combinacion de negocios sobre
la participacion de la Sociedad en el valor justo de los activos identificables, pasivos y pasivos
contingentes a la fecha de adquisiciony es contabilizado a su valor de costo menos pérdidas
acumuladas por deterioro. EI menor valor relacionado con adquisiciones de coligadas y negocios
conjuntos se incluye en el valor contable de la inversion.

Para efectos de pruebas de deterioro, el menor valor de inversiones es asignado a las Unidades
Generadoras de Efectivo que se espera se beneficien de las sinergias de una combinacién de
negocios. Cada unidad o grupo de unidades representa el menor nivel dentro de la Sociedad en el
cual el menor valor de inversiones es monitoreado, para efectos de administracion interna. Las
unidades generadoras de efectivo a las cuales es asignado el menor valor de inversiones son testeadas
anualmente por deterioro o con mayor frecuencia cuando hay indicios de que una unidad generadora
de efectivo puede estar deteriorada, 0 que han cambiado algunas de las condiciones de mercado que
le son relevantes.

El menor valor en adquisiciones de coligadas y negocios conjuntos es evaluado por deterioro como
parte de la inversion siempre que haya indicios que la inversion pueda estar deteriorada.

Una pérdida por deterioro es reconocida por el monto en que el valor libro de la unidad generadora
de efectivo excede su valor recuperable, siendo el valor recuperable el mayor valor entre el valor justo
de la unidad generadora de efectivo, menos los costos de venta, y su valor en uso.

Una pérdida por deterioro es asignada primero al menor valor de inversiones para reducir su valor
libro, luego a los otros activos de la unidad generadora de efectivo. Una peérdida por deterioro
reconocida no es reversada en los periodos siguientes.

A la fecha de estos Estados Financieros Consolidados no se han identificado indicios de deterioro.

10



g) Normas aprobadas y/o modificadas por el International Accounting Standards Board
(1ASB).

Las normas e interpretaciones, asi como las mejoras y modificaciones a IFRS, que han sido emitidas,
pero alin no han entrado en vigencia a la fecha de estos estados financieros consolidados, se
encuentran detalladas a continuacion.

Nuevas Normas Fecha de aplicacion
obligatoria
IFRS 9 Instrumentos Financieros. 1 de enero de 2018.
IFRS 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes. 1 de enero de 2018.
IFRS 16 Arrendamientos. 1 de enero de 2019.

Con respecto a las normas IFRS 9 y IFRS 15; la administracion de la sociedad se encuentra
evaluando los impactos que podria generar la mencionada norma en los Estados Financieros
Intermedios Consolidados.

Con respecto a la norma IFRS 16; la administracion de la sociedad no ha tenido la oportunidad
de considerar el potencial impacto de la adopcion de esta nueva norma.

Mejoras y Modificaciones Fecha de aplicacion
obligatoria
IAS7 Estado de Flujos de Efectivo. 1 de enero de 2017.
IAS 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos. Por determinar.
IAS 12 Impuesto a las Ganancias. 1 de enero de 2017.
IFRS 10  Estados Financieros Consolidados Por determinar.
IFRS 15  Aclaracion Ingresos procedentes de contratos con clientes 1 de enero de 2018.
IFRS 2 Clasificacion y medicion de transacciones de pagos basados 1 de enero de 2018.
en acciones.
IFRS 9 “Instrumentos Financieros” con NIIF 4 “Contratos de 1 de enero de 2018.

Seguro” (enmiendas a NIIF4).

Con respecto a las normas IAS 7 y IAS 28; la administracién de la sociedad evalud los impactos
que generarian las mencionadas enmiendas, concluyendo que no afectaran los Estados
Financieros Intermedios Consolidados.

Con respecto a las normas NIIF 15, NIIF 2, IFRS 9 y IAS 12; la administracion no ha tenido la
oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcion de estas enmiendas y sus
aclaraciones.
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r) Activos disponibles para la venta

Son clasificados como disponibles para la venta los activos no corrientes cuyo valor libro se recuperara
a través de una operacién de venta y no a través de su uso continuo. Esta condicion se considera
cumplida unicamente cuando la venta es altamente probable y el activos esta disponible para la venta
inmediata en su estado actual. Estos activos son valorizados al menor valor entre su valor libro y el
valor razonable de realizacion.

s) Resumen de los principales criterios contables aplicados en las filiales directas
1. BANCO DE CREDITO E INVERSIONES

a) El Banco

Banco de Crédito e Inversiones o Banco BCI (en adelante “el Banco™) es una corporacion establecida
en Chile regulada por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF). Su domicilio
social estd ubicado en Avenida ElI Golf numero 125 en la comuna de Las Condes. Los Estados
Financieros Intermedios Consolidados al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015,
incluyen al Banco y a sus filiales detalladas en el literal siguiente, asi como también a la sucursal
Miami. El Banco participa en todos los negocios y operaciones que la Ley General de Bancos le
permite estando involucrado en la banca de personas, corporativa e inmobiliaria, grande y mediana
empresas, banca privada y servicios de administracion de activos.

Los Estados Intermedios Consolidados de Otro Resultado Integral del Periodo incluyen la utilidad del
periodo y los otros resultados integrales reconocidos en patrimonio, incluyendo las diferencias de
conversion entre el peso chileno y el dolar estadounidense originadas por las subsidiarias BCI
Financial Group, INC. and Subsidiaries y BCI Securities INC. Los resultados a ser considerados para
la distribucién de dividendos corresponden a la utilidad del periodo atribuible a los propietarios del
Banco, segun surge de los Estados Intermedios Consolidados de Resultado del Periodo.

b) Bases de preparacién de los estados financieros

Los presentes Estados Financieros Intermedios Consolidados han sido preparados de acuerdo a lo
establecido en el Compendio de Normas Contables e Instrucciones, emitidas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF), organismo fiscalizador que segun el Articulo N°15 de
la Ley General de Bancos, establece que de acuerdo a las disposiciones legales, los bancos deben
utilizar los criterios contables dispuestos por esa Superintendencia y en todo aquello que no sea tratado
por ella, si no se contrapone con sus instrucciones, deben cefiirse a los criterios contables de general
aceptacion, que corresponden a las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el
International Accounting Standards Board (“IASB”). En caso de existir discrepancias entre los
principios contables y los criterios contables emitidos por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, primaran estos ultimos.

Las notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados contienen informacion adicional a la
presentada en los Estados Intermedios Consolidados de Situacion Financiera, en los Estados
Intermedios Consolidados de Resultado del Periodo, en los Estados Intermedios Consolidados de Otro
Resultado Integral del Periodo, en los Estados Intermedios Consolidados de Cambios en el Patrimonio

12



y en los Estados Intermedios Consolidados de Flujos de Efectivo. En ellas se suministran descripciones
narrativas o desagregacion de tales estados en forma clara, relevante, fiable y comparable.

Los Estados Financieros Intermedios Consolidados al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de
2015, incorporan los estados financieros del Banco y las sociedades controladas (subsidiarias). El
control se obtiene cuando el Banco estd expuesto, o tiene derecho, a rendimientos variables
procedentes de su implicacion en la participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a
través de su poder sobre ésta.

Especificamente, el Banco controla una participada si y s6lo si, éste retne todos los elementos
siguientes:

I.  Poder sobre la participada (es decir, posee derechos que le otorgan la capacidad presente de dirigir
las actividades relevantes de la participada);

Il. exposicion, o derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada;
y

I1l. capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el importe de los rendimientos
del inversor.

Cuando el Banco tiene menos de la mayoria de los derechos de voto sobre una participada, pero dichos
derechos de voto son suficientes para tener la capacidad factible de dirigir unilateralmente las
actividades relevantes, entonces se concluira que el Banco tiene el control. EI Banco considera todos
los factores y circunstancias relevantes en la evaluacion si los derechos de voto son suficientes para
obtener el control, éstos incluyen:

« Lacuantia de los derechos a voto que posee el Banco en relacion a la cuantia y dispersion de los
gue mantienen otros tenedores de voto.

« Los derechos de voto potenciales mantenidos por el inversor, otros tenedores de voto u otras
partes.

« Derechos que surgen de otros acuerdos contractuales.

« Cualesquiera hechos y circunstancias adicionales que indiquen que el inversor tiene, 0 no tiene,
la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que esas decisiones
necesiten tomarse, incluyendo los patrones de conducta de voto en reuniones de accionistas
anteriores.

El Banco reevalla si tiene o no el control sobre una participada cuando los hechos o circunstancias
indican que existen cambios en uno 0 mas de los elementos de control arriba listados.

Las pérdidas de control dan lugar a una baja de las cuentas de activo y pasivos de la entidad que ha
dejado de ser subsidiaria de los Estados Intermedios Consolidados de Situacion Financiera y el
reconocimiento de la pérdida o ganancia asociada a la pérdida de control.

Los Estados Financieros Intermedios Consolidados, consideran los estados financieros separados
(individuales) del Banco y de las sociedades que participan en la consolidacion, e incluyen los ajustes
y reclasificaciones necesarios para homogenizar las politicas contables y criterios de valoracion
aplicados por el Banco, junto con la eliminacion de todos los saldos y transacciones entre las
sociedades consolidadas.
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Adicionalmente, la participacion de terceros en el patrimonio del Banco consolidado es presentada
como “Interés no controlador” en los Estados Intermedios Consolidados de Situacion Financiera. Su
participacion en las utilidades del periodo es presentada como “Utilidad atribuible a interés no
controlador” en los Estados Intermedios Consolidados de Resultado del Periodo.

La siguiente tabla muestra la composicion de las entidades sobre las cuales el Banco tiene la capacidad
de ejercer control, por lo tanto forman parte del perimetro de consolidacion:

i.Entidades controladas por el Banco a través de la participacion en patrimonio:

Participacion

Directa Indirecta
Entidad 2016 2015 2016 2015

% % % %
Anaélisis y Servicios S.A. (1) 99,00 99,00 1,00 1,00
BCI Asset Management Administradora de Fondos S.A. (2) 99,90 99,90 0,10 0,10
BCI Asesoria Financiera S.A. 99,00 99,00 1,00 1,00
BCI Corredor de Bolsa S.A. 99,95 99,95 0,05 0,05
BCI Corredores de Seguros S.A. 99,00 99,00 1,00 1,00
BCI Factoring S.A. 99,97 99,97 0,03 0,03
BCI Securitizadora S.A. 99,90 99,90 - -
Banco de Crédito e Inversiones Sucursal Miami 100,00 100,00 - -
Servicio de Normalizacion y Cobranza, Normaliza S.A. 99,90 99,90 0,10 0,10
BCI Securities INC. (3) 99,90 99,90 0,10 0,10
BCI Corredores de Bolsa de Productos S.A. (4) 99,00 99,00 1,00 1,00
BCI Financial Group, INC. and Subsidiaries (5) 100,00 100,00 - -

(1) Con fecha 1 de agosto de 2015, los colaboradores de Analisis y Servicios S.A., se integraron al modelo de
gestion de negocios y clientes del Banco BCI, pasando a ser colaboradores del mismo. Analisis y Servicios
S.A., continda por ahora vigente y operativa como sociedad de apoyo al giro.

(2)BCI Asset Management Administradora de Fondos S.A., consolida sus resultados con BCI Activos
Inmobiliarios Fondo de Inversion Privado (explicados en el punto ii).

(3)BCI Securities INC., es una sociedad filial en el Estado de Florida, Estados Unidos de América, cuyo giro
es Corredor de Bolsa, esta inversion fue autorizada por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, el dia 10 de enero de 2013 y por el Banco Central de Chile con fecha 21 de febrero de 2013.

A la fecha la Sociedad se encuentra en proceso de iniciar sus operaciones.

(4)BCI Corredores de Bolsa de Productos S.A., es una sociedad cuyo foco principal de negocio es la compra
venta de documentos mercantiles transados en la Bolsa de Productos, la cual se encuentra inscrita ante la
Superintendencia de Valores y Seguros, con fecha 2 de noviembre de 2015.

(5) Con fecha 16 de octubre de 2015, Banco de Crédito e Inversiones materializé la adquisicion de City

National Bank of Florida (CNB). BCl adquiri6 el 100% de CM Florida Holding (actualmente BCI Financial
Group, INC. and Subsidiaries), quien es propietaria y controladora de City National Bank of Florida (CNB).
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ii. Entidades controladas por el Banco a través de otras consideraciones:

A pesar de no poseer la mayoria de los derechos de voto, las siguientes sociedades han sido
consolidadas basadas en que las actividades relevantes de estas son dirigidas por el Banco y por ende,
éste ejerce control:

Participacién

Directa Indirecta
Entidad 2016 2015 2016 2015
% % % %
BCI Activos Inmobiliarios Fondo de Inversion Privado (1) 40,00 40,00 - -
Incentivos y Promociones Limitada (2) EE EE EE EE

(1) Para efectos de consolidacion, esta filial consolida sus resultados con BCI Asset Management
Administradora de Fondos S.A.

(2) Entidad Estructurada (EE) que se encarga de la promocion de los productos de tarjetas de crédito
y débito. El Banco no posee participacion en la propiedad de dicha empresa.

iii. Entidades asociadas:

Las entidades asociadas son aquellas entidades sobre las que el Banco tiene capacidad para ejercer
una influencia significativa. Se entiende por el poder de intervenir en las decisiones de politica
financiera y de operacion de la participada, sin llegar a tener el control ni el control conjunto de ésta.

Se presume si posee méas del 20% hasta menos del 50% del poder de voto. Ademas de los siguientes
factores:

tener representantes en el consejo de directores, participacién en procesos de fijacion de politicas,
transacciones significativas entre inversionista y asociada, intercambio de personal directivo y
suministro de informacion técnica esencial.

Estas inversiones se valorizan por el “método de la participacion”.

Las siguientes entidades son consideradas “Entidades asociadas”, en las cuales el Banco tiene
participacion y son reconocidas a traves del método de la participacion:

Participacion

Sociedad 2016 2015
% %
Artikos Chile S.A. 50,00 50,00
Servipag Ltda. 50,00 50,00
Centro de Compensacién Automatizado ACH Chile 33,33 33,33
AFT S.A. 20,00 20,00
Nexus S.A. 12,90 12,90
Redbanc S.A. 12,71 12,71
Servicio de Infraestructura de Mercado OTC S.A. 13,61 11,48
Combanc S.A. 10,33 10,33
Transbank S.A. 8,72 8,72
Sociedad Interbancaria de Depésitos de Valores S.A. 7,03 7,03
Credicorp Ltda. 1,93 1,93
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iv. Inversiones en otras sociedades:

En este rubro son presentadas aquellas entidades en las cuales el Banco no posee control ni influencia
significativa. Estas participaciones son presentadas al valor de compra (costo historico).

Los efectos de los resultados no realizados originados por transacciones con las filiales han sido
eliminados y se ha reconocido la participacién de los inversionistas minoritarios, que se presenta en
los Estados Intermedios Consolidados de Resultado del Periodo en la cuenta “Interés no controlador”.

Para efectos de consolidacion, las cuentas de activo y pasivo de las subsidiarias BCI Financial Group,
INC. and Subsidiaries y BCI Securities INC., han sido convertidas a pesos chilenos al tipo de cambio
de representacion contable al cierre de cada periodo y las cuentas del estado de resultado al tipo de
cambio de representacion contable promedio de cada mes.

c) Criterios de valorizacion de activos y pasivos

Los criterios de medicion de los activos y pasivos registrados en los Estados Intermedios Consolidados
de Situacién Financiera adjuntos, son los siguientes:

I. Activos y pasivos medidos a costo amortizado

Se entiende por costo amortizado al costo de adquisicion de un activo financiero menos los costos
incrementales (en mas 0 menos segun sea el caso) por la parte imputada sistematicamente a las cuentas
de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el monto inicial y el correspondiente valor de reembolso
al vencimiento, bajo la metodologia “tasa de interés efectiva”.

En el caso de los activos financieros, el costo amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor
motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

En el caso de instrumentos financieros, la parte imputada sisteméaticamente a las cuentas de pérdidas
y ganancias se registra por el método de tasa efectiva. La tasa efectiva es aquella que iguala el valor
de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos
a lo largo de su vida remanente, pero sin considerar el deterioro, el que se reconoce como un resultado
del periodo en el cual se origina.

ii. Activos medidos a valor razonable

Para instrumentos financieros transados en mercados activos, la determinacién de los valores
razonables esta basada en sus precios de cotizacién o de transacciones recientes. Esto incluye
instrumentos transados en bolsas locales o internacionales, cotizaciones de brokers o contrapartes
“Over the counter”.

Un instrumento financiero es considerado con cotizacion en un mercado activo si los precios estan
regular y libremente disponibles en una bolsa, indice, broker, dealer, proveedor de precios o agencia
regulatoria y esos precios representan transacciones corrientes y regulares de mercado. Si el mercado
no cumple con el mencionado criterio, este es considerado como inactivo. La escasez de transacciones

16



recientes o un spread demasiado amplio entre precios bid-offer (compra y venta), son indicaciones de
que el mercado es inactivo.

Para todo el resto de los instrumentos financieros, el valor razonable es determinado utilizando
técnicas de valorizacion. En estas técnicas, el valor justo es estimado de datos observables respecto a
instrumentos financieros similares, utilizando modelos para estimar el valor presente de los flujos de
caja esperados u otras técnicas de valorizacion, utilizando inputs (por ejemplo, depoésitos, cotizaciones
de swaps, tipo de cambio, volatilidades, etc.), existentes a la fecha de los Estados Financieros
Intermedios Consolidados.

A la fecha de los presentes Estados Financieros Intermedios Consolidados, el Banco posee
instrumentos cuyo valor justo haya sido determinado basado en datos no observables. Sin embargo,
para este tipo de instrumentos el Banco cuenta con modelos desarrollados internamente, los cuales se
basan en técnicas y métodos generalmente reconocidos en la industria. En la medida que los datos
utilizados en los modelos no son observables, el Banco debe realizar supuestos a los efectos de estimar
los valores justos. Estas valorizaciones son conocidas como valorizaciones de Nivel 3. En Nota 56 a
los Estados Financieros Intermedios Consolidados se detallan los instrumentos segin su nivel de
valorizacion.

Los resultados de los modelos son siempre una estimacion o aproximacion del valor y no pueden ser
determinados con certeza. Consecuentemente, las técnicas de valorizacion empleadas pueden no
reflejar la totalidad de los factores relevantes para las posiciones del Banco. Por lo tanto, las
valorizaciones son ajustadas, cuando corresponde, a los efectos de reflejar factores adicionales, como
pueden ser riesgos de liquidez o de crédito de la contraparte. Basada en el modelo y las politicas de
riesgo de crédito del Banco, la gerencia estima que estos ajustes a las valorizaciones son necesarios y
apropiados a los efectos de presentar razonablemente los valores de los instrumentos financieros en
los Estados Financieros Intermedios Consolidados. Los datos, precios y parametros utilizados en las
valorizaciones son revisados cuidadosamente de manera regular y ajustados de ser necesario.

iii. Activos valorados al costo de adquisicion

Por costo de adquisicion corregido se entiende el costo de la transaccién para la adquisicién del activo,
corregido en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado.

Los presentes Estados Financieros Intermedios Consolidados han sido preparados en base al costo
amortizado con excepcién de:

- Los instrumentos financieros derivados, medidos a su valor razonable.

- Los activos de larga vida disponibles para la venta, medidos a valor razonable, cuando este es
menor que su valor libro menos sus costos de venta.

- Los instrumentos de negociacion, medidos a valor razonable.

- Los activos financieros disponibles para la venta, medidos a valor razonable.

- Los activos fijos, medidos a valor razonable cuando la Administracion ha considerado tasar
dichos activos y considerar dicho valor como costo atribuido para la primera adopcion.
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iv. Bajas de activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por el grado y
la forma en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se
transfieren:

Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, caso de las ventas
incondicionales, de las ventas con pacto de retrocompra por su valor razonable en la fecha de la
retrocompra, de las ventas de activos financieros con una opcion de compra adquirida o de venta
emitida profundamente con una alta probabilidad de no ejercerla, de las utilizaciones de activos
en que las que el cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningdn tipo de mejora
crediticia a los nuevos titulares y otros casos similares, el activo financiero transferido se da de
baja de los Estados Intermedios Consolidados de Situacion Financiera, reconociéndose
simultdneamente cualquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la
transferencia.

Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido,
caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio
de venta mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la
obligacion de devolver los mismos o similares activos y otros casos analogos, el activo financiero
transferido no se da de baja de los Estados Intermedios Consolidados de Situacion Financiera y
se contintia valorando con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el
contrario, se reconocen contablemente:

a) Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida, que se
valora posteriormente a su costo amortizado.

b) Tanto los ingresos del activo financiero transferido (pero no dado de baja) como los gastos del
nuevo pasivo financiero.

Si no se transfieren y no se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferido, caso de las ventas de activos financieros con una opcién de compra
adquirida o de venta emitida que no estan profundamente con alta o baja probabilidad de ejercerla,
de las utilizaciones en las que el cedente asume una financiacion subordinada u otro tipo de
mejoras crediticias por una parte del activo transferido y otros casos semejantes, se distingue
entre:

Si la entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido, se da de baja de los
Estados Intermedios Consolidados de Situacion Financiera y se reconoce cualquier derecho u
obligacion retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

b) Si la entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido, continta reconociéndolo

en los Estados Intermedios Consolidados de Situacion Financiera por un importe igual a su
exposicion a los cambios de valor que pueda experimentar y reconoce un pasivo financiero
asociado al activo financiero transferido. El importe neto del activo transferido y el pasivo
asociado seréa el costo amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido
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se mide por su costo amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si
el activo transferido se mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja de los Estados Intermedios
Consolidados de Situaciéon Financiera cuando se han extinguido los derechos sobre los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios
que llevan implicitos.

De forma similar, los pasivos financieros solo se dan de baja de los Estados Intermedios Consolidados
de Situacion Financiera cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren
con la intencidn de cancelarlos consolidados o de recolocarlos de nuevo.

d) Instrumentos de inversion

Los instrumentos de inversién son clasificados en dos categorias: mantenidos hasta el vencimiento y
disponibles para la venta. La categoria de activos financieros mantenidos hasta el vencimiento incluye
solo aquellos instrumentos en que el Banco tiene la capacidad e intencién de mantenerlos hasta sus
fechas de vencimiento. Los demas instrumentos de inversion se consideran como disponibles para la
venta.

Los instrumentos de inversion son reconocidos inicialmente a su valor justo, incluidos los costos de
transaccion. Los instrumentos disponibles para la venta son posteriormente valorados a su valor
razonable segln los precios de mercado o valorizaciones obtenidas del uso de modelos. Las utilidades
o0 pérdidas no realizadas originadas por el cambio en su valor razonable son reconocidas con cargo o
abono a otros resultados integrales. Cuando estas inversiones son enajenadas el monto de los ajustes
a valor razonable acumulado en patrimonio es traspasado a resultados y se informa bajo “Utilidad
(pérdida) neta de operaciones financieras” y en el caso de inversiones con deterioro el traspaso a
resultados son informadas en la linea de “deterioro”.

Las inversiones en activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se registran a su valor de costo
amortizado mas intereses y reajustes devengados, menos las provisiones por deterioro constituidas
cuando su monto registrado es superior al monto estimado de recuperacion.

Los intereses y reajustes de las inversiones hasta el vencimiento y de los instrumentos disponibles
para la venta se incluyen en el rubro “Ingresos por intereses y reajustes” de los Estados Intermedios
Consolidados de Resultado del Periodo.

Las compras y ventas de instrumentos de inversion que deben ser entregados dentro del plazo
establecido por las regulaciones o convenciones del mercado, se reconocen en la fecha de negociacion,
en la cual se compromete la compra o venta del activo. Las deméas compras 0 ventas se tratan como
derivados hasta su liquidacion.

19



e) Instrumentos de negociacion

Los instrumentos para negociacion corresponden a valores adquiridos con la intencién de generar
ganancias por la fluctuacion de precios en el corto plazo o a través de margenes en intermediacion, o
que estan incluidos en un portafolio en el que existe un patrén de toma de utilidades de corto plazo.

Los instrumentos para negociacion se encuentran valorados a su valor razonable de acuerdo con los
precios de mercado a la fecha de cierre de los Estados Intermedios Consolidados de Situacion
Financiera. Los costos de transaccion son llevados directamente a resultados. Las utilidades o pérdidas
provenientes de los ajustes para su valorizacion a valor razonable, como asimismo los resultados por
las actividades de negociacion, se incluyen en el rubro “Utilidad (pérdida) neta de operaciones
financieras” de los Estados Intermedios Consolidados de Resultado del Periodo.

Los intereses y reajustes devengados son informados en el rubro “Utilidad (pérdida) neta de
operaciones financieras” de los Estados Intermedios Consolidados de Resultado del Periodo.

Todas las compras y ventas de instrumentos para negociacion que deben ser entregados dentro del
plazo establecido por las regulaciones o convenciones del mercado, son reconocidos en la fecha de
negociacion, la cual es la fecha en que se compromete la compra o venta del activo. Cualquier otra
compra o venta es tratada como derivado hasta que ocurra la liquidacion.

f)  Operaciones con pactos de retrocompra y préstamos de valores

Se efectan operaciones de pacto de retroventa como una forma de inversion. Bajo estos acuerdos, se
compran instrumentos financieros, los que son incluidos como activos en el rubro “Contratos de
retrocompra y préstamos de valores” los cuales son valorizados de acuerdo a la tasa de interés pactado.

También se efectlan operaciones de pacto de retrocompra como una forma de financiamiento. Al
respecto, las inversiones que son vendidas sujetas a una obligacion de retrocompra y que sirve como
garantia para el préstamo forma parte de sus respectivos rubros “Instrumentos para negociaciéon” o
“Instrumentos disponibles para la venta”. La obligacion de retrocompra de la inversion es clasificada
en el pasivo como “Contratos de retrocompra y préstamos de valores”, la cual es valorizada de acuerdo
a la tasa de interés pactada.

g) Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados, que incluyen forwards de monedas extranjeras y unidades de
fomento, futuros de tasa de interés, swaps de monedas Yy tasa de interés, opciones de monedas y tasa
de interés y otros instrumentos de derivados financieros, son reconocidos inicialmente en los Estados
Intermedios Consolidados de Situacion Financiera a su valor justo (incluidos los costos de
transaccion) y posteriormente valorados a su valor razonable. El valor razonable es obtenido de
cotizaciones de mercado, modelos de descuento de flujos de caja y modelos de valorizacion de
opciones segun corresponda. Los contratos de derivados se informan como un activo cuando su valor
razonable es positivo y como un pasivo cuando éste es negativo, en el rubro “Contratos de derivados
financieros”.
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Ciertos derivados incorporados en otros instrumentos financieros, son tratados como derivados
separados cuando su riesgo y caracteristicas no estan estrechamente relacionados con las del contrato
principal y éste no se registra a su valor razonable con sus utilidades y pérdidas no realizadas incluidas
en resultados.

Al momento de suscripcion de un contrato de derivado, éste debe ser designado por el Banco como
instrumento derivado para negociacion o para fines de cobertura contable.

Los cambios en el valor razonable de los contratos de derivados financieros mantenidos para
negociacion se incluyen en el rubro “Utilidad (pérdida) neta de operaciones financieras” en los
Estados Intermedios Consolidados de Resultado del Periodo.

Si el instrumento derivado es clasificado para fines de cobertura contable, éste puede ser: (1) una
cobertura del valor razonable de activos o pasivos existentes o0 compromisos a firme, o bien, (2) una
cobertura de flujos de caja relacionados a activos o pasivos existentes o transacciones esperadas. Una
relacion de cobertura para propdsitos de contabilidad de cobertura, debe cumplir con todas las
condiciones siguientes: (a) al momento de iniciar la relacion de cobertura, se ha documentado
formalmente la relacion de cobertura; (b) se espera que la cobertura sea altamente efectiva; (c) la
eficacia de la cobertura se puede medir de manera razonable y (d) la cobertura es altamente efectiva
en relacion con el riesgo cubierto en forma continua a lo largo de toda la relacion de cobertura.

Ciertas transacciones con derivados que no califican para ser contabilizadas como derivados para
cobertura son tratadas e informadas como derivados para negociacion, ain cuando proporcionan una
cobertura efectiva para la gestion de posiciones de riesgo.

Cuando un derivado cubre la exposicion a cambios en el valor razonable de una partida existente del
activo o del pasivo, esta ultima se registra a su valor razonable en relacion con el riesgo especifico
cubierto. Las utilidades o pérdidas provenientes de la medicion a valor razonable, tanto de la partida
cubierta como del derivado de cobertura, son reconocidas con efecto en los resultados del periodo.

Si el item cubierto en una cobertura de valor razonable es un compromiso a firme, los cambios en el
valor razonable del compromiso con respecto al riesgo cubierto son registrados como activo o pasivo
con efecto en los resultados del periodo. Las utilidades o pérdidas provenientes de la medicion a valor
razonable del derivado de cobertura, son reconocidas con efecto en el resultado del periodo. Cuando
se adquiere un activo o pasivo como resultado del compromiso, el reconocimiento inicial del activo o
pasivo adquirido se ajusta para incorporar el efecto acumulado de la valorizacion a valor razonable
del compromiso a firme que estaba registrado en los Estados Intermedios Consolidados de Situacion
Financiera.

Cuando un derivado cubre la exposicidn a cambios en los flujos de caja de activos o pasivos existentes
0 transacciones esperadas, la porcion efectiva de los cambios en el valor razonable con respecto al
riesgo cubierto es registrada en el patrimonio. Cualquier porcion inefectiva se reconoce directamente
en los resultados del periodo.

Los montos registrados directamente en patrimonio son registrados en resultados en los mismos
periodos en que activos o pasivos cubiertos afectan los resultados.
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Cuando se realiza una cobertura de valor razonable de tasas de interés para una cartera y el item
cubierto es un monto de moneda en vez de activos o pasivos individualizados, las utilidades o pérdidas
provenientes de la medicién a valor razonable, tanto de la cartera cubierta como del derivado de
cobertura, son reconocidas con efecto en los resultados del periodo, pero la medicion a valor razonable
de la cartera cubierta se presenta en los Estados Intermedios Consolidados de Situacién Financiera
bajo los rubros “Otros activos” u “Otros pasivos”, segun cudl sea la posicion de la cartera cubierta en
un momento del tiempo.

El ajuste por riesgo de credito en derivados (CVA) tiene por objetivo determinar las pérdidas
esperadas por riesgo de contraparte en los contratos de derivados OTC. EI CVA de un derivado se
define como la diferencia entre el valor del derivado libre de riesgo de contraparte (equivalente al
derivado original pero sin riesgo de default de alguna de las partes) y el valor del derivado riesgoso
(que corresponde al derivado original, el cual tiene un riesgo inherente) que considera la posibilidad
del incumplimiento de la contraparte. De esta forma el CVA de un cliente se puede obtener a partir
de la exposicion esperada (EE) por riesgo de contraparte (cuanto se espera perder) y la tasa de pérdida
esperada (PE) asociado al default de la contraparte.

El ajuste de valorizacion por la existencia del spread bid/offer en los mercados de instrumentos
financieros que se aplica a todos los instrumentos financieros que son reconocidos a su valor de
mercado tanto en condiciones de mercado normales como en condiciones de stress financiero, se basa
en las mejores practicas, las recomendaciones del Comité de Basilea y en las exigencias de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF) y del Banco Central de Chile.

Para poder realizar el ajuste bid/offer a la valorizacion de los instrumentos financieros pertenecientes
a las carteras propias del Banco de Crédito e Inversiones (BCI) se estableci6 la siguiente metodologia:

i. Definir condicion de market makers o cliente del BCI
Con frecuencia anual se redefinira la condicion de BCI para ser considerado market makers (BClI
debe estar dentro de los 4 principales operadores del mercado) o clientes en cada uno de los
productos financieros que opera. Esto se realizara con la informacién de los 2 principales brokers
del mercado nacional TRADITION e ICAP.

ii. Condicion de Market Makers

Para los productos (mercados) donde se considera que BCI es proveedor de liquidez se valorizaran
a precio mid y no se realizara ajuste bid/offer a su valorizacion.

iii. Condicion de Cliente
Para los productos (mercados) donde se considera que BCI es demandante de instrumentos por

distinta indole se valorizaran a precio mid y se realizara el ajuste bid/offer a su valorizacion o se
valorizara a bid en caso de existir puntas liquidas.
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h) Crédito y cuentas por cobrar a clientes

Las colocaciones por préstamos son activos financieros no derivados con cobros fijos o determinados
gue no se encuentran cotizados en un mercado activo y que el Banco no tiene intencion de vender
inmediatamente o en el corto plazo.

Las colocaciones por préstamos son medidas inicialmente a su valor razonable mas los costos directos
de la transaccion y posteriormente medidos a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.

i. Contratos de leasing:

Las cuentas por cobrar por contratos de leasing, incluidas bajo el rubro “Créditos y cuentas por cobrar
a clientes”, corresponden a las cuotas periddicas de arrendamiento de contratos que cumplen con los
requisitos para ser calificados como leasing financiero y se presentan a su valor nominal netas de los
intereses no devengados al cierre del periodo.

ii. Operaciones de factoring:

El Banco a través de su filial BCI Factoring S.A., efectlia operaciones con sus clientes, mediante las
cuales reciben facturas y otros instrumentos de comercio representativos de crédito con o sin
responsabilidad del cedente, anticipando un porcentaje del total de los montos a cobrar al deudor de
los documentos cedidos.

i) Provisiones por riesgo de credito

Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdida de los créditos han sido constituidas de
acuerdo con las normas e instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
Los créditos se presentan netos de tales provisiones o demostrando la rebaja. En el caso de los créditos
contingentes se muestran en pasivo en el rubro “Provisiones”.

El Banco utiliza modelos 0 métodos, basados en el analisis individual y grupal de los deudores, los
cuales fueron aprobados por el Directorio, para constituir las provisiones de colocaciones, sefialadas
en el Compendio de Normas Contables de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

i.  Provisiones por evaluacion individual:

La evaluacién individual de los deudores es necesaria cuando se trata de empresas gque por su tamafio,
complejidad o nivel de exposicion con la entidad, se requiere conocerlas y analizarlas en detalle.

Como es natural, el andlisis de los deudores debe centrarse en su capacidad y disposicion para cumplir
con sus obligaciones crediticias, mediante informacion suficiente y confiable, debiendo analizar
también sus créditos en lo que se refiere a garantias, plazos, tasas de interés, moneda, reajustabilidad,
etc.
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Para efectos de constituir las provisiones, se debe encasillar a los deudores y sus operaciones referidas
a colocaciones y créditos contingentes, en las categorias que le corresponden, previa asignacion a uno
de las siguientes tres categorias de cartera: normal, subestandar y en incumplimiento.

ii. Carteras en cumplimiento normal y subestandar:

La cartera en cumplimiento normal comprende a aquellos deudores cuya capacidad de pago les
permite cumplir con sus obligaciones y compromisos, y no se visualiza, de acuerdo a la evaluacion de
su situacion econdémico-financiera, que esta condicién cambie. Las clasificaciones asignadas a esta
cartera son las categorias Al hasta A6.

La cartera subestandar incluira a los deudores con dificultades financieras o empeoramiento
significativo de su capacidad de pago y sobre los que hay dudas razonables acerca del reembolso total
de capital e intereses en los términos contractualmente pactados, mostrando una baja holgura para
cumplir con sus obligaciones financieras en el corto plazo.

Formaran parte de la cartera subestandar, ademas, aquellos deudores que en el ultimo tiempo han
presentado morosidades superiores a 30 dias. Las clasificaciones asignadas a esta cartera son las
categorias B1 hasta B4 de la escala de clasificacion.

Como resultado del analisis individual de esos deudores, se deben clasificar a los mismos en las
siguientes categorias; asignandoles, subsecuentemente, los porcentajes de probabilidades de
incumplimiento y de pérdida dado el incumplimiento que dan como resultado el consiguiente
porcentaje de pérdida:

Tipo de Categoria del | Probabilidades de Pérdida dado el Pérdida
cartera deudor incumplimiento (PI) incumplimiento esperada
(%) (PDI) (%)
(%)

Al 0,04 90,0 0,03600

A2 0,10 82,5 0,08250

Cartera A3 0,25 87,5 0,21875
normal A4 2,00 87,5 1,75000
A5 4,75 90,0 4,27500

A6 10,00 90,0 9,00000

Bl 15,00 92,5 13,87500

Cartera B2 22,00 92,5 20,35000
subestandar B3 33,00 97,5 32,17500
B4 45,00 97,5 43,87500

iii. Provisiones sobre cartera en cumplimiento normal y subestandar:

Para determinar el monto de provisiones que debe constituirse para las carteras en cumplimiento
normal y subestandar, previamente se debe estimar la exposicidn afecta a provisiones, a la que se le
aplicara los porcentajes de pérdida respectivos (expresados en decimales), que se componen de la
probabilidad de incumplimiento (P1) y de pérdida dado el incumplimiento (PDI) establecidas para la
categoria en que se encasille al deudor y/o a su aval calificado, segun corresponda.
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La exposicion afecta a provisiones corresponde a las colocaciones mas los créditos contingentes,
menos los importes que se recuperarian por la via de la ejecucion de las garantias. Asimismo, se
entiende por colocacion el valor contable de los créditos y cuentas por cobrar del respectivo deudor,
mientras que por créditos contingentes, el valor que resulte de aplicar lo indicado en el N° 3 del
Capitulo B-3 del Compendio de Normas Contables.

iv. Cartera en incumplimiento:

La cartera en incumplimiento incluye a los deudores y sus créditos para los cuales se considera remota
su recuperacion, pues muestran una deteriorada o nula capacidad de pago. Forman parte de esta cartera
aquellos deudores con indicios evidentes de una posible quiebra, asi como también aquellos en que es
necesaria una restructuracion forzada de deudas para evitar su incumplimiento y ademas, cualquier
deudor que presente atraso igual o superior a 90 dias en el pago de intereses o capital de algin crédito.
Esta cartera se encuentra conformada por los deudores pertenecientes a las categorias C1 hasta C6 de
la escala de clasificacion que se establece méas adelante y todos los créditos, inclusive el 100% del
monto de créditos contingentes, que mantengan esos mismos deudores.

Para efectos de constituir las provisiones sobre la cartera en incumplimiento, se dispone el uso de
porcentajes de provision que deben aplicarse sobre el monto de la exposicion, que corresponde a la
suma de colocaciones y créditos contingentes que mantenga el mismo deudor. Para aplicar ese
porcentaje, previamente, debe estimarse una tasa de pérdida esperada, deduciendo del monto de la
exposicién los montos recuperables por la via de la ejecucion de las garantias y, en caso de disponerse
de antecedentes concretos que asi lo justifiquen, deduciendo también el valor presente de las
recuperaciones que se pueden obtener ejerciendo acciones de cobranza, neto de los gastos asociados
a éstas. Esa tasa de pérdida debe encasillarse en una de las seis categorias definidas segun el rango de
las pérdidas efectivamente esperadas por el Banco para todas las operaciones de un mismo deudor.

Esas categorias, su rango de pérdida segun lo estimado por el Banco y los porcentajes de provision
que en definitiva deben aplicarse sobre los montos de las exposiciones, son los que se indican en la
siguiente tabla:

Tipo de cartera Escala de riesgo Rango de pérdida Provision

esperada (%0)

C1 Hasta 3 % 2

Cartera en C2 Mlés de 3% hasta 20% 10
incumplimiento C3 Maés de 20% hasta 30% 25
C4 Mas de 30 % hasta 50% 40

C5 Mas de 50% hasta 80% 65

C6 Mas de 80% 90
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v. Provisiones por evaluacion grupal:

La evaluacion grupal va dirigida a los segmentos de comerciales grupales, consumo e hipotecario de
vivienda.

Para la determinacion de provisiones de la cartera grupal se analizan grupos de créditos con
caracteristicas homogéneas en cuanto al tipo de deudor y condiciones pactadas. De esta forma, se
constituyen provisiones en funcién de las pérdidas esperadas derivadas a partir de una determinada
probabilidad de incumplimiento (PI) y un porcentaje de severidad de la pérdida o pérdida dado el
incumplimiento (PDI), ambos pardmetros basados en andlisis historicos y estimaciones técnicamente
fundamentadas.

El monto de provisiones a constituir se obtendra multiplicando el monto total expuesto en el grupo
respectivo por los porcentajes de incumplimiento estimado y de pérdida dado el incumplimiento.

a. Comerciales grupales:

Se entiende por deudores comerciales grupales aquellos clientes que registren créditos comerciales
y/o operaciones de leasing y que no son evaluados individualmente.

La determinacion de las provisiones se sustenta en modelos estadisticos de pérdida esperada, los
cuales permiten estimar la probabilidad de incumplimiento de cada cliente (PI) y la severidad de la
pérdida (PDI) de cada operacion. Ambos parametros se definen en funcion del comportamiento del
cliente y las caracteristicas propias de cada crédito, destacando: morosidades (internas y/o externas),
relacién préstamo/garantia (loan-to-value), cartera en incumplimiento, antigtiedad del cliente, tipo de
producto, entre otras.

b. Créditos de consumo:

El segmento sobre el cual aplica este modelo considera todas las operaciones de consumo asociadas
a Clientes Bci suscritas por personas naturales, asi como la deuda proveniente de la utilizacion de
lineas de sobregiro, lineas de crédito de emergencia, tarjetas de crédito y préstamos de consumo.

La determinacion de las provisiones se sustenta en modelos estadisticos de pérdida esperada, los
cuales permiten estimar la probabilidad de incumplimiento (P1) y la severidad de la pérdida (PDI) de
cada cliente. Ambos parametros se definen en funcion del comportamiento del cliente, destacando:
morosidades (internas y/o externas), nivel de endeudamiento, cartera en incumplimiento,
renegociacion, antigiedad del cliente, sobregiros no pactados, protestos, entre otras.

c. Hipotecarios de vivienda:
La cartera de créditos hipotecarios de vivienda comprende créditos que tienen las siguientes
caracteristicas: su destino es el financiamiento de la adquisicion, ampliacion, reparacion o

construccidn de una vivienda, el deudor es la persona natural compradora o propietaria de la vivienda
y el valor de la garantia hipotecaria cubre, la totalidad del crédito.
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Al 31 de diciembre de 2015, la determinacion de las provisiones del Banco, se sustentaba en modelos
estadisticos de pérdida esperada, los cuales permitian estimar la probabilidad de incumplimiento de
cada cliente (PI) y la severidad de la pérdida (PDI) de cada operacion. Ambos parametros se definian
en funcion del comportamiento del cliente y las caracteristicas propias de cada crédito, destacando:
morosidades (internas y/o externas), relacion préstamo/garantia (loan-to-value), plazo, condiciones
del crédito, comportamiento del cliente en otros productos del Banco, entre otras.

A contar del 1 de enero de 2016 el Banco utiliza el “Método Estandar de Provisiones para Créditos
Hipotecarios para la Vivienda” fijado por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
emitida en la circular N° 3.573, la cual fija los siguientes factores de provision aplicable, representado
por la pérdida esperada sobre el monto de las colocaciones hipotecarias para la vivienda, dependera
de la morosidad de cada préstamo y de la relacion, al cierre de cada mes, entre el monto del capital
insoluto de cada préstamo y el valor de la garantia hipotecaria (PVG) que lo ampara, segun se indica
en la tabla siguiente:

Factor de provision aplicable seain morosidad v PVG
Dias de mora al cierre de mes
Carteraen

Tramo PVG Concepto Al dia 1-29 30-59 60-89 | incumplimiento
P1 (%) 1,0916 21,3407 46,0536 75,1614 100,0000
PVG <40% PDI (%) 0.0225 0.0441 0.0482 0.0482 0.0537
PE (%) 0.0002 0,0094 0.0222 0,0362 0,0537
40% < PVG< Pl (%) 1,9158 27,4332 52,0824 78.9511] 100.0000
80% - PDI (%) 2,1955 2.8233 2.9192 2.9192 3.0413
PE (%) 0.0421 0.7745 1.5204 2.3047 3.0413
80% < PV/G< P1 (%) 2,5150 27,9300 52,5800 79,6952 100.0000
90% = PDI (%) 21,5527 21,6600 21,9200 22,1331 22,2310
PE (%) 05421 6.0496 11,5255 17,6390 22,2310
P1 (%) 2,7400 28,4300 53,0800 80,3677, 100,0000
PVG > 90% PDI (%) 27,2000 29,0300 29,5900 30.1558 30,2436
PE (%) 0.7453 8,2532 15,7064 24,2355 30,2436

Donde:

Pl = Probabilidad de incumplimiento

PDI = Pérdida dado el incumplimiento

PE = Pérdida esperada

PVG = Capital Insoluto del Préstamo/Valor de la garantia hipotecaria

En caso de que un mismo deudor mantenga mas de un préstamo hipotecario para la vivienda con el
Banco y uno de ellos presente un atraso de 90 dias 0 mas, todos estos préstamos se asignaran a la
cartera en incumplimiento, calculando las provisiones para cada uno de ellos de acuerdo con sus
respectivos porcentajes de PVG.

27



d. Castigo de colocaciones:

Por regla general, los castigos deben efectuarse cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo. Al tratarse de colocaciones, aun cuando no ocurriera lo anterior, se procedera a
castigar los respectivos saldos del activo de acuerdo con lo indicado en el titulo Il del Capitulo B-2
del Compendio de Normas Contables de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Los castigos de que se trata se refieren a las bajas en los Estados Intermedios Consolidados de
Situacion Financiera del activo correspondiente a la respectiva operacion incluyendo, por
consiguiente, aquella parte que pudiera no estar vencida si se tratara de un crédito pagadero en cuotas
o0 parcialidades, o de una operacion de leasing (no existen castigos parciales).

Los castigos se contabilizan siempre con cargo a las provisiones por riesgo de crédito constituidas, de
acuerdo con lo indicado en el Capitulo B-1 del Compendio de Normas Contables, cualquiera sea la
causa por la cual se procede al castigo. Los pagos posteriores que se obtuvieran por las operaciones
castigadas se reconoceran en los Estados Intermedios Consolidados de Resultado del Periodo como
recuperaciones de créditos castigados.

Los castigos de los créditos y cuentas por cobrar se realizan sobre las cuotas vencidas, morosas y
vigentes, y el plazo debe computarse desde el inicio de su mora, es decir, efectuarse cuando el tiempo
de mora de una cuota o porcién de crédito de una operacion alcance el plazo para castigar que se
dispone a continuacion:

Tipo de colocacion Plazo

Créditos de consumo con o sin garantias reales 6 meses
Otras operaciones sin garantias reales 24 meses
Créditos comerciales con garantias reales 36 meses
Créditos hipotecarios para vivienda 48 meses
Leasing de consumo 6 meses
Otras operaciones de leasing no inmobiliario 12 meses
Leasing inmobiliario (comercial o vivienda) 36 meses

El plazo corresponde al tiempo transcurrido desde la fecha en la cual pasé a ser exigible el pago de
toda o parte de la obligacion que se encuentre en mora.

e. Recuperacion de colocaciones castigadas:

Las recuperaciones de colocaciones que fueron castigadas, son reconocidas directamente como
ingreso, rebajando las provisiones.
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J) Ingresos y gastos por comisiones

Los ingresos y gastos por comisiones se reconocen en los resultados con criterios distintos segun
sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Los que corresponden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del
tiempo, durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los vinculados a activos o pasivos financieros se reconocen por la via de su tasa efectiva en el
plazo de la operacion.

k) Deterioro
I Activos financieros:

Un activo financiero es evaluado en cada fecha de presentacion para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva que uno o mas
eventos han tenido un efecto negativo futuro en el activo.

Una perdida por deterioro en relacion con activos financieros registrados al costo amortizado se
calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo
estimados, descontados al tipo de interés efectivo.

Una pérdida por deterioro en relacion con un activo financiero disponible para la venta se calcula por
referencia a su valor razonable.

Los activos financieros individualmente significativos son examinados de manera individual para
determinar su deterioro. Los activos financieros restantes son evaluados colectivamente en grupos que
comparten caracteristicas de riesgo crediticio similares.

Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en los Estados Intermedios Consolidados de
Resultado del Periodo. Cualquier pérdida acumulada en relacion con un activo financiero disponible
para la venta reconocido anteriormente en patrimonio es transferido a los Estados Intermedios
Consolidados de Resultado del Periodo.

El reverso de una pérdida por deterioro ocurre solo si éste puede ser relacionado objetivamente con
un evento ocurrido después de que éste fue reconocido. En el caso de los activos financieros
registrados al costo amortizado y para los disponibles para la venta que son titulos de venta, el reverso
es reconocido en el resultado. En el caso de los activos financieros que son titulos de renta variable,
el reverso es reconocido directamente en patrimonio.

Para los activos del rubro “Créditos y cuentas por cobrar a clientes”, la cartera deteriorada se define
segun el Capitulo B-2 del Compendio de Normas Contables de la SBIF como “los créditos de los
deudores sobre los cuales se tiene evidencia de que no cumpliran con alguna de sus obligaciones en
las condiciones de pago en que se encuentran pactadas, con prescindencia de la posibilidad de
recuperar lo adeudado recurriendo a las garantias, mediante el periodo de acciones de cobranza
judicial o pactando condiciones distintas”.
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Las politicas sobre medicion de deterioro indican que este es medido mensualmente sujeto a los
siguientes criterios:

I. Ingreso a cartera deteriorada:

Se distingue en operaciones clasificadas individualmente, las que ingresan por clasificacion de riesgo
de crédito clasificados como subestandar en categorias B3 y B4, y la cartera en incumplimiento.

El resto de las operaciones se clasifica grupalmente e ingresan cuando son:

- Operaciones de créditos que se encuentren con una morosidad mayor o igual a 90 dias.
- Operaciones renegociadas.
- Se arrastra el 100% de las operaciones asociadas al cliente a cartera deteriorada.

Se exceptlan las operaciones ligadas a créditos hipotecarios para la vivienda o créditos para
financiamiento de estudios superiores de la Ley N° 20.027, los que podran excluirse mientras no
presenten las condiciones de incumplimiento establecidas en la Circular N° 3.454 del 10 de diciembre
de 2008.

No se considera el comportamiento en el sistema financiero para determinar el ingreso a cartera
deteriorada.

Condiciones de salida

- Caso individual: Por haber mejorado su clasificacion de riesgo.

- Caso grupal:

a) Operaciones no renegociadas: las operaciones de crédito que se encuentren como cartera
deteriorada, podran retornar a la cartera normal, s6lo si la operacién en cuestién cumple con
las siguientes condiciones:

- Registrar al menos 6 pagos de cuotas consecutivas de capital e intereses, pagandolas al dia
0 con un atraso maximo de treinta dias.

- Que se encuentre al dia en todas sus obligaciones y que no tenga otra operacion de crédito
en cartera deteriorada.

- En cualquier caso, no debera registrar morosidad alguna en el resto del sistema financiero
en los Gltimos 90 dias (ultimos tres periodos informados en la SBIF a la fecha de consulta).

b) Operaciones renegociadas: podran salir de cartera deteriorada, sélo si la operacion en cuestion
cumple con las siguientes condiciones:

- Registrar al menos 6 pagos de cuotas consecutivas de capital e intereses, pagandolas al dia
0 con un atraso maximo de treinta dias.

- Que se encuentre al dia en todas sus obligaciones y que no tenga otra operacion de credito
en cartera deteriorada.

- Que no tenga otra operacion renegociada cursada en los ultimos 6 meses.

30



- Encualquier caso, no debera registrar morosidad alguna en el resto del sistema financiero
en los ultimos 90 dias (Gltimos tres periodos informados en la SBIF a la fecha de consulta).

c) Cartera grupal renegociada proveniente de castigo: las operaciones comerciales castigadas que
hayan sido renegociadas, podran salir de cartera deteriorada e ingresar a la cartera normal,
solo si la operacion en cuestion cumple con las siguientes condiciones:

- Pago del 30% de la operacion originalmente renegociada (saldo total de operacion
renegociada) o que tenga cancelados los 6 primeros vencimientos pactados en la operacion
comercial renegociada.

- Seencuentre al dia en su pago de capital e intereses.

- No tenga otra operacion en cartera deteriorada.

- No registre morosidad en el resto del sistema financiero en los Gltimos 90 dias.

ii. Ingresos y gastos por intereses y reajustes:

Los ingresos y gastos por intereses y reajustes son reconocidos en el Estado Intermedio Consolidado
de Resultado del Periodo en base al principio del devengado usando el método de interés efectivo.

La tasa de interés efectivo, es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero (o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto) con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero. Para
calcular la tasa de interés efectivo, el Banco determina los flujos de efectivo teniendo en cuenta todas
las condiciones contractuales del instrumento financiero. El calculo de la tasa de interés efectivo
incluye todas las comisiones y otros conceptos pagados o recibidos que formen parte de la tasa de
interés efectivo. Los costos de transaccion, incluyen costos incrementales que son directamente
atribuibles a la adquisicion o emision de un activo o pasivo financiero.

Sin embargo, en el caso de los créditos vencidos y de las colocaciones vigentes con alto riesgo de
irrecuperabilidad se ha seguido el criterio prudencial de suspender el devengo de intereses y reajustes;
y se reconocen contablemente cuando se perciben.

e Monto a suspender:

El monto a suspender de ingreso sobre base devengada corresponde al calculado entre la fecha de
suspension y la fecha de corte de los Estados Intermedios Consolidados de Situacion Financiera. La
fecha de corte de los Estados Intermedios Consolidados de Situacion Financiera corresponde al ultimo
dia del mes.

e Fecha de suspenso:

Créditos con evaluacion individual:

Caso a) créditos clasificados en categorias C5 y C6: se suspende el devengo por el s6lo hecho de estar
en cartera deteriorada.
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Caso b) créditos clasificados en categorias C3 y C4: se suspende el devengo por haber cumplido tres
meses en cartera deteriorada.

Créditos con evaluacion grupal:

Para los créditos con garantias reales inferiores a un 80%, se suspende cuando el crédito o una de sus
cuotas hayan cumplido 6 meses de atraso en su pago.

El porcentaje del 80% de cobertura de garantia se refiere a la relacion, medida al momento en que el
crédito pasa a cartera deteriorada, entre el valor de la garantia calculada y el valor de todas las
operaciones cubiertas por la misma garantia, incluidos los créditos contingentes.

Il Activos no financieros:

El monto en libros de los activos no financieros del Banco, excluyendo propiedades de inversion e
impuestos diferidos es revisado en cada fecha de presentacion para determinar si existen indicios de
deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el monto a recuperar del activo. En el caso de
la plusvalia o goodwill y de los activos intangibles que posean vidas Utiles indefinidas o que ain no
se encuentren disponibles para ser usados, los montos a recuperar se estiman en cada fecha de
presentacion.

Una pérdida por deterioro en relacién con la plusvalia o goodwill no se reversa. En relacién con
otros activos, las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas en cada
fecha de presentacion en blsqueda de cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o haya
desaparecido. Una pérdida por deterioro se reversa si ha ocurrido un cambio en las estimaciones
usadas para determinar el monto recuperable. Una pérdida por deterioro es revertida sélo en la
medida que el valor en libro del activo no exceda el monto en libros que habria sido determinado,
neto de depreciacion o amortizacion, si no ha sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.

[) Activos intangibles
Software

El software adquirido por el Banco es reconocido a su costo menos la amortizacion acumulada y las
pérdidas por deterioro acumuladas.

Los gastos por el software desarrollado internamente son reconocidos como activo cuando el Banco
es capaz de demostrar su intencion y habilidad para completar su desarrollo y utilizarlo internamente
para generar beneficios econdémicos futuros, y puede medir confiablemente el costo de completar su
desarrollo. La capitalizacion de los costos del software desarrollado internamente incluye todos los
costos directos atribuibles al desarrollo del software, y es amortizado sobre la base de su vida util. El
software desarrollado internamente es reconocido a su costo capitalizado menos la amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas.

Los gastos posteriores del activo reconocido son capitalizados solo cuando aumentan los beneficios
econdmicos futuros de los activos especificos en las areas relacionadas. Todos los otros gastos son
reconocidos en los Estados Intermedios Consolidados de Resultado del Periodo.
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La amortizacidn es reconocida en resultados sobre base lineal de acuerdo a la vida (til estimada para
el software, desde la fecha en que se encuentra listo para su uso. La estimacion de la vida util del
software es en general de seis afios.

Intangibles originados en combinacion de negocios

Como consecuencia del proceso de compra de BCI Financial Group, INC. and Subsidiaries que se
materializ6 en octubre de 2015, se reconocieron intangibles amortizables y con vida Gtil indefinida,
los cuales se originaron en el proceso de distribucion del precio pagado por adquisicion o Purchase
Price Allocation (PPA).

Segun la norma IFRS 3 “Combinaciones de negocio”, se determinaron en forma preliminar los valores
que se exponen al 31 de diciembre de 2015, pudiendo ser ajustados hasta un afio plazo desde la fecha
de adquisicion.

Los intangibles amortizables reconocieron su porcion de amortizacion sobre base lineal de acuerdo a
la vida util estimada y los intangibles con vida util indefinida estan sujetos de revision por deterioro,
proceso que se efectla en forma anual.

Plusvalia

La plusvalia generada en una combinacion de negocios se distribuira desde la fecha de adquisicion,
entre cada una de la unidad generadora de efectivo (UGE) o grupo de UGE de la entidad adquiriente,
que se espere se beneficiaran de las sinergias de la combinacién de negocios, independientemente de
que otros activos o pasivos de la entidad adquirida se asignen a esas unidades o grupos de unidades.

La plusvalia se somete a pruebas para determinar si existe un deterioro del valor, en forma anual, y
cuando las circunstancias indiquen que su importe en libros pudiera estar deteriorado.

Las pérdidas por deterioro de valor relacionadas con la plusvalia no se pueden revertir en periodos
futuros.

m) Bienes recibidos en pago
Los bienes recibidos en pago son clasificados en el rubro “Otros activos” se registran al menor valor
entre su costo de adjudicacion y el valor realizable neto menos castigos normativos exigidos por la

SBIF y se presentan netos de provisiones. Los castigos son requeridos si el activo no es vendido en el
plazo de un afio desde su recepcion.
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n) Arrendamientos
i. Arrendamiento operativo:

Cuando el Banco o las filiales actuan como arrendatario y el contrato califica como arrendamiento
operativo, el total de los pagos es cargado en resultados operacionales.

Al término del periodo del contrato de arriendo operativo, cualquier pago por penalizaciones del
contrato requerido por el arrendador se registra en gastos del periodo en que terminé dicho contrato.

ii. Arrendamiento financiero:

En el caso de arrendamientos financieros la suma de los valores actuales de las cuotas que recibiran
del arrendatario méas la opcién de compra, se registra como un financiamiento a terceros, por lo que
se presentan en el rubro “Créditos y cuentas por cobrar a clientes”.

Los activos arrendados entre entidades que consolidan son tratados como de uso propio en los Estados
Financieros Intermedios Consolidados.

0) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento. Estas
provisiones se reconocen en los Estados Intermedios Consolidados de Situacion Financiera cuando se
cumplen los siguientes requisitos en forma copulativa:

- Esunaobligacion actual como resultado de hechos pasados v, a la fecha de los Estados Financieros
Intermedios Consolidados es probable que el Banco o sus filiales tengan que desprenderse de
recursos para cancelar la obligacion y la cuantia de estos recursos pueda medirse de manera fiable.

Un activo o pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya existencia quedara
confirmada sélo si llegan a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control
del Banco.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre
las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion de cada cierre
contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para cuales fueron originalmente
reconocidas, procediéndose a su reverso, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir
o disminuyen.

Las provisiones se clasifican en funcion de las obligaciones cubiertas, siendo éstas las siguientes:
- Provisiones para beneficios y remuneraciones del personal.
- Provision para dividendos minimos.

- Provisiones por riesgo de créditos contingentes.
- Provisiones por contingencias (incluye provisiones adicionales).
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i. Provisiones adicionales:

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ha definido que las provisiones adicionales
son aquellas que no se derivan de la aplicacion de los modelos de evaluacion de cartera de cada banco
en particular o para compensar deficiencias de ellos y deben ser para resguardarse del riesgo de
fluctuaciones econémicas no predecibles.

El Banco cuenta con criterios y procedimientos formales de su uso y constitucion para la
determinacion provisiones adicionales, los cuales se encuentran aprobados por el Directorio.

Estas provisiones de acuerdo a lo establecido en el Nimero 10 del Capitulo B-1 del Compendio de
Normas Contables de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, se informaran en el
pasivo.

ii. Provisiones minima exigida para la cartera individual normal:

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ha definido que el Banco debe mantener
un porcentaje de provision minimo de 0,50% sobre las colocaciones y créditos contingentes de la
cartera individual normal de acuerdo a lo establecido en el nimero 2.1.3 del Capitulo B-1 del
Compendio de Normas Contables, las que se presentan en el pasivo.

p) Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los Estados Financieros Consolidados requieren que la Administracion del Banco
realice juicios, estimaciones y supuestos que afecten la aplicacion de las politicas de contabilidad y
los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir
de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la alta Administracién del
Banco a fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos e incertidumbres. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacién sobre areas mas significativas de estimacion de incertidumbres y
juicios criticos en la aplicacién de politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre los
montos reconocidos en los Estados Financieros Consolidados son descritos en las siguientes notas:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 53).

- Valoracién de instrumentos financieros (Notas 30, 32 y 35).

- Lavida util de los activos materiales e intangibles (Notas 37 y 38).
- Utilizacién de pérdidas tributarias (Nota 39).

- Compromisos y Contingencias (Nota 58).

g) Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes (0 grupo enajenable que comprende activos y pasivos) que se espera sean
recuperados principalmente a través de ventas, en lugar de ser recuperados mediante su uso continuo,
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son clasificados como mantenidos para la venta. Inmediatamente antes de esta clasificacion, los
activos (o elementos de un grupo enajenable) son vueltos a medir de acuerdo con las politicas
contables del Banco. A partir de ese momento, los activos (o0 grupo de enajenacion) son medidos al
menor valor entre el valor en libro y el valor razonable menos el costo de ventas.

r) Operaciones de acopio y Patrimonio Separado N°27 realizados por la filial directa BCI
Securitizadora S.A.

i) Operaciones de Acopio:

Las sociedades securitizadoras pueden adquirir activos por cuenta de los patrimonios separados que
respalden la emision de bonos securitizados. Estos activos deben ser de caracteristicas similares y
cada emision formara un patrimonio separado.

Estos activos pueden ser de flujos futuros (se securitiza un "plan de negocio™ o flujos futuros a obtener
de un determinado activo o grupo de activos o empresa) o de un activo ya existente (una cartera de
cuentas por cobrar, mutuos hipotecarios, etc.).

La distincion anterior es relevante a la hora de como se debe contabilizar la deuda en el Banco; en el
primer caso de flujos futuros se debe contabilizar en el Patrimonio Separado y también al originador,
y en caso de activos existentes solo en el Patrimonio Separado.

Estas operaciones de acopio, forman parte del proceso de securitizacién. De hecho, la propia Ley de
Mercado de Valores, previendo la dificultad practica que significa la formacion de un Patrimonio
Separado, contempla la posibilidad de adquirir los activos que forman un patrimonio separado incluso
antes de la colocacion de los respectivos bonos.

Dado que existe la posibilidad de que el respectivo Patrimonio Separado nunca se forme o el bono
securitizado no se llegue a colocar por diferentes razones (legales, de mercado, etc.), estas operaciones
contemplan una opcién de PUT (venta) para revenderles las cuentas por cobrar al cliente bajo ciertas
circunstancias (principalmente en caso de no poder prosperar el bono securitizado por las razones
antes expuestas), esto debe registrarse como una obligacion contingente del cliente.

ii) Operacion Patrimonio Separado N°27:

Los Estados Financieros Intermedios Consolidados a través de la filial directa BCI Securitizadora
S.A., al 30 de septiembre de 2016, mantiene un saldo de M$25.074.871 que corresponde a las
acreencias por cobrar al Patrimonio Separado N°27 en formacion por cuenta del cual, la Securitizadora
adquirid una cartera de créditos originados por Inversiones S.C.G. S.A., con fecha 7 de noviembre de
2011, Empresas La Polar presentd un convenio judicial preventivo, a la Junta de Acreedores. En dicho
convenio y en relacion al Patrimonio Separado N°27, se mencionan las condiciones acordadas el 28
de julio de 2011, con BCI Securitizadora S.A., en las cuales se resolvio por parte de Inversiones S.C.G.
S.A., larecaudacion de la estructura del Patrimonio Separado N°27, de acuerdo a lo siguiente:
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e Reconocimiento del pago al contado de la cartera: M$23.820.333

e Calendario de disminucion del revolving de cartera, a contar del sexto afio (2018) de acuerdo
a lo siguiente:
Afios 2018, 2019 y 2020: 5% de amortizacion semestral.
Afos 2021 y 2022: 7,5% de amortizacion semestral.
Afios 2023 y 2024: 10% de amortizacion semestral.

e Reconocimiento de honorarios el 16 de octubre de 2012, por cumplimiento de la condicién
suspensiva del convenio: M$1.254.538

La disminucion del revolving de cartera se efectuard semestralmente en los porcentajes indicados
anteriormente, en los dias 31 de enero y 31 de julio de los afios respectivos, correspondiendo la primera
el dia 31 de enero de 2018 y asi, sucesivamente las siguientes, hasta la ultima el 31 de julio de 2024.
Honorarios: devengara honorarios equivalentes a los que correspondieran a interés a razon de 4%
anual entre el 1 de julio de 2012 y hasta el cumplimiento de la condicion suspensiva, los cuales se
capitalizaran y luego, a partir de esa fecha devengaran un interés BCP 10 (en pesos a 10 afios) vigente
al dia anterior al cumplimiento de la sefialada condicion mas 1% anual, la que por todo el periodo de
la operacion, los que se pagaran semestralmente a partir del 31 de julio de 2013. Los honorarios
devengados al 30 de septiembre de 2016 asciende a M$271.073 (M$679.905 al 31 de diciembre de
2015).

Con fecha 25 de octubre de 2012, se emitid informe sobre la aplicacidn de procedimientos acordados,
a la administracion de Empresas La Polar S.A., por parte de sus auditores externos, en el que se
confirma que al 16 de octubre de 2012 los fondos provenientes del aumento de capital efectuado,
superan los M$120.000 con lo que se da cumplimiento a la condicion suspensiva establecida en el
Convenio de Acreedores, generandose a partir del 16 de octubre de 2012 nuevas condiciones para el
pago de las acreencias y otras estructuras de dicho convenio. De esta forma el saldo al 30 de
septiembre de 2016, asciende a M$25.345.943, por parte de Inversiones S.C.G. S.A.

Al 30 de septiembre de 2016, el Banco reconoce y presenta esta cuenta por cobrar al Patrimonio
Separado N°27 en el rubro Créditos y cuentas por cobrar a clientes.

s) Combinacién de negocios

Las adquisiciones de negocios se contabilizan por el método de la adquisicidn. La contraprestacion
transferida en una combinacion de negocios se mide al valor razonable, que se calcula como la suma
de los valores razonables en la fecha de adquisicion, de los activos transferidos por la Sociedad, los
pasivos incurridos con respecto a los propietarios anteriores de la adquirida, y las participaciones
patrimoniales emitidas por la Sociedad a cambio del control de la adquirida. Los costos relacionados
con la adquisicion se reconocen en los resultados al ser incurridos.

En una adquisicion de negocios, se utiliza un especialista independiente para realizar una
determinacion del valor justo de los activos netos adquiridos y se considera la identificacion de
intangibles. Para la valorizacion de estos intangibles identificados en una combinacion de negocios se
utilizan proyecciones de flujos de caja en base a las estimaciones de rendimiento de los negocios
adquiridos.
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En la fecha de adquisicion, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se reconocen
a su valor razonable, exceptuando lo siguiente:

e Los activos o0 pasivos por impuestos diferidos, y activos o pasivos relacionados con acuerdos
de beneficios a los empleados se reconocen y miden de acuerdo con la IAS 12 Impuestos a la
renta 'y la IAS 19, respectivamente;

e Los pasivos o instrumentos de patrimonio relacionados con acuerdos de pagos basados en
acciones de la adquirida o acuerdos de pagos basados en acciones de la compafiia celebrados
para reemplazar los acuerdos de pagos basados en acciones de la adquirida se miden de
conformidad con la IFRS 2 en la fecha de adquisicion; y

e Los activos (o grupo de activos para su disposicion) que son clasificados como mantenidos
para la venta de acuerdo con la IFRS 5 “Activos no corrientes mantenidos para la venta y
operaciones descontinuadas” se miden de acuerdo con esa Norma.

La Plusvalia se mide como el exceso de la suma de la contraprestacion transferida, el importe de
cualquier participacion no controladora en la adquirida y el valor razonable de la participacion
patrimonial previamente poseida por la adquiriente (si hubiese) en la adquirida sobre los importes
netos a la fecha de adquisicion de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos. Si,
luego de una re-evaluacion, los importes netos a la fecha de adquisicion de los activos identificables
adquiridos y los pasivos asumidos exceden la suma de la contraprestacion transferida, el importe de
cualquier participacién no controladora en la adquirida y el valor razonable de la participacion
previamente poseida por la adquiriente en la adquirida (si la hubiese), dicho exceso se reconoce
inmediatamente en resultados como una ganancia por una compra en términos muy ventajosos.

Las participaciones no controladoras que son participaciones en la propiedad actuales y que otorgan
a sus tenedores una parte proporcional de los activos netos de la entidad en el caso de liquidacion se
pueden medir inicialmente ya sea al valor razonable o bien a la parte proporcional, de las
participaciones no controladoras, de los importes reconocidos sobre los activos netos identificables
de la adquirida. La eleccion de la base de medicion se hace sobre la base de transaccion por
transaccion.

Los ajustes del periodo de medicion son ajustes que surgen de informacion adicional obtenida durante
el “periodo de medicidon” (el cual no puede exceder a un afio desde la fecha de adquisicion) acerca de
hechos y circunstancias que existian en la fecha de adquisicion.

t) Cobertura de inversion neta de un negocio en el extranjero

Segun la norma IAS 21 e IAS 39 los requisitos para registrar y contabilizar las coberturas contables
son:

La IAS 21, establece que una entidad debe determinar la moneda funcional de cada uno de sus
negocios en el extranjero como la moneda del entorno econémico principal de ese negocio. Cuando
se conviertan los resultados y la situacion financiera de un negocio en el extranjero en una moneda de
contabilizacion distinta a la Matriz, la entidad reconocerd las diferencias de cambio en otro resultados
integrales en patrimonio la que se registran en el sub-rubro de cuentas de valorizacion por diferencias
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de conversion, hasta la enajenacion o disposicion por otra via del negocio en el extranjero y su
posterior reconocimiento en el resultado en el ejercicio en el periodo de enajenacion.

La Cobertura de inversion neta de un negocio en el extranjero busca mitigar el riesgo de tipo de cambio
que esta siendo aplicada con los activos netos de los negocio del extranjero incluidos en los Estados
de Situacion Financiera Consolidados.

La IAS39, establece que para aplicar contabilidad de cobertura, debe cumplir las siguientes
condiciones:

a) Al momento de iniciar la relaciéon de cobertura, se ha documentado formalmente la relacion de
cobertura;

b) Se espera que la cobertura sea altamente efectiva;

c) La eficacia de la cobertura se puede medir de manera eficaz y;

d) La cobertura es altamente efectiva en relacion con el riesgo cubierto, en forma continua a lo largo
de toda la relacién de cobertura.

La partida cubierta es la inversion inicial realizada por la adquisicion de BCI Financial Group INC.
and Subsidiaries.

u) Reclasificaciones de partidas:
El Banco ha efectuado clasificaciones de partidas en los Estados Financieros con el objetivo de

presentar informacion mas clara y relevante a los usuarios. Estas reclasificaciones no tienen un
impacto significativo en los presentes Estados Financieros Intermedios Consolidados.
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2. FILIALES COMPANIAS DE SEGUROS
a) Declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros al 30 de septiembre de 2016 han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y las normas impartidas por la Superintendencia
de Valores y Seguros (SVS), en los casos que corresponda, de conformidad con lo establecido en la
Circular N° 2.022 emitida por la SVS el 17 de mayo de 2011 y sus modificaciones establecidas en
circulares N° 2050, N° 2073 y N° 2138 emitidas el 14 de diciembre de 2011, 4 de junio de 2012 y 13
de enero de 2014, respectivamente.

b) Inversiones Financieras

Las inversiones financieras se presentan valorizadas de acuerdo a las instrucciones de la
Superintendencia de Valores y Seguros, principalmente en la Norma de Caracter General N°311 de
la SVS, emitida el 28 de junio de 2011 y sus modificaciones.

1. Activos financieros a valor razonable

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por
el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, en condiciones de
independencia mutua e informada en la materia, que actuasen libre y prudentemente.

i. Renta variable nacional

(@) Acciones registradas con presencia ajustada: las acciones que al cierre de los Estados
Financieros tengan presencia ajustada igual o superior al 25% de acuerdo al titulo 11 de
la Norma de Caracter General N°103 o la que la modifique o reemplace, son valorizadas
a su valor bursatil, segun lo indicado en la NCG N°311 de la SVS. Cualquier diferencia
entre el valor de compra y el valor bolsa se refleja directamente en el Estado de
Resultados Integrales.

(b) Otras acciones: acciones sin presencia bursatil y con cotizacion se valorizan al precio
de cierre observado en el Gltimo dia anterior a la fecha de cierre de los Estados
Financieros. Acciones sin cotizacion bursatil se valorizan a su valor libro al cierre de
los Estados Financieros.

(c) Cuotas de fondos mutuos: son valorizados al valor de rescate de la cuota al dia de
cierre de los Estados Financieros. Cualquier diferencia entre este valor y el valor de
compra se reflejara en los resultados del periodo.

(d) Cuotas de fondos de inversién: a las que se refiere el N°2, letra ¢) del articulo 21 del
D.F.L N°251 que tengan a la fecha de cierre de los Estados Financieros presencia
ajustada igual o superior al 20%, segun lo indicado en la NCG N°311 de la SVS, se
valorizan al precio promedio ponderado, por el numero de cuotas transadas, de las
transacciones superiores a 150 Unidades de Fomento del dltimo dia de transaccién
bursatil correspondientes a la fecha de cierre de los Estados Financieros.
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Si las cuotas de fondos de inversién no cumplen con el requisito de presencia, son valorizados
a su valor econémico, siempre y cuando hayan presentado a la SVS su valorizacion segln
la Circular N°1.258 de 1996, en caso de no presentar valor econdmico el fondo se valoriza
al valor libro de la cuota, determinado en base a los Gltimos Estados Financieros disponibles.

Cualquier diferencia entre el valor de compra de la cuotay su valor razonable se
refleja directamente en el estado de resultados integrales.

Renta variable extranjera

a. Acciones con transaccion bursatil: se valorizan a su valor bursétil, entendiéndose por
este, el precio de cierre observado el ultimo dia de transaccion bursatil anterior a la fecha
de cierre de los Estados Financieros en la bolsa donde fue adquirida. Cualquier
diferencia entre el valor de compra y su valor bursatil se refleja directamente en los
Estados de Resultados Integrales.

b. Acciones sin transaccién bursétil: se valorizan a su valor libro al cierre de los Estados
Financieros. Cualquier variacion entre su valor de compra y su valor razonable se
refleja directamente en los Estados de Resultados Integrales.

c. Cuotas de fondos: cuotas de fondos mutuos y fondos de inversion constituidos en el
pais pero invertidos en valores extranjeros sefialados en la letra e) del N°3 del articulo
21 del D.F.L N°251 de 1931, son valorizados segun las mismas instrucciones del punto
c) y d) del punto i. anterior.

Las inversiones en cuotas de fondos constituidos fuera del pais, sefialados en la letra d) del
N°3 del articulo 21 del D.F.L N°251, de 1931, son valorizados al precio de cierre de la
cuota del dltimo dia habil bursatil del mes correspondiente al cierre de los Estados
Financieros.

Las cuotas de fondos de inversion constituidos en el extranjero y sin cotizacion bursatil, se
valorizan al valor libro de la cuota, determinado en base a los Gltimos Estados Financieros.

Cualquier diferencia entre el valor de adquisicién y su valor de cierre a fecha de los Estados
Financieros se refleja directamente en los Estados de Resultados Integrales Consolidados.

Renta fija nacional

Para los instrumentos de renta fija nacional, como valor razonable se utiliza el valor
presente de los flujos futuros, descontados a la TIR de mercado del instrumento, la cual
corresponde a la informada en el vector de precios (Informacién de precios de valores de
oferta publica), entregada por la Superintendencia de Pensiones, correspondientes al primer
dia habil siguiente al cierre de los estados financieros.

En caso que un determinado titulo no aparezca en el vector de precios, se debe seguir lo
dictado en la NCG N°311 de la SVS, Titulo Il, punto 2.2.2. Letrac).
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2.

Cualquier diferencia observada entre la tasa de compra y el valor de mercado se reflejara
directamente en los Estados de Resultados Integrales de la Compafiia.

Renta fija extranjera

Para las inversiones en instrumentos de renta fija extranjeros, el valor de mercado a la fecha
de cierre de estados financieros es la cotizacion de cierre del titulo observada en los
mercados internacionales, el Gltimo dia de transaccion del instrumento, anterior al cierre de
los Estados Financieros.

En caso que no existan transacciones del instrumento en el Gltimo mes, se debe seguir lo
dictado en la NCG N°311 de la SVS, Titulo Il, punto 2.2.2. Letra d).

Cualquier diferencia entre la tasa de compra y el valor de mercado se reflejara directamente
en los Estados de Resultados Integrales de la Compafiia.

Activos financieros a costo amortizado

Se valorizan al valor presente de los flujos futuros del instrumento, descontados a la tasa interna
de retorno (TIR) implicita en la adquisicion. Esta tasa resulta al igualar los costos de adquisicion
del instrumento, mas los costos de transaccidn inicial, con sus flujos futuros.

La diferencia entre el valor par y el valor de compra se amortiza durante el periodo de vigencia
del instrumento.

c) Propiedades de Inversion

Inversién en Bienes raices Nacionales
Los bienes raices nacionales se valorizan al menor valor entre:

- El costo corregido por IPC deducida la depreciacion acumulada, calculada de acuerdo a las
Normas contables del Colegio de Contadores de Chile A.G.y

- El valor de la tasacion comercial, que corresponde al menor de dos tasaciones, realizadas
conforme al anexo adjunto en la NCG N°316 de la SVS.

En caso que el valor de la tasacion sea menor que el costo corregido, se realiza un ajuste
contable por la diferencia, mediante una provision con cargo a resultados, que se mantiene hasta
una nueva tasacion.

En caso que el valor de la tasacion sea mayor que el costo corregido, no se realiza ningun ajuste
contable.
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2.1. COMPANIAS DE SEGUROS GENERALES

a) Reservas técnicas

Las reservas técnicas se encuentran clasificadas y determinadas de acuerdo a las instrucciones
vigentes segin Norma de Carécter General Nro. 306 de abril de 2011 y sus modificaciones
establecidas en normas de caracter general N° 320, N° 359, N° 387, N° 404 y N° 406, y Normas de
Caracter General Nro. 318 y Nro. 319 de septiembre de 2011, emitidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros, como sigue:

Reserva de riesgos en curso

La reserva de riesgos en curso (RRC) se define como aquella que refleja la estimacion de los
siniestros futuros y gastos que seran asumidos por la Compafiia por aquellos riesgos vigentes y
que se determina sobre la base de la prima que la Compafiia ha estimado para soportar dichos
siniestros y gastos.

El célculo de la RRC se efectla pdliza a poliza; item por item segin corresponda, no pudiendo
rebajarse de la prima para efectos de la determinacion de esta reserva, un monto por concepto
de costos de adquisicion superior al 30 % de ésta.

Reserva de siniestros

Las reservas de siniestros reflejan la obligacion de la Compafiia por los siniestros ocurridos a la
fecha de los Estados Financieros. Las obligaciones por siniestros ocurridos se contabilizaran
sin considerar descuento alguno por responsabilidad de los reaseguradores.

1. Siniestros reportados

Las reservas son determinadas utilizando el criterio de la mejor estimacion del costo del siniestro.
Para ello se utilizan informes de liquidadores internos o externos. Adicionalmente se incluyen en
la estimacidn, los costos directos asociados al proceso de liquidacién del siniestro, considerando
como tales, aquellos gastos o costos que la compafiia incurrira en procesar, evaluar y resolver
los reclamos en relacién a los contratos de seguro existentes, incluyendo tanto costos de
liquidacién externos a la compafiia (por ejemplo con liquidadores independientes) como costos
asociados a la liquidacion interna o directa llevada a cabo por la compafiia.
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Los siniestros reportados se clasifican de la siguiente forma:

a) Siniestros liquidados y no pagados: comprende todos los siniestros cuya liquidacion ha
sido aceptada por las partes en cuanto al monto y forma de pago y que, a la fecha de
cierre de los Estados Financieros, ain no han sido cancelados al asegurado.

b) Siniestros liquidados y controvertidos por el asegurado: comprende los siniestros que
estando liquidados han sido cuestionados por el asegurado. En este caso la mejor
estimacion considera los eventuales costos adicionales del proceso de solucion de la
controversia, tales como honorarios de abogados y peritos, costas judiciales, etc.

c) Siniestros en proceso de liquidacion: se encuentran todos los siniestros en proceso
de liquidacidn, incluidos aquellos cuyo informe de liquidacion ha sido impugnado por
la Compaifiia.

2. Siniestros ocurridos pero no reportados

La Compafiia determina esta reserva por los siniestros ocurridos a la fecha de los Estados
Financieros y que no han sido reportados a la Compafiia (“OYNR™). Las obligaciones por
siniestros ocurridos se contabilizan sin considerar descuento alguno por responsabilidad de
los reaseguradores.

Para la estimacion de la reserva de OYNR la Compaifiia utiliza el método estandar definido en
la NCG 306 y todas sus modificaciones.

Reserva catastrofica de terremoto
Esta reserva se constituye en forma adicional a la reserva de riesgos en curso, y se determina

teniendo como base los montos asegurados retenidos en seguros otorgados que cubren el riesgo
de terremoto que se encuentran vigentes al cierre de los Estados Financieros.

iv. Reserva de insuficiencia de prima

A objeto de evaluar si los supuestos tomados al momento de la suscripcion y venta del seguro se
mantienen en el horizonte temporal contemplado, y por lo tanto medir si la reserva técnica basada
en la prima no devengada es suficiente y acorde a la estimacion actual del riesgo y de los gastos
asociados, resulta necesario realizar un analisis o test de suficiencia de primas (TSP), que
efectuado de forma regular permita evaluar los conceptos mencionados.

Este test es de utilizacion obligatoria y se determinara sobre la base del concepto de “Combined
Ratio” que relaciona los egresos por pagos de siniestros con la prima registrada para hacer
frente a los mismos, utilizando informacion histérica contenida en los Estados Financieros,
relativa a un numero determinado de periodos. El analisis de suficiencia es un concepto neto de
reaseguros, esto es, en este caso si se reconoce el riesgo cedido al reasegurador para efectos de su
calculo. Por lo tanto, en el caso que se verificasen egresos superiores por concepto de siniestros
a los ingresos generados por las primas, se estimara una reserva de insuficiencia de primas (RIP),
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Vi.

vii

b)

reserva que es adicional a la reserva de riesgos en curso, y es reconocida como una pérdida en el
periodo en el cual se verifique su procedencia.

Reserva adicional por test de adecuacion de pasivos

Esta reserva se constituye solamente en caso de que el respectivo test de adecuacion de pasivos
(TAP) arroje como resultado una insuficiencia de reservas técnicas. En dicho caso, la reserva de
insuficiencia se reconoce integramente en el periodo, reflejandose por tanto su variacion
directamente en el estado de resultados integral. El test TAP que aplica la Compafiia sigue las
instrucciones generales dadas en la NCG N° 306 y NCG N° 318 de la SVS, asi como los
principios basicos del IFRS 4 fase I; y se aplica Unicamente sobre las carteras de rentas vitalicias
previsionales y rentas privadas.

Otras reservas técnicas

La Compaiiia no ha reflejado otras reservas técnicas al cierre de estos Estados Financieros.
Participacion del reaseguro en las reservas técnicas

La Compafiia ha registrado en sus Estados Financieros, activos, equivalentes a la participacion
del reasegurador en cada una de las reservas técnicas que constituye la Compafiia, producto de
los riesgos asumidos.

Deterioro de activos
i. Inversiones financieras

Al cierre de cada periodo, la compafiia evalla la existencia de indicadores de deterioro sobre
la cartera de activos financieros que puedan haber sufrido una pérdida significativa, lo que
se conoce como la determinacion de evidencia objetiva del deterioro. Si tal evidencia
objetiva existe, la compafiia estima el valor recuperable de los activos financieros
comprometidos.

Si el valor en libros del activo financiero es mayor al valor recuperable, se reconoce una
pérdida por esta diferencia, reduciendo el valor en libros hasta el monto recuperable
estimado.

Si a la fecha de cierre se produce un aumento del valor estimado recuperable de un activo
financiero, se revierte la pérdida por deterioro reconocida previamente, aumentando el
valor en libros del activo hasta su valor recuperable. En todo caso, la reversion del deterioro
no puede dar lugar a un valor en libros del activo financiero superior al que habria tenido en
la fecha de reversion si no se hubiera reconocido la perdida por deterioro en periodos
anteriores.

ii.  Intangibles e Inversiones inmobiliarias

Los activos que tienen una vida Gtil indefinida, no estan sujetos a amortizacion y se someten
anualmente a pruebas de perdida por deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacion
se someten a pruebas de perdidas por deterioro siempre que algun suceso o cambio en las
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)

(3)

iv.

circunstancias indique el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una
pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe
recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para
la venta o el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las perdidas por deterioro
del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros,
distintos del goodwill, que hubieran sufrido una perdida por deterioro se someten a
revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido revisiones de la pérdida.

Deudores por prima

Dado que la compafiia no tiene implementado un modelo de deterioro para los deudores por
prima, se acoge a la Norma de Caracter General N°322 del 23 de noviembre del 2011 de la
SVS. Dicha norma permite aplicar la normativa establecida en la circular N° 1.499 del 15 de
septiembre del 2000 y sus modificaciones.

A continuacion se detallan las consideraciones para registrar provisiones por incobrabilidad
en deudores por prima.

Que las primas por cobrar documentadas y no documentadas, que estén asociadas a un plan
de pago en cuotas y que presenten morosidad, generan una provision del 100% sobre el
monto de la primera cuota impaga por 1 mes o més a la fecha de cierre de los estados
financieros.

Asi mismo, si se diere el caso de 2 cuotas vencidas e impagas por mas de 1 mes, se debera
provisionar el 100% del valor de esas cuotas, y ademas el 50% del valor de las cuotas no
vencidas.

En caso que existieren 3 0 mas cuotas vencidas e impagas por mas de 1 mes a la fecha de
cierre de Estados Financieros, se debera provisionar el 100% del saldo por cobrar, se
encuentre éste vencido o no.

Lo anteriormente indicado se aplica a todas las primas por cobrar segun su canal de cobro.

Deudores siniestros por cobrar a reaseguradores

Enla cuenta deudores siniestros por cobrar a reaseguradores, se refleja la proporcién
de los siniestros reasegurados que la compaiiia ya pago al asegurado y se encuentran
pendientes de cobro.

Dado que la compafiia no tiene implementado un modelo de deterioro para los
siniestros por cobrar a reaseguradores se acoge a la Norma de Caracter General N°322
del 23 de noviembre del 2011 de la SVS que permite aplicar la normativa establecida
en la circular N° 848 de enero de 1989 o la que la remplace emitida por la SVS, la cual
estipula que transcurridos seis meses de vencimientos estos siniestros deben ser
provisionados en un 100% de la deuda.
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2.2 COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA

a) Reservas técnicas

Las reservas técnicas se encuentran clasificadas y determinadas de acuerdo a las instrucciones
vigentes segiin norma de caracter general Nro. 306, de abril de 2011 y normas de caracter
general numeros 318 y 319 de septiembre de 2011, emitidos por la Superintendencia de Valores
y Seguros, como sigue:

Reserva de riesgos en curso

La reserva de riesgos en curso (RRC) se define como aquella que refleja la estimacion de
los siniestros futuros y gastos que serdn asumidos por la compafiia por aquellos riesgos
vigentes y que se determina sobre la base de la prima que la Compafiia ha estimado para
soportar dichos siniestros y gastos.

El calculo de la RRC se efectia pdliza a poliza o item por item segun corresponda, no
pudiendo rebajarse de la prima para efectos de la determinacion de esta reserva, un monto
por concepto de costos de adquisicion superior al 30% de ésta. Tratandose de polizas
colectivas, cuando sea técnicamente justificable, el costo de adquisicién se calcula a nivel
de poliza y no item por item.

Reserva técnica en seguros con cuenta Unica de inversion (CUI)

Se entendera por seguros con cuenta de inversion aquellos en los que se convenga una cuenta
de inversion a favor del contratante del seguro, denominada usualmente “valor péliza”,
expresada en unidades monetarias 0 en cuotas y no supeditada su disponibilidad a la
ocurrencia de un siniestro. Dentro de estos seguros estan los que usualmente se conocen
como "universales"” o "unit linked".

En la citada cuenta se abonan la prima pagada y la rentabilidad devengada durante el periodo,
y se deducen los costos de la cobertura de los riesgos asegurados y los cargos estipulados en
la péliza y clausulas adicionales, si las hubiese.

Reserva matematica

La reserva matematica es calculada mediante procedimientos actuariales, de acuerdo a
normas Yy tablas de mortalidad determinadas por la Superintendencia de Valores y Seguros,
segun lo instruido en la NCG N° 306 y sus modificaciones.

Reserva seguro invalidez y sobrevivencia (SIS)

La Compafiia no ha comercializado seguros de invalidez y sobrevivencia (SIS) en el presente
periodo.

Reserva de rentas vitalicias

Esta reserva refleja la obligacion de la Compafiia de pagar las futuras pensiones a los
asegurados que han suscrito una poliza de renta vitalicia acorde a lo establecido en el D.L.
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3.500 de 1980 y sus modificaciones posteriores. Asimismo, las pélizas de renta privada se
calculan de igual manera. Segun sea el caso, se considera como tasa de descuento a la
menor entre la tasa de venta y la tasa de costo de emision de cada poliza; o bien a la menor
entre la tasa de venta y la tasa de mercado (TM), segun lo dispuesto en la Circular N°1.512,
la NCG 318, sus modificaciones y normas relacionadas de la Superintendencia de Valores
y Seguros. La variacion de esta reserva se refleja directamente en el Estado de Resultado
Integral.

vi. Reserva de siniestros

Las reservas de siniestros reflejan la obligacion de la Compaiiia por los siniestros ocurridos
a la fecha de los Estados Financieros. Las obligaciones por siniestros ocurridos se
contabilizaran sin considerar descuento alguno por responsabilidad de los reaseguradores.

1) Siniestros reportados

Las reservas son determinadas utilizando el criterio de la mejor estimacion del costo del
siniestro. Para ello se utilizaran informes de liquidadores internos o externos. Adicionalmente
se incluyen en la estimacion, los costos directos asociados al proceso de liquidacion del siniestro,
considerando como tales, aquellos gastos o costos que la compafiia incurrird en procesar, evaluar
y resolver los reclamos en relacion a los contratos de seguro existentes, incluyendo tanto costos
de liquidacion externos a la Compafiia (por ejemplo con liquidadores independientes) como
costos asociados a la liquidacién interna o directa llevada a cabo por la compafiia.

Los siniestros reportados se clasifican de la siguiente forma:

a) Siniestros liquidados y no pagados: comprende todos los siniestros cuya liquidacién ha
sido aceptada por las partes en cuanto al monto y forma de pago y que, a la fecha de
cierre de los Estados Financieros, ain no han sido cancelados al asegurado.

a) Siniestros liquidados y controvertidos por el asegurado: comprende los siniestros que
estando liquidados han sido cuestionados por el asegurado. En este caso la mejor
estimacion considera los eventuales costos adicionales del proceso de solucion de la
controversia, tales como honorarios de abogados y peritos, costas judiciales, etc.

c) Siniestros en proceso de liquidacion: se encuentran todos los siniestros en proceso de
liquidacidn, incluidos aquellos cuyo informe de liquidacion ha sido impugnado por la
compafiia.

2) Siniestros ocurridos pero no reportados

La compafiia determina esta reserva por los siniestros ocurridos a la fecha de los Estados
Financieros y que no han sido reportados a la compafia ("OYNR"). Las obligaciones por
siniestros ocurridos se contabilizan sin considerar descuento alguno por responsabilidad de
los reaseguradores.

Para la estimacion de las reservas de OYNR la compafiia utiliza el método estandar de
aplicacidn general, que corresponde al método de desarrollo de siniestros incurridos, también
Ilamado "método de los triangulos de siniestros incurridos".
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No obstante, en aquellos ramos en los que la compafiia no cuenta con suficiente masa
critica 0 bien carece de informacion estadistica suficiente para el analisis siniestral, la
compafiia podra optar por la aplicacion de las metodologias sefialadas a continuacion, lo
cual debera ser informado y sometido a la aprobacion de la Superintendencia de Valores y
Seguros, segun lo sefialado en la Norma de Caracter General N° 306:

a) Meétodo simplificado, para la estimacion del OYNR, para los ramos en que la compafiia
no cuente con suficiente masa critica para la aplicacion del método general.

b) Método transitorio de célculo de OYNR de aplicacion en aquellos casos de productos
nuevos sin suficiente experiencia siniestral.

A partir del 31 de enero 2016, se reagruparon los ramos 202, 209 y 211 para el calculo de los
OYNR, dado que estos ramos, son comercializados en su mayoria como un solo producto.

vii. Reserva catastrofica de terremoto

Esta reserva no aplica para compafiias de seguros del segundo grupo.

viii. Reserva de insuficiencia de prima

A objeto de evaluar si los supuestos tomados al momento de la suscripcion y venta del seguro
se mantienen en el horizonte temporal contemplado, y por lo tanto medir si la reserva
técnica basada en la prima no devengada es suficiente y acorde a la estimacion actual
del riesgo y de los gastos asociados, resulta necesario realizar un analisis o test de suficiencia
de primas (TSP), que efectuado de forma regular permita evaluar los conceptos mencionados.

Este test es de utilizacion obligatoriay se determinara sobre la base del concepto de
"Combined Ratio™ que relaciona los egresos por pagos de siniestros con la prima registrada
para hacer frente a los mismos, utilizando informacion histérica contenida en los Estados
Financieros, relativa a un nimero determinado de ejericios. El analisis de suficiencia es un
concepto neto de reaseguros, esto es, en este caso si se reconoce el riesgo cedido al
reasegurador para efectos de su célculo. Por lo tanto, en el caso que se verificasen egresos
superiores por concepto de siniestros a los ingresos generados por las primas, se estimara una
reserva de insuficiencia de primas (RIP), reserva que es adicional a la reserva de riesgos en
curso, y es reconocida como una pérdida del ejercicio en el cual se verifique su procedencia.

ix. Reserva adicional por test de adecuacion de pasivos

Esta reserva se constituye solamente en caso de que el respectivo test de adecuacion de
pasivos (TAP) arroje como resultado una insuficiencia de reservas técnicas. En dicho caso,
la reserva de insuficiencia se reconoce integramente en el periodo, reflejandose por tanto su
variacion directamente en el estado de resultados integral. El test TAP que aplica la compafiia
sigue las instrucciones generales dadas en la NCG 306 y NCG N° 318 de la SVS, asi como
los principios basicos del IFRS 4 fase I; y se aplica Unicamente sobre las carteras de rentas
vitalicias previsionales y rentas privadas.
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X. Otras reservas técnicas
La Compafiia no ha reflejado otras reservas técnicas al cierre de estos Estados Financieros.
xi. Participacion del reaseguro en las reservas técnicas
La Compafiia ha registrado en sus Estados Financieros, activos, equivalente a la participacion
del reasegurador en cada una de las reservas técnicas que constituye la compafiia, producto
de los riesgos asumidos.
b) Calce

Esta reserva refleja el riesgo que asume la Compaiiia derivado del descalce en plazo, tasa de
interés, etc., entre la reserva de las rentas vitalicias previsionales y rentas privadas; y las
inversiones que respaldan estas reservas, determinada de acuerdo a la Circular N°1.512, la
NCG N° 318, sus modificaciones y normas relacionadas de la Superintendencia de Valores
y Seguros. Al respecto, cabe sefialar que la totalidad de las polizas de renta vitalicia
previsional y renta privada, emitidas por la Compafiia hasta el 31 de diciembre del afio 2011,
se encuentran incorporadas a la modalidad de calce de la referida normativa, incluyendo a
los siniestros que antiguamente se regian por la Circular N°528 y sus modificaciones
posteriores de la SVS. Con respecto a las tablas de mortalidad que se utilizan para la
determinacion de la reserva de descalce. Producto de la aplicacion de las disposiciones
relativas al calce y de las normas generales de valorizacion de pasivos, se generan ajustes
cuyo efecto neto se presenta en la cuenta patrimonial “Reserva de Fluctuacion”, teniendo por
tanto la variacion de esta reserva un efecto en una cuenta patrimonial que no impacta en
resultados.

Deterioro de activos
Inversiones financieras

Al cierre de cada periodo, la compafiia evalla si es que existen indicios que muestren que
los activos financieros en cartera pueden haber sufrido una pérdida de valor, lo que se conoce
como la determinacion de evidencia objetiva de deterioro. Si tal evidencia objetiva existe,
la compafiia estima el valor recuperable de los activos financieros comprometidos.

Si el valor en libros del activo financiero es mayor al valor recuperable, se reconoce una
pérdida por esta diferencia, reduciendo el valor en libros hasta el monto recuperable
estimado.

Si a la fecha de cierre se produce un aumento del valor estimado recuperable de un activo
financiero, se revierte la pérdida por deterioro reconocida previamente, aumentando el
valor en libros del activo hasta su valor recuperable. En todo caso, la reversion del deterioro
no puede dar lugar a un valor en libros del activo financiero superior al que habria tenido en
la fecha de reversion si no se hubiera reconocido la perdida por deterioro en periodos
anteriores.
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Intangibles e Inversiones inmobiliarias

Los activos que tienen una vida til indefinida, no estan sujetos a amortizacion y se someten
anualmente a pruebas de perdida por deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacion
se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio en las
circunstancias indique el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una
pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe
recuperable. EI importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para
la venta o el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las perdidas por deterioro
del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros,
distintos del goodwill, que hubieran sufrido una perdida por deterioro se someten a revisiones
a cada fecha de balance por si se hubieran producido revisiones de la pérdida

Deudores por prima

Dado que la compaiiia no tiene implementado un modelo de deterioro para los deudores por
prima, se acoge a la Norma de Carécter General N°322 del 23 de noviembre del 2011 de la
SVS que permite aplicar la normativa establecida en la circular N° 1.499 del 15 de septiembre
del 2000 y sus modificaciones.

(1) Que las primas por cobrar documentadas y no documentadas, que estén asociadas a un
plan de pago en cuotas y que presenten morosidad, generan una provision del 100%
sobre el monto de la primera cuota impaga por 1 mes 0 mas a la fecha de cierre de los
estados financieros.

(2) Asi mismo si se diere el caso de 2 cuotas vencidas e impagas por mas de 1 mes, se
debera provisionar el 100% del valor de esas cuotas, y ademas el 50% del valor de las
cuotas no vencidas.

(3) En caso que existieren 3 0 mas cuotas vencidas e impagas por mas de 1 mes a la fecha
de cierre de estados financieros, se debera provisionar el 100% del saldo por cobrar, se
encuentre éste vencido o0 no.

Lo anterior se aplica a todas las primas por cobrar segin su canal de cobro.
Deudores siniestros por cobrar a reaseguradores

En la cuenta deudores siniestros por cobrar, se refleja la proporcion de los siniestros
reasegurados que la compafiia ya pago al asegurado y se encuentran pendientes de cobro.

Dado que la compafiia no tiene implementado un modelo de deterioro para los siniestros
por cobrar a reaseguradores se acoge a la Norma de Caracter General N°322 del 23 de
noviembre del 2011 de la SVS que permite aplicar la normativa establecida en la circular
N° 848 de enero de 1989 o la que la remplace emitida por la SVS, la cual estipula que
transcurridos seis meses de vencimientos estos siniestros deben ser provisionados en un
100% de la deuda.
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NOTA 3 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los Estados Financieros Consolidados requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos Estados Financieros
Intermedios Consolidados y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Sociedad se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria
e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sociedad y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion. Dentro de las estimaciones
efectuadas sefialamos:

- Las relacionadas con los negocios bancarios y Compafiias de Seguros (Nota 2, letra s) resumen
de los principales criterios contables aplicados en las filiales directas.

- Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de Propiedades, Plantas y Equipos, Intangibles,
e Inversiones.

NOTA 4 - SEGMENTOS DE NEGOCIOS

Empresas Juan Yarur SpA, es la Sociedad Matriz de un grupo de empresas, presente en los principales
sectores de la industria financiera nacional.

Este grupo empresarial se encuentra estructurado en dos segmentos de negocios, agrupando en cada
una de ellas de manera integrada las filiales y divisiones que comparten objetivos de negocios
comunes. Estos segmentos son Bancario y Seguros.

En el segmento de negocio bancario se encuentra Banco de Crédito e Inversiones, quien participa en
todos los negocios y operaciones financieras que la Ley General de Bancos le permite, ofreciendo a
la comunidad productos y servicios con procesos de alta eficiencia operacional y excelencia en la
calidad, con una permanente innovacion tecnoldgica, prudentes politicas de administracion de riesgos
y exigentes estandares éticos, los que deben ser respetados por todas las personas que se desempefian
en sus empresas.

En el segmento de negocios de seguros, las filiales BCI Seguros Vida S.A., BCI Seguros Generales
S.A. y Zenit Seguros Generales S.A., las cuales operan en la industria de seguros de vida y seguros
generales, respectivamente.

Empresas Juan Yarur SpA, revela informacion por segmentos de acuerdo con lo indicado en NIIF 8
“Segmento de Operaciones”, que establece las normas para informar respecto de los segmentos
operativos y revelaciones relacionadas para servicios financieros y otros.
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La Administracion de Empresas Juan Yarur SpA, utiliza regularmente el Estado de Situacion
Financiera Clasificado y Estado de Resultados por Funcion por Segmentos para analizar y evaluar el
desempefio de sus inversiones y la toma de decisiones, dichos Estados Financieros se detallan a

continuacion:

1) Estados de Situacion Financiera Consolidados Clasificados por Segmentos al 30 de
septiembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2015:

Al 30 de septiembre de 2016

Ajustes de
Bancario Seguros Matriz consolidacion Total
M$ M$ M$ M$ M$
Activos 29.862.007.292 613.695.272 1.532.472.206 (1.494.367.387) 30.513.807.383
Pasivos 27.393.040.887 501.670.779  113.533.178 (66.123.338) 27.942.121.506
Al 31 de diciembre de 2015
Ajustes de
Bancario Seguros Matriz consolidacion Total
M$ M$ M$ M$ M$
Activos 28.684.402.372 586.934.106 1.317.737.849 (1.295.325.850) 29.293.748.477
Pasivos 26.683.876.994 477.349.370  113.953.056 (84.021.736) 27.191.157.684

La columna denominada “Matriz”, no corresponde a un segmento de negocios, sino a los
activos y pasivos mantenidos por la Sociedad matriz.
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b) Estado de Resultados Intermedios Consolidados Clasificado por Segmentos al 30 de septiembre de 2016:

. . Ajustes de
Bancario Seguros Matriz . o Total
consolidacion
Negocios no bancarios M$ M$ M$ M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias - 283.641.183 157.148.983 (272.380) 440.517.786
Costo de venta - (209.353.190) (40.884.683) 30.280.562 (219.957.311)
Ganancia bruta - 74.287.993 116.264.300 30.008.182 220.560.475
Gasto de administracion - (60.414.402) (1.762.211) 5.565.841 (56.610.772)
Otras ganancias - 1.460.429 371.180 - 1.831.609
Ingresos financieros - 9.594.868 2.514.933 (6.508) 12.103.293
Costos financieros - - (2.549.028) - (2.549.028)
Participacion en las ganancias de asociadas y negocios conjuntos que se
contabilicen utilizando el método de participacion - - 154.966.083 (154.966.083) -
Diferencia de cambio - (591.151) 1.046.300 375.600 830.749
Resultado por unidad de reajuste - 1.158.600 4.583 - 1.163.183
Ganancia antes de impuesto - 25.496.337 270.856.140 (119.022.968) 177.329.509
Gasto por impuesto a las ganancias - (4.805.933) (20.860.000) - (25.665.933)
Ganancia procedentes de operaciones continuadas - 20.690.404 249.996.140 (119.022.968) 151.663.576
Ganancia de negocios no bancarios - 20.690.404 249.996.140 (119.022.968) 151.663.576
Servicios bancarios
Ingresos por intereses y reajustes 1.138.654.526 - - - 1.138.654.526
Gastos por intereses y reajustes (461.368.052) - - 95.578 (461.272.474)
Ingresos netos por intereses y reajustes 677.286.474 - - 95.578 677.382.052
Ingresos por comisiones 248.741.009 - - (34.502.412) 214.238.597
Gastos por comisiones (54.233.537) - - - (54.233.537)
Ingresos netos por comisiones 194.507.472 - - (34.502.412) 160.005.060
Ganancia neta de operaciones financieras 122.694.668 - - (375.600) 122.319.068
Pérdida de cambio neta (71.895.925) - - - (71.895.925)
Otros ingresos operacionales 21.057.979 - - (1.311.676) 19.746.303
Provision por riesgo de crédito (133.054.882) - - - (133.054.882)
Total ingreso operacional neto 810.595.786 - - (36.094.110) 774.501.676
Remuneraciones y gastos del personal (272.947.378) - - - (272.947.378)
Gastos de administracion (161.939.011) - - 150.995 (161.788.016)
Depreciaciones y amortizaciones (40.462.936) - - - (40.462.936)
Deterioros (5.828) - - - (5.828)
Otros gastos operacionales (29.012.401) - - - (29.012.401)
Total gastos operacionales (504.367.554) - - 150.995 (504.216.559)
Resultado operacional 306.228.232 - - (35.943.115) 270.285.117
Resultado por inversion en sociedades 13.924.089 - - - 13.924.089
Resultado antes de impuesto a la renta 320.152.321 - - (35.943.115) 284.209.206
Impuesto a la renta (65.988.681) - - - (65.988.681)
Resultado de operaciones continuas 254.163.640 - - (35.943.115) 218.220.525
Ganancia servicios bancarios 254.163.640 - - (35.943.115) 218.220.525
Ganancia consolidada 254.163.640 20.690.404 249.996.140 (154.966.083) 369.884.101
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€) Estados de Resultados Intermedios Consolidados Clasificado por Segmentos al 30 de septiembre de 2015:

Ajustes de

Bancario Seguros Matriz o Total
consolidacién

Negocios no bancarios M$ M$ M$ M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias - 275.850.372 391.595 (281.524) 275.960.443
Costo de venta - (212.274.161) (376.485) 26.941.815 (185.708.831)
Ganancia bruta - 63.576.211 15.110 26.660.291 90.251.612
Gasto de administracion - (56.945.422) (1.131.195) 5.014.323 (53.062.294)
Otras ganancias - 1.426.119 1.010 - 1.427.129
Ingresos financieros - 8.696.163 1.453.544 (15.682) 10.134.025
Costos financieros - - (2.626.763) 35.312 (2.591.451)
Participacion en las ganancias de asociadas y negocios conjuntos que se
contabilicen utilizando el método de participacion - - 150.235.411 (150.235.411) -
Diferencia de cambio - 126.505 (2.759.800) - (2.633.295)
Resultado por unidad de reajuste - 1.852.648 (7.567) - 1.845.081
Ganancia antes de impuesto - 18.732.224 145.179.750 (118.541.167) 45.370.807
Gasto por impuesto a las ganancias - (2.994.993) (1.701) - (2.996.694)
Ganancia procedentes de operaciones continuadas - 15.737.231 145.178.049 (118.541.167) 42,374,113
Ganancia de negocios no bancarios - 15.737.231 145.178.049 (118.541.167) 42.374.113
Servicios bancarios
Ingresos por intereses y reajustes 946.436.800 - - (35.312) 946.401.488
Gastos por intereses y reajustes (385.980.574) - - - (385.980.574)
Ingresos netos por intereses y reajustes 560.456.226 - - (35.312) 560.420.914
Ingresos por comisiones 219.858.550 - - (30.915.971) 188.942.579
Gastos por comisiones (50.798.224) - - - (50.798.224)
Ingresos netos por comisiones 169.060.326 - - (30.915.971) 138.144.355
Ganancia neta de operaciones financieras 99.561.642 - - - 99.561.642
Pérdida de cambio neta (17.636.098) - - - (17.636.098)
Otros ingresos operacionales 21.166.676 - - (827.648) 20.339.028
Provision por riesgo de crédito (135.392.873) - - - (135.392.873)
Total ingreso operacional neto 697.215.899 - - (31.778.931) 665.436.968
Remuneraciones y gastos del personal (213.651.536) - - 84.687 (213.566.849)
Gastos de administracion (128.348.571) - - - (128.348.571)
Depreciaciones y amortizaciones (30.739.330) - - - (30.739.330)
Deterioros (2.288.943) - - - (2.288.943)
Otros gastos operacionales (22.976.617) - - - (22.976.617)
Total gastos operacionales (398.004.997) - - 84.687 (397.920.310)
Resultado operacional 299.210.902 - - (31.694.244) 267.516.658
Resultado por inversién en sociedades 9.291.588 - - - 9.291.588
Resultado antes de impuesto a la renta 308.502.490 - - (31.694.244) 276.808.246
Impuesto a la renta (64.309.329) - - - (64.309.329)
Resultado de operaciones continuas 244.193.161 - - (31.694.244) 212.498.917
Ganancia servicios bancarios 244.193.161 - - (31.694.244) 212.498.917
Ganancia consolidada 244.193.161 15.737.231 145.178.049 (150.235.411) 254.873.030
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NOTA 5 - CAMBIOS CONTABLES
Banco BCI

A partir del 1 de enero de 2016, se cambi0 la estimacion de provisiones de la cartera hipotecaria de
acuerdo a lo establecido en la Circular N°3.573, emitida el 30 de diciembre de 2014, cuyo efecto fue
M$14.027.551

Durante el periodo terminado al 30 de septiembre de 2016, no han ocurrido otros cambios contables
significativos que afecten la presentacion de los presentes Estados Financieros Intermedios
Consolidados.

NOTA 6 - ADMINISTRACION DEL RIESGO

La principal fuente de recursos de Empresas Juan Yarur SpA, corresponde a los dividendos recibidos
de sus filiales que se desenvuelven en el sector bancario y asegurador, Banco de Crédito e Inversiones,
BCI Seguros Generales S.A. y BCI Seguros Vida S.A. Al 30 septiembre de 2016, dichas empresas
mantenian las siguientes clasificaciones de riesgo:

Feller Rate FitchRatings ICR Chile
Banco de Crédito e Inversiones AA+/Estable AA+/Estable -
BCI Seguros Generales S.A. - AA/Estable AA/Estable
BCI Seguros Vida S.A. - AA/Estable AA/Estable

En consecuencia, la capacidad de Empresas Juan Yarur SpA, de honrar sus compromisos financieros
y otras obligaciones dependen, en buena medida, de la capacidad de sus filiales de distribuir
dividendos. De las obligaciones financieras vigentes que posee la Sociedad, a nivel individual el
51,84% corresponde a pasivos bancarios a tasa variable y estan expresadas en moneda reajustable, el
5,80% corresponde a obligaciones con terceros expresados en dolares y que no generan intereses,
el 23,70% a dividendos provisionados por pagar y el 18,66% corresponde a otras obligaciones.

Las administraciones de Banco de Crédito e Inversiones, BCI Seguros Generales S.A., BCI Seguros
Vida S.A., y Zenit Seguros Generales S.A., son independientes de la Sociedad Matriz, existiendo
dentro de sus estructuras areas especializadas que establecen politicas, procedimientos y controles,
orientados a fijar limites y evaluar y monitorear los riesgos inherentes a sus perfiles de negocios.

Entre los principales factores de riesgo que influyen sobre las actividades y resultados de las filiales
del sector financiero, industrias con un alto grado de regulacion y supervision, destacamos:

« Actividad macroeconomica: la industria bancaria como la de seguros presentan una alta
correlacion entre el desempefio general de la economia y los niveles de actividad y capacidad de
generacion de excedentes de las empresas que se desenvuelven en dichos mercados;

« Riesgo crediticio: el potencial impacto negativo sobre el perfil financiero de Banco de Crédito e
Inversiones, particularmente respecto de la calidad de sus activos y de sus resultados, como
consecuencia del deterioro del comportamiento de pago de sus clientes;
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« Riesgo de mercado: la influencia sobre la capacidad de generacion de sus filiales como
consecuencia de fluctuaciones /volatilidades significativas y el descalce de flujos de activos y
pasivos respecto de: tasa de interés; paridades o monedas, y precio de activos (acciones,
commodities, indices bursatiles, entre otros);

. Riesgo técnico de seguros: relacionado con la calidad de la suscripcién y el adecuado control de
la siniestralidad, frecuencia y costo medio, de las distintas lineas de negocios, como también de
la administracion de los reaseguros;

. Riesgo operacional: conformado por el riesgo de pérdidas resultantes de una falta de adecuacion
0 de una falla de los procesos, del personal y de los sistemas internos, o bien, por causa de
acontecimientos externos, incluyéndose el riesgo legal. También queda incorporado en esta
definicién el riesgo tecnolégico;

. Fuerte entorno competitivo de la industria bancaria, en todos sus segmentos, y de seguros,
particularmente en los de alta retencién, que podria influir en una reduccion de los margenes
operacionales.

NOTA 7 - HECHOS RELEVANTES

a) Empresas Juan Yarur SpA.

1) Con fecha 15 de enero de 2014, la Sociedad informé a través de hecho esencial a la
Superintendencia de Valores y Seguros que ha transigido, a efectos de precaver un eventual
litigio, todas y cada una de las controversias objeto de las acciones judiciales anunciadas por
don Jorge Juan Yarur Bascufian, por si y en representacion de diversas sociedades controladas
por él, tanto extrajudicialmente como en una solicitud de medidas prejudiciales probatorias
presentadas ante la Justicia Ordinaria, todas ellas relativas a operaciones de venta de 32.532.929
acciones de Banco de Credito e Inversiones celebradas el afio 1994. Las acciones anunciadas
estaban dirigidas a: (i) dejar sin efecto las referidas operaciones de venta, y (ii) obtener la
restitucion en especie de acciones de Banco de Crédito e Inversiones.

La Compafiia pagé con esta fecha a la otra parte, y a titulo de transaccion, la suma de
US$27.000.000, y se obligb a pagar, sin intereses, las cantidades de US$13.000.000,
US$13.000.000, US$13.000.000 y US$10.000.000, con fechas 2 de mayo de 2014, 2 de mayo
de 2015, 2 de mayo de 2016 y 2 de mayo de 2017, respectivamente y sus equivalentes en M$.

Por otra parte, don Jorge Juan Yarur Bascufidn, por siy en representacion de sociedades
controladas por él, reconocié en forma expresa e irrevocable, la plena validez y cumplimiento
de las antedichas operaciones de venta, renunciando, a toda accion o derecho (incluidas las
anunciadas en la solicitud de medidas prejudiciales probatorias) relativas a los bienes
comprendidos en las referidas operaciones.

Por lo anterior, han concluido todas las controversias mantenidas en relacion a la materia por las

partes, quienes han renunciado a efectuar cualquier reclamo futuro que directa o indirectamente
se refiere a dichas discrepancias, como asimismo, a todos los derechos, acciones y/o pretensiones
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anunciadas en la referida solicitud de medidas prejudiciales probatorias, todas las cuales fueron
expresamente desistidas.

De conformidad a lo dispuesto en la Norma de Caracter General N° 30 de la SVS, la Compafiia
informd que el efecto financiero de la transaccion esta constituido por el pago de las cantidades
sefialadas precedentemente.

Adicionalmente a la transaccion descrita anteriormente, también fue suscrita por Inversiones
Petro S.A., controladora de la Compaiiia, y por Empresas JY S.A., nacida de la division de la
Compaiiia, y Luis Enrique Yarur Rey, los cuales se obligaron a pagar, al mismo titulo, en total
la suma de US$22.800.000, equivalente en M$.

2) Con fecha 15 de marzo de 2016 se celebrdé la Junta Extraordinaria de Accionistas de la
Compaiiia, en la que se acordo, entre otros, lo siguiente:

a) Aprobar el informe pericial elaborado por el contador auditor, don Jaime Jullian Romani, de
fecha 8 de marzo de 2016, por el cual se subsanaron las observaciones realizadas por el
Oficio N°4771/2016 de esa Superintendencia. Dichas observaciones tuvieron relacion con
algunos de los acuerdos adoptados en la Junta Extraordinaria de Accionistas de la Compafiia
de fecha 25 de septiembre de 2015.

b) Atendido lo sefialado precedentemente, se reformularon los acuerdos observados de dicha
junta, en consideracion al nuevo informe pericial aprobado el dia de hoy.

3) Con fecha 18 de abril de 2016 en cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 9 y 10 de la
Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, y la seccion Il de la Norma de Caracter General N°
30 de esa Superintendencia, informa en caracter de hecho esencial de la Sociedad, que con esta
fecha se celebrd la junta ordinaria de accionistas de la Sociedad en la que se acord6 lo siguiente:

1. Aprobar la memoria, los estados financieros con sus respectivas notas y el informe de los
auditores externos;

2. Repartir un dividendo de $ 2.592 por accion, totalizando un reparto de M$ 55.886.042, con
cargo a las utilidades del ejercicio 2015. El sefialado dividendo se pagara en dos cuotas, una
de $ 1.664 por accidn, a pagar una vez concluida la junta, y otra de $ 928 por accién, a pagar
segun las disponibilidades de la Sociedad dentro del afio calendario, en Pesos sin reajuste.

3. Aprobar la politica de dividendos de la sociedad.

4. Elegir como directores titulares de la Compafiia, por el periodo estatutario de tres afios, a la
sefiora Maria Cristina Yarur Terre y a los sefiores Carlos Spoerer Urrutia, Eugenio von
Chrismar Carvajal, Diego Yarur Arrasate y Luis Enrique Yarur Rey.

5. Aprobar la remuneracion del directorio.

6. Elegir a la firma Deloitte como auditores externos de la Sociedad.
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7. Designar al Diario Financiero para realizar las publicaciones de la Compaiiia, en especial las
citaciones a Junta.

8. Dar cuenta de las operaciones a que se refiere el articulo 44 de la Ley de Sociedades
Andnimas.

Asimismo, en sesion de directorio celebrada el dia 18 de abril de 2016, ha sido nombrada
como gerente general de la Sociedad la sefiorita Ana Maria Masias Guzman en reemplazo
del sefior Carlos Spoerer Urrutia quien asumio como director de la Sociedad.

4) Con fecha 19 de abril de 2016 en cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 9 y 10 de la
Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, y la seccién 11 de la Norma de Caracter General N°
30 de esa Superintendencia, informa en carécter de hecho esencial de la Sociedad lo siguiente:

El dia de ayer la Sociedad en ejercicio de su derecho de suscripcién preferente, suscribié y
pago al contado la cantidad de 5.983.662 acciones de su filial Banco de Crédito e Inversiones
correspondiente al aumento de capital de dicha filial. La inversion realizada alcanz6 a
M$ 153.181.747.

5) Con fecha 10 de mayo de 2016 en cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 9 y 10 de la
Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, y la seccion Il de la Norma de Caracter General N°
30 de esa Superintendencia, informa en caracter de hecho esencial de la Sociedad lo siguiente:

El dia de hoy la Sociedad celebré un contrato de compraventa de acciones mediante el cual
Grupo Mutua Madrilefia de Espafia adquirio de Empresas Juan Yarur SpA 32.852.985.914
acciones de Bci Seguros Generales S.A., 470.662 acciones de Bci Seguros Vida S.A. y 859
acciones de Zenit Seguros Generales S.A. (todas en conjunto, “las Companias), las que
representan aproximadamente el 40% del capital social de dichas sociedades, por el precio de
M$156.968.146, pagado al contado.

Ademas de la compraventa, se suscribieron sendos pacto de accionistas para cada una de las
sociedades antedichas, en los que se regula, entre otras cuestiones, la gestidn de las Compaiiias,
asi como el otorgamiento de opciones para futuras transferencias de las acciones de las
Compafiias entre las partes.

6) Con fecha 10 de mayo de 2016 en cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 9 y 10 de la
Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, y la seccién Il de la Norma de Caracter General N°
30 de esa Superintendencia, informa en carécter de hecho esencial de la Sociedad lo siguiente:

Conforme a lo estipulado en la Junta Ordinaria de Accionistas del 18 de abril de 2016, el
directorio del dia de hoy acordo pagar la segunda cuota del dividendo aprobado en dicha Junta,
ascendente a $ 928 por accion, a pagarse el dia de mafiana.
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7) Con fecha, 13 de mayo de 2016 se informa que en relacion al Oficio N° 11723 emitido por esa

8)

Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 12 de mayo de 2016, a travées del cual se
solicita a Empresas Juan Yarur SpA (“la Sociedad”) complementar el hecho esencial divulgado
con fecha 10 de mayo de 2016, informa lo siguiente:

El costo de la transaccion representa aproximadamente un 3% del total de activos individuales
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015.

El valor de los efectos en los estados financieros consolidados de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2015 son los siguientes:
- Activos y pasivos, no significativo. Por mantener la Sociedad el 60% de la propiedad
de Bci Seguros Generales S.A., Bci Seguros Vida S.A. y Zenit Seguros Generales S.A.,
los balances se siguen consolidando y el efecto es menor al 0,5% de los activos totales
consolidados.
- Patrimonio no controlador, un incremento del orden del 5%.
- Ganancia consolidada, la operacion generaria un resultado después de impuestos del
orden de $ 97.000 millones, equivalente al 28% de la ganancia consolidada del 2015.

Los pactos de accionistas suscritos respecto de Bci Seguros Generales S.A., Bci Seguros Vida
S.A. y Zenit Seguros Generales S.A., establecen opciones para futuras transferencias de las
acciones de las referidas compafiias entre las partes, a saber: una opcion de compra que puede
ser ejercida por Grupo Mutua Madrilefia a partir del 1° de enero de 2020 y hasta tres meses
contados desde que se encuentre disponible el balance auditado del ejercicio finalizado al 31
de diciembre de 2019, en una cantidad de acciones tal que permita al Grupo Mutua Madrilefia
alcanzar una participacion equivalente al 60% en el capital social de cada una de las referidas
compafiias. El precio de las acciones objeto de la referida opcion de compra sera el que resulte
de aplicar la siguiente formula: la proporcién equivalente a (i) 17 veces la utilidad neta de Bci
Seguros Generales S.A., Bci Seguros Vida S.A. y Zenit Seguros Generales S.A. por el 11% y
(i) 14 veces la utilidad neta de Bci Seguros Generales S.A., Bci Seguros Vida S.A. y Zenit
Seguros Generales S.A. por el otro 9%, ambos en base al promedio aritmético de la utilidad
neta recurrente del balance auditado del ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2019 y de la
utilidad neta recurrente presupuestada del afio en curso. El ejercicio de la opcidén de compra
quedara sujeto a la obtencion de las autorizaciones correspondientes tanto en Chile como en
Espana.

Otras opciones se consideran para el caso que Grupo Mutua Madrilefia no ejerza la referida
opcién de compra.

Con fecha, 17 de agosto de 2016 la Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada en ese mismo
dia, acordo, entre otros, lo siguiente;

Aprobar el estado de Situacion Combinado Ampliado y modificar los Estatutos de la Sociedad,
en lo relativo a aportes de capital; por lo anterior se subsanaron las observaciones realizadas
por el Oficio N° 11787/2016 de la Superintendencia de Valores y Seguros, respecto de las actas
de las Juntas Extraordinarias de Accionistas de la Sociedad de fechas 25 de septiembre de 2015
y 15 de marzo de 2016.
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b) Banco de Crédito e Inversiones

i) Emision y colocacion de bonos

Durante el afio 2016 no se han realizado colocaciones Bonos Subordinados.

Durante el afio 2016 se realizaron las siguientes colocaciones de Bonos corrientes en UF:

Fecha de Unidad de Fecha de
Serie colocacién Fomento TIR anual vencimiento
BBCIL10616| 09.09.2016 3.000.000 1,89% 01.06.22
BBCIL20616| 18.08.2016 3.000.000 2,15% 01.06.23
BBCIL30616| 04.08.2016 3.000.000 2,40% 01.06.24
BBCIL40616| 18.08.2016 3.000.000 2,36% 01.06.28
BBCIL50616| 12.09.2016 3.000.000 2,50% 01.06.31

Durante el afio 2016 se realizaron las siguientes colocaciones de Bonos corrientes en pesos:

Fecha de Fecha de
Serie colocacion PESOS TIR anual vencimiento
BBCIAMO0616 21.09.16 50.000.000.000 4,90% 01.06.2023

Durante el afio 2016 se realizaron las siguientes colocaciones de Bonos corrientes en Euros:

Fecha de Fecha de
Serie colocacion EUROS TIR anual vencimiento
XS1493734971 23.09.2016 20.000.000 0,88% 23.09.2024

ii) Reparto de dividendo y capitalizacion de utilidades

En la Junta Ordinaria de Accionistas, celebrada el 22 de marzo de 2016, se aprobd distribuir la utilidad

liquida del ejercicio 2015, ascendente a M$330.822.990, de la siguiente forma:
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Repartir un dividendo de $1.000 por accion entre el total de 110.806.999 acciones emitidas e
inscritas en el Registro de Accionistas, lo que alcanza a la suma de M$110.806.999

Destinar al fondo de reserva para futura capitalizacion el saldo restante de la utilidad por la
cantidad de M$220.015.991




iii) Aumento de capital social

El 22 de marzo de 2016, en Junta Extraordinaria de Accionistas, se aprobd entre otras materias,
aumentar el capital social en la suma de M$220.015.991 mediante la capitalizacion de reservas
provenientes de utilidades.

1) Capitalizando, sin emision de acciones, la suma de M$165.411.493 y

2) Capitalizando, mediante la emision de 2.019.920 acciones liberadas de pago, la suma de
M$54.604.498

El capital social del Banco de conformidad con los estatutos vigentes, ascendia a M$1.781.396
dividido en 110.806.999 acciones de una misma serie y sin valor nominal. Como consecuencia del
aumento de capital acordado, el capital so