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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Santiago, 30 de marzo de 2016

Senores Accionistas y Directores
Talcahuano Terminal Portuario S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Talcahuano Terminal Portuario
S.A. que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los
correspondientes estados de resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administraciéon por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentaciéon razonable de estos estados
financieros de acuerdo con instrucciones y normas de preparaciéon y presentacion de informacion
financiera emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 2 a los estados
financieros. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantenciéon de un control interno
pertinente para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de
representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor
considera el control interno pertinente para la preparaciéon y presentacion razonable de los estados
financieros de la entidad con el objeto de disehar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero sin el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también,
evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracién, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion.
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Talcahuano Terminal Portuario S.A.
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Opinion

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Talcahuano Terminal Portuario S.A. al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas de acuerdo con instrucciones y normas de preparacion y presentaciéon de
informacion financiera emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 2.

Base de contabilizacion

Tal como se describe en Nota 2 a los estados financieros, en virtud de sus atribuciones la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 17 de octubre de 2014 emiti6 el Oficio Circular N°
856 instruyendo a las entidades fiscalizadas registrar contra patrimonio las diferencias en activos y
pasivos por impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de
impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780. Con este hecho se origin6 un cambio
en el marco de preparacién y presentacion de informacion financiera aplicado hasta esa fecha, el cual
correspondia a las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Si bien los estados de resultados, de resultados integrales y los correspondientes estados de cambios
en el patrimonio por los anos terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron preparados sobre
las mismas bases de contabilizacion, en lo referido a los registros de diferencias de activos y pasivos
por concepto de impuestos diferidos, no son comparativos de acuerdo a lo explicado en el parrafo
anterior. Los efectos que el referido cambio de marco contable generd sobre las cifras del afio 2014,
que se presentan para efectos comparativos, se explican en Nota 15. Nuestra opinién no se modifica
respecto de este asunto.
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Talcahuano Terminal Portuario S.A.
Estado de Situacion Financiera Clasificado
Al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014.

31-12-
2015 31-12-2014
Activos Nota| MUSD MUSD

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 3 219 16
Otros activos no financieros, corrientes 4 448 1.818
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes | 10 473 218
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 7 1.570 4.809
Inventarios 9 88 87
Activos por impuestos, corrientes 4 82
Total de activos corrientes 2.802 7.030
Activos no corrientes
Activos intangibles distintos de la plusvalia 5 23.652 21.150
Propiedades, plantas y equipos 8 1.009 1.235
Activo por impuestos diferidos 15 228 -
Total de activos no corrientes 24.889 22.385
Total de activos 27.691 29.415

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros

e ESTADOS FINANCIEROS TALCAHUANO TERMINAL PORTUARIO S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE 2015

DC2 - Informacién de distribucién restringida



Talcahuano Terminal Portuario S.A.
Estado de Situacion Financiera Clasificado
Al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014.

31-12-2015 | 31-12-2014

Patrimonio y pasivos Nota| MUSD MUSD

Pasivos corrientes
Otro pasivos financieros, corrientes 6 1.339 833
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,

corrientes 11 146 682
Cuentas por pagar a entidades relacionadas , corrientes 7 - 82
Otras provisiones, corrientes 20 32
Total de pasivos corrientes 1.505 1.629
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros no corrientes 6 16.987 18.144
Pasivo por impuestos diferidos 15 - 207
Total de pasivos no corrientes 16.987 18.351
Total pasivos 18.492 19.980
Patrimonio
Capital emitido 12 10.000 10.000
Ganancias (pérdidas) acumuladas (801) (565)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la 9.199 9.435

controladora
Total de patrimonio 9.199 9.435
Total de patrimonio y pasivos 27.691 29.415

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros

e ESTADOS FINANCIEROS TALCAHUANO TERMINAL PORTUARIO S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE 2015

DC2 - Informacién de distribucién restringida



Talcahuano Terminal Portuario S.A.
Estado de Resultados por Funcion

Por los periodos de doce meses terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

01-1-2015 01-1-2014
31-12-2015 31-12-2014
Nota MUSD MUSD

Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 14 2.998 3.151
Costo de ventas 14 (2.077) (1.817)
Ganancia Bruta 921 1.334
Gastos de administracion 14 (724) (920)
Ingresos financieros 13 6 18
Costos financieros 13 (674) (646)
Otras ganancias (pérdidas) 4) (@)
Diferencias de cambio (239) (259)
Resultado por unidades de reajuste 53 86
Ganancias (pérdidas) por baja en cuentas de

activo no corrientes no mantenidos para la venta - 6
Ganancia (pérdida), antes de impuestos (661) (383)
Ingresos (gasto) por impuestos a las ganancias 15 425 (57)
Ganancia (pérdida) (236) (440)
Ganancia por accién
Ganancia (pérdida) por accion basica en

operaciones continuadas 12 (0,02358) (0,04396)
Ganancia (pérdida) por accién bésica (0,02358) (0,04396)
Ganancia por accion diluida
Ganancia (pérdida) diluida por accion en

operaciones continuadas 12 (0,02358) (0,04396)
Ganancia (pérdida) por accién bésica (0,02358) (0,04396)

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros

e ESTADOS FINANCIEROS TALCAHUANO TERMINAL PORTUARIO S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE 2015

DC2 - Informacién de distribucién restringida




Talcahuano Terminal Portuario S.A.

Estado de Resultados Integral

Por los periodos de doce meses terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

01-1-2015 | 01-1-2014
31-12-2015 | 31-12-2014
Nota | MUSD MUSD
Ganancia (pérdida) (236) (440)
Componentes de otro resultado integral, antes de - -
impuestos

Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de - -
otro resultado integral

Resultado integral total (236) (440)

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros

e ESTADOS FINANCIEROS TALCAHUANO TERMINAL PORTUARIO S.A.

AL 31 DE DICIEMBRE 2015

DC2 - Informacién de distribucién restringida




Talcahuano Terminal Portuario S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Por los periodos de doce meses terminados al 31 de diciembre de 2015y 2014.

Ganancias
Capital (pérdidas) Patrimonio
emitido  acumuladas total
MUSD MUSD MUSD
Saldo inicial periodo actual 01-01-
2015 10.000 (565) 9.435
Resultado integral:
Ganancia (pérdida) - (236) (236)
Saldo Final Periodo Actual 31-12-
2015 10.000 (801) 9.199
Ganancias
Capital (pérdidas)  Patrimonio
emitido  acumuladas total
MUSD MUSD MUSD
Saldo inicial periodo actual 01-01-
2014 10.000 9 10.009
Disminucion por transferencias y otros
cambios - (134) (134)
Resultado integral:
Ganancia (pérdida) - (440) (440)
Saldo Final Periodo Actual 31-12-
2014 10.000 (565) 9.435

El Capital Autorizado de la Sociedad asciende a MUSD 10.000, dividido en 10.000.000 acciones. Conforme
a lo establecido en la escritura de constitucion y en las Bases de Licitacion, al otorgarse la escritura de
constitucion de la Sociedad los accionistas suscribieron y pagaron integramente el capital social

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros

e ESTADOS FINANCIEROS TALCAHUANO TERMINAL PORTUARIO S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE 2015

DC2 - Informacién de distribucion restringida



Talcahuano Terminal Portuario S.A.
Estado de Flujos de Efectivo Directo
Por los periodos de doce meses terminados al 31 de diciembre de 2015y 2014.

01-1-2015 01-1-2014
Nota | 31-12-2015 | 31-12-2014
MUSD MUSD
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las vtas. de bienes y prestacion de
servicios 3.563 2.030
Otros cobros de actividades de operacién 2.718 3.611
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (915) (1.020)
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras
obligaciones derivadas de las pélizas suscritas (@) (69)
Pagos a y por cuenta de los empleados (38) (21)
Otros pagos por actividades de operacion (1.543) (4.086)
Intereses recibidos 2 14
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 69 (44)
Flujos de efectivo netos (utilizados en) procedentes de
actividades de operacion 3.852 415
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de inversion
Compra de propiedad, plantas y equipos (119) (160)
Compra de activos intangibles (3.536) (8.235)
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de
inversion (3.655) (8.395)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de financiacion
Importes procedentes préstamos de largo plazo - 12.000
Pagos de préstamos a entidades relacionadas - (4.517)
Intereses pagados (4) -
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de
financiacion (4) 7.483
Disminucion neta en el efectivo y equivalentes al efectivo,
antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio 193 (497)
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y
equivalentes al efectivo 10 (36)
Disminucidn neta de efectivo y equivalentes al efectivo 203 (533)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 16 549
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 3 219 16

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros

¢ ESTADOS FINANCIEROS TALCAHUANO TERMINAL PORTUARIO S.A.

AL 31 DE DICIEMBRE 2015

DC2 - Informacién de distribucion restringida




Talcahuano Terminal Portuario S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

NOTA1 INFORMACION CORPORATIVA

Talcahuano Terminal Portuario S.A, en adelante TTP S.A., que integra parte del holding Grupo
Empresas Navieras (GEN), es una sociedad anénima cerrada chilena, que se constituyd por
escritura publica otorgada el dia 9 de noviembre de 2011 (fecha de constitucion), ante el notario
de Santiago, Valeria Ronchera Flores, la que se encuentra inscrita en el Conservador de Bienes
Raices de Santiago y publicada en extracto en el Diario Oficial del dia 16 noviembre de 2011.

La Sociedad tiene su domicilio en la calle Blanco Encalada N° 701, ciudad de Talcahuano,
Republica de Chile, sin perjuicio de los domicilios especiales de las oficinas, agencias o
sucursales que se establezcan en otros puntos del pais. La controladora directa de la Sociedad
es Grupo Empresas Navieras S.A., la que a su vez, no posee controladora.

La Sociedad fue constituida con el propésito de dar cumplimiento al Contrato de Concesion
celebrado con Empresa Portuaria Talcahuano San Vicente en virtud que su matriz, Grupo
Empresas Navieras S.A., se adjudicé con fecha 14 de octubre de 2011 la concesion del Puerto de
Talcahuano.

Conforme a lo establecido en las bases de licitacion de la concesidn antes descrita (en adelante
“las Bases de Licitacion™), y en sus estatutos, la duracién de la Sociedad sera plazo indefinido,
sin perjuicio de que las bases de licitacion establecen que la duracion de la concesion sera por un
periodo de hasta 30 (treinta) afios contados a partir de la fecha de entrega, definida para el 1 de
enero de 2012.

Conforme a lo establecido en las Bases de Licitacion, la concesién consiste principalmente en la
construccion, desarrollo, mantencion, conservacion y explotacién del Frente de Atraque del
Puerto de Talcahuano, incluyendo la prestacion de servicios dentro del contexto de la actividad
portuaria. Para estos efectos se entendera como actividad portuaria aquellas destinadas a la
realizacion de las actividades propias de un puerto, terminal o recinto portuario, segin como se
definen en el Art. 53 de la ley 19.542, que contempla infraestructura destinada a la entrada, salida,
atraque y permanencia de naves, y a la realizacibn de operaciones de movilizacién
almacenamiento de carga, a la prestacion de servicio a las naves, cargas, pasajeros o tripulantes,
actividades pesqueras, de transporte maritimo, deportes nauticos, turismo, remolque y
construccién o reparacion de naves.

El capital autorizado de la Sociedad es la suma de MUSD 10.000, dividido en 10.000.000 de
acciones. Sus accionistas son Grupo Empresas Navieras S.A. quien suscribi6 9.900.000 acciones,
obteniendo asi un porcentaje de participacion del 99,00%, y Portuaria Mar Austral S.A., quien
suscribio 100.000 acciones, obteniendo asi un porcentaje de participacion del 1,00%.

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros

¢ ESTADOS FINANCIEROS TALCAHUANO TERMINAL PORTUARIO S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE 2015

DC2 - Informacién de distribucién restringida



Talcahuano Terminal Portuario S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

NOTA 2 CRITERIOS CONTABLES

1.

Declaracién de cumplimiento

Los presentes Estados Financieros corresponden al periodo terminado al 31 de diciembre
de 2015 y han sido preparados de acuerdo con Normas e Instrucciones impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros (“SVS”), las cuales, excepto por lo dispuesto por su
Oficio Circular N° 856 de 2014, segun se detalla en el parrafo siguiente, son consistentes
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF o IFRS en su sigla en
inglés), emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) y la Norma
Internacional de Contabilidad N°1 (NIC 1) denominada ‘“Presentacion de Estados
Financieros” y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de la referida norma.
En adelante pueden utilizarse las denominaciones NIC o IAS indistintamente incorporada a
las mismas.

En virtud de las atribuciones de la Superintendencia de Valores y Seguros del 17 de octubre
de 2014, se emitié el Oficio Circular N° 856 instruyendo a las entidades fiscalizadas a
registrar contra patrimonio las diferencias en activos y pasivos por impuestos diferidos que
se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera
categoria introducido por la Ley 20.780. Con este hecho se origind un cambio en el marco
de preparacion y presentacion de informacion financiera aplicada, hasta esa fecha, el cual
correspondia a las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Si bien los estados de resultados, de resultados integrales y los correspondientes estados de
cambios en el patrimonio por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron
preparados sobre las mismas bases de contabilizacion, en lo referido a los registros de
diferencias de activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos, no son comparativos
de acuerdo a lo explicado en el parrafo anterior. Ya que estos efectos del referido cambio
de marco contable gener6 solo sobre las cifras del afio 2014. Los efectos de este cambio
sobre las cifras del 2014 son revelados en Nota 15.

Estos Estados Financieros reflejan fielmente la situacion financiera de TTP S.A. al 31 de
diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, los resultados de las operaciones, los cambios
en el patrimonio y los flujos de efectivo por el periodo de doce meses terminado al 31 de
diciembre de 2015 y 2014.

Los presentes estados financieros fueron aprobados para su emision por el Directorio de la
Sociedad en sesion del 30 de Marzo de 2016.

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros

¢ ESTADOS FINANCIEROS TALCAHUANO TERMINAL PORTUARIO S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE 2015

DC2 - Informacién de distribucién restringida



Talcahuano Terminal Portuario S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

10

NOTA 2 CRITERIOS CONTABLES - Continuacion

2.

Modelo de presentacion de estados financieros

Conforme a lo exigido en la Circular 1879 de la Superintendencia de Valores y Seguros la
Sociedad cumple con emitir los siguientes estados financieros:

Estado de Situacién Financiera Clasificado
Estado de Resultados por Funcion

Estado de Resultados Integral

Estado de Cambios en el Patrimonio
Estado de Flujos de Efectivo Directo
Notas a los Estados Financieros

Los presentes estados financieros cubren los periodos comprendidos entre el 01 de enero de
2015 y el 31 de diciembre de 2015 y el 01 de enero de 2014 y el 31 de diciembre del 2014.

Moneda funcional y de presentacion

Los Estados Financieros son preparados en su moneda funcional, que es el Doélar
Estadounidense.

Bajo IFRS la determinacion de la moneda funcional se basa en el entorno econémico
principal en el que opera una entidad, el que normalmente es aquel en el que ésta genera y
gasta el efectivo. La Sociedad, en base a los factores indicados en la NIC 21 ha determinado
que su moneda funcional es el Délar Estadounidense y los Estados Financieros son
preparados en dicha moneda, y presentados en miles de délares estadounidenses (MUSD).
Para determinar la moneda funcional fueron considerados los flujos de ingresos y egresos de
efectivo que derivan principalmente del Contrato de Concesion y de las Bases de Licitacion,
contrato que fue firmado el 30 de noviembre de 2011.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y efectivo equivalente presentado en el Estado de situacion financiera comprende
los saldos bancarios, saldos en caja y otras inversiones equivalentes al efectivo, como fondos
mutuos y depdsitos a plazo, con vencimiento menor a 90 dias y con alta Liquidez. En los
presentes estados financieros solo se presentan saldos bancarios y depositos a plazo.

Estado de flujos de efectivo

El Estado de flujos de efectivo considera los movimientos de caja realizados durante cada
ejercicio comercial determinados mediante el método directo, para lo cual se consideran:

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros

¢ ESTADOS FINANCIEROS TALCAHUANO TERMINAL PORTUARIO S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE 2015

DC2 - Informacién de distribucién restringida



Talcahuano Terminal Portuario S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015
11

NOTA 2 CRITERIOS CONTABLES - Continuacion

e Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las inversiones a
plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Como actividades de operacion o de explotacion, las que constituyen la fuente principal
de ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas como de inversion
o de financiamiento.

e Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

¢ Y finalmente como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el
tamarfio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero

Dentro del flujo de efectivo procedente de actividades de operacion. En particular, en las
linea de “Otros cobros (pagos) por actividades de operacion” se presentan los movimientos
de flujo entre empresas relacionadas, lo que incluye, pagos que puede efectuar Agencias
Universales S.A. a cuenta de Talcahuano Terminal Portuario S.A. o viceversa, producto del
vencimiento de cuotas asociadas a créditos, servicios profesionales, compras y otros pagos.

6. Concesion

Talcahuano Terminal Portuario S.A., en su calidad de Sociedad Concesionaria considera
para la preparacion y presentacion de sus Estados Financieros la aplicacion de la IFRIC 12.

e La Sociedad, reconocera y valorizara los ingresos relacionados con servicios
operacionales de acuerdo con NIC 18. Asimismo en caso gque existan ingresos y costos
asociados con servicios de construccion, la Sociedad aplicara lo dispuesto en NIC 11.

e En lo referente a la contraprestacion entregada por el otorgante a la Sociedad, y en base a
lo establecido en las bases de licitacion y en el contrato de concesion, la Administracion
analizo las inversiones en infraestructura y demas equipamientos y determind que estas
seran registrados como activos intangibles, conforme a IFRIC 12.

e Los costos de mantencion mayor de las obras de infraestructura (existentes o a construir)
que deba asumir la Sociedad son registrados sobre base devengada, es decir, se efectla
una estimacion de los costos de mantencion a realizar en el futuro y se registran sobre
base devengada desde el periodo en que se establezca la obligacion de efectuar las
mantenciones (normalmente, desde el inicio de la concesion, y en la medida que su
estimacion se confiable), hasta la fecha en que se efectue el desembolso, con el propdsito
de registrar un pasivo al cual imputara los desembolsos por mantencion. Dichas
obligaciones seran registradas al valor presente de los flujos futuros, utilizando una tasa
de descuento apropiada.

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros
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Activos intangibles distintos de la plusvalia
Acuerdo de Concesidn de Servicios

La Sociedad reconoce un activo intangible que surge de un acuerdo de concesion de servicios
cuando tiene el derecho de cobrar por el uso de la infraestructura de la concesion. EIl costo
de estos activos intangibles relacionados incluye el valor actual de todos los pagos minimos
del contrato de concesion, a la fecha de firma del Contrato de Concesion, los que fueron
descontados a una tasa anual de 3,65%. Este valor serd rebajado por la amortizacién
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro. La tasa de descuento del 3,65%, fue
determinada considerando los siguientes elementos: tasa LIBOR USD 180 dias (fuente
Reuters Eikon), equivalente a 0,74833% maéas spread equivalente al promedio del
endeudamiento de empresas de la Industria, determinado en 2,9014%.

La vida atil estimada es la siguiente:

Clase Rango de Amortizacion
Contrato de concesion 30 afios
Reconstruccion Muelle 30 afos

Al menos anualmente, la Sociedad analizara si existen factores o indicios que indiquen que
el valor neto contable pudiera no ser recuperable, en cuyo caso se realizarian pruebas de
deterioro.

Los métodos y periodos de amortizacion a aplicar seran revisados al cierre de cada ejercicio
y, Si procede, se ajustaran de forma prospectiva.

Propiedades, planta y equipo

Los activos de Propiedad, Planta y Equipo son medidos al costo de adquisicion o
construccién, menos depreciacién acumulada y pérdida por deterioro cuando esta ultima
corresponda. Formaran parte del costo, los costos financieros directamente asociados a la
adquisicion o construccion de los activos, hasta el momento en que estén en condiciones de
ser usados.

En el momento de enajenacion de un bien, cualquier reserva existente reconocida con
anterioridad es transferida como parte del costo de venta de dicho bien.

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros
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La Sociedad no ha determinado valores residuales a bienes de Propiedad, Planta y Equipo
ya que no es posible obtener una estimacion confiable de este valor al final de su vida dtil.

Los bienes clasificados en Propiedad, Planta y Equipo se deprecian en forma lineal, a lo
largo de su vida util, la que se expresa en afios. Las estimaciones de vidas Utiles son revisadas
al menos anualmente.

La vida util de clases de Propiedades, Planta y Equipo se presenta a continuacion:

Vida Vida
Minima Maxima
Planta y equipo Afos 2 15
Equipamiento de tecnologias de la informacion Afos 2 13
Instalaciones fijas y accesorios Afos 2 15
Vehiculos Afios 2 10
Otras propiedades, planta y equipo Afos 2 12

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las Cuentas por Pagar Comerciales y Otras cuentas por pagar se registran a su valor nominal.
Se incluyen dentro del item otras cuentas por pagar: facturas por recibir, cobro pélizas por
cuenta compafiia de seguros, y otros. Dichas partidas no se encuentran afectas a intereses.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacion en el mercado activo. Las cuentas de Deudores Comerciales y Otras Cuentas por
Cobrar son valorizadas a costo amortizado, lo cual, es igual al valor de la factura, registrando
el correspondiente ajuste en caso de existir evidencia objetiva de riesgo de no pago por parte
del cliente (deterioro). El calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto
al monto facturado debido a que la transaccidn no tiene costos significativos asociados.

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros
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Otros pasivos financieros, corrientes y no corrientes

En este rubro la Sociedad presenta las obligaciones con Empresa Portuaria de Talcahuano
San Vicente emanadas del Contrato de Concesion, y que son descritas en Nota 6. Las
obligaciones son registradas al costo amortizado, utilizando la tasa efectiva. Dicha tasa ha
sido fijada en 3,65%. También se incluye préstamo por MUSD 12.000 contraido con el
Banco Consorcio.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos
a) Impuesto a las ganancias

El gasto por Impuesto a las Ganancias esta compuesto por Impuestos Corrientes e Impuestos
Diferidos. El gasto por Impuesto a las Ganancias es reconocido en el Resultado por Funcién,
excepto en el caso que esté relacionado con items reconocidos directamente en el Patrimonio.

El resultado por impuesto a las ganancias del periodo, es determinado como la suma del
Impuesto Corriente de la sociedad y resulta de la aplicacion de la tasa de gravamen sobre la
base imponible del periodo, una vez efectuado los agregados y deducciones que
tributariamente son admisibles, menos los créditos tributarios que establece la Ley de
Impuesto a la Renta (DL. 824).

Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual y ejercicios anteriores son medidos al
monto que se espera recuperar 0 pagar a la autoridad tributaria correspondiente en cada
ejercicio de acuerdo a la tasa impositiva vigente.

b) Impuestos diferidos

Los Impuestos Diferidos son determinados usando el método del pasivo sobre diferencias
temporales a la fecha de cada cierre comercial entre la base tributaria de activos y pasivos y
sus valores libros para propositos de reporte financiero.

Los pasivos por Impuestos Diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporales
imponibles, excepto:

e Cuando el pasivo por Impuestos Diferidos surge del reconocimiento inicial de Plusvalia
Adquirida de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocios
y, en el momento de la transaccion, no afecta ni las utilidades contables ni las utilidades o
pérdidas tributarias;

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros
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e Respecto de diferencias temporales imponibles asociadas con inversiones en subsidiarias
y asociadas, donde la oportunidad del reverso de las diferencias temporales puede ser
controlada y es probable que tales diferencias no se reversaran en el futuro cercano.

Los activos por Impuestos Diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporales
deducibles, créditos tributarios por pérdidas de arrastre no utilizadas, en la medida que es
probable que habra utilidades imponibles contra las cuales las diferencias temporales
deducibles y pérdidas tributarias no utilizadas pueden ser aplicadas salvo:

= Cuando el activo por Impuestos Diferidos relacionado con la diferencia temporal deducible
surja del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es
una combinacion de negocio y, en el momento de la transaccion, no afecta ni las utilidades
contables ni las utilidades o pérdidas imponibles;

= Respecto de diferencias temporales deducibles asociadas con inversiones en subsidiarias y
asociadas, los activos por Impuestos Diferidos son reconocidos solamente en la medida que
es probable que las diferencias temporales seran reversadas en el futuro cercano y habran
utilidades imponibles disponibles contra las cuales se pueden utilizar las diferencias
temporales.

= El Impuesto a las Ganancias relacionado con impuestos diferidos reconocidos
directamente en patrimonio en el periodo de transicién, también es reconocido en el mismo
y no en el Estado de Resultados por Funcion.

Excepto por lo mencionado en el parrafo siguiente, el impuesto a las ganancias (corriente y
diferido) es registrado en el estado de resultados salvo que se relacione con un item
reconocido en Otros resultados integrales, directamente en patrimonio o proviene de una
combinacion de negocios. En ese caso, el impuesto también es contabilizado en Otros
resultados integrales, directamente en resultados o con contrapartida en la plusvalia
mercantil, respectivamente

De acuerdo a las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros de
Chile en su Oficio Circular N° 856 del 17 de Octubre del 2014, los efectos producidos por el
cambio de la tasa de impuesto a la renta aprobado por la Ley 20.780 (reforma tributaria) sobre
los impuestos a la renta diferidos, que de acuerdo a NIC 12 debieran imputarse a los resultados
del periodo, han sido contabilizados como Resultados Acumulados directamente en
patrimonio. Las modificaciones posteriores, seran reconocidas en los resultados del periodo
de acuerdo a la NIC 12.

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros
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Diferencias de Cambio

Los Estados Financieros son preparados y presentados en dolares estadounidenses, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

Las transacciones en monedas distintas de la moneda funcional son inicialmente registradas
al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda distinta del délar son traducidos
al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre de los Estados Financieros, mientras que los
no monetarios valorados a su costo histérico, se expresan en doélares estadounidenses
aplicando los tipos de cambio vigente en la fecha en la que tuvo lugar la transaccion.

Todas las diferencias de cambio en moneda distinta del délar que se generan son reconocidas
como utilidades o pérdidas segun corresponda en el rubro Diferencias de cambio.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos
fluiran a la sociedad y que éstos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos son
medidos al valor razonable del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros
impuestos a la venta o derechos que correspondan.

Deterioro
a) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La Compafiia evalla a cada fecha del estado de situacion financiera si Deudores Comerciales
y otras Cuentas por Cobrar presentan indicios de deterioro.

Se efectia un analisis por parte del Comité de Crédito, encabezado por la Gerencia de
Finanzas, en éste se toman en cuenta todas las exposiciones crediticias, no solo las que
tengan baja calidad.

El deterioro se aplica a aquellas facturas o cuentas por cobrar que se determina que
definitivamente no serdn recuperadas ya sea por no pago o insolvencia de la entidad,
mediante evidencia concreta y objetiva.

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros
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b) Activos financieros

La Sociedad evaluara en cada fecha de cierre del periodo sobre el cual se informa si existe
evidencia objetiva, si un activo financiero o un grupo de activos financieros pudieran estar
deteriorados. Para ello la Sociedad revisa si existen resultados o hechos posteriores al
reconocimiento inicial del activo que impacten sobre los flujos de efecto futuro estimados
del activo financiero o grupo de activos financieros, que puedan ser estimados con fiabilidad.

c) Deterioro de activos no financieros

En cada cierre contable, la Sociedad evalla si existen indicadores de que un activo podria
estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o cuando se presente un requerimiento anual
de pruebas de deterioro de un activo, la Sociedad realiza una estimacion del Valor
recuperable del activo.

El valor recuperable de un activo, es el monto mayor entre el valor razonable de un activo o
unidad generadora de efectivo, menos los costos de venta, y su valor en uso. Cuando el valor
libro de un activo excede su valor recuperable, el activo es considerado deteriorado y es
disminuido, con cargo a resultados, hasta su valor recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los futuros flujos de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento apropiada.

Para determinar el valor razonable menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion, precios de acciones
cotizadas para subsidiarias u otros indicadores de valor razonable disponibles.

Inventarios

Los inventarios son valorizados al costo, o al valor neto realizable, el que sea menor
dependiendo del tipo de bienes. El costo de los inventarios se asigna usando el método FIFO
(primera entrada, primera salida) o el Costo Promedio Ponderado (CPP).

El Costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion y otros
impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las autoridades fiscales), los
transportes, el almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de
los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son
deducidos para determinar el costo de adquisicion.

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros
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17 Provisiones

Las provisiones corresponden a pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia
0 vencimiento. Se debe reconocer una provision cuando, y sélo cuando, se dan las siguientes
circunstancias:

- Una entidad tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de
un evento pasado.

- Es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que comporten beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion; y

- Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion. En la Norma se destaca
que solo en casos extremadamente excepcionales no serd posible la estimacion de la
cuantia de la deuda.

18 Resultados por unidades de reajuste

La variacion de las partidas controladas en unidades de fomento (UF) y convertidas a ddlares
estadounidenses es presentada en el Estado de Resultados por Funcion bajo “Resultados por
unidades de reajuste”.

19 Capitalizacion de costos financieros

Los intereses por financiamiento atribuibles directamente a la construccion de obras objeto de la
concesion se registran como activos intangibles y no directamente como gastos del periodo.

20 Nuevos pronunciamientos contables

Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son obligatorias por primera vez para
los ejercicios financieros iniciados el 01 de enero de 2015.

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros
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I.1. Enmiendas y mejoras
.1.1 Enmiendaa NIC 19 Beneficios a los empleados

En relacion a planes de beneficio definidos — Publicada en noviembre 2013. Esta
modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o terceras partes en los
planes de beneficios definidos. El objetivo de las modificaciones es simplificar la
contabilidad de las contribuciones que son independientes del nimero de afios de servicio
de los empleados, por ejemplo, contribuciones de los empleados que se calculan de
acuerdo con un porcentaje fijo del salario.

La Sociedad evalué el impacto generado por la mencionada norma, concluyendo que no
tiene efectos en los estados financieros.

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (2012). Emitidas en diciembre
de 2013

1.1.2 NIIF 2 Pagos basados en acciones

Clarifica la definicion de “Condiciones para la consolidacion (o irrevocabilidad) de la
concesion” y “Condiciones de mercado” y se definen separadamente las “Condiciones de
rendimiento” y “Condiciones de servicio”. Esta enmienda deberd ser aplicada
prospectivamente para las transacciones con pagos basados en acciones para las cuales la
fecha de concesion sea el 1 de julio de 2014 o posterior. Su adopcion anticipada esta
permitida.

La Sociedad evalu6 el impacto generado por la mencionada norma, concluyendo que no
tiene efectos en los estados financieros.

1.1.3 NIIF 3 Combinacién de negocios

Se modifica la norma para aclarar que la obligacién de pagar una contraprestacion
contingente que cumple con la definicion de instrumento financiero se clasifica como
pasivo financiero o como patrimonio, sobre la base de las definiciones de la NIC 32, y
gue toda contraprestacidn contingente no participativa (non equity), tanto financiera como
no financiera, se mide por su valor razonable en cada fecha de presentacion, con los
cambios

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros
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en el valor razonable reconocidos en resultados. Consecuentemente, también se hacen
cambios a la NIIF 9, la NIC 37 y la NIC 39. La modificacion es aplicable
prospectivamente para las combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicion es el 1
de julio de 2014 o posterior. Su adopcidn anticipada esta permitida siempre y cuando se
apliguen también anticipadamente las enmiendas a la NIIF 9 y NIC 37 emitidas también
como parte del plan de mejoras 2012.

La Compaiiia evalué el impacto generado por la mencionada norma, concluyendo que no
tiene efectos en los estados financieros.

1.1.4  NIIF 8 Segmentos de operacion

La norma se modifica para incluir el requisito de revelacion de los juicios hechos por la
administracion en la agregacion de los segmentos operativos. La norma se modificd
adicionalmente para requerir una conciliacion de los activos del segmento con los activos
de la entidad, cuando se reportan los activos por segmento. Su adopcion anticipada esta
permitida

La Compariia evalu6 el impacto generado por la mencionada norma, concluyendo que no
tiene efectos en los estados financieros.

1.1.5 NIIF 13 Medicion de valor razonable

El IASB ha modificado la base de las conclusiones de la NIIF 13 para aclarar que no se
elimina la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo a los
importes nominales si el efecto de no actualizar no es significativo.

La Compafiia evalué el impacto generado por la mencionada norma, concluyendo que no
tiene efectos en los estados financieros.

.1.6 NIC 16 Propiedad, planta y equipo”, y NIC 38 “Activos intangibles

Ambas normas se modifican para aclarar como se trata el valor bruto en libros y la
depreciacion acumulada cuando la entidad utiliza el modelo de revaluacion. Su
adopcion anticipada esta permitida.

La Compairiia evalu6 el impacto generado por la mencionada norma, concluyendo que no
tiene efectos en los estados financieros.

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros
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1.1.7  NIC 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas

La norma se modifica para incluir, como entidad vinculada, una entidad que presta
servicios de personal clave de direccion a la entidad que informa o a la matriz de la entidad
que informa (“la entidad gestora”). Su adopcion anticipada esta permitida.

La Compairiia evaluo el impacto generado por la mencionada norma, concluyendo que no
tiene efectos en los estados financieros.

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (2013). Emitidas en diciembre
de 2013

1.1.8  NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera

Clarifica que cuando una nueva versién de una norma aun no es de aplicacion obligatoria,
pero esta disponible para la adopcién anticipada, un adoptante de IFRS por primera vez,
puede optar por aplicar la version antigua o la version nueva de la norma, siempre y
cuando aplique la misma norma en todos los periodos presentados.

La Compairiia evalu6 el impacto generado por la mencionada norma, concluyendo que no
tiene efectos en los estados financieros.

1.1.9 NIIF 3 Combinacién de negocios

Se modifica la norma para aclarar que la NIIF 3 no es aplicable a la contabilizacion de la
formacion de un acuerdo conjunto bajo NIIF11. La enmienda también aclara que solo se
aplica la exencidn del alcance en los estados financieros del propio acuerdo conjunto.

La Compaiiia evalué el impacto generado por la mencionada norma, concluyendo que no
tiene efectos en los estados financieros.

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros
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NIIF 13 Medicién de valor razonable

Se aclara que la excepcion de cartera en la NIIF 13, que permite a una entidad medir el
valor razonable de un grupo de activos y pasivos financieros por su importe neto, aplica
a todos los contratos (incluyendo contratos no financieros) dentro del alcance de NIC 39
o NIIF 9. Una entidad debe aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el
comienzo del primer periodo anual en que se aplique la NIIF 13.

La Compariia evalu6 el impacto generado por la mencionada norma, concluyendo que no
tiene efectos en los estados financieros.

1.1.10 NIC 40 Propiedades de Inversion

Se modifica la norma para aclarar que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes. Al prepararse la informacion financiera, tiene que considerarse la guia de
aplicacion de NIIF 3 para determinar si la adquisicion de una propiedad de inversion es o
no una combinacién de negocios. Es posible aplicar esta enmienda a adquisiciones
individuales de propiedad de inversion antes de la fecha obligatoria, si y solo si la
informacidn necesaria para aplicar la enmienda esta disponible.

Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para los ejercicios
financieros iniciados el 01 de enero de 2015, para las cuales no se ha efectuado adopcion
anticipada.

I1.1.Normas e interpretaciones
I1.L1.1 NHF9 Instrumentos Financieros

Publicada en julio 2014. El IASB ha publicado la version completa de la NIIF 9, que
sustituye la guia de aplicacion de la NIC 39. Esta version final incluye requisitos relativos
a la clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros y un modelo de pérdidas
crediticias esperadas que reemplaza el actual modelo de deterioro de pérdida incurrida.
La parte relativa a contabilidad de cobertura que forma parte de esta version final de NIIF
9 habia sido ya publicada en noviembre 2013. Su adopcion anticipada es permitida.

Obligatoria para ejercicios iniciados a partir de primero de enero de 2018.

La Compaiiia evaluo el impacto generado por la mencionada norma, concluyendo que no
tiene efectos en los estados financieros.

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros
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NOTA2 CRITERIOS CONTABLES - Continuacion
11.1.2 NIIF 14 Cuentas Regulatorias Diferidas

Publicada en enero 2014. Norma provisional sobre la contabilizacion de determinados
saldos que surgen de las actividades de tarifa regulada (“cuentas regulatorias diferidas™).
Esta norma es aplicable solamente a las entidades que aplican la NIIF 1 como adoptantes
por primera vez de las NIIF..

Obligatoria para ejercicios iniciados a partir de primero de enero de 2016.

La Compairiia evalu6 el impacto generado por la mencionada norma, concluyendo que no
tiene efectos en los estados financieros.

11.1.3 NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

Publicada en mayo 2014. Establece los principios que una entidad debe aplicar para
la presentacion de informacion atil a los usuarios de los estados financieros en
relacién a la naturaleza, monto, oportunidad e incertidumbre de los ingresos y los
flujos de efectivo procedentes de los contratos con los clientes. Para ello el principio
béasico es que una entidad reconocera los ingresos que representen la transferencia de
bienes o servicios prometidos a los clientes en un monto que refleje la
contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o
servicios. Su aplicacion reemplaza a la NIC 11 Contratos de Construccién; NIC 18
Ingresos ordinarios; CINIIF 13 Programas de fidelizacion de clientes; CINIF 15
Acuerdos para la construccion de bienes inmuebles; CINIIF 18 Transferencias de
activos procedentes de clientes; y SIC-31 Ingresos-Permutas de Servicios de
Publicidad. Se permite su aplicacion anticipada.

Obligatoria para ejercicios iniciados a partir de primero de enero de 2017.

La Compafiia evalué el impacto generado por la mencionada norma, concluyendo que
no tiene efectos en los estados financieros.

11.2. Enmiendas y mejoras

11.2.1  NIIF 11 Acuerdos Conjuntos

Sobre adquisicion de una participacion en una operacion conjunta — Publicada en
mayo 2014. Esta enmienda incorpora a la norma una guia en relacion a como
contabilizar la adquisicion de una participacion en una operacion conjunta que
constituye un negocio, especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales
adquisiciones.

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros

¢ ESTADOS FINANCIEROS TALCAHUANO TERMINAL PORTUARIO S.A.
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NOTA 2

11.2.2

11.2.3

CRITERIOS CONTABLES - Continuacion
Obligatoria para ejercicios iniciados a partir de primero de enero de 2016.

La Compaiiia evalué el impacto generado por la mencionada norma, concluyendo que
no tiene efectos en los estados financieros.

NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo y NIC 38 Activos Intangibles

Sobre depreciacion y amortizacion — Publicada en mayo 2014. Clarifica que el uso de
métodos de amortizacion de activos basados en los ingresos no es apropiado, dado
que los ingresos generados por la actividad que incluye el uso de los activos
generalmente refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios econémicos
que tiene incorporados el activo. Asimismo se clarifica que los ingresos son en general
una base inapropiada para medir el consumo de los beneficios econdmicos que estan
incorporados en activo intangible.

Obligatoria para ejercicios iniciados a partir de primero de enero de 2016.

La Compafiia evalu6 el impacto generado por la mencionada norma, concluyendo que
no tiene efectos en los estados financieros.

NIC 16 Propiedades, Plantay Equipo y NIC 41 Agricultura

Sobre plantas portadoras — Publicada en junio 2014. Esta enmienda modifica la
informacion financiera en relacion a las “plantas portadoras”, como vides, arboles de
caucho y palma de aceite. La enmienda define el concepto de “planta portadora” y
establece que las mismas deben contabilizarse como propiedad, planta y equipo, ya
que se entiende que su funcionamiento es similar al de fabricacion. En consecuencia,
se incluyen dentro del alcance de la NIC 16, en lugar de la NIC 41. Los productos que
crecen en las plantas portadoras se mantendra dentro del alcance de la NIC 41. Su
aplicacion anticipada es permitida.

Obligatoria para ejercicios iniciados a partir de primero de enero de 2016.

La Compaiiia evalué el impacto generado por la mencionada norma, concluyendo que
no tiene efectos en los estados financieros.

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros

¢ ESTADOS FINANCIEROS TALCAHUANO TERMINAL PORTUARIO S.A.
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NOTA2 CRITERIOS CONTABLES - Continuacion
11.2.4 NIC 27 Estados Financieros Separados

Sobre el método de participacion - Publicada en agosto 2014. Esta modificacion
permite a las entidades utilizar el método de la participacion en el reconocimiento de
las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en sus estados
financieros separados. Su aplicacion anticipada es permitida.

Obligatoria para ejercicios iniciados a partir de primero de enero de 2016.

La Compafiia evalué el impacto generado por la mencionada norma, concluyendo que
no tiene efectos en los estados financieros.

11.2.5 NIIF 10 Estados Financieros Consolidados y NIC 28 Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos

Publicada en septiembre 2014. Esta modificacion aborda una inconsistencia entre los
requerimientos de la NIIF 10 y los de la NIC 28 en el tratamiento de la venta o la
aportacion de bienes entre un inversor y su asociada 0 negocio conjunto. La principal
consecuencia de las enmiendas es que se reconoce una ganancia o pérdida completa
cuando la transaccion involucra un negocio (se encuentre en una filial o no) y una
ganancia o pérdida parcial cuando la transaccidon involucra activos que no constituyen
un negocio, incluso si estos activos estan en una subsidiaria.

Obligatoria para ejercicios iniciados a partir de primero de enero de 2016.

La Compafiia evalué el impacto generado por la mencionada norma, concluyendo que
no tiene efectos en los estados financieros.

11.2.6 NIIF 10 Estados Financieros Consolidados y NIC 28 Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos

Publicada en diciembre 2014. La enmienda clarifica sobre la aplicacién de la
excepcién de consolidacion para entidades de inversion y sus subsidiarias. La
enmienda a NIIF 10 clarifica sobre la excepcion de consolidacion que esta disponible
para entidades en estructuras de grupo que incluyen entidades de inversion. La
enmienda a NIC 28 permite, a una entidad que no es una entidad de inversion, pero
tiene una participacion en una asociada 0 negocio conjunto que es una entidad de
inversion, una opcién de politica contable en la aplicacién del método de la
participacion. La entidad puede optar por mantener la medicion del valor razonable
aplicado por la asociada 0 negocio conjunto que es una entidad de inversion, o en su
lugar, realizar una consolidacion a nivel de la entidad de inversion (asociada 0 negocio
conjunto). La aplicacion anticipada es permitida.

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros
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NOTA2 CRITERIOS CONTABLES - Continuacion
Obligatoria para ejercicios iniciados a partir de primero de enero de 2016.

La Compaiiia evalué el impacto generado por la mencionada norma, concluyendo que
no tiene efectos en los estados financieros.

11.2.7 NIC 1 Presentacion de Estados Financieros

Publicada en diciembre 2014. La enmienda clarifica la guia de aplicacion de la NIC
1 sobre materialidad y agregacion, presentacion de subtotales, estructura de los
estados financieros y divulgacién de las politicas contables. Las modificaciones
forman parte de la Iniciativa sobre Divulgaciones del IASB. Se permite su adopcion
anticipada.

Obligatoria para ejercicios iniciados a partir de primero de enero de 2016.

La Compafiia evalu6 el impacto generado por la mencionada norma, concluyendo que
no tiene efectos en los estados financieros.

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (2014) Emitidas en septiembre
de 2014.

11.2.8 NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
interrumpidas

La enmienda aclara que, cuando un activo (o grupo para disposicion) se reclasifica de
“mantenidos para la venta "a" mantenidos para su distribucion ", o viceversa, esto no
constituye una modificacion de un plan de venta o distribucién, y no tiene que ser
contabilizado como tal. Esto significa que el activo (o grupo para disposicion) no necesita
ser reinstalado en los estados financieros como si nunca hubiera sido clasificado como
"mantenidos para la venta" o "mantenidos para distribuir ', simplemente porque las
condiciones de disposicion han cambiado. La enmienda también rectifica una omision en
la norma explicando que la guia sobre los cambios en un plan de venta se debe aplicar a
un activo (o grupo para disposicion) que deja de estar mantenido para la distribucion, pero
que no se reclasifica como "mantenido para la venta”.

Obligatoria para ejercicios iniciados a partir de primero de enero de 2016.

La Sociedad evaluo el impacto generado por la mencionada norma, concluyendo que no
tiene efectos en los estados financieros.

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros
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NOTA 2 CRITERIOS CONTABLES - Continuacion
11.2.9 NIIF 7 Instrumentos Financieros; Informacion a revelar

Hay dos modificaciones de la NIIF 7. (1) Contratos de servicio: Si una entidad transfiere
un activo financiero a un tercero en condiciones que permiten que el cedente de de baja
el activo, la NIIF 7 requiere la revelacion de cualquier tipo de implicacién continuada que
la entidad aln pueda tener en los activos transferidos. NIIF 7 proporciona orientacion
sobre lo que se entiende por implicacion continuada en este contexto. La enmienda es
prospectiva con la opcién de aplicarla de forma retroactiva. Esto afecta también a NIIF 1
para dar la misma opcion a quienes aplican

NIIF por primera vez. (2) Estados financieros interinos: La enmienda aclara que la
divulgacion adicional requerida por las modificaciones de la NIIF 7, "Compensacion de
activos financieros y pasivos financieros” no se requiere especificamente para todos los
periodos intermedios, a menos que sea requerido por la NIC 34. La modificacion es
retroactiva

Obligatoria para ejercicios iniciados a partir de primero de enero de 2016.

La Sociedad evalu6 el impacto generado por la mencionada norma, concluyendo que no
tiene efectos en los estados financieros.

11.2.10 NIC 19 Beneficios a los empleados

La enmienda aclara que, para determinar la tasa de descuento para las obligaciones por
beneficios post-empleo, lo importante es la moneda en que estan denominados los
pasivos, y no el pais donde se generan. La evaluacién de si existe un mercado amplio de
bonos corporativos de alta calidad se basa en los bonos corporativos en esa moneda, no
en bonos corporativos en un pais en particular. Del mismo modo, donde no existe un
mercado amplio de bonos corporativos de alta calidad en esa moneda, se deben utilizar
los bonos del gobierno en la moneda correspondiente. La modificacion es retroactiva pero
limitada al comienzo del primer periodo presentado.

Obligatoria para ejercicios iniciados a partir de primero de enero de 2016.

La Sociedad evalu6 el impacto generado por la mencionada norma, concluyendo que no
tiene efectos en los estados financieros.

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros

¢ ESTADOS FINANCIEROS TALCAHUANO TERMINAL PORTUARIO S.A.
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NOTA2 CRITERIOS CONTABLES - Continuacion

11.2.11 NIC 34 Informacion Financiera Intermedia

La enmienda aclara qué se entiende por la referencia en la norma a "informacion
divulgada en otra parte de la informacién financiera intermedia”. La nueva enmienda
modifica la NIC 34 para requerir una referencia cruzada de los estados financieros
intermedios a la ubicacion de esa informacion. La modificacion es retroactiva.

Obligatoria para ejercicios iniciados a partir de primero de enero de 2016.

La administracion de la Sociedad estima que la adopcién de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros de

la Sociedad en el periodo de su primera aplicacion.
NOTA 3 EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

a) Composicion del efectivo y efectivo equivalente

El concepto de efectivo y efectivo equivalente en el Estado de Situacion Financiera
comprende disponible, saldos bancarios y depositos a corto plazo de gran liquidez que son
disponibles con un vencimiento original de tres meses 0 menor y que estan sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor. Las inversiones clasificadas como efectivo
equivalente se negocian en el mercado y devengan una tasa de interés fija pactada. A la fecha
de emision de estos estados financieros solo se presenta formando parte del efectivo y

efectivo equivalente los saldos bancarios y depdsitos a plazo.

Efectivo y efectivo equivalente 31-12-2015 | 31-12-2014
MUSD MUSD
Saldos bancarios 219 16
Monto del efectivo y equivalentes del efectivo 219 16
b) Detalle del efectivo y equivalentes del efectivo por moneda
Efectivo y equivalentes del efectivo por moneda 31-12-2015 | 31-12-2014
MUSD MUSD
Pesos chilenos 219 16
Monto del Efectivo y Equivalentes del Efectivo 219 16

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros
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NOTA 4 OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES
El siguiente es el detalle:
Otros activos no financieros corriente 31-12-2015 | 31-12-2014

MUSD MUSD
Seguros anticipados - 5
Remanente IVA crédito fiscal 448 1.809
Garantias - 4
Monto otros activos no financieros corriente 448 1.818

NOTAS5 ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTO DE LA PLUSVALIA

La Sociedad tiene clasificado dentro del presente rubro principalmente los derechos adquiridos
para operar el Puerto de Talcahuano, conforme a lo descrito en Nota 2.7, con vida util finita

amortizable en un plazo maximo de 30 afios.
Reconstruccién se considerd una vida util finita de 40 afios.

En el caso de algunos componentes de

A continuacion presentamos el detalle del saldo de activos intangibles, valorizados conforme a

lo descrito en Nota 2.7:

31-12-2015 | 31-12-2014

Activos intangibles MUSD MUSD
Clases de activos intangibles, neto
Activos intangibles de vida util finita 23.652 21.150
Total activos intangibles, neto 23.652 21.150
Clases de activos intangibles, bruto
Activos intangibles derivado del Contrato de concesion 25.352 22.157
Total activos intangibles, bruto 25.352 22.157
Clases de amortizacion acumulada y deterioro del valor,

activos intangibles (presentacion)
Amortizacion acumulada y deterioro de valor (1.702) (1.007)
Total amortizaciones y deterioro del valor (1.702) (1.007)

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros
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NOTAS5 ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTO DE LA PLUSVALIA - Continuacion

Preoperativos/Puesta

Concesiones en marcha Reconstruccion Total
MUSD MUSD MUSD MUSD
Saldo inicial 1 de enero de 2015 7.644 375 13.131 21.150
IAdiciones - - 3.197 3.197
Reclasificaciones (392) - 392 -
Gastos por amortizacion (269) (14) (412) (695)
Cambios total (661) (14) 3.177 2.502
Saldo final al 31 de diciembre de 2015 6.983 361 16.308 23.652
Preoperativos/Puesta
Concesiones en marcha Reconstruccion Total
MUSD MUSD MUSD MUSD
Saldo inicial 1 de enero de 2014 7.913 389 6.254 14.556
IAdiciones - - 7.085 7.085
Gastos por amortizacion (269) (14) (208) (491)
Cambios total (269) (14) 6.877 6.594
Saldo final al 31 de diciembre de 2014 7.644 375 13.131 21.150

Durante los periodos cubierto por los presentes estados financieros, se presenta resultado por
amortizacion de intangibles por MUSD (695) al 31 de diciembre del 2015 (MUSD (491) al 31

de diciembre del 2014), los cuales que se presentan en costo de ventas.

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros
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NOTA6 OTROS PASIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Estos compromisos corresponden a obligaciones contraidas con la Empresa Portuaria Talcahuano San Vicente, derivadas del Contrato de
Concesion, y obligaciones con banco Consorcio.

El siguiente es el detalle de las respectivas obligaciones:

31 de Diciembre 2015
Mas de
Otros pasivos 90 dias
financieros Hasta |[hastal | Total |[Dela2|De2a3|De3a4|De4a5|Deb5afios| Total No Total N° Tasa Vencimi
corrientes 90 dias aflo [Corriente| afios afios afios afios 0 mas Corriente Deuda | Contrato [Moneda| Tasa Anual | Nominal ento
MUSD | MUSD | MUSD | MUSD | MUSD | MUSD | MUSD | MUSD MUSD MUSD
Emp. Portuaria Canon
| Talcahuano (EPT) 39 118 157 333 357 384 412, 5.001 6.487 6.644 Arrdol uUsD 3,64969%| 3,64969% 2.041
Banco Consorcio 682 500 1.182] 2.000f 2.000f 2.000] 2.000 2.500 10.500, 11.682| Préstamo USD| (*) 4,0986%| 4,0986%) 2.027
Total Obligaciones 721 618 1.339 2.333 2.357 2.384 2.412, 7.501] 16.987 18.326)
Montos Nominales 600 800 1.400 2.800 2.800) 2.800) 2.800, 9.300, 20.500 21.900
(*) Tasa Libor (180 dias) + Spread (3,58%)
31 de Diciembre 2014
Mas de
Otros pasivos 90 Dias
financieros Hasta |hastal | Total |[Dela2|De2a3|De3a4|De4a5| De5o Total No Total N° Tasa Tasa
corrientes 90 dias afio [Corriente| afios afos afos afos mas Corriente Deuda | Contrato |Moneda| Anual | Nominal | Vencimiento
MUSD | MUSD | MUSD | MUSD | MUSD | MUSD | MUSD | MUSD MUSD MUSD
Emp. Portuaria Canon
Talcahuano (EPT) - 152 152 321 344 370 398 5.211 6.644 6.796] Arrdo USD| 3,64969%| 3,64969%) 2.041
)
Banco Consorcio 181 500 681 2.000 2.000; 2.000; 2.000) 3.500) 11.500] 12.181] Préstamo| USD| 3,9109%| 3,9109% 2.027
Total Obligaciones 181 652 833| 2.321] 2.344 2.370| 2.398 8.711] 18.144 18.977,
Montos Nominales - 900 900 2.800] 2.800] 2.800] 2.800 10.700] 21.900] 22.800)

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros
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NOTA7 SALDOSY TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Corriente Corriente
Tipo de Pais 31-12-2015 | 31-12-2014
Rut Sociedad Moneda | Origen | Relacién MUSD MUSD
80.010.900-0 | Agencias Maritimas Agental S.A. | Peso chileno | Chile | Asociada 6 8
76.037.572-1 | CPT Remolcadores S.A. Pesos Chileno | Chile | Asociada 3 2
83.562.400-5 | CPT Empresas Maritimas S.A Pesos Chileno | Chile | Asociada - 3
96.566.940-K | Agencias Universales S.A. Peso Chileno | Chile | Asociada 1.561 4.796
Total Cuentas por cobrar a Entidades Relacionadas 1.570 4.809
b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Corriente Corriente
Tipo de Pais 31-12-2015 | 31-12-2014
Rut Sociedad Moneda |Origen| Relacion MUSD MUSD
95.134.000-6 | Grupo Empresas Navieras S.A. Peso Chileno | Chile | Controladora - 82
Total Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas - 82
c) Transacciones con entidades relacionadas
1-1-2015 1-1-2014
31-12-2015 |31-12-2014
Abono Abono
(cargo) en | (cargo)en
Pais Resultados | resultados
Rut Sociedad Relacion | Origen Descripcion Servicio MUSD MUSD
96.566.940-K | Agencias Universales S.A. Asociada | Chile | Servicios de administracion. (61) (80)
Servicio portuarios 903 1.211
80.010.900-0 | Agencias Maritimas Agental S.A. | Asociada | Chile | Servicios portuarios otorgados 112 145
76.037.572-1 | CPT Remolcadores S.A. Asociada | Chile | Servicios portuarios otorgados 28 11
96.515.920-7 | Modal Trade S.A. Asociada | Chile | Servicios portuarios recibidos - 2
Servicios portuarios recibidos (288) (363)
79.509.640-K | Recursos Portuarios y Estibas Ltda. | Asociada | Chile | Servicios portuarios otorgados. 16 19
83.562.400-5 | CPT Empresas maritimas S.A. Asociada | Chile | Servicios portuarios otorgados 37 8

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros
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Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros
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NOTA7 SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS -
Continuacién

d) Directorio

La Sociedad es administrada por un Directorio compuesto por cinco miembros, los cuales
permanecen por un periodo de tres afios en sus funciones, pudiendo ser reelegidos.

El Directorio fue elegido en Reunidn de Directorio de la Sociedad de fecha 10 de noviembre de
2011, y esta conformado por las siguientes personas:

Presidente José Manuel Urenda Salamanca
Vice-presidente Franco Montalbetti Moltedo
Directores Juan Esteban Bilbao Garcia

Rodrigo Jimenez Pacheco
Raul Mera Zirotti

e) Retribucion del Directorio

En conformidad a lo establecido en el articulo 33 de la Ley N° 18.046 de Sociedades Andnimas,
la remuneracién del Directorio es fijada anualmente en la Junta General Ordinaria de Accionistas
de la Sociedad. A la fecha de emision de estos estados financieros no se han registrado
retribuciones al Directorio.

f) Garantias constituidas por la Sociedad a favor de los directores

No existen garantias constituidas a favor de los Directores.

g) Remuneraciones pagadas al personal clave de la organizacion

Las remuneraciones devengadas por el personal clave de la gerencia ascienden a MUSD 246,
para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2015.

Las remuneraciones devengadas por el personal clave de la gerencia ascienden a MUSD 270,
para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2014.

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros

e ESTADOS FINANCIEROS TALCAHUANO TERMINAL PORTUARIO S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE 2015

DC2 - Informacién de distribucién restringida



Talcahuano Terminal Portuario S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

35

NOTA 8 PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS

a) Informacion general

En general, las Propiedades, Planta y Equipo son los activos tangibles destinados exclusivamente
a la prestacion de servicios, tal tipo de bienes tangibles son reconocidos como activos de
produccidn por el sélo hecho de estar destinados a generar beneficios econdmicos presentes y
futuros.

b) Clases de propiedades, plantas y equipos

A continuacion se presentan la composicion de Propiedades, Planta y Equipo.

31-12-2015 | 31-12-2014

Clases de propiedades, plantas y equipos, por clases MUSD MUSD
Clases de propiedades, planta y equipos, neto (presentacion)
Planta y Equipo 346 519
Equipos computacionales y de comunicacion 19 26
Instalaciones fijas y accesorios 550 594
Vehiculos de motor 45 41
Otras propiedades, planta y equipo 49 55
Propiedades, planta y equipos, neto 1.009 1.235
Clases de propiedades, planta y equipo, bruto (presentacion)
Planta y Equipo 1.172 1.124
Equipos computacionales y de comunicacion 48 46
Instalaciones fijas y accesorios 782 749
Vehiculos de motor 77 70
Otras propiedades, planta y equipo 105 95
Propiedades, planta y equipo, bruto 2.184 2.084
Clases de depreciacion acumulada y deterioro del valor,

propiedades, planta y equipo (presentacion)
Depreciacion acumulada y deterioro de valor, planta y equipo (826) (605)
Depreciacion acumulada y deterioro de valor, equipamiento de

tecnologias de la informacién (29) (20)
Depreciacion acumulada y deterioro de valor, instalaciones fijas y

accesorios (232) (155)
Depreciacion acumulada y deterioro de valor, vehiculos de motor (32) (29)
Depreciacién acumulada y deterioro de valor, Otras P.P.E (56) (40)
Depreciacion acumulada y deterioro de valor, propiedades, planta y

equipo, total (1.175) (849)
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NOTA8 PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPOS - Continuacion

A la fecha de los presentes estados financieros el cargo a resultado por concepto de depreciacion
equivale a MUSD (334) al 31 diciembre 2015, MUSD (336) al 31 de diciembre 2014.

c) Cuadro de conciliacion de valores iniciales con valores finales al 31 de diciembre de
2015y 2014.

Otras
Equipos Instalaciones propiedades

Planta computacionales y fijasy Vehiculos plantay

equipos  de comunicacion accesorios de Motor equipo Total

MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD
Saldo inicial 1 de enero de
2015 519 26 594 41 55 1.235
Adiciones 48 1 34 21 10 114
Desapropiacion - - - (6) - (6)
Gastos por depreciacion (221) (8) (78) (11) (16) (334)
Cambios total (173) (7 (44) 4 (6) (226)
Saldo final al 31 de
diciembre de 2015 346 19 550 45 49 1.009

Otras
Equipos Instalaciones propiedades,

Planta computacionales y fijasy Vehiculos planta

equipos  de comunicacion accesorios de Motor y equipo Total

MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD
Saldo inicial 1 de enero de
2014 749 32 578 52 36 1.447
Adiciones - 1 104 - 37 142
Desapropiacion - - (18) - - (18)
Gastos por depreciacion (230) (7) (70) (12) (18) (336)
Cambios total (230) (6) 16 (12) 19 (212)
Saldo final al 31 de
diciembre de 2014 519 26 594 41 55 1.235

d) Informacién sobre vida atil de clases de Propiedades, Planta y Equipo

Vida Minima Vida Maxima

Planta y equipo Afios 2 15
Equipamiento de tecnologias de la informacion Afios 2 13
Instalaciones fijas y accesorios Afios 2 15
Vehiculos Afios 2 10
Otras propiedades, planta y equipo Afios 2 12
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NOTA8 PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPOS - Continuacion

e) Informacion Adicional Propiedades, Planta y Equipo

e La Sociedad no incurrird en costos estimados de desmantelamiento, retiro o
rehabilitacion de elementos de propiedades, planta y equipo, dado que €stos no se

encuentran contemplados en el contrato de concesion.

e Durante el periodo cubierto por los estados financieros, la Sociedad no ha capitalizado
costos de financiamientos, debido a que no ha construido activos inmovilizados.

e La Sociedad no presenta dentro de sus activos de propiedades, planta y equipo:

- Bienes que se encuentran temporalmente fuera de servicio
- Bienes que estando totalmente depreciados, se encuentran todavia en uso
- Bienes retirados de su uso activo y no clasificados como mantenidos para la venta de

acuerdo con la NIIF 5.

NOTA9 INVENTARIOS

La Sociedad utiliza la misma formula de costo para aquellas existencias de naturaleza y uso
similar, y podré utilizar férmulas de costo diferentes para aquellos inventarios cuya naturaleza
no sea similar. Los bienes que conforman las clases de inventarios son adquiridos para ser
consumidos en el suministro de los servicios de mantenciones generales.

La siguiente es la composicion de los inventarios:

31-12-2015 | 31-12-2014
Clases de Inventarios (Presentacion) MUSD M$
Materiales 86 82
Repuestos/Accesorios 2 1
Combustibles/lubricantes - 4
Total inventarios 88 87

La Sociedad ha determinado que no es requerida provision por deterioro sobre los inventarios

en ambos periodos.

A la fecha de los presentes estados financieros el consumo de inventarios equivale a MUSD (47)

al 31 diciembre 2015, MUSD (121) al 31 de diciembre 2014.
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NOTA 10 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

a) Informacion general

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, se originan a partir de la prestacion de
servicios. Los deudores comerciales corresponden a ventas a crédito, siendo comin dar como
plazo prudencial de pago 30 dias a contar de la fecha de facturacion. Estas ventas al crédito no

devengan intereses.

La moneda en la cual se mantienen estos deudores es en su totalidad el Peso Chileno. La siguiente
es la composicion y montos al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

b) Composicion del saldo

31-12-2015 | 31-12-2015 | 31-12-2015
Bruto Deterioro Neto
Deudores comerciales brutos MUSD MUSD MUSD
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,
corriente
Deudores por ventas, corriente (1) 420 - 420
Deudores varios y otras, corriente 53 - 53
Subtotal corriente 473 - 473
Total general, deudores 473 - 473
31-12-2014 | 31-12-2014 | 31-12-2014
Bruto Deterioro Neto
Deudores comerciales brutos MUSD MUSD MUSD
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,
corriente
Deudores por ventas, corriente (1) 209 - 209
Deudores varios y otras, corriente 9 - 9
Subtotal corriente 218 - 218
Total general, deudores 218 - 218

(1) Todos los saldos deudores registrados tienen una antigtiedad no superior a los 90 dias.

c) Deterioro/ Riesgo
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Segun los criterios definidos en Nota 2.15.a, Talcahuano Terminal Portuario S.A. no ha

determinado deterioro sobre sus cuentas por cobrar en ambos periodos.

NOTA 10 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR -
Continuacion

d) Clasificacion Deudores Comerciales

De acuerdo a la politica de crédito los Deudores Comerciales se clasifican en dos clases:
Deudores servicios Portuarios.

Deudores relacionados con la principal prestacion de servicios que realiza TTP S.A., en lo que

respecta a las tarifas muellaje, almacenamiento, acopio, dep6sito de contenedores.

Deudores Varios
Corresponde a otros deudores no relacionados directamente con la prestacion de servicios.

e) Detalle por clientes

Principales Clientes

31-12-2015
MUSD

31-12-2014
MUSD

EMPRESA MARITIMA S.A.

PORTUARIA'Y SERVICIOS MOLO BLANCO S.A.
ULTRAMAR AGENCIA MARITIMA LTDA.
SOCIEDAD PESQUERA LANDES S.A.
LIVENTUS S.A.

BY M AGENCIA MARITIMA S.A.
PESQUERA QUINTERO S.A.

PESQUERA GRIMAR S.A.

NAVIERA ULTRANAYV LTDA.

SOC. DE PROVEEDURIA DE NAVES PRONAEX LTDA
PESQUERA PACIFIC STAR S.A.

IAN TAYLOR CHLE S.A.

CIAPUERTO DE CORONEL S.A.
REMOLCADORES ULTRATUG LTDA.
CONGELADOS PACIFICO S.A.

BROOM LOGISTICS S.A.

PESQUERA FRIOSUR S.A.
ADMINISTRADORA DE NAVES HUMBOLDT.
SERVICIOS SUBMARINOS CHILE SUB LTDA.
CONSTRUCTORA RAYMAR S.A.

PESQUERA BIO BIO S.A.

OTROS

214
72
67
13
11
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NN NDNWOoTo o

TOTAL

420

209
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NOTA 11 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

a) Clases de acreedores y otras cuentas por pagar

A continuacion se presenta la composicion de acreedores y otras cuentas por pagar.

Clases de acreedores y otras cuentas por pagar 31-12-2015 | 31-12-2014
(presentacion) MUSD MUSD
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, corriente
Acreedores comerciales, corriente 75 615
Otras cuentas por pagar, corriente 71 67
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, corriente 146 682

La sociedad ha definido como politica el cumplimiento de obligaciones a Acreedores
Comerciales y otras cuentas por pagar a 30 dias desde la recepcion de la factura del acreedor.
Los saldos incluidos en este rubro no se encuentran afectos a intereses.
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NOTA 11 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR - Continuacion

b) Principales Acreedores

31-12-2015 | 31-12-2014
MUSD MUSD
CONSTRUCTORA RAYMAR LTDA. - 461
CONSTRUCTORA PROPUERTO LTDA. - -
CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS LTDA. - -
SERVICIOS GLOBALES DE INGENIERIA'Y TECONLOGIA LTDA. - 69
EUROAMERICA SOCIEDAD DE SERVICIOS LTDA. 43 -
MULTIACEROQOS S.A. - 38
EMPRESA PORTUARIA TALCAHUANO-SVTE 6 -

SERVICIOS BIO BIO LTDA. 6

LIBERTY CIA DE SEGUROS GENERALES S.A.
SOCIEDAD DE TRANSPORTES CAMYMAX LTDA.
COMERCIAL YOLANDA LTDA. 5
VICTOR ADOLFO ARANGUIZ SUAZO EIRL. 5
NUEVO CAPITAL S.A. 4
LUIS BURGOS S. SERV. DE REPAR. Y MANT. DE
CONTENEDORES

COMERCIAL PETROSUR LTDA.

DEPARTAMENTO BIENESTAR SOCIAL Il ZONA NAVAL
MAPESA LTDA

DISTRIBUCION Y LOGISTICA ORION S.A.

IVAN EDUARDO MENDOZA CASTILLO

SALARCOC SPA.

HEMPEL A/S CHILE LTDA.. -
ORESTE RAFAEL HIDALGO MURNOZ -
TECNO FAST ATCO S.A -
OTROS 2

TOTAL 75 615

Principales Acreedores
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NOTA 11 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR - Continuacién

c¢) Otras cuentas por pagar

Las Otras cuentas por pagar corresponden a instituciones de prevision, retenciones y otros
acreedores por pagar en el plazo corriente.

d) Resumen por tipo de moneda

La totalidad de los acreedores se encuentra adeudado en moneda Peso Chileno.

NOTA 12 PATRIMONIO

a) General

El Capital Autorizado de la Sociedad asciende a MUSD 10.000, dividido en 10.000.000 de
acciones. Conforme a lo establecido en la escritura de constitucién y en las Bases de Licitacion,
al otorgarse la escritura de constitucion de la Sociedad, los accionistas suscribieron y pagaron
integramente el capital.

Durante el periodo cubierto por los presentes estados financieros, no se han efectuado
transacciones, ni tomado acuerdos, distintos de aquellos registrados en el Patrimonio de la
Sociedad o revelados en los presentes estados financieros.

b) Acciones

Durante el periodo cubierto por los presentes estados financieros no se han emitido nuevas
acciones, por lo que al 31 de diciembre de 2015 total de acciones suscritas y pagadas asciende a
10.000.000.

c) Gestion de Capital

El capital incluye solo acciones ordinarias atribuibles a los accionistas de la sociedad

El objetivo fundamental de la gestion del capital de la sociedad es asegurar que se mantiene un

fuerte nivel de solvencia y unos ratios de capital saludables para apoyar el negocio y maximizar
el valor del accionista.
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NOTA 12 PATRIMONIO - Continuacién

La sociedad gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes necesarios en vista a los cambios
en las condiciones econdmicas. Para mantener o ajustar la estructura del capital, la sociedad
puede ajustar el pago de dividendos a los accionistas, el capital reembolsado a los accionistas o
la emision de nuevas acciones.

No se han realizado cambios en los objetivos, las politicas o los procesos para la gestion del
capital durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

d) Ganancia (Pérdida) por Accion Bésica
A continuacion, se presenta la Ganancia (Pérdida) por Accion Basica en Operaciones
Continuadas y Ganancia (Pérdida) Diluida por Accién al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 en

dolares por accién. No hay instrumentos que puedan diluir las utilidades por accion.

Ganancia (Pérdida) por accion basica

UsD
Ganancia(Pérdida) del ejercicio 2015 = (235.760,99) = USD(0,02358)
NUmero acciones ordinarias 10.000.000
UsD
Ganancia(Pérdida) del ejercicio 2014 = (439.612,40) = USD(0,04396)
NUmero acciones ordinarias 10.000.000
Ganancia (Pérdida) diluida por accion
UsD
Ganancia(Pérdida) del ejercicio 2015 = (235.760,99) = USD(0,02358)
NUmero acciones ordinarias 10.000.000
usD
Ganancia(Perdida) del ejercicio 2014 = (439.612,40) = USD(0,04396)
NUmero acciones ordinarias 10.000.000
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NOTA 13 INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Siguiente es el detalle de los ingresos y gastos financieros, los ingresos financieros corresponden
a resultados obtenidos en inversiones de corto plazo.

01-1-2015 01-1-2014
31-12-2015 31-12-2014
MUSD MUSD
Ingresos financiero 6 18
Total ingresos financieros 6 18
Gastos financieros (674) (646)
Total gastos financieros (674) (646)

NOTA 14 INGRESOS Y GASTOS
El siguiente es el detalle de los ingresos y gastos de la sociedad.

a) Detalle ingresos de actividades ordinarios por concepto:

01-1-2015 01-1-2014
31-12-2015 31-12-2014
MUSD MUSD

Servicio de muellaje 953 790
Servicio de terminal 652 643
Servicio de depdsito contenedores 879 1.146
Servicio equipos 63 254
Servicio otros 451 318
Total ingresos de actividades ordinarias 2.998 3.151
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NOTA 14 INGRESOS Y GASTOS - Continuacion
b) Detalle Costo de Ventas
01-1-2015 01-1-2014
31-12-2015 31-12-2014
MUSD MUSD
Costo Serv. Terminal 445 410
Costo depdsito contenedores 523 466
Depreciacion y costo equipos 330 369
Amortizacion de intangible (Nota 5) 695 491
Otros costo 84 81
Total Costo de Ventas 2.077 1.817
c) Detalle Gastos de Administracion
01-1-2015 01-1-2014
31-12-2015 31-12-2014
MUSD MUSD
Gasto asesorias 57 60
Gasto oficinas 661 853
Gasto vehiculos 6 7
Total Gastos de Administracion 724 920
d) Detalle gastos de personal por concepto:
01-1-2015 01-1-2014
31-12-2015 31-12-2014
MUSD MUSD
Sueldos y salarios 787 883
Total gastos del personal 787 883
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NOTA 14 INGRESOS Y GASTOS - Continuacion
e) Detalle gastos de personal por rubro del Estado de resultados

01-1-2015 01-1-2014

31-12-2015 31-11-2014

MUSD M$

Costos de venta 304 188
Gastos de administracion 483 695
Total gastos del personal 787 883

NOTA 15 IMPUESTO A LAS GANANCIAS

En el presente ejercicio y comparativos la Sociedad registra como gastos por impuestos a las
ganancias: los montos por impuestos corrientes, los ajustes por pagos de impuestos corrientes
relativos al ejercicio anterior y aquellos impuestos diferidos que provienen de la creacién y
reversion de diferencias temporarias.

En el periodo terminado al 31 de diciembre de 2014, se procedid a calcular y contabilizar la renta
liquida imponible con una tasa del 21% para el ejercicio comercial 2014, en base a lo dispuesto
por la Ley N° 20.780, Reforma Tributaria, publicada en el Diario Oficial con fecha 29 de
septiembre de 2014.Entre las principales modificaciones, se encuentra el aumento progresivo del
Impuesto de Primera Categoria, alcanzando el 27%, a partir del afio 2018, en el evento que se
aplique el “Sistema de Tributacion Parcialmente Integrado”. En caso de que se opte por el
“Sistema de Tributacion de Renta Atribuida”, la tasa maxima llegaria al 25% desde el afio 2017.

La Ley previamente referida establece que siendo TTP.SA una filial de una sociedad anénima
abierta (GEN), se aplica como regla general el “Sistema de Tributacion Parcialmente Integrado™.

El gasto diferido se determina obteniendo los valores tributarios y financieros de los activos y
pasivos al término del ejercicio, los cuales se comparan generando de esta manera las distintas
diferencias temporarias.
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NOTA 15 IMPUESTO A LAS GANANCIAS - Continuacion

La Sociedad reconocen de acuerdo a IAS 12, activos por impuestos diferidos por todas las

diferencias temporarias deducibles en la medida que sea probable que existan rentas liquidas
imponibles disponibles contra la cual podran ser utilizadas las diferencias temporarias.

a) Saldos de impuestos diferidos

Activo no Pasivo no Total no
corriente corriente corriente
31-12-2015 31-12-2015 31-12-2015
Diferencias temporales MUSD MUSD MUSD
Concesiones - 1.970 (1.970)
Obligacion Financiera — EPSV 2790 - 2790
Interés sobre obligacidn financiera - EPSV - 1.003 (1.003)
Feriado proporcional 8 - 8
Pérdidas acumuladas 403 - 403
Total 3.201 2.973 228
Pasivo no Activo no Total no
corriente corriente corriente
31-12-2014 31-12-2014 31-12-2014
Diferencias temporales MUSD MUSD MUSD
Concesiones 2521 - 2521
Obligacion Financiera — EPSV - 2.862 (2.862)
Interés sobre obligacion financiera - EPSV 1.044 - 1.044
Feriado proporcional - 8 (8
Pérdidas acumuladas - 488 (488)
Total 3.337 3.358 207
b) Efectos en resultados
01-1-2015 01-1-2014
31-12-2015 | 31-12-2014
Gato por impuestos diferidos a las ganancias MUSD MUSD
Gasto por impuestos corrientes (2) 4)
Gasto por ajustes ejercicios anteriores (8) 18
Gasto diferido (ingreso) por impuestos relativos a la creacion y
reversion de diferencias temporarias 435 (71)
Abono (cargo) por impuesto a las ganancias 425 (57)

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros

e ESTADOS FINANCIEROS TALCAHUANO TERMINAL PORTUARIO S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE 2015

DC2 - Informacién de distribucién restringida



Talcahuano Terminal Portuario S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015
49

NOTA 15 IMPUESTO A LAS GANANCIAS - Continuacion

En virtud de las atribuciones de la Superintendencia de Valores y Seguros que, fecha 17 de
octubre de 2014, se emitio el Oficio Circular N° 856 instruyendo a las entidades fiscalizadas a
registrar contra patrimonio las diferencias en activos y pasivos por impuestos diferidos que se
produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria
introducido por la Ley 20.780. Con este hecho se origin6 un cambio en el marco de preparacion
y presentacion de informacion financiera aplicada, hasta esa fecha, el cual correspondia a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2014 la sociedad ha contabilizado en Ganancias Acumuladas en
patrimonio la suma de MUSD (134).

c) Conciliacién tasa

Diciembre 2015
Bases — Utilidad | Conciliacién | Conciliacion
Conciliacion de tributacion aplicable Contable y Tasa Gasto
ajustes RLI Impositiva Impto.
M$ M$ M$
Utilidad (pérdida) contable (antes de impuestos) (661)
Gasto por impuestos utilizando la tasa legal - 22,50% (149)
Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente (1.274) 43,31% (286)
Efecto impositivo de impuesto provisto Exceso periodos anteriores 35 (1,20)% 8
Otros incrementos (decrementos) en cargo por impuestos legales 10 (0,30)% 2
Ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal, total (1.229) 41,80% (276)
Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva . 64,00% (425)
Tasa
M$ Efectiva
Tasa promedio efectiva: ""Gastos impuesto / utilidad contable’ me % 64,00%

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros

e ESTADOS FINANCIEROS TALCAHUANO TERMINAL PORTUARIO S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE 2015

DC2 - Informacién de distribucién restringida



Talcahuano Terminal Portuario S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

50
NOTA 15 IMPUESTO A LAS GANANCIAS - Continuacion
Diciembre 2014
Bases — Utilidad | Conciliacion | Conciliacion
Conciliacion de tributacion aplicable Contable y Tasa Gasto
ajustes RLI Impositiva Impto.
M$ M$ M$
- _ . (383)
Utilidad (pérdida) contable (antes de impuestos)
Gasto por impuestos utilizando la tasa legal - 21,00% (40)
Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente 530 (29,60)% 111
Efecto impositivo de impuesto provisto Exceso periodos anteriores (86) 4,74% (18)
Otros incrementos (decrementos) en cargo por impuestos legales 17 18,09% 4
Ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal, total 461 6,23% 97
Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva - 14,77% (57)
Tasa
Tasa promedio efectiva: ""Gastos impuesto / utilidad contable’ M$ Efectiva
Gasto Impuesto (57) 14,77%
Utilidad contable (383)

NOTA 16 CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

1. Contingencias

La Sociedad a la fecha de emision de los presentes Estados Financieros no presenta
contingencias derivadas de acciones legales interpuestas en su contra, o interpuestas por la

Sociedad.
2. Compromisos

2.1 Pagos a la Empresa Portuaria Talcahuano San Vicente:

En lo referente al contrato derivado de las Bases de Licitacién, la Sociedad presenta el

siguiente compromiso de pago futuro:
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NOTA 16 CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES - Continuacion

2.2

Por concepto de Canon anual se realizard un pago de MUSD 400 por periodo anual
anticipado y se comenzara a pagar en la fecha que ocurra antes entre la Fecha de
Aprobacién Final por parte de la Empresa Portuaria Talcahuano San Vicente de la
infraestructura a que la Sociedad se encuentra obligado a construir y el cuarto
aniversario de la Fecha de Entrega. No obstante lo anterior, la Sociedad no esta
obligada al pago de este canon mientras dure el Periodo de Gracia. Este Periodo de
gracia termina cuando se recibe la obra obligatoria, lo que se estima ocurrira en el afio
2 del periodo de concesion, de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Concesion
celebrado entre la Sociedad y la Empresa Portuaria de Talcahuano San Vicente.

Pagos al Banco Consorcio:

En lo referente al préstamo, la Sociedad presenta el siguiente compromiso de pago
futuro

Préstamo con el Banco Consorcio por 12 millones de dolares a pagar en 24 cuotas
semestrales iguales y sucesivas de 500 mil dolares, con vencimiento los dias a contar
del 14 de agosto 2015 y hasta el 14 de febrero de 2027, la tasa aplicada es de 3,58
puntos anuales mas la tasa libor de seis meses. Los intereses devengados, se pagaran
en 26 cuotas, semestrales y sucesivas con vencimiento la primera de ellas el dia 14 de
agosto de 2014, la segunda el dia 14 de febrero de 2015 y desde la tercera a la vigésimo
sexta cuota en las mismas fechas de vencimiento de capital.

3. Restricciones

3.1 Restricciones de los accionistas por el contrato concesion con la Empresa Portuaria

Talcahuano San Vicente

3.1.1 Durante el periodo de dos afios siguientes a la fecha de Firma, ninguna persona
que haya sido miembro u oferente (distinto de la Sociedad), y ninguna entidad
perteneciente al mismo grupo empresarial de un miembro u oferente (distinto de
la Sociedad), tendra algun derecho econémico o de voto, directo o indirecto (a
través de otra persona) en la Sociedad, de tal manera que pueda ser considerado
contralor o miembro del controlador de éste, de acuerdo a lo establecido en el
Articulo 97 de la Ley N° 18.045.
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NOTA 16 CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES - Continuacion

3.1.2 Durante el periodo de cinco afios a contar de la Fecha de Firma, las acciones de
la Sociedad no podrén ser enajenadas ni prometidas enajenar en cualquier forma
0 bajo cualquier titulo ni entregadas en prenda, ni tales acciones podran ser
sometidas a ningin Gravamen o promesa de Gravamen, asi como tampoco los
derechos y acciones de las sociedades que detenten o controlen las acciones que
controle el accionista final en la Sociedad. Se exceptia de la restriccion
anterior la constitucion por parte de la Sociedad de una prenda especial de
concesion portuaria en los términos establecidos en el Articulo 14 de la Ley N°
20.190 y en su reglamento.

Constituida la prenda, la Sociedad deberd entregar a Empresa Portuaria
Talcahuano San Vicente una copia del instrumento respectivo, debidamente
inscrita en el Registro de Prenda Sin Desplazamiento en los términos
establecidos en el Articulo 14 de la Ley N° 20.190.

3.2 Restricciones de los accionistas por el préstamo con el Banco Consorcio

3.2.1 Grupo Empresas Navieras S.A. y Portuaria Mar Austral S.A. se obligan como
aval, fiadora y codeudora solidaria con el objeto de garantizar a Banco
Consorcio, ya sea en su calidad de acreedor original, cesionario o sucesor, el fiel,
exacto, integro y oportuno cumplimiento de todas y cualesquiera de las
obligaciones, presentes o futuras, directas e indirectas, que por cualquier motivo
o titulo la sociedad Talcahuano Terminal Portuario S.A. tenga con el Banco,
hasta que se finalice el Plazo de Construccion correspondiente a la obligacion
adquirida por este instrumento, con la recepcion del respectivo certificado segun
lo sefialado en la clausula segunda.Una vez finalizado este periodo, podréan
remplazar su condicién de aval, fiador y codeudor solidario por una Comfort
Letter sucrita por la misma compafiia garantizando la propiedad de la Sociedad.
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NOTA 16 CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES - Continuacion

3.3 Restricciones de la sociedad por el préstamo con el Banco Consorcio

3.3.1 Obligaciones de hacer: Sin perjuicio de las demas obligaciones asumidas por
el Deudor en este Contrato y mientras se encuentre pendiente cualquier suma
adeudada al Acreedor en virtud de este Contrato o de los demés Documentos del
Creédito, el Deudor se obliga a cumplir las siguientes obligaciones de hacer, las
cuales son expresamente aceptadas por los Acreedores:

a)
b)

d)

f)

9)

Preservar y mantener su existencia y validez legal;

Entregar informacion financiera del Deudor y su aval, incluyendo sus
Estados Financieros consolidados e individuales anuales auditados al 31 de
diciembre de cada afo;

Informar por escrito al Acreedor, a mas tardar dentro de los dos dias Habiles
Bancarios siguientes a la fecha en que el Deudor tome conocimiento de: /i/
la ocurrencia de alguna Causal de Incumplimiento o bien, de algun
Incumplimiento; /ii/ cualquier accién, juicio o procedimiento judicial o
administrativo pendiente relativo a este instrumento y a los Pagarés; /iii/
cualquier hecho o circunstancia que constituya o pueda razonablemente
constituir un Efecto Importante Adverso;

Cumplir con todas y cada una de sus obligaciones en virtud del presente
Contrato y de los Pagarés;

Cumplir con todas y cada una de sus obligaciones en virtud de cualquier otro
acto, contrato o convencion relacionado con el desarrollo del objeto del
Deudor;

Mantener la propiedad de todos los activos, sean necesarios para la
consecucién de su fin y para el cumplimiento de las obligaciones asumidas
en este Contrato;

En caso de realizar cualquiera, modificacion, transformacion, division o
disolucion de la sociedad o cualquier modificacion, ratificacion o renovacion
de los poderes de la sociedad, a notificar por escrito al Acreedor en el plazo
de diez dias habiles bancarios contados desde la ocurrencia de éstos. Para
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efectos, junto con la notificacion debera enviarle al Acreedor copias de las
referidas escrituras.

NOTA 16 CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES - Continuacion

h)

)
K)

La

Constitucién de GEN, como aval, fiadora y codeudora solidaria segun lo
establecido en la clausula décima.

Constitucion de prenda sobre el total de la acciones de Talcahuano Terminal
Portuario S.A., en favor de Banco Consorcio.

Constitucidn de prenda sin desplazamiento de los Activos Esenciales.

Mantener pélizas de seguro sobre los activos esenciales en los términos requeridos
por el Contrato de Concesion Portuaria del Frente de Ataque del Puerto de
Talcahuano, endosados a favor del Banco Consorcio.

Constitucién de prenda del flujo de ingresos de los Contratos Relevantes en
favor de Banco Consorcio.

Constitucion de prenda de Concesion Portuaria del Frente de Ataque del Puerto
de Talcahuano y del contrato de Concesion del Frente de Ataque del Puerto de
Talcahuano en favor de Banco Consorcio.

Mantencién de un leverage de 2,5 veces hasta el afio 2017, incluido
integramente dicho afio. A partir del afio dos mil dieciocho, mantener un
leverage de 2 veces hasta la Fecha de VVencimiento de la tltima cuota.

Mantencion de Deuda financiera Ebitda de 22,8 veces desde diciembre de 2014
hasta el vencimiento de la Gltima cuota del crédito.

Mantener como minimo un patrimonio de cinco millones de ddlares de los
Estado Unidos de América.

Sociedad al 31 de diciembre 2014 cumple con los puntos n, iy o.
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NOTA 16  CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES - Continuacion

3.3.2 Obligaciones de no hacer: Sin perjuicio de las demas obligaciones asumidas por el
Deudor en este Contrato y en los demés Documentos del Crédito, y mientras se
encuentre pendiente cualquier suma adeudada al Acreedor en virtud de este
Contrato, o de los demés Documentos del Crédito, el Deudor se obliga a:

a) No celebrar o ejecutar, cualquier acto o contrato tendiente a su liquidacién o
disolucién;

b) No realizar ninguna divisién o disolucion de la sociedad sin contar con la
aprobacion previa y por escrito del Acreedor. La nueva sociedad que resulte del
proceso de division se constituira en aval, fiadora y codeudora solidaria de todas
las obligaciones del Deudor.

c) No constituir garantias personales en favor de terceros acreedores.
d) No constituir ningln tipo de garantia real en favor de terceros acreedores.
4. Garantias

En o antes de la fecha de Firma, la Sociedad debera constituir en un banco que opere en
Chile, las siguientes boletas de garantias que se especifican a continuacion.

4.1 Constitucién de Garantias en favor de la Empresa Portuaria Talcahuano San
Vicente.

4.1.1 Garantia de fiel cumplimiento de la construccion de las obras obligatorias,
emitidas por un banco que opere legalmente en Chile, pagaderas a la vista, contra
simple presentacion y sin previo aviso, en forma incondicional e irrevocable,
tomadas en dolares cada una por un monto de MUSD 1.250, las cuales se
restituirdn conjuntamente con la emision de la Aprobacion final de las Obras
Obligatorias o la resolucion final por parte del experto independiente.
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NOTA 16 CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES - Continuacion

4.1.2 Garantia por la suma del Canon Anual, para el Periodo de Gracia y, para cada
afio contractual siguiente; pagaderas a la vista, en Pesos y en forma incondicional
e irrevocable. La boleta Bancaria de garantia correspondiente al periodo de
gracia, debera entregarse antes o al momento de la firma del contrato, mientras
que las que corresponden a cada afio contractual siguiente, dentro de los 15 dias
anteriores a la fecha de inicio del Afio contractual respectivo. Cada una de las
Boletas Bancarias de Garantia tendra una vigencia minima de 14 meses contados
desde su entrega a Empresa Portuaria Talcahuano San Vicente, con la excepcion
de la correspondiente al periodo de gracia, la que tendréd que tener una vigencia
minima de 50 meses.

Conforme a lo establecido en las bases de licitacion, la Sociedad estd obligada a cumplir con
otros compromisos derivados de la Concesion, los que tienen efectos poco significativos a la
fecha de los presentes estados financieros.

NOTA 17 POLITICAY GESTION DE RIESGO FINANCIERO
a) Informacion previa

La Politica y Gestion del riesgo financiero de la Sociedad tiene por objeto establecer los
principios y directrices para asegurar que los riesgos relevantes, que pudieran afectar a los
objetivos y actividades de la empresa sean identificados, analizados, evaluados, gestionados y
controlados, y gque estos procesos se realicen de forma sistematica y con criterios uniformes.

Las directrices principales, contenidas en esta politica, se pueden resumir en:

e La Gestidn de los riesgos debe ser fundamentalmente anticipativa, orientandose también
al mediano y largo plazo y teniendo en cuenta los escenarios posibles en un entorno cada
vez mas globalizado.

e Con caracter general, la gestion de los riesgos debe realizarse con criterios de coherencia
entre la importancia del riesgo (probabilidad/impacto) y la inversion y medios necesarios
para reducirlo.

e La gestion de riesgos financieros debe orientarse a evitar variaciones no deseadas en el
valor fundamental, no teniendo como objeto obtener beneficios extraordinarios.
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NOTA 17 POLITICAY GESTION DE RIESGO FINANCIERO - Continuacion
b) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito consiste en que la contrapartida de un contrato incumpla sus obligaciones
contractuales, ocasionando una pérdida econdémica para la Sociedad.

La concentracion de riesgo para TTP.SA no es significativa, ya que dispone de una cartera de
clientes con muy buena calidad crediticia.

c) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se refiere a que la compafiia esta expuesta a la incapacidad de cumplir con
sus obligaciones financieras a consecuencia de falta de fondos.

Las politicas en este aspecto buscan resguardar y asegurar que la compafiia cuente con los fondos
necesarios para el oportuno cumplimiento de los compromisos que ha asumido.

Mensualmente se debe realizar un presupuesto de flujo de fondos que muestre las entradas y
salidas esperadas en el plazo de un afio, de tal manera de determinar las necesidades u holguras
de fondos. Cuando un déficit de caja es detectado, se debe estimar la duracidn de éste, para luego
tomar las acciones que permitan corregir el descalce: reprogramacion de compromisos, uso de
lineas de sobregiro, solicitar a filiales pagos de dividendos o préstamos via cuenta corriente o
iniciar acciones para la obtencion de créditos de capital de trabajo.

Para asegurar la liquidez de la sociedad, toda inversion, en tanto sea posible, debe tener asociada
un financiamiento, es asi como la compra de activos fijos muebles o inmuebles deben ser
adquiridos via leasing, a un plazo tal que los flujos generados por el nuevo activo puedan dar
pago al crédito, de modo que no sea necesario desviar fondos propios en el financiamiento de
ellos. Cuando se trate de bienes que no sean financiables directamente por terceros, deberan ser
adquiridos con recursos propios y no tomar créditos especiales con dicho fin. Posteriormente, los
descalces que pudiesen generar esta inversion, se incorporan al anélisis normal de caja de la
compafia. En esta misma categoria se consideran los pagos de dividendos, inversiones en
sociedades y desarrollo de sistemas, entre otros.

La administracion de los flujos de caja de corto plazo tiene como objetivo asegurar que la
disponibilidad de fondos se realice en el momento en que estos son requeridos, para ello
semanalmente se debe hacer una programacion diaria de flujo de fondos con horizonte de un
mes. Los excedentes en caja al cierre de cada dia pueden ser invertidos en instrumentos
financieros de alta liquidez y minimo riesgo, como Fondos Mutuos, Pactos y Depésitos a Plazo.
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NOTA 17

POLITICAY GESTION DE RIESGO FINANCIERO - Continuacion

Finalmente, la sociedad debe contar con lineas de sobre giro vigentes en todo momento.

Las politicas en este aspecto buscan resguardar y asegurar que la compariia cuente con los fondos
necesarios para el oportuno cumplimiento de los compromisos que ha asumido. Mensualmente
se debe realizar un presupuesto de flujo de fondos que muestre las entradas y salidas esperadas
en el plazo de un afio, de tal manera de determinar las necesidades u holguras de fondos. Cuando
un deficit de caja es detectado, se debe estimar la duracion de éste, para luego tomar las acciones
que permitan corregir el descalce: reprogramacion de compromisos, uso de lineas de sobregiro,
solicitar a filiales pagos de dividendos o préstamos via cuenta corriente o iniciar acciones para la
obtencion de créditos de capital de trabajo.

d) Riesgo de Mercado

d.1)

d.2)

Riesgo de Tasa de Interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican los flujos futuros de los activos y
pasivos referenciados a un tipo de interés variable.

Este riesgo de variacion de tipo de interés es especialmente significativo en lo relativo
al financiamiento de la Sociedad. Por lo tanto, el objetivo de la gestion del riesgo de
tasa de interés es minimizar la volatilidad de dichos flujos aumentando la certidumbre
de los pagos futuros.

La politica de la Sociedad es cubrir naturalmente el riesgo de tasa de interés obteniendo
financiamiento a tasa fija.

Cuando las condiciones coyunturales del mercado ofrezcan mejores condiciones de
tasa de interés de tipo variable, la Sociedad administrard su costo de intereses
utilizando un mix de deudas denominada en tasa fija y variable, con un tope de 20%
de interés de tipo variable sobre el total de la deuda.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es aquel que se origina del descalce de monedas en los
flujos y aquel que se genera en la conversion de las partidas de los estados financieros.
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NOTA 17 POLITICAY GESTION DE RIESGO FINANCIERO - Continuacion

La politica de la Sociedad es cubrir sus flujos de los riesgos asociados al tipo de cambio,
utilizando principalmente el calce natural de monedas, coberturas de flujos alternativas y, si se
estimara necesario, cubrir del valor contable de sus partidas.

La Sociedad opera en el ambito nacional e internacional y, por tanto esta expuesto al riesgo de
tipo de cambio por operaciones con monedas distintas a su moneda funcional (ddlar
estadounidense).

Los riesgos de tipo de cambio se corresponden, fundamentalmente, con las siguientes
transacciones:

e Deuda denominada en moneda extranjera, Ilamese moneda extranjera a toda aquella distinta
del dolar, emanada del Contrato de Concesidén y que puede contraer la Sociedad en la
transcurso de su operacion.

e Cobros procedentes de la operacidn referenciados principalmente a moneda extranjera.

Dado lo anterior, si es necesario la Sociedad contratara instrumentos financieros derivados, cuyo
objetivo sera minimizar estos riesgos utilizando el método mas efectivo para eliminar o reducir
el impacto de estas exposiciones.

NOTA 18 MEDIO AMBIENTE

En consideracion a la Circular de la SVS N° 1901 del 30 agosto de 2008, que imparte
instrucciones sobre informacién adicional que deberan contener los Estados Financieros de
acuerdo a las NIIF y que dice relacion con el mejoramiento y/o inversion de procesos
productivos, verificacion y control del cumplimiento de ordenanzas y leyes relativas a procesos
e instalaciones industriales y cualquier otro que pudiere afectar en forma directa a la proteccion
del medio ambiente, sefialando ademas los desembolsos que para estos efectos se encuentren
comprometidos a futuro y las fechas (ciertas estimadas), en que estos seran efectuados, la
Sociedad declara que no ha incurrido en desembolsos sobre el particular.

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros
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NOTA 19 MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA
a) Activos Corrientes
Montos No Descontados segiin VVencimientos
91 Dias- 1 Mas de 3
) 1 - 90 Dfas Afio 1 - 3 Afios Afios 31.12.15 31.12.14
Clases de Activos / Moneda MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 219 - - 219 16
Peso Chileno 219 - - 219 16
Délares - - - - -
Otros activos no financieros corrientes 448 . - 448 1.818
Peso Chileno 448 - - 448 1.818
Délares - - - - - -
Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar corrientes 473 - - 473 218
Peso Chileno 473 - - 473 218
Délares - - - - -
Cuentas por cobrar a Entidades
Relacionadas, Corriente 1.570 - - 1.570 4.809
Peso Chileno 9 - - 9 13
Délares 1.561 - - 1.561 4.796
Inventarios 88 - - 88 87
Peso Chileno 88 - - 88 87
Délares - - - - -
Activos por impuestos corrientes 4 - - 4 82
Peso Chileno 4 - - 4 82
Délares - - - - -
Total Activos Corrientes 2.802 - - 2.802 7.030
Peso Chileno 1.241 - - 1.241 2.234
Doélares 1.561 - - 1.561 4.796

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros
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NOTA 19 MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA - Continuacién
b) Activos No Corrientes
Montos No Descontados segiin VVencimientos Totales
i 1-90Dias 91Difas-1Afo 1-3Afios Masde3Afios 311215  31.12.14
Clases de Activos / Moneda MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD
Activos intangibles distintos de
la plusvalia 225 675 2.699 20.053  23.652 21.150
Peso Chileno - - - - - -
Dolares 225 675 2.699 20.053  23.652 21.150
Propiedades, Planta y Equipo 64 193 522 230 1.009 1.235
Peso Chileno - - - - - -
Dolares 64 193 522 230 1.009 1.235
Activo por impuestos diferidos 228 - - - 228 -
Peso Chileno - - - - - -
Dolares 228 - - - 228 -
Total Activos No Corrientes 517 868 3.221 20.283  24.889  22.385
Peso Chileno - - - - - -
Dolares 517 868 3.221 20.283  24.889 22.385

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros
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NOTA 19 MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA - Continuacién
c) Pasivos Corrientes
Montos No Descontados
segun
Vencimiento Totales
1-90Dias 91 Dias - 1 Afio 31.12.15 31.12.14
Clases de Pasivos Corrientes / Moneda MUSD MUSD MUSD MUSD
Otros pasivos financieros corrientes 721 618 1.339 833
Peso Chileno - - - -
Dolares 721 618 1.339 833
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 146 - 146 682
Peso Chileno 146 - 146 682
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente - - - - 82
Peso Chileno - - - 82
Ddlares - - - - -
Otras provisiones a corto plazo 20 - 20 32
Peso Chileno 20 - 20 32
Total pasivos corrientes 887 618 1.505 1.629
Peso Chileno 166 - 166 796
Dolares 721 618 1.339 833

d) Pasivos No Corrientes

Clases de Pasivos No Corrientes / Moneda Montos No Descontados segin Vencimientos Totales
1-3 A:ﬁos 3 -5 Afos Mas de 5 Afios 311215 31.12.14
MUSD MUSD MUSD  MUSD MUSD
Otros pasivos financieros no corrientes 3.508 2.370 11.109 16.987 18.144
Peso Chileno - - - - -
Dolares 3.508 2.370 11.109 16.987 18.144
Pasivo por impuestos diferidos - - - - - 207
Peso Chileno - - - - -
Délares - - - - 207
Total pasivos no corrientes 3.508 2.370 11.109 16.987 18.351
Peso Chileno - - - - -
Dolares 3.508 2.370 11.109 16.987 18.351

NOTA 20 HECHOS POSTERIORES

Los presentes estados financieros fueron aprobados para su emision por el Directorio de la

Sociedad en sesion del 30 de marzo de 2016.

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros
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Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de autorizacion de los presentes estados financieros,
no han ocurrido otros hechos que puedan afectar significativamente la situacion patrimonial o
resultados de la Sociedad.

Las notas explicativas 1 al 20 forman parte integral de los presentes estados financieros
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