S50

GRUPO DE EMPRESAS

Estados Financieros Consolidados
Intermedios

correspondientes al periodo terminado al 30
de septiembre de 2010

INVERSIONES ELECTRICAS DEL SUR S.A.
Y FILIALES

Miles de pesos

Las Notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
Péagina 1



INVERSIONES ELECTRICAS DEL SUR S.A. Y FILIALES

Estados de Situaciéon Financiera Consolidados Intermedios

SIIlC5So)

GRUPO DE EMPRESAS

Al 30 de septiembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y al 01 de enero de 2009

(En miles de pesos)

ACTIVOS Nota 30-09-2010 31-12-2009 01-01-2009
M$ M$ M$
ACTIVOS CORRIENTES
Activos Corrientes en Operacion
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 5 28.485.410 51.482.041 10.748.422
Otros Activos Financieros, Corriente 30 397.013 111.346 148.701
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar Corrientes 6 80.737.883 68.480.114 74.778.793
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas Corriente 7 109.016 68.753 -
Inventarios 8 11.957.653 12.366.338 10.734.005
Activos por Impuestos Corrientes 9 7.545.214 6.807.731 9.501.442
Otros Activos no Financieros, Corrientes 346.490 903.433 1.039.077
Total de Activos Corrientes distintos de los activos o grupos de activos para su
disposicién clasificados como mantenidos para laventa o como mantenidos para
CISITHT &S e EEnts. 129.578.679  140.219.756  106.950.440
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 129.578.679 140.219.756 106.950.440
ACTIVOS NO CORRIENTE
Otros Activos Financieros, No Corriente 10 8.188.785 6.830.638 6.636.273
Otros Activos No Financieros, No Corriente 134.721 151.341 180.302
Derechos por Cobrar No Corrientes 6 3.675.598 3.476.368 3.442.979
Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia, Neto 11 29.763.132 29.703.138 27.618.172
Plusvalia 12 231.445.467 231.445.467 231.445.467
Propiedades, Planta y Equipo, Neto 13 409.757.408 400.319.982 387.205.651
Activos por Impuestos Diferidos 14 7.510.006 7.607.116 10.594.539
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 690.475.117 679.534.050 667.123.383
TOTAL ACTIVOS 820.053.796 819.753.806 774.073.823
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INVERSIONES ELECTRICAS DEL SUR S.A. Y FILIALES

Estados de Situaciéon Financiera Consolidados Intermedios

Al 30 de septiembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y al 01 de enero de 2009
(En miles de pesos)

PATRIMONIO NETO Y PASIVOS Nota 30-09-2010 31-12-2009 01-01-2009
M$ M$ M$
PASIVOS CORRIENTES
Pasivos Corrientes en Operacion
Otros Pasivos Financieros, Corriente 15 29.925.426 17.809.058 23.103.305
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 17 43.155.928 56.079.376 44.660.523
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente 7 19.803.703 28.548.256 43.847
Otras Provisiones a Corto Plazo 18 653.372 1.506.766 844.715
Pasivos por Impuestos Corrientes 9 4.518.013 2.196.315 4.180.535
Otros Pasivos No Financieros Corrientes 19 9.919.923 8.879.075 7.832.835
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 18 3.799.747 4.512.912 3.908.655
Total Pasivos Corrientes distintos de las pasivos incluidos en grupos para su
disposicion clasificados como mantenidos paralaventa 111.776.112 119.531.758 84.574.415
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 111.776.112 119.531.758 84.574.415
PASIVOS NO CORRIENTES
Otros Pasivos Financieros, No Corriente 15 294.119.569 296.354.724 279.746.264
Pasivo por Impuestos Diferidos 14 31.982.434 31.137.507 28.630.841
Otros Pasivos No Financieros No Corrientes 118.901 113.626 107.758
Provisiones No corrientes por Beneficios a los Empleados 18 4.486.681 4.165.329 3.735.793
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 330.707.585 331.771.186 312.220.656
PATRIMONIO
Patrimonio Neto Atribuible alos Tenedores de Instrumentos de Patrimonio
Neto de Controladora
Capital Emitido 20 348.613.121 348.613.121 371.863.815
Ganancias (pérdidas) Acumuladas 24.332.630 14.034.309 (2.944.340)
Otras Reservas 20 (952.854) 304.376 2.300.552
Patrimonio Atribuible alos propietarios de la controladora 371.992.897 362.951.806 371.220.027
Participaciones No Controladoras 20 5.577.202 5.499.056 6.058.725
TOTAL PATRIMONIO 377.570.099 368.450.862 377.278.752
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 820.053.796 819.753.806 774.073.823

Las Notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
Péagina 3



SIIlC5So)

GRUPO DE EMPRESAS

INVERSIONES ELECTRICAS DEL SUR S.A. Y FILIALES

Estados de Resultados Integrales Consolidados Intermedios

Por los periodos terminados al 30 de septiembre de 2010 y al 30 de septiembre de 2009
(En miles de pesos)

Estado Resultados Integrales NOTA 01/01/2010 al 01/01/2009 al 01/07/2010 al 01/07/2009 al
Ganancia (Pérdida) 30-09-2010 30-09-2009 30-09-2010 30-09-2009
M$ M$ M$ M$
Ingresos de Actividades Ordinarias 21 237.539.241 252.320.312 83.752.692 80.516.730
Otros ingresos, por Naturaleza 21 16.925.476 12.097.864 5.059.129 3.898.006
Materias Primas y Consumibles Utilizados 22 (169.218.411) (183.323.741) (62.346.024) (60.726.424)
Gastos por Beneficios a los Empleados 23 (12.981.096) (12.609.928) (4.310.053) (4.435.748)
Gasto por Depreciacion y Amortizacion 24 (12.666.554) (10.891.757) (4.095.732) (3.615.659)
Otros Gastos por Naturaleza 25 (28.029.253) (26.083.825) (10.152.867) (8.373.600)
Otras Ganancias (Pérdidas) 35 3.413.506 (390.578) 3.434.004 (335.563)
Ingresos Financieros 26 661.966 1.009.997 144.870 246.844
Costos Financieros 26 (10.154.787) (10.463.866) (3.365.759) (3.637.036)
Diferencias de Cambio 26 191.146 (3.172.995) 529.659 (269.374)
Resultados por Unidades de Reajuste 26 (6.180.333) 8.196.240 (2.341.522) 1.554.194
Ganancia (pérdida) Antes de 19.500.901 26.687.723 6.308.397 4.822.370
Gasto por Impuestos a las Ganancias 14 (3.297.792) (6.609.717) (564.661) (912.644)
nancia (pérdida) de Operaciones Conti d 16.203.109 20.078.006 5.743.736 3.909.726
Ganancia (pérdida Procedente de Operaciones Discontinuadas
(pérdida) 16.203.109 20.078.006 5.743.736 3.909.726

Ganancia (pérdida), atribuible a

Ganancia (pérdida) Atribuible a los Propietarios de la Controladora 20 15.973.246 19.753.233 5.684.758 3.859.342
Ganancia (pérdida) Atribuible a Participaciones No Controladoras 20 229.863 324.773 58.978 50.384
Ganancia (pérdida) 16.203.109 20.078.006 5.743.736 3.909.726
Ganancia (pérdida) por Accién Basica de Operaciones Continuadas $/accion 223,1489 275,9560 79,4170 53,9157
Ganancia (pérdida) por Accién Basica de Operaciones Discontinuadas $/accion - - - -
Ganancia (pérdida) por Accién Basica $laccion 223,14893 275,95599 79,41702 53,91566
Ganancia (pérdida) por Accién Diluida Prodecedente de Operaciones Continuadas $/accion
Ganancia (pérdida) por Accion Basica $laccion - - - -
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INVERSIONES ELECTRICAS DEL SUR S.A. Y FILIALES
Estados de Resultados Integrales Consolidados Intermedios
Por los periodos terminados al 30 de septiembre de 2010 y al 30 de septiembre de 2009

(En miles de pesos)

Estado del Resultado Integral

NOTA

01/01/2010 al
30-09-2010
M$

01/01/2009 al
30-09-2009
M$

01-07-2010
30-09-2010
M$

01-07-2009
30-09-2009
M$

Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos
Diferencias de cambio por conversion

Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversion, antes de Impuestos

Coberturas del flujo de efectivo

20

(1.436.473)

152.897

(3.443.090)

962.318

Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo, antes de Impuestos 20 214.725 214.725
Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro resultado integral
Impuesto a las ganancias relacionado con coberturas de flujos de efectivo de otro resultado i 20 (36.503) (36.503)
Resultado integral atribuible a
Resultado integral Atribuible a los propietarios de la Controladora 14.716.016 19.906.069 2.422.534 4.820.889
Resultado integral Atribuible a Participaciones No Controladoras 228.842 324.834 56.334 51.155
Integral Total 14.944.858 2.478.868 4.872.044

20.230.903
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INVERSIONES ELECTRICAS DEL SUR S.A. Y FILIALES
Estado de cambios en el patrimonio
Por los periodos terminados al 30 de septiembre de 2010 y al 30 de septiembre de 2009

(En miles de pesos)

S5

7 4

GRUPO DE EMPRESAS

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

Saldo Inicial al 01/01/2010
Ajustes de Periodos Anteriores
Incremento (disminucién) por cambios en polticas contables
Incremento (disminucion) por correcciones de errores
Ajustes de Periodos Anteriores
saldo Inicial Reexpresado
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Resultado integral
Dividendos
de los

Incremento por otras
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios
Incremento (disminucién) por cambios en la participacion de
subsidiarias que no implique pérdida de control

Total de cambios en patrimonio

Saldo Final al 30/09/2010

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

Saldo Inicial al 01/01/2009
Ajustes de Periodos Anteriores
Incremento (disminucion) por cambios en polticas contables
Incremento (disminucion) por correcciones de errores
Ajustes de Periodos Anteriores
Saldo Inicial Reexpresado
Cambios en patrimonio
Resultado ntegral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Resultado Integral

Dividendos
por otras aportaciones de los
por ¥ otros cambios
por cambios en la 6n de

subsidiarias que no implique pérdida de control
Total de cambios en patrimonio
Saldo Final al 30/09/2009

Reservas por

Otras diferencias de
Primas de | participaciones | Superavitde | cambio por
Capital emiido | emision | en el patrimonio | Revaluacién | conversion
348.613.121 0 (1.996.176)
348.613.121 - - 0 (1.996.176)
(1.435.307)
r
- - - 0 (1435307
348,613.121 - - 0 (3431.483)
Reservas por
Otras diferencias de
Primas de | participaciones | Superavitde = cambio por
Capital emitido | emision | en el patrimonio | Revaluacion | conversion
371.863.815
371.863.815 - - - -
152.836
(23.250.694)
(23.250.604) - - - 152.836
348613121 - - - 152.836

Cambio en otras reservas
Reservas de
ganancias o pérdidas
en la remedicion de
activos financieros
disponibles para la

Reservas de

coberturas de Otras reservas

flujo de caja venta varias
2.300.552
- - 2.300.552
178.077
178.077 - -
178,077 - 2.300.552

Cambio en otras reservas
Reservas de
ganancias o pérdidas
en la remedicion de

Reservas de activos financieros
coberturas de | disponibles parala | Otras reservas
flujo de caja venta varias
2.300.552
- - 2.300.552
- - 2.300.552

Patrimonio
atribuible alos
propietarios de la

Participaciones

362.951.806

362.951.806

15.973.246
(1.257.230)
14.716.016
(4.791.974)

(882.951)
9,041,001
371.992.897

Patrimonio
atribuible a los
propietarios de la

no
5.499.056

5.499.056

229.863
(1.021)
228.842

(150.696)

78.146
5.577.202

Participaciones

Ganancias
(pérdidas)
Otras reservas
304376 14.034.309
304376 14.034.309
15.973.246
(1.257.230)
- (4.791.974)
- (882.951)
(1.257.230) 10.298.321
(952.854)  24.332.630
Ganancias
(pérdidas)
Otras reservas
2300552 (2.944.340)
2300552 (2.944.340)
10.753.233
152.836
(4.278.126)
[
(62.344)
152835  15.412.763
2453388 12.468.423
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371.220.027

371.220.027

19.753.233
152.836
19.906.069
(4.278.126)
(23.250.694)
[

(62.344)
(7.685.095)
363.534.932

no
6.058.725

6.058.725

324.773
61
324,834

(930.706)

(605.873)
5.452.853

Patrimonio total
368.450.862

368.450.862

16.203.109
(1.258.251)
14.944.858
(4.791.974)

(150.696)

(882.951)
9.119.237
377,570,099

Patrimonio total
377.278.752

377.278.752

20.078.006
152.897
20.230.903
(4.278.126)
(23.250.604)
(930.706)

(62.344)
(8.290.967)
368.987.785
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INVERSIONES ELECTRICAS DEL SUR S.A. Y FILIALES

Estados de Flujos de Efectivo Directo Consolidados Intermedios
Por los periodos terminados al 30 de septiembre de 2010 y al 30 de septiembre de 2009

(En miles de pesos)

7 4

GRUPO DE EMPRESAS

01/01/2010  01/01/2009
Estado de flujos de efectivo directo NOTA al al
30/09/2010  30/09/2009
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacién 287.399.754  326.299.903
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de senicios 281.475.126  317.670.106
Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de pélizas
suscritas 3.890.561 -
Otros cobros por actividades de operacién 2.034.067 8.629.797
Clases de pagos (259.017.004) (284.035.521)
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y senicios (245.848.068) (262.437.241)
Pagos a y por cuenta de los empleados (10.900.007)  (10.335.885)
Otros pagos por actividades de operacién (2.268.929) (11.262.395)
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (2.348.247) 1.842.777
Otras entradas (salidas) de efectivo 334.335 5.717.264
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 26.368.838 49.824.423
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades - (778.333)
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 77.578 206.237
Compras de propiedades, planta y equipo (30.162.240) (23.867.674)
Intereses recibidos 348.548 804.893
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversién (29.736.114)  (23.634.877)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Importes procedentes de préstamos de largo plazo - 31.486.768
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 15.000.000 -
Total importes procedentes de préstamos 15.000.000 31.486.768
Préstamos de entidades relacionadas - 27.648.000
Pagos de préstamos (9.350.275)  (13.123.429)
Pagos de préstamos a entidades relacionadas (14.683.960) -
Dividendos pagados (163.822) (4.470.616)
Intereses pagados (10.433.281) (11.727.342)
Otras entradas (salidas) de efectivo (30.010)  (23.325.318)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién (19.661.348) 6.488.063
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los
cambios en la tasa de cambio (23.028.624) 32.677.609
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al
efectivo 31.993 (8.020)
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 31.993 (8.020)
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (22.996.631) 32.669.589
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 51.482.041 10.748.422
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 5 28.485.410 43.418.011
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INVERSIONES ELECTRICAS DEL SUR S.A. Y FILIALES
Estados financieros consolidados intermedios

Por el periodo terminado 30 de septiembre de 2010

(En miles de pesos)

1. Informacién General y Descripcion del Negocio

Inversiones Eléctricas del Sur S.A., en adelante la “Sociedad” o “Eléctricas”, fue constituida por
escritura publica de fecha 10 de junio de 2008 con el nombre de Inversiones SF SpA, con el objeto
de realizar toda clase de inversiones en toda clase de bienes muebles e inmuebles, como por
ejemplo en acciones de sociedades anonimas, derechos en sociedades y la administracion de estas
inversiones y sus frutos.

La Sociedad comenzé sus operaciones en julio de 2008, mes en que compro los derechos sobre
Inversiones Eléctricas del Sur Dos Ltda., Sociedad Matriz del Grupo Saesa, grupo compuesto por
varias empresas del giro eléctrico, principalmente, Distribucion, Transporte y Transformacion, y
Generacion de energia eléctrica.

La Sociedad es el vehiculo a través del cual el fondo canadiense Ontario Teachers’ Pension Plan
Board y Morgan Stanley Infrastructure Partners controlan las empresas del Grupo Saesa. Los
sectores en los que participa la Sociedad y sus filiales son distribucion, transmision, transformacion,
generacion y comercializacion de energia eléctrica.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores con el nimero 1.016, y esta sujeta a la
fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Las sociedades filiales indirectas inscritas en el Registro de Valores son: Sociedad Austral de
Electricidad S.A., Saesa, inscrita con el ndmero 775, y Empresa Eléctrica de la Frontera S.A,,
Frontel, inscrita con el nimero 877.

Las sociedades filiales indirectas inscritas en el Registro de Entidades Informantes son: Compaiiia
Eléctrica Osorno S.A., Luz Osorno, inscrita con el numero 116, Empresa Eléctrica de Aysén S.A.,
Edelaysen, inscrita con el nimero 28, y Sistema de Transmision del Sur S.A., STS, inscrita con el
nimero 114.

Las sociedades filiales indirectas no inscritas son: Sociedad Austral de Generacion y Energia Chile
S.A., Sagesa, y Sociedad Generadora Austral S.A., SGA.

La Sociedad tiene también participacion indirecta como controladora en las sociedades de
inversion, Inversiones Los Lagos Il S.A. (Los Lagos Il), Inversiones Los Lagos IIl S.A. (Los Lagos lll)
e Inversiones Los Lagos IV Ltda. (Los Lagos V), y participacion directa como controladora en la
sociedad de inversion Inversiones Los Rios Ltda. De estas cuatro empresas ninguna esté inscrita
en el Registro de Valores o Entidades Informantes. Los Lagos Il y Los Lagos Il se encuentran en
tramite de inscripcion en el Registro de Valores.

Las filiales Saesa, Frontel, Edelaysen y Luz Osorno distribuyen energia eléctrica en la zona sur del
pais, en el area comprendida entre las provincias de Concepcion (Region del Bio Bio) y Villa
O’Higgins (Region de Aysén).

La filial Sagesa es una empresa generadora que opera desde la Region del Bio Bio a la Region de
Los Lagos. Basicamente, posee una central gas/diesel de 46,7 MW y 60 grupos de generadores
diesel. Parte de la energia generada por esta empresa se comercializan en el mercado spot del
CDEC-SIC a través de la filial SGA y sus ingresos corresponden a la venta de energia y potencia
que se realiza en dicho mercado, la otra parte se vende a empresas relacionadas (Saesa, Frontel y
Luz Osorno).

Las actividades desarrolladas en el negocio de transmisidon corresponden principalmente a
transporte a las generadoras con contrato de suministro con empresas distribuidoras de las
regiones del Bio Bio, Araucania, Los Rios y Los Lagos; ademas, prestacion de servicios en todas
las especialidades relacionadas con los sistemas eléctricos de transporte y transformacion, tales
como asesorias de disefio, construccién, mantenimiento y operacion de sistemas. Esta actividad es
desarrollada principalmente por la filial STS.
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2. Resumen de Principales Politicas Contables Aplicadas
2.1. Principios contables

Los presentes estados financieros consolidados intermedios se presentan en miles de pesos y han
sido preparados a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad y sus filiales.
Los principios y criterios son aplicados uniformemente por todas las filiales.

Los estados financieros consolidados intermedios de la Sociedad y sus filiales, han sido preparados
de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera (En adelante NIIF 6 IFRS por sus
siglas en inglés). Para estos fines, las IFRS comprenden las normas emitidas por el Consejo
Internacional de Normas de Contabilidad (International Accounting Standard Board “IASB” en
inglés) y las interpretaciones emitidas por el Comité Internacional de Interpretaciones sobre
Informes Financieros (“IFRIC” en inglés), y aprobados por su Directorio en su sesion celebrada con
fecha 23 de noviembre de 2010.

Los estados financieros consolidados intermedios de Eléctricas y sus filiales, correspondientes al 31
de diciembre de 2009, fueron aprobados por su Directorio en sesion celebrada el dia 12 de febrero
de 2010. Esos estados financieros consolidados fueron confeccionados de acuerdo a principios
contables generalmente aceptados en Chile y, por lo tanto, no coinciden con los saldos del ejercicio
2009 que han sido incluidos en los presentes estados financieros consolidados, los que han sido
confeccionados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera. En la Nota 4
se detalla la reconciliacion del patrimonio neto y resultados del periodo.

2.2.  Nuevos pronunciamientos contables

a) Pronunciamientos contables con aplicacién efectiva a contar del 1 de enero de 2010:

Normas, Enmiendas e Interpretaciones Aplicacién obligatoria para:

NIIF 1 (revisada): Adopcién por primera vez de las Normas Periodos anuales iniciados el 01 de julio de 2009

Internacionales de Informacion Financiera

NIIF 3 revisada: Combinaciones de negocio Periodos anuales iniciados en o después del 01 de julio
de 2009

Enmienda a la NIC 39: Eleccién de partidas cubiertas Periodos anuales iniciados en o después del 01 de julio
de 2009

Enmienda a la NIC 27: Estados financieros consolidados y Periodos anuales iniciados en o después del 01 de julio

separados de 2009

Mejoramientos de las NIIF (emitidas en 2009) Mayoritariamente aplicable a periodos anuales iniciados
en o después del 01 de enero de 2010

Enmienda a NIIF 2: Pagos basados en acciones Periodos anuales iniciados en o después del 01 de enero
de 2010

CINIIF 17: Distribuciones a los propietarios de activos no Periodos anuales iniciados en o después del 01 de julio

monetarios de 2009

Las aplicaciones de estos pronunciamientos contables no han tenido efectos significativos para la
Sociedad y sus filiales.

b) Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2011 y
siguientes:

A la fecha de emisidon de los presentes estados financieros consolidados intermedios, los
siguientes pronunciamientos habian sido emitidos por el IASB, pero no eran de aplicacion
obligatoria y la Administracion decidié no aplicarlos retrospectivamente.

Las Notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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Normas, Enmiendas e Interpretaciones Aplicacién obligatoria para:

Enmienda a NIC 32: Clasificacion de derechos de emisién Periodos anuales iniciados en o después del 01 de
febrero de 2010

NIIF 9: Instrumentos financieros: Clasificacién y medicion Periodos anuales iniciados en o después del 01 de
enero de 2013

NIIF 24 revisada: Rewelaciones de partes relacionadas Periodos anuales iniciados en o después del 01 de
enero de 2011

CINIIF 19: Liquidacion de pasivos financieros con instrumentos de Periodos anuales iniciados en o después del 01 de julio

patrimonio de 2010

Mejoramientos de las NIIF (emitidas en 2010) Mayoritariamente aplicable a periodos anuales iniciados
en o después del 01 de enero de 2011

Enmienda a CINNIIF 14: Pagos anticipados de la obligacion de Periodos anuales iniciados en o después del 01 de julio

mantener un nivel minimo de financiacion de 2011

La Administracion estima que estas normas, enmiendas e interpretaciones, antes descritas no
tendran un efecto significativo en los estados financieros del Grupo.

2.3. Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estos estados financieros consolidados intermedios es responsabilidad
del Directorio de la Sociedad, que manifiesta expresamente que se ha dado cumplimiento a las
NIIF.

En la preparacion de los estados financieros consolidados intermedios se requiere el uso de
estimaciones y supuestos que afectaran los montos a reportar de activos y pasivos a la fecha de los
estados financieros y los montos de ingresos y gastos durante el periodo de reporte. La
Administracion de la Sociedad y filiales, necesariamente efectuard juicios y estimaciones que
tendran un efecto significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros bajo NIIF.

Los supuestos y estimaciones usados en la preparacion de los estados financieros consolidados
intermedio son los siguientes:

- Vida util econémica de activos: La vida util de los bienes de propiedades, planta y equipo que
son utilizadas para propdsitos del célculo de la depreciacion, es determinada en base a estudios
técnicos preparados por especialistas externos e internos. Adicionalmente, se utilizan estos
estudios para nuevas adquisiciones de bienes de propiedades, planta y equipo, o cuando
existen indicadores que las vidas Utiles de estos bienes deben ser cambiadas.

- Deterioro de activos: La Sociedad y sus filiales revisan el valor libro de sus activos tangibles e
intangibles, para determinar si hay cualquier indicio que el valor libro no puede ser recuperable.
Si existe dicho indicio, el valor recuperable del activo se estima para determinar el alcance del
deterioro. En la evaluacién de deterioro, los activos que no generan flujo efectivo independiente
son agrupados en una Unidad Generadora de Efectivo (“"UGE”) a la cual pertenece el activo. El
monto recuperable de estos activos o UGE, es medido como el mayor valor entre su valor
razonable y su valor libro.

- Estimacién de deudores incobrables y existencias obsoletas: La Sociedad y sus filiales han
estimado el riesgo de recuperacién de sus cuentas por cobrar y de la obsolescencia de
inventario, para lo que ha establecido porcentajes de provision por tramos de vencimiento y la
tasa de rotacion de sus inventarios, respectivamente.

- Beneficios del personal - Indemnizacién por afios de servicio: Las obligaciones reconocidas
por concepto de indemnizaciones por afios de servicio nacen de convenios colectivos suscritos
con los trabajadores de la Sociedad y sus filiales en los que se establece el compromiso por
parte de ella. La Administracion utiliza supuestos actuariales para determinar la mejor
estimacion de estos beneficios. Cualquier ganancia o pérdida actuarial, la que puede surgir de
diferencias entre los resultados esperados o por cambios en los supuestos actuariales, son
reconocidos dentro de los costos de la operacion en el estado de resultados del periodo.

Las Notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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Los supuestos seran establecidos en conjunto con un actuario externo a la Sociedad, que
incluyen las hipotesis demogréficas, la tasa de descuento y los aumentos esperados de
remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

- Ingresos y costos de explotacién: Las Sociedad y sus filiales consideran como ingresos de la
explotacién, ademas de los servicios facturados en el ejercicio, una estimacion por los servicios
suministrados pendientes de facturacion al cierre del periodo. Asimismo, los costos asociados a
dichos ingresos han sido debidamente incluidos como costos de explotacion. También
consideran como parte de los ingresos y costos de explotacion determinados montos del
sistema eléctrico, entre otros, compra y venta de energia y cobro de peajes, que permite estimar
la liquidacion global del sistema eléctrico que deberd materializarse en las correspondientes
liquidaciones definitivas, pendientes de emitir en la fecha de emisién de los estados financieros,
y que podria afectar a los saldos de activos, pasivos, ingresos y costos, registrados en los
mismos.

- Litigios y contingencias: La Sociedad y sus filiales evaltan periddicamente la probabilidad de
pérdida de sus litigios y contingencias, de acuerdo a las estimaciones realizadas por sus
asesores legales. En los casos que la Administracion y los abogados de la Sociedad han
opinado que se obtendran resultados favorables, o que los resultados son inciertos y los juicios
se encuentren en tramite, no se han constituido provisiones al respecto.

2.4. Periodo cubierto

Los presentes estados financieros consolidados intermedios comprenden los estados de situacion
financiera de Eléctricas y filiales al 30 de septiembre de 2010, al 31 de diciembre de 2009 y al 01 de
enero de 2009, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos
de efectivo por el periodo al 30 de septiembre de 2010 y al 30 de septiembre de 2009.

2.5. Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidados intermedios han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera, las que han sido adoptadas en Chile bajo
denominacion: Normas de Informacion Financiera de Chile (NIFCH), y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Las Notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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2.6. Entidades filiales

Son sociedades filiales aquellas en las que la Sociedad controla la mayoria de los derechos de voto
0, sin darse esta situacion, tiene facultad para dirigir las politicas financieras y operativas de las
mismas.

En el siguiente cuadro se muestran todas las sociedades en que se da la situacion descrita en el
parrafo anterior a la fecha de los presentes estados financieros consolidados:

PORCENTAJE DE PARTICIPACION

MONEDA 31/12/2009 31/12/2009  01/01/2009
NOMBRE SOCIEDAD PAIS FUNCIONAL DIRECTO INDIRECTO TOTAL TOTAL TOTAL
SISTEMA DE TRANSMISION DEL SUR S.A. CHILE PESO CHILENO 0,0000% 100,0000% 100,0000%  100,0000%  100,0000%
EMPRESA ELECTRICA DE AISEN S.A CHILE PESO CHILENO 0,0000% 931797%  93,1797%  93,1797%  91,8125%
COMPARIA ELECTRICA OSORNO S.A. CHILE PESO CHILENO 0,0000% 100,0000% 100,0000%  100,0000%  100,0000%
DOLAR
SOCIEDAD GENERADORA AUSTRAL S.A CHILE ESTADOUNIDENSE 0,0000% 100,0000% 100,0000% 100,0000%  100,0000%
SOCIEDAD AUSTRAL DE ELECTRICIDAD S.A. CHILE PESO CHILENO 0,0000% 99,90809%  99,9899%  99,9899%  99,9903%
EMPRESA ELECTRICA DE LA FRONTERA S.A. CHILE PESO CHILENO 0,0000% 98,9981%  98,9981%  98,9981%  98,9989%
DOLAR
SOCIEDAD AUSTRAL DE GENERACION Y ENERGIA CHILE S.A. CHILE ESTADOUNIDENSE 0,1000% 99,8987%  99,9987%  99,9987%  100,0000%
INVERSIONES LOS LAGOS LTDA. CHILE PESO CHILENO 0,0000% 0,0000%  0,0000% 0,0000%  99,9215%
INVERSIONES LOS LAGOS Il S.A. CHILE PESO CHILENO 0,0000% 99,9227%  99,9227%  99,9227% 0,0000%
INVERSIONES LOS LAGOS Iil S.A. CHILE PESO CHILENO 0,0000% 99,9227%  99,9227%  99,9227% 0,0000%
DOLAR
INVERSIONES LOS LAGOS IV LTDA. CHILE ESTADOUNIDENSE 0,0000% 99,9249%  99,9249%  99,9249% 0,0000%
INVERSIONES LOS RIOS LTDA. CHILE PESO CHILENO 99,9974% 0,0000%  99,9974%  99,9974% 0,0000%

Tal como indica la tabla anterior, a septiembre 2010, respecto de diciembre de 2009, no se
produjeron cambios significativos en las participaciones de sociedades que participan de la
consolidacion.

2.7. Principios de consolidacion y combinacion de negocios

Las Sociedades y sus filiales se consolidan por el método de integracién global, integrandose en los
estados financieros consolidados la totalidad de sus activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de
efectivo una vez realizados los ajustes y eliminaciones correspondientes de las operaciones entre
las empresas del Grupo.

Para contabilizar las operaciones de la Sociedad y sus filiales, se han utilizado los siguientes
principios:

- Enlafecha de adquisicidn, los activos, pasivos y pasivos contingentes de la sociedad filial,
son registrados a valor de mercado. En el caso de que exista una diferencia positiva entre
el costo de adquisicion y el valor razonable de los activos y pasivos de la sociedad
adquirida, incluyendo pasivos contingentes, correspondientes a la participacion de la
matriz, esta diferencia es registrada como menor valor o plusvalia comprada (goodwill). En
el caso de que la diferencia sea negativa, ésta se registra con abono a resultados.

- El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los
resultados de las filiales consolidadas por integracion global se presenta, respectivamente,
en los rubros “Patrimonio: Participaciones No Controladoras”, del estado de situacion
financiera consolidado, y “Ganancia (pérdida) Atribuible a Participaciones No
Controladoras”, en el estado de resultados integral consolidado.
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- La conversién de los estados financieros de las sociedades con moneda funcional distinta
del peso chileno se realiza del siguiente modo:

0 Los activos y pasivos, utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de los
estados financieros.

0 Las partidas de resultados, utilizando el tipo de cambio promedio (a menos que este
promedio no sea una aproximacion razonable del efecto acumulativo de los tipos
existentes en las fechas de la transaccién, en cuyo caso los ingresos y gastos se
convierten en la fecha de las transacciones).

o0 Las diferencias de cambio que se producen en la conversién de los estados financieros
se registran en el rubro “Reservas por conversion” dentro del Patrimonio Neto.

Todos los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas por integracion global se han
eliminado en el proceso de consolidacion.

2.8. Moneda funcional

La moneda funcional para cada entidad del Grupo se determiné como la moneda del ambiente
econdmico principal en que funciona. Las transacciones distintas a las que se realizan en la
moneda funcional de la entidad se convierten a la tasa de cambio vigente a l