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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores Presidente y Directores de
BICECORP S.A.

1. Hemos auditado el estado consolidado de situacion financiera de BICECORP S.A. y filiales al 31
de diciembre de 2009 y los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La preparacién
de dichos estados financieros consolidados, denominados estados financieros “pro-forma” (que
incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la Administracién de BICECORP S.A.
Los mismos han sido preparados como parte del proceso de convergencia de la Sociedad a las
Normas de Informacion Financiera de Chile (NIFCH) y Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) de acuerdo con lo establecido en el Oficio Circular N°485 emitido por la
Superintendencia de Valores y Seguros. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién
sobre dichos estados financieros consolidados preliminares, con base en la auditoria que
efectuamos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros consolidados preliminares estan
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de
evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados financieros
consolidados preliminares. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracion de la
Sociedad, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros
consolidados preliminares. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable
para fundamentar nuestra opinion.

3. En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros consolidados, denominados estados
financiero pro-forma al 31 de diciembre de 2009 han sido preparados en todos sus aspectos
significativos de acuerdo con instrucciones y normas de la Superintendencia de Valores y Seguros
y de acuerdo a las bases de preparacion descritas en Nota 3, las cuales describen la manera en que
las NIIFCH/NIIF han sido aplicadas de acuerdo con la NIFCH 1/NIIF 1, incluyendo los supuestos
utilizados por la Administracion en relacion con tales normas y sus interpretaciones que se espera
estardn vigentes, ademas de las politicas que se espera seran adoptadas, cuando la Administracion
prepare sus primeros estados financieros de acuerdo con NIFCH/NIIF al 31 de diciembre de 2010.



4.  Los estados financieros consolidados de BICECORP S.A. y filiales, segiin se explica en Nota 3, de
acuerdo a instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros, han sido preparados sobre
una base comprensiva que considera bases contables distintas entre la matriz y las respectivas
filiales consolidadas; ello, en atencidn a que en el caso de algunas de estas filiales son normadas y
controladas por otros organismos reguladores y en el caso de la filial BICE Vida Compaiiia de
Seguros S.A., no se han completado los procesos de emitir la normativa contable correspondiente
para cumplir con la convergencia de ella con Normas de Informacién Financiera de Chile y
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

5. Con fecha 22 de enero de 2010, hemos emitido una opinion sobre los estados financieros
consolidados oficiales de BICECORP S.A. y filiales al 31 de diciembre de 2009 y 2008,
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

6. Este informe esta destinado Ginicamente para la informacién y uso de los Directores y
Administracion de la Sociedad y Superintendencia de Valores y Seguros, en relacion con el
proceso de convergencia de la base de preparacién de los estados financieros a las NIFCH/NIIF.
Consecuentemente no tiene por objeto y no debiera ser utilizado para ningln otro fin ni ser
divulgado a terceros.
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BICECORP S.A. Y FILIALES

ESTADOS CONSOLIDADQOS DE SITUACION FINANCIERA PROFORMA AL 31 DE DICIEMBRE Y 1 DE ENERO DE 2009

(En miles de pesos - M$)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efectivo

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Activos financieros disponibles para la venta

Otros activos financieros

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

Activos de cobertura

Activos pignorados como garantia sujetos a venta 0 a una nueva pignoracion
Pagos anticipados

Cuentas por cobrar por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Otros activos financieros

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

Otras inversiones contabilizadas por el método de la participacion
Activos intangibles, neto

Propiedades, planta y equipo, neto

Propiedades de inversion

Activos por impuestos diferidos

Activos pignorados como garantia sujetos a venta 0 a una nueva pignoracion
Activos de cobertura

Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero consolidado proforma

Nota

31.12.2009 01.01.2009
M$ M$
146.478.148 183.620.134
1.697.949.817 1.633.650.144
36.794.598 -
24.698.375 18.684.735
947.712.128 1.201.522.843
1.512.016 9.381.739
4.735.252 27.878.491
92.808 131.716
885.760 1.400.563
72.315.166 48.437.368
2.933.174.068 3.124.707.733
51.790.381 56.750.417
1.345.693.625 1.206.301.602
731.569 561.307
25.192.358 24.348.428
26.878.335 27.914.911
94.714.055 142.523.043
53.515.542 49.736.260
51.492 -
29.433.171 -
19.524.624 17.384.537
1.647.525.152 1.525.520.505
4.580.699.220 4.650.228.238




PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos que devengan intereses

Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Provisiones

Cuentas por pagar por impuestos corrientes
Otros pasivos

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos que devengan intereses

Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Provisiones

Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO NETO:

Patrimonio neto atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio neto

de controladora:
Capital emitido
Otras reservas
Resultados retenidos

Patrimonio neto atribuible a los tenedores de instrumentos

de patrimonio neto de controladora
Participaciones minoritarias

Total patrimonio neto

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

Nota

31.12.2009 01.01.2009
M$ M$
268.707.245 335.679.984
334.914.513 210.613.151
1552.039.991  1.726.143.767
20.669.352 21.295.857
2.891.071 3.991.369
58.243.611 20.328.191
2.237.465.783  2.318.052.319
325.789.228 335.560.077
31.947.200 30.839.290
1521926969  1.562.953.709
237.111 361.726
39.025.501 34.844.909
1.918.926.009  1.964.559.711
221.464.005 226.677.589
(3.183.959) (6.708.521)
205.723.025 146.365.612
424.003.071 366.334.680
304.357 1.281.528
424.307.428 367.616.208
4580.699.220  4.650.228.238




BICECORP S.A. Y FILIALES

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES PROFORMA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(En miles de pesos - M$)

MARGEN BRUTO:
Ingresos ordinarios
Costo de ventas (menos)

Total margen bruto

OTRAS PARTIDAS DE OPERACION:

Otros ingresos de operacion

Costos de mercadotecnia

Gastos de administracion

Otros gastos varios de operacion

Participacion de asociadas contabilizadas por el método de la participacién
Diferencias de cambio

Resultados por unidades de reajuste

Otras pérdidas

Total otras partidas de operacion
GANANCIA ANTES DE IMPUESTO
GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS

GANANCIA DE ACTIVIDADES CONTINUADAS DESPUES DE IMPUESTC
UTILIDAD DEL ANO

Ganancia atribuible a tenedores de instrumentos de participacién en el
patrimonio neto de la controladora y participacion minoritaria
Ganancia atribuible a tenedores de instrumentos de participacion en el
patrimonio neto de la controladora
Ganancia atribuible a participacion minoritaria
Total ganancia atribuible a tenedores de instrumentos de participacién en el
patrimonio neto de la controladora y participacion minoritaria

Ganancias por accion:
Acciones comunes
Numero medio ponderado de acciones en circulacion
Ganancia bésica por accién de operaciones continuadas (en pesos)
Ganancia bésica por accion de operaciones discontinuadas (en pesos)

Ganancias por accion:
Acciones comunes diluidas
Numero medio ponderado de acciones en circulacion
Ganancia diluida por accién de operaciones continuadas (en pesos)
Ganancia diluida por accién de operaciones discontinuadas (en pesos)

Nota

27
28

29

29

30

30

22

22
22

22
22

M$

418.296.568

(240.186.296)

178.110.272

2.286.727
(2.712.371)
(74.593.107)
(3.263.293)
4.774.543
(7.080.179)
(938.423)

(757.153)

95.827.016

95.827.016

(9.730.016)

86.097.000

86.097.000

86.068.351
28.649

86.097.000

85.087.030
1.011,5

85.087.030
1.011,5



BICECORP S.A. Y FILIALES

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES PROFORMA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(En miles de pesos - M$)

M$
UTILIDAD DEL ANO 86.097.000
Otros Resultados Integrales:
Ajustes por conversion (181.099)
Instrumentos de inversién disponibles para la venta (139.000)
Otros resultados integrales antes de impuesto a la renta (320.099)
Impuesto a la renta relacionado con otros resultados integrales 23.000
RESULTADO DE INGRESOS Y GASTOS INTEGRALES DEL ANO 85.799.901
Atribuible a:
Resultado de ingresos y gastos integrales atribuibles a:
Resultado de ingresos y gastos integrales atribuibles a los accionistas mayoritarios 85.771.351
Resultado de ingresos y gastos integrales atribuibles a participaciones minoritarias 28.550
Total resultado de ingresos y gastos integrales 85.799.901

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero consolidado proforma



BICECORP S.A. Y FILIALES

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIRECTO PROFORMA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(En miles de pesos - M$)

Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de operacion, método indirecto
Flujos de efectivo por (utilizados en) operaciones, método indirecto
Flujos de efectivo antes de cambios en el capital de trabajo
Conciliacién de la utilidad con la ganancia (pérdida) de operaciones
Utilidad del afio
Ajustes para conciliar con la ganancia de las operaciones:
Gasto por intereses para conciliar con ganancia de operacione:
Gasto por impuesto a las ganancias
Otros incrementos a conciliar con ganancia de operacione:

Total ajustes para conciliar con la ganancia de las operacione:
Ganancia de operaciones

Ajustes no monetarios:

Depreciacion

Amortizacion de activos intangibles

Pérdidas de cambio no realizadas

Pérdida de valor razonable no realizada sobre propiedades de inversior

Pérdida de valor razonable no realizada sobre activos financieros mantenidos para negocia

Ganancia de valor razonable no realizada sobre instrumentos financieros designados
como al valor razonable con cambios en resultado:

Participacion en ganancia de inversiones

Reconocimiento de provisiones

Reversién de provision no utilizada

Decremento en activos por impuestos diferidos

Decremento en pasivos por impuestos diferido:

Total ajustes no monetarios
Total flujos de efectivo antes de cambios en el capital de trabajc

INCREMENTO (DECREMENTO) EN CAPITAL DE TRABAJO:
Decremento en deudores comerciales y otras cuentas por cobra
Decremento en pagos anticipados

Incremento en otros activos

Decremento en acreedores comerciales y otras cuentas por paga
Incremento en otros pasivos financiero:

Incremento en otros pasivos

Total flujos de efectivo de operaciones

Nota M$

86.097.000

1.250.240
30 9.730.016
35 38.630.711

49.610.967

135.707.967

15 3.542.020
14 1.358.778
7.080.179

2.977.046

177.202

(1.804.126)

(4.774.543)

20 11.054.445
20 (2.178.615)
341.917

(370.615)

17.403.688

153.111.655

114.418.692
38.908
(29.988.423)
(215.130.516)
125.409.272
37.915.420

32.663.353



BICECORP S.A. Y FILIALES

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIRECTO PROFORMA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(En miles de pesos - M$)

FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Importes recibidos por impuestos a las ganancias devuelto:
Pagos por impuestos a las ganancias
Otras salidas procedentes de otras actividades de operacior

Total flujos de efectivo utilizados en otras actividades de operacior
Flujos de efectivo netos de actividades de operacior

FLUJOS DE EFECTIVO NETOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Importes recibidos por desapropiacién de propiedades, plantas y equipo:

Importes recibidos por desapropiacién de subsidiarias, neto del efectivo desapropiadt
Importes recibidos por desapropiacién de otros activos financiero:

Otros flujos de efectivo utilizados en actividades de inversior

Importes recibidos por dividendos clasificados como de inversior

Importes recibidos por intereses recibidos clasificados como de inversio
Incorporacion de propiedad, planta y equipc

Pagos para adquirir propiedades de inversion

Pago para adquirir intangibles

Pagos para adquirir subsidiarias, neto del efectivo adquiridc

Pagos para adquirir asociadas

Pagos para adquirir otros activos financieros

Total flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversior

FLUJOS DE EFECTIVO NETOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Obtencion de préstamos

Préstamos de entidades relacionadas

Pagos de préstamos

Pagos de préstamos a entidades relacionada:

Pagos por dividendos a participaciones minoritarias

Pagos de dividendos por la entidad que informe

Total flujos de efectivo netos utilizados en actividades de financiacior

INCREMENTO NETO EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

EFECTOS DE LAS VARIACIONES EN LAS TASAS DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO
Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

EFECTO DE LOS CAMBIOS DEL ALCANCE DE LA CONSOLIDACION EN EFECTIVO
Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, SALDO INICIAL

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, SALDO FINAL

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero consolidado proform:

Nota M$

390.758
(14.241)
20 (9.626.950)

(9.250.433)

176.524.575

15 7.841.594
479.768
113.883.333
(211.455.338)
22.000
2.211.627
15 (3.539.831)
16 (29.996.521)
(2.233.415)
171.000
(1.225.808)
(334.998)

(124.176.589)
86.080.372
9.895.357
(134.780.173)
(9.583.283)
(13.417)
(8.269)
(48.409.413)

3.938.573

307.584

179.492.324

6 183.738.481



BICECORP S.A. Y FILIALES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO PROFORMA AL 31 DE DICIEMBRE DE 200¢

(En miles de pesos - M$)

Nota

Saldo inicial al 01.01.2009 23-24-25
Cambio en politicas contables que afectan al patrimonio neto
Saldo Inicial Reexpresado
Cambios:
Resultado de ingresos y gastos integrales
Provision por dividendos minimos
Otros incrementos (decrementos) en el patrimonio neto
Cambios en patrimonio

Saldo final al 31.12.2009 23-24-25

Otras Reservas

Cambios en
patrimonio neto
atribuible a los

tenedores de

Reservas Reservas Reservas de Otras Cambiosen instrumentosde  Cambios en Cambios en
Capital en de por Disponibles Reservas los resultados  patrimonio neto participaciones  patrimonio
acciones Conversion Revaluacion para la Venta Varias retenidos de controladora  minoritarias neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
226.677.589 224,337 - - (7.397.815) 150.078.041 369.582.152 1.150.753 370.732.905
- - 705.424 - (240.467) (3.712.429) (3.247.472) 130.775 (3.116.697)
226.677.589 224,337 705.424 - (7.638.282) 146.365.612 366.334.680 1.281.528 367.616.208
- - - - - 86.068.351 86.068.351 28.649 86.097.000
- - - - - (26.710.938) (26.710.938) - (26.710.938)
(5.213.584)  (181.099) - (115.000) 3.820.661 - (1.689.022) (1.005.820) (2.694.842)
(5.213.584)  (181.099) - (115.000) 3.820.661 59.357.413 57.668.391 (977.171) 56.691.220
221.464.005 43.238 705.424 (115.000)  (3.817.621) 205.723.025 424.003.071 304.357 424.307.428

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero consolidado proforma
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BICECORP S.A. Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS PROFORMA
(En miles de pesos - M$)

1. INFORMACION DE LA SOCIEDAD Y SUS FILIALES

BICECORP S.A. (en adelante la Sociedad o BICECORP) matriz del grupo, es una sociedad
anonima abierta constituida en Santiago de Chile el 2 de noviembre de 1978 de conformidad
con la Ley de Sociedades Andnimas, inscrita en el Registro de Valores bajo el nimero 479 de la
Superintendencia de Valores y Seguros (en adelante SVS). Su domicilio social se encuentra
ubicado en calle Teatinos N°220, piso 5, de la comuna de Santiago y su Rol Unico Tributario es
el N°85.741.000-9.

El objeto social de BICECORP es la prestacion de servicios de consultoria, planificaciéon y
asesoria en las areas de administracion, economia y finanzas a personas naturales o juridicas,
sean de caracter publico o privado; la participacion en empresas bancarias y entidades
aseguradoras; la participacion en sociedades que tengan por objeto la administracion de fondos
de terceros; la realizacion de operaciones de factoring; crear, financiar, promover y administrar
cualquier clase de negocios, empresas 0 sociedades y formar parte de ellas y la representacion
de otras sociedades nacionales o extranjeras de objetivos similares.

Las filiales que se incluyen en estos Estados Financieros Consolidados Proforma, son las
siguientes:

Lugar de Porcentaje de participacion
constitucion 31.12.2009 01.01.2009
RUT Filiales y operacion Directo  Indirecto Total Total
% % % %

97.080.000-K Banco BICE Chile 99,9075%  0,0000% 99,9075% 99,9074%
79.532.990-0 BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A. Chile 0,0100% 99,9900% 100,0000% 100,0000%
96.514.410-2 BICE Inversiones Adm. General de Fondos S.A. Chile 0,0000% 100,0000% 100,0000% 100,0000%
78.996.780-6 BICE Corredores de Seguros Ltda. Chile 0,0000% 100,0000% 100,0000% 100,0000%
76.055.353-0 BICE Agente de Valores S.A. Chile 0,0000% 100,0000% 100,0000% 0,0000%
96.643.720-0 Compaiiia de Inversiones BICE Chileconsult S.A. Chile 99,9900% 0,0100% 100,0000% 100,0000%
96.677.280-8 BICE Factoring S.A. Chile 0,0000% 100,0000% 100,0000% 100,0000%
96.777.060-4 BICE Hipotecaria Adm. de Mutuos Hipotecarios S.s Chile 0,0000% 100,0000% 100,0000% 100,0000%
96.819.300-7 Securitizadora BICE S.A. Chile 0,0000% 100,0000% 100,0000% 100,0000%
96.815.400-1 Profin S.A. Chile 0,0000% 100,0000% 100,0000% 100,0000%
77.018.160-7 Promociones y Servicios Ltda. Chile 0,0000% 100,0000% 100,0000% 100,0000%
99.594.920-2 BICE Carteras S.A. Chile 0,1000% 99,9000% 100,0000% 100,0000%
96.678.660-4 BICE Chileconsult Internacional S.A. Chile 99,9900%  0,0100% 100,0000% 100,0000%

Extranjera BAM Asset Management Ltd. Islas Virgenes Britanicas  0,0000% 100,0000% 100,0000% 100,0000%

Extranjera BICECORP Investments Ltd. Islas Virgenes Britanicas  0,0000% 100,0000% 100,0000% 100,0000%

Extranjera T & A Trading Services Ltd. Islas Virgenes Britanicas 0,0000% 100,0000% 100,0000% 100,0000%
79.918.860-0 BICE Chileconsult Finanzas y Servicios Ltda. Chile 99,9863% 0,0137% 100,0000% 100,0000%
96.656.410-5 BICE Vida Compafiia de Seguros S.A. Chile 13,6475% 86,3525% 100,0000% 100,0000%
96.853.570-6 BICE Chileconsult Asesorias Financieras S.A. Chile 99,9491% 0,0509% 100,0000% 51,0000%
79.791.730-3 BICE Capitales Ltda. Chile 63,5800% 36,4200% 100,0000% 100,0000%
79.578.560-4 BICE Chileconsult Servicios Financieros Ltda. Chile 99,9000% 0,0000%  99,9000% 99,9000%
76.048.683-3 BICE Renta Urbana Dos S.A. Chile 0,0000%  0,0000%  0,0000% 100,0000%
81.461.800-5 Comunidad Edificio Compafiia Plaza de Armas Chile 0,0000% 96,8516% 96,8516% 96,8516%
76.633.240-4 BICE Renta Urbana S.A. Chile 99,9900%  0,0100% 100,0000% 100,0000%
76.061.466-1 Fondo de Inversién Privado Swap-Spread | Chile 0,0000% 100,0000% 100,0000% 0,0000%
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La naturaleza de las operaciones de BICECORP vy filiales y sus actividades principales se
describen en la Nota 5 de Segmentos de Operacion.

Los Estados Financieros Consolidados Proforma de BICECORP han sido confeccionados de
acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante NIIF), excepto por
los estados financieros de la filial BICE Vida Compariia de Seguros S.A. (en adelante BICE
Vida) confeccionados de acuerdo a Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en
Chile (en adelante PCGA) anteriores y normas e instrucciones impartidas por la SVS, y los
estados financieros de Banco BICE vy sus filiales preparados de acuerdo al Compendio de
Normas Contables de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (en adelante
SBIF) en lo que corresponde al negocio bancario. Debido a lo anterior y de acuerdo a lo
requerido por el Oficio Circular N°506 del afio 2009 de la SVS, se presentan algunas politicas
contables y notas a los estados financieros de Banco BICE vy sus filiales, y BICE Vida, de
manera separada en estos Estados Financieros Consolidados Proforma, para efectos de una
mejor comprension de los mismos.

PRIMERA ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

2.1. Bases de la primera adopcion

Los Estados Financieros Consolidados Proforma de BICECORP al 31 de diciembre de 2009 son
los primeros confeccionados de acuerdo a NIIF, excepto por los estados financieros de la filial
BICE Vida confeccionados de acuerdo a PCGA anteriores y normas e instrucciones impartidas
por la SVS y los estados financieros de Banco BICE vy sus filiales preparados de acuerdo al
Compendio de Normas Contables de la SBIF.

La fecha de transicion de BICECORP es el 1 de enero de 2009, para lo cual ha preparado su
estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de adopcién de las
NIIF por la Sociedad es el 1 de enero de 2010, de acuerdo a lo dispuesto por la SVSyalo
acordado por su propio directorio.
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La Sociedad ha aplicado NIIF 1 para la confeccion de sus Estados Financieros Consolidados
Proforma, de acuerdo a ella, para elaborar los Estados Financieros antes mencionados, se han
aplicado algunas de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF, cuyo detalle
es el siguiente:

a) Combinacién de negocios (NIIF 3)

La NIIF 3 establece que los activos adquiridos y los pasivos asumidos se valorizaran a sus
valores justos en la fecha de adquisicion, no obstante, la NIIF 1 permite a las entidades que
adoptan por primera vez las NIIF, optar por no aplicar la NIIF 3 en forma retroactiva a
combinaciones de negocios que se llevaron a cabo antes de la fecha de transicion a las NIIF. En
este sentido, la Sociedad aplico la exencion antes mencionada para todas las combinaciones de
negocios realizadas hasta la fecha de transicion, contabilizando las inversiones en empresas
relacionadas segun los valores libro iniciales a esa fecha.

b) Valor justo o revalorizacion como costo atribuible
La NIIF 1 permite, a la fecha de transicion, la medicion de una partida de activo fijo a su valor
razonable y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en tal fecha, permitiendo

también utilizar como costo inicial el costo corregido monetariamente neto de amortizaciones.

La Sociedad utiliz6 para los terrenos e inmuebles, otros activos y las Propiedades de Inversion
el valor razonable como costo atribuido inicial a la fecha de transicion.
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2.2. Conciliacion entre PCGA anteriores y NIIF

A continuacion se detalla la conciliacion patrimonial consolidada, la cual proporciona el
impacto de la transicion a las NIIF en BICECORP, de acuerdo a lo requerido por NIIF 1y a lo
dispuesto por el Oficio Circular N°457 del afio 2008 de la SVS.

Estado consolidado de situacion financiera

Efecto de la Ajuste
Saldos PCGA consolidacion de  de primera
anteriores Banco BICE y aplicacion  Saldos Ajustados

01-01-2009 (*) BICE Vida (**) consolidados 01-01-09
M$ M$ M$ M$

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y efectivo equivalente 2.189.463 181.430.671 - 183.620.134
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 45.161.957 1.593.583.166 (5.094.979) 1.633.650.144
Otros activos financieros - 18.684.735 - 18.684.735
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 29.347.362 1.172.175.481 - 1.201.522.843
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 13.588.982 (13.588.982) - -
Activos de cobertura - 9.381.739 - 9.381.739
Activos pignorados como garantia sujetos a venta o a una nueva pignoracion - 27.878.491 - 27.878.491
Pagos anticipados - 131.716 - 131.716
Cuentas por cobrar por impuestos corrientes 634.048 766.515 - 1.400.563
Otros activos 3.091.874 45.345.494 - 48.437.368
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 94.013.686 3.035.789.026 (5.094.979) 3.124.707.733
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos financieros - 56.750.417 - 56.750.417
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 4.603.788 1.201.697.814 - 1.206.301.602
Inversiones en asociadas contabilizadas por el método de la participacion 316.990.824 (316.492.285) (498.539) -
Otras inversiones contabilizadas por el método de la participacion - 561.307 - 561.307
Activos intangibles 21.623.123 2.725.305 - 24.348.428
Propiedades, planta y equipo 186.345 27.728.566 - 27.914.911
Propiedades de inversion 20.710.988 120.962.147 849.908 142.523.043
Activos por impuestos diferidos 526.646 48.441.028 768.586 49.736.260
Otros activos 1.871.839 17.384.537 (1.871.839) 17.384.537
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 366.513.553 1.159.758.836 (751.884) 1.525.520.505
TOTAL ACTIVOS 460.527.239 4.195.547.862 (5.846.863) 4.650.228.238
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Efecto de la Ajuste
Saldos PCGA consolidacion de de primera
anteriores Banco BICE y aplicacion Saldos Ajustados
01-01-2009 (*) BICE Vida (**) consolidados 01-01-09
M$ M$ M$ M$

PASIVOS CORRIENTES
Préstamos que devengan intereses 46.925.361 288.808.024 (53.401) 335.679.984
Otros pasivos financieros - 210.613.151 - 210.613.151
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 5.150.641 1.720.993.126 - 1.726.143.767
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 710.644 (710.644) - -
Provisiones 1.625.021 19.670.836 - 21.295.857
Cuentas por pagar por impuestos corrientes 320.392 3.670.977 - 3.991.369
Otros pasivos 2.019.854 18.285.526 22.811 20.328.191
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 56.751.913 2.261.330.996 (30.590) 2.318.052.319

PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos que devengan intereses 32.680.695 304.801.823 (1.922.441) 335.560.077
Otros pasivos financieros - 30.839.290 - 30.839.290

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar - 1.562.953.709 - 1.562.953.709
Provisiones 361.726 - - 361.726
Pasivos por impuestos diferidos - 34.788.667 56.242 34.844.909
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 33.042.421 1.933.383.489 (1.866.199) 1.964.559.711
PATRIMONIO NETO

Capital emitido 226.677.589 - - 226.677.589
Otras reservas (7.173.478) 780.782 (315.825) (6.708.521)
Resultados acumulados 150.078.041 - (3.712.429) 146.365.612
Total patrimonio atribuible a los accionistas 369.582.152 780.782 (4.028.254) 366.334.680
Participaciones minoritarias 1.150.753 52.595 78.180 1.281.528
TOTAL PATRIMONIO NETO 370.732.905 833.377 (3.950.074) 367.616.208
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 460.527.239 4.195.547.862 (5.846.863) 4.650.228.238

Notas al Estado Financiero al 1 de enero de 2009

(*) Enlos saldos PCGA se presentan registradas en una linea del balance general consolidado a
su valor patrimonial proporcional y valor patrimonial, las sociedades Banco BICE y BICE
Vida, respectivamente, por autorizacién expresa de la SVS, y por lo tanto, no han sido
consolidadas linea a linea.

(**) En el efecto de la consolidacion, a partir de los Estados Financieros Consolidados
Proforma 2009 preparados bajo NIIF, se incluyen las filiales Banco BICE y BICE Vida.
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2.2.1 Resumen de la conciliacion del Patrimonio Neto, al 1 de enero de 2009:

CONCILIACION PATRIMONIAL M$

Saldo neto inicial de patrimonio segin PCGA anteriores, al 1 de enero de 2009 369.582.152
Utilidad no realizada por mutuos hipotecarios en BICE Vida (3.712.429)
Revaluaciones, impuestos diferidos y otros 464.957
Patrimonio neto atribuible a los accionistas, segun NIIF al 1 de enero de 2009 366.334.680
Saldo inicial de interés minoritario segiin PCGA anteriores, al 1 de enero de 2009 1.150.753
Banco BICE 175.620
Comunidad Edificio Plaza de Armas 78.180
BICE Chileconsult Asesorias Financieras S.A. (123.025)
Participaciones minoritarias, segin NIIF al 1 de enero de 2009 1.281.528
TOTAL PATRIMONIO NETO NIIF 367.616.208

2.3. Resumen de la conciliacion del Estado de Resultados entre PCGA anteriores y NIIF,
al 31 de diciembre de 2009:

CONCILIACION ESTADO DE RESULTADO M$

Utilidad segiin PCGA anteriores, al 31 de diciembre de 2009 89.036.459
Correccion monetaria (5.782.763)
Amortizacion menor valor de inversiones 3.129.766
Otros ajustes (315.111)
Utilidad segun NIIF, al 31 de diciembre de 2009 86.068.351

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos Estados Financieros Consolidados Proforma. Tal como lo requiere la NIC 1, estas
politicas han sido disefiadas en funcion a las NIC y NIIF (IFRS por su sigla en inglés) vigentes
al 31 de diciembre de 20009.

3.1 Periodo contable
Los presentes Estados Financieros Consolidados Proforma estan compuestos por:

- Estado de Situacion Financiera Proforma al 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 20009.

- Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Proforma por el afio terminado el 31 de diciembre
de 20009.

- Estado de Resultados Integrales Proforma por Funcion por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2009.
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- Estado de Flujos de Efectivo Indirecto Proforma por el afio terminado el 31 de diciembre de
2009y

- Notas Complementarias con revelaciones a dichos Estados Financieros Consolidados
Proforma.

3.2 Bases de preparacion

Estos Estados Financieros Consolidados Proforma han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracion de la Sociedad como parte del proceso de conversion a Normas
Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”) para el afio que termina el 31 de diciembre
de 2010.

Los Estados Financieros Consolidados Proforma de BICECORP correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre de 2009 han sido preparados de acuerdo a las NIIF, emitidas por
el International Accounting Standards Board (en adelante IASB), excepto por la informacion
financiera comparativa segun lo requieren dichas normas, debido a que el presente estado
financiero corresponde a un proforma del afio de transicién, segin los requerimientos y
opciones informadas por la SVS y por los estados financieros de la filial BICE Vida Compafiia
de Seguros S.A. (en adelante BICE Vida) confeccionados de acuerdo a Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile (en adelante PCGA) anteriores y normas e
instrucciones impartidas por la SVS, y los estados financieros de Banco BICE y sus filiales
preparados de acuerdo al Compendio de Normas Contables de la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras (en adelante SBIF) en lo que corresponde al negocio bancario. Debido
a lo anterior y de acuerdo a lo requerido por el Oficio Circular N°506 del afio 2009 de la SVS,
se presentan algunas politicas contables y notas a los estados financieros de Banco BICE y sus
filiales, y BICE Vida, de manera separada en estos Estados Financieros Consolidados Proforma,
para efectos de una mejor comprension de los mismos.

Los Estados Financieros Consolidados de BICECORP S.A. y filiales al 31 de diciembre de
2009 presentados a la Superintendencia de Valores y Seguros y aprobados en el Directorio de
fecha 22 de enero de 2010, fueron preparados de acuerdo con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Chile, los cuales fueron considerados como los principios previos,
tal como es definido en la NIFCH1/NIIF 1, antes de la preparacion del estado financiero
proforma al 31 de diciembre de 2009.

Los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile difieren en ciertos aspectos
de las NIIF. En la preparacion de los presentes Estados de Situacion Financiera Consolidados
Proforma bajo NIFCH/NIIF, la administracion ha utilizado su mejor saber y entender con
relacion a las normas y sus interpretaciones, los hechos y circunstancias y los principios de
contabilidad que seran aplicados en el momento en que la Sociedad prepare sus primeros
estados financieros completos bajo NIIF al 31 de diciembre de 2010.



= BICECORP

No obstante, que en la preparacion de los Estados Financieros Proforma al 31 de diciembre de
2009, la administracién ha utilizado su mejor saber y entender con relacion a las normas e
interpretaciones que seran aplicadas y los hechos y circunstancias actuales, los mismos pueden
estar sujetos a cambios. Por ejemplo, modificaciones a las normas vigentes e interpretaciones
adicionales pueden ser emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB) que
pueden cambiar la normativa vigente. Por consiguiente, hasta que la Sociedad prepare su
primer juego completo de estados financieros bajo NIIF y establezca su fecha de transicion tal
como se encuentra definida en la NIFCH 1/NIIF 1, existe la posibilidad de que los presentes
estados financieros proforma sean ajustados.

Estos Estados Financieros Consolidados Proforma, fueron aprobados por el Directorio en sesion
celebrada con fecha 29 de Marzo de 2010 y posteriormente seran presentados a la Junta
Ordinaria de Accionistas.

Se consideran los pesos chilenos nominales a los cuales se realizaron las transacciones, salvo
aquellos derechos u obligaciones en los que por razones contractuales corresponde reajustar por
tipo de cambio o alguna otra modalidad de reajuste al cierre de cada ejercicio.

Los activos y pasivos en moneda extranjera o expresados en otras unidades de conversion, se
presentan ajustados segun las siguientes equivalencias (adicionalmente ver punto 3.19): Délar
estadounidense $507,10 al 31 de diciembre de 2009 ($636,45 al 1 de enero de 2009); Unidad de
Fomento (UF) $20.942,88 al 31 de diciembre de 2009 ($21.452,57 al 1 de diciembre de 2008).

3.3 Responsabilidad de la informacion

La informacion contenida en estos Estados Financieros Consolidados Proforma son
responsabilidad del Directorio de la Sociedad, el cual manifiesta expresamente que se han
aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF, salvo las excepciones
indicadas en Nota 1.

3.4 Consolidacion de los Estados Financieros Proforma

En la preparacion de los Estados Financieros Consolidados Proforma, BICECORP considera
todas aquellas entidades sobre las cuales tiene la propiedad, directa o indirecta, del 50% o0 mas
de los derechos societarios de las entidades en donde participa. Por otro lado, se consideraran
aquellas entidades donde la Sociedad posea la capacidad para ejercer control efectivo, no
considerando los porcentajes de participacion en las sociedades consolidadas. Cabe destacar
que de acuerdo a la NIC 27, se entiende por control, el poder de dirigir las politicas financieras
y operativas de la entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Los estados financieros anuales de las filiales son consolidados linea a linea con los de
BICECORP.
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Consecuentemente, todos los saldos y efectos de las transacciones significativas efectuadas
entre las sociedades que se consolidan son eliminados. Adicionalmente, la participacion de
terceros en:

- El patrimonio de las sociedades consolidadas se presenta en el rubro “participaciones
minoritarias” del balance consolidado, dentro del patrimonio neto.

- Los resultados del ejercicio se presentan en el rubro “resultado atribuido a intereses
minoritarios” del estado de pérdidas y ganancias consolidado y en el estado de cambios en
el patrimonio.

Por ultimo, cabe sefalar que a partir de los Estados Financieros Consolidados Proforma al 31 de
diciembre de 2009 preparados bajo NIIF, se incluyen en el proceso de consolidacion al Banco
BICE vy filiales cuyos estados financieros se encuentran preparados de acuerdo a lo establecido
por el Compendio de Normas Contables de la SBIF y los estados financieros de BICE Vida, los
que se encuentran preparados bajo PCGA anteriores y Normas de la SVS.

3.5 Goodwill

3.5.1 El goodwill generado en la consolidacidn representa el exceso del costo de adquisicion
sobre la participacion de BICECORP en el valor de mercado de los activos y pasivos
identificables de una sociedad dependiente o entidad controlada conjuntamente en la fecha de
adquisicion.

En cada cierre contable se procede a estimar si se ha producido en el goodwill algun deterioro
que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al valor neto registrado y, en el caso que
corresponda, se procede a su registro contra los resultados consolidados; utilizandose como
contrapartida el rubro pérdidas netas por deterioro del estado de pérdidas y ganancias
consolidados, de acuerdo a lo establecido en la NIIF 3, ya que los goodwill no son objeto de
amortizacion.

3.5.2 Politicas contables de excepcidn aplicables al giro bancario

De acuerdo al Compendio de Normas Contables emitido por la SBIF, en su Capitulo A-2, N°s 7
y 8, se establece lo siguiente:

- Los goodwill, deberan encontrarse respaldados por dos informes emitidos por profesionales
idoneos.

- Lanorma no da la opcion de redeterminar o reevaluar los goodwill originados antes de la
fecha de transicion, manteniendose el criterio originalmente utilizado.

Al 31 de diciembre de 2009 los activos intangibles mantenidos por el Banco son presentados a
su valor de costo, menos la amortizacion acumulada de acuerdo a la vida Gtil remanente del
mismo.
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Los goodwill adquiridos a partir del 1 de enero de 2009 se reconoceran a su valor razonable,
menos las pérdidas por deterioro.

Los desembolsos posteriores son capitalizados cuando aumentan los beneficios econémicos
futuros en el activo especifico relacionado con los desembolsos. Todos los otros desembolsos,
incluyendo plusvalia y marcas generadas internamente, son reconocidos en el resultado cuando
se incurre en ellos.

3.6 Activos intangibles

3.6.1 Los costos de adquisicién y desarrollo que se incurran en relacion con los sistemas
informaticos se registran con cargo a otros activos intangibles de los estados financieros.

Los costos de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran con cargo a los
resultados del ejercicio en que se incurran. La amortizacion de los sistemas informaticos se
realiza linealmente en un periodo de entre tres y cinco afios desde la entrada en explotacion.

La Sociedad aplica test de deterioro para los activos intangibles con vida util definida cuando
existan indicios de que el valor libro excede el valor recuperable del activo intangible.

3.6.2 Politicas contables de excepcidn aplicables al giro bancario

De acuerdo al Compendio de Normas Contables emitido por la SBIF, en su Capitulo A-2, N°s 7
y 8, establece lo siguiente: “Los activos intangibles no amortizables, deberan encontrarse
respaldados por dos informes emitidos por profesionales idoneos”.

El software adquirido por el Banco es reconocido a su costo menos la amortizacion acumulada
y las pérdidas por deterioro acumuladas.

Los gastos por el software desarrollado internamente son reconocidos como activo cuando el
Banco es capaz de demostrar su intencion y habilidad para completar su desarrollo y utilizarlo
internamente para generar beneficios economicos futuros, y puede medir confiablemente el
costo de completar su desarrollo. La capitalizacidn de los costos del software desarrollado
internamente incluye todos los costos directos atribuibles al desarrollo del software, y es
amortizado sobre la base de su vida util. El software desarrollado internamente es reconocido a
su costo capitalizado menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro
acumuladas.

Los gastos posteriores del activo reconocido son capitalizados s6lo cuando aumentan los
beneficios econdmicos futuros que se comprenden en los activos especificos en las areas
relacionadas. Todos los otros gastos son reconocidos en resultado.

La amortizacion es reconocida en resultado sobre la base lineal de la vida atil estimada para el

software, desde la fecha en que se encuentra listo para su uso. La estimacion de la vida del
software es de 3 afios.
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3.7 Propiedades, plantas y equipos

3.7.1 El activo fijo de BICECORP se contabiliza utilizando el modelo del costo. EI modelo del
costo es un método contable en el cual el activo fijo se registra al costo menos la depreciacion
acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

Los gastos de mantencidn, conservacion y reparacion se imputan a resultado, siguiendo el
principio devengado, como costo del ejercicio en que se incurran.

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos menos
su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se encuentran construidos los
edificios y otras construcciones tienen una vida util indefinida y que, por tanto, no son objeto de
depreciacion.

La depreciacion de cada periodo se registra contra el resultado del periodo y es calculada en
funcidn de los afios de la vida util estimada de los diferentes bienes.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calcula como la
diferencia entre el precio de venta y el valor libro del activo, y se reconoce en la cuenta de
resultado.

3.7.2 Politicas contables de excepcidn aplicables al giro bancario

De acuerdo al compendio de Normas Contables emitido por la SBIF, en su Capitulo E,
establece que se aceptara la tasacion del activo fijo sélo al inicio o costo historico. De ahi en
adelante no se puede aplicar el método de la reevaluacion.

Los items del rubro activo fijo, son medidos al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas
por deterioro. El costo inicial del activo fijo fue determinado en referencia a su valor libro. No
obstante, de acuerdo con los criterios del Compendio de Normas Contables, algunos items del
activo fijo han sido valorizados para efectos de la primera aplicacién, segun su valor razonable
basado en tasaciones independientes, los cuales no presentan variaciones significativas respecto
de los saldos contables a las fechas respectivas.

El costo incluye gastos que han sido atribuidos directamente a la adquisicion. El costo de activos
auto-construidos incluye el costo de los materiales y la mano de obra directa y cualquier otro
costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo se encuentre en condiciones para
ser usado.

Cuando partes de un item del activo fijo poseen vida til distinta, son registrados como items
separados (componentes importantes del rubro del activo fijo).

La depreciacion es reconocida en el estado de resultado en base al método de depreciacion lineal
sobre las vidas Utiles de cada parte de un item del activo fijo. Los activos arrendados son
depreciados en el periodo mas corto entre el arriendo y sus vidas Utiles, a menos que sea seguro
que el Banco obtendra la propiedad al final del periodo arrendado.

11



= BICECORP

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales, son calculados en cada fecha de
presentacion. Las estimaciones con relacion a ciertos items del activo fijo fueron revisadas en
2009.

3.8 Deterioro de activos financieros y no financieros

A la fecha de cada cierre del estado financiero, BICECORP revisa el valor libro de sus activos
sujetos a deterioro para determinar si existen indicios de que dichos activos puedan registrar una
pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el valor recuperable del activo se
calcula con el objeto de determinar el eventual monto de la pérdida por deterioro de valor (si la
hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean
independientes de otros activos, BICECORP calcula el monto recuperable de la unidad
generadora de efectivo (UGE) a la que pertenece el activo. Un activo intangible con una vida
atil indefinida es sometido a un test de deterioro de valor una vez al afio.

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y los flujos
futuros del activo en cuestion. Al evaluar los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan
a su valor actual utilizando una tasa de descuento que refleje las valoraciones actuales del
mercado con respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo.

Si se estima que el valor recuperable de un activo es inferior a su valor libro, el importe en
libros del activo se reduce a su monto recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por
deterioro de valor como gasto, salvo cuando el activo relevante se registra a un importe
revalorizado, en cuyo caso la pérdida por deterioro de valor se considera una reduccion de la
reserva de revalorizacion existente.

Cuando una pérdida por deterioro de valor se revierte posteriormente, el valor en libros del
activo se incrementa a la estimacion revisada de su monto recuperable. Inmediatamente se
reversa la pérdida por deterioro de valor como ingreso, salvo cuando el activo relevante se
registré a un importe revalorizado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro de valor
se considera un incremento de valor de la reserva de revalorizacion.

3.9 Arrendamientos financieros

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones
de los mismos transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas derivadas de la propiedad al
arrendatario. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Cuando BICECORP actta como arrendador de un bien, las cuotas de arrendamiento a valor
actual mas la opcion de compra que recibe del arrendatario se presenta como una cuenta por
cobrar por un monto equivalente a la inversion neta en el arrendamiento.

Cuando BICECORP acttia como arrendatario, presenta el costo del activo arrendado segin la

naturaleza del bien objeto del contrato, y un pasivo por el mismo monto. Estos activos se
deprecian con criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos de uso propio.
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En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y
cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma tal que se represente el
ingreso y/o costo financiero, segun corresponda a lo largo de la vida de los contratos.

3.10Valorizacién de instrumentos financieros

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se lleve a cabo su
adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonable, incluyendo en general, los costos
asociados a dicha adquisicion.

Los activos financieros mantenidos por BICECORP se clasifican de la siguiente forma:
3.10.1 Activos financieros para negociacion

Los activos financieros para negociacion, corresponden a aquellos adquiridos con el objetivo de
beneficiarse a corto plazo de las variaciones que experimenten en sus precios o con las
diferencias existentes entre sus precios de compra y venta. Se incluyen también los derivados
financieros que no se consideren de cobertura.

3.10.2 Activos financieros al vencimiento

Los activos financieros al vencimiento, corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de
monto fijo o determinable y cuyo vencimiento est4 fijado en el tiempo. Con respecto a ellos,
BICECORP manifiesta su intencion y su capacidad para conservarlos en su poder desde la fecha
de su compra hasta la de su vencimiento.

3.10.3 Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta, corresponden a aquellos valores adquiridos
gue no se mantienen con propdsito de negociacion, no calificados como inversion al
vencimiento.

3.10.4 Colocaciones, préstamos y cuentas por cobrar generados por la propia empresa

Colocaciones, préstamos y cuentas por cobrar generados por la propia empresa, corresponden a
activos financieros originados por las sociedades a cambio de proporcionar financiamiento de
efectivo o servicios directamente a un deudor.

Los activos financieros para negociacion y aquellos clasificados como disponibles para la venta
se valorizan a su valor razonable a la fecha de cada cierre de los estados financieros, en donde
los primeros, de acuerdo con NIC 39, es decir, las utilidades y pérdidas procedentes de las
variaciones en el valor razonable se incluyen en los resultados netos del ejercicio y, en el caso
de aquellas inversiones disponibles para la venta, las utilidades y las pérdidas procedentes de las
variaciones en el valor razonable se reconocen directamente en el patrimonio neto hasta que el
activo se enajene o se determine que ha sufrido un deterioro de valor, momento en el cual las
utilidades o las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto se incluyen
en los resultados netos del ejercicio.
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Se entendera por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada el monto por
el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, en condiciones de
independencia mutua y debidamente informadas, que actuasen libre y prudentemente. La
referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero sera el
precio que se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de
cotizacion” o “precio de mercado”). Si este precio de mercado no pudiese ser estimado de
manera objetiva y confiable para un determinado instrumento financiero, se recurrird para
estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos o
al valor actual descontado de todos los flujos de caja futuros (cobros o pagos), aplicando un tipo
de interés de mercado de instrumentos financieros similares (mismo plazo, moneda, tipo de tasa
de interés y calificacion de riesgo equivalente).

Las inversiones al vencimiento y los préstamos y cuentas por cobrar originados por la Sociedad
se valorizan a su costo amortizado reconociendo en resultados los intereses devengados en
funcion de su tasa de interés efectiva. Se entendera por costo amortizado el costo inicial menos
los cobros de capital.

La tasa de interés efectiva es la tasa de actualizacion que iguala exactamente el valor de un
activo financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo
largo de su vida remanente.

3.10.5 Politicas contables de excepcidn aplicables al giro bancario

3.10.5.1 Suspension del reconocimiento de ingresos sobre base devengada

A partir del 1 de enero de 2008, se suspende el devengo de intereses y reajustes de acuerdo a los
siguientes criterios:

Créditos sujetos a suspension Se suspende

Evaluacion individual: Por el solo hecho de estar en cartera deteriorada

Créditos clasificados en D1y D2

Evaluacién individual: Por haber cumplido tres meses en cartera deteriorada
Creditos clasificados en C3 'y C4

Evaluacién grupal: Cuando el crédito o una de sus cuotas haya cumplido seis
Créditos con garantias inferioresa meses de atraso en su pago.

un 80%

No obstante, en el caso de los créditos sujetos a evaluacion individual, puede mantenerse el
reconocimiento de ingresos por el devengo de intereses y reajustes de los créditos que se
estaban pagando normalmente y que correspondian a obligaciones cuyos flujos sean
independientes, como puede ocurrir en el caso de financiamientos de proyectos.
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Se entiende por evaluacion individual de los créditos, a aquella evaluacion crediticia que es
necesaria cuando se trata de empresas que por su tamafio, complejidad o nivel de exposicion
con el Banco, sea necesario conocerlas y analizarlas en detalle. En el caso de la evaluacion
grupal, corresponde a la evaluacion que resulta pertinente para abordar un alto nimero de
operaciones cuyos montos individuales son bajos y se trate de personas naturales o empresas
de tamafio pequerio.

En el caso de la cartera de deudores con riesgo superior al normal, se ubican los deudores con
capacidad de pago insuficiente en las situaciones previsibles. Las categorias en estas
condiciones corresponden a una clasificacion basada en el nivel de pérdidas esperadas de los
créditos comerciales y operaciones de leasing comercial del cliente en su conjunto, de acuerdo
a la metodologia utilizada para tal efecto.

Para el caso, los siguientes son los niveles de pérdida esperados por categoria:

Créditos Clasificados en Categoria C3  Pérdida esperada entre un 19% y un 29% de los

créditos

Créditos Clasificados en Categoria C4  Pérdida esperada entre un 29% y un 49% de los
créditos

Créditos Clasificados en Categoria D1~ Pérdida esperada entre un 49% y un 79% de los
créditos

Créditos Clasificados en Categoria D2  Pérdida esperada mas de un 79%
3.10.5.2  Provisiones por riesgo de crédito

El Compendio de Normas Contables emitido por la SBIF, en sus Capitulos B-1 y B-3, establece
los criterios de provisiones sobre la cartera que no posee evidencia de deterioro (evaluacion
sobre una base esperada), la constitucion de provisiones sobre créditos contingentes y se
permite la constitucion de provisiones adicionales.

Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdidas de los activos, han sido constituidas
de acuerdo con las normas de la SBIF. Los activos se presentan netos de tales provisiones o
demostrando la rebaja, en el caso de las colocaciones.

3.10.5.3 Criterios de valorizacidn de activos y pasivos

El Compendio de Normas Contables emitido por la SBIF, en su Capitulo A-2, establece que los

bancos so6lo podran utilizar activos o pasivos a ser valorizados bajo el criterio de costo
amortizado y no el de valor razonable.
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Los criterios de medicion de los activos y pasivos registrados en el estado de situacion
financiera adjuntos son los siguientes:

3.10.5.4 Activos y pasivos medidos a costo amortizado

Se entiende por costo amortizado el costo de adquisicion de un activo o pasivo financiero mas o
menos los costos incrementales (segun sea el caso) por la parte imputada sistematicamente a las
cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el monto inicial y el correspondiente valor
de reembolso al vencimiento.

En el caso de los activos financieros, el costo amortizado incluye ademas las correcciones a su
valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

En el caso de instrumentos financieros, la parte imputada sistematicamente a las cuentas de
pérdidas y ganancias se registra por el método de tasa efectiva. EI método de interés efectivo es
el tipo de actualizacion que iguala el valor de un instrumento financiero a la totalidad de sus
flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente.

3.10.5.5 Activos medidos a valor razonable

Se entiende por valor razonable de un activo o pasivo en una fecha dada, al monto por el cual
dicho activo podria ser intercambiado y dicho pasivo liquidado, en esa fecha entre dos partes,
independientes y con toda la informacién disponible, que actuasen libre y prudentemente. La
referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un activo o pasivo es el precio que se
pagaria por él en un mercado organizado y transparente (“precio de cotizacion” o “precio de
mercado”™).

Cuando no existe un precio de mercado para determinar el monto de valor razonable para un
determinado activo o pasivo, se recurre para estimar su valor razonable al establecido en
transacciones recientes de instrumentos analogos.

En los casos en que no es posible determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero,
este se valoriza a su costo amortizado.

Los estados financieros consolidados han sido preparados en base al costo amortizado con
excepcion de:

. Los instrumentos financieros derivados han sido medidos a su valor razonable.

. Los activos disponibles para la venta son medidos a valor razonable, cuando este es menor
que su valor libro menos sus costos de venta.

. Los instrumentos de negociacién son medidos a valor razonable.

. Los instrumentos de inversion mantenidos para la venta son medidos a valor razonable.
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Los activos fijos e intangibles son medidos a valor razonable debido a que la Administracion
superior ha considerado tasar estos activos y considerar dicho valor como costo atribuido para la
primera adopcion.

3.10.5.6 Clasificacion de instrumentos para negociacion e inversion

El Compendio de Normas Contables emitido por la SBIF, en su Capitulo A-2, N°3, establece
que los instrumentos de inversidn y negociacion seran clasificados en tres categorias, ademas de
incluir un tratamiento uniforme para cada una de ellas, considerando lo siguiente:

a. A los instrumentos disponibles para la venta no puede déarsele el tratamiento de ajuste a valor
razonable contra resultados.

b. Para efectos de presentacién en el estado de situacion financiera, las inversiones en fondos
mutuos se incluiran junto con los instrumentos para negociacion, ajustados a su valor
razonable.

c. Instrumentos que tengan un componente derivado que debiera separarse pero no es posible
valorarlo aisladamente, se incluiran en la categoria de instrumentos para negociacion, para
darles el tratamiento contable de esa cartera.

d. En el caso extraordinario de que un instrumento de capital incluido en la cartera de
instrumentos de negociacion deje de contar con cotizaciones y no sea posible obtener una
estimacion confiable de su valor razonable segun lo indicado en el capitulo 7-12 de la
recopilacion Actualizada de Normas, se incluird en la categoria de disponibles para la venta.

Los instrumentos de inversion son clasificados en dos categorias: inversiones al vencimiento e
instrumentos disponibles para la venta. La categoria de inversiones al vencimiento incluye sélo
aquellos instrumentos en que el Banco tiene la capacidad e intencién de mantenerlos hasta sus
fechas de vencimiento. Los demas instrumentos de inversién se consideran como disponibles
para la venta.

Los instrumentos de inversion son reconocidos inicialmente al costo, incluidos los costos de
adquisicion. Los instrumentos disponibles para la venta son posteriormente valorados a su valor
razonable segun los precios de mercado o valor obtenidos del uso de modelos. Las utilidades o
pérdidas no realizadas originadas por el cambio en su valor razonable son reconocidas con cargo
abono a cuentas patrimoniales. Cuando estas inversiones son enajenadas o se deterioran, el
monto de los ajustes a valor razonable acumulado en patrimonio es traspasado a resultados y se
informa bajo utilidad o pérdida por diferencias de precio, segun corresponda.

Las inversiones al vencimiento se registran a su valor de costo amortizado mas intereses y
reajustes devengados, menos las provisiones por deterioro constituidas cuando su monto
registrado es superior al monto estimado de recuperacion.

Los intereses y reajustes de las inversiones al vencimiento y de los instrumentos disponibles
para la venta se incluyen en el rubro ingresos por intereses y reajustes.
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Las compras y ventas de instrumentos de inversion que deben ser entregados dentro del plazo
establecido por las regulaciones o convenciones del mercado, se reconocen en la fecha de
negociacion, en la cual se compromete la compra o venta del activo.

Los instrumentos para negociacion corresponden a valores adquiridos con la intencion de
generar ganancias por la fluctuacion de precios en el corto plazo o a través de margenes en
intermediacion, o que estan incluidos en un portafolio en el que existe un patron de toma de
utilidades de corto plazo.

Los instrumentos para negociacion se registran a su valor razonable de acuerdo con los precios
de mercado a la fecha de cierre de los estados financieros. Las utilidades o pérdidas
provenientes de los ajustes para su valorizacion a valor razonable, como asimismo los resultados
por las actividades de negociacion, se incluyen en el rubro utilidad neta de operaciones
financieras del estado de resultado, asi mismo los intereses y reajustes devengados.

Todas las compras y ventas de instrumentos para negociacion que deben ser entregados dentro
del plazo establecido por las regulaciones o convenciones del mercado, son reconocidos en la
fecha de negociacion, la cual es la fecha en que se compromete a la compra o venta del activo.

3.10.6 Politicas contables de excepcion aplicables al giro asegurador

Las inversiones en instrumentos en renta fija y variable han sido valorizadas de acuerdo con los
siguientes criterios:

3.10.6.1 Depositos a plazo

Los depdsitos a plazo son valorizados por medio del capital invertido mas reajustes e intereses
devengados al cierre de estos estados financieros.

3.10.6.2 Pagarés del Banco Central de Chile (BCCH), bonos de la reforma agraria, letras
de crédito hipotecario, mutuos hipotecarios, bonos y debentures emitidos por
sociedades an6nimas inscritas en el Registro de Valores de la SVS

Los pagarés del Banco Central de Chile y demas instrumentos mencionados, son valorizados al
valor de adquisicion mas los correspondientes reajustes e intereses devengados al cierre de estos
estados financiero, calculados de acuerdo a la tasa interna de retorno (TIR), determinada a la
fecha de adquisicidon de tales instrumentos.

3.10.6.3 Fondos previsionales por cobrar

Los fondos previsionales por cobrar, corresponden a bonos de reconocimiento emitidos por el
Instituto de Normalizacion Previsional (INP) y que se valorizan segun lo establecido en las
circulares N°1.360 (que establece normas sobre la valorizacion de inversiones) y N°1.512 (que
imparte instrucciones sobre la constitucion de reservas técnicas y valorizacion de activos y
pasivos en relacion al calce de estos mismos), ambas de la SVS.
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3.10.6.4 Acciones de Sociedades Andnimas con presencia bursatil

Las acciones de Sociedades Anonimas con presencia bursatil, se valorizan conforme a los
términos establecidos en la circular N°1.360 de la SVS (que establece normas sobre la
valorizacion de inversiones) y sus modificaciones.

3.10.6.5 Acciones sin presencia bursatil

Las acciones sin presencia bursatil, se valorizan al menor valor entre el costo corregido y el
valor libro de la inversion y el valor bolsa si lo hubiese.

3.10.6.6 Fondos de inversion

Las cuotas de fondos de inversidn con presencia ajustada anual igual o superior a 20% se
valorizan al valor promedio ponderado de los Gltimos 10 dias de transaccion bursétil, anteriores
a la fecha de cierre de los estados financieros en que se hubiera transado un monto igual o
superior a UF 150.

Las cuotas de fondos de inversion que no cumplan con la condicién anterior se valorizan a valor
libro de la cuota determinado en base a los Gltimos estados financieros del fondo.

3.10.6.7 Inversion en el extranjero

Las inversiones en el extranjero estan valorizadas de acuerdo a la norma de caracter general
N°152 de la SVS, la cual imparte normas sobre activos representativos de reservas técnicas y
patrimonio de riesgo.

3.10.6.8 Inversiones que respaldan la reserva de valor del fondo de seguros con cuenta de
inversion

Las inversiones que respaldan la reserva de valor del fondo de seguros con cuenta de inversion,
a las que se refieren las letras b), ¢) y d) del nimero cuatro de la norma caracter general N°132
(que imparte instrucciones relativas a la constitucion de reservas técnicas en seguros de vida
con cuentas de inversion), se valorizan segln las normas contenidas en la circular N°1.360 (que
establece normas sobre la valorizacion de inversiones), la cual fue modificada por la circular
N°1.626 (que establece nuevas normas sobre la valorizacién de inversiones), salvo en el caso de
las inversiones de los Ns°1, 2 'y 3 del titulo tercero de la mencionada circular, las cuales se
valorizan a su valor de mercado.

3.10.6.9 Instrumentos de renta fija en el extranjero
Los instrumentos de renta fija en el extranjero tales como bonos, se valorizan a su valor

presente mas reajustes, tipo de cambio e intereses devengados, calculados segun la tasa interna
de retorno (TIR) implicita de la inversién al momento de la compra.
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3.11 Patrimonio neto y pasivos financieros

Un instrumento de patrimonio es un contrato que representa una participacion residual en el
patrimonio de BICECORP una vez deducidos todos sus pasivos.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de
los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econémico.

Los instrumentos de capital y otros de patrimonio emitidos por BICECORP se registran por el
monto recibido en el patrimonio neto, neto de costos directos de la emision.

Los principales pasivos financieros mantenidos se clasifican de acuerdo al siguiente detalle:

. Pasivos financieros al vencimiento, se valorizan de acuerdo con su costo amortizado
empleando para ello la tasa de interés efectiva.

. Pasivos financieros de negociacion se valorizan a su valor razonable, siguiendo los
mismos criterios que los correspondientes a los activos financieros para negociacion. Las
utilidades y las pérdidas procedentes de las variaciones en su valor razonable se incluyen
en los resultados netos del ejercicio.

Los préstamos bancarios que devengan intereses se registran por el monto recibido, neto de
costos directos de emision.

Los gastos financieros, incluidas las comisiones a ser pagadas al momento de la liquidacién o el
reembolso y los costos directos de emision, se contabilizan segun el criterio del devengo en la
cuenta de resultado utilizando el método del interés efectivo.

3.12 Contratos de derivados financieros

3.12.1 Producto del tipo de operaciones que realiza BICECORP, es que la Sociedad esta
expuesta a riesgos financieros de las variaciones de los tipos de cambio y de tasas de
interés. Para cubrir los mencionados riesgos de exposicion cambiaria y de tasa de
interés, BICECORP utiliza contratos a plazo sobre tipos de cambio de moneda,
fundamentalmente sobre délar estadounidense y contratos sobre tasas de interés.

Las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados que se han
contratado y hecho efectivos como coberturas de flujos futuros de efectivo se reconocen
directamente en el patrimonio neto y la parte que se determine como ineficaz se reconoce de
inmediato en el resultado del ejercicio. Los montos registrados directamente en patrimonio son
registrados en resultado en los mismos periodos en que activos o pasivos cubiertos afectan los
resultados.
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Cuando un derivado cubre la exposicion a cambios en el valor razonable de una partida
existente del activo o del pasivo, esta Gltima se registra a su valor razonable en relacion con el
riesgo especifico cubierto. Las utilidades o pérdidas provenientes de la medicién a valor
razonable, tanto de la partida cubierta como del derivado de cobertura, son reconocidas con
efecto en los resultados del ejercicio.

Los derivados implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos principales se
consideran derivados separados cuando sus riesgos y caracteristicas no estén estrechamente
relacionados con los de los contratos principales y cuando dichos contratos principales no se
registran a su valor razonable.

3.12.2 Politicas contables de excepcion aplicables al giro bancario
Derivados implicitos

No se consideraran derivados implicitos o incorporados, los reajustes basados en la variacion
del IPC (UF, IVP 0 UTM) o en la variacion del tipo de una moneda extranjera.

3.12.3 Politicas contables de excepcidn aplicables al giro asegurador

Las operaciones de cobertura de riesgo financiero vigentes al 31 de diciembre de 2009, se
encuentran registradas de acuerdo con la norma de caracter general N°200 de la SVS y sus
modificaciones, es decir, los derivados adquiridos para inversion se valorizaran a su valor
razonable, llevandose los cambios de valor que se produzcan a resultados del periodo en que
ocurran. Respecto de los derivados adquiridos para cobertura, se valorizaran siguiendo la misma
regla anterior, es decir, a valor razonable con reconocimiento de pérdidas y ganancias por
cambios en su valor, en resultados del periodo en que ocurran.

3.13  Provisiones generales

3.13.1 Corresponden a saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del
balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse
obligaciones explicitas o implicitas concretas en cuanto a su naturaleza y estimables en
cuanto a su importe.

Los estados financieros de BICECORP recogen todas las provisiones significativas con respecto

a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que pagar la obligacion es mayor que
probable.
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3.13.2 Politicas contables de excepcidn aplicables al giro bancario

De acuerdo al Compendio de Normas Contables de la SBIF, en sus Capitulos B-6 y B-7,
establecen instrucciones para:

. La constitucion de provisiones por riesgo pais, las que tienen por objeto cubrir el riesgo
que se ha asumido al mantener o comprometer recursos en algun pais extranjero.

. Provisiones especiales para créditos hacia el exterior, independiente de las determinadas
en los respectivos modelos de las diferentes carteras de colocaciones que posea la
Sociedad, ellas deben constituirse solamente por las operaciones del banco matriz en
relacion con las operaciones de crédito desde Chile hacia el exterior.

. Adicionalmente se permite la constitucion de provisiones adicionales sobre las carteras
anteriormente mencionadas.

3.14  Activos y pasivos contingentes

Se entiende como créditos contingentes las operaciones 0 compromisos en que el banco asume
un riesgo de crédito al obligarse ante terceros, frente a la ocurrencia de un hecho futuro, a
efectuar un pago o desembolso que deberé ser recuperado de sus clientes.

Los activos y pasivos contingentes, no son objeto de reconocimiento en los estados financieros.
No obstante, cuando la realizacion del ingreso o gasto, asociado a ese activo o pasivo
contingente, es practicamente cierta, es apropiado proceder a reconocerlos en los estados
financieros.

Los activos y pasivos contingentes son revelados en las notas a los estados financieros,
conforme a los requerimientos de NIC 37.

3.15 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y por servicios prestados en el
marco ordinario de las operaciones normales de BICECORP.

Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos y
ventajas que la Sociedad posee sobre ellos.

En una relacion de intermediacion, cuando se actia como intermediador financiero, existen
flujos brutos recibidos por cuenta del prestador del servicio principal. Dichos flujos no suponen
aumentos en el patrimonio neto de la Sociedad por lo que no se consideran ingresos, Unicamente
se registran como ingresos los importes de las comisiones cobradas.
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Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen igualmente
considerando el grado de realizacion de la prestacion del servicio respectivo a la fecha de los
estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad, es decir, que el importe de los ingresos ordinarios pueda valorarse con confiabilidad,
que sea probable que la empresa reciba los beneficios econdmicos derivados de la transaccion,
que el grado de realizacién de la transaccién, en la fecha del balance, pueda ser valorizado con
confiabilidad y que los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser valorizados con confiabilidad.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero, de acuerdo a NIIF, en
funcion del saldo de capital insoluto y la tasa de interés efectiva aplicable (ver concepto de tasa
efectiva en punto 3.10.4. de criterios contables).

Los gastos se reconocen en resultados cuando se produce una disminucion en los beneficios
econdmicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, o un incremento de un pasivo,
que se puede medir de manera fiable.

Esto implica que el registro de un gasto se efectda de manera simultanea al registro del
incremento del pasivo o la reduccion del activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genere beneficios
econdmicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.

3.16 Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por el imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de la
compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizacion del
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

3.17 Impuestos a la renta e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto por impuesto a la renta del
ejercicio y los activos y pasivos por impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto a la renta
que resulta de la aplicacion de la tasa impositiva vigente sobre la base imponible del ejercicio,
mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se

identifican como aquellos importes que se estima BICECORP pagaréa o recuperara por las
diferencias entre el valor financiero de activos y pasivos y su valor tributario, asi como las
pérdidas tributarias vigentes y otros créditos tributarios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias solo

se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener en el futuro
suficientes ingresos tributarios contra las que se puedan hacer efectivas.
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3.18 Utilidad por accion

La utilidad basica por accién, se calcula como el cuociente entre la utilidad neta del periodo
atribuible a la Sociedad y el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién
durante dicho periodo, sin incluir el nimero promedio de acciones de la misma en cartera de las
demaés sociedades filiales.

3.19 Efectos en las variaciones de las tasas de cambio en las monedas extranjeras y/o
unidades reajustables

La administracion de BICECORP, ha definido como moneda funcional el peso chileno.
Consecuentemente, las operaciones en otras divisas distintas del peso chileno y aquellas
operaciones efectuadas en unidades reajustables, tales como la UF, UTM, IVP, etc. se
consideran denominadas en moneda extranjera y/o unidades reajustables, respectivamente y se
registran segun los tipos de cambio y/o los valores de cierre vigentes en las fechas de las
respectivas operaciones.

Para la preparacion de los Estados Financieros Consolidados Proforma de BICECORP, los
activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras y/o en unidades reajustables,
se convierten segun los tipos de cambio y/o los valores de cierre vigentes a la fecha de los
respectivos estados financieros. Las utilidades o pérdidas generadas se imputan directamente
contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.20 Estado de flujo de efectivo

En la preparacion del estado de flujo de efectivo de BICECORP, se utilizan las siguientes
definiciones:

. Flujos de efectivo

Corresponden a las entradas y salidas de dinero en efectivo y/o efectivo equivalente;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

. Flujos operacionales

Corresponden a los flujos de efectivo y efectivo equivalente originados por las operaciones
normales de BICECORP, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de
inversién o de financiamiento.

. Flujos de inversion

Corresponden a los flujos de efectivo y efectivo equivalente originados en la adquisicion,

enajenacion o disposicién por otros medios de activos de largo plazo y otras inversiones no
incluidas en el efectivo y efectivo equivalente de BICECORP.
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. Flujos de financiamiento

Corresponden a los flujos de efectivo y efectivo equivalente originados en aquellas actividades
que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no
forman parte de los flujos operacionales.

3.21 Informacidn a revelar sobre partes relacionadas

La informacion a revelar sobre partes relacionadas mas relevantes, se detalla en nota 34,
indicando la naturaleza de la relacion con cada parte implicada, asi como la informacion sobre
las transacciones y los saldos correspondientes. Todo esto para la adecuada comprension de los
efectos potenciales gue la indicada relacion tiene en los estados financieros consolidados
proforma.

3.22 Segmentos de negocios

La informacion de segmentos de negocios es entregada por la Sociedad con el prop6sito de
identificar y revelar en notas explicativas los resultados obtenidos por sus distintas areas de
negocios, de conformidad con lo establecido en NIIF 8.

3.23 Moneda funcional

La administracion de BICECORP ha concluido que la moneda del entorno econémico principal
en el que opera la Sociedad es el peso chileno, tomando éste como moneda funcional. Dicha
conclusion se basa en lo siguiente:

. Es la moneda del pais (Chile) cuyas fuerzas competitivas y regulaciones determinan
fundamentalmente los precios de los servicios financieros que la Sociedad presta.

. Es la moneda que influye fundamentalmente en los costos por remuneraciones y de otros
costos necesarios para proporcionar los servicios que la Sociedad brinda a sus clientes.

Debido a lo anterior, podemos decir que el peso chileno refleja las transacciones, hechos y
condiciones que subyacen y son relevantes para la Sociedad.

3.24 Inversion Inmobiliaria

Las inversiones inmobiliarias de BICECORP incluyen los terrenos, edificios y otras
construcciones que se mantienen para ser explotados en régimen de arrendamiento, o para
obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el
futuro en sus respectivos precios de mercado.

Las inversiones inmobiliarias se presentan utilizando el modelo del costo. De acuerdo a dicho

modelo estas propiedades se registran al costo menos la depreciacion acumulada posterior y
menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor.
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La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal sobre el costo de las propiedades de
inversion menos su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se encuentran
construidos los edificios y otras construcciones tienen una vida atil indefinida y que, por tanto,
no son objeto de depreciacion.

La depreciacion de cada periodo se registra contra el resultado del periodo y es calculada en
funcion a los afos de la vida util estimada de las diferentes inversiones inmobiliarias.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion de una inversion inmobiliaria se calcula como
la diferencia entre el precio de venta y su valor libro, y se reconocen en la cuenta de resultado.

El valor justo de las propiedades de inversion es revelado en notas a los estados financieros.
3.24.1 Politicas contables de excepcion aplicables al giro asegurador

Los bienes raices se presentan al menor valor entre su costo corregido monetariamente neto de
depreciacion acumulada y su valor de tasacién comercial.

3.25 Clasificacion de activos en corrientes y no corrientes

Los activos se clasificaran en corrientes y no corrientes, siendo activos corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a doce meses o se pretenda liquidar o realizar en el transcurso del
ciclo normal de la operacion de las distintas actividades o negocios que desarrolla la Sociedad.
Se entendera por activos no corrientes a todos aquellos activos que no correspondan clasificarse
Como activos corrientes.

3.26  Acciones de propia emision

La totalidad de las acciones de la Sociedad, propiedad de las filiales que consolidan, se
presentan disminuyendo el patrimonio neto.

3.27 Clasificacion de pasivos en corrientes y no corrientes

Los pasivos se clasificaran en corrientes y no corrientes, siendo pasivos corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a doce meses o se pretenda liquidar o realizar en el transcurso del
ciclo normal de la operacion de las distintas actividades o negocios que desarrolla la Sociedad.
Se entenderd como pasivos no corrientes a todos aquellos pasivos que no correspondan
clasificarse como pasivos corrientes.

3.28 Correccion monetaria en economias hiperinflacionarias
Debido a que Chile no clasifica como una economia hiperinflacionaria de acuerdo a los criterios

establecidos en NIC 29, los estados financieros de la Sociedad no son ajustados por la variacion
experimentada por el Indice de Precios al Consumidor (IPC).
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3.28.1 Politicas contables de excepcion aplicables al giro bancario

El Compendio de Normas Contables emitido por la SBIF, en su Capitulo E, establece que se
mantendra la correccion monetaria asociada a la cuenta de capital pagado.

3.28.2 Politicas contables de excepcion aplicables al giro asegurador

Con el objeto de reflejar en los estados financieros de BICE Vida (sociedad consolidada) el
efecto de la variacion en el poder adquisitivo de la moneda, tanto los activos y pasivos no
monetarios asi como las cuentas de resultado, fueron actualizadas mediante la variacion del
Indice de Precios al Consumidor (IPC), en conformidad a su normativa vigente.

El porcentaje de actualizacion utilizado por el periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de
diciembre de 2009 alcanzé a -2,3%.

3.29 Bienes recibidos o adjudicados en pago
3.29.1 Politicas contables de excepcion aplicables al giro bancario:

De acuerdo al Compendio de Normas Contables emitido por la SBIF, en su Capitulo B-5y el
Articulo 84, N°5 de la Ley General de Bancos, se establece el castigo de estos bienes
transcurrido el plazo de un afio desde su adquisicion si estos bienes no han sido enajenados.

3.30 Reserva de siniestros aplicables al giro asegurador

Corresponde a las futuras pensiones a cancelar a los asegurados, que han suscrito una péliza de
renta vitalicia determinada de acuerdo a lo establecido por el Decreto Ley N°3.500. Se
considera como tasa de descuento la menor entre la tasa de venta y la tasa de costo de emisién
de cada pdliza, segun lo dispuesto en la circular N°1.512 de la SVS (que imparte instrucciones
sobre la constitucion de reservas técnicas y valorizacidn de activos y pasivos en relacion al
calce de estos mismos) y se clasifican dentro del rubro acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar, corrientes y no corrientes.

Asimismo las tablas de mortalidad utilizadas, corresponden a la tabla RV-85 para las polizas
con inicio de vigencia anterior al 9 de marzo de 2005 y la tabla RV-2004 para todas las polizas
con inicio de vigencia posterior a la fecha antes mencionada. Todas las pdlizas con fecha de
vigencia anterior al 1 de febrero de 2008, las tablas de mortalidad utilizadas corresponden a la
tabla M1-2006 para pensionados de invalidez y beneficiarios invalidos de sobrevivenciay la
tabla B-2006 para beneficiarios no invalidos de sobrevivencia.
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3.31 Reserva de riesgo en curso aplicable al giro asegurador

Esta reserva se clasifica dentro del rubro acreedores comerciales y otras cuentas por pagar de
corto y largo plazo y se encuentra constituida segun lo dispuesto en la circular N°033 de 1981y
N°1.681 de 2003 de la SVS e incluyen lo siguiente:

. Reserva de contingencia

La reserva de contingencia es constituida solo para los seguros suscritos por un plazo inferior o
igual a un afio, se establece como el 50% de la prima neta del mes anterior a la fecha de los
estados financieros, considerando la forma de pago de la prima mensual.

. Reserva de pdlizas vigentes

La reserva de pdlizas vigentes es constituida solo para los seguros suscritos a prima Unica de
acuerdo al periodo de cobertura, por un plazo inferior o igual a un afio y se establece como
reserva minima la prima neta no ganada a la fecha de los estados financieros.

. Reserva matematica de vida

La reserva matematica de vida es constituida para seguros contratados a mas de un afio de
plazo. Se calcula segun férmulas actuariales y tablas de mortalidad establecidas por la SVS,
efectuandose la separacion de la porcidn corto y largo plazo.

. Reserva técnica de prima no ganada

La reserva técnica de prima no ganada, corresponde a la proporcion de la prima retenida neta
por el periodo de cobertura no vencido, menos las comisiones de intermediacion y recaudacion
de primas pagadas por la Compafiia a los intermediarios y a la entidad que otorga el crédito u
otra que efectle la recaudacion de primas respectivamente. Se establece el 30% de la prima
retenida neta no ganada por concepto de gastos de recaudacion de las primas pagadas a
entidades bancarias, financieras u otras empresas comerciales.

. Reserva por el costo de la cobertura de riesgo

La reserva por el costo de cobertura de riesgo, corresponde a la reserva que debe constituir la
Sociedad por el riesgo asegurado, que ocurrido da lugar al pago de la suma o capital asegurado.

. Reserva de valor del fondo
La reserva de valor del fondo, corresponde al valor de la cuenta de inversion a favor del

contratante o beneficiario y la obligacion de la Sociedad a ese respecto. La reserva del valor del
fondo corresponde para cada poliza, al valor de la pdliza a la fecha del célculo de la reserva.
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. Reserva de descalce

La reserva de descalce es establecida por el riesgo que asume la Sociedad derivado del descalce
en plazo, tasa de interés, moneda y tipo de instrumentos, entre la reserva del valor del fondo y
las inversiones que respaldan esta reserva.

3.32 Calce

La Sociedad ha valorizado las reservas tecnicas, utilizando las normas sobre calce, de acuerdo
con lo estipulado en la circular N°1.512 de la SVS (que imparte instrucciones sobre constitucion
de reservas técnicas y valorizacion de activos y pasivos en relacion al calce de estos mismos).
De acuerdo a la normativa vigente, en la medida en que los flujos futuros del portafolio de
instrumentos de renta fija y las reservas de siniestros generadas por rentas vitalicias estén
calzados en el tiempo, se valoriza el portafolio de activos elegibles a la tasa interna de retorno
de mercado de cada uno de los instrumentos que conforman dicho portafolio. Para las reservas
de siniestros, se utiliza la tasa interna de retorno implicita en las transacciones en los mercados
formales de instrumentos estatales de largo plazo.

Producto de la aplicacion de esta normay de las normas generales de valorizacion de pasivos,
se generan ajustes al cierre de los estados financieros, cuyos efectos son presentados formando
parte del patrimonio de la Sociedad.

3.33 Fondos previsionales de rentas vitalicias

Los fondos correspondientes a rentas de vejez anticipada estan calculados conforme a las
circulares N°1.360 (que establece normas sobre valorizacion de inversiones) y N°1.512 (que
imparte instrucciones sobre constitucion de reservas técnicas y valorizacién de activos y pasivos
en relacion al calce de activos y pasivos) ambas de la SVS.

Los fondos previsionales aportados por los afiliados siniestrados se registran como prima
directa, bajo el rubro ingresos ordinarios. Las rentas vitalicias se registran como siniestros, bajo
el rubro costo de venta.
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3.34  Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros Consolidados Proforma, los
siguientes pronunciamientos contables habian sido emitidos por el Internacional Accounting
Standard Board (IASB), pero su fecha de aplicacion ain no esta vigente.

Normas y enmiendas

NIIF 9 Instrumentos Financieros

Enmienda NIIF 2 Pagos basados en Acciones

Enmiendas a NIIF 3 (Revisada 2008) Combinacion de negocios

Enmiendas a NIC 27 (Revisada 2008) Estados Financieros Consolidados e Individuales

Enmienda a NIC 24 Revelacidn de Partes Relacionadas

Enmienda a NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion

Enmienda a NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién

Mejoras a NIIF 2009

CINIIF 17 Distribucion de Activos No Monetarios a Propietarios

CINIIF 19 Extincion de Pasivos Financieros con Instrumentos de
Patrimonio

La Administracion de la Sociedad, estima que la adopcién de las normas, enmiendas e
interpretaciones, antes descritas, no tendran un impacto significativo en los Estados Financieros
Consolidados Proforma de BICECORP en el periodo de su aplicacion inicial.

Normas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF)

De acuerdo a las instrucciones impartidas por la SBIF, referentes a la aplicacion de las normas
sobre provisiones que rigen a contar de ejercicio 2010, sefialadas en los capitulos B-1 y B-3 del
Compendio de Normas Contables, los principales cambios y efectos serian:

Los ajustes para reconocer las provisiones que deben mantenerse para las carteras de deudores
evaluados individualmente de acuerdo con las normas del Capitulo B-1, se efectuaran en el mes
de julio de 2010. Dichos ajustes deberan registrarse contra los resultados del ejercicio.

Respecto de los créditos contingentes, a partir de enero de 2010 y durante el primer semestre de
igual periodo, la diferencia entre el total de provisiones sobre estos créditos calculado segun la
normativa anterior y el total que se obtiene aplicando las normas del Capitulo B-3, cuando este
Gltimo sea mayor, se reconocera como provision adicional para todos los efectos.

Al 31 de diciembre de 2009, la filial Banco BICE estimé que al cierre de enero de 2010,
aplicara la nueva normativa sobre provisiones, en lo que se refiere al reconocimiento contra
patrimonio de las provisiones sobre créditos contingentes. El impacto patrimonial ascendera a
MM$2.370, monto que quedara abonado como provision adicional.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES

Las estimaciones y juicios se evallan y revisan por la administracién continuamente, y se basan
en la experiencia histdrica y en otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que
se creen razonables bajo ciertas circunstancias.

En la aplicacion de las politicas contables de BICECORP, descritas en Nota 3, la
Administracion hace estimaciones y juicios en relacion a sucesos futuros, sobre los valores en
libros de los activos y pasivos. Los resultados reales que se observen en fechas posteriores
pueden diferir de esas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos utilizados son revisados en forma continua por la
administracion de BICECORP.

Las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de BICECORP ha utilizado
en el proceso de aplicacion de los criterios contables son los descritos para:

- Reconocimiento de ingresos y gastos, descrito en Nota 3 punto 3.15

- Deterioro de activos financieros y no financieros, descritos en Nota 3 punto 3.8
- Valorizacion de instrumentos financieros, descritos en Nota 3 punto 3.10 y

- Contratos de derivados financieros, descritos en Nota 3 punto 3.12.

SEGMENTOS DE OPERACION

Los segmentos de operacion de BICECORP son informados de manera coherente con la
presentacion de los informes internos que utiliza la administracion en el proceso de toma de
decisiones y control de gestion.

BICECORP determina sus segmentos en funcion de la informacion financiera puesta a
disposicion de los tomadores de decisiones, en relacion a materias tales como medicion de
rentabilidad y asignacion de inversiones.

Los principales segmentos de operacion de la Sociedad son los siguientes:
- Banco BICE y filiales

Corresponden a productos y servicios entregados por Banco BICE vy filiales, los que incluyen
productos asociados a Banca de Personas, Banca de Empresas, Tesoreria, Filiales y otros. En
este sentido se incluyen productos de crédito bancario, tanto a nivel de personas naturales como
juridicas, captaciones de depositos, cuentas corrientes, tarjetas de crédito y debito,
financiamiento de actividades de comercio exterior, financiamiento de capital de trabajo,
financiamiento de proyectos, operaciones de leasing, descuento de documentos, créditos
hipotecarios, créditos de consumo, cash management, estructuracion de créditos sindicados, un
amplio rango de productos de tesoreria, y productos y servicios relacionados a inversion y
ahorro, en general todos los productos y servicios que entregan las empresas bancarias.
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Corresponden a los productos y servicios entregados por BICE Vida Compafiia de Seguros S.A.
y su filial, los que incluyen rentas vitalicias privadas y previsionales, seguros individuales,
seguros colectivos de vida, salud y desgravamen, seguros masivos y seguro de AFP, en general
todos los productos y servicios que entregan las compafiia de seguros de vida. Asimismo se
incluye en esta area los resultados asociados a las inversiones financieras e inmobiliarias.

- Matriz y Otras filiales

En este segmento se agrupan los productos y servicios prestados a través de otras filiales de
BICECORP, principalmente: BICE Factoring (factoring), BICE Hipotecaria (mutuos

hipotecarios), BICE Capitales (financiamiento automotriz), Securitizadora BICE (securitizacion
de activos), BICE Chileconsult Asesorias Financieras (banca de inversiones) y BICE Renta
Urbana (administracion de activos inmobiliarios). Asimismo se incluyen en esta area los gastos
de administracion y gastos financieros asociados a la matriz y a otras filiales no operativas.

Las principales cifras asociadas al estado de resultado al 31 de diciembre de 2009, son las

siguientes:

Estado de Resultados

Ingresos ordinarios
Costo de ventas

Margen bruto

Otros ingresos de operacion

Costos de mercadotecnia

Gastos de administracion

Depreciacion y amortizacion

Otros gastos varios de operacion

Participacion de asociadas contabilizadas
por el método de la participacion

Participacion de negocios conjuntos contabilizadas
por el método de la participacion

Diferencias de cambio

Resultados por unidades de reajuste

Otras ganancias (pérdidas)

Resultado antes de impuesto
Impuesto a las ganancias

Total Ganancia

BICE Vida Matriz y
Banco BICE  Compaiiia de Otras
y filiales Seguros y filial filiales Total
M$ M$ M$ M$
150.288.546 253.726.160  14.281.862 418.296.568
(61.839.382) (173.309.901)  (5.037.013) (240.186.296)
88.449.164 80.416.259 9.244.849 178.110.272
1.634.322 556.089 96.316 2.286.727
(1.915.107) (235.463) (561.801) (2.712.371)
(37.786.223) (24.226.037)  (8.013.571)  (70.025.831)
(2.881.254) (1.573.916) (112.106) (4.567.276)
(3.263.293) - - (3.263.293)
- - 4.774.543 4.774.543
114.107 - - 114.107
1.128.415 (8.182.508) (26.086) (7.080.179)
- 1.739.886  (2.678.309) (938.423)
- (871.260) (871.260)
45.480.131 48.494.310 1.852.575 95.827.016
(6.690.041) (3.655.591) 615.616 (9.730.016)
38.790.090 44.838.719 2.468.191 86.097.000
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Las principales cifras asociadas a los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2009, son los

siguientes:
BICE Vida Matrizy
Banco BICE Compaifiia de Otras
y filiales Seguros y filial filiales Total

Rubro M$ M$ M$ M$
Activos

Activos Corrientes 1.599.626.237 1.231.871.447 101.676.384 2.933.174.068

Activos No corrientes 1.122.395.845 516.821.903 8.307.404 1.647.525.152
Total Activos 2.722.022.082 1.748.693.350 109.983.788 4.580.699.220
Pasivos

Pasivos Corrientes 2.003.307.193 153.078.216 81.080.374 2.237.465.783

Pasivos No corrientes 492.673.646 1.403.786.074 22.466.289 1.918.926.009
Total Pasivos 2.495.980.839 1.556.864.290 103.546.663 4.156.391.792

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2009, la composicién del rubro efectivo y equivalentes al efectivo, en el

estado de flujos de efectivo, es la siguiente:

Estado de Flujo de Efectivo

Banco BICE vy filiales
BICE Vida Compaiiia de Seguros y filial
Matriz y Otras filiales

Saldo Final

33

31 de diciembre de

2009

M$

136.416.839
2.021.768
45.299.874

183.738.481
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El detalle de los saldos incluidos bajo el concepto de efectivo y equivalentes al efectivo al 31
de diciembre de 2009, es el siguiente:

31 de diciembre de 2009
Banco BICE BICE Vida Compaiia  Matrizy

Efectivo y Equivalentes al Efectivo y filiales de Seguros y filial ~ Otras filiales Total
M$ M$ M$ M$
Efectivo 8.083.456 190.332 363.039 8.636.827
Depésitos en el Banco Central de Chile (*) 66.070.792 - - 66.070.792
Depositos bancos nacionales 1.549.208 1.381.614 - 2.930.822
Depositos en el exterior 15.723.635 172.209 - 15.895.844
Subtotal efectivo y dep6sitos en bancos 91.427.091 1.744.155 363.039 93.534.285
Operaciones con liquidacién en curso activas (**) 52.943.863 - - 52.943.863
Total efectivo y efectivo equivalente del Balance 144.370.954 1.744.155 363.039 146.478.148
Operaciones con liquidacién en curso pasivas (**) (22.764.126) - - (22.764.126)
Cuotas de fondos mutuos 14.810.011 277.613 44.936.835 60.024.459
Total efectivo y equivalentes al efectivo 136.416.839 2.021.768 45.299.874  183.738.481

Banco BICE y filiales

(*) El nivel de los fondos en efectivo y en el Banco Central de Chile responde a regulaciones
sobre encaje que Banco BICE Yy filiales deben mantener como promedio en periodos
mensuales.

(**) Las operaciones con liquidacion en curso corresponden a transacciones en que sélo resta la
liquidacién que aumentara o disminuira los fondos en el Banco Central de Chile o en
bancos del exterior y normalmente se liquidan dentro de 12 6 24 horas habiles.

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

El detalle de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre y 1 de enero 2009, es el siguiente:

31 de diciembre de 1 de enero de

2009 2009

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: M$ M$
Banco BICE vy filiales 536.382.717 451.639.096
BICE Vida Compariia de Seguros y filial 1.100.738.885 1.137.053.050
Matriz y Otras filiales 60.828.215 44.957.998
Total 1.697.949.817 1.633.650.144

Las inversiones adquiridas se valorizan a su valor razonable y las fluctuaciones de ese valor se
registran con efecto en resultados.
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a. Banco BICE vy filiales
En esta categoria se clasifican como activos financieros a valor razonable con cambios en

resultados, los instrumentos para negociacion y contratos de derivados financieros y de
coberturas contables, que se componen de la siguiente manera:

31 de diciembre de 1 de enero de

Conceptos 2009 2009
M$ M$
Instrumentos para negociacion 472.916.446 347.941.978
Contrato de derivados financieros y coberturas contables 63.466.271 103.697.118
Total 536.382.717 451.639.096

a.1l Instrumentos para negociacion

Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009 el detalle de los instrumentos designados como
instrumentos financieros para negociacion, es el siguiente:

31 de diciembre de 1 de enero de

Detalle 2009 2009
M$ M$

Instrumentos del Estado y del Banco Central de Chile:

Bonos del Banco Central de Chile 17.421.446 56.912.000

Pagarés del Banco Central de Chile 129.801.000 52.064.000

Otros instrumentos del Estado y del Banco Central de Chils 60.104.000 49.344.000
Instrumentos de otras instituciones nacionales:

Bonos 1.245.000 29.448.978

Pagarés 227.572.000 107.646.000

Otros instrumentos 21.963.000 37.778.000
Inversiones en fondos mutuos:

Cuotas de fondos mutuos 14.810.000 14.749.000
Totales 472.916.446 347.941.978

Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009, bajo Instrumentos del Estado y del Banco Central de
Chile se incluyen instrumentos vendidos con pacto de retrocompra a clientes e instituciones
financieras, por un monto de MM$72.609 y MM$11.060, respectivamente.

Al 31 diciembre y 1 de enero de 2009, bajo Instrumento de otras instituciones nacionales se
incluyen instrumentos vendidos con pactos de retrocompra a clientes e instituciones financieras,
por un monto de MM$193.367 y MM$49.446, respectivamente.

Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009, los pactos de retrocompra tienen un vencimiento
promedio de 37 y 27, respectivamente dias.
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a.2 Contratos de derivados financieros y coberturas contables
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Al 31 de diciembre de 2009, el Banco BICE Yy filiales mantienen la siguiente cartera de

instrumentos de derivados:

Monto nocional de los contratos

con vencimiento final

Hasta Mas de 3 meses Mas de
3 meses a un ano un afo Activos
Derivados de negociacion M$ M$ M$ M$
Forwards 732.419.000 645.321.000 1.377.232.000 36.424.000
Swaps 172.868.000 112.677.000 993.733.000 27.042.271
Totales 905.287.000 757.998.000 2.370.965.000 63.466.271

b. BICE Vida Compafiia de Seguros y filial

Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009 el detalle de los instrumentos designados como activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados, es el siguiente:

Detalle

Inversiones cotizadas en mercados activos:
Del Estado y del Banco Central:
Instrumentos del Banco Central
Otros instrumentos emitidos en el pais:
Instrumentos de sociedades inscritas en SVS
Instrumentos de otros bancos del pais
Otros instrumentos fiscales
Acciones de Sociedades Andnimas abiertas
Acciones de Sociedades Anonimas cerradas
Cuotas de Fondos de Inversion
Cuotas de fondos mutuos
Instrumentos emitidos en el exterior:
Bonos emitidos en el extranjero
Bonos financieros emitidos en el extranjero
Fondos de inversion emitidos en el extranjero
Exchange Traded Funds
Acciones emitidas en el extranjero

Totales
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31 de diciembre de

1 de enero de

2009 2009

M$ M$
134.276.868 163.588.936
553.616.173 534.285.026
148.397.486 178.526.572
27.110.538 27.577.450
53.911.787 63.087.772
5.149.822 6.315.429
27.748.916 20.378.300
41.353.663 16.734.175
71.255.409 93.364.778
2.310.008 2.866.436
2.137.240 1.534.980
33.466.643 28.790.206
4.332 2.990
1.100.738.885 1.137.053.050
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c. Matriz y Otras filiales

Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009 el detalle de los instrumentos designados como activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados, es el siguiente:

31 de diciembre de 1 de enero de

Detalle 2009 2009
M$ M$
Cuotas de fondos mutuos 44.936.835 5.164.148
Bonos 8.397.010 31.416.275
Otros instrumentos emitidos en el pais 7.494.370 315.635
Pagarés - 8.061.940
Totales 60.828.215 44.957.998

8. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre de 2009 la composicién de los activos financieros disponibles para la venta,
es la siguiente:

31 de diciembrede 1 deenerode

2009 2009
M$ M$
Banco BICE y filiales 36.794.598 -
BICE Vida Compafiia de Seguros y filial - -
Matriz y Otras filiales - -
Totales 36.794.598 -

Banco BICE y filiales

31 de diciembre de 2009

Detalle Disponibles Mantenidas hasta el
para la venta vencimiento Total
M$ M$ M$

Inversiones cotizadas en mercados activos
Otros instrumentos emitidos en el pais

Bonos y efectos de comercio de empresas 1.998.682 - 1.998.682
Otros instrumentos emitidos en el pais 34.795.916 - 34.795.916
Totales 36.794.598 - 36.794.598
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9.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

BICECORP

a. Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009 el detalle de los otros activos financieros corrientes,

es el siguiente:

31 de diciembre de

1 de enero de

2009 2009
M$ M$
Otros activos financieros, corrientes:
Banco BICE vy filiales 147 1.337
BICE Vida Compafiia de Seguros y filial 24.698.228 18.683.398
Matriz y otras filiales - -
Total 24.698.375 18.684.735

Banco BICE y filiales

Activos por contratos de retrocompra y préstamos de valores

Banco BICE vy filiales compra instrumentos financieros acordando revenderlos en una fecha

futura. Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009, el detalle es el siguiente:

Desde 1 diay
menos de 3 meses

Detalle 31 de diciembre de 1 de enero de
2009 2009
M$ M$
Otros instrumentos emitidos en el pais:
1.337

Bonos o pagarés de la Tesoreria 147
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BICE Vida Compafiia de Seguros y filial
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Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009, el detalle de los otros activos financieros corrientes,
correspondiente a la Cuenta Unica de Inversion, es el siguiente:

Detalle

Inversiones financieras
Instrumentos estatales

Titulos de sociedades no financieras
Depositos a plazo

Inversiones renta variable

Letras hipotecarias

Otras inversiones

Titulos de sociedades extranjeras
Mutuos hipotecarios

Totales

31 de diciembre de

1 de enero de

2009 2009
M$ M$

7.021.920 7.503.155
5.890.350 3.607.186
5.695.358 1.388.237
4.382.588 3.304.603
1.107.998 1.379.155
600.014 830.318
- 553.882
- 116.862
24.698.228 18.683.398

b. Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009 el detalle de los otros activos financieros no

corrientes, es el siguiente:

Otros activos financieros, no corrientes:
Banco BICE vy filiales

BICE Vida Compaiiia de Seguros y filial
Matriz y otras filiales

Total

Detalle
BICE Vida Compafiia de Seguros y filial
Mutuos Hipotecarios endosables

Total
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31 de diciembre de

1 de enero de

2009 2009
M$ M$
51.790.381 56.750.417
51.790.381 56.750.417

31 de diciembre de

1 de enero de

2009 2009
M$ M$
51.790.381 56.750.417
51.790.381 56.750.417
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10. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009, el detalle de los deudores comerciales y otras cuentas

por cobrar, es el siguiente:

Banco BICE vy filiales
BICE Vida Compafiia de Seguros y filial
Matriz y Otras filiales

Totales

31 de diciembre de 2009

1 de enero de 2009

Corriente No corriente Corriente No corriente
M$ M$ M$ M$
857.255.120 1.015.317.900 1.096.376.979 922.412.148
63.736.844 324.878.092 72.078.898 279.751.489
26.720.164 5.497.633 33.066.966 4.137.965

947.712.128 1.345.693.625

1.201.522.843 1.206.301.602
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a. Banco BICE y filiales
a.1 Créditos y cuentas por cobrar a clientes

Al 31 de diciembre de 2009, la composicién de la cartera de colocaciones comerciales, para
vivienda y de consumo a nivel de activos corrientes y no corrientes, es la siguiente:

31 de diciembre de 2009

Corriente
Activos antes de provisiones Provisiones constituidas
Cartera Cartera Provisiones Provisiones Activo

Detalle normal deteriorada Total individuales globales Total neto

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Colocaciones comerciales
Préstamos comerciales 616.229.376 30.391.368  646.620.744  12.141.777 - 12.141.777 634.478.967
Créditos de comercio exterior 116.902.118 17.775.722  134.677.840 6.489.245 - 6.489.245 128.188.595
Deudores en cuentas corrientes 14.138.638 5.366.255 19.504.893 4.196.951 - 4.196.951 15.307.942
Operaciones de factoraje 346.776 - 346.776 3.468 - 3.468 343.308
Operaciones de leasing 31.653.377 4.699.231 36.352.608 589.473 - 589.473 35.763.135
Otros créditos y cuentas por cobrar 917.432 1.060.439 1.977.871 881.859 - 881.859 1.096.012
Subtotal 780.187.717 59.293.015  839.480.732  24.302.773 - 24.302.773 815.177.959
Colocaciones para vivienda
Préstamos con letras de crédito 27.945 6.247 34.192 - 653 653 33.539
Préstamos con mutuos hipotecarios en 206.346 190.314 396.660 - 20.785 20.785 375.875
Otros créditos y cuentas por cobrar 361 - 361 - 4 4 357
Subtotal 234.652 196.561 431.213 - 21.442 21.442 409.771
Colocaciones de consumo
Créditos de consumo en cuotas 19.012.833 182.655 19.195.488 - 162.084 162.084 19.033.404
Deudores en cuentas corrientes 11.653.937 354.096 12.008.033 - 263.715 263.715 11.744.318
Deudores por tarjetas de crédito 10.896.481 66.983 10.963.464 - 73.796 73.796 10.889.668
Subtotal 41.563.251 603.734 42.166.985 - 499.595 499.595 41.667.390
Totales 821.985.620 60.093.310  882.078.930  24.302.773 521.037 24.823.810 857.255.120

No Corriente
Activos antes de provisiones Provisiones constituidas
Cartera Cartera Provisiones Provisiones Activo

Detalle normal deteriorada Total individuales globales Total neto

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Colocaciones comerciales
Préstamos comerciales 664.321.745 15.235.367  679.557.112 7.007.254 - 7.007.254 672.549.858
Operaciones de factoraje 452.742 - 452.742 4.527 - 4.527 448.215
Operaciones de leasing 117.642.954 4.773.612  122.416.566 1.276.619 - 1.276.619 121.139.947
Otros créditos y cuentas por cobrar 86.860 120 86.980 664 - 664 86.316
Subtotal 782.504.301 20.009.099  802.513.400 8.289.064 - 8.289.064 794.224.336
Colocaciones para vivienda
Préstamos con letras de crédito 10.462.442 49.130 10.511.572 - 10.468 10.468 10.501.104
Préstamos con mutuos hipotecariosen  193.969.417 2.395.284  196.364.701 - 206.364 206.364 196.158.337
Otros créditos y cuentas por cobrar 19.985 - 19.985 - 184 184 19.801
Subtotal 204.451.844 2.444.414  206.896.258 - 217.016 217.016 206.679.242
Colocaciones de consumo
Créditos de consumo en cuotas 14.343.718 271.700 14.615.418 - 217.064 217.064 14.398.354
Deudores por tarjetas de crédito 16.511 - 16.511 - 543 543 15.968
Subtotal 14.360.229 271.700 14.631.929 - 217.607 217.607 14.414.322
Totales 1.001.316.374 22.725.213 1.024.041.587 8.289.064 434.623 8.723.687  1.015.317.900
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Al 1 de enero de 2009, la composicion de la cartera de colocaciones comerciales, para vivienda
y de consumo a nivel de activos corrientes y no corrientes, es la siguiente:

Corriente
Activos antes de provisiones Provisiones constituidas

Cartera Cartera Provisiones Provisiones Activo

Detalle normal deteriorada Total individuales globales Total neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Colocaciones comerciales
Préstamos comerciales 673.666.059  9.030.631 682.696.690 5.704.000 - 5.704.000 676.992.690
Créditos de comercio exterior 308.888.474  7.381.401 316.269.875 3.708.000 - 3.708.000 312.561.875
Deudores en cuentas corrientes 24.034.889  5.311.986 29.346.875 4.253.000 - 4.253.000 25.093.875
Operaciones de factoraje 6.615.525 - 6.615.525 59.000 - 59.000 6.556.525
Operaciones de leasing 35.776.873  1.537.518 37.314.391 376.000 - 376.000 36.938.391
Otros créditos y cuentas por cobrar 855.618 988.543 1.844.161 458.000 - 458.000 1.386.161
Subtotal 1.049.837.438  24.250.079  1.074.087.517 14.558.000 - 14.558.000 1.059.529.517
Colocaciones para vivienda
Préstamos con letras de crédito 186.278 - 186.278 - - - 186.278
Préstamos con mutuos hipotecarios endosables 980.992 114.959 1.095.951 - - - 1.095.951
Otros créditos con mutuos para vivienda 1.162 - 1.162 - - - 1.162
Subtotal 1.168.432 114.959 1.283.391 - - - 1.283.391
Colocaciones de consumo
Créditos de consumo en cuotas 12.699.101 257.836 12.956.937 - 234.000 234.000 12.722.937
Deudores en cuentas corrientes 12.829.498 371.166 13.200.664 - 339.000 339.000 12.861.664
Deudores por tarjetas de crédito 9.988.777 51.693 10.040.470 - 61.000 61.000 9.979.470
Subtotal 35.517.376 680.695 36.198.071 - 634.000 634.000 35.564.071
Totales 1.086.523.246  25.045.733  1.111.568.979 14.558.000 634.000 15.192.000 1.096.376.979
No Corriente
Activos antes de provisiones Provisiones constituidas

Cartera Cartera Provisiones Provisiones Activo

Detalle normal deteriorada Total individuales globales Total neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Colocaciones comerciales
Préstamos comerciales 605.162.581  1.989.353 607.151.934 5.125.000 - 5.125.000 602.026.934
Créditos de comercio exterior 981.860 - 981.860 12.000 - 12.000 969.860
Deudores en cuentas corrientes - - - - - - -
Operaciones de factoraje 137.733 - 137.733 1.000 - 1.000 136.733
Operaciones de leasing 118.099.143  1.657.976 119.757.119 1.243.000 - 1.243.000 118.514.119
Otros créditos y cuentas por cobrar 92.923 - 92.923 55.000 - 55.000 37.923
Subtotal 724.474.240  3.647.329 728.121.569 6.436.000 - 6.436.000 721.685.569
Colocaciones para vivienda
Préstamos con letras de crédito 14.006.879 - 14.006.879 - 17.000 17.000 13.989.879
Préstamos con mutuos hipotecarios endosables ~ 172.743.593 842.391 173.585.984 - 146.000 146.000 173.439.984
Otros créditos con mutuos para vivienda 22.292 - 22.292 - - - 22.292
Subtotal 186.772.764 842.391 187.615.155 - 163.000 163.000 187.452.155
Colocaciones de consumo
Créditos de consumo en cuotas 13.227.621 279.056 13.506.677 - 244.000 244.000 13.262.677
Deudores por tarjetas de crédito 11.747 - 11.747 - - - 11.747
Subtotal 13.239.368 279.056 13.518.424 - 244.000 244.000 13.274.424
Totales 924.486.372  4.768.776 929.255.148 6.436.000 407.000  6.843.000 922.412.148

Las garantias recibidas por Banco BICE vy filiales, destinadas a asegurar el cobro de la cartera de
colocaciones corresponden a garantias reales del tipo hipotecarias y prendas sobre acciones e
instrumentos financieros. Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009, los valores razonables de las
garantias tomadas corresponden a un 44% y un 45%, respectivamente de los créditos y cuentas
por cobrar correspondientes.
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En el caso de las garantias hipotecarias al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009, el valor
razonable de las garantias tomadas corresponden un 41% y un 40%, respectivamente de los
créditos y cuentas por cobrar correspondientes.

Banco BICE Yy filiales financia a sus clientes la adquisicion de bienes, tanto mobiliarios como
inmobiliarios, mediante contratos de arrendamiento financiero que se presentan en este rubro. Al
31 de diciembre y 1 de enero de 2009, aproximadamente MM$57.256 y MM$68.618,
corresponden a arrendamientos financieros sobre bienes mobiliarios, y MM$101.513 y
MM$88.453, a arrendamientos financieros sobre bienes inmobiliarios respectivamente.

Durante el afio 2009, la Sociedad se adjudicd activos financieros y no financieros, tales como
bienes hipotecarios y activos bioldgicos por un monto total de MM$4.295 y MM$2.570
mediante la ejecucion de garantias.

a.2 Provisiones por riesgo de crédito

Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009, el movimiento de las provisiones, es el siguiente:

31 de diciembre de 2009 1 de enero de 2009
Provisiones Provisiones Provisiones
Detalle individuales globales Total individuales globales Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldos Iniciales 20.994.000 1.041.000 22.035.000 11.414.000 873.000 12.287.000
Castigos de cartera deteriorada:

Colocaciones comerciales (967.000) - (967.000) (670.000) - (670.000)

Colocaciones para vivienda - (39.000) (39.000) - (75.000) (75.000)

Colocaciones de consumo - (1.287.000) (1.287.000) - (993.000) (993.000)
Total de castigos (967.000) (1.326.000) (2.293.000) (670.000) (1.068.000) (1.738.000)
Provisiones constituidas 12.565.000 1.240.497 13.805.497 10.245.000 1.272.000 11.517.000
Ajuste inicial provision - - - 5.000 (36.000) (31.000)
Totales 32.592.000 955.497 33.547.497 20.994.000 1.041.000 22.035.000

Ademas de las provisiones por riesgo de crédito, se mantienen provisiones por riesgo pais, para
cubrir operaciones en el exterior, y provisiones adicionales acordadas por el Directorio de
Banco BICE vy filiales, las que se presentan en el pasivo bajo el rubro provisiones (ver Nota 20).
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b. BICE Vida Compaiiia de Seguros y filial

= BICECORP

b.1 Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009, la composicion de la cartera de colocaciones de

BICE Vidayy filial, es la siguiente:

31 de diciembre de 2009

Corriente
Activos antes de provisiones Provisiones constituidas
Cartera Cartera Provisiones Provisiones Activo
Detalle normal deteriorada Total individuales globales Total neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Colocaciones para vivienda:
Préstamos con mutuos hipotecarios endosables 15.967.096 - 15.967.096 112.966 - 112.966 15.854.130
Colocaciones de consumo:
Créditos de consumo en cuotas 30.249.433 - 30.249.433 2.344.073 - 2.344.073 27.905.360
Totales 46.216.529 - 46.216.529 2.457.039 - 2.457.039 43.759.490
31 de diciembre de 2009
No Corriente
Activos antes de provisiones Provisiones constituidas
Cartera Cartera Provisiones Provisiones Activo
Detalle normal deteriorada Total individuales globales Total neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Colocaciones para vivienda:
Préstamos con mutuos hipotecarios endosables 207.434.097 - 207.434.097 1.160.256 - 1.160.256 206.273.841
Colocaciones de consumo:
Créditos de consumo en cuotas - - - - - - -
Totales 207.434.097 - 207.434.097 1.160.256 - 1.160.256 206.273.841
1 de enero de 2009
Corriente
Activos antes de provisiones Provisiones constituidas
Cartera Cartera Provisiones Provisiones Activo
Detalle normal deteriorada Total individuales globales Total neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Colocaciones para vivienda:
Préstamos con mutuos hipotecarios endosables 19.760.799 - 19.760.799 111.382 - 111.382 19.649.417
Colocaciones de consumo:
Créditos de consumo en cuotas 29.393.181 - 29.393.181 1.944.447 - 1.944.447 27.448.734
Totales 49.153.980 - 49.153.980 1.944.447 - 2.055.829 47.098.151
1 de enero de 2009
No Corriente
Activos antes de provisiones Provisiones constituidas
Cartera Cartera Provisiones Provisiones Activo
Detalle normal deteriorada Total individuales globales Total neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Colocaciones para vivienda:
Préstamos con mutuos hipotecarios endosables 210.163.671 - 210.163.671 841.091 - 841.091 209.322.580
Colocaciones de consumo:
Créditos de consumo en cuotas - - - - - - -
Totales 210.163.671 - 210.163.671 841.091 - 841.091 209.322.580
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b.2 El detalle de otras cuentas por cobrar corrientes y no corrientes asociadas a la cartera de
colocaciones al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009, es el siguiente:

31 de diciembre de 2009 1 de enero de 2009

Corriente  No Corriente Corriente  No Corriente
Detalle M3 M3 M$ M$
Arrendamiento financiero y operativo por cobi  11.730.091 118.604.251 6.965.497  70.428.909
Deudores por primas 5.255.244 - 14.008.030 -
Otros (avance tenedores de polizas) 2.078.561 - 1.721.336 -
Deudores por reaseguros 1.046.659 - 2.520.425 -
Provisidn de incobrables (133.201) - (234.541) -
Totales 19.977.354 118.604.251 24.980.747  70.428.909

El aumento de arrendamiento financiero y operativo por cobrar, se debe a un traspaso de activos
clasificados como propiedades de inversion.

b.3 Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009, el movimiento de las provisiones, es el siguiente:

31 de diciembre de 2009

Corriente No Corriente
Provisiones Provisiones Provisiones Provisiones
individuales globales Total individuales globales Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldos al 1 de enero de 2009 2.055.829 - 2.055.829 841.091 - 841.091
Provisiones constituidas 534.411 - 534.411 319.165 - 319.165
Saldos al 31 de diciembre 2009 2.590.240 - 2.590.240 1.160.256 - 1.160.256
1 de enero de 2009
Corriente No Corriente
Provisiones Provisiones Provisiones Provisiones
individuales globales Total individuales globales Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldos al 31 de diciembre de 2008 2.055.829 - 2.055.829 841.091 - 841.091
Provisiones constituidas 234.541 - 234.541 - - -
Saldos al 1 de enero 2009 2.290.370 - 2.290.370 841.091 - 841.091
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c.1 131 de diciembre y 1 de enero de 2009, la composicion de las colocaciones para la Matriz y

Otras filiales, es la siguiente:

Detalle

Colocaciones por cartera
Deudores por venta
Otros deudores

Totales

31 de diciembre de 2009

1 de enero de 2009

Corriente No corriente Corriente  No corriente
M$ M$ M$ M$
24.111.351 5.497.633 28.293.831 4.137.965
53.280 - 152.920 -
2.555.533 - 4.620.215 -
26.720.164 5.497.633 33.066.966 4.137.965

c.2Al 31 de diciembre de 2009, la composicion de la cartera de colocaciones asociada a la
Matriz y Otras filiales, es la siguiente:

Detalle

Colocaciones comerciales

Deudores en cuentas corrientes

Operaciones de factoraje

Otros créditos y cuentas por cobrar

Subtotal

Colocaciones para vivienda

Préstamos con mutuos hipotecarios endosables
Colocaciones de consumo

Créditos de consumo en cuotas

Totales

Detalle

Colocaciones comerciales
Operaciones de factoraje

Colocaciones de consumo
Créditos de consumo en cuotas

Totales

31 de diciembre de 2009

Corriente

Activos antes de provisiones

Provisiones constituidas

Cartera Cartera Provisiones Provisiones Activo
normal  deteriorada Total individuales  globales Total neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
46.428 46.428 - - - 46.428
17.067.190 17.067.190 1.324.769 - 1.324.769 15.742.421
345 42.564 42.909 42.564 42.564 345
17.113.963 42564  17.156.527 1.367.333 - 1.367.333  15.789.194
6.906.063 6.906.063 126.891 - 126.891 6.779.172
1.603.759 1.603.759 - 60.774 60.774 1.542.985
25.623.785 42564  25.666.349 1.494.224 60.774 1.554.998  24.111.351
31 de diciembre de 2009
No Corriente
Activos antes de provisiones Provisiones constituidas
Cartera Cartera Provisiones Provisiones Activo
normal  deteriorada Total individuales  globales Total neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
1.024.017 1.024.017 - - 1.024.017
4.473.616 4.473.616 - - 4.473.616
5.497.633 5.497.633 - - 5.497.633
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c.3 Al 1 de enero de 2009, la composicion de la cartera comercial y para la vivienda, asociada a
la Matriz y Otras filiales, es la siguiente:

1 de enero de 2009
Corriente
Activos antes de provisiones Provisiones constituidas

Cartera Cartera Provisiones Provisiones Activo

Detalle normal deteriorada Total individuales globales Total neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Colocaciones comerciales
Deudores en cuentas corrientes 94.736 - 94.736 - - - 94.736
Operaciones de factoraje 24.392.202 - 24.392.202 1.163.030 - 1.163.030 23.229.172
Operaciones de leasing 415.298 - 415.298 36.917 - 36.917 378.381
Otros créditos y cuentas por cobrar - 158.761 158.761 158.761 - 158.761 -
Totales 24.902.236 158.761 25.060.997 1.358.708 - 1.358.708 23.702.289
Colocaciones para vivienda
Préstamos con mutuos hipotecarios endosables 4.721.482 - 4.721.482 129.940 - 129.940 4.591.542
Totales 29.623.718 158.761 29.782.479 1.488.648 - 1.488.648 28.293.831
1 de enero de 2009
No Corriente
Activos antes de provisiones Provisiones constituidas

Cartera Cartera Provisiones Provisiones Activo

Detalle normal deteriorada Total individuales globales Total neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Colocaciones comerciales
Operaciones de factoraje 861.611 - 861.611 - - - 861.611
Operaciones de leasing 3.276.354 - 3.276.354 - - - 3.276.354
Totales 4.137.965 - 4.137.965 - - - 4.137.965

c.4 Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009, el movimiento de las provisiones, es el siguiente:

31 de diciembre de 2009

Corriente No Corriente
Provisiones Provisiones Provisiones Provisiones
individuales globales Total individuales globales Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldos al 1 de enero de 2009 1.488.648 - 1.488.648 - - -
Castigos de cartera deteriorada
Colocaciones comerciales - - - - - -
Total de castigos 1.488.648 - 1.488.648 - - -
Provisiones constituidas 131.258 60.774 192.032 - - -
Provisones liberadas (9.485) - (9.485) - - -
Reverso de deterioros (116.197) - (116.197) - - -
Saldos al 31 de diciembre 2009 1.494.224 60.774 1.554.998 - - -
1 de enero de 2009
Corriente No Corriente
Provisiones Provisiones Provisiones Provisiones
individuales globales Total individuales globales Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldos al 31 de diciembre de 2008 - - - - - -
Castigos de cartera deteriorada
Colocaciones comerciales 195.678 - 195.678 - - -
Total de castigos 195.678 - 195.678 - - -
Provisiones constituidas 1.292.970 - 1.292.970 - - -
Saldos al 1 de enero 2009 1.488.648 - 1.488.648 - - -
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11. ACTIVOS DE COBERTURA

Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009, el detalle de los activos de cobertura correspondientes
a BICE Vida Compaiiia de Seguros y filial, es el siguiente:

31 de diciembre de 2009
Monto nocional de los contratos

con vencimiento final Valor razonable
Hasta Mas de 3 meses
Detalle 3 meses a un afno Mas de un afo Activos Pasivos
M$ M$ M$ M$ M$
Forwards - - - - -
Swaps - 1.512.016 29.433.171 30.945.187 -
Totales - 1.512.016 29.433.171 30.945.187 -
1 de enero de 2009
Monto nocional de los contratos
con vencimiento final Valor razonable
Hasta Mas de 3 meses
Detalle 3 meses a un afno Mas de un afo Activos Pasivos
M$ M$ M$ M$ M$
Forwards 859.641 - - 859.641 -
Swaps - 8.522.098 - 8.522.098 -
Totales 859.641 8.522.098 - 9.381.739 -

12. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009, la composicion del rubro otros activos, es la siguiente:

31 de diciembre de 2009 1 de enero de 2009
Corriente No corriente Corriente No corriente
M$ M$ M$ M$
Banco BICE vy filiales 48.362.401 19.524.624 32.289.208 17.384.537
BICE Vida Compafiia de Seguros y filial 23.667.634 - 15.571.307 -
Matriz y Otras filiales 285.131 - 576.853
Totales 72.315.166 19.524.624 48.437.368 17.384.537
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a. Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009, el detalle de este rubro en activos corrientes, es el
siguiente:

31 de diciembre de 2009 1 de enero de 2009
Corriente Corriente
Banco BICE BICE Vida Cia. Matrizy Banco BICE BICE Vida Cia. Matrizy
Detalle y filiales de Seguros Otras filiales y filiales de Seguros Otras filiales
y filial y filial
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Activos para leasing 9.922.784 - - 8.269.822 - -
Bienes recibidos en pago o adjudicados 1.552.500 440.124 160.014 269.928 301.073 157.985
Bienes adjudicados en remate judicial 1.843.701 440.124 160.014 269.928 301.073 157.985
Bienes recibidos en pago 55.921 - - - - -
Provisiones sobre bienes recibidos en pago o adjudicados (347.122) - - - - -
Otros activos 36.887.117 23.227.510 125.117 23.749.458 15.270.234 418.868
Deudores por intermediacion de acciones 20.331.725 - - 6.011.343 - -
Documentos por cobrar 4.600.000 - - - - -
Deudores por intermediacion renta fija 2.475.880 - - 7.797.521 - -
Otros activos 2.299.113 - 119.063 - - 413.644
Derechos por simultanea 2.169.353 - - 1.948.776 - -
Desarrollo sistemas computacionales 1.667.963 - - 140.695 - -
Cuentas por cobrar departamento leasing 813.284 - - 1.396.425 - -
Bienes recuperados de leasing para la venta 607.755 - - 547.972 - -
Facturacion anticipada leasing 569.025 - - 238.584 - -
Impuesto al valor agregado 452.507 - - 1.917.725 - -
Cheques en cobro 373.126 - 2.160 216.560 - -
Bienes del activo fijo para la venta 313.385 - - - - -
Comisi6n administracion de carteras 214.001 - 3.894 364.267 - 5.224
Cuenta corriente mercantiles de Inv. Inmobiliaria g 10.646.123 - - 6.048.275 -
Inversiones por cobrar inmobiliarias y financieras - 8.936.371 - - 7.974.572 -
Otros activos (cta. cte. inmobiliaria y cuenta por cobrar) - 3.645.016 - 3.169.590 1.247.387
Totales 48.362.401 23.667.634 285.131 32.289.208 15.571.307 576.853

b. Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009, el detalle de este rubro en activos no corrientes, es
el siguiente:

31 de diciembre de 2009 1 de enero de 2009

No corriente No corriente

Banco BICE BICE Vida Cia. Matriz y Banco BICE BICE Vida Cia. Matrizy
Detalle y filiales de Seguros Otras filiales y filiales de Seguros Otras filiales
y filial y filial
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Activos para leasing 18.773.887 - - 15.645.383 - -
Otros activos 750.737 - - 1.739.154 - -
Cuentas por cobrar departamento leasing - - - 216.996 - -
Otros activos 750.737 - - 1.522.158 - -
Totales 19.524.624 - - 17.384.537 - -
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13. OTRAS INVERSIONES CONTABILIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION

a. Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009, el detalle de las principales inversiones
contabilizadas por el método de la participacion, son las siguientes:

Participacion 31 de diciembre de 1 de enero de
Nombre de la sociedad 2009 2009
% M$ M$
Bolsa de Comercio de Santiago 2,08 344,938 344,938
Bolsa Electronica de Chile 2,44 85.683 85.683
Otras sociedades - 300.948 130.686
731.569 561.307

Totales

b. EI movimiento de las inversiones contabilizadas por el método de la participacion al 31 de
diciembre y 1 de enero de 2009, es el siguiente:

31 de diciembre 1 de enero
de 2009 de 2009

Detalle M$ M$

Valor libro inicial 561.307 561.307
Adquisicion de inversiones (*) 170.262 -

Totales 731.569 561.307

(*) Corresponde a la adquisicion de 582 acciones de Combanc S.A., aumentando la
participacion en dicha sociedad desde un 1,20% a un 7,23%.

c. Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009 no hay movimiento por concepto de deterioro.
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14. ACTIVOS INTANGIBLES

El detalle de los activos intangibles al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009, es el siguiente:

31 de diciembre de 1 de enero de

Concepto 2009 2009
M$ M$
Goodwill - plusvalia comprada 22.757.998 22.788.705
Activos intangibles 2.434.360 1.559.723
Total 25.192.358 24.348.428

a. El detalle del goodwill-plusvalia comprada, al 31 de diciembre de 2009, es el siguiente:

31 de diciembre de

2009
Nombre sociedad M$
BICE Vida Compariia de Seguros y filial 8.405.980
Banco BICE 5.247.816
Cia. de Seguros de Vida La Construccion S.A. 4.879.101
NC Chile Dos S.A. 2.458.123
Otras Sociedades 1.574.433
BICE Chileconsult Asesorias Financieras S.A. 192.545
Saldo al 31 de diciembre de 2009 22.757.998
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Durante el afio 2009, no han existido indicios de deterioro que considerar.

b. Intangibles

Al 31 de diciembre de 2009, el detalle de los activos intangibles, es el siguiente:

Banco BICE vy filiales

BICE Vida Compafiia de Seguros y filial

Matriz y Otras filiales

Total

Costo
Saldo al 1 de enero de 2009
Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2009

Amortizacion acumulada y deterioro
Saldo al 1 de enero de 2009

Gasto de amortizacion

Otros

Saldo al 31 de diciembre de 2009

Valor libro al 31 de diciembre de 2009

31 de diciembre de

2009
M$
1.404.813
978.201
51.346
2.434.360
Desarrollo Marcas
capitalizado registradas Licencias Total
M$ M$ M$ M$
2.445.536 670 410.297 2.856.503
2.233.064 351 - 2.233.415
4.678.600 1.021 410.297 5.089.918
(1.296.780) - - (1.296.780)
(1.151.561) - (142.162) (1.293.723)
(65.055) - - (65.055)
(2.513.396) - (142.162) (2.655.558)
2.165.204 1.021 268.135 2.434.360
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Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009, la composicion del activo fijo, es el siguiente:

31 de diciembre de

1 de enero de

2009 2009
M$ M$
Banco BICE vy filiales 17.120.003 17.972.929
BICE Vida Compafiia de Seguros y filial 9.586.279 9.727.982
Matriz y Otras filiales 172.053 214.000
Total 26.878.335 27.914.911
Equipos bajo
Terrenos y arrendamiento
Detalle Construcciones  Edificios Activo fijo operativo Total
M$ M$ M$ M$ M$
Costo valorizacion
Saldo al 1 de enero de 2009 22.012.443 7.782.734 17.335.213 2.855.003 49.985.393
Adiciones 2.133.000 - 985.831 421.000 3.539.831
Ventas - (214.841) - (214.841)
Traspasos (580.000) - - (580.000)
Aumento (reduccion) de revalorizacion (25.205) (193.495) (20.846) (239.546)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 23.540.238 7.589.239 18.085.357 3.276.003 52.490.837
Depreciacion
Saldo al 1 de enero de 2009 (7.356.000) - (12.358.482) (2.356.000) (22.070.482)
Gasto por depreciacion (1.789.997) (87.652) (1.386.371) (278.000) (3.542.020)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 (9.145.997) (87.652) (13.744.853) (2.634.000) (25.612.502)
Valor libro al 31 de diciembre de 2009 14.394.241 7.501.587 4.340.504 642.003 26.878.335

Para el calculo de la depreciacion al 31 de diciembre de 2009, se han asignado las siguientes
vidas Utiles a los items que conforman el rubro propiedades, plantas y equipos:

Banco BICE
y filiales
Afios
Edificios 50
Plantas y equipos 10
Equipos bajo arrendamiento operativo 7

BICE Vida
Cia. de Seg.

y filial
Afos
44
5
5

Matriz y
Otras
filiales
ARos

6
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Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009 el detalle de las propiedades de inversion, es el

siguiente:

Banco BICE vy filiales

BICE Vida Compaiiia de Seguros y filial

Matriz y Otras filiales

Total

Detalle

Saldo al 1 de enero de 2009
Adquisiciones
Ventas

31 de diciembre de 1 de enero de

2009 2009
M$
91.794.488 121.033.143
2.919.567 21.489.900
94.714.055 142.523.043

Bienes traspasados a leasing (arriendos financieros)
Pérdida neta de los ajustes al valor razonable

Otros cambios

Total

PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERESES

31 de diciembre de
2009
M$

142.523.043
29.996.521
(7.626.753)

(52.688.905)
(2.977.046)

(14.512.805)

94.714.055

Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009, el detalle de los préstamos que devengan intereses, es

el siguiente:

Banco BICE y filiales

BICE Vida Compafiia de Seguros y filial

Matriz y Otras filiales

Totales

31 de diciembre de 2009 1 de enero de 2009
Corriente No corriente Corriente No corriente
M$ M$ M$ M$
182.528.316 303.718.020 232.047.814 304.801.823
40.387.478 - 56.566.060 -
45.791.451 22.071.208 47.066.110 30.758.254
268.707.245 325.789.228 335.679.984 335.560.077
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18.

Detalle

No garantizadas - al costo menos amortizacién
Obligaciones financieras en el extranjero
Obligaciones con el Banco Central de Chile
Obligaciones con el pablico

Letras de crédito

Bonos subordinados

Obligaciones financieras en el pais

Bonos

Sobregiros bancarios

Efectos de comercio

Préstamos bancarios

Totales

Detalle

No garantizadas - al costo menos amortizacion
Obligaciones financieras en el extranjero
Obligaciones financieras en el pais

Obligaciones con el pablico

Letras de crédito

Bonos subordinados

Bonos

Otras obligaciones con el Banco Central de Chile
Sobregiros bancarios

Efectos de comercio

Préstamos bancarios

Totales

31 de diciembre de 2009

= BICECORP

Banco BICE Yy filiales

BICE Vida Cia. de

Matriz y Otras

Seguros y filial filiales
Corriente No corriente  Corriente No corriente  Corriente  No corriente
M$ M$ M$ M$ M$ M$
129.920.653 25.439.116 - - - -
33.024.385 - - - - -
7.439.523 61.099.904 - - - -
3.855.181 26.735.572 - - - -
3.427.077 65.772.694 - - - -
3.294.492 - - - - -
1.567.005 124.670.734 - - 1.167.939 22.071.208
- - 40.387.478 - 6 -
- - - - 26.244.123 -
- - - - 18.379.383 -
182.528.316  303.718.020  40.387.478 - 45,791.451 22.071.208

1 de enero de 2009

Banco BICE y filiales

BICE Vida Cia.de

Matriz y Otras

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Banco BICE y filiales
BICE Vida Compaiiia de Seguros y filial
Matriz y Otras filiales

Totales

Seguros y filial filiales
Corriente No corriente  Corriente No corriente Corriente  No corriente
M$ M$ M$ M$ M$ M$
208.557.419 32.407.695 - - - -
9.171.800 - - - - -
5.327.654 42.718.876 - - - -
4.324.321 33.064.578 - - - -
3.005.475 69.352.352 - - - -
1.637.086 127.258.322 - - 1.208.154 23.177.066
24.059 - - - - -
- - 56.566.060 - - -
- - - - 25.044.801 -
- - - - 20.813.155 7.581.188
232.047.814  304.801.823 56.566.060 - 47.066.110 30.758.254
31 de diciembre de 2009 1 de enero de 2009
Corriente No corriente Corriente No corriente
M$ M$ M$ M$
331.235.318 31.947.200 210.613.151 30.839.290
3.679.195 - - -
334.914.513 31.947.200 210.613.151 30.839.290
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Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009 el detalle de los otros pasivos financieros, es el
siguiente:

Banco BICE y filiales CE Vida Cia. de Seguros y fil  Matriz y Otras filiales

31 de diciembre de 2009 Corriente No corriente Corriente No corriente  Corriente No corriente
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Contratos de garantia financiera

Contratos forward en moneda extranjera 28.335.279 - 3.679.195 - - -

Swap de tasas de interés - 31.947.200 - - - -

Sub-total 28.335.279 31.947.200 3.679.195 - - -

Otras obligaciones financieras:
Operacion en liquidacion en curso 22.764.126 - - - - -
Contratos de retrocompra y préstamos de valores (*) 280.135.913 - - -

Sub-total 302.900.039 - - - - -

Total 331.235.318 31.947.200 3.679.195 - - -

Banco BICE y filiales CE Vida Cia. de Seguros y fil  Matriz y Otras filiales

1 de enero de 2009 Corriente No corriente  Corriente No corriente  Corriente No corriente
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Contratos de garantia financiera

Contratos forward en moneda extranjera 46.676.782 30.839.290 - - -

Swap de tasas de interés 45.354.000 - - - -

Sub-total 92.030.782 30.839.290 - - - -

Otras obligaciones financieras:
Operacion en liquidacion en curso 31.831.954 - - - - -
Contratos de retrocompra y préstamos de valores (*) ~ 86.750.415 - - -

Sub-total 118.582.369 - - - - -

Total 210.613.151 30.839.290 - - - -

(*) Pasivos por contratos de retrocompra y préstamos de valores

La Sociedad también obtiene fondos vendiendo instrumentos financieros y comprometiéndose a
comprarlos en fechas futuras, mas un interés a una tasa prefijada.
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19. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009, el detalle de los acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar, es el siguiente:

31 de diciembre de 2009 1 de enero de 2009
Corriente No corriente Corriente No corriente
M$ M$ M$ M$
Banco BICE y filiales 1.443.773.385 120.914.000 1.597.489.567 130.994.637
BICE Vida Compafiia de Seguros y filial 101.732.005 1.401.012.969 122.082.468 1.431.959.072
Matriz y Otras filiales 6.534.601 - 6.571.732 -
Totales 1.552.039.991 1.521.926.969 1.726.143.767 1.562.953.709

31 de diciembre de 2009

Banco BICE y fillales BICE Vida Cia. de Seg. y filial Matriz y Otras filiales
Detalle Corriente No corriente Corriente No corriente Corriente No corriente
M$ M$ M$ M$ M$ M$
DEPOSITOS Y OTRAS OBLIGACIONES A LA VISTA - - - - -
Cuentas corrientes 290.519.738
Otros depo6sitos y cuentas a la vista 18.329.106 - - - - -
Captaciones en proceso de cobro por clientes 1.129.279 - - - - -
Otras obligaciones a la vista 41.924.309 - - - - -
DEPOSITOS Y OTRAS CAPTACIONES A PLAZO
Depositos a plazo 1.087.160.308 120.914.000 - - - -
Cuentas de ahorro a plazo 4.710.645 - - - - -
OTRAS OBLIGACIONES
Reservas técnicas - - 82.512.855 1.401.012.969 - -
Primas por pagar - - 5.315.197 - - -
Garantias de arriendo - - 5.399.477 - 929 -
Proveedores - - 8.504.476 - 250.575 -
Créditos automotrices por desembolsar - - - - 90.286 -
Gastos comunes - - - - - -
Acreedores por factoring - - - - 1.691.188 -
Dividendos recaudados por pagar - - - - 931.368 -
Mutuos hipotecarios en proceso - - - - 3.140.086 -
Mutuos hipotecarios por pagar a inmobiliarias - - - - 430.169 -
Totales 1.443.773.385 120.914.000 101.732.005 1.401.012.969 6.534.601 -
1 de enero de 2009
Banco BICE vy fillales BICE Vida Cia. de Seg. y filial Matriz y Otras filiales
Corriente No corriente Corriente No corriente Corriente No corriente
M$ M$ M$ M$ M$ M$
DEPOSITOS Y OTRAS OBLIGACIONES A LA VISTA
Cuentas corrientes 211.254.583 - - - - -
Otros depdsitos y cuentas a la vista 9.983.488 - - - - -
Captaciones en proceso de cobro por los clientes 6.385.771
Otras obligaciones a la vista 20.780.728 - - - - -
DEPOSITOS Y OTRAS CAPTACIONES A PLAZO
Depositos a plazo 1.344.104.970 130.994.637 - - - -
Cuentas de ahorro a plazo 4.980.027 - - - - -
OTRAS OBLIGACIONES
Reservas Técnicas corto plazo - - 101.520.736 1.431.959.072 - -
Primas por pagar - - 1.879.650 - 929.854 -
Primas por pagar a reaseguradores - - 1.088.360 - - -
Gastos comunes - - 22.469 - 42.928 -
Proveedores - - 17.571.253 - 514.810 -
Acreedores por factoring - - - - 2.394.272 -
Dividendos recaudados por pagar - - - - 635.881 -
Mutuos hipotecarios en proceso - - - - 1.431.723 -
Mutuos hipotecarios por pagar a inmobiliarias - - - - 622.264 -
Dividendos cancelados por anticipado - - - - - -
Totales 1.597.489.567 130.994.637 122.082.468 1.431.959.072 6.571.732 -
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20. PROVISIONES

Banco BICE vy filiales

BICE Vida Compafiia de Seguros y filial
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Matriz y Otras filiales

Totales

31 de diciembre de 2009 1 de enero de 2009
Corriente No corriente Corriente No corriente
M$ M$ M$ M$
14.714.372 - 15.742.742 -
4.463.042 - 3.918.391 -
1.491.938 237.111 1.634.724 361.726
20.669.352 237.111 21.295.857 361.726

Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009, el detalle de las provisiones, es el siguiente:

31 de diciembre de 2009

Beneficios de los empleados
Provisiones por créditos contingentes
Provisiones adicionales

Otros gastos de administracion

Totales

1 de enero de 2009

Beneficios de los empleados
Provisiones por créditos contingentes
Provisiones adicionales

Otros gastos de administracion

Totales

Detalle

Saldo al 1 de enero de 2009
Provisiones reconocidas

Reducciones derivadas de pagos

Liberacion de provisiones

Saldo al 31 de diciembre de 2009

Banco BICE y filiales

BICE Vida Cia. de Seguros y filial

Matriz y Otras filiales

Total

Corriente  No corriente Corriente No corriente Corriente  No corriente  Corriente No corriente
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
5.187.000 495.394 1.073.009 6.755.403
1.311.000 - - 1.311.000
8.187.477 3.319.922 - - 11.507.399 -
28.895 647.726 418.929 237.111  1.095.550 237.111
14.714.372 4.463.042 1.491.938 237.111  20.669.352 237.111
Banco BICE y filiales BICE Vida Cia. de Seguros y filial Matriz y Otras filiales Total

Corriente  No corriente Corriente No corriente Corriente  No corriente  Corriente No corriente
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
4.638.000 649.221 1.194.822 114.427 6.482.043 114.427

1.300.000 - - - 1.300.000 -
9.800.000 - - - 9.800.000 -
4.742 3.269.170 439.902 247.299 3.713.814 247.299
15.742.742 3.918.391 1.634.724 361.726  21.295.857 361.726
Corriente No corriente
Beneficios Provision por Provisiones Otros
de empleados  créditos contingentes  adicionales gastos Total
M$ M$ M$ M$ M$
6.482.043 1.300.000 9.800.000  3.713.814 361.726
5.745.538 11.000 3.443.399  1.854.508 -
(5.154.178) - - (4.472.772) -
(318.000) - (1.736.000) (124.615)
6.755.403 1.311.000 11.507.399 1.095.550 237.111
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Beneficios a los empleados

Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009 el detalle de los beneficios a los empleados, es el
siguiente:

Provisiones para beneficios y remuneraciones al personal

21.

Banco BICE y filiales BICE Vida Cia. de Seguros y filial Matriz y Otras filiales Total
31 de dciembre de 2009 Corriente No corriente Corriente No corriente Corriente No corriente Corriente  No corriente
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Provisién indemnizacion afios de servicio 147.000 - 147.000
Provision por otros beneficios al personal 3.720.000 - 791.089 4.511.089
Provision de vacaciones 1.320.000 495.394 281.920 2.097.314
Otros - - - -
Totales 5.187.000 495.39%4 1.073.009 6.755.403
Indemnizacion afios de servicios
Valor actual de las obligaciones al inicio del afio 129.000 129.000
Incremento de la provision 18.000 18.000
Total 147.000 147.000
Banco BICE y filiales BICE Vida Cia. de Seguros y filial Matriz y Otras filiales Total
1 de enero de 2009 Corriente No corriente Corriente No corriente Corriente No corriente Corriente  No corriente
M$ M$ M$ M3 M3 M3 M$ M$
Provision indemnizacion afios de servicio 129.000 - 114.427 129.000 114.427
Provision por otros beneficios al personal 3.314.000 - 955.847 - 4.269.847 -
Provision de vacaciones 1.195.000 649.221 238.975 2.083.196
Otros - - - -
Totales 4.638.000 649.221 1.194.822 114.427 6.482.043 114.427
Indemnizacion afios de servicios
Valor actual de las obligaciones al inicio del afio 101.000 114.427 101.000 114.427
Incremento de la provision 28.000 - 28.000 -
Total 129.000 114.427 129.000 114.427
El detalle del item otros pasivos al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009, es el siguiente:
31 de diciembre de 2009 1 de enero de 2009
Corriente No corriente Corriente  No corriente
M$ M$ M$ M$
Banco BICE v filiales 30.419.838 19.408.787 -
BICE Vida Compafiia de Seguros y filial 755.164 400.228 -
Matriz y Otras filiales 27.068.609 519.176 -
Totales 58.243.611 20.328.191 -
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31 de diciembre de 2009 1 de enero de 2009
Corriente Corriente
Banco BICE BICE Vida Matriz Banco BICE BICE Vida Matriz
Detalle y filiales Compafiia de y Otras y filiales Compariia de y Otras
Seguros y filial filiales Seguros y filial filiales

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Acreedores por intermediacion acciones 20.322.721 - - 5.993.799 - -
Cuentas y documentos por pagar 6.897.971 356.088 9.470 4.346.742 368.616 17.142
Acreedores por intermediacion renta fija 2.475.842 - - 7.797.331 - -
Otros pasivos 678.763 399.076 276.361 755.674 31.612 440.696
Ingresos percibidos por adelantado 28.292 - - 283.066 - -
Dividendos acordados por pagar 16.249 - 26.782.778 232.175 - 61.338
Totales 30.419.838 755.164 27.068.609 19.408.787 400.228 519.176

22. UTILIDAD POR ACCION

Al 31 de diciembre de 2009, el detalle de la utilidad por accion, es el siguiente:

31 de diciembre de

2009
M$
Utilidad Diluida y Utilidad Basica
Beneficio basico por accion
Resultado neto del afio 86.068.351
NUmero medio ponderado de acciones en circulacion 85.087.030
NUmero ajustado de acciones -
Beneficio basico por accidn (en pesos) 1.011,5
Beneficio diluido por accion
Resultado neto del ejercicio 86.068.351
Numero medio ponderado de acciones en circulacion 85.087.030
Efecto diluido de:
NUmero ajustado de acciones -
Beneficio diluido por accion (en pesos) 1.011,5

23. CAPITAL PAGADO
Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009, el detalle del capital pagado, es el siguiente:
a. Absorcidn de pérdidas y dividendos
En Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de abril de 2009, se acord6 absorber las

pérdidas del afio finalizado el 31 de diciembre de 2008 y que alcanzaron a M$18.618.716,
contra el Fondo de Dividendos Eventuales existente a esa misma fecha.

60



b. El detalle de las acciones y del capital de la Sociedad, es el siguiente:

NUmero de acciones

BICECORP

Serie NGmero de NUmero de NUmero de Capital Capital
acciones suscritaacciones pagadas acciones con derecho a voto  Serie suscrito pagado
M$ M$
Unica 85.087.030 85.087.030 85.087.030 Unica 221.464.005  221.464.005
Capital
Capital
Serie suscrito
M$
Unica 221.464.005 221.464.005

c. Al 31 de diciembre de 2009, el detalle de los 12 principales accionistas de BICECORP, es el

siguiente:
Nombre o razon social

Servicios y Consultoria Ltda.

Inversiones Coillanca Ltda.

Inversiones O'Higgins S.A.

Agricola e Inmobiliaria Las Agustinas S.A.
Empresas CMPC S.A.

Agricola O'Higgins S.A.

Inmobiliaria Rapel S.A.

Forestal, Constructora y Comercial del Pacifico Sur S.A.

Forestal O'Higgins S.A.

Andrés Echeverria Salas

Eliodoro Matte Larrain

Inmobiliaria y Forestal Chigualoco S.A.
Otros

Total

Acciones %
40.635.752 (*) 47,76
10.686.882 (*) 12,56
8.567.588 (*) 10,07
6.829.919 (*) 8,03
6.583.741 (*) 7,74
6.463.274 (*) 7,6
1.663.165 (*) 1,95
505.872 (*) 0,59
325.109 (*) 0,38
224.254 0,26
216.080 (*) 0,25
149.448 (*) 0,18
2.235.946 2,63
85.087.030 100,00

Los accionistas indicados en el cuadro precedente y sefialados con (*) y otros accionistas que
tienen un total de 166.660 acciones, corresponden a personas que poseen o controlan
directamente o a través de otras personas naturales o juridicas, acciones que representan el

97,30% del capital de la Sociedad.
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25.
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OTRAS RESERVAS

Al 31 de diciembre de 2009, el detalle de las otras reservas, es el siguiente:

Detalle M$
Variacion reservas de calce BICE Vida Compafiia de Seguros S.A. (11.772.596)
Fluctuacion de valores Banco BICE Yy filiales (3.803.505)
Sobreprecio en venta de acciones propias 6.988.881
Reserva de revalorizacion capital pagado 5.213.584
Propiedades de inversion BICE Renta Urbana S.A. 898.093
Ajuste acumulado por diferencia de cambio originadas por inversiones

en BICE Chileconsult Internacional S.A. 43.238
Otras reservas (751.654)
Totales (3.183.959)

RESULTADOS ACUMULADOS Y DIVIDENDOS

Al 31 de diciembre de 2009, el detalle de los resultados acumulados y dividendos, es el
siguiente:

Detalle M$

Saldo al 1 de enero de 2009 146.365.612
Utilidad neta atribuible a los tenedores patrimoniales de la Sociedad 86.068.351
Provision dividendos minimos (26.710.938)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 205.723.025

En Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de abril de 2009, se informd que es intencidn
del directorio establecer como politica general de dividendos futuros, repartir un dividendo
definitivo hasta el 50% de las utilidades liquidas del afio.

Durante el periodo finalizado al 31 de diciembre de 2009 no se han efectuado distribuciones de
dividendos.

Por altimo, el directorio de BICECORP S.A., en sesion N°218 celebrada el 22 de enero de
2010, acordd proponer a la proxima junta ordinaria de accionistas, distribuir un dividendo
definitivo que alcanzara al 30% de las utilidades liquidas del afio 2009 y que se pagard como
minimo obligatorio, lo que se inform6 como hecho esencial.

Dado lo anterior, BICECORP ha contabilizado un dividendo equivalente al 30% de la utilidad
liquida del afio 2009. La referida utilidad liquida corresponde a la determinada segun los
anteriores Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile por un monto
equivalente a M$89.036.460
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De conformidad con las disposiciones legales vigentes, corresponde a la Junta Ordinaria de
Accionistas pronunciarse respecto de la distribucion de las utilidades del afio.

. INTERES MINORITARIO

Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009, el detalle del interés minoritario, es el siguiente:

31 de diciembre de 1 de enero de
2009 2009

Filiales % M$ % M$
Banco BICE y filiales 0,09 190.727 0,09 175.620
Comunidad Edificio Plaza de Armas 3,15 113.350 3,15 192.770
BICE Chileconsult Servicios Financieros Ltda. 0,10 280 0,10 256
BICE Chileconsult Asesorias Financieras S.A. - - 49,00 912.882
Totales 304.357 1.281.528

. INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre de 2009, el detalle de los ingresos ordinarios, es el siguiente:

31 de diciembre de 2009
Primas Directas /

Intereses y Servicios
Reajustes ~ Comisiones  Inversiones Financieros Total
Detalle M$ M$ M$ M$ M$
Banco BICE y filales 98.430.342  26.560.100  25.298.104 - 150.288.546
BICE Vida Cia.de Seguros y filial 19.996.373 - 115.544.804 118.184.983  253.726.160
Matriz y Otras filiales 3.441.334  2.014.985 8.007.757 817.786  14.281.862
Total ingresos ordinarios 121.868.049  28.575.085  148.850.665 119.002.769  418.296.568
a. Banco BICE y filiales
Total
M$
Banco BICE y filales
Ingresos por intereses y reajustes 98.430.342
Ingresos por comisiones 26.560.100
Ingresos por inversiones financieras 25.298.104
Total de Ingresos 150.288.546
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a.1 El detalle de los intereses y reajustes de Banco BICE vy filiales al 31 de diciembre de 2009,

es el siguiente:

Cartera Normal

Contratos de retrocompra

Créditos otorgados a Bancos
Colocaciones comerciales
Colocaciones para vivienda
Colocaciones para consumo
Instrumentos de Inversion

Otros ingresos por intereses y reajustes

Total ingresos por intereses y reajustes

Cartera Deteriorada
Contratos de retrocompra
Créditos otorgados a Bancos
Colocaciones comerciales
Colocaciones para vivienda
Colocaciones para consumo
Instrumentos de Inversion
Colocaciones para consumo

Subtotal

Total ingresos por intereses y reajustes
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31 de diciembre de 2009

Intereses Reajustes Total
M$ M$ M$
342.342 - 342.342
1.000 - 1.000
101.063.000  (15.899.000)  85.164.000
4.034.000 (4.826.000) (792.000)
7.738.000 (115.000) 7.623.000
66.000 (103.000) (37.000)
455.000 (19.000) 436.000
113.699.342  (20.962.000) 92.737.342
3.968.000 1.373.000 5.341.000
174.000 47.000 221.000
130.000 1.000 131.000
4.272.000 1.421.000 5.693.000
117.971.342  (19.541.000) 98.430.342
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a.2 El detalle de los ingresos por comisiones e inversiones financieras de Banco BICE vy filiales
al 31 de diciembre de 2009, es el siguiente:

31 de diciembre de

2009
M$
Ingresos por comisiones
Comisiones por intermediacién y manejo de valores 13.550.000
Comisiones por lineas de crédito y sobregiro 4.401.000
Comisiones por servicios de tarjetas 2.675.000
Comisiones por cobranzas, recaudaciones y pagos 2.597.000
Remuneraciones por intermediacién de seguros 327.576
Comisiones por avales y cartas de crédito 647.000
Comisiones ganadas por reestructuracion de crédito 559.000
Comisiones ganadas por operaciones leasing 485.000
Comisiones ganadas por acceso a canales y asesorpias financieras 597.000
Comisiones por administracion de cuentas 76.000
Otras comisiones ganadas 645.524
Total de ingresos por comisiones 26.560.100
Ingresos por inversiones financieras
Cartera de negociacion 13.933.000
Contratos de instrumentos derivados 11.405.000
Otros instrumentos a valor razonable con efecto en resultados -
Venta de instrumentos de inversion disponibles para la venta (4.000)
Venta de cartera de crésitos (34.000)
Otros (1.896)
Total de ingresos por inversiones financieras 25.298.104

b. BICE Vida Compariia de Seguros y filial

b.1 Al 31 de diciembre el detalle de los ingresos por intereses, reajustes, primas directas e
inversiones financieras, es el siguiente:

BICE Vida Cia. de Seguros y filial M$

Intereses y reajustes sobre cartera normal 19.996.373
Ingresos por inversiones 115.544.804
Ingresos por primas directas 118.184.983
Total 253.726.160
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b.2 Al 31 de diciembre de 2009, el detalle de los ingresos por intereses y reajustes de la cartera
de colocaciones, es el siguiente:

31 de diciembre de 2009

Intereses Reajustes Total
M$ M$ M$
Intereses y reajustes sobre cartera normal:
Colocaciones para vivienda 15.527.742 (633.484)  14.894.258
Colocaciones para consumo 5.102.115 - 5.102.115
Total ingresos por intereses y reajustes 20.629.857 (633.484)  19.996.373

b.3 Al 31 de diciembre de 2009, el detalle de los ingresos por inversiones, es el siguiente

Ingresos por inversiones M$
Ingresos por intereses:
Inversiones financieras e inmobiliarias 115.516.048
Otros 28.756
Total 115.544.804

c. Matriz y Otras filiales

Al 31 de diciembre de 2009 la composicién de los ingresos ordinarios, es la siguiente:

Detalle M$

Ingresos por inversiones financieras 8.007.757
Intereses y reajustes sobre cartera 3.441.334
Ingresos por comisiones 2.014.985
Ingresos por asesorias y servicios financieros 817.786
Total ingresos 14.281.862
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Al 31 de diciembre de 2009 el detalle de los ingresos por intereses y reajustes sobre la cartera de
colocaciones, es el siguiente:

31 de diciembre de 2009

Intereses Reajustes Total
M$ M$ M$
Intereses y reajustes sobre cartera
Colocaciones comerciales 2.316.638 (93.375) 2.223.263
Colocaciones para vivienda 907.493 - 907.493
Colocaciones para consumo 310.578 - 310.578
Total ingresos por intereses y reajustes 3.534.709 (93.375) 3.441.334

Al 31 de diciembre de 2009, el detalle de los ingresos por inversiones financieras y comisiones,
es el siguiente:

M$

Ingresos por arriendos con contratos de arrendamientos operativos:
Propiedades de inversion 30.008
Ingresos por intereses:
Otros (intereses fondos mutuos, pactos y FIP) 6.394.193
Reajustes por bonos y préstamos (UF) 1.360.817
Otros préstamos y cuentas por cobrar 222.739
Total 8.007.757

M$
Ingresos por comisiones
Comisiones por cobranzas, recaudaciones y pagos 839.972
Comisién por administracion de carteras 1.175.013
Total de ingresos por comisiones 2.014.985
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28. COSTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre de 2009, el detalle de los costos de ventas, es el siguiente:

31 de diciembre de

M$
Banco BICE y filiales 61.839.382
BICE Vida Compafiia de Seguros y filial 173.309.901
Matriz y Otras filiales 5.037.013
Total 240.186.296

31 de diciembre de 2009
Banco BICE BICE Vida  Matrizy Otras

Detalle y filiales Cia. de Seg. filiales
y filial
M$ M$ M$
Depositos y captaciones a plazo 36.030.532 - -
Provisidn por riesgo de crédito 11.091.779 - -
Instrumentos de deuda emitidos 4.303.523 - -
Obligaciones con bancos 3.053.649 - -
Otras obligaciones financieras 2.657.168 - -
Contratos de retrocompra 2.590.465 - -
Remuneraciones por operaciones de tarjetas 1.468.874 - -
Comisiones por operaciones de valor 421.281 - -
Comisiones pagadas a bancos 244.002 - -
Gastos contribuciones propiedades de inversion - - 21.964
Otras comisiones pagadas 46.962 - 19.918
Depositos a la vista (68.853) - -
Costos de siniestros e intermediacion - 173.309.901 -
Costos operacionales por venta - - 463.581
Otros gastos por intereses y reajustes - - 3.290.326
Intereses de sobregiros y préstamos bancarios - - 808.472
Gastos de patrimonios separados - - 170.409
Otros costos financieros (reajuste bono) - - 141.979
Costo de patente comercial - - 95.337
Depreciacion de propiedades de inversion - - 25.027
Totales 61.839.382 173.309.901 5.037.013
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Al 31 de diciembre de 2009 el detalle de los otros ingresos, es el siguiente:

Banco BICE vy filales
BICE Vida Compafiia de Seguros y filial
Matriz y Otras filiales

Total

Otros ingresos

31 de diciembre de 2009

Otros ingresos Otros gastos

M$ M$
1.634.322 (3.263.293)

556.089 -

96.316 -
2.286.727 (3.263.293)

Al 31 de diciembre de 2009 el detalle de los otros ingresos, es el siguiente:

Detalle

Ingresos por bienes recibidos en pago
Otros ingresos
Utilidad por venta de bienes recuperados leasing

Subtotal
Liberacion de provisiones por contingencias
Provisiones por riesgo pais

Subtotal

Otros ingresos

Recuperacion de gastos a clientes

Utilidad por venta de participacion en sociedades
Otros ingresos

Venta de inversiones

Subtotal
Total
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31 de diciembre de 2009
BICE Vida
Banco BICE Cia. de Seg. Matriz y Otras
y filiales y filial filiales
M$ M$ M$

47.000 - -
19.000 - -

66.000 - -

4.000 - -

4.000 - -

653.000 - -
559.000 -
352.322 556.089

1.564.322 556.089 96.316

1.634.322 556.089 96.316
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Otros gastos

BICE Vida Matriz

Detalle Banco BICE Cia.deSeg. vy Otras
y filiales y filial filiales
M$ M$ M$
Provisiones y gastos por bienes recibidos en pago
Provisiones por bienes recibidos en pago (176.000) - -
Castigos de bienes recibidos en pago (171.000) - -
Gastos por mantenimiento de bienes recibidos en pago (69.000) - -
Subtotal (416.000) - -
Provisiones por contingencia
Provisiones adicionales para las colocaciones (123.000) - -
Subtotal (123.000) - -
Otros gastos
Gastos por operaciones de leasing (237.000) - -
Gastos por provision délares (196.000) - -
Otros gastos de clientes (303.000) - -
Deterioro de bienes recuperados leasing (218.000) - -
Gastos por transaccién debito y ATM otros paises (cajero automatico) (190.000) - -
Gastos de transferencias Centro de Compensacion Automatizado (CCA  (786.000) - -
Gastos por servicios Visa en el pais (538.000) - -
Otros gastos (256.293) - -
Subtotal (2.724.293) - -
Total (3.263.293) - -

Al 31 de diciembre de 2009 el detalle de los otros gastos, es el siguiente:
. IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 2009, la composicion del efecto en resultados por impuesto a la renta, es
el siguiente:

31 de diciembre de

2009

M$
Banco BICE vy filiales (6.690.041)
BICE Vida Compafiia de Seguros y filial (3.713.150)
Matriz y Otras filiales 673.175
Totales (9.730.016)
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a. Conciliacion del impuesto a la renta

Ganancia antes de impuesto

Gasto por impuesto a la renta calculado al 17%

Diferencias RLI y capital propio tributario

Diferencias permanentes

Ajustes afios anteriores

Impuesto Unico (gastos rechazados)

Impuestos diferidos no calculados sobre la pérdida tributaria del afio
Perdida tributaria absorbida por utilidades sin crédito

Otros

Diferencias de base inicial

Gastos de impuestos a la renta reconocidos en resultados

b. Efecto del impuesto a la renta en los resultados
Gasto por impuestos corrientes
Impuestos corrientes

Gasto por impuestos diferidos

Impuestos diferidos por creacion y reversion de diferencias temporarias

Gasto por impuesto a las ganancias
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M$
95.827.016
(16.290.593)

3.750.712
3.232.755
947.424
(21.763)
(31.786)
(390.758)
(375.747)
(550.260)

(9.730.016)

M$

9.328.706

401.310

9.730.016
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c. Al 31 de diciembre de 2009, el detalle abierto de las cuentas por cobrar y pagar por impuestos
corrientes, es el siguiente:

31 de diciembre de

2009
M$

Activos tributarios corrientes
Beneficio de absorcion de pérdidas tributarias en afios anteriores

para recuperar los impuestos pagados en los afios anteriores 522.296
Devolucion de impuestos por cobrar -
Donaciones -
Pagos provisionales mensuales 8.272.073
Capacitacion del personal 160.104
Crédito activo fijo 97.587
Crédito por contribucion bienes raices -
Donaciones 150.000
IVA CF 12.880
Impuesto por recuperar afios anteriores 225.744
Otros 3.289
Total activos tributarios corrientes 9.443.973
Pasivos tributarios corrientes
Impuestos a la renta por pagar 10.909.353
Impuesto Unico articulo 21 LIR 7.493
IVA débito fiscal 257.274
Impuesto de retencion 305.545
Otros (30.380)
Total pasivos tributarios corrientes 11.449.284

d. Al 31 de diciembre de 2009 el detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos netos,
es el siguiente:

31 de diciembre de 1 de enero de

Concepto 2009 2009
M$ M$
Activos netos por impuestos diferidos 14.490.041 14.891.351

72



Activos

Operaciones de leasing (neto)
Provision incobrables

Pérdida tributaria

Inversiones financieras

Otros

Valor razonable

Utilidad no realizada

Menor valor tasacién

Provision eventualidades
Provision vacaciones

Activo fijo

Diferencia de precio factoring
Ajuste inversion extranjera
Provision cartera factoring
Intereses y reajustes suspendidos
Provision morosidad
Operaciones contratos futuros
Castigos financieros incobrables
Provision prepago mutuos
Goodwill tributario

Total activos

Pasivos

Activos en leasing

Valor razonable

Operaciones contratos futuros
Activo fijo

Intangibles

Obligaciones con pacto de recompra
Intereses y reajustes devengados cartera \

Otros

Provision sobre colocaciones
Ajuste CFI

Ajuste inversion extranjera
Tasa efectiva

Menor valor bonos

Total pasivos

= BICECORP

Saldo PCGA Ajuste IFRS Saldoal 1 Saldo al 31
anterior Primera aplicacion de enero de 2009 diciembre de 2009
M$ M$ M$ M$
31.519.264 - 31.519.264 32.222.000
6.141.306 8.234 6.149.540 8.033.155
3.814.370 - 3.814.370 464.667
2.397.275 - 2.397.275 -
1.836.725 () 1.836.724 2.056.496
941.399 - 941.399 375.167
- 760.353 760.353 719.319
672.129 - 672.129 285.769
543.000 - 543.000 546.231
354.993 - 354.993 389.145
261.098 - 261.098 2.876.695
166.590 - 166.590 46.263
160.425 - 160.425 -
159.100 - 159.100 231.176
- - - 29.000
- - - 10.332
- - - 2.185.000
- - - 23.952
- - - 40.309
- - - 2.980.866
48.967.674 768.586 49.736.260 53.515.542
(31.284.569) - (31.284.569) (32.000.000)
(1.309.085) (144.484) (1.453.569) (852.527)
(996.000) - (996.000) (1.451.000)
(391.675) - (391.675) (458.750)
(318.996) - (318.996) (534.000)
(230.000) - (230.000) (1.391.000)
(120.000) - (120.000) -
(43.100) - (43.100) (268.353)
(7.000) - (7.000) -
- - - (1.499.621)
- - - (425.250)
- - - (145.000)
(88.242) 88.242 - -
(34.788.667) (56.242) (34.844.909) (39.025.501)
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31. ADMINISTRACION DEL RIESGO

BICECORP S.A. es un holding que desarrolla sus negocios en el sector financiero a traves de
sus filiales en forma descentralizada. Las principales decisiones son tomadas en cada Directorio
y materializadas a través de su administracion superior. Los riesgos que enfrenta cada sociedad
filial son de naturaleza distinta, pero son enfrentados de tal forma de disminuir la exposicion a
ellos.

Los principales riesgos son: de crédito, de liquidez, de mercado, operacionales, de prepago, de
requerimientos de capital y riesgos técnicos del seguro Entre los riesgos de mercado se
encuentran los riesgos de tasas y monedas, los cuales se materializan a traves de descalces. En
este sentido, la Sociedad utiliza seguros de cambio y otros instrumentos derivados para eliminar
o disminuir dichos riesgos de exposicion.

Es importante, destacar que Banco BICE es una sociedad regulada por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras y BICE Vida Compafiia de Seguros S.A., es una sociedad

regulada por la Superintendencia de Valores y Seguros, ambas Sociedades con claras politicas
de descalce de tasas, monedas y plazos, conocidas por su administracion superior y Directorio.

Factores de riesgos

Los factores de riesgo a los que esta expuesto BICECORP S.A., en su caracter de matriz,
provienen de su alta dependencia, en cuanto a flujos se refiere, de sus dos principales filiales:
Banco BICE y BICE Vida Compafiia de Seguros S.A., y los principales riesgos a los cuales esta
sometido son reflejo de los riesgos a que ellas estan expuestas.

Si bien Banco BICE ha mostrado durante toda su trayectoria una solida evolucion financiera,
aun y dada su naturaleza bancaria, subyace el riesgo de deterioro del comportamiento de pago
de los créditos que mantiene vigente con sus clientes y una posible reduccion en los margenes
de intermediacion, dado el escenario competitivo de la industria.

Por su parte, en BICE Vida Compafiia de Seguros S.A., estan siempre presentes los riesgos
asociados a un potencial aumento en los niveles de siniestralidad en pélizas del tipo colectivo, a
un posible aumento de las expectativas de vida en rentas vitalicias y a un deterioro de los
niveles de rentabilidad experimentados por su cartera de inversiones.

Gobierno corporativo

El gobierno corporativo es el conjunto de instancias y practicas institucionales en el proceso de
toma de decisiones de la empresa, que contribuyen a la creacién sustentable de valor en un
marco de transparencia, ética y responsabilidad empresarial, alineando intereses y promoviendo
el respeto a los derechos de todos los accionistas y grupos de interés que participan directa o
indirectamente en la empresa.

La estructura de gobierno corporativo de BICECORP S.A. esta encabezada por un Directorio
formado por nueve miembros, elegidos por la Junta de Accionistas de la Sociedad. Su funcién
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principal, normada por la Ley 18.046 de Sociedades Anonimas, es administrar la empresa. El
Directorio de BICECORP S.A. esta compuesto por personas con competencias profesionales y
personales complementarias, que ayudan a la creacion de valor de la Sociedad.

Junto con participar en el Directorio y aportar desde su ambito de especialidad a la buena
marcha de la Sociedad, algunos directores y ciertos ejecutivos forman parte de los distintos
comités de trabajo de las principales filiales de BICECORP S.A., situacion que les permite
conocer en detalle la gestion de éstas en diversos &mbitos. El Directorio designa un Gerente
General que esta premunido de las facultades propias de un factor de comercio y de todas
aquellas que expresamente le otorgue el Directorio, el cual se retne en forma mensual para
evaluar y orientar el desarrollo de la empresa.

Los directores y ejecutivos de BICECORP S.A. comparten los valores corporativos de
honestidad, veracidad y equidad en el tratamiento de todos sus accionistas. La transparencia en
el actuar, la conformacion de equipos altamente motivados y capacitados, y una politica
financiera conservadora son claves en el funcionamiento y en la obtencion de logros de la
Sociedad.

Todos los accionistas pueden dar a conocer sus puntos de vista sobre la marcha de la Sociedad
en las juntas ordinarias y extraordinarias citadas legalmente. Adicionalmente, disponen de
informacion de la empresa a traves de sus publicaciones: Memoria Anual, Estados Financieros
trimestrales, comunicados a la SVS y bolsas de valores del pais y en el sitio web de la Sociedad.
Banco BICE y filiales

Introduccion

En Banco BICE y filiales la gestion eficaz del riesgo es condicion necesaria para la creacion de
valor en forma sostenible en el tiempo.

Dicha gestion ha de ir encaminada, no a la eliminacién del riesgo, pues éste constituye una parte

importante de los beneficios en la actividad financiera, sino a su control eficiente,
intermediacion y gobierno dentro de los limites de tolerancia definidos por el Banco.

75



= BICECORP

Para Banco BICE y filiales, la calidad en la gestion del riesgo constituye una de las sefiales de
identidad y por lo tanto eje prioritario de actuacion. De acuerdo a lo anterior, la gestion de
riesgo en el Banco se inspira en el principio de independencia de la funcion de riesgos y alto
involucramiento del Directorio en la definicion de la filosofia y nivel de tolerancia al riesgo. Los
responsables del riesgo de crédito y mercado dependen directamente del Gerente General.

a. Estructura de la administracion del riesgo
a.l Riesgo de crédito

El Directorio del Banco participa activamente en el proceso de crédito, a través de la definicion
de las politicas y normas de crédito, la aprobacién de la metodologia de clasificacion de riesgo,
usadas por el Banco y del anélisis y aprobacion anual de suficiencia de provisiones sobre la
cartera de colocaciones. Asimismo, periédicamente analiza y aprueba los informes de gestion de
riesgo de crédito, preparados por la gerencia de credito, en los cuales se evalla el riesgo de la
cartera de colocaciones del Banco, su concentracion por grupo econémico, como asimismo por
area de negocios.

En lo que se refiere a las normas de crédito e inversion del Banco, éstas han sido aprobadas por
el Directorio. En ellas se establecen las politicas de crédito y las atribuciones de gerentes,
subgerentes y ejecutivos del banco. Dichas atribuciones son personales, y corresponden a los
limites maximos de aprobacion de créditos de los citados gerentes y ejecutivos y deben ser
ejercidas dentro de los comités de crédito en que ellos participan.

Adicionalmente, estas normas establecen que todas aquellas lineas de crédito que superan los
limites de aprobaciones mencionados en dichas normas, deben ser presentadas a los comités de
rango superior del Banco. Todas las lineas de crédito que se presenten a estos comités requieren
del analisis, evaluacion y aprobacion previa de la Gerencia de Crédito.

A este respecto, la Gerencia de Crédito es autdnoma y depende directamente del Gerente
General. Entre sus responsabilidades, tal como se menciond precedentemente, se encuentra
participar en la evaluacion, clasificacion por riesgo de crédito y aprobacion de las lineas de
crédito, y ser una contraparte efectiva de las areas comerciales, tanto de la banca de empresas
como de la banca de personas.

Para evaluar el grado de riesgo de crédito de la cartera de colocaciones, el Banco utiliza un
sistema de calificacion de riesgo de los deudores a objeto de determinar las provisiones que se
requieren para cubrir los deterioros que se produzcan en su cartera de colocaciones. El actual
marco de calificaciones de riesgos se compone de 10 categorias de riesgo, que reflejan los
distintos riesgos de incobrabilidad y garantias disponibles u otro tipo de factor mitigante de
riesgo de credito.
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La responsabilidad de clasificar a la cartera de colocaciones en los distintos niveles de riesgo, es
de los ejecutivos comerciales. Adicionalmente, la Gerencia de Crédito evalua las clasificaciones
de riesgo otorgadas a los clientes de la cartera de colocaciones del Banco. En relacion a este
altimo punto, es responsabilidad de la Gerencia de Crédito, asesorar a los ejecutivos de cuenta
de las areas comerciales del Banco a objeto que exista consistencia en la determinacion del nivel
de riesgo.

a.2 Riesgo de Mercado

El Directorio fija limites globales a las posiciones en instrumentos financieros que tengan
proposito de negociacion y a los descalces de liquidez, asi como a las exposiciones estructurales
a los riesgos de tasas de interés, de monedas e indices de reajustabilidad. El Directorio fija
politicas para las actividades con instrumentos derivados. Entre otros aspectos, esas directrices
establecen los criterios para la aprobacién de nuevos productos, limites a las posiciones abiertas
en esos instrumentos y a los riesgos asociados. Esas politicas exigen, también, la existencia de
metodologias documentadas para la valorizacion de los instrumentos y la medicion de los
riesgos. Todos esos limites son revisado por el Directorio, como minimo, una vez al afio.

Banco BICE posee una gerencia de riesgos de mercado o contraloria financiera cuya funcion
principal es evaluar y monitorear que los riesgos asumidos en las operaciones del Banco estén
dentro de los limites y delineamientos fijados en politica y no comprometan los resultados ni la
situacion patrimonial del Banco. La gerencia de gestion de riesgos financieros o contraloria
financiera, reporta directamente al Gerente General y esta organizada de la siguiente forma: un
gerente de area mas dos analistas.

Las decisiones de politica relacionadas a los riesgos financieros son evaluadas y aprobadas en el
comité de finanzas que opera mensualmente. EI comité es conformado por cuatro directores
designados. Participan también en este comité el gerente general, el gerente de la division
finanzas, el gerente de planificacion y desarrollo, ademas del contralor financiero.

Asimismo la Contraloria de Banco BICE cuenta con un auditor de riesgo financiero especialista
en el tema, cuyo ambito de accion debe incluir la funcion de finanzas y de la contraloria
financiera.

a.3. Sistemas y reportes utilizados

Respecto al riesgo de crédito, la Gerencia de Crédito es la principal encargada de efectuar el
seguimiento de riesgo de crédito de la cartera de colocaciones del Banco. Para ello cuenta con
una serie de herramientas que le permiten realizar un control exhaustivo y permanente del nivel
del riesgo de crédito de los clientes de la banca corporativa y de la banca de personas del Banco.

Entre otros instrumentos, Banco BICE cuenta con diversos comités especiales, donde la
Gerencia de Crédito en conjunto con las areas comerciales, evalian permanentemente el riesgo
de la cartera de colocaciones. Asimismo, cuenta con sistemas que le permiten monitorear
oportunamente el comportamiento de pagos de sus clientes, tanto interno como en el sistema
financiero.
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Respecto al Riesgo de Mercado, dentro de las medidas usadas por el Banco para el control del
riesgo de mercado estan los descalces de tasas de interés y las sensibilidades en resultados ante
variaciones en los niveles de tasas de interés, el Valor en Riesgo (VaR) y el analisis de
escenarios, ademas de los informes normativos de riesgo de mercado (C40, C41 y C43).

La definicion de los archivos normativos sefialados es la siguiente:

- Archivo C40 En este archivo se informan los flujos asociados a los riesgos de tasa de
interés y de reajustabilidad en el libro de banca.

- Archivo C41 En este archivo se informan los flujos asociados a los riesgos de mercado
segun metodologia estandarizada.

- Archivo C43 En este archivo se informan los flujos consolidados asociados a los riesgos de
mercado segun metodologia estandarizada.

De acuerdo a lo anterior, la evolucion del archivo C40 (riesgo de tasas de interés y
reajustabilidad del libro de banca) y C43 (riesgo de tasa de interés del libro de negociacion y
descalce de monedas para todo el balance) es el siguiente:

31 de diciembre de 1 deenero de

2009 2009
ERM Libro de Negociacion (C43) MM$ MM$
Riesgo de tasa de interés 6.646 6.684
Riesgo de moneda 512 192
ERM Libro de Negociacion 7.158 6.876
Exposicion del Libro de Banca (C40) MM$ MM$
Riesgo de tasa 5.262 5.383
Riesgo de reajustabilidad 3.014 3.313
Exposicion total 8.276 8.696
Intereses y reajustes 61.436 93.882
Exposicion de largo plazo 16.180 18.320

Asimismo, se lleva un seguimiento diario de las posiciones, realizando un control exhaustivo de
los cambios que se producen en las carteras con el fin de detectar las posibles incidencias que
puedan haber para su inmediata correccidn. La elaboracion diaria de la cuenta de resultados es
un excelente indicador de riesgo, en la medida en que permite ver y detectar el impacto que las
variaciones en las variables financieras han tenido en las carteras.

78



= BICECORP

b. Principales riesgos que afectan al banco
b.1. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de perdida financiera que enfrenta el Banco si un cliente o
contraparte, en un instrumento financiero, no cumple con sus obligaciones contractuales. Este
riesgo se origina principalmente por los préstamos otorgados a clientes.

A objeto de controlar y mitigar los riesgos de crédito, la politica aprobada por el Directorio,
establece que todos los clientes deben contar con una linea de crédito autorizada en un comité de
crédito. Las aprobaciones de estos comités pueden darse en términos de clientes individuales y/o
clientes pertenecientes a un grupo econémico.

El Banco estructura niveles de riesgo de crédito colocando limites a la concentracion de ese
riesgo en términos de deudores individuales, grupos de deudores y paises.

Las lineas de crédito a clientes individuales como asimismo aquellas a grupos econémicos, son
revisadas a lo menos una vez al afio por los comités de crédito del Banco.

Es responsabilidad de la Gerencia de Crédito evaluar, a través del analisis financiero a los
clientes, la capacidad de los deudores como asimismo de los potenciales deudores, de generar
los recursos de caja suficientes para efectos de cumplir con los términos contractuales de los
préstamos otorgados por el Banco. Adicional a lo anterior, y con el objeto de mitigar los riesgos
de crédito, el Banco requiere normalmente de los deudores y potenciales deudores, el
otorgamiento de garantias reales y/o personales que caucionen los créditos otorgados.

La exposicion a los riesgos de crédito es administrada a través de analisis regulares de la
capacidad de pago de los deudores y potenciales deudores para cumplir con los pagos conforme
con los términos contractuales de los préstamos.

b.2. Contratos de derivados financieros

Banco BICE mantiene estrictos controles de las posiciones abiertas en contratos de derivados
negociados directamente con sus contrapartes. En todo caso, el riesgo de crédito esta limitado al
valor razonable de aquellos contratos favorables al Banco (posicion activa), el que s6lo
representa una pequefia fraccion de los valores nocionales de esos instrumentos. Esta exposicion
al riesgo de crédito es administrada como parte de los limites de préstamos a clientes, junto con
potenciales exposiciones por fluctuaciones de mercado.

b.3. Compromisos contingentes
Banco BICE opera con diversos instrumentos que, aunque suponen exposicion al riesgo de
crédito, no estan reflejados en el Estado de Situacién Financiera: avales y fianzas, cartas de

crédito documentarias, boletas de garantia y compromisos para otorgar créditos.

Los avales y fianzas representan una obligacidn de pago irrevocable. En caso de que un cliente
avalado no cumpla sus obligaciones con terceros caucionadas por el Banco, éste efectuara los
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pagos correspondientes, de modo que estas operaciones representan la misma exposicion al
riesgo de crédito que un préstamo comun.

Las cartas de crédito documentarias son compromisos documentados por el Banco en nombre
del cliente que son garantizados por las mercaderias embarcadas a las cuales se relacionan y, por
lo tanto, tienen menor riesgo que un endeudamiento directo. Las boletas de garantia
corresponden a compromisos contingentes que se hacen efectivos solo si el cliente no cumple
con la realizacion de obras pactadas con un tercero, garantizada por aquellas.

Cuando se trata de compromisos para otorgar créditos, el Banco esta potencialmente expuesto a
pérdidas en un monto equivalente al total no usado del compromiso. Sin embargo, el monto
probable de pérdida es menor que el total no usado del compromiso. Banco BICE monitorea el
periodo de vencimiento de las lineas de crédito porque generalmente los compromisos a plazos
largos tienen un mayor riesgo de crédito que los compromisos a plazos cortos.

b.4. Instrumentos financieros

El Banco para este tipo de activos, mide la probabilidad de incobrabilidad a los emisores
utilizados rating internos y externos tales como evaluadoras de riesgo independientes del Banco.

b.5. Maxima exposicién al riesgo de crédito
Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009, el detalle de la méxima exposicion al riesgo de crédito

para los distintos componentes del Estado de Situacion Financiera incluidos derivados, no
considerando las garantias ni otras mejoras crediticias, es el siguiente:

31 de diciembre de 2009 1 de enero de 2009
Maxima Maxima Maxima Maxima
exposicion exposicion exposicion exposicion
Componente: bruta neta bruta neta
MM$ MM$ MM$ MM$

Créditos y cuentas por cobrar a clientes 1.906.120 1.872.573 2.040.824 2.018.789
Contratos de derivados financieros 63.466 63.466 103.697 103.697
Contratos de retrocompra y préstamos de valores - - 1 1
Intrumentos de inversion disponibles para la venta 36.795 36.795 - -
Créditos contingentes 710.705 709.394 586.974 585.674
Totales 2.717.086 2.682.228 2.731.496 2.708.161

b.6. Garantias

Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009 con el objeto de mitigar el riesgo de credito, el Banco
mantiene constituidas garantias totales a su favor por MM$1.533.311 y MM$1.369.573,
respectivamente. Las garantias corresponden principalmente a garantias hipotecarias y prendas
sobre acciones e instrumentos financieros.

b.7.Calidad de los créditos por clase de activo financiero
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Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009, el detalle por calidad de créditos se resume a
continuacion:

Cartera Cartera
31 de diciembre de 2009 Al A2 A3 B normal deteriorada Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$

Créditos y cuentas por cobrar a clientes

Clasificacion Individual 10.128 209.859 391.450 951.255 1.562.692 79.302 1.641.994

Clasificacion Grupal - - - - 260.610 3.516 264.126
Totales 10.128 209.859 391.450 951.255 1.823.302 82.818 1.906.120
1 de enero de 2009
Créditos y cuentas por cobrar a clientes

Clasificacion Individual 38.979 321.481 425.615 988.237 1.774.312 27.897 1.802.209

Clasificacion Grupal - - - - 236.698 1.917 238.615
Totales 38.979 321.481 425.615 988.237 2.011.010 29.814 2.040.824

Créditos Clasificados en las Categorias A1, A2y A3

En estas categorias se clasifican los deudores cuya capacidad de pago es suficiente para cubrir
sus obligaciones en las condiciones pactadas. Corresponden a deudores sin riesgos apreciables,
cuya capacidad de pago seguiria siendo buena frente a situaciones desfavorables de negocios,
econdmicas, o financieras.

Créditos Clasificados en las Categorias B
En esta categoria se clasifican los deudores que presentan algun riesgo, pero que no muestran

sefales de deterioro al punto de que frente a situaciones previsibles adversas de negocios,
econdmicas o financieras, el deudor analizado dejaria de pagar alguna de sus obligaciones.
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En el caso de la cartera de deudores con riesgo superior al normal (C1, C2, C3, C4, D1y D2), se
ubican los deudores con capacidad de pago insuficiente en las situaciones previsibles. Las
categorias en estas condiciones corresponden a una clasificacion basada en el nivel de pérdidas
esperadas de los créditos comerciales y operaciones de leasing comercial del cliente en su
conjunto, de acuerdo a la metodologia utilizada para el efecto. Para el caso, los siguientes son
los niveles de pérdida esperados por categoria:

Créditos Clasificados en Categoria C1 Pérdida esperada hasta un 3%.

Créditos Clasificados en Categoria C2 Pérdida esperada entre un 3% y un
19% de los créditos.

Créditos Clasificados en Categoria C3 Pérdida esperada entre un 19% y un
29% de los créditos

Creditos Clasificados en Categoria C4 Pérdida esperada entre un 29% y un
49% de los créditos.

Creditos Clasificados en Categoria D1 Pérdida esperada entre un 49% y un
79% de los créditos

Créditos Clasificados en Categoria D2 Pérdida esperada mas de un 79%.

Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009, el detalle de antigliedad de la deuda morosa pero no
deteriorada por clase de activo financiero, es el siguiente:

31 de diciembre de 2009 1 de enero de 2009
Menor de Entre 30 Entre 60 Menor de Entre 30 Entre 60
30dias yb59dias y89dias Total 30dias yb59dias y89dias Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Creéditos y cuentas por cobrar a clientes  16.454 5.874 808  23.136 24.683 1.870 367  26.920

Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009, el valor razonable de las garantias sobre activos
morosos pero no deteriorados asciende a MM$16.474 y MM$11.110, respectivamente.

b.2. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez, es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades para obtener los
fondos con los que debe cumplir compromisos asociados con los pasivos financieros.

El Banco esta expuesto diariamente a requerimientos de fondos en efectivo provenientes de
giros de cuentas corrientes, pagos de depdsito a plazo, pagos de garantias, desembolso de
operaciones con derivados, etc. Como es inherente a la actividad bancaria, el Banco no
mantiene fondos en efectivo para cubrir el saldo de esas posiciones, puesto que la experiencia
muestra que sélo un nivel minimo de estos fondos seran retirados, lo cual puede ser previsto con
un alto grado de certeza.
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El Directorio fija limites en una porcion minima de fondos por vencer disponibles para cumplir
dichos pagos y sobre un nivel minimo de operaciones interbancarias y otras facilidades de
préstamos que deberian estar disponibles para cubrir giros a niveles inesperados de demanda, lo
cual es revisado periddicamente. Por otra parte, la Sociedad debe cumplir con limites
normativos para los descalces de plazos.

Esos limites afectan a los descalces entre flujos futuros de ingresos del Banco considerados
individualmente y son los siguientes:

- Descalces de 1 hasta 30 dias para todas las monedas, hasta una vez el capital basico;
- Descalces de hasta 30 dias para las monedas extranjeras, hasta una vez el capital basico; y
- Descalces de hasta 90 dias para todas las monedas, dos veces el capital basico.

Considerando la naturaleza de sus operaciones, el Banco adopta la metodologia estandar para
efectos de medir sus descalces y el cumplimiento de los limites normativos. Esa metodologia es
conservadora ya que no permite considerar en la medicion de los descalces el hecho de que una
parte de los depositos a la vista, a plazo y en cuentas de ahorro de clientes minoristas, aunque
contractualmente pueden ser retirados en cualquier momento, tienden a permanecer en el Banco
por periodos relativamente largos, comportamiento que el Banco puede estimar con suficiente
confiabilidad. Se debe tener en cuenta, sin embargo, que esta metodologia asume que la cartera
de renta fija del libro de negociacion es liquidable en el corto plazo independiente de su plazo
contractual, conforme a su naturaleza de trading.

Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009, la situacién de liquidez segln los limites normativos
para los descalces de plazos (Archivo C08) es la siguiente:

31 de diciembre de 2009 1 de enero de 2009
Flujo de efectivo Flujo de efectivo Flujo de efectivo Flujo de efectivo
por activos por pasivos Descalce Limite  Margen por activos por pasivos Descalce  Limite  Margen
Moneda consolidada
plazo hasta 30 dias 794.079 815248  (21.169) 206.934 185.765 876.000 875.992 8 190.135 190.143
plazo hasta 90 dias 1.041.374 1.321.503 (280.129) 413.868 133.739 1.182.836 1.478.707 (295.871) 380.270  84.399
Moneda extranjera
plazo hasta 30 dias 95.062 136.172  (41.110) 206.934 165.824 228.116 254587  (26.471) 190.135 163.664

El Banco esta expuesta a los efectos de la volatilidad en los tipos de cambio en que estan
expresadas o indexadas sus posiciones financieras y flujos de caja. El Directorio establece
limites para los niveles de exposicidon neta por monedas y las posiciones totales durante el dia 'y
al cierre, las cuales son monitoreadas diariamente.
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Las posiciones en monedas de activos, pasivos y saldos fuera de balance al cierre del 31 de

diciembre y 1 de enero de 2009, son las siguientes:

USss$ Euros Yenes Libras Otras UF Pesos
31 de diciembre de 2009 MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Disponibles 14.930 10.855 111 71 78 - 65.382
Transacciones con liquidacion en curso 19.207 509 - - - - 33.227
Instrumentos para negociacion 4.489 - - - - 367.491 100.936
Contratos de derivados financieros 478 - - - - - 62.988
Colocaciones 256.386 1.140 17 100 - 821.316 793.614
Instr de Inversion Disponible Para la Venta - - - - - 36.795 -
Otros activos 556 45 - - - 1 131.299
Total activos 296.046 12.549 128 171 78 1.225.603 1.187.446
Depositos a la vista (51.260) (4.972) - (5) ?3) (13.120) (283.528)
Transacciones con liquidacion en curso (7.206) - (110) (65) (48) - (15.334)
Contratos de retrocompra y ptmo de valores (2.575) - - - - (268) (277.293)
Dep6sitos y otras captaciones a plazo (58.963) (6.542) - - - (386.828) (760.452)
Contratos de derivados financieros (2.132) - - - - - (58.150)
Obligaciones con bancos (128.759) (1.044) 17 (100) - (21) (33.046)
Instrumentos de deuda emitidos - - - - - - (226.028)
Otras obligaciones financieras (84.741) - - - - (11.030) (1.460)
Otros pasivos (17) - - - - (1) (99.954)
Total pasivos (335.653) (12.558) (127) (170) (51) (411.268) (1.755.245)
Activo (pasivo) neto (39.607) 9) 1 1 27 814.335 (567.799)
Contratos 0 Compromisos de Créditos 16.916 - - - - 44,572 469.075
Posicion neta activo (pasivo) (22.691) (9) 1 1 27 858.907 (98.724)
uss Euros Yenes Libras Otras UF Pesos

1 de enero de 2009 MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Disponibles 14.725 8.085 73 522 82 - 77.897
Transacciones con liquidacion en curso 26.578 797 106 75 - - 46.533
Instrumentos para negociacion 928 - - - - 308.312 39.342
Contratos de retrocompra y ptmo de valores - - - - - - 1
Contratos de derivados financieros 917 - - - - - 102.780
Creditos y cuentas x cobrar a clientes 426.894 2.320 29 25 - 870.957 718.564
Otros activos 30.463 635 - - - 1 105.387
Total activos 500.505 11.837 208 622 82 1.179.270 1.090.504
Depositos a la vista (36.655) (7.991) (71) (48) (44) (2.311) (207.096)
Transacciones con liquidacién en curso (15.778) (109) (21) (542) - - (15.382)
Contratos de retrocompra y ptmo de valores (80) - - - - (299) (86.372)
Depositos y otras captaciones a plazo (140.139) (2.296) - - - (425.318) (912.327)
Contratos de derivados financieros (3.174) - - - - - (116.485)
Obligaciones con bancos (206.979) (1.439) (105) (25) 9) (24) -
Instrumentos de deuda emitidos - - - - - (238.642) -
Otras obligaciones financieras (83.489) - - - - (4.914) (1.223)
Otros pasivos (252) (9) - - - (1) (80.295)
Total pasivos (486.546) (11.844) (197) (615) (53) (671.509) (1.419.180)
Activo (pasivo) neto 13.959 7 11 7 29 507.761 (328.676)
Contratos o compromisos de crédito 20.562 - - - - - 348.258
Posicién neta activo (pasivo) 34.521 (7) 11 7 29 507.761 19.582
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b.3 Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El
riesgo de mercado comprende tres tipos de riesgo:

b.3.1 Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los tipos de cambio de una moneda
extranjera.

b.3.2 Riesgo de tipo de interés

El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los tipos de interés de mercado.

b.3.3 Otros riesgos de precio

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado
(diferentes de las que provienen del riesgo de tipo de interés y del riesgo de tipo de cambio), ya
estén causadas dichas variaciones por factores especificos al instrumento financiero en concreto
0 a su emisor, o sean factores que afecten a todos los instrumentos financieros similares
negociados en el mercado.

Banco BICE aplica metodologias de “Valor en Riesgo” - VaR (descalce de activos y pasivos
por monedas Yy por plazos, sensibilidad del margen financiero, sensibilidad al margen financiero
y del valor econdmico, andlisis de escenarios, etc.) para medir el riesgo de mercado de sus
posiciones. El Banco aplica también pruebas de tension (stress testing) para estimar pérdidas
antes cambios en la estructura de tasa de interés y las paridades entre monedas.

El Banco Central de Chile establece un limite normativo para la suma de los riesgos de tasas de
interés en las posiciones para negociacion (inclusive en derivados) y el riesgo de moneda. El
Banco, a nivel individual, debe observar permanentemente esos limites e informar
semanalmente a la SBIF sobre sus posiciones en riesgo y del cumplimiento de esos limites.
Tambien debe informar mensualmente a esa Superintendencia sobre las posiciones en riesgo
consolidadas con las filiales y sucursales en el exterior. EI limite normativo establece que el
patrimonio efectivo debe ser suficiente para cubrir la suma de 8% de los activos ponderados por
riesgo de crédito y el riesgo de mercado. Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009, la exposicion
al riesgo de tasa de interés en las posiciones de negociacion era de MM$6.646 y MM$6.684,
para el riesgo de moneda era de MM$512 y MM$192, respectivamente.
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El calculo del “Valor en Riesgo” permite determinar el maximo de pérdidas que podria ocurrir
basado en supuestos o hipotesis acerca de la evolucion de las condiciones de mercado. El
Directorio define limites sobre el Valor en Riesgo que puede mantenerse, el cual es
monitoreado en forma diaria.

El VaR es estimado con un nivel de confianza de 99% vy arroja la pérdida potencial que
resultaria si las posiciones actuales permanecieran sin alteraciones durante un dia habil. La
medicion es sometida a pruebas retrospectivas que permiten verificar que las pérdidas diarias
efectivamente ocurridas no excedan el VAR, en promedio, méas de una vez cada 60 dias. El
resultado es monitoreado regularmente para probar la validez de los supuestos, hipétesis y la
adecuacion de los parametros y factores de riesgo que se emplean en el calculo del VaR.

Dado que el VaR constituye una parte integral en el control de riesgo de mercado del Banco, los
limites VaR son establecidos por el Directorio para todas las operaciones de negociacion en
materia de tasas de interés y para todo el balance, individual y consolidado, respecto al riesgo de
monedas. Esos limites son monitoreados diariamente por la gerencia.

b.4. Riesgo operacional

Es el riesgo que por fallas humanas, en los procesos operacionales o de sistemas, por causas
tanto internas o externas, con implicancias legales o regulatorias, el Banco presente pérdidas
financieras. Si bien no es posible eliminar todos los riesgos operacionales, éstos se pueden
mitigar a través del funcionamiento de un marco de administracion y control, que permite actuar
en forma temprana y contintia sobre la exposicion a los riesgos. Para ello, el Banco ha definido
los mecanismos internos, herramientas y responsabilidades para la identificacion,
cuantificacion, mitigacion y control de los riesgos en toda la organizacion.

b.5. Riesgo de prepago.

Es el riesgo de que el Banco pueda incurrir en pérdidas financieras en el caso de que los clientes
decidan o soliciten pagar en forma anticipada.

Banco BICE utiliza modelos para proyectar los impactos de los prepagos de créditos
hipotecarios financiados por mutuos. Para el resto de los créditos de largo plazo, no se estima el
impacto de prepago por poseer la mayoria clausulas de prepago. Dichos modelos son de
prediccion estadistica, que permiten inferir qué sucedera con el prepago de Mutuos Hipotecarios
de Banco BICE, dadas las tasas de prepago historicas de letras del Banco clasificadas por
emision y por vencimiento. De esta manera se estima con cierto nivel de confianza las tasas de
prepago de propia emision del Banco, por rango de emision y por plazo de vencimiento.
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b.6. Requerimientos de capital

De acuerdo con la Ley General de Bancos, el Banco debe mantener una razon minima de
patrimonio efectivo a activos consolidados ponderados por riesgo de 8%, neto de provisiones
exigidas, y una razén minima de capital basico a total de activos consolidados de 3%, neto de
provisiones exigidas. Para estos efectos, el patrimonio efectivo se determina a partir del capital
y reservas o capital basico con los siguientes ajustes:

a. Se suman los bonos subordinados con tope del 50% del Capital Basico y las provisiones
adicionales hasta por un monto equivalente al 1,25% de los activos ponderados por riesgo y,

b. Se deducen, el saldo de los activos correspondientes a goodwill o sobreprecios pagados y las
inversiones en sociedades que no participen en la consolidacion.

Los activos son ponderados de acuerdo a las categorias de riesgo, a las cuales se les asigna un
porcentaje de riesgo de acuerdo al monto del capital necesario para respaldar cada uno de esos
activos. Se aplican 5 categorias de riesgo (0%, 10%, 20%, 60% y 100%). Por ejemplo, el
efectivo, los depdsitos en otros bancos y los instrumentos financieros emitidos por el Banco
Central de Chile, tienen 0% de riesgo, lo que significa que, conforme a la normativa vigente, no
se requiere capital para respaldar estos activos. Los activos fijos tienen un 100% de riesgo, lo
que significa que se debe tener un capital minimo equivalente al 8% del monto de estos activos.

Todos los instrumentos derivados negociados fuera de bolsa son considerados en la
determinacion de los activos de riesgo con un factor de conversion sobre los valores nocionales,
obteniéndose de esa forma el monto de la exposicion al riesgo de crédito (o equivalente de
crédito). También se consideran, para su ponderacion, los creditos contingentes fuera de
balance.

BICE Vida Compafia de Seguros y filial

BICE Vida esta convergiendo a un sistema de gestion de riesgos basado en la integracion de
todos los procesos de la entidad, y en la adecuacion del nivel de riesgo a los objetivos
estratégicos establecidos por la administracion superior.

Estructura de la administracion del riesgo:
La estructura de la administracion del riesgo en BICE Vida estd basada en &reas de negocio con
un alto grado de autonomia en su gestion.

Los drganos de gobierno y direccion de BICE Vida aprueban las lineas de actuacion de las
unidades en materia de gestion de riesgos, y supervisan de forma permanente a través de
indicadores y ratios su exposicion al riesgo. Ademas, existen instrucciones generales de
actuacion para mitigar la exposicion al riesgo.

El area de riesgos coordina las actividades relacionadas con la cuantificacion de riesgos.
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Las unidades operativas disponen de un coordinador de riesgos, con dependencia de la direccién
de administracion, para la implantacion de las politicas y gestion de riesgos en cada unidad.
Bajo esta estructura sesionan los comités de inversiones y auditoria interna de BICE Vida.

Comité de Inversiones

A continuacion se presenta un resumen de las funciones y responsabilidades del Comité de
Inversiones:

. Presentacion de la administracion y gestion de los distintos "asset class™ (clases de
activos) de inversiones.

. Aprobar las politicas y procedimientos para la administracion de riesgos financieros y
establecer los limites sobre la exposicidn al riesgo financiero sobre la cartera de
inversiones.

. Monitorear la exposicion de la inversion marginal, prepagos y ventas.

. Manejar la administracion de los riesgos a que se encuentra expuesta la compafiia, sean
éstos cuantificables o no, asi como vigilar que la realizacion de las operaciones se ajusten
a los limites, politicas y procedimientos para la administracion de riesgos aprobados por el
mismo Comité.

. Administracion de derivados.

. Revisar al menos una vez al afio los objetivos, politicas y procedimientos para la
administracion de riesgos de BICE Vida.

En esta instancia se podréan autorizar los excesos en los limites de exposicion a los distintos
tipos de riesgo, cuando las condiciones y el entorno de BICE Vida asi lo justifiquen,
informando al comité oportunamente sobre los ajustes o0 autorizaciones efectuadas.

Comité de Auditoria Interna

El Gobierno Corporativo entendido como, el conjunto de directrices que dan conduccion a las
organizaciones, requieren de un comité de auditoria, que apoye a la administracion de la
compaiiia, para dar cumplimiento a sus responsabilidades ante sus accionistas.

El Comité de Auditoria tiene un rol esencial en la construccion y sostenimiento de BICE Vida,
como un organismo eficaz y confiable. La vigilancia que ejerce el Comité de Auditoria tiene un
efecto en la transparencia, en relacion con la informacion concerniente al desempefio y la
promocion de un ambiente propicio a los valores éticos y éstos, a su vez, afines a la mision y
objetivos institucionales.

Auditoria interna debe informar periddicamente (bimensual) al comité de auditoriay a la
gerencia general sobre sus actividades.
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Principales Objetivos del Comité de Auditoria

. Supervisar el funcionamiento y eficacia de los sistemas de control interno y
administrativo contable, asi como vigilar atentamente el cumplimiento de las normas y
procedimientos que rigen su practica.

. Analizar las situaciones que signifiquen o puedan significar un riesgo relevante para la
Sociedad.

. Exponer temas de interés, de acuerdo a la planificacion interna o contingencia desde el
punto de vista de auditoria, riesgo, controles, recomendaciones y monitoreo.

. Presentacion y revision de planificacion anual de auditoria interna, en lo referido a
proposito, autoridad, responsabilidad y desempefio.

. Revision de los informes de auditoria.
. Opinar sobre condiciones existentes que afecten el patrimonio.
Sistemas y reportes utilizados para monitoreo de la administracion del riesgo:

Las principales herramientas que utiliza BICE Vida para monitorear sus riesgos, son el VaR
paramétrico segun Norma de Carécter General N°148 de la SVS y sus modificaciones; test de
suficiencia de activos, control de limites de inversion y concentracion crediticia. Internamente
se generan informes sobre los siguientes topicos:

. Control de operaciones de la mesa de dinero
. Control de limites por operador

. Control de limites normativos

. Control de derivados

. Informe de VaR cartera vida

. Informe de gestion de inversiones

Principales riesgos que afectan a BICE Vida:
Riesgo de crédito

Riesgo de crédito corresponde al riesgo de incumplimiento por parte de un emisor o contraparte.
BICE Vida estructura niveles de riesgo de crédito colocando limites a la concentracion de ese
riesgo en términos de deudores corporativos, deudores individuales hipotecarios, grupos de
deudores, segmento de industrias y paises.

Tales riesgos son monitoreados permanentemente por la alta gerencia, monitoreando limites por
deudor, grupos de deudores, productos, industria y pais, son revisados al menos una vez al afio
y aprobados por el Directorio.

La exposicion a los riesgos de crédito son administrados a través de analisis regulares de la
capacidad de pago de los deudores, posiciones en funcidn de la clasificacion crediticia para
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estimar la probabilidad de cumplir con los pagos conforme con los términos contractuales de los
instrumentos financieros y la pérdida esperada.

La exposicion al riesgo de crédito dada la composicion del portafolio de inversiones estara
limitada a la operacién con las contrapartes y emisores que determine la institucion.

La Sociedad mantiene estrictos controles de las posiciones abiertas en contratos de derivados
negociados directamente con sus contrapartes autorizadas. En todo caso, el riesgo de crédito
esta limitado al valor razonable de aquellos contratos favorables a la Sociedad (posicion activa),
el que solo representa una pequefia fraccion de los valores nocionales de esos instrumentos. Esta
exposicion al riesgo de crédito es administrada como parte de los limites de contrapartes
(bancos), junto con potenciales exposiciones por fluctuaciones de mercado.

Riesgo de liquidez

Riesgo de liquidez corresponde al riesgo de que una entidad encuentre dificultades para obtener
los fondos con los que debe cumplir compromisos asociados con sus obligaciones.

BICE Vida, fundamentalmente, concentra su riesgo de liquidez en el mediano y largo plazo. A
su vez, administra la liquidez a través del flujo de caja diario, calce de flujos de activos y
pasivos en el tramo entre 0 y 12 meses, y la administracion de activos y pasivos (ALM), para
determinar la solvencia de mediano y largo plazo, a través del test de suficiencia de activos.

En caso de requerimientos de liquidez, se venderan los activos con mayor disponibilidad en el
mercado. Lo anterior se realizara verificando en todo momento el régimen de inversion
aplicable. Los limites de exposicidn al riesgo de liquidez estaran en funcion del grado de
liquidez de los instrumentos en el portafolio.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de pérdida ante movimientos adversos en las variables del
mercado que afectan a los precios de los activos que conforman el portafolio de inversion.
Implica la posibilidad de que el portafolio de inversiones incurra en pérdidas por la exposicion a
las fluctuaciones en los precios de los activos financieros que lo conforman.

Se han definido dentro del riesgo de mercado diferentes tipos de riesgo en funcion de los
factores de mercado especificos que dan lugar a la aparicion de riesgo para cada producto. El
riesgo de mercado comprende tres tipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés
Riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de

un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de
interés de mercado.
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Riesgo de tipo de cambio

Riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros
de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los tipos de
cambio de una moneda extranjera.

Otros riesgos de precio

Otros riesgos de precios se asocian al riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado.

Medicion

Para medir el riesgo de mercado, BICE Vida utiliza la metodologia del Valor en Riesgo (VaR),
mediante la cual, con cierto nivel de confianza, es posible estimar la pérdida méxima a la que
podrian estar expuestos los activos financieros que componen el portafolio de inversion,
considerando la volatilidad de las tasas o de los precios de los titulos que lo conforman.

El calculo del VaR permite determinar el maximo de pérdidas que podria ocurrir basado en
supuestos o hipdtesis acerca de la evolucion de las condiciones de mercado. El Directorio define
limites sobre el valor en riesgo que puede mantenerse, el cual es monitoreado en forma diaria.

El VaR es estimado con un nivel de confianza de 95% y arroja la pérdida potencial de UF
761.588 que resultaria si las posiciones actuales permanecieran sin alteraciones durante un mes
calendario. La medicidn es sometida a pruebas retrospectivas que permiten verificar que las
pérdidas mensuales efectivamente ocurridas no excedan el VaR. El resultado es monitoreado
regularmente para probar la validez de los supuestos, hipétesis y la adecuacion de los
parametros y factores de riesgo que se emplean en el célculo del VaR.

Riesgo operacional

El riesgo operativo surge como consecuencia de la posible ocurrencia de sucesos inesperados
relacionados con los aspectos operativos y tecnoldgicos de las actividades de negocio que le
puedan generar en un momento dado pérdidas potenciales a la institucion. Incluye
adicionalmente el riesgo de que, debido al registro contable incorrecto de determinadas
operaciones de acuerdo con lo establecido en la normativa, se originen variaciones
significativas en la informacion interna y externa facilitada.
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El riesgo operativo afecta a todas las actividades con distinta intensidad dependiendo de
factores tales como la estructura, la organizacion y segregacion de funciones, el grado de
automatizacién, la diversificacion de sistemas, el grado de control de errores, entre otros.

Para efectos de la medicién y control del riesgo operativo, se cuenta con manuales de funciones
y niveles de responsabilidad, atribuciones de operaciones, politicas claras de personal,
protocolizacidn de negociaciones, sistemas de negociacion, registro, y custodia, ademas de
procedimientos para la negociacién, registro, medicién, control de riesgos y mecanismos de
autorizaciones especiales para las operaciones de la mesa de dinero.

Riesgo de prepago

BICE Vida tiene alocado el riesgo de prepago principalmente en la cartera de mutuos
hipotecarios otorgados por el emisor BICE Hipotecaria S.A. Estos activos fueron endosados con
premio por lo que cualquier prepago generaria pérdidas para BICE Vida. En segundo lugar, el
riesgo de prepago esta alocado en la cartera de bonos securitizados que tienen como subyacente
hipotecas, esto ha llevado a las clasificadoras de riesgo a realizar ajustes a la baja en las
clasificaciones de estos instrumentos. En las carteras mas antiguas se ha observado el mayor
prepago producto de la caida de las tasas de interés en los Ultimos afios. Cabe destacar que los
niveles de prepago experimentados en el segmento prime han sido mucho mas elevados que en
el resto de los segmentos. BICE Vida estima los impactos de los prepagos en los ingresos netos
por intereses utilizando informacién historica entre el diferencial de tasas de interés y las tasas
de prepago observadas.

Requerimientos de capital

De acuerdo a las instrucciones impartidas por la SVS en la circular N°1.570, haciendo uso de
sus facultades legales dispuestas en el D.F.L. N°251 de 1931, BICE Vida debe mantener una
relacion de endeudamiento que no exceda 19 veces el patrimonio, hasta el 31 de agosto del
2009 y desde el 1° de septiembre de 2009 en adelante el limite de endeudamiento sera de 20
veces el patrimonio. No podra mantener deudas con terceros, que no generen reservas técnicas
de seguro, superior a una vez el patrimonio. BICE Vida debe mantener un limite de
endeudamiento para la reserva de valor del fondo de 133 veces el patrimonio hasta el 31 de
agosto de 2009 y desde el 1 de septiembre de 2009 en adelante, el limite de endeudamiento sera
de 140 veces el patrimonio.

BICE Vida debe constituir un patrimonio de riesgo cuyo objetivo es contar con los recursos

disponibles para cubrir variaciones extraordinarias provocadas por cambios negativos en el
mercado.
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Riesgo técnico del seguro

La Sociedad estd expuesta a riesgos técnicos de mortalidad, enfermedad e invalidez,
persistencia, catastrofe, entre otros.

La gestion de estos riesgos es efectuada por la gerencia de riesgos, quien especificamente
monitorea la liberacion de reservas de rentas vitalicias por mortalidad. Lo que permite obtener
indicadores actuariales y de control presupuestario.

Las estimaciones de mortalidad son constantemente contrastadas con la realidad.

Para los seguros previsionales, se proyecta la siniestralidad en funcion de los riesgos de
mortalidad e invalidez, asi como el flujo de pago y la liberacion de reservas. Adicionalmente,
para los negocios de seguros de vida el area proyecta los siniestros esperados por negocio, el
pago de comisiones, la persistencia, mortalidad, y los posibles retiros o rescates.

Todo esto, junto a la administracion de activos y pasivos en un enfoque de riesgos, permite
establecer objetivos de rentabilidad claros y medir el rendimiento de cada linea de negocio.
En BICE Vida, estan siempre presentes los riesgos asociados a un potencial aumento en los
niveles de siniestralidad en pdlizas del tipo colectivo e individual, a un posible aumento de las
expectativas de vida en rentas vitalicias y a un deterioro de los niveles de rentabilidad
experimentados por su cartera de inversiones.

Respecto a un posible aumento de siniestralidad de colectivos, el area de riesgos esta
monitoreando permanentemente la siniestralidad de cada po6liza, lo cual se puede mitigar con un
alza de precio para la proxima renovacion. En cambio en la linea de individuales, el riesgo de
aumento de siniestralidad se puede deber a un evento catastrofico, para ello se tiene reasegurado
este evento. Ademas, el area de riesgos utiliza pautas de suscripcion para los distintos riesgos,
esto se realiza antes de suscribirlo, y al existir un riesgo agravado, se puede extraprimar o
rechazar el riesgo.

En cuanto al riesgo de un aumento de expectativas de vida de los rentistas vitalicios, el &rea de
riesgos esta monitoreando permanentemente la mortalidad real de la cartera. Ademas, las tablas
de mortalidad utilizadas para el calculo de reservas, consideran factores de mejoramiento
continuo de la mortalidad. La tarificacion de rentas vitalicias considera tablas de mortalidad
esperada para los distintos segmentos del mercado.

BICE Vida monitorea periddicamente la rentabilidad de su cartera de inversiones en la cual
existe un riesgo potencial de experimentar un deterioro en los niveles de rentabilidad producto
principalmente de su exposicidn en activos de renta variable. El balance incluye un monto
substancial en activos cuyos valores contables estan sujetos a riesgos de mercado. Los riesgos
de mercado estan principalmente asociados a los precios de las acciones, ademas mantiene
riesgos en monedas extranjeras y tasas de interés.
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Histéricamente, BICE Vida ha mantenido una porcion de sus activos en renta variable, la cual
se ha enfocado a invertir en empresas sélidas, con excelente administracion y en mercados con
buenas condiciones econémicas lo cual ha sido parte de su estrategia. El horizonte de estas
inversiones es por un tiempo prolongado, por lo que la administracion mantiene estandares
patrimoniales que permiten mantener un margen de solvencia sobre los niveles del promedio
para enfrentar de manera segura volatilidades de precios en el corto plazo.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones entre la Sociedad y sus filiales, se han eliminado en la consolidacion y no son
reveladas en esta nota.

a. Transacciones comerciales

Durante el afio, las entidades consolidadas en BICECORP han celebrado las siguientes
transacciones comerciales con las partes relacionadas que no son miembros de la Sociedad:

Efectosen Montos adeudados

Descripcion de resultados por partes
RUT Sociedad la transaccion Montos relacionadas
M$ M$ M$
90.412.000-6 Minera Valparaiso S.A. Arriendo de Oficinas 128.283 (128.283) 7.318
81.358.600-2 Cominco S.A. Arriendo de Oficinas  66.000 (66.000) -
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. Asesoria Financiera ~ 41.958 41.958 -
90.222.000-3 Empresas CMPC S.A.  Asesoria Financiera ~ 29.906 29.906 -

Aquellas transacciones efectuadas entre la filial Banco BICE vy las otras partes relacionadas no
son reveladas identificando a cada sociedad debido a que el Capitulo B-1 del Compendio de
Normas Contables de la SBIF no lo permite amparado por el secreto o reserva bancaria. El
monto total por cobrar asciende a MM$16.062 al 31 de diciembre de 20009.

b. Préstamos a partes relacionadas

Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009, no existen saldos ni préstamos otorgados al personal
clave de la Administracion.
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c. Remuneracion del personal clave de la Administracion

31 de diciembre de

2009

M$
Gerentes y ejecutivos principales 1.907.519
Directores 1.020.293
Indemnizaciones 119.292
Totales 3.047.104

i) Pagos al Directorio y personal clave de la Sociedad al 31 de diciembre de 2009:

En juntas ordinarias de accionistas de la Sociedad, celebradas con fechas 28 de abril de 2008 y
29 de abril de 2009, se acordd no pagar a los directores remuneracion alguna por el desempefio
de sus cargos durante el transcurso de tiempo que medie hasta las respectivas proximas juntas
ordinarias de accionistas. Sin embargo, los directores de la Sociedad, recibieron de algunas
filiales dietas, participaciones y/o remuneraciones, que se incorporan bajo la categoria
“Directores”.

i) Conformacion del personal clave

Al 31 de diciembre de 2009, el personal clave de BICECORP esta conformado por la alta
administracion, concepto que incluye a los gerentes de la Sociedad y a sus ejecutivos
principales.

ADQUISICION DE FILIALES

a. Al 31 de diciembre de 2009, el detalle de la adquisicién de filiales, es la siguiente:

2009 Actividad Fecha de % de participacion Costo de
principal adquisicion acciones adquiridas adquisicion
BICE Chileconsult Asesorias Asesorias
Financieras S.A. Financieras 17 de febrero de 2009 49,00 1.223.693

El 17 de febrero de 2009, BICECORP S.A. procedi6 a adquirir a OC Chile S.A., sociedad
relacionada con el Grupo Rothschild, la totalidad de la participacion accionaria que esta ultima
mantenia en la sociedad BICE Chileconsult Asesorias Financieras S.A. y equivalentes al 49%
del capital de la misma, en la cantidad de USD$2.064.607 ddlares de los Estados Unidos de
América, pasando BICECORP a ser duefia en forma directa e indirecta, del 100% del capital
social de BICE Chileconsult Asesorias Financieras S.A.
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b. Analisis de los activos y pasivos adquiridos a la sociedad BICE Chileconsult Asesorias
Financieras S.A. :

Valor

Valor razonable

Conceptos libro al adquirir
M$ M$

Activos corrientes
Efectivo y efectivo equivalente 1.829 1.829
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 1.029.771 1.029.771
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 54.954 54.954
Activos pignorados como garantia sujetos a venta 0 a una nueva pignoraci 3.641 3.641
Cuentas por cobrar por impuestos corrientes 5.725 5.725
Activos no corrientes
Propiedades, plantas y equipos 16.598 16.598
Activos por impuestos diferidos 246 246
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 4.224 4.224
Provisiones 36.920 36.920
Otros pasivos 40.472 40.472
Totales 1.031.148 1.031.148

c. Menor valor de adquisicién

A la fecha de adquisicion la administracion de la Sociedad determind que el valor libro de BICE
Chileconsult Asesorias Financieras S.A. (sociedad adquirida) era equivalente a su valor justo,
de acuerdo con lo establecido en el Boletin Técnico N°72 del Colegio de Contadores de Chile
A.G., lo que generd el reconocimiento de un goodwill ascendente a M$192.545.
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34. ACUERDOS DE LEASING OPERATIVO

Los principales arriendos operativos contratados por BICECORP y sus filiales se detallan a
continuacion:

a. Banco BICE vy filiales como arrendatario

Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009, el Banco BICE tiene contratos de arriendos operativos
que no pueden ser rescindidos de manera unilateral. La informacion de pagos futuros se
desglosa de la siguiente manera:

31 de diciembre de 1 de enero de

2009 2009

MM$ MM$
No maés de 1 afio 1.096 972
De 1 a5 afios 2.162 2.072
Mas de 5 afios 3.837 3.678
Totales 7.095 6.722

b. BICE Vida Compaiiia de Seguros y filial como arrendador

Estos arrendamientos operativos se relacionan con las propiedades de inversion que poseen
BICE Viday filial con plazos de arrendamiento de entre 1 y 26 afios. Todos los contratos de
arrendamiento operativo contienen clausula de revision de mercado en el caso de que el
arrendatario ejerza su opcion de renovacion. El arrendatario no tiene una opcién de compra del
activo arrendado al término del periodo de arrendamiento. La informacion de ingresos futuros
se desglosa de la siguiente manera:

31 de diciembre de 1 de enero de

2009 2009

M$ M$
No mas de 1 afio 11.250.361 11.107.433
De 1 a5 afios 25.823.901 24.368.790
Mas de 5 afios 10.015.117 7.827.999
Totales 47.089.379 43.304.222
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c. BICE Renta Urbana S.A. como arrendador

Estos arrendamientos operativos se relacionan con las propiedades de inversion que poseen
BICE Renta Urbana S.A. con plazos de arrendamiento de entre 1 y 4 afios. Todos los contratos
de arrendamiento operativo contienen clausula de revision de mercado en el caso de que el
arrendatario ejerza su opcion de renovacion. El arrendatario no tiene una opcion de compra del
activo arrendado al término del periodo de arrendamiento. La informacion de ingresos futuros

se desglosa de la siguiente manera:

31 de diciembre de 1 de enero de

2009 2009

M$ M$
No mas de 1 afio 230.883 224677
De 1 a5 afios 676.891 658.696
Totales 907.774 883.373

No existen acuerdos de arrendamientos operativos especiales que comprometan a la Sociedad
mas alla de los estandares del mercado.

Algunos contratos son a plazos indefinidos o renovables en forma automatica, siempre y cuando
las partes no manifiesten su intencion de ponerle término.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Banco BICE y filiales

a. Compromisos y responsabilidades contabilizadas en cuentas de orden fuera de balance:

Banco BICE vy filiales mantienen registrados en cuentas de orden fuera de balance al 31 de
diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009, MM$2.907.430 y MM$2.652.800 respectivamente.
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b. Juicios y procedimientos legales:
b.1) Contingencias judiciales normales de la Industria:

A la fecha de emision de estos estados financieros, existen diversas acciones judiciales
interpuestas en contra de Banco BICE vy sus filiales en relacién con operaciones propias del
giro. El detalle de los juicios mas relevantes y un resumen con aquellos de menor importancia,
se presentan a continuacién, en conjunto con la opinién de la administracién respecto de los
resultados de los mismos:

«  Con fecha 23 de diciembre de 2009, el 17° Juzgado Civil de Santiago, dict6 sentencia de
primera instancia, respecto de demanda ordinaria de resolucion de contrato e indemnizacion
de perjuicios en contra de Banco BICE, presentada por Comercial Chonchi S.A. y por don
Andrés Ignacio Couve Rioseco, la cual resolvio rechazar en todas sus partes. Los motivos
de esta demanda corresponden al pago de cheques con presuntas firmas falsificadas y
visiblemente disconformes, lo cual les habria causado presuntos perjuicios por la suma de
MM$295 y dafios morales por MM$400. Contra ella, los demandantes dedujeron recurso
de casacion en la forma y recurso de apelacion, sentenciandose por el tribunal de segunda
instancia, con fecha 6 de enero de 2010, el rechazo de la casacion formal, como asi también
la confirmacion de la sentencia de primera instancia apelada.

« Con fecha 10 de noviembre de 2008, el 21° Juzgado Civil de Santiago, dictd sentencia de
primera instancia, rechazando demanda ordinaria de indemnizacion de perjuicios en contra
de Banco BICE, presentada por don Fabio Contardo Cordero. Los motivos de esta demanda
corresponden a supuestos perjuicios causados por el Banco al actor, como consecuencia de
cargos en cuenta corriente y envio de informacion sobre montos adeudados a la SBIF. La
cuantia de la demanda es indeterminada. Con fecha 22 de octubre de 2009, la Corte de
Apelaciones de Santiago confirmd sentencia de primera instancia. Demandante recurrié de
casacion en la forma y con fecha 20 de noviembre de 2009 se declar6 su admisibilidad
formal y se dispuso su elevacion para ante la Corte Suprema, la cual a la fecha, no se ha
pronunciado al respecto.

. Demanda en juicio ordinario del trabajo por despido injustificado, interpuesta con fecha 28
de abril de 2009 por Claudio Labrin A., ante el 5to Juzgado del Trabajo, ROL 422-09 por
MM$15. En espera de sentencia de primera instancia.

« Demanda, Causa ROL N°13.583-2009 y 2008, presentada por Sergio Puente Leiva por
MM$17, correspondientes a MM$7 por devolucion de fondos existentes en cuenta corriente
y MM$10 por dafio moral, en contra de Banco BICE, por procedimiento Ley 19.946 sobre
Proteccion a los Derechos del Consumidor, por infraccion a articulo 23. Se fij6 comparendo
para el 11 de enero de 2010, sin embargo, éste no se llevé a cabo por no haber sido habido
el expediente al momento de la audiencia.
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. Existen otras 7 demandas de indemnizacion de perjuicios, correspondientes principalmente
a accidentes de transito de vehiculos entregados en leasing, los cuales por su naturaleza se
encuentran asegurados. La cuantia total de estos juicios es de MM$31, valorizados de
acuerdo a la sentencia existente y en ausencia de ésta, segun la demanda interpuesta.

A juicio de la Administracion y basado en la opinidn de los asesores legales, se estima poco
probable que de estos juicios resulten pérdidas para el Banco y sus filiales. En consecuencia, al
31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009, el Banco y sus filiales no han constituido
provisiones por estos conceptos.

b.2) Contingencias por liquidaciones del Servicio de Impuestos Internos

Se encuentra pendiente ante la Corte Suprema recurso de casacion en el fondo deducido en
contra de sentencia del 3 de diciembre de 2009 de la Ilustre Corte de Apelaciones de Santiago
que confirmo la sentencia del Juez Tributario de primera instancia de fecha 26 de mayo de 2006
que rechazo la reclamacion interpuesta por el Banco en contra de las liquidaciones 254 a 275 de
26 de febrero de 1997 por un monto de MM$268.

Al respecto, en opinion de nuestros asesores legales, dicho recurso de casacion debera ser
acogido por la Corte Suprema y dejar sin efecto las liquidaciones sefialadas, siendo baja la
probabilidad de un resultado negativo en dicha Corte. Por lo tanto, a juicio de la Administracion
ninguna provision por tal reclamacion ha sido reflejada en los presentes estados financieros.

c. Garantias otorgadas por Operaciones

En cumplimiento de los articulos N°30 y 31 de la Ley N°18.045 (Ley de Mercado de Valores),
la filial BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A., ha constituido garantia a través de la
Compafiia de Seguros de Crédito Continental S.A., por un monto de UF 20.000, con
vencimiento al 22 de abril de 2010, designandose a la Bolsa de Comercio de Santiago como
representante de los acreedores beneficiarios, depositario y custodia de dicha pdliza.

En cumplimiento del articulo N°30 y 31 de la Ley N°18.045 (Ley de Mercado de Valores), la
filial BICE Agente de Valores S.A., ha constituido garantia a través de la Compafiia de Seguros
Mapfre Garantias y Créditos S.A., por un monto de UF 4.000, con vencimiento al 11 de junio
de 2010, designadndose a Banco BICE como representante de los acreedores beneficiarios,
depositario y custodio de dicha pdliza.

Con el objeto de garantizar las operaciones efectuadas a través de la CaAmara de Compensacion,
la filial BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A., ha entregado en garantia a esa institucion
un instrumento, cuyo valor neto al 31 de diciembre de 2009 asciende a MM$10.

Para garantizar las operaciones del sistema de compensacién liquidacion bruta, la filial BICE
Inversiones Corredores de Bolsa S.A., entreg6 a la Bolsa de Comercio titulos en garantia, cuyo
valor neto al 31 de diciembre de 2009 asciende a MM$796, ademas, existe una garantia en
efectivo cuyo valor asciende a MM$120.
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La filial BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A., mantiene acciones en garantia en la Bolsa
de Comercio, para garantizar operaciones a plazo de acciones, por un monto ascendente a
MM$2.162.

La filial BICE Corredores de Seguros Ltda., tiene contratada una poéliza de seguros para
responder al correcto y cabal cumplimiento de todas las obligaciones emanadas en razon de sus
operaciones como intermediaria en la contratacion de seguros, de acuerdo a lo establecido en la
Circular N°1.160 de fecha 6 de junio de 1994 de la Superintendencia de Valores y Seguros. Tal
poliza fue tomada con el Consorcio Nacional de Seguros Generales S.A., por un monto
equivalente a UF60.000, la cual tiene vigencia desde el 15 de abril de 2009 al 14 de abril de
2010.

El 9 de enero, el 2 de abril, el 1 de julio y el 30 de octubre de 2009, BICE Inversiones
Administradora General de Fondos S.A., tomo boletas de garantia para administradoras
generales de fondos, para garantizar el fiel cumplimiento de las obligaciones de la
Administradora, por la administracion de fondos de terceros y la indemnizacion de los
perjuicios que de su inobservancia resulten de acuerdo a lo previsto en el articulo 226 de la Ley
N°18.045. El valor total de las boletas de garantias tomadas por este concepto ascienden a UF
468.764,4. El 8 de enero de 2010 BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A.
tomo boletas de garantia por los mismos conceptos, por un valor total de UF 517.554,3

El dia 15 de septiembre de 2008 la filial BICE Inversiones Administradora General de Fondos
S.A., tomo boleta de garantia por MM$11.658, para ser usada en los términos del Titulo | de la
circular N°1.790 de la SVS, cuyo plazo vence el 12 de marzo de 2010.

d. Créditos y pasivos contingentes

Para satisfacer las necesidades de los clientes, el Banco adquirié varios compromisos
irrevocables y obligaciones contingentes, aunque estas obligaciones no pudieron ser
reconocidas en el balance, éstos contienen riesgos de crédito y son por tanto parte del riesgo
global del Banco.
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La siguiente tabla muestra los montos contractuales de las operaciones que obligan al Banco a
otorgar créditos y el monto de las provisiones constituidas por el riesgo de crédito asumido:

31 de diciembre de 1 de enero de

Detalle 2009 2009
MM$ MM$
Avales y fianzas 3.117 3.509
Cartas de crédito del exterior confirmadas 2.568 13.952
Cartas de crédito documentarias 20.117 29.683
Boletas de garantia 154.340 171.010
Montos disponibles por usuario de tarjetas de crédito (*) 355.663 336.651
Otros (*) 174.900 32.169
Provisiones constituidas (1.311) (1.300)
Totales 709.394 585.674

(*) De acuerdo a las disposiciones vigentes al 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009,
estos créditos contingentes no se encuentran afectos a provisiones por riesgo de crédito.

e. Otros
La Sociedad BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A., constituyd prenda sobre las acciones
de la Bolsa de Comercio y Bolsa Electronica de Chile a favor de dichas sociedades, para

garantizar el cumplimiento de las obligaciones respecto de las transacciones efectuadas con
otros corredores
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BICE Vida Compafiia de Seguros y Filial
Al 31 de diciembre de 2009 no existen compromisos y contingencias que informar.
BICECORP S.A.

a. La Sociedad, en términos individuales, no tiene constituidas garantias ni avales por
compromisos directos e indirectos y no existen contingencias que comprometan a los activos
de la Sociedad.

b. De acuerdo al prospecto y contrato de emisién de los Bonos Serie A, efectos de comercio y
contrato por préstamo novado con el Banco de Chile, la Sociedad ha convenido las
siguientes restricciones a nivel individual:

- Razo6n de endeudamiento no debe ser superior a 0,35 veces a la fecha de presentacion de los
Estados de Financieros Consolidados Proforma.

Mantener sus activos libres de toda prenda, hipoteca u otro gravamen por un monto a lo
menos igual a 1,2 veces sus pasivos exigibles no garantizados y de 0,5 veces sobre sus
pasivos exigibles.

Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009, la Sociedad cumple cabalmente con las restricciones
anteriormente descritas.

c. Con fecha 23 de octubre de 2007 el Servicio de Impuestos Internos notifico a la sociedad
filial BICE Chileconsult Finanzas y Servicios Ltda., de la liquidacién de impuestos nimeros
1417 y 1418 por el afio tributario 2006 (afio comercial 2005).

En dicha liquidacion el Organismo Fiscalizador, cuestiono el valor al cual BICE Chileconsult
Finanzas y Servicios Ltda., hizo los aportes en BICE Vida de la inversion en Compaiiia de
Seguros de Vida La Construccion S.A., operacion que se enmarcé en la reorganizacion
empresarial del negocio de Seguros de Vida. EI monto total liquidado alcanz6 a la suma de
M$3.363.923.

Con fecha 27 de diciembre de 2007 fue presentado en tiempo y forma ante el Tribunal
Tributario de la Direccion Regional Santiago Centro del Servicio de Impuestos Internos el
reclamo tributario de la Sociedad filial BICE Chileconsult Finanzas y Servicios Limitada en
contra de las liquidaciones nimeros 1417 y 1418 indicadas anteriormente. El citado reclamo
tributario fue contestado por el Servicio de Impuestos Internos con fecha 15 de mayo de 2008, a
través del envio del informe de fiscalizacion de fecha 8 de abril de 2008.

El 30 de mayo de 2008 BICE Chileconsult Finanzas y Servicios Ltda., formul6 sus
observaciones al referido informe de fiscalizacion.
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A juicio de la administracion y de sus asesores externos, la Sociedad tiene argumentos
suficientes para sustentar su posicion, razén por la cual, no ha considerado constituir
provisiones por dicho concepto.

d. Con fecha 29 de octubre de 2009 se realizo la Junta de Tenedores de Bonos de BICECORP,
Serie A con el objeto de someter a consideracion y aprobacién de la junta las siguientes
materias:

- Acordar en general las modificaciones al Contrato de Emision relacionadas con la adopcion
por parte de BICECORP de los nuevos criterios contables NIIF de acuerdo con lo
establecido por la SVS y la consecuente adecuacién de dicho contrato a las referidas
normas.

- Acordar las modificaciones al Contrato de Emision en todos aquellos otros que permiten su
completa adecuacion a las NIIF ya sefialadas.

- Adoptar todos los demés acuerdos que fueren necesarios para cumplir y llevar a efecto las
decisiones que determine la Junta de Tenedores de Bonos.

Las mencionadas proposiciones fueron aprobadas en su totalidad e informadas oportunamente a
la SVS quien, con fecha 30 de diciembre 2009, emitié un certificado dejando constancia que se

ha procedido a modificar la inscripcion N°215 de fecha 8 de octubre de 1999, correspondiente a
la emision de bonos de BICECORP en los términos expuestos anteriormente.

BICE Chileconsult Asesorias Financieras S.A.

La filial BICE Chileconsult Asesorias Financieras S.A. mantiene vigente una boleta de garantia
a favor de Proinversion por US$106,250, con el objeto de garantizar el contrato de
asesoramiento financiero para la promocion, negociacion y transferencia al sector privado de los
negocios de la empresa Electroperu.

Ademas, esta sociedad mantiene vigente una péliza de seguros de cumplimiento a favor de
entidades estatales tomada a favor de Empresas Publicas de Medellin E.S.P. por US$60,000,
con el objeto de realizar la valoracion de las acciones de esta compafiia.

Esta sociedad entreg6 a Minera Valparaiso S.A. la cantidad de UF 349,44 por concepto de
garantia de arriendo de sus oficinas ubicadas en Teatinos N°220, piso 5°, Santiago.

MEDIO AMBIENTE

A la fecha de cierre de los presentes Estados Financieros Consolidados Proforma, BICECORP y
filiales, por su naturaleza, no se ven afectados por desembolsos relacionados al medio ambiente.
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HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS PROFORMA

Con fecha 22 de enero de 2010, la Sociedad informé a la SVS en caracter de hecho esencial que
el Directorio de BICECORP S.A., en su sesion N°218 celebrada el 22 de enero de 2010, acordo
proponer a la proxima Junta Ordinaria de Accionistas, que se citara oportunamente, distribuir un
dividendo definitivo que alcanzara al 30% de las utilidades liquidas del afio 2009 y que se
pagard como minimo obligatorio.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS PROFORMA

El Directorio aprob6 los Estados Financieros Consolidados Proforma y autorizé la emisién de
los mismos el 29 de marzo de 2010.

Kk Kk X%k
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