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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS 
 
 
FORESTAL, CONSTRUCTORA Y COMERCIAL
DEL PACIFICO SUR S.A.
Estado de Situación Financiera, Clasificado
al 31 de Marzo de 2011 y 31 de Diciembre de 2010
(En miles de Dólares)

ACTIVOS N o tas 31/03/2011 31/12/2010

Activos

   Activos Corrientes

      Efectivo y Equivalentes al Efectivo 6 13.750 1.133

      Otros Activos Financieros, Corriente 7 120.043 129.888

      Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Neto, Corriente 8 426 454

      Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente 9 4.970 5.282

      Activos por Impuestos Corrientes 10 2.321 2.378

Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de activos 
para su disposición clasificados como mantenidos para la venta o como 
mantenidos para distribuir a los propietarios

141.510 139.135

Activos Corrientes, Total 141.510 139.135

  Activos, No Corrientes 

   Otros Activos Financieros, No Corriente 7 254.731 281.646

   Inversiones Contabilizadas utilizando el Método de la Participación 11 2.298.184 2.314.321

   Activos Intangibles distintos de la plusvalía 624 624

   Propiedades, Planta y Equipo, Neto 12 38 38

   Propiedades de Inversión 13 1.228 1.237

   Activos por Impuestos Diferidos 26 3 3

   Activos No Corrientes, Total 2.554.808 2.597.869

ACTIVOS, Total 2.696.318 2.737.004

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados f inancieros  
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FORESTAL, CONSTRUCTORA Y COMERCIAL
DEL PACIFICO SUR S.A.
Estado de Situación Financiera, Clasificado
al 31 de Marzo de 2011 y 31 de Diciembre de 2010
(En miles de Dólares)

Patrimonio Neto y Pasivos Notas 31/03/2011 31/12/2010
                     

Pasivos, Corrientes

      Otros Pasivos Financieros, Corriente 303 1.274

      Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 14 40.655 29.402

      Otras provisiones, corrientes 15 469 569

      Pasivos por Impuestos Corrientes 10 136 2

      Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 13 20

      Otros Pasivos No Financieros Corrientes 16 5 8

Total de pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos en grupos de activos 
para su disposición clasificados como mantenidos para la venta

41.581 31.275

   Pasivos Corrientes, Total 41.581 31.275

Pasivos, No Corrientes 

      Pasivos por Impuestos Diferidos 26 43.141 47.493

      Provisiones No Corriente por beneficios a los empleados 17 261 258

   Pasivos, No Corrientes, Total 43.402 47.751

PASIVOS, Total 84.983 79.026

Patrimonio

      Capital Emitido 18 242.976 242.976

      Ganancias (pérdidas) acumuladas 20 2.378.771 2.351.193

      Otras Reservas 19 (10.412) 63.809

Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladora 2.611.335 2.657.978

   Participaciones no controladoras

   Patrimonio Total 2.611.335 2.657.978

PATRIMONIO Y PASIVOS, TOTAL 2.696.318 2.737.004

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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FORESTAL, CONSTRUCTORA Y COMERCIAL
DEL PACIFICO SUR S.A.
Estados de Resultados Integrales por Función
Por los periodos terminados al 31 de Marzo de 2011 y 2010
(En miles de Dólares)

01/01/2011 01/01/2010

al al

31/03/2011 31/03/2010

Ganancia (Pérdida)
   Gastos de Administración 22 (442) (482)

   Otras Ganancias (Pérdidas) 23 4.608 286

   Ingresos financieros 24 2.864 2.917

   Costos Financieros 25 (623) 0

Participación en las Ganancias (Pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos que se contabilicen por el 
método de la participación

11 37.531 21.345

   Diferencias de Cambio 27 (1.766) (2.380)

   Resultados por Unidades de Reajuste 170 113

   Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto 42.342 21.799

   Gasto por Impuesto a las Ganancias 26 (85) (441)

Ganancia (Pérdida) propcedente de operaciones continuadas 42.257 21.358

   Ganancia (Pérdida) 42.257 21.358

Ganancia (Pérdida), atribuible a
   Ganancia (Pérdida), atribuible a los propietarios de la Controladora 42.257 21.358

   Ganancia (Pérdida) 42.257 21.358

Ganancias por acción

   Ganancia por acción básica (US$ por acción)
      Ganancia (pérdida) por acción básica en operaciones continuadas 0,3381 0,1709

   Ganancia (pérdida) por acción básica (US$ por acción) 0,3381 0,1709

   Ganancia por acción diliuda (US$ por acción)

      Ganancia (pérdida) diluida por acción procedente de operaciones continuadas 0,3381 0,1709

   Ganancia (pérdida) por acción diluida (US$ por acción) 0,3381 0,1709

Estado del Resultado Integral

   Ganancia (Pérdida) 42.257 21.358

Componente de otro resultado integral, antes de impuestos

    Diferencia de cambio por conversión

Ganancias (Pérdidas) por diferencias de cambio de conversión, antes de impuesto 19 10.120 (6.532)

Otro resultado integral, antes de impuesto, diferencias de cambio por conversión 10.120 (6.532)

    Activos financieros disponibles para la venta

Ganancias (Pérdidas) por nuevas mediciones de activos financieros disponibles para la venta, antes de 
impuestos

19 (25.636) (14.730)

Otro resultado integral, antes de impuesto, activos financieros disponibles para la venta (25.636) (14.730)

Participación en el otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos contabilizados utilizando el 
método de la participación

19 (63.832) (1.597)

Otro componentes de otro resultado integral, antes de impuesto (79.348) (22.859)

Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otros resultado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con activos financieros disponibles para la venta de otro resultado 
integral

19 5.127 2.504

Suma de impuestos a las ganancias relacionados con componentes de otro resultado integral 5.127 2.504

Otro resultado integral (74.221) (20.355)

Resultado integral total (31.964) 1.003

Resultado integral atribuible a

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora (31.964) 1.003

Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras 0 0

Resultado integral total (31.964) 1.003

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

Acumulado

Nota

Estado de Resultado
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FORESTAL, CONSTRUCTORA Y COMERCIAL
DEL PACIFICO SUR S.A.
Estados de Flujo de Efectivo, Método Directo
Por los periodos terminados al 31 de marzo de 2011 y 2010
(En miles de Dólares)

                         01/01/2011 01/01/2010
Nota al al

Flujos de Efectivo procedentes de (Utilizados en) Actividades de Operación 31/03/2011 31/03/2010

Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (436) (406)

Pagos a y por cuenta de los empleados (69) (61)

Otros pagos por actividades de operación (38) (122)

Dividendos recibidos 708 3.947

Intereses recibidos 834 877

Flujos de Efectivo netos procedentes de (Utilizados en) actividades de operación 999 4.235

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversión
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera (48.472) (19.906)
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 48.427 20.983

Cobros a entidades relacionadas 175 904

Otras entradas (salidas) de efectivo 11.572 35.656
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversión 11.702 37.637
                           

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiación
Dividendos pagados (112) (17.715)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiación (112) (17.715)

Incremento neto (disminución) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los 
cambios en la tasa de cambio

12.589 24.157

Efectos de la variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 28 647
Incremento (disminución) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 12.617 24.804
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del período 1.133 18.882
Efectivo y equivalente al efectivo al final del período 6 13.750 43.686

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros 

Efectos de la variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

 
 
 
 

 
 

 
 
 



 
   

FORESTAL, CONSTRUCTORA Y COMERCIAL
DEL PACIFICO SUR S.A.
Estado de cambio en el Patrimonio
Por los periodos terminados al 31 de Marzo de 2010 y 2009
(En miles de Dólares)

Nota

Reservas de 
ganancias o pérdidas 
en la remedición de 
activos financieros 
disponibles para la 

venta

Reserva por 
diferencias de 
cambio por 
conversión

Otras Reservas varias

Saldo Inicial Periodo Actual al 01/01/2011 242.976 (202.899) 8.364 258.344 63.809 2.351.193 2.657.978 2.657.978
Saldo Inicial Reexpresado 242.976 (202.899) 8.364 258.344 63.809 2.351.193 2.657.978 2.657.978
Cambios en patrimonio
Resultado integral
    Ganancias (pérdidas) 20 42.257 42.257 42.257
    Otros resultado integral 19 (20.509) 10.120 (63.832) (74.221) (74.221) (74.221)
Dividendos 20 (12.097) (12.097) (12.097)
Incremento (disminución) por transferencias y otros cambios 20 0 0 0 0 0 (2.582) (2.582) (2.582)
Total de cambios en patrimonio 0 (20.509) 10.120 (63.832) (74.221) 27.578 (46.643) (46.643)
Saldo Final Periodo Actual 31/03/2011 242.976 (223.408) 18.484 194.512 (10.412) 2.378.771 2.611.335 2.611.335

Capital Emitido   Otras Reservas    

Patrimonio 
atribuible a los 
propietarios de 
la controladora

Ganancias 
(pérdidas) 

acumuladas

Patrimonio 
Total

 
 
 

Nota

Reservas de 
ganancias o pérdidas 
en la remedición de 
activos financieros 
disponibles para la 

venta

Reserva por 
diferencias de 
cambio por 
conversión

Otras Reservas varias

Saldo Inicial Periodo Anterior al 01/01/2010 242.976 (259.843) 5.540 137.772 (116.531) 2.221.729 2.348.174 2.348.174
Saldo Inicial Reexpresado 242.976 (259.843) 5.540 137.772 (116.531) 2.221.729 2.348.174 2.348.174
Cambios en patrimonio
Resultado integral
    Ganancias (pérdidas) 20 21.358 21.358 21.358
    Otros resultado integral 19 (12.226) (6.532) (1.597) (20.355) (20.355) (20.355)
Dividendos 20 (4.912) (4.912) (4.912)
Incremento (disminución) por transferencias y otros cambios 20 0 0 0 0 0 0 0 0
Total de cambios en patrimonio 0 (12.226) (6.532) (1.597) (20.355) 16.446 (3.909) (3.909)
Saldo Final Periodo Anterior 31/03/2010 242.976 (272.069) (992) 136.175 (136.886) 2.238.175 2.344.265 2.344.265

Capital Emitido   
Patrimonio 

Total
Otras Reservas    

Ganancias 
(pérdidas) 

acumuladas

Patrimonio 
atribuible a los 
propietarios de 
la controladora

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CORRESPONDIENTES AL 
PERIODO TERMINADO AL 31 DE MARZO DE 2011 

 
(En mi les de dólares)  

 
 
NOTA -  1  INFORMACION GENERAL  
 
Foresta l ,  Const ructora y  Comerc ia l  de l  Pací f ico Sur  S.A.  (en adelante la  Soc iedad) ,  se  
const i tuyó en Sant iago,  como Sociedad Anón ima,  e l  23 de Ju l io  de 1954 bajo e l  nombre 
de “ Inmobi l iar ia  Colón S.A.” ,  por  escr i tura públ ica otorgada ante e l  Notar io  don Ja ime 
García  Palazuelos.  
 
En la  actua l idad,  la  Soc iedad es una soc iedad anónima abier ta ,  reg ida ba jo  las  
d ispos ic iones de la  ley  de soc iedades anón imas N° 18.046,  con domic i l io  soc ia l  en  
Sant iago de Chi le ,  ca l le  Teat inos Nº  220 p iso  7º ,  se encuent ra  inscr i ta  en e l  Reg is t ro  de 
Valores de la  Super in tendencia  de Valores y  Seguros bajo  e l  N°  0059 y  sus acc iones se  
cot izan en la  Bolsa de Comerc io  de Sant iago,  Bolsa Elect rón ica de Chi le  y  Bo lsa de 
Corredores de Valparaíso.  
 
Para los  e fectos de t r ibutac ión en Chi le ,  la  Soc iedad se encuentra  reg is t rada en  e l  ro l  
ún ico t r ibutar io  (RUT) ba jo  e l  N° 91.553.000-1 .  
 
La Sociedad t iene como objeto soc ia l ,  según sus estatutos soc ia les:  
 
a)  Comprar,  vender  y  d is t r ibu i r  por  cuenta propia y /o  a jena toda c lase de mater ia les,  
mercader ías o  ar t ícu los de const rucc ión,  y  para equipamiento comuni tar io ;  y  asumir  la  
representac ión de empresas que produzcan esas l íneas de mater ia les o ar t ícu los;  
 
b)  Promover  act iv idades const ructoras o const ru i r  por  cuenta propia o a jena v iv iendas 
o ed i f ic ios  de cualqu ier  natura leza;  y  
 
c )  Adqui r i r  a  cua lqu ier  t í tu lo ,  ter renos de apt i tud exc lus ivamente foresta l ,  con e l  ob je to  
de efectuar  la  forestac ión de los mismos y /o exp lo tar los  a  cualqu ier  t í tu lo .   
 
Las act iv idades correspondientes a  sus ob je tos  las  podrá  e jecutar  d i rectamente o por  
in termedio de ot ras soc iedades o asoc iac iones .  
 
Los act ivos  de la  Soc iedad se concentran fundamenta lmente en e l  área foresta l ,  
pr inc ipa lmente a t ravés de la  invers ión en acc iones de Empresas CMPC S.A. ,  de la  cual  
es asoc iada,  y  cuya par t ic ipac ión d i recta en e l  to ta l  de acc iones de esta compañía es de 
un 19,22%, la  que a lcanza a un 21,64% s i  se inc luyen las par t ic ipac iones ind i rectas.  La  
empresa ha dest inado par te  de sus recursos l íqu idos a adqui r i r  par t ic ipac iones  
minor i tar ias  de carácter  permanente,  en impor tantes soc iedades anónimas.  
S imul táneamente con lo  anter ior,  mant iene en forma permanente,  una car tera de 
ins t rumentos f inanc ieros de a l ta  l iqu idez,  emi t idos por  ins t i tuc iones f inanc ieras de 
pr imera categor ía .  
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La Sociedad a l  31 de marzo de 2011,  está cont ro lada por  14 acc ion is tas,  todos ch i lenos,  
que en con junto poseen e l  83,1003% de las acc iones y  n inguno de e l los  en forma 
ind iv idual  prepara estados f inanc ieros de uso públ ico.   
 
A l  31 de marzo de 2011,  la  Soc iedad t iene cont ra tados  d i rectamente 7 t rabajadores que 
se desglosan como s igue:  2  t rabajadores,  4  profes ionales y  técn icos y  1  e jecut ivo.   
 
Estos estados f inanc ieros han s ido aprobados por  e l  D i rector io  en ses ión de fecha 06 de 
mayo de 2011.  
 
Estos estados f inanc ieros in termedios fueron confecc ionados de acuerdo a las  Normas 
In ternac ionales de In formación F inanc iera ( IFRS) y  se presentan en mi les de dó lares  
por  ser  ésta la  moneda func iona l  de l  entorno económico pr inc ipa l  en e l  que opera la  
Soc iedad.  E l  cambio de moneda func ional  fue aprobado en Junta Genera l  Ext raord inar ia  
de Acc ion is tas ce lebrada e l  8  de abr i l  de  2009 con efec to a par t i r  de l  1  de enero de 
2009.  
 
NOTA -  2  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
 
A cont inuac ión se descr iben las pr inc ipa les po l í t icas contab les adoptadas en la  
preparac ión de estos estados f inanc ieros in termedios.  Ta l  como lo  requiere IFRS 1,  
estas po l í t icas han s ido d iseñadas en func ión de IFRS v igentes a l  31 de marzo de 2011 
y  ap l icadas  de manera un i forme a todos los e jerc ic ios  que se presentan en estos 
estados f inanc ieros.  
 
2.1 Bases de preparación y periodos  
 
Los presentes estados f inanc ieros in termedios de Foresta l  Const ructora y  Comerc ia l  de l  
Pací f ico Sur  S.A. ,  han s ido preparados de acuerdo con Normas In ternac ionales de 
In formación F inanc iera ( IFRS) y  representan la  adopción expl íc i ta  y  s in  reservas de las  
re fer idas normas in ternac ionales.   
 
Los estados  f inanc ieros  in termedios muest ran e l  estado de s i tuac ión f inanc iera a l  31 de 
marzo de 2011 y  31 de d ic iembre de 2010,  y  los  estados de resu l tados,  estado de 
cambios en e l  pat r imonio neto y  de f lu jo  de e fect ivo por  los  per iodos  terminados a l  31  
de marzo de 2011 y  31 de marzo 2010.   
 
Los estados f inanc ieros in termedios se han preparado ba jo  e l  c r i ter io  de l  costo  
h is tór ico,  modi f icado,  en a lgunos casos,  por  la  reva lor izac ión de inst rumentos  
f inanc ieros der ivados e  invers iones d isponib les  para la  venta los que han s ido medidos  
a l  va lor  jus to .   
 
La preparac ión de los estados f inanc ieros de  acuerdo con IFRS,  requiere e l  uso de 
est imaciones y  supuestos que afec tan los montos repor tados de act ivos y  pas ivos a la  
fecha de los estados f inanc ieros y  los  montos de ingresos y  gastos durante e l  per íodo 
repor tado.  Estas est imaciones están basadas en e l  mejor  saber  de la  admin is t rac ión  
sobre los  montos repor tados,  eventos o acc iones.  E l  deta l le  de las  po l í t icas  
s ign i f icat ivas y  est imaciones cr í t icas de contab i l idad se deta l lan en Nota 4.  
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Estas est imaciones se ref ieren bás icamente a  la  va lor izac ión de act ivos para determinar  
la  ex is tenc ia  de pérd idas por  deter ioro de los  mismos;  las  h ipótes is  empleadas en e l  
cá lcu lo  actuar ia l  de los  pas ivos y  ob l igac iones con los empleados;  la  v ida út i l  de las  
prop iedades,  p lantas y  equipos y  las  h ipótes is  u t i l i zadas para e l  cá lcu lo  de l  va lor  
razonable de los  ins t rumentos f inanc ieros.  
 
A pesar  que estas est imaciones se han rea l izado en func ión de la  mejor  in formación 
d isponib le  a  la  fecha de emis ión de los presentes estados f inanc ieros in termedios,  es 
pos ib le  que acontec imientos que puedan tener  lugar  en e l  fu turo ob l iguen a modi f icar las 
en próx imos per iodos,  lo  que se har ía  de forma prospec t iva,  reconociendo los e fectos 
de l  cambio de est imación en los  correspondientes estados f inanc ieros fu turos.  
 
2 .1 .1  Normas modif icaciones e interpretaciones a las normas existentes que no han 

entrado en vigencia,  y  que la  Sociedad no ha adoptado con antic ipación.  
 
1.-  Las s igu ientes nuevas Normas e In terpretac iones han s ido adoptadas en estos 
estados f inanc ieros.  Su adopción no ha ten ido un impacto s ign i f icat ivo en los montos  
repor tados en estos es tados f inanc ieros in termedios,  s in  embargo,  podr ían afectar  la 
contab i l izac ión de fu turas t ransacc iones o acuerdos.  
 
  
Enmiendas a IFRS Fecha de apl icación obl igatoria 
Enmienda a la  NIC 32,  C las i f icac ión de 
derechos de emis ión 

Per íodos anuales in ic iados en o 
después de l  1 de febrero de 2010 

NIC 24 (Revisada),  Revelac iones de partes 
re lac ionadas 

Per íodos anuales in ic iados en o 
después de l  1 de enero de 2011 

CINIIF 19,  L iqu idac ión de pas ivos f inanc ieros 
con instrumentos de patr imonio 

Per íodos anuales in ic iados en o 
después de l  1 de jun io de 2010 

Enmienda a CINIIF 14,  Pagos ant ic ipados de la 
ob l igac ión de mantener un n ive l  mín imo de 
f inanc iac ión 

Per íodos anuales in ic iados en o 
después de l  1 de enero de 2011 

Mejoramientos de las NIIF (emit idas  en 2010)   Mayor i tar iamente a per íodos anuales 
in ic iados en o después del  1  de enero 
de 2011 

  
 
2 . -  Las s igu ientes nuevas Normas e in terpretac iones han s ido emi t idas pero su fecha de 
ap l icac ión aún no está v igente:  
 
Nuevas IFRS Fecha de apl icación obl igatoria 

NIIF 9,  Instrumentos f inanc ieros:  
C las i f icac ión y medic ión  

Per íodos anuales in ic iados en o 
después de l  1 de enero de 2013 

Enmiendas a NIIF 7, Instrumentos 
f inanc ieros:  Información a reve lar  

Per íodos anuales in ic iados en o 
después de l  1 de ju l io  de 2011 

Enmienda a NIC 12,  Impuestos a las 
gananc ias  

Per íodos anuales in ic iados en o 
después de l  1 de enero de 2012 

 
 
La admin is t rac ión de la  Soc iedad est ima que la  adopción de las  nuevas normas,  
enmiendas e in terpretac iones antes señaladas,  no tendrán efectos s ign i f icat ivos en sus  
estados f inanc ieros en e l  per iodo de su pr imera ap l icac ión.  
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2.2 Coligadas o asociadas 
 
Col igadas o asoc iadas son todas las ent idades sobre  las que la  Soc iedad e jerce 
in f luenc ia  s ign i f icat iva pero no t iene cont ro l  y  en las cuales t iene una par t ic ipac ión,  
d i recta e  ind i recta y  genera lmente ent re  un 20% y un 50% de los derechos a voto.  Las  
invers iones en co l igadas o asoc iadas se contab i l izan por  e l  método de par t ic ipac ión e  
in ic ia lmente  se reconocen por  su costo.  Las  invers iones de la  Soc iedad en co l igadas o  
asoc iadas inc luye goodwi l l  (neto de cualqu ier  pérd ida por  deter ioro acumulada)  
ident i f icado en la  adquis ic ión,  en los casos que corresponda.  
  
La par t ic ipac ión de la  Soc iedad en los resu l tados poster iores a la  adquis ic ión de sus 
co l igadas o asoc iadas se reconoce en resu l tados,  y  su par t ic ipac ión en los movimientos  
en reservas  poster iores a la  adqu is ic ión se reconoce en reservas dent ro  de l  pat r imonio  
neto.  Los movimientos poster iores a la  adquis ic ión,  como ser ía  e l  caso,  por  e jemplo,  de 
los  d iv idendos rec ib idos  de soc iedades anónimas o ut i l idades re t i radas de ot ro  t ipo de 
soc iedades,  se a justan cont ra  e l  impor te  en l ibros de la  invers ión.  Cuando la  
par t ic ipac ión de la  Soc iedad en las pérd idas  de una co l igada o asoc iada es igual  o  
super ior  a  su par t ic ipac ión en la  misma,  inc lu ida cualqu ier  o t ra  cuenta a cobrar  no  
asegurada,  la  Soc iedad no reconoce pérd idas ad ic ionales,  a  no ser  que haya incurr ido  
en ob l igac iones o rea l izado pagos en nombre de la  co l igada o asoc iada.  
 
Las gananc ias no rea l izadas por  t ransacc iones ent re  la  Soc iedad y  sus co l igadas o  
asoc iadas se e l iminan en func ión de l  porcenta je  de par t ic ipac ión en éstas.  También se  
e l iminan las pérd idas no rea l izadas ,  excepto s i  la  t ransacc ión proporc iona ev idenc ia  de 
pérd ida por  deter ioro de l  act ivo que se t rans f iere.  Cuando es necesar io  para asegurar  
su un i formidad con las  po l í t icas adoptadas por  la  Soc iedad,  se modi f ican las  po l í t icas  
contab les de las  asoc iadas.   
 
Las gananc ias o pérd idas de d i luc ión en co l igadas se reconocen en e l  estado de 
resu l tados.  
 
2.3. Transacciones en moneda extranjera 
 
2.3.1  Moneda de presentación y moneda funcional  
 
Las par t idas inc lu idas en los estados f inanc ieros se va loran ut i l izando la  moneda del  
entorno económico pr inc ipa l  en que la  ent idad opera.  Los estados f inanc ieros se 
presentan en dó lar  estadounidense,   que es la  moneda func ional  y  de presentac ión de la  
soc iedad.  
 
Toda la  in formación f inanc iera presentada en dólares ha s ido redondeada a  la  un idad de 
mi l  más cercana.  La Soc iedad mant iene reg is t ros contab les en dó lares  estadounidenses.  
Las t ransacc iones en ot ras monedas son reg is t radas a l  t ipo de cambio  de la  fecha de la  
t ransacc ión.  Los sa ldos  en pesos ch i lenos y  en ot ras monedas a l  c ier re  de l  e jerc ic io ,  
son conver t idos a los  t ipos de cambios v igentes a la  fecha de c ier re  de los estados 
f inanc ieros.  
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2.3.2  Transacciones y saldos  
 
Las t ransacc iones en moneda ext ran jera se conv ier ten a la  moneda func ional  u t i l i zando 
los t ipos de cambio v igentes en las fechas de las t ransacc iones.  Las pérd idas y  
ganancias en moneda ext ran jera que resu l tan de la  l iqu idac ión de estas t ransacc iones y  
de la  convers ión a los  t ipos de cambio de c ier re  de los act ivos y  pas ivos monetar ios 
denominados en moneda ext ran jera,  se reconocen en e l  estado de resu l tados.  
 
Los cambios en e l  va lor  razonable de t í tu los  monetar ios  denominados en moneda 
ext ran jera c las i f icados como d isponib les para  la  venta son anal izados ent re  d i ferenc ias  
de convers ión resu l tantes de cambios en e l  costo amor t izado de l  t í tu lo  y  o t ros cambios  
en e l  impor te  en l ibros de l  t í tu lo .  Las d i ferenc ias de convers ión se reconocen en e l  
resu l tado de l  e jerc ic io  y  o t ros cambios en e l  impor te  en l ibros se reconocen en e l  
pat r imonio neto.  
 
Los act ivos y  pas ivos en pesos ch i lenos y  en unidades de fomento han s ido t raduc idos  a  
dó lares a  los  t ipos de cambio v igentes a la  fecha de c ier re de los estados f inanc ieros,  
de acuerdo a l  s igu iente deta l le :  
 

Tipo de monedas 31-mar-2011 31-dic-2010

1US$ 1US$

Pesos chilenos 479,46 468,01

Unidades de fomento (UF) 0,0222 0,0218
 

 
2.4 Propiedades, planta y equipo 
 
Los  pr inc ipa les act ivos f i jos  de la  Soc iedad,  inc lu idos en Propiedades,  p lanta y  equipo 
están conformados por  ter renos,  const rucc iones y  equipos.  
  
Los e lementos de l  act ivo f i jo  inc lu idos en propiedades,  p lanta y  equipo,  se reconocen 
por  su cos to menos la  deprec iac ión,  excepto en e l  caso de los ter renos,  que se 
presentan netos de las pérd idas por  deter ioro.  A l  31 de marzo de 2011 la  Admin is t rac ión  
de la  Soc iedad determinó que no ex is ten ind ic ios de deter ioro.  
 
E l  costo h is tór ico inc luye los gastos d i rectamente at r ibu ib les a la  adquis ic ión  de las 
par t idas.   
 
Los gastos per iód icos  de mantenimiento,  conservac ión y  reparac ión,  se imputan a  
resu l tados,  como costos de l  e jerc ic io  en que se incurren.  
 
Los costos  poster iores se inc luyen en e l  va lor  de l  act ivo in ic ia l  o  se reconocen como un 
act ivo separado,  só lo  cuando es probable  que los benef ic ios económicos  fu turos 
asoc iados con los e lementos de prop iedades,  p lanta y  equipo vayan a  f lu i r  a  la  
Soc iedad y  e l  costo de l  e lemento  pueda determinarse de forma f iab le .  E l  va lor  de l  
componente   sust i tu ido se da de ba ja contab lemente.  
 
Cuando e l  va lor  de un act ivo es super ior  a  su impor te  recuperable est imado,  su va lor  se  
reduce de forma inmediata hasta su impor te  recuperable .  
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Las pérd idas y  ganancias por  la  venta de propiedades,  p lanta y  equ ipo,  se ca lcu lan 
comparando los ingresos obten idos  con e l  va lor  en l ib ros y  se inc luyen en e l  estado de 
resu l tados.  A l  vender  act ivos que fueron revalor izados a la  fecha de t rans ic ión,  los  
va lores inc lu idos en reservas de reva lor izac ión se t raspasan a reservas por  ganancias  
acumuladas.  
 
Los ter renos no se deprec ian.  La deprec iac ión en ot ros act ivos se ca lcu la  usando e l  
método l ineal  para as ignar  sus cos tos a sus va lores res iduales  sobre sus v idas  út i les  
técn icas est imadas.  
 
E l  ac t ivo f i jo  mater ia l ,  neto de l  va lor  res idual  de l  mismo,  se deprec ia  d is t r ibuyendo 
l inealmente e l  costo de los d i ferentes e lementos que lo  componen ent re  los años de sus 
v idas út i les  técn icas est imadas y  se descr iben a cont inuac ión:  
 
                                                                  Años 
 
-  Construcc iones  40 
-  Mobi l iar io ,  accesor ios y  equipo  6  
  
E l  va lor  res idual  y  la  v ida út i l  de los  act ivos se rev isan y  a justan,  s i  es  necesar io ,  en 
cada fecha de c ier re  de los estados f inanc ieros.  
 
2.5 Propiedades de inversión 
 
Las prop iedades de invers ión ,  que pr inc ipa lmente  comprenden ter renos y  
const rucc iones,  se mant ienen para obtener  rentas de cor to  p lazo y  no son ocupados por  
la  Soc iedad.  Las prop iedades de invers ión  se reconocen por  su  costo menos la  
deprec iac ión,  excepto en e l  caso de los ter renos,  que se presentan netos  de las  
pérd idas por  deter ioro.  A l  31  de marzo de 2011 la  Admin is t rac ión de la  Soc iedad 
determinó que no ex is ten ind ic ios de deter ioro.  
 
E l  costo h is tór ico inc luye los gastos d i rectamente at r ibu ib les a la  adquis ic ión  de las 
prop iedades de invers ión.   
 
Los gastos per iód icos  de mantenimiento,  conservac ión y  reparac ión,  se imputan a  
resu l tados,  como costos de l  e jerc ic io  en que se incurren.  
 
2.6 Pérdida por deterioro del valor de los activos no financieros 
 
Los act ivos que t ienen una v ida út i l  indef in ida,  por  e jemplo los  ter renos,  no están 
su je tos a amort izac ión y  se someten anualmente a pruebas de pérd idas por  deter ioro 
de l  va lor .  Los act ivos su je tos a amort izac ión se someten a pruebas de pérd idas por  
deter ioro a l  menos una vez a l  año y  s iempre que a lgún suceso o cambio en las  
c i rcunstanc ias ind ique que e l  impor te  en l ib ros puede no ser  recuperable.  Se reconoce 
una pérd ida por  deter io ro por  e l  exceso de l  impor te  en l ibros de l  act ivo sobre su impor te  
recuperable .  E l  impor te  recuperable es e l  va lor  razonable de un act ivo menos los costos 
para la  venta o e l  va lor  de uso,  e l  mayor  de los dos.  A efectos de evaluar  las  pérd idas  
por  deter ioro de l  va lor ,  los  act ivos se agrupan a l  n ive l  más ba jo  para que haya f lu jos de 
efect ivo ident i f icab les por  separado (un idades generadoras de efect ivo) .  Los act ivos no 
f inanc ieros,  d is t in tos de l  menor  va lor  de invers ión (Goodwi l l ) ,  que hubieran suf r ido una 
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pérd ida por  deter ioro se someten a rev is iones  a cada fecha de los  estados f inanc ieros 
por  s i  se hubieran produc ido revers iones de la  pérd ida.  
 
2.7 Activos financieros 
 
La Soc iedad c las i f ica sus act ivos f inanc ieros en las  s igu ientes categor ías:  préstamos y  
cuentas a cobrar ;  ac t ivos f inanc ieros mantenidos hasta su venc imiento y  d isponib les  
para la  venta.  La c las i f icac ión depende del  propós i to  con e l  que se adqui r ie ron los  
act ivos f inanc ieros.  La admin is t rac ión determina la  c las i f icac ión de sus  act ivos 
f inanc ieros en e l  momento de reconocimiento in ic ia l .  
 
2.7.1 Préstamos y cuentas a cobrar  
 
Los préstamos y  cuentas a cobrar  se reg is t ran in ic ia lmente a su  va lor  razonable,  y  
poster iormente a su  costo amor t izado,  cor respondiendo éste bás icamente a l  e fect ivo 
ent regado,  menos las devoluc iones de l  pr inc ipa l  e fectuadas,  más los in tereses 
devengados no cobrados en e l  caso de los préstamos,  y  a l  va lor  actua l  de la  
cont raprestac ión rea l izada en  e l  caso de las cuentas por  cobrar .  Se inc luyen en act ivos 
corr ientes,  excepto aquel los  cuyos venc imientos exceden a  12 meses desde la  fecha de 
c ier re  de los  estados f inanc ieros,  los  cuales  se c las i f ican como act ivos no corr ientes.  
Los préstamos y  cuentas a cobrar  se contab i l izan por  su  costo amort izado de acuerdo 
con e l  método de tasa de in terés efect iva.  
 
2 .7 .2  Act ivos f inancieros mantenidos hasta su vencimiento 
 
Los act ivos f inanc ieros mantenidos hasta su venc imiento son act ivos f inanc ieros no 
der ivados,  con pagos f i jos  o  determinables y  venc imiento f i jo ,  que la  Admin is t rac ión de 
la  Soc iedad t iene la  in tenc ión pos i t iva y  la  capac idad de mantener  has ta su venc imiento.  
Estos son c las i f icados como ot ros act ivos f inanc ieros,  cor r ientes o no corr ientes,  
dependiendo de s i  la  fecha de venc imiento excede o no a 12 meses a par t i r  de los 
estados f inanc ieros.  En caso que la  Soc iedad proced iera a vender  un impor te  
s ign i f icat ivo de los act ivos f inanc ieros mantenidos hasta su venc imiento,  la  categor ía  
completa se rec las i f ica como d isponib le  para la  venta.   
 
Ba jo  este rubro se c las i f ican los Depósi tos  a p lazo y  Bonos.  Su reconocimiento  in ic ia l  
se rea l iza a l  va lor  razonable y  pos ter iormente se rea l iza a  t ravés de l  costo amort izado 
reg is t rándose d i rectamente en resu l tados e l  devengamiento de l  ins t rumento.  
 
2 .7 .3  Otros Act ivos f inancieros 
 
Los ot ros act ivos f inanc ieros,  son act ivos f inanc ieros no der ivados,  c las i f icados como 
d isponib les para la  venta corr iente y  act ivos f inanc ieros mantenidos a  su venc imiento.  
Se inc luyen en act ivos no corr ientes a menos que la  Admin is t rac ión pretenda ena jenar  
la  invers ión en los 12 meses s igu ientes a la  fecha de c ier re  de los estados f inanc ieros.   
 
Las adquis ic iones y  enajenac iones de invers iones se reconocen en la  fecha de 
negociac ión,  es dec i r ,  la  fecha en que la  Soc iedad se compromete a adqui r i r  o  vender  e l  
act ivo.  Las invers iones se dan de ba ja  contab lemente cuando los derechos a  rec ib i r  
f lu jos de efect ivo de las invers iones han venc ido o se han t ransfer ido y  la  Soc iedad ha 
t raspasado sustanc ia lmente todos los  r iesgos y  venta jas der ivados de su t i tu lar idad.  Los  
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act ivos f inanc ieros se reg is t ran por  su va lor  razonable y  se inc luyen en e l  estado de 
resu l tados In tegra les.   
 
Los d iv idendos de ins t rumentos de pat r imonio neto d isponib les  para la  venta se  
reconocen en e l  estado de resu l tados como “ot ras ganancias (pérd idas)”  cuando se 
estab lece e l  derecho de la  Soc iedad a rec ib i r  e l  pago.  
 
Los va lores  razonables  de aquel las invers iones que se cot izan se basan en prec ios de 
compra corr ientes.   
 
La Sociedad evalúa en la  fecha de preparac ión de los estados f inanc ieros,  s i  ex is te  
ev idenc ia  ob je t iva de que un act ivo f inanc iero  o un grupo de act ivos f inanc ieros puedan 
haber  suf r ido pérd idas por  deter ioro.  En e l  caso de t í tu los de capi ta l  c las i f icados como 
ot ros act ivos f inanc ieros no cor r ientes,  para determinar  s i  los  t í tu los han suf r ido 
pérd idas por  deter ioro,  se cons iderará s i  ha  ten ido lugar  un descenso s ign i f ica t ivo o  
pro longado en e l  va lor  razonable de los  t í tu los,  por  debajo de su costo.  S i  ex is te 
cualqu ier  ev idenc ia  de este t ipo para los ac t ivos f inanc ieros,  la  pérd ida acumulada 
determinada como la  d i ferenc ia  ent re  e l  costo de adqu is ic ión y  e l  va lor  razonable  
corr iente,  menos cualqu ier  pérd ida por  deter io ro de l  va lor  en ese act ivo f inanc iero  
prev iamente  reconocido en las  pérd idas o  ganancias,  se e l imina del  pat r imonio neto y  
se reconoce en e l  es tado de resu l tados.  Las pérd idas por  deter ioro de l  va lor  
reconocidas  en e l  estado de resu l tados por  ins t rumentos de pat r imonio no se rev ier ten a  
t ravés de l  es tado de resu l tados.   
 
2.8 Instrumentos financieros derivados  
 
Los cont ra tos der ivados suscr i tos  por  la  Soc iedad,  corresponden a cont ra tos de Forward  
de moneda,  c las i f icados como cont ra tos de invers ión.  Los efectos producto de los  
cambios de l  va lor  jus to  de los cont ra tos de invers ión,  son reconocidos como una 
ganancia o  pérd ida en e l  estado de resu l tados ba jo  la  l ínea “ ingresos f inanc ieros”  o  
“costos f inanc ieros”  respect ivamente,  cuya cont rapar t ida se presenta  en e l  estado de 
s i tuac ión f inanc iera dent ro  de ot ros act ivos f inanc ieros u o t ros pas ivos f inanc ieros  
según corresponda.  
 
2.8.1 Derivados Implícitos 
 
La Soc iedad evalúa la  ex is tenc ia  de der ivados impl íc i tos  en cont ra tos de ins t rumentos 
f inanc ieros para determinar  s i  sus caracter ís t icas y  r iegos están est rechamente  
re lac ionados con e l  cont ra to  pr inc ipa l  s iempre que e l  con junto no esté contab i l izado a  
va lor  razonable.  En caso de no estar  es t rechamente re lac ionados,  son reg is t rados 
separadamente contab i l izando las var iac iones de va lor  en la  cuenta de Resul tados.  
 
A la  fecha,  la  Soc iedad ha evaluado que no ex is ten der ivados  impl íc i tos en sus  
cont ra tos.  
 
2.9 Efectivo y equivalentes al efectivo 
 
El  e fect ivo y  equiva lentes a l  e fect ivo,  inc luyen e l  d isponib le  en ca ja  y  cuentas corr ientes 
bancar ias,  los  depósi tos  a p lazo en bancos e ins t i tuc iones f inanc ieras a cor to  p lazo,  de 
gran l iqu idez,  con un venc imiento or ig ina l  que no exceda de 90 días desde la  fecha de 
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colocac ión,  ya que és tas forman par te  habi tua l  de los excedentes  de ca ja y  que se 
ut i l i zan en las operac iones corr ientes de la  Soc iedad.  
 
2.10 Capital emitido 
 
Las acc iones ord inar ias se c las i f ican como pat r imonio neto (ver  nota 18) .  
 
2.11 Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 
 
Ba jo  este rubro la  Soc iedad reg is t ra  los  d iv idendos por  pagar ,  que a la  fecha de c ier re 
de los estados f inanc ieros no han s ido cobrados .  
 
2.12 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos 
 
Los impuestos d i fer idos se ca lcu lan,  de acuerdo con e l  método de l  ba lance,  sobre las  
d i ferenc ias temporar ias que surgen ent re  las  bases f isca les de los  act ivos y  pas ivos y  
sus impor tes en l ib ros.  S in  embargo,  s i  los  impuestos d i fer idos surgen de l  
reconocimiento in ic ia l  de un pas ivo o un ac t ivo en una t ransacc ión d is t in ta  de una 
combinac ión de negocios que en e l  momento de la  t ransacc ión no afecta n i  a l  resu l tado 
contab le n i  a  la  ganancia o pérd ida f isca l ,  no  se contab i l iza.  E l  impuesto d i fer ido se 
determina u t i l izando la  tasa de impuesto conten ida en la  Ley sobre Impuesto a la  Renta 
v igente en cada e jerc ic io ,  o  aquel la  que esté a punto de aprobarse en la  fecha de c ier re  
de los estados f inanc ieros y  que se espera apl icar  cuando e l  cor respondiente act ivo por  
impuesto d i fer ido se rea l ice o  e l  pas ivo por  impuesto d i fer ido se l iqu ide.  
 
Los act ivos por  impuestos d i fer idos se reconocen en la  medida en que es probable  que 
vaya a d isponerse de benef ic ios f isca les fu turos que puedan compensar  las  d i ferenc ias  
temporar ias .  
 
2.13 Beneficios a los empleados 
 
Las ob l igac iones reconocidas por  concepto de indemnizac iones por  años de serv ic ios  
surgen como consecuencia de acuerdos  de carácter  co lect ivo suscr i tos  con los  
t rabajadores de la  Soc iedad en los que se estab lece e l  compromiso por  par te  de la  
empresa.  La Soc iedad reconoce e l  costo de benef ic ios de l  persona l  de acuerdo a un 
cá lcu lo  actuar ia l ,  según lo  requiere NIC 19 “Benef ic ios  de l  personal ”  e l  que inc luye 
var iab les como la  expectat iva de v ida,  incremento de sa lar ios ,  e tc .  Para determinar  
d icho cá lcu lo  se ha ut i l i zado una tasa de descuento de l  5 ,5% anual .  
 
E l  impor te  de los pas ivos actuar ia les netos  devengados a l  c ier re  de l  e jerc ic io  se  
presenta en e l  í tem “Prov is iones No Corr iente por  benef ic ios a  los  empleados”  de l  
pas ivo no corr iente de l  Estado de Si tuac ión F inanc iera.  
 
2.14 Provisiones 
 
Las ob l igac iones ex is tentes a la  fecha de c ier re  de los  estados f inanc ieros,  surg idas  
como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden der ivarse ob l igac iones  
legales o const ruct ivas y  cuyo va lor  puede es t imarse en forma f iab le  se reg is t ran como 
prov is iones  por  e l  va lor  actua l  de l  impor te  más probab le que la  Soc iedad deberá  
desembolsar  para cancelar  la  ob l igac ión.  
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Las prov is iones son evaluadas per iód icamente y  se cuant i f ican ten iendo en 
cons iderac ión la  mejor  in formación d ispon ib le  a  la  fecha de cada c ie r re  de los estados  
f inanc ieros.  
 
Se reg is t ran en este rubro los d iv idendos prov is ionados en func ión de la  po l í t ica de 
d iv idendos acordada por  la  Junta de Acc ion is tas.  (Ver  nota 2 .16)  
 
2.15 Reconocimiento de ingresos 
 
Los pr inc ipa les ingresos de la  Soc iedad prov ienen de las invers iones en d is t in tos  
ins t rumentos f inanc ieros y  de las invers iones en acc iones  va lor izadas  por  e l  método de 
la  par t ic ipac ión.  
 
Los ingresos por  in tereses se reconocen usando e l  método de tasa de in terés efect iva.   
 
Los ingresos por  d iv idendos se reconocen cuando se estab lece e l  derecho para la  
Soc iedad de rec ib i r  su pago.  
 
2.16 Distribución de dividendos  
 
E l  ar t ícu lo  N°79 de la  Ley de Sociedades Anónimas de Chi le  estab lece que,  sa lvo 
acuerdo d i ferente adoptado en la  junta respec t iva,  por  la  unanimidad de las acc iones 
emi t idas,  las  soc iedades anónimas ab ier tas deberán d is t r ibu i r  anualmente como 
d iv idendo en d inero a sus acc ion is tas,  a  pror ra ta  de sus acc iones o en la  proporc ión que 
estab lezcan los estatutos s i  hubiere acc iones prefer idas,  a  lo  menos e l  30% de las  
ut i l idades l íqu idas de cada e jerc ic io ,  excepto cuando corresponda absorber  pérd idas  
acumuladas provenientes de e jerc ic ios anter iores.  
 
La po l í t ica de d iv idendos aprobada por  la  Junta Ordinar ia  de Acc ion is tas de la  
Soc iedad,  contempla repar t i r  como d iv idendos a l rededor  de un 100% de aquel la  par te  de 
las ut i l idades que hayan s ido efect ivamente  perc ib idas por  la  Soc iedad en e l  e jerc ic io  o  
un porcenta je   no in fer ior  a l  30% de la  u t i l idad l íqu ida de l  e jerc ic io  s i  este  resu l tare 
mayor  a l  anter ior .  
 
A l  c ier re  de los e jerc ic ios e l  monto  de la  ob l igac ión con los acc ion is tas,  neta de los  
d iv idendos prov isor ios que se hayan aprobado durante los  e jerc ic ios,  se reg is t ra  
contab lemente en e l  rubro “Cuentas comerc ia les y  o t ras cuentas por  pagar ”  con cargo a  
una cuenta inc lu ida en e l  Pat r imonio Neto denominada “d iv idendos” .  
 
Los d iv idendos prov isor ios y  def in i t ivos,  se reg is t ran como menor  “Pat r imonio Neto”  en  
e l  momento  de su aprobac ión por  e l  órgano competente,  que en e l  pr imer  caso 
normalmente es e l  D i rector io  de la  Soc iedad,  mient ras que en e l  segundo la  
responsabi l idad recae en la  Junta Genera l  de Acc ion is tas.  
 
2.17 Ganancias por Acción 
 
Los benef ic ios netos por  acc ión se  ca lcu lan d iv id iendo la  u t i l idad neta at r ibu ib le  a  los  
acc ion is tas por  e l  número de acc iones ord inar ias en c i rcu lac ión a l  c ier re  de cada 
e jerc ic io .  
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2.18 Información financiera por segmentos operativos 
 
Dada las caracter ís t icas de la  Soc iedad,  de  ser  una soc iedad de invers iones,  sus 
operac iones no se ca l i f ican como product ivas,  por  lo  tanto su est ructura organizat iva no 
le  permi te  adoptar  e l  enfoque de la  admin is t rac ión para reve lar  in formación sobre los  
resu l tados por  segmentos operat ivos,  ya que estos no se dan.  
 
2.19 Declaración de Cumplimiento con IFRS 

 
La Admin is t rac ión de la  Soc iedad dec lara que,  en la  preparac ión de estos estados 
f inanc ieros in termedios,  ha dado cumpl imiento a las  normas conten idas en las IFRS que 
le  eran ap l icab les en los e jerc ic ios comprendidos por  los  estados f inanc ieros ind icados.  
 
NOTA -  3  GESTION DEL RIESGO FINANCIERO 
 
3.1 Factores de riesgo financiero 
 
Los resu l tados de la  Soc iedad,  están d i rectamente re lac ionados con los resu l tados que 
obtengan sus soc iedades re lac ionadas.  Como gran par te  de los act ivos se encuentran 
inver t idos en e l  mercado de capi ta les,  ya sea en inst rumentos en pesos ch i lenos  o en 
dó lares,  de renta f i ja  y  de tasa var iab le ,  como en acc iones de soc iedades anónimas,  
ex is ten factores de r iesgo que escapan a l  cont ro l  de la  Soc iedad y  que dependen de la  
gest ión de l  r iesgo f inanc iero que rea l icen sus soc iedades re lac ionadas,  como as imismo  
de l  compor tamiento que tengan las tasas de in terés en d icho mercado,  de su 
rea justab i l idad y  t ipo  de cambio,  tanto para  aquel los  ins t rumentos en pesos  ch i lenos o  
en dó lares  de renta f i ja  como de tasa var iab le  y  de las medidas  que adopten las 
autor idades  de gobierno en mater ia  económica.   
 
Los pr inc ipa les r iesgos que la  Soc iedad ha ident i f icado son:   
 
3 .1 .1  Riesgo de mercado t ipo de cambio :   
 
La Soc iedad se encuentra  a fecta a l  r iesgo de las  var iac iones del  t ipo de cambio.  Este 
puede expresarse por  e l  descalce contab le  que ex is te  ent re  los  act ivos y  pas ivos  
conten idos en e l  estado de s i tuac ión f inanc iera,  denominados en pesos ch i lenos y  la  
moneda func ional  y  de presentac ión que es e l  dó lar  estadounidense.  Las invers iones  
que la  Soc iedad mant iene en acc iones de soc iedades anónima abier tas,  pueden tener  
un c ier to  r iesgo cambiar io  en la  medida que esas soc iedades estén descalzadas en sus 
ingresos y  ob l igac iones en moneda loca l  o  foránea,  s in  per ju ic io  que en éstas pueda 
ex is t i r  una espec ia l  preocupación para ev i tar  o  d isminui r  d ichos descalces.  Las  
co locac iones en e l  mercado de cap i ta les,  que rea l iza la  Soc iedad son mayor i tar iamente  
en pesos ch i lenos,  por  lo  cual  las  var iac iones en tasa de cambio pueden produc i r  
cambios re levantes en los  resu l tados.  Es así  como la  aprec iac ión de la  moneda loca l  
respecto a l  dó lar  durante e l  año 2011,  ha  afectado pos i t ivamente los  resul tados 
contab les según Normas IFRS.   
 
Ot ra  forma en que afecta e l  r iesgo de t ipo de cambio y  por  las  mismas razones 
señaladas anter iormente,  se mani f ies ta  sobre los  ingresos y  gastos de la  Soc iedad.  
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3.1.2 Riesgo de mercado tasa de interés:  
 
La Sociedad no está somet ida a un r iesgo mayor  por  e fec tos de var iac iones de la  tasa 
de in terés,  ya que ésta no mant iene pas ivos por  ob l igac iones f inanc ieras.  S in  per ju ic io  
de lo  anter ior ,  a lguna de las soc iedades re lac ionadas s i  t ienen obl igac iones f inanc ieras,  
por  lo  cual  una par te  de l  act ivo de la  Soc iedad está somet ida a l  r iesgo señalado,  no  
obstante que éstas han tomado también los resguardos para de jar  f i ja  las  tasas por  gran 
par te  de los per íodos en que se han emi t ido las  ob l igac iones.  
A l  31 de Marzo de 2011 y  31 de d ic iembre de 2010,  las  invers iones de acuerdo a su 
c las i f icac ión de r iesgo son las s igu ientes:  
 

31-mar-2011 31-dic-2010
MUS$ MUS$

Efectivo y Equivalente al Efectivo

Nivel 1+            13.750                1.133 

Total            13.750                1.133 

Otros Activos Financieros, Corriente

AA+                 197                     43 

AA                     3                     10 

BBB+                 175                   175 

BBB-                 680                   669 

Nivel 1 (1)            48.431            128.991 

Nivel 1+            70.557                      -   

Total          120.043            129.888 

Otros Activos Financieros, No Corrientes

AA+            15.289              15.763 

AA              1.341                1.102 

BBB+            10.500              10.498 

Nivel 1 (1)          185.868            206.626 

Nivel 4 (1)            41.733              47.657 

Total          254.731            281.646 

 
 
( 1 )  Fuen te  SVS,  c o r res ponden  a  I ns t rumen tos  de  Pa t r imon io  ( I nv e rs ión  en  acc iones )  
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3.1.3 Riesgo de precio de inversiones clasi f icadas como otros act ivos f inancieros:   
 
La Soc iedad está expuesta a l  r iesgo de f luc tuac iones en los prec ios de sus invers iones  
mantenidas  y  c las i f icadas en su estado de s i tuac ión f inanc iera como ot ros act ivos 
f inanc ieros corr ientes y  no corr ientes a va lor  razonable con efecto en pat r imonio.   
 
Las invers iones pat r imonia les de la  Soc iedad se negocian públ icamente  y  se inc luyen en  
los  índ ices de l  IPSA e IGPA en la  Bolsa de Comerc io  de Sant iago.  
 
S i  e l  prec io  de las acc iones de la  car tera de invers iones aumenta o d isminuye 
aprox imadamente en un 5%,  generar ía  un abono o cargo a pat r imonio de 
aprox imadamente US$13 mi l lones respect ivamente.   
 
3 .1 .4  Anál is is  de sensibi l idad:   
 
La Soc iedad t iene mayor i tar iamente sus act ivos f inanc ieros l íqu idos denominados en 
ot ras monedas d is t in tas de l  dó lar ,  por  un monto aprox imado de US$78 mi l lones .  S i  e l  
con junto de t ipos de cambio se aprec ia  o  deprec ia  en un 10%,  respecto a l  dó lar ,  se  
est ima que e l  e fecto sobre los  resu l tados  de la  Soc iedad,  después de impuestos,  ser ía  
una ganancia o pérd ida de aprox imadamente US$8 mi l lones respect ivamente.  
 
3.2 Gestión del riesgo del capital 
 
E l  ob je t ivo de la  Soc iedad,  en re lac ión con la  gest ión de l  cap i ta l ,  es  e l  de resguardar  la  
capac idad de l  mismo inv i r t iendo en productos de reconocida so lvenc ia ,  ya sea en 
acc iones de soc iedades anón imas de pr imer  n ive l  o  en inst i tuc iones que garant icen un 
re torno seguro.  La Soc iedad maneja la  est ructura de capi ta l  de ta l  forma que su 
endeudamiento no ponga en r iesgo la  capacidad de pagar  sus ob l igac iones.  
 
NOTA -  4  ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
 
Las est imaciones y  ju ic ios se evalúan cont inuamente y  se basan en la  exper ienc ia  
h is tór ica y  o t ros factores,  inc lu idas las  expectat ivas de sucesos fu turos que se creen 
razonables ba jo  las  c i rcunstanc ias.  
 
La preparac ión de los estados f inanc ieros conforme a las IFRS,  ex ige que se rea l icen 
est imaciones y  ju ic ios que afectan los  montos  de act ivos y  pas ivos,  la  expos ic ión de los  
act ivos y  pas ivos cont ingentes en las  fechas de los  estados f inanc ieros y  los  montos de 
ingresos y  gastos durante e l  e jerc ic io .  Por  e l lo  los  resu l tados rea les que se observen en 
fechas poster iores pueden d i fer i r  de estas est imaciones.  A modo de e jemplo puede 
c i tarse test  de deter ioro  de act ivos y  va lor  razonable de cont ra tos de der ivados u ot ros  
ins t rumentos f inanc ieros.  A l  31 de marzo de 2011 la  Admin is t rac ión de la  Soc iedad 
determinó que no ex is ten ind ic ios de deter ioro.  
 
4.1 Test de deterioro de activos 

 

A la  fecha de c ier re  de cada año y  en aquel la  fecha en que se cons idere necesar io ,  se  
anal iza e l  va lor  de los act ivos para determinar  s i  ex is te a lgún ind ic io  de que d ichos  
act ivos hubieran suf r ido una pérd ida por  deter ioro.  En caso de que ex is ta  a lgún ind ic io  
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se rea l iza una est imación de l  monto recuperab le de d icho act ivo para determinar ,  en su  
caso,  e l  impor te  de l  saneamiento necesar io .  S i  se t ra ta  de act ivos ident i f icab les que no 
generan f lu jos de ca ja  de forma independiente,  se est ima la  recuperabi l idad de la 
Unidad Generadora de Efect ivo a la  que e l  act ivo per tenece.  
 
4.2 Valor razonable de contratos derivados u otros instrumentos financieros 

 

st imaciones contables respec to a l  31 de d ic iembre de 2010 y  31 de 
arzo de 2010.  

E l  va lor  razonable de los ins t rumentos f inanc ieros que no se negocian en un mercado 
act ivo se determina usando técnicas de va lorac ión comúnmente  aceptadas  en e l  
mercado f inanc iero,  que se basan pr inc ipa lmente en las condic iones de l  mercado 

x is tentes a la  fecha de cada estado f inanc iero.  e
 
Estas técn icas de va lorac ión cons is ten en comparar  las  var iab les de mercado pactadas 
a l  in ic io  de un cont ra to  con las var iab les de mercado v igentes a l  momento de la  
va lor izac ión,  para luego ca lcu lar  e l  va lor  ac tua l  de d ichas d i ferenc ias,  descontando los  
f lu jos fu turos a las  tasas de mercado re levantes ,  lo  que determina e l  va lor  de mercado a  
a fecha de va lor izac ión.  l

 
.3 Jerarquía de Valor Razonable 4

 
E l  va lor  razonable de los ins t rumentos f inanc ieros reconocidos en e l  Estado de 
Si tuac ión F inanc iera,  ha s ido determinado s igu iendo la  s igu iente jerarquía,  según los 

a tos de ent rada ut i l i zados para rea l izar  la  va lorac ión:  d
 

ive l  1 :  Prec ios cot izados en mercados act ivos para ins t rumentos idént icos.  N
 
Nive l  2 :  Prec ios cot izados en mercados act ivos para act ivos o pas ivos s imi lares u o t ras 
técn icas de va lorac ión para las  cuales todos los inputs  impor tantes se basen en datos  

e mercado que sean observables.  d
 
Nive l  3 :  Técnicas de va lorac ión para las  cuales todos los inputs  re levantes no estén 

asados en datos de mercado que sean observables.  b
 
A l  31 de marzo de 2011,  e l  cá lcu lo  de l  va lor  razonable de la  to ta l idad de los  
ins t rumentos f inanc ieros su je tos a va lorac ión se ha determinado en base a l  N ive l  1  y  2  
de la  jerarquía antes presentada.  Adic ionalmente no se han produc ido t ransferenc ias  

nt re  los  n ive les de la  jerarquía de va lor  razonable para los  ins t rumentos f inanc ieros.  e
 
Por  su par te  e l  va lor  razonable de los  ins t rumentos c las i f icados como ot ros act ivos  
f inanc ieros no d i f iere  s ign i f icat ivamente de su va lor  l ib ro  ca lcu lado en base a  su costo 

mor t izado.  a
 
NOTA -  5  CAMBIOS CONTABLES 

 

Los estados f inanc ieros in termedios a l  31 de marzo de 2011 no presentan cambios en 
las po l í t icas y  e
m
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NOTA -  6  EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO  

invers iones  
qu idas con venc imiento a menos de 90 días desde la  fecha de co locac ión.   

e fect ivo a l  c ier re  de los e jerc ic ios que se 
d ican,  es e l  s igu iente:  

 

 
E l  e fect ivo y  equiva lentes a l  e fect ivo corresponden a los sa ldos de d inero mantenido en 
ca ja  y  en cuentas corr ientes bancar ias,  los  depósi tos a  p lazo y  o t ras 
l í
 
La composic ión de l  e fect ivo y  equiva lentes a l  
in

Clases de efectivo y equivalente al efectivo

Moneda 31-mar-2011 31-dic-2010
MUS$ MUS$

Saldos en bancos 1 9
CLP 1 99

Depósitos a corto plazo 13.749 1.034
CLP 116 0
USD 13.633 103
UF 0 931

Total efectivo y equivalentes al 
efectivo 13.750 1.133

9
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NOTA -  7  OTROS ACTIVOS FINANCIEROS  
 
Según lo  señalado en la  nota 2.7.3,  la  composic ión de este rubro a l  31 de marzo de 
2011 y  31 de d ic iembre de 2010 es la  s igu iente:  
 

Moneda 31-mar-2011 31-dic-2010

a) Corriente MUS$ MUS$

Activos disponibles para la venta (1) 48.431 49.248
CLP 48.431 49.248

Depositos a Plazo (2) 70.558 79.741
CLP 0 20.210
USD 8.102 0
UF 62.456 59.531

Bonos 1.054 895
USD 886 851
UF 168 44

Contratos Derivados 0 4
USD 0 4

Total Otros Activos Financieros Corrientes 120.043 129.888

b)  No Corriente

Activos disponibles para la venta (1) 226.395 253.004
CLP 226.395 253.004

Bonos 26.872 27.132
USD 12.488 12.485
UF 14.384 14.647

Fondo de Inversiones Privado 1.207 1.280
CLP 1.207 1.280

Contratos Derivados 257 230
USD 257 230

Total Otros Activos Financieros No Corrientes 254.731 281.646
 

(1 )  Es te  rub ro  es tá  con fo rmado  por  i nve rs iones  en  acc iones  con  co t i zac ión  bu rsá t i l ,  l as  que 
es tán   denominadas  en  pesos  y  conver t i das  a l  p rec io  de  c ie r re  de cada e je rc i c io .  

 
(2 )  E l  va lo r  razonab le  de  los  Depós i tos  a  P lazo  c las i f i cados  como Ot ros  Ac t i vos  F inanc ie ros  

Cor r ien tes  no  d i f i e re  s ign i f i ca t i vamente  de  su va lo r  l i b ro  ca lcu lado en  base  a  su  cos to  
amor t i zado .  
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(1)  Detal le de activos disponibles para la venta Corrientes y No Corrientes 

Corriente:

 Emisor N° de Porcentaje 31-mar-2011 31-dic-2010

Acciones participación MUS$ MUS$

Empresa Nacional de

  Electricidad S.A. 25.660.311         0,3129 47.379 48.068

Enersis S.A. 2.540.970           0,0073 1.052 1.180

Total 48.431 49.248

No Corriente:

 Emisor N° de Porcentaje 31-mar-2011 31-dic-2010

Acciones participación MUS$ MUS$

Empresas Copec S.A. 10.638.898         0,8185 185.869 206.626

Molymet S.A.  (*) 1.792.636           1,411 40.526 46.378

Total 226.395 253.004

 

( * )  Con  fecha  25  de  marzo  de  2011,  l a  Soc iedad  vend ió  en  Bo lsa  un  paque te  de  180 .544  
acc iones  en  MUS$4.003 . -   
 
 

7.1 Otros  activos financieros por categoría 
Mantenidos hasta su 

vencimiento
Disponibles para 

la venta Total

MUS$ MUS$ MUS$

31 de marzo de 2011

Instrumentos de Patrimonio corriente 0 48.431 48.431

Instrumentos de Patrimonio no corriente 0 226.395 226.395

Depósitos a plazo 70.558 0 70.558

Bonos y otros corriente y no corriente 29.390 0 29.390

Total 99.948 274.826 374.774

Mantenidos hasta su 
vencimiento

Disponibles para 
la venta Total

MUS$ MUS$ MUS$

31 de diciembre de 2010

Instrumentos de Patrimonio corriente 0 49.248 49.248

Instrumentos de Patrimonio no corriente 0 253.004 253.004

Depósitos a plazo 79.741 0 79.741

Bonos y otros corriente y no corriente 29.541 0 29.541

Total 109.282 302.252 411.534  
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NOTA -  8  DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR  
 
La composic ión de este rubro y  los  va lores inc lu idos en é l ,  son esencia lmente  
l iqu idables dent ro  de un per iodo in fer ior  a  1 año.  
 
 

Corriente 31-mar-2011 31-dic-2010

MUS$ MUS$

Otras cuentas por cobrar, bruto 426 454

Total neto 426 454

426 454cuentas por cobrar brutos
Total deudores comerciales y otras



 

NOTA -  9  SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS  
 
9.1 Saldos 
 
 
 
 
Cuentas por Cobrar

Rut Plazos Moneda 31-mar-2011 31-dic-2010 31-mar-2011 31-dic-2010

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Forestal Cominco S.A. 79.621.850-8 Chile Director común Inferior a 365 días CLP 4.970 5.245 0 0
Colbún S.A. 96.505.760-9 Chile Director común Menos de 90 días CLP 0 37 0 0

4.970 5.282 0 0

Los saldos por cobrar con entidades relacionadas, no cuentan con garantías y no se han efectuado provisiones por deudas de dudosa recuperación

País de 
Origen

Naturaleza de la 
Relación

Sociedad 

Totales

Corriente No Corriente
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9.2 Transacciones 
 
 
 
 

Sociedad Rut País de Naturaleza Descripción de la Transacción Efectos en Efectos en 
Origen de la MONEDA Monto Resultados Monto Resultados

Relación (cargo)/abono (cargo)/abono
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Forestal Cominco S.A. 79.621.850-9 Chile Director común Cuenta corriente reajustable CLP (175) 28 (2.080) 156
Bice Administradora de Fondos S.A. 96.514.410-2 Chile Indirecta Financiera (Saldos Promedios) UF (3) 0 518 9
Banco Bice 97.080.000-K Chile Indirecta Financiera (Saldos promedios) UF 0 0 7.703 415
Viecal S.A. 81.280.300-K Chile Coligada Cuenta corriente reajustable CLP 0 0 (1.965) 0
Bice Inversiones Corredores de Bolsa S.A. 79.532.990-0 Chile Indirecta Suscripción Fondo de Inversiones CLP 1.207 71 1.280 128

31-mar-2011 31-dic-2010



 
9.3 Remuneraciones recibidas por el personal clave de la Sociedad 
  
9.3.1 Remuneración del  Director io:  
 
De acuerdo con las d ispos ic iones de la  Ley 18.046,  la  Junta Genera l  Ord inar ia  de 
Acc ion is tas de la  Soc iedad es la  que determina la  remunerac ión de l  Di rector io .  
 
La remunerac ión de l  D i rector io  pagada durante los per iodos terminados a l  31 de 
marzo de 2011 y  31 de marzo 2010 fue la  s igu iente:  
 

31-mar-2011 31-mar-2010

MUS$ MUS$

Directores

Juan Carlos Eyzaguirre Echenique 16 22
Jorge Bernardo Larraín Matte 16 22
Patricio Soria Bustos 16 22
Emilio Pellegrini Ripamonti 33 26
Sebastián Arturo Babra Lyon 0 22
Hernán Claudio Noguera Matte 16 22
Juan Manuel Gutierrez Philippi 10 0

107 136

 
 
9.3.2  Honorar ios pagados al  Comité de Directores 
 
E l  Comi té  de Di rectores const i tu ido de acuerdo con la  Ley 18.046 cumple con las 
facu l tades y  deberes conten idos en e l  Ar t icu lo  50 Bis  de d icha Ley.   No se han 
cancelado honorar ios en los per iodos terminados a l  31 de marzo 2011 y  2010.  
 
9.3.3 Remuneraciones a Ejecut ivos de la  Sociedad 
 
Las remunerac iones canceladas  a la  p lana gerenc ia l  durante los per iodos terminados 
a l  31 de marzo de 2011 y  31 de marzo de 2010 asc ienden a MUS$11 y MU$10 
respect ivamente.  
 
Durante e l   per íodo 2011  no se pagaron indemnizac iones a estos e jecut ivos.  
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9.4 Doce mayores accionistas 
 
La d is t r ibuc ión de los doce mayores acc ion is tas de la  Soc iedad a l  31 de marzo de 
2011 es la  s igu iente:  
 

NOMBRE O RAZON SOCIAL PORCENTAJE %

Forestal O’Higgins S.A. 36,56%
Forestal Bureo S.A. 22,30%
Inmobiliaria Ñagué S.A. 7,30%
Forestal y Minera Cañadilla del Nilo Ltda. 5,26%
Forestal y Minera Volga Ltda. 4,13%
Forestal y Minera Ebro Ltda. 3,93%
Bahía Chigualoco Renta Limitada 2,98%
Cía. de Inversiones La Española S.A. 1,62%
Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa 1,31%
Inmobiliaria Copihue S.A. 0,84%
Inversiones Playa Tongoy S.A. 0,71%
Foger Sociedad de Gestión Patrimonial Ltda. 0,50%
Sub total 87,43%

Otros 12,57%

Total 100,00%

 
 
NOTA -  10 ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
 
Las ob l igac iones re lac ionadas con e l  pago de impuestos f isca les se presentan netas 
de los créd i tos ap l icab les a d ichas ob l igac iones.  Ex is t i rá  una cuenta por  cobrar,  
cuando los  créd i tos sean super iores a las  ob l igac iones  y  ex is t i rá  una cuenta por  
pagar  cuando los créd i tos sean in fer iores a d ichas ob l igac iones.  E l  deta l le  de estos 
sa ldos netos,  a l  c ier re  de cada e jerc ic io ,  se presenta a cont inuac ión:  
 

Cuentas por Cobrar por Impuestos
31-mar-2011 31-dic-2010

MUS$ MUS$
Remanentes de:

Pagos provisionales mensuales 1.424 310
Pago provisional por utilidades absorbidas 895 2.066
Créditos SENCE 2 2

Total 2.321 2.378

Cuentas por Pagar por Impuestos

31-mar-2011 31-dic-2010

MUS$ MUS$

Saldos no cubiertos con los créditos:

Impuesto a las ganancias 136 0

Otros 0 2

Total 136 2

 

010,  la  Soc iedad determinó pérd ida t r ibutar ia ,  por  lo  tanto
obl igac ión t r ibutar ia .  

A l  31 de d ic iembre de 2  no 
se reg is t ró  
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NOTA -  11 INVERSIONES EN ASOCIADAS  

 acuerdo con lo  d ispuesto  en la  NIC 28 
p l icando e l  método de la  par t ic ipac ión.  La Sociedad reconoció las  u t i l idades y  las  

c iones con estas soc iedades,  se  efectúan de acuerdo a condic iones  
igentes en e l  mercado y  cuando ex is ten resul tados no rea l izados estos se anulan.   

 

 
Las invers iones en asoc iadas se reg is t ran de
a
pérd idas que le  corresponden en estas soc iedades,  según su par t ic ipac ión 
acc ionar ia .  
 
Las t ransac
v
 
La par t ic ipac ión de la  Soc iedad en sus asoc iadas es la  s igu iente:  
 
 
 



 

País de Porcentaje Moneda Saldo al Participación Dividendos Otro Saldo al Valor
RUT  Asociadas origen Participación Funcional 31-dic-2010 Adiciones en Ganancias recibidos Incremento 31-mar-2011 razonable

(Pérdida) (decremento) asociadas
(1) con cotizac.

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Periodo Actual

90.222.000-3 Empresas CMPC S.A. Chile 19,2162 Dólar 1.472.998 0 27.147 0 (3.492) 1.496.653 2.054.614
80.231.700-K Coindustria Ltda. Chile 50,0000 Dólar 320.617 0 7.018 0 (1.402) 326.233 0
81.280.300-K Viecal S.A. Chile 50,0000 Dólar 256.866 0 399 0 (31.384) 225.881 0
96.513.480-8 Forestal y Pesquera Callaqui S.A. Chile 17,6869 Dólar 86.291 0 5 0 (11.151) 75.145 0

0-9 Sardelli Investment S.A. Panamá 50,0000 Dólar 41.561 0 666 0 0 42.227 0
79.621.850-9 Forestal Cominco S.A. Chile 2,0400 Dólar 39.449 0 514 0 (3) 39.960 0
81.358.600-2 Cominco S.A. Chile 7,1200 Dólar 37.224 0 719 0 (4.218) 33.725 0
77.320.330-K Inversiones Coillanca Ltda. Chile 25,5000 Peso 34.768 0 909 0 (1.568) 34.109 0
82.777.100-7 Puerto de Lirquén S.A. Chile 5,3380 Dólar 11.683 0 50 0 (219) 11.514 10.345
96.505.760-9 Colbún S.A. Chile 0,1946 Dólar 6.817 0 (56) 0 52 6.813 9.607
85.741.000-9 Bicecorp S.A. Chile 0,5945 Peso 6.047 0 160 0 (283) 5.924 7.164

Total Totales 2.314.321 0 37.531 0 (53.668) 2.298.184 2.081.730

País de Porcentaje Moneda Saldo al Participación Dividendos Otro Saldo al Valor
RUT  Asociadas origen Participación Funcional 01-ene-2010 Adiciones en Ganancias recibidos Incremento 31-dic-2010 razonable

(Pérdida) (decremento) asociadas
(1) con cotizac.

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Periodo Anterior

90.222.000-3 Empresas CMPC S.A. Chile 19,2162 Dólar 1.364.434 0 122.512 (22.503) 8.555 1.472.998 2.248.215
80.231.700-K Coindustria Ltda. Chile 50,0000 Dólar 274.492 0 19.005 (2.688) 29.808 320.617 0
81.280.300-K Viecal S.A. Chile 50,0000 Dólar 199.571 0 4.474 (1.440) 54.261 256.866 0
96.513.480-8 Forestal y Pesquera Callaqui S.A. Chile 17,6869 Dólar 66.987 0 1.036 (1.022) 19.290 86.291 0

0-9 Sardelli Investment S.A. Panamá 50,0000 Dólar 39.173 0 2.388 0 0 41.561 0
79.621.850-9 Forestal Cominco S.A. Chile 2,0400 Dólar 36.439 0 2.753 0 257 39.449 0
81.358.600-2 Cominco S.A. Chile 7,1200 Dólar 28.840 0 1.444 (823) 7.763 37.224 0
77.320.330-K Inversiones Coillanca Ltda. Chile 25,5000 Peso 28.904 0 5.361 (1.680) 2.183 34.768 0
82.777.100-7 Puerto de Lirquén S.A. Chile 5,3380 Dólar 10.958 0 575 (343) 493 11.683 10.658
96.505.760-9 Colbún S.A. Chile 0,1946 Dólar 6.668 0 219 (124) 54 6.817 9.897
85.741.000-9 Bicecorp S.A. Chile 0,5945 Peso 4.982 0 957 (304) 412 6.047 7.188

Total Totales 2.061.448 0 160.724 (30.927) 123.076 2.314.321 2.275.958

 
 

(1)  En e l  rubro  “o t ro  incremento (decremento)”  se  cons idera e l  movimiento por  a jus tes pat r imonia les de l  e jerc ic io ,  d is t in tos de l  
resu l tado devengado.  
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Los ac
e jerc ic io  son los s igu ientes:  

t ivos,  pas ivos y  los  ingresos  y  gastos ord inar ios de las asoc iadas a l  c ier re  de cada 

% 
Participación 

Activo Corriente 
MUS$

Activo No 
Corriente 

MUS$

Pasivo 
Corriente 

MUS$

Pasivo No 
Corriente 

MUS$

Ingresos 
Ordinarios 

MUS$

Gastos 
ordinarios 

MUS$

Ganancia 
(Pérdida) neta 

MUS$

Empresas CMPC S.A. (2) 19,2162 3.611.484 9.955.125 1.382.564 4.238.561 1.241.629 1.099.007 142.622
Coindustria Lt
Sardelli Inve
Forestal Co
Inversiones
Viecal S.A.
Cominco S
Puerto de L
Colbún S.A
Forestal y 
Bicecorp S

Empresas CMP
Coindustria Lt
Sardelli Inve
Forestal Co
Inversiones
Viecal S.A.
Cominco S
Puerto de L
Colbún S.A
Forestal y 
Bicecorp S

Inver

Inver

da. 50,0000 88.851 579.839 7 23.124 14.482 446 14.036
stment S.A. 50,0000 84.453 0 0 0 1.330 0 1.330

minco S.A. (2) 2,0400 679 2.028.105 69.941 0 25.718 414 25.304
 Coillanca Ltda. 25,5000 119 133.660 18 0 3.565 0 3.565

50,0000 1.977 546.387 14 96.588 799 2 797
.A. (2) 7,1200 7.712 497.137 185 30.992 11.020 914 10.106
irquén S.A. (2) 5,3880 43.434 194.516 12.719 9.531 15.149 14.220 929
. (2) 0,1946 1.006.496 4.758.646 386.364 1.877.998 315.238 344.168 (28.930)

Pesquera Callaqui S.A. (2) 17,6869 3.820 519.423 4 98.374 28 2 26
.A. (2) 0,5945 6.284.119 3.591.649 4.518.878 4.359.902 242.003 215.077 26.926

Total 11.133.144 22.804.487 6.370.694 10.735.070 1.870.961 1.674.250 196.711

% 
Participación 

Activo Corriente 
MUS$

Activo No 
Corriente 

MUS$

Pasivo 
Corriente 

MUS$

Pasivo No 
Corriente 

MUS$

Ingresos 
Ordinarios 

MUS$

Gastos 
ordinarios 

MUS$

Ganancia 
(Pérdida) neta 

MUS$

C S.A. (2) 19,2162 3.027.727 9.848.729 1.320.951 3.733.774 4.534.085 3.894.063 640.022
rda. 50,0000 82.489 597.475 14 45.620 38.176 164 38.012

stment S.A. 50,0000 83.123 0 0 0 4.776 0 4.776
minco S.A. (2) 2,0400 3.266 2.004.206 73.808 0 142.110 7.276 134.834
 Coillanca Ltda. 25,5000 122 136.245 19 0 21.043 20 21.023

50,0000 2.081 603.446 15 91.780 8.985 36 8.949
.A. (2) 7,1200 524 552.005 144 29.576 38.177 164 38.013
irquén S.A. (2) 5,3880 44.268 198.344 14.926 8.812 43.974 33.205 10.769
. (2) 0,1946 1.088.849 4.675.033 334.022 1.926.944 1.024.243 908.350 115.893

Pesquera Callaqui S.A. (2) 17,6869 3.849 577.431 4 93.391 5.884 25 5.859
.A. (2) 0,5945 6.145.761 3.702.896 4.254.265 4.576.588 897.376 736.212 161.164

Total 10.482.059 22.895.810 5.998.168 10.506.485 6.758.829 5.579.515 1.179.314

siones con influencia 
significativa 

siones con influencia 
significativa 

31 de marzo de 2011

31 de diciembre de 2010

 
 

(2)

S
di

 
 
 
 
 
 

 

 Han s ido inc lu idas dent ro  de este rubro,  aquel las invers iones en las que Foresta l ,  
Const ructora y  Comerc ia l  de l  Pací f ico Sur  S.A.  t iene una par t ic ipac ión in fer ior  a l  20%.  

in  embargo,  posee in f luenc ia  s ign i f icat iva a l  tener  presenc ia  en e l  D i rector io  de 
chas invers iones.  
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NOTA -  12 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO  

e propiedades,  p lanta y  equ ipo a l  c ier re  de cada per iodo,  a  
va lores neto y  bruto,   es  la  s igu iente:  
 
 

 
La composic ión por  c lase d

31-mar-2011 31-dic-2010
MUS$ MUS$

17 17

19 19

Equipos 2 2

38 38

17 17

20 20

Equipos 17 17

54 54

1 1

Equipos 15 15

16 16

Construcciones

Clases de Propiedades, Planta y Equipo

Terrenos

Depreciación Acumulada 

Total Depreciación Acumulada 

Construcciones

Propiedades, Planta y Equipo, Neto

Propiedades, Planta y Equipo, Bruto

Terrenos

Construcciones
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El  movimiento contab le  en los per iodos terminados a l  31 de marzo de 2011 y  31 de d ic iembre 
l  s igu iente:  de 2010,  de Propiedades,  p lantas y  equipos,  es e

 
Terrenos Construcciones, Equipos, Propiedades,

neto neto Planta y Equipos,
neto

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 1 de enero de 2011 17 19 2 38
Movimiento año 2011:

Adiciones 0 0 0 0
Otros incrementos (Disminuciones) 0 0 0 0

Total movimientos 0 0 0 0
Saldo final al 31 de marzo de 2011 17 19 2 38

Terrenos Construcciones, Equipos, Propiedades,
neto neto Planta y Equipos,

neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo inicial al 1 de enero de 2010 17 19 3 39
Movimiento año 2010

Adiciones 0 0 0 0
Otros incrementos (Disminuciones) 0 0 (1) (1)

Total movimientos 0 0 (1) (1)
Saldo final al 31 de diciembre de 2010 17 19 2 38

 
 
NOTA -  13 PROPIEDADES DE INVERSION  
 
Las prop iedades c las i f icadas como de invers ión que han s ido va lor izadas de acuerdo a lo  
descr i to  en la  nota 2.5,  presentan e l  s igu iente  movimiento durante los  per íodos terminados 
en las fechas que se ind ican:  
 

31-mar-2011 31-dic-2010

MUS$ MUS$
Modelo del Costo

Saldo Inicial 1.237 1.270

Gastos por depreciación (9) (33)

Otro Incremento (Decremento) 0 0

Total cambios en propiedades de Inversión (9) (33)

Saldo Final 1.228 1.237
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Como antecedentes ad ic ionales para este rubro se señalan los s igu ientes:  

onto bruto de Propiedades de  
Invers ión :  MUS$ 1.337 
Deprec iac ión acumulada :  MUS$   109 
 
E l  va lor  razonable,  producto de la  tasac ión in terna,  de las prop iedades es de UF 33.849 
equiva lentes a MUS$1.523 a l  31 de marzo de 2011 y  a  MUS$1.552 a l  31 de d ic iembre de 
2010.  
 
E l  monto de los ingresos provenientes de las rentas de propiedades de invers ión asc iende a  
MUS$ 3 a l  31 de marzo de 2011 y  MUS$ 3 a l  31 de marzo de 2010.  
 
La Soc iedad no t iene gastos d i rectos asoc iados a prop iedades de invers ión.  

 
 
NOTA -  14  CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR  
 
Las cuentas  comerc ia les y  o t ras cuentas por  pagar  a l  c ier re  de los e jerc ic ios ind icados se 
deta l lan a cont inuac ión:  
 
 

 
Método de deprec iac ión ut i l izado :  Vida út i l ,  método l ineal .  
Vidas út i les  u t i l i zadas :  40 años  
M

31-mar-2011 31-dic-2010

Moneda MUS$ MUS$
Corriente:

Dividendos por pagar CLP 40.435 29.174
Otros CLP 220 228

Total 40.655 29.402
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NOTA -  15 OTRAS PROVISIONES, CORRIENTES 
 
Las ot ras prov is iones  corr ientes representan la  par t ic ipac ión en las ut i l idades que le  
corresponde a l  D i rector io  de la  Soc iedad,  en base a  lo  acordado en la  Junta Genera l  
Ord inar ia  de Acc ion is tas y  o t ras Prov is iones.  Su monto y  movimiento se ind ica a  
cont inuac ión:   

 
 

31-mar-2011 31-dic-2010
Moneda MUS$ MUS$

Saldos:

Provisión por participación del Directorio USD 399 515
Provisión Comité de Directores USD 54 54
Provisiones Varias CLP 16 0

Total 469 569

 

 per iodos que se ind ican es e l  s igu iente:  
 
El  movimiento de la  cuenta en los

 

Movimiento: MUS$

Saldo al 1 de enero de 2011 569

469

Saldo inicial al 1 de enero de 2010 535

(452)

e diciembre de 2010 569

Provisión Utilizada (107)

Otros incrementos  (decrementos) 7

Saldo al 31 de marzo de 2011

Provisión Utilizada

Otros incrementos  (decrementos) 486

Saldo al 31 d
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NOTA -  16 OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES  
 
La composic ión de l  rubro ot ros pas ivos no f inanc ieros corr ientes corresponde pr inc ipa lmente  
a las  ob l igac iones prev is ionales e impuestos de retenc ión,  los  que se deta l lan a cont inuac ión:  
 

 

31-mar-2011 31-dic-2010

MUS$ MUS$

Instituciones previsionales 4 3

Retenciones de impuestos 1 2

Ingresos anticipados 0 3
Total 5 8

Otros pasivos  no financieros 
corrientes

  
 
 
NOTA -  17 PROVISION NO CORRIENTE POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS  

a prov is ión de benef ic ios a l  personal  se determinó en a tenc ión a un cá lcu lo  actuar ia l  con 
na tasa de descuento de l  5 ,5% y de acuerdo a l  c r i ter io  descr i to  en nota 2 .13.  

a  pérd ida por  cá lcu lo  actuar ia l  que afectó a resu l tados,  a l  31 de marzo de 2011 y  2010,  fue  
e MUS$9 y MUS$6 respect ivamente.  

l  sa ldo por  indemnizac iones por  años de serv ic ios de l  personal  se presenta dent ro  de l  rubro  

 

 
L
u
 
L
d
 
E
Prov is ión no corr iente por  benef ic ios a los  empleados.  
  
E l   movimiento de este  pas ivo a l  31 de marzo de 2011 y   31 de d ic iembre de 2010 es e l  
s igu iente:  

Indemnizacion por
años de servicio

MUS$

Saldo al 1 de enero de 2011 258

Ganancias / Pérdidas Actuariales Oblig. Planes de Beneficios Definidos 9
Incremento o disminución en el cambio de moneda extranjera (6)

Saldo al 31 de marzo de 2011 261

Saldo al 1 de enero de 2010 176

Ganancias / Pérdidas Actuariales Oblig. Planes de Beneficios Definidos 63
Incremento o disminución en el cambio de moneda extranjera 19

Saldo al 31 de diciembre de 2010 258
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Los gastos re lac ionados con los empleados,  cargados a resu l tados en los e jerc ic ios  
terminados a l  31 de marzo de cada año se presentan en e l  estado de resu l tados,  ba jo  e l  
rubro Gastos de Admin is t rac ión y  e l  deta l le  es e l  s igu iente:   

 
01-ene-2011 01-ene-2010

al al
Clases de Gastos por empleados 31-mar-2011 31-mar-2010

MUS$ MUS$

Sueldos y  salarios 67 59
Otros gastos de personal 18 12

Total Gastos de Personal 85 71

 
 
 
NOTA -  18 CAPITAL EMITIDO 
 
E l  cap i ta l  de la  Soc iedad,  está representado por  125.000.000 de acc iones ord inar ias,   de una 
ser ie  ún ica,  emi t idas,  suscr i tas  y  pagadas y  s in  va lor  nominal .  En Junta Ext raord inar ia  de 

cc ion is tas de fecha 8 de abr i l  de 2009 se f i jó  e l  va lor  de l  cap i ta l  en MUS$ 242.976.  A
 
 

Nº acciones MUS$ Nº acciones MUS$

Saldo inicial 125.000.000       242.976 125.000.000  242.976
Aumentos / disminuciones 0 0 0 0

Saldo Final 125.000.000 242.976 125.000.000 242.976

-dic-2010
Movimiento del capital

31 de marzo de 2011 31
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NOTA -  19 OTRAS RESERVAS 
  

E l  movimiento de Otras reservas por  los  per iodos terminados a l  31 de marzo de 2011 y  2010,  
 e l  s igu iente:  es

 

Variaciones de Otras Reservas
MUS$ MUS$ MUS$

(202.899) 266.708 63.809
(20.509) -       (20.509)

-       (63.832) (63.832)
-       10.120 10.120

(223.408) 212.996 (10.412)

Variaciones de Otras Reservas

venta
Varias

MUS$ MUS$ MUS$
(116.532) -       (116.532)
(12.225) -       (12.225)

-       (1.597) (1.597)
-       (6.532) (6.532)

(128.757) (8.129) (136.886)

Variación de 
inversiones 

disponible para la 
venta

Otras 
Reservas 

Varias
Total

Variación de 
inversiones 

disponible para la 

Otras 
Reservas Total

Saldo al 1 de enero de 2011
Variacion  de Inver.Disponible para la Venta (1)
Ajustes patrimoniales asociadas
Diferencias de conversión de moneda extranjera

Saldo al 31 de Marzo de 2010

Ajustes patrimoniales asociadas
Diferencias de conversión de moneda extranjera

Variacion  de Inver.Disponible para la Venta
Saldo al 1 de enero de 2010

Saldo al 31 de marzo de 2011

 
(1)  Con fecha 25 de marzo de 2011,  se vendió un paquete de 180.544 acc iones de Molymet  
S.A. ,  que se c las i f ican con Act ivos d isponib les a la  venta no corr iente.  E l  e fecto de la  venta  
en Otras Reservas,  por  rea l izac ión de resu l tados es de MUS$1.591. -  
 

 

 

 

 40



 
  

NOTA -  20 RESULTADOS RETENIDOS 
 
a.-  E l  movimiento de la  Reserva por  resu l tados  re ten idos (pérd idas  acumuladas)  ha s ido e l  
s igu iente:  
 

31-mar-2011 31-mar-2010

MUS$ MUS$
Saldo Inicial 2.351.193 2.221.729
Resultado del ejercicio 42.257 21.358
Provisión dividendo mínimo obligatorio (12.097) (4.912)
Otras variaciones (1) (2.582) 0

Saldo Final 2.378.771 2.238.175

Ganancias (pérdidas) acumuladas

 

b . -  En v i r tud de lo  so l ic i tado en Ci rcu lar  Nº  1 .945 de la  Super in tendencia de Valores y  
Seguros de Chi le ,  se muest ra  la  aper tura de los resu l tado re ten idos par t ic ipables y  no 
par t ic ipables como se ind ica a cont inuac ión:  
 

31-mar-2011 31-mar-2010

MUS$ MUS$

Saldo Inicial 1.930.990 1.801.526

Resultado del ejercicio 42.257 21.358

(12.097) (4.912)

tal resultados retenidos distribuibles 1.961.150 1.817.972

Revaluación activo fijo 1.094 1.094

uación Inversiones contabilizadas

  por el método de participación 226.706 226.706

Ajustes de conversión 22.892 22.892

Ajustes mayor valor inversión 1.062 1.062

Revaluación Inversiones disponibles

  para la venta corriente y no corriente (1) 104.095 106.677

Ajuste instrumentos finaniceros 24 24

Impuesto diferido (19.905) (19.905)

Ajuste moneda funcional 81.753 81.753

Otros ajuste iniciales no significativos (100) (100)

Total resultados retenidos no distribuibles 417.621 420.203

Resultados retenidos distribuibles

Dividendos

To

Ajustes 1ª aplicación IFRS no distribuibles

Reval

 
 
(1)  La rea l izac ión de l  a juste de pr imera ap l icac ión de IFRS,  en e l  rubro Revaluac ión 
invers iones  d isponib les para la  venta corr iente y  no corr iente,  corresponde a la  venta de 
acc iones Molymet ,  e fectuado con fecha de 25 de marzo de 2011y asc iende a MUS$2.582.   
 
 
 
 

 41



 
  

c. -  En v i r tud de lo  d ispuesto en Ci rcu lar  Nº  1 .945 de la  Super in tendencia  de Valores y  
Seguros de Chi le ,  se estab lece como pol í t ica para determinar  la  u t i l idad l íqu ida d is t r ibu ib les,  
e l  cons iderar  en su cá lcu lo  los  e fectos netos por  var iac iones en e l  va lor  razonable de act ivos 
y  pas ivos que no estén rea l izados,  ya sean pos i t ivos o negat ivos,  los  cuales se deduci rán o  
agregarán a la  u t i l idad f inanc iera de l  e jerc ic io  en que se rea l icen.  De igual  manera se  
cons iderarán en la  determinac ión de la  u t i l idad l íqu ida d is t r ibu ib les,  los  e fectos más 
s ign i f icat ivos que se or ig inen por  ap l icac ión de estas mismas inst rucc iones,  en aquel las  
soc iedades cuyo reconocimiento en los resu l tados de Foresta l ,  Const ructora y  Comerc ia l  de l  
Pac i f ico Sur  S.A.  se efectúe por  e l  método de la  par t ic ipac ión.  
 
 

31-mar-2011 31-mar-2010

MUS$ MUS$

Utilidad del ejercicio 42.257 21.358

Valor razonable plantaciones forestales Asociadas (1.936) 0

Total utilidad líquida distribuible 40.321 21.358

Utilidad Líquida Distribuible
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NOTA – 21 MONEDA EXTRANJERA 
 

El  deta l le  por  moneda ext ran jera de los  act ivos corr ientes y  no corr ientes es e l  s igu iente:  

31-mar-2011 31-dic-2010

MUS$ MUS$

Efectivo y equivalentes al efectivo

CLP 117 1.133

Otros activos financieros corrientes

CLP 48.431 71.136
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

CLP 426 454

CLP 4.970 5.282

Activos por impuestos corrientes

CLP 2.321 2.378

Total Activos Corrientes

CLP 56.265 80.383

31-mar-2011 31-dic-2010

MUS$ MUS$

CLP 227.602 254.284

CLP 40.033 40.815

Activos por impuestos diferidos

CLP 3

ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 

Otros Activos Financieros, No Corriente

Inversiones Contabilizadas utilizando el Metodo de 
la Participación

3

Total Activos No Corrientes

CLP 267.638 295.102
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El  deta l le  por  moneda ext ran jera de los pas ivos corr ientes y  no corr ientes es e l  s igu iente:  

 

31-mar-2011 31-dic-2010

MUS$ MUS$

CLP 40.655 29.402

Otras provisiones a corto plazo

CLP 16 0

Pasivos por impuesto corrientes

CLP 136 2

CLP 5 8

Prov. Cte beneficio a los empleados

CLP 13 20

Total Pasivos Corrientes
CLP 40.825 29.432

31-mar-2011 31-dic-2010

MUS$ MUS$

CLP 43.141 47.493

CLP 261 258

Total Pasivos No Corrientes
CLP 43.402 47.751

Pasivos por impuesto diferidos

Provisiones no corrientes por beneficios a los 
empleados

PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 
pagar

Otros pasivos No financieros corrientes
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NOTA -  22 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
 
Los Gastos de admin is t rac ión incur r idos en los per iodos  cerrados a l  31 de marzo de 2011 y  
31 de marzo de 2010,  se deta l lan a cont inuac ión:  
 

   

01-ene-2011 01-ene-2010
al al

31-mar-2011 31-mar-2010
MUS$ MUS$

Sueldos y beneficios al personal 85 71
Honorarios 2 34
Patentes municipales 304 291
Participación en los resultados 8 37
Otros gastos de administración 43 49

Total 442 482

Detalle

Acumulado

 

 
 
NOTA -  23 OTRAS GANANCIAS /  (PÉRDIDAS) –  NETAS 
 
Los pr inc ipa les conceptos reg is t rados en la  cuenta Otras ganancias (pérd idas)  de l  Estado de 
resu l tados por  los  per iodos cerrados a l  31 de marzo de 2011 y  31 de marzo de 2010,  se  
deta l lan a cont inuac ión:  
 
 

01-ene-2011 01-ene-2010

al al

31-mar-2011 31-mar-2010

MUS$ MUS$

Dividendos de acciones 603 219

Dividendos Fondos de Inv. Privado 71 64

Ingresos y Egresos Varios 3 3

Venta de acciones 3.931 0

Total 4.608 286

Acumulado

Detalle

 

 
 

 45



 
  

NOTA -  24 INGRESOS FINANCIEROS  
 
Los pr inc ipa les ingresos f inanc ieros perc ib idos en los per iodos cerrados a l  31 de marzo de 
2011 y  31 de marzo de 2010,  se deta l lan a cont inuac ión:  

 

01-ene-2011 01-ene-2010

al al

31-mar-2011 31-mar-2010

MUS$ MUS$

Intereses de Depósitos a plazo 979 1.091

Intereses de Bonos y Otros 146 150

Reajustes Ganados 165 85

Contratos Forward 1.574 1.591

Total 2.864 2.917

Acumulado

Detalle

 

NOTA -  25 COSTOS FINANCIEROS  
 
Los resu l tados por  costos f inanc ieros a l  c ier re de los  respect ivos per iodos,  es e l  s igu iente:  
 

01-ene-2011 01-ene-2010

al al

31-mar-2011 31-mar-2010

MUS$ MUS$

Contratos Forward (623) 0

Total (623) 0

Acumulado

Detalle
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NOTA -  26 IMPUESTOS A LAS GANANCIAS   
 
26.1 (Gastos) Ingresos por impuesto a las ganancias 
 
E l  resu l tado por  impuesto a las  ganancias,  tanto corr iente como d i fer ido,  a l  c ier re  de los 
respect ivos per iodos,  es e l  s igu iente:  
 

01-ene-2011 01-ene-2010
al al

31-mar-2011 31-mar-2010
MUS$ MUS$

Gastos por Impuestos Corrientes a las Ganancias
Gastos por impuestos corrientes (172) (484)

Gastos por impuestos corrientes, neto, total (172) (484)

A

Gastos por Impuestos Diferidos a las Ganancias
Gasto diferido (Ingreso) por impuestos relativos a 

la creación y reversión de diferencias temporarias 87 43

87 43Gastos por impuestos diferidos, neto, total

Gastos (ingresos) por impuestos a las ganacias (85) (441)

cumulado

 
 

onci l iac ión tasa efect iva:  C
 

Reconciliación Gasto (ingreso) 31-mar-2011 31-mar-2010
Impuesto a las ganancias MUS$ MUS$

Ganancia antes de impuesto a la renta 42.342 21.799
Gasto por impuesto a la renta (8.468) (3.706)

Ajustes por diferencia base financiera/tributaria
Diferencia de cambio (353) (405)
Participación en ganancias de asociadas 7.506 3.629
Reconocimiento impuesto diferido (87) (43)
Valorización activo/pasivo a valor razonable (52) (84)
Utilidades no renta 449 48
Otros ajustes al impuesto corriente 833 77

Gastos (Ingreso) por Impuestos Corrientes, Neto, Total (172) (484)

Gastos (Ingreso)  por impuestos diferidos 87 43

Gasto (ingreso) impuesto a las ganancias (85) (441)
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31-mar-2011 31-mar-2010
Reconciliación tasa impositiva efectiva MUS$ MUS$

Tasa impositiva legal 20,00% 17,00%

Ajustes a la tasa impositiva legal -19,59% -14,78%

Tasa impositiva efectiva 0,41% 2,22%

 
 
 
26.2 Impuestos diferidos 
 
Los impuestos d i fer idos corresponden a l  monto de impuesto sobre las ganancias que la  
Soc iedad tendrá que pagar  (pas ivos)  o  recuperar  (act ivos)  en e jerc ic ios fu turos,  re lac ionados 
con d i ferenc ias temporar ias ent re  la  base f isca l  o  t r ibutar ia  y  e l  impor te  contab le  en l ib ros de 
c ier tos act ivos y  pas ivos.   
 

 d i fer idos  a l  c ier re  de cada e jerc ic io  se re f ieren a  los  Los act ivos y  pas ivos  por  impuestos
igu ientes conceptos:  s

 

31-mar-2011 31-dic-2010 31-mar-2011 31-dic-2010

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Provisiones 3 3 0 0

Propiedades, planta y equipo 0 0 198 169

Activos disponibles para la venta

Corrientes y  no corrientes 0 0 42.909 47.173
Otros 0 0 34 151

Total 3 3 43.141 47.493

Pasivos por Impuestos

Diferencia Temporal

Activos por Impuestos

 
 
 
La rea l izac ión de los impuestos d i fer idos en e l  t ranscurso de l  año 2011 está re lac ionada 

 con efectos de prov is iones cuyo monto no es s ign i f icat ivo.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

pr inc ipa lmente
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E l  movimiento en act ivos y  pas ivos por  impuestos d i fer idos a l  31 de marzo de 2011 y  

 
d ic iembre de 2010 es e l  s igu iente:  

31-mar-2011 31-dic-2010

MUS$ MUS$

Saldo inicial 3 6

Provisiones 0 (3)

Saldo Final 3 3

31-mar-2011 31-dic-2010

MUS$ MUS$

Saldo inicial 47.493 36.242

Propiedades, planta y equipo 29 10

Activos disponibles para la venta

Corrientes y  no corrientes (4.264) 11.158

Otros (117) 83

Saldo Final 43.141 47.493

diferidos

Cambios en pasivos por impuestos

Cambios en activos por impuestos 

 
diferidos
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NOTA -  27 DIFERENCIAS DE CAMBIO 
 
Las d i ferenc ias de cambio generadas en los  per iodos f ina l izados a l  31 de marzo de 2011 y  
2010,  por  par t idas en monedas ex t ran jeras y  las  generadas en la  operac ión normal  con una 
moneda de reg is t ro  d is t in ta  a  la  moneda func ional ,  fueron abonadas (cargadas)  a  resu l tados  
de los per iodos según e l  s igu iente deta l le :  
 

01-ene-2011 01-ene-2010
al al

31-mar-2011 31-mar-2010
Detalle MUS$ MUS$

Activos en moneda extranjera (2.494) (3.176)

A

Pasivos en moneda extranjera 728 796

Total (1.766) (2.380)

cumulado

 
 
 

OTA -  28 DIVIDENDON
 

S POR ACCION   

La pol í t ica de d iv idendos aprobada por  la  Junta Ord inar ia  de Acc ion is tas de la  Soc iedad,  para  
e l  e jerc ic io  2010 contempla repar t i r  como d iv idendos con cargo a la  u t i l idad,  a l rededor  de un  
100% de aquel la  par te  de las ut i l idades que hayan s ido efect ivamente perc ib idas por  la  
Soc iedad en e l  e jerc ic io  o  un porcenta je  no in fer ior  a l  30% de la  u t i l idad l íqu ida de l  e jerc ic io  
s i  es te  resu l tare mayor  a l  anter ior.  
 
Los d iv idendos efect ivamente pagados ent re  e l  1  de enero y   e l  31 de marzo de 2011 y  2010,  
se deta l lan a cont inuac ión:  
 
D iv idendo Nº101,  pagado e l  13 de enero de 2010 por  MUS$ 17.731,22 (US$ 0,141850 por  
acc ión)  

vocan n i  guardan 
e lac ión con prob lemas del  medio ambiente,  mot ivo por  e l  cua l  no ha desarro l lado programas 
ue d igan re lac ión con esta prob lemát ica y  por  lo  tanto no ha efectuado desembolsos que 
igan re lac ión con é l .       

 
 
NOTA -  29 MEDIO AMBIENTE   
 
Considerando las condic iones de la  Soc iedad,  sus operac iones no pro
r
q
d
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NOTA -  30 HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE CIERRE DE PREPARACION DE LOS 

30.1 Autorización de Estados Financieros 
 
Estos estados f inanc ieros in termedios han s ido aprobados en ses ión de Di rector io  con fecha 
6 de mayo de 2011.  
 

30.2 Fecha de Autorización para la Publicación de los Estados Financieros 
 
Estos estados f inanc ieros in termedios han s ido aprobados con fecha 6 de mayo de 2011.  
 
30.3 Órgano que Autoriza la Publicación de Estados Financieros  
 
E l  D i rector io  de la  Soc iedad es e l  órgano que autor iza hacer  públ ica la  in formación conten ida 
en los  estados f inanc ieros.  
 
30.4 Detalle de Hechos Posteriores a la Fecha de Balance 

 
Con fecha 08 de abr i l  se informa lo s iguiente:  
 
De acuerdo a lo  d ispuesto en e l  Ar t ícu lo  N° 9 e inc isos 1°  y  2° de l  Ar t ícu lo  N° 10 de la  Ley  
N° 18.045,  Ar t ícu lo  N° 63 de la  Ley N° 18.046,  así  como lo  señalado por  las  Ci rcu lares N° 
660,  N° 1737 y  la  Norma de Carácter  Genera l  N° 30,  las  t res de esa Super in tendencia ,  
in formamos a Uds.  que e l  D i rector io  de la  Soc iedad en su Sesión ce lebrada e l  8  de Abr i l  de  
2011,  acordó c i tar  a  Junta Genera l  Ord inar ia  de Acc ion is tas,  que se ce lebrará e l  d ía  28 Abr i l  
de 2011 a las 12:30 horas,  en e l  Audi tor io  E l  Roble I I ,  de l  Ed i f ic io  Teat inos N°280,  ub icado en  
Teat inos N°280,  Subter ráneo,  Comuna de Sant iago,  a  los  acc ion is tas inscr i tos  a l  20 de Abr i l  
de 2011.  
 
En la  misma ses ión e l  D i rector io  acordó proponer  a  la  Junta Genera l  Ord inar ia  de 
Acc ion is tas,  e l  pago de l  d iv idendo def in i t ivo N° 104 de $ 112,00 por  acc ión,  con cargo a las  

t i l idades del  E jerc ic io  f ina l izado a l  31  de Di embre de 2010.  De ser  aprobado e l  re fer ido 
iv idendo,  su pago se efectuará a contar  de l  d ía  11 de Mayo de 2011 y  tendrán derecho a  
erc ib i r lo ,  los  acc ion is tas inscr i tos  a l  5  de Mayo de 2011.  

as mater ias a  t ra tar  en la  Junta ind icada anter iormente serán las s igu ientes:  

 Pronunc iarse sobre la  Memor ia  y  Estados F inanc ieros Audi tados correspondientes a l    
je rc ic io  f ina l izado a l  31 de Dic iembre de 2010;  

 Resolver  sobre la  d is t r ibuc ión de las u t i l idades de l  E jerc ic io  y  e l  repar to  de l  d iv idendo  
e f in i t ivo  N° 104;  

 F i jar  Pol í t ica de Div idendos;  

 F i jar  la  remunerac ión de l  D i rector io  para e l  E jerc ic io  2011;  

 F i jar  la  remunerac ión de l  comi té  de Di rectores y  su presupuesto de gastos para e l  E jerc ic io    
011;  
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•  In formar  operac iones de l  T í tu lo  XVI  de la  Ley N° 18.046;  

 es tas Juntas.  

Con fecha 28 de abr i l  se informa lo s iguiente:  
 
En Junta Ord inar ia  de Acc ion is tas de la  soc iedad,  ce lebrada e l  jueves 28 de abr i l  de 2011,  se  
acordaron por  la  unanimidad de los acc ion is tas las  s igu ientes mater ias:  
 
a)  Aprobar  la  Memor ia ,  Estados F inanc ieros,  e  in forme presentado por  los  Audi tores  
Externos,  cor respondiente a l  per íodo comprendido ent re  e l  01 de Enero y  e l  31 de Dic iembre 
de 2010.  
 
b)  Pagar,  a  par t i r  de l  11  de Mayo de 2011 a los  señores acc ion is tas inscr i tos  a l  5  de Mayo de 
2011,  e l  d iv idendo def in i t ivo mix to  N° 104 de $ 112. -  por  acc ión,  equiva lente a US$ 

,242230249 según e l  t ipo de cambio dó lar  observado publ icado en e l  D iar io  Of ic ia l  e l  d ía  de 
s ta  Junta ($462,37) ,  con cargo a las  u t i l idades del  e jerc ic io  2010.  En cumpl imiento a  la  

de Octubre de 1986 de esa Super in tendencia ad juntamos 2 Formular ios 

US$0,242230249)  por  acc ión.  

 de Ut i l idad.  

 aquel la  par te  de las ut i l idades que hayan s ido efect ivamente perc ib idas por  la  
oc iedad en e l  e jerc ic io  o  un porcenta je  no in fer ior  a l  30% de la  u t i l idad l íqu ida d is t r ibu ib le  
e l  e jerc ic io  s i  es te  resu l tare mayor  a l  anter ior.  

)  Aprobar  e l  pago como remunerac ión a l  D i rector io ,  en conjunto,  por  concepto de  

s t r ibu ib le  de l  E jerc ic io .  

 Aprobar,  para e l  E jerc ic io  2011,  la  remunerac ión de l  Comi té  de l  Di rectores en un terc io  de  
 remunerac ión que e l  d i rector  perc ibe en su ca l idad de ta l  y  un presupuesto de gastos para  

l  func ionamiento de este mismo Comi té  de US$20.000. -  

)  Aprobar  la  propos ic ión de l  Comi té  de Di rectores que sugiere a la  Junta mantener  como 
udi tores a Delo i t te  Audi tores y  Consul tores L imi tada.  

 
•  Des ignar  Audi tores Externos;  y  
 
•  Tratar  las  demás mater ias que incumben a
 

0
e
Circu lar  N° 660 de 22 
N°1 con e l  deta l le  de este d iv idendo.  
  
c )  Aprobar  la  d is t r ibuc ión de la  u t i l idad de l  e jerc ic io  de US$ 172.150.247,95 de la  s igu iente  
manera:  
-  Dest inar  US$20.906.506,10 a  cubr i r  e l  d iv idendo prov isor io  N° 103 de $80. -  
(US$0,167252049)  por  acc ión.  
-  Dest inar  US$30.278.781,13 a  cubr i r  e l  d iv idendo def in i t ivo N° 104 de $112.-
(
-    Dest inar  e l  sa ldo de la  Ut i l idad de l  E jerc ic io ,  ascendente a US$ 120.964.960,72 a l  Fondo 
de Acc ion is tas Provenientes
 
d)  Aprobar  como pol í t ica para la  d is t r ibuc ión de d iv idendos fu turos,  repar t i r  a l rededor  de un 
100% de
S
d
 
e
par t ic ipac ión en las u t i l idades correspondientes a l  E jerc ic io  2011,  un 1,00% de las ut i l idades 
que hayan s ido efect ivamente perc ib idas por  la  Soc iedad en e l  e je rc ic io .  No obstante lo  
anter ior,  en n ingún caso la  par t ic ipac ión to ta l  de l  D i rector io  podrá exceder  e l  0 ,60 por  c iento  
sobre la  u t i l idad l íqu ida d i
 
f )
la
e
 
g
a
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h)  Facul tar  a l  D i rector io  para que hasta la  próx ima Junta Genera l  Ord inar ia  de Acc ion is tas 
acuerdo a las  c i rcunstanc iaspueda,  de  que e l  mismo Di rector io  ca l i f ique,  proceder  a l  pago de 

iv idendos eventua les cont ra  fondos provenientes de ut i l idades y  sus reva lor izac iones por  los  
r io  determine en cada opor tun idad.  

e  Juntas.  

 la  fecha de c ier re  y  la  de 

d
montos y  en las  fechas que e l  D i recto
 
i )  Aprobar  la  mantenc ión de l  d iar io  "La Segunda"  de Sant iago para  las publ icac iones de 
av isos a c i tac iones d

 
No ex is ten ot ros hechos poster iores que hayan ocurr ido ent re
presentac ión de estos estados f inanc ieros in termedios que pudieran afectar  

ign i f icat ivamente los  resu l tados y  pat r imonio de la  Soc iedad.  s
 
 

*****  
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