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2016



Estados de Situacion Financiera Consolidados intermedios 30-09-2016 31-12-2015

No Auditado Auditado
Al 30 de Septiembre de 2016 y 31 de Diciembre de 2015 m$ MS
Activos
Activos corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 7 6.712.392 17.663.024
Otros activos no Financieros, corrientes 12 2.056.451 1.081.925
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 8 73.988.439 80.306.968|
Cuentas por Cobrara Entidades Relacionadas, Corrientes 9 6.498.049 6.724.052
Inventarios 10 50.752.850 62.791.295
Activos porimpuestos, corrientes 11 3.293.854] 2.363.942]
Total de activos corrler\tes dIStIntVOS fie !os activos ctgruPos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la 143.302.035 170.931.206
venta o como mantenidos para distribuir a los propietarios
Activos corrientes totales 143.302.035 170.931.206
Activos no corrientes
Otros activos no financieros, no corrientes 12 10.543 23.575
Activos intangibles distintos de la plusvalia 14 33.097.143 37.194.507
Plusvalia 15 152.755.517 152.755.517
Propiedades, Planta y Equipo 16 65.301.049 64.827.468|

Activos porimpuestos diferidos 17 25.396.172] 31.459.662]
Total de activos no corrientes 276.560.424 286.260.729

Total de activos 419.862.459 457.191.935

30-09-2016 31-12-2015
No Auditado Auditado

m$ m$

Patrimonio y pasivos

Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes 18 28.019.436 18.505.212]
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 20 40.839.549 65.525.197
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corrientes 9 15.089.622 14.004.210
Otras provisiones corrientes 21 5.851.471] 5.509.910)
Pasivos por Impuestos, corrientes 11 2.437.024 3.299.607|
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 21 2.347.604] 3.040.164
Otros pasivos no financieros, corrientes 22 1.804 43.000
Total de. pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos en grupos de activos para su disposicion clasificados como 94.586.510 109.927.300
mantenidos para la venta
Pasivos corrientes totales 94.586.510 109.927.300
Pasivos no corrientes
Cuentas por Pagara Entidades Relacionadas, no corrientes 9 5.218.496) 5.385.683]
Otras provisiones a largo plazo 21 242.151 203.816
Pasivo porimpuestos diferidos 17 18.026.474 23.773.719

Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados 1.733.192 2.371.361]
Total de pasivos no corrientes 25.220.313 31.734.579
Total pasivos 119.806.823 141.661.879

Patrimonio
Capital emitido 296.633.147 296.633.147
Ganancias (pérdidas) acumuladas 47.005.914 50.776.746|
Primas de emision .823. 2.823.958

Otras reservas .571. (34.857.468)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 299.891.145 315.376.383

|_Participaciones no controladoras | | 164.491 153.673

Patrimonio total 300.055.636 315.530.056

Total de patrimonio y pasivos 419.862.459 457.191.935

Las notas adjuntas N° 1a 34 forman parte integral de estos Estados Financieros Consolidados Intermedios



Acumulado Trimestral

No Auditado No Auditado
Estados Consolidados intermedios de Resultados por Funcion 01-01-2016 01-01-2015 01-07-2016 01-07-2015
Por los periodos de nueve y tres meses terminados al 30 de Septiembre de 2016y 2015 3(0-09-2016 30-09-2015 30-09-2016 30-09-2015
M M M s
Estado de resultados
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 5 200749728 250.674.194 68,594,241 90372801
Costo de ventas (150.820994)  (174.308.917) (52.728.908) (60.940.417)
Ganancia bruta 49.928.734 16.365.277 15.865.335 243238
Otros ingresos, por funcion 206,446 496,730 89,68 29933
Costos de distribucion (16962709  (18.249.622) (6.218.464) (7.382315)
Gasto de administracion (26574023 (24.018.016) (8700.527) (7.857.507)
Otros gastos, por funcion (4.745.845) (4508.39) (1821.787) (1525.691)
Otras ganancias (pérdidas) 0 (176.056) (100423) (195.416) (8373
Ingresos financieros 2 170304 1008077 63.003 265.784
Costos financieros 28 (3.967.219) (3.005.381) (1509.135) (1079679)
Diferencias de cambio 177941 (3.206.088) (344.872) (2924.80)

Ganancia (pérdida), antes de impuestos (1.9224%3) 24782158 (21m.18y)

Ingreso (Gasto) porimpuestos a las ganancias (1.832.216) 6.073.663) (1.714.056) (2314389)

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas (3.794.639) 18,708,495 (4.486.237) 6.835.328

Ganancia (pérdida) (3.754.639) 18,708,495 (4.486.237) 6.835.328

Ganancia (pérdida), atribuible a

Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora (3717083)) 18682412 (4485.13) 6831137
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras 16193 26083 (1124) 4191
(Ganancias por accion
Ganancia por accion bisica
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones continuadas 3 N 62,98 151 B3

Ganancia (pérdidas por accion basica en operaciones discontinuadas

Ganancia (pérdida) por accion bisica

Ganancias por accion diluidas

Ganancias (pérdida) diluida por accion procedente de operaciones continuadas N 62,98 151 303

Ganancias (pérdida) diluida por accion procedentes de operaciones discontinuadas

Ganancias (pérdida) diluida por accion - 6298 - 151

Las notas adjuntas N° 1a 34 forman parte integral de estos Estados Financieros Consolidados Intermedios



Estados Consolidados intermedios de Resultados Integrales Acumulado Trimestral
No Auditados No Auditados

Por los periodos de nueve y tres meses terminados al 30 de Septiembre de 2016 y 2015 01-01-2016 01-01-2015 01-07-2016 01-07-2015
30-09-2016 30-09-2015 30-09-2016 30-09-2015

M$ M$ M$ M$
Etado el esutadointegra I R

Ganancia (pérdida) (3.754.639) 18.708.495 (4.486.237) 6.835.328

Otro resultado integral

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran al resultado del periodo, antes de impuestos

Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) por nuevas mediciones de planes de beneficios
187.917 0 166.985

definidos

Total otro resultado integral que no se reclasificara al resultado del periodo, antes de impuestos 187.917

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran al resultado del periodo, antes de impuestos

Diferencias de cambio por conversion
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversidn, antes de impuestos (11.714.406) 1.072.984 (959.525) 1.279.490

Ajustes de reclasificacion en diferencias de cambio de conversidn, antes de impuestos

Otro resultado integral, antes de impuestos, diferencias de cambio por conversion (11.714.406) 1.072.984 (959.525)

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por nuevas mediciones de activos financieros disponibles para la venta, antes de impuestos
Ajustes de reclasificacion, activos financieros disponibles para la venta, antes de impuestos
Otro resultado integral, antes de impuestos, activos financieros disponibles para la venta
Coberturas del flujo de efectivo
Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo, antes de impuestos
Ajustes de reclasificacion en coberturas de flujos de efectivo, antes de impuestos
Ajustes porimportes transferidos al importe inicial en libros de las partidas cubiertas
Otro resultado integral, antes de impuestos, coberturas del flujo de efectivo

Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonio

Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) por revaluacion

Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios definidos

Participacion en el otro resultado integral de asociadas ynegocios conjuntos contabilizados utilizando el método de la
participacion

Otros componentes de otro resultado integral, antes de impuestos (11.714.406) 1.260.901 (959.525)

Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro resultado integral
Impuesto a las ganancias relacionado con diferencias de cambio de conversion de otro resultado integral
Impuesto a las ganancias relacionado con inversiones en instrumentos de patrimonio de otro resultado integral
Impuesto a las ganancias relacionado con activos financieros disponibles para |a venta de otro resultado integral
Impuesto a las ganancias relacionado con coberturas de flujos de efectivo de otro resultado integral
Impuesto a las ganancias relacionado con cambios en el superavit de revaluacion de otro resultado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con planes de beneficios definidos de otro resultado integral

Ajustes de reclasificacion en el impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro resultado integral
Suma de impuestos a las ganancias relacionados con componentes de otro resultado integral
Otro resultado integral (11.714.406) 1.260.901 (959.525)

Resultado integral total (15.469.045) 19.969.396 (5.445.762)

Resultado integral atribuible a

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora (15.485.238) 19.943.313 (5.444.638) 8.277.612]

Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras 16.193 26.083 (1.124) 4,191

Resultado integral total (15.469.045) 19.969.396
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Estados Consolidados de Flujo de Efectivo Metodo Directo 30-09-2016 30-09-2015
No Auditado

Por los periodos terminados de nueve meses al 30 de Septiembre de 2016 y 2015 M$ M$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Clases de cobro poractividades de operacién

Cobros procedentes de ventas de bienes y prestacion de servicios 229.530.509 292.846.677
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos ordinarios
Cobros derivados de contratos mantenidos para intermediacion o para negociar

Cobros procedentes de primas y prestaciones y otros beneficios por polizas

Otros cobros por actividades de operaciéon 136.210| 5.504.017
Total Clases de cobro por actividades de operacién 229.666.719 298.350.694
Clases de pagos

Pagos a proveedores porel suministro de bienes yservicios (200.112.414) (235.471.556)

Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacion o para negociar

Pagos a y por cuenta de los empleados (32.063.974) (24.640.703)

Pagos por primas y prestaciones y obligaciones derivadas de las polizas suscritas

Otros pagos por actividades de operacién - (3.655.703)
Total Clases de pagos (232.176.388) (263.767.962)

Dividendos pagados

Dividendos recibidos

Intereses pagados (9.682) (5.084)

Intereses recibidos 170.304| 146.405|

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (4.910.367) (9.174.386)

Otras entradas (salidas) de efectivo 1.897.388] -

Flujos de efectivo netos procedentes de ( izados en) actividades de opera (5.362.026)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias u otros negocios
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios
Flujos de efectivo utilizados en la compra de participaciones no controladoras

Otros cobros porla venta de patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades
Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades
Otros cobros porla venta de participaciones en negocios conjuntos

Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos

Préstamos a entidades relacionadas

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta yequipo

Compras de propiedades, planta yequipo (10.956.618) (12.452.931)
Importes procedentes de ventas de activos intangibles
Compras de activos intangibles (60.538) (449.277)
Importes procedentes de otros activos a largo plazo

Compras de otros activos a largo plazo

Importes procedentes de subvenciones del gobierno

Anticipos de efectivo y préstamos concedidos a terceros

Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros

Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones yde permuta financiera
Cobros a entidades relacionadas

Dividendos recibidos

Intereses recibidos - 955.150]
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (| idades de inversién (11.017.156) (11.947.058)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiaciéon

Importes procedentes de la emisién de acciones

Importes procedentes de la emisién de otros instrumentos de patrimonio
Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad

Pagos por otras participaciones en el patrimonio

Importes procedentes de préstamos de largo plazo

Importes procedentes de préstamos de corto plazo 17.466.284

Total importes procedentes de préstamos 17.466.284 00.000
Préstamos de entidades relacionadas - 4.781.647|
Pagos de préstamos (6.987.821) (8.417.585)
Pagos de pasivos porarrendamientos financieros

Pagos de préstamos a entidades relacionadas - (900.000)
Importes procedentes de subvenciones del gobierno

Dividendos pagados - (4.805.728)
Intereses pagados (2.402.437) (646.711)

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién 8.076.026 (7.088.377)
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio (8.303.156) 6.514.232)
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el ivoy i al efecti - -

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (2.647.476) 166.902)

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (10.950.632) 6.681.134

Efectivo yequivalentes al efectivo al principio del periodo 17.663.024 10.451.482

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 6.712.392 17.132.616

Las notas adjuntas N°1a 34 forman parte integral de estos Estados Financieros Consolidados Intermedios



Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
Por los periodos de nueve y tres meses terminados al 30 de Septiembre de 2016 y 2015

Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2016

Capital emitido
296.633.147)

Primas de
emision
2813.958

Acciones
propias en
cartera

Otras participaciones
enel patrimonio

Superavit de Revaluacion

Reservas por
diferencias de
cambio por
conversion
4028351)

Reservas de
coberturas de
flujo de caja

30-09-2016

Reservas de
ganandias
pérdidas por
planes de
beneficios
definidos
(2273%)

Reservas de ganancias o
pérdidas en [a remedicion
de activos financieros
disponibles para la venta

Otras reservas varias
5618219

Otras reservas

Ganancias
(pérdidas)
acumuladas

Patrimonio atribuible a
los propietarios de la
controladora

Participaciones no
controladoras
153673

Patrimonio total
315.530.056)

0

Incremento (disminucion) por cambios en polticas contables
Incremento (disminucion) por comecciones de errores

0

4

296.633.147)

Saldo Inicial R

Cambios en patrimonio

Resultado Integral

(Ganancia (pérdida)

Otro resultado integral

2823958}

153673

16193

315,530,056

(375639

(11714406

16,193

[15.460.045)

Saldo Final Periodo Actual 30/09/2016 No Auditado

296,633,147

2.823.958)

Resultado integral
Emision de patrimonio 0
Dividendos 0
(di 0n) por otras aportaciones de los [
(di on) por otras distribuciones a los 0
(di n) por yotros cambios (5375)
por transacciones de acciones en cartera 0
| 0n) por cambios en la participacion de ias que no impliquen pérdida de control 0
Totalde cami q (1714406 o (s sy (15485238 10818] (15474420
G| LR seisag] (s aronson] 299891145 16091] 300055636

Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2015

Capital emitido
296.633.147)

Primas de
emision
283,958

Acciones

propias en

cartera

Otras participaciones

enel patrimonio

Superavit de Revaluacion

Reservas por
diferencias de
cambio por
conversion
[21824811)

Reservas de

coberturas de

flujo de caja

30-09-2015

Reservas de
ganandias
pérdidas por
planes de
beneficios
definidos
(356.267)

Reservas de ganancias o

pérdidas en [a remedicion

de activos financieros
disponibles para la venta

Otras reservas varias
5618219

Otras reservas

Ganancias
(pérdidas)

acumuladas

Patrimonio atribuible a

los propietarios de la
controladora

317.765.669)

Participaciones no
controladoras

162248

Patrimonio total
317.927.913)

Incremento (disminucion) por cambios en polticas contables
Incremento (disminucion) por comecciones de errores

4

Saldo Inicial R

296.633.147)

Cambios en patrimonio

Resultado Integral

Ganancia (pérdida)

Otro resultado integral

2823958}

1,260.9rg|
1996935

Resultado integral
Emision de patrimonio 0
Dividendos (5.604.724)
(di 0n) por otras aportaciones de los [
(di 0n) por otras distribuciones a los [
(s n) por yotros cambios (22.624)
(di 6n) por yotros cambios nota 17 0
0| 0
Totalde cambios en patrimonio 0 0 1260901 13,077,688 14.@[ 3.42| 14.342.048]
Saldo Final Periodo Actual 30/09/2015 No Auditado 296.633.147] 2.313.953| 0| [20.751.EZ7)| 0| (158.350)| 0 5618219 (15301958) 47.949.107) 332,104,254 165707} 332.269.91

Las notas adjuntas N° 1 a 34forman parte integral de estos Estados Financieros Consolidados Intermedios
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CT1I S.A. —Estados Financieros Consolidados Intermedios al 30 de Septiembre de 2016
CTI S.A. Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS (No Auditados)
(Cifras en miles de pesos - M$)

. INFORMACION GENERAL

La Sociedad se constituyé con fecha 29 de agosto de 2011 como una Sociedad Anénima Cerrada
con el nombre de Magellan S.A., hoy CTI S.A.

Con fecha 14 de octubre de 2011 la Sociedad adquiri6 el control de CTI Compaiiia Tecno Industrial
S.A., tomando el control con una participaciéon de 97,79%, equivalente a 7.005.564.670 de
acciones.

Asimismo, con fecha 14 de octubre de 2011, la Sociedad compré el 100% de las acciones que
mantenia CTI Compafifa Tecno Industrial S.A. en Somela S.A. tomando el control de esta ultima,
con una participacién del 98,17% de las acciones.

En Junta Extraordinaria de Accionistas de la filial Somela S.A. celebrada con fecha 24 de abril del
2012 fue acordada la cancelacién voluntaria de la inscripcién de la Sociedad y sus acciones en el
Registro de Valores llevado por la Superintendencia de Valores y Seguros.

La referida cancelacién fue aprobada por dicha entidad mediante Resolucién n°® 298 de fecha 23 de
julio de 2012.

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 14 de octubre de 2012 se acuerda la
fusion de CTI Compaiiia Tecno Industrial S.A., con su matriz CTI S.A., mediante la incorporacién

de aquella en esta dltima.

Con fecha 12 de agosto de 2013 la Sociedad fue inscrita en el Registro de Valores de la S.V.S. con
el N° 1109.

Direcciones de la empresa:
- Oficinas Generales y Planta Industrial, Alberto Llona 777, Maipu.
- Oficinas comerciales, Isidora Goyenechea 3365 piso 6, Las Condes.

- Bodega Central de Despacho, Camino a Melipilla 11450, Maipu.

Detalle de Accionistas:

Rut Accionista N° de Acciones % participacion
76.162.607-8 Inmobiliaria e Inversiones ICON Ltda. 295.145.509 99,498%
Extranjero AB Volta 32.532 0,011%
Varios Otros Accionistas Minoritarios 1.455.106 0,491%

Pagina 1



CT1I S.A. —Estados Financieros Consolidados Intermedios al 30 de Septiembre de 2016
2. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La Sociedad tiene por objeto la realizacién de toda clase de inversiones y negocios por cuenta propia
o terceros, relativos a todo tipo de bienes o derechos. Posteriormente, se amplia el objeto social a la
fabricacién, importacién, exportacion y comercializacion de artefactos de linea blanca y
electrodomésticos en general.

La Sociedad es la principal industria manufacturera de artefactos de linea blanca del pais, y sin
duda, una de las empresas mds importantes del sector en la region.

En sus Plantas ubicadas en Maipu, fabrica refrigeradores, cocinas, lavadoras de ropa y estufas,
productos que son comercializados en los mercados local y externo, con marca propia en Chile, y
para marcas de terceros en otros paises, principalmente, Argentina, Bolivia, Colombia, Ecuador,
Meéxico, Nueva Zelanda, Panamad, Perd, Uruguay y Venezuela.

A través de su sociedad filial Somela S.A. comercializa lustradoras de piso, secadoras, centrifugas,
estufas eléctricas, hornos microondas, aspiradoras, hervidores, planchas, licuadoras, termo
ventiladores, cafeteras, extractores de jugo, hornos eléctricos, radiadores eléctricos, ventiladores,
parrillas, secadores de pelo, exprimidores de citricos, procesadores de alimentos entre otros
electrodomésticos menores.

Por su parte la filial Frimetal S.A., tiene una relevante participacion en el mercado Argentino, con su
marca Gafa, produciendo y comercializando productos de linea blanca.

3. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
INTERMEDIOS

3.1 Principios contables

Los presentes estados financieros consolidados intermedios de CTI S.A. y filiales corresponden al
periodo terminado al 30 de septiembre de 2016, aprobados por el Directorio en sesién celebrada con
fecha 25 de Noviembre de 2016 y han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standars Board ("IASB")
y con las interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (CINIIF)

Con fecha 17 de octubre de 2014 la SVS emitié el Oficio Circular N° 856, instruyendo a las
entidades fiscalizadas registrar en el ejercicio 2014 contra patrimonio las diferencias en activos y
pasivos por concepto de impuestos diferidos producidos por efecto directo del incremento en la tasa
de impuestos de primera categoria introducido por la Ley N° 20.780. Tal tratamiento contable
difiere de lo establecido por la Norma Internacional de Contabilidad N° 12 (NIC 12) y, por lo tanto,
representd un cambio en el marco de preparacion y presentacion de informacion financiera que
habia sido adoptado hasta esa fecha.
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Considerando que lo expresado en el parrafo anterior representd un desvio puntual y temporal de las
NIIF, a contar de 2016 y conforme a lo establecido en el parrafo 4A de la NIIF 1, la Sociedad ha
decidido aplicar retroactivamente dichas normas (de acuerdo con la NIC 8 “Politicas contables,
cambios en las estimaciones contables y errores”) como si nunca hubiera dejado de aplicarlas.

Dado que lo indicado en el parrafo anterior no modifica ninguna de las cuentas expuestas en los
estados de situacion financiera al 30 de septiembre de 2016 y 2015, como tampoco al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, conforme lo expresado en el parrafo 40A de la NIC 1 "Presentacion de
estados Financieros", no resulta necesaria la presentacion del estado de situacion financiera al 1 de
enero de 2015 (tercera columna).

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados intermedios en conformidad con
NIIF requiere el uso de estimaciones y supuestos por parte de la Administracién del Grupo. Estas
estimaciones estdn basadas en el mejor saber de la administracién sobre los montos reportados,
eventos o acciones. El detalle de las estimaciones y criterios contables significativos se sefialan en la
nota N° 6.

3.2 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacidén contenida en estos estados financieros consolidados intermedios es preparada por la
Administracion de CTI S.A. y aprobados por el directorio quienes manifiestan expresamente que se
han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIC.

En la preparacion de los estados financieros consolidado intermedios se han utilizado determinadas
estimaciones realizadas por la Administracion de la Sociedad, para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Estas
estimaciones se refieren basicamente a:

« La valoracion de activos y plusvalia comprada (menor valor de inversiones) para determinar la
existencia de pérdidas por deterioro de los mismos.

« Las hipétesis empleadas en el cdlculo actuarial de los pasivos y obligaciones con los empleados.

« Lavida util de las propiedades, planta y equipos e intangibles.

« Las hipétesis utilizadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros.

« Las hipdtesis empleadas para calcular las estimaciones de incobrabilidad de deudores por ventas
y cuentas por cobrar a clientes.

« Las hipdtesis empleadas para calcular las estimaciones de obsolescencia de inventarios.

« La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monto incierto o contingentes.

« Los resultados fiscales de las distintas sociedades del grupo, que se declararan ante las
respectivas autoridades tributarias en el futuro, que han servido de base para el registro de los
distintos saldos relacionados con los impuestos sobre las ganancias en los presentes estados
financieros consolidados.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en
la fecha de emisiéon de los presentes estados financieros consolidados intermedios, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
préoximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados financieros consolidados en la fecha de ocurrencia.
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4. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros consolidados intermedios. Tal como lo requiere NIC 1, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 30 de septiembre de 2016, y han sido aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan en estos estados financieros consolidados.

a. Presentacion de estados financieros

Estado de Situacion Financiera Consolidado: CTI S.A. y filiales han determinado como formato
de presentacion de su estado de situacién financiera consolidada la clasificacién en corriente y no
corriente.

Estado Integral de resultados: CTI S.A. y filiales han optado por presentar sus estados de
resultados clasificados por funcién.

Estado de Flujo de Efectivo: La Sociedad adopt6 para reportar el Estado de Flujos de Efectivo de
las actividades de operacion, el método Directo.

b. Periodos cubiertos - Los presentes estados financieros consolidados intermedios de CTI S.A. y
filiales comprenden los estados de situacidon financiera al 30 de septiembre de 2016 y 31 de
diciembre de 20135, y los estados consolidados de resultados integrales y los estados consolidados de
flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio por los periodos de nueve meses terminados al 30
de septiembre de 2016 y 2015.

c. Bases de consolidacion - Los estados financieros consolidados intermedios comprenden los
estados financieros consolidados de CTI S.A. (“la Sociedad”) y sus filiales (“el Grupo” en su
conjunto) lo cual incluye los activos, pasivos, resultados y flujos de efectivo de la Sociedad y de sus
filiales.

El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio neto y en los resultados
de las sociedades filiales consolidadas se presenta, en el rubro “Patrimonio neto; participaciones no
controladoras” en el estado de situacion financiera.

Filiales - Una filial es una entidad sobre la cual CTI S.A. de acuerdo a lo sefialado en la NIIF 10,
tiene la capacidad de poder regir las politicas operativas y financieras para obtener beneficios a
partir de sus actividades (control). Esta capacidad se manifiesta en general aunque no Unicamente,
por la propiedad directa o indirecta del 50% o mds de los derechos politicos sobre la Sociedad.
Asimismo se consolidan por este método aquellas entidades en las que, a pesar de no tener este
porcentaje de participacion, se entiende que sus actividades se realizan en beneficio del Grupo,
estando ésta expuesta a todos los riesgos y beneficios de la entidad dependiente. Los estados
financieros consolidados intermedios incluyen todos los activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de

Pagina 4



CT1I S.A. —Estados Financieros Consolidados Intermedios al 30 de Septiembre de 2016

caja de la Sociedad y sus filiales, después de eliminar los saldos y transacciones entre las empresas
del Grupo.

En el cuadro adjunto, se detallan las sociedades filiales directas e indirectas, que han sido
consolidadas:

Participacion Participacion
30-09-2016 30-09-2015

Filial Pais Origen  Moneda Funcional ~ Directa Indirecta Directa Indirecta

% % % %

85.859.300-K  CST Central de Servicios Tecnicos Ltda. Chile Peso Chileno 98,79% 1,21%  100,00% 98,79% 1,21% 100,00%
92.017.000-5  SOMELASA. Chile Peso Chileno 98,62% 0,00% 98,62% 98,62% 0,00% 98,62%
0-E 99,99% 0,01% 100,00% 99,99% 0,01%] 100,00%

Frimetal S.A. Argentina  Peso Argentino

d. Moneda - La moneda funcional para cada entidad del Grupo se ha determinado como la moneda
del ambiente econémico principal en que funciona. Las transacciones distintas a las que se realizan
en la moneda funcional de la entidad se convertirdn a la tasa de cambio vigente a la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos monetarios expresados en monedas distintas a la funcional se
volveran a convertir a las tasas de cambio de cierre. Las ganancias y pérdidas por la reconversion se
incluiran en las utilidades o pérdidas netas del periodo dentro de otras partidas financieras.

La moneda funcional y de presentacion de CTI S.A. y de sus filiales es el peso chileno (CLP), a
excepcion de la filial directa argentina Frimetal S.A. cuya moneda funcional es el peso argentino.

En la consolidacién de los presentes estados financieros intermedios, los estados financieros de
Frimetal S.A. han sido convertidos al peso chileno a las tasas de cambio de cierre, las diferencias de
cambio por la conversién de los activos netos de dicha sociedad se registran en los resultados
integrales bajo el rubro Reserva de conversion en el patrimonio.

e. Método de conversion — Para convertir a moneda de presentacion los activos y pasivos, se cotiza
el tipo de cambio de cierre informado por el Banco Central de Chile. El estado de resultado es
convertido a tipo de cambio promedio mensual.

f. Bases de conversion - Los activos y pasivos en unidades de fomento, ddlares estadounidenses,
euros, yenes, y pesos argentinos, son traducidos a pesos chilenos a los tipos de cambio vigentes a la
fecha de cierre de los estados financieros, de acuerdo al siguiente detalle:

Unidad de Fomento Ddlares .
Pesos Argentinos
(UF) (UsD)
30-09-2016 26.224,30 658,02 738,77 6,49 43,17
31-12-2015 25.629,09 710,16 774,61 5,89 54,75
30-09-2015 25.346,89 698,72 781,22 5,83 74,20

g. Propiedades, planta y equipos — Las Propiedades, planta y equipos se valoran a su costo de
adquisicién, neto de su correspondiente depreciaciéon acumulada y de las pérdidas por deterioro que
haya experimentado.
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Se considerard como costo de los elementos de propiedades, planta y equipo, los costos por intereses
del financiamiento directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos que requieren
de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados del periodo en que se producen.
En algunos elementos de propiedad, planta y equipo la Sociedad efectiia revisiones periddicas. En
este sentido, los elementos objeto de sustitucion son reconocidos separadamente del resto del activo
y con un nivel de desagregacion que permita amortizarlos en el periodo que medie entre la actual y
hasta la siguiente mantencidn.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de
los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier
registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se
registra con cargo o abono a resultados segtin corresponda.

Los bienes de propiedad, planta y equipos, que forman parte de compras de sociedades para las
asignaciones finales de Goodwill o plusvalia fueron valorizadas a su valor de mercado, segin
corresponda, para la distribucion de la plusvalia generada.

h. Depreciacion - Las propiedades, plantas y equipos, se deprecian siguiendo el método lineal,
mediante la distribucién del costo de adquisiciéon de los activos menos el valor residual estimado
entre los anos de vida util estimada de los bienes, que corresponde al periodo en el que las
sociedades esperan utilizar dichos bienes.

Las vidas utiles de los activos son revisadas anualmente para establecer si se mantienen o han
cambiado las condiciones que permitieron fijar las vidas ttiles determinadas inicialmente.

Esta vida util se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o
comercial derivada de los cambios y mejoras en la produccién y cambios en la demanda del
mercado, de los productos obtenidos en la operacion con dichos activos.

Las vidas utiles estimadas por clases de activo son las siguientes:

ANOS Vida Util Minima Vida Util Maxima
Edificios
Magquinas y equipos

Muebles y Equipos

Equipamiento de Tecnologia de la Informacion

Vehiculos

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre de
los estados financieros.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan estar
asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida til indefinida, y por lo tanto, no son
objetos de depreciacion.
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La Sociedad y sus filiales evaldan, al menos anualmente, la existencia de un posible deterioro de
valor de los activos de propiedades, plantas y equipos.

i. Activos intangibles distintos de la plusvalia - Los activos intangibles distintos de la plusvalia,
adquiridos separadamente, son medidos al costo en el reconocimiento inicial. El costo de los
activos intangibles adquiridos en combinaciones de negocios es su valor justo a la fecha de
adquisicion. Después de su reconocimiento inicial, los activos intangibles son registrados al costo
menos cualquier amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada.

Las vidas ttiles de los activos intangibles son sefialadas como finitas e indefinidas. En el caso de
los activos intangibles con vida util indefinida, estos activos no son objeto de amortizacién y se
realiza prueba de deterioro de valor, ya sea individualmente o a nivel de unidad generadora de
efectivo (“UGE”).

Los activos intangibles con vidas utiles finitas son amortizados durante la vida util econdémica y su
deterioro es evaluado cada vez que existen indicadores que el activo intangible puede estar
deteriorado. El periodo de amortizacién y el método de amortizacién de un activo intangible con
vida util finita son revisados por lo menos al cierre de cada periodo financiero. Los cambios
esperados en la vida util o el patron esperado de consumo de beneficios econdmicos futuros
incluidos en el activo son contabilizados por medio de cambio en el periodo o método de
amortizacion, como corresponda, y tratados como cambios en estimaciones contables.

El gasto por amortizaciéon de activos intangibles con vidas finitas es reconocido en el estado de
resultados en la categoria de gastos, siendo consistente con la funcién del activo intangible.

Sistema Informatico SAP

El Sistema Informadtico SAP corresponde fundamentalmente a aplicaciones informadticas, su
reconocimiento contable se realiza inicialmente por su costo de adquisicion y, posteriormente, se
valoran a su costo neto de su correspondiente amortizacion acumulada y de las pérdidas por
deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

El sistema informatico SAP es amortizado linealmente en un periodo de 5 afios.

Relacion con clientes

Los intangibles relacionados con los beneficios obtenidos en la “Relacién con Clientes” generados
en las combinaciones de negocios realizadas, se amortizan en el plazo estimado de retorno de los
beneficios asociados a la cartera de clientes vigentes a la fecha de adquisicion de la operacién. Los
activos se amortizan a partir del 1° de enero de 2012, en un periodo de 10 afos.

Marcas comerciales

Las marcas comerciales adquiridas en combinaciones de negocio son registradas a su valor justo a la

fecha de compra, considerado este valor como costo atribuido al inicio segin NIIF 3, menos
cualquier pérdida por deterioro. Corresponden a activos intangibles de vida util indefinida. Estos
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activos se someten a pruebas de deterioro anualmente o cuando existan factores que indiquen una
posible pérdida de valor.

Las marcas identificadas Fensa, Mademsa y Somela se definieron con vida indefinida por lo que no
se amortizardn y para la marca Gafa, la administracién determiné una vida ttil de 10 afios, periodo
por el que estd siendo amortizada.

j- Inventarios - Las materias primas, productos en proceso y productos terminados estdn
valorizados al menor valor entre el costo y el valor neto de realizacion.

Los productos terminados y en proceso de fabricacion propia, estan valorizados al costo promedio
mensual de produccion y, al igual que en el periodo anterior, incluyen materias primas, mano de
obra y una proporcién razonable de gastos de fabricacién y estimacion de obsolescencia.

Materias primas, materiales y repuestos son valorizados al costo promedio de adquisicion.

Existencias en trdnsito estdn valorizados al costo de adquisicion.

Se han constituido estimaciones para la obsolescencia de materias primas y productos terminados,
basandose en estudios técnicos considerando la antigiiedad, rotacion y uso de estos inventarios.

La valorizacién de las existencias no excede el valor neto de realizacion de estas.

k. Plusvalia — La plusvalia representa la diferencia positiva entre el costo de adquisicién y el valor
justo de los activos y pasivos adquiridos identificables incluyendo pasivos contingentes de la entidad
adquirida.

La plusvalia no se amortiza, sino que al cierre de cada periodo contable se procede a estimar si se ha
producido en ella algin deterioro que reduzca su valor recuperable a un monto inferior al costo neto
registrado, procediéndose, en su caso, al oportuno ajuste por deterioro.

La plusvalia (menor valor de inversidon) es revisado anualmente para determinar si existe 0 no
deterioro o mds frecuentemente si eventos o cambios en circunstancias indican que el valor libro
puede estar deteriorado.

El deterioro es determinado para la plusvalia por medio de evaluar el monto recuperable de la
unidad generadora de efectivo (o grupo de unidades generadoras de efectivo) al cual estd
relacionado la plusvalia. Cuando el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo (o grupo
de unidades generadoras de efectivo) es menor al valor libro de la unidad generadora de efectivo
(grupo de unidades generadoras de efectivo) a las cuales se ha asignado la plusvalia, se reconoce una
pérdida por deterioro. Las pérdidas por deterioro relacionadas con plusvalia no pueden ser
reversadas en periodos futuros. El Grupo realiza su prueba anual de deterioro al 31 de Diciembre de
cada afo.

Para estimar el valor en uso, el Grupo prepara las proyecciones de flujos de caja futuros antes de
impuestos a partir de los presupuestos mas recientes disponibles. Estos presupuestos incorporan las
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mejores estimaciones de la Gerencia del Grupo sobre los ingresos y costos de las Unidades
Generadoras de Efectivo utilizando las proyecciones sectoriales, la experiencia del pasado y las
expectativas futuras.

Estas proyecciones cubren, en general, los proximos cinco afios y estimandose los flujos para los
afios siguientes aplicando tasas de crecimiento razonables, las cuales en ninglin caso son crecientes
ni superan a las tasas medias de crecimiento a largo plazo para el sector y pais del que se trate.

Para el célculo de las tasas de descuento, el Grupo utiliz6 el Costo de Capital Promedio Ponderado
(CCPP o WACKC por sus siglas en inglés) y se generaron tasas nominales independientes para Chile
y Argentina.

1. Instrumentos financieros - Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando
una entidad de la Sociedad se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisiéon de activos financieros y
pasivos financieros (que no sean activos financieros y pasivos financieros al valor razonable a través
de la ganancia o pérdida) se agregan a o deducen del valor razonable de los activos financieros o
pasivos financieros, seglin sea pertinente, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccion
directamente atribuibles a la adquisicién de los activos financieros o pasivos financieros al valor
razonable a través de la ganancia o pérdida se reconocen inmediatamente en los resultados.

e Activos financieros - Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias
especificas: activos financieros “a valor razonable con cambios en resultados” (FVTPL por
sus siglas en inglés), inversiones “mantenidas hasta el vencimiento”, activos financieros
“disponibles para la venta” (AFS por sus siglas en inglés) y “préstamos y cuentas por
cobrar”. La clasificaciéon depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se
determina al momento del reconocimiento inicial. = Todas las compras y ventas
convencionales de activos financieros se reconocen y dan de baja en cuentas en la fecha de
negociacion. Las compras o ventas convencionales son compras o ventas de activos
financieros que requieren la entrega de activos dentro del mismo plazo de tiempo establecido
por regulacion o convencion en el mercado.

a) Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (FVTPL) - Los activos
financieros se clasifican para su valorizaciéon como valor razonable con cambios en resultados
cuando el activo financiero ya sea es mantenido para negociar.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

(i) Ha sido adquirido principalmente con el propdsitos de venderlo en el corto plazo; o

(i1))Al momento del reconocimiento inicial forma parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados que la Sociedad gestiona y tiene evidencia de un patrén real reciente
de beneficios a corto plazo; o

(ii1) Es un derivado que no estd designado ni vigente como instrumento de cobertura.
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Un activo financiero que no sea un activo financiero mantenido para negociar puede ser
designado como FVTPL en el reconocimiento inicial si:

(i) Dicha designacion elimina o reduce en forma importante una inconsistencia que de otro
modo se presentaria en la medicidén o reconocimiento; o

(i1)El activo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos financieros o
ambos, que se gestiona y su rendimiento se evalia en base al valor razonable, de acuerdo a la
estrategia de inversion o de gestion del riesgo que la Sociedad tenga documentada, y se provea
internamente informacién sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

(ii1) El activo financiero forma parte de un contrato que contiene uno o mds instrumentos
derivados implicitos, y la NIC 39 permita que la totalidad del contrato combinado sea designado
al valor razonable con cambios en los resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion en el estado de
resultados. La ganancia o pérdida neta reconocida en los resultados incluye cualquier dividendo
o interés obtenido del activo financiero y se incluye en la partida de “otras ganancias y
pérdidas”.

b) Activos financieros disponibles para la venta (activos financieros Disponibles para la
venta) - Los activos financieros son activos no derivados que se designan como AFS o bien no
son clasificados como (a) préstamos y cuentas por cobrar, (b) inversiones mantenidas hasta el
vencimiento o (¢) activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados. Estas
inversiones se presentan en el estado de situacion financiera consolidado por su valor razonable.
Las variaciones del valor razonable, netas de su efecto impositivo se registran en el estado de
resultados integrales consolidado en “Otros resultados integrales”, hasta el momento en que se
produce la enajenacién de estas inversiones, momento en el que el monto acumulado en este
rubro es imputado integramente en la ganancia o pérdida del periodo.

La Sociedad no mantiene este tipo de activos financieros al 30 de Septiembre de 2016.

¢) Préstamos y cuentas por cobrar- Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y cuentas por cobrar (incluyendo cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar,
saldos bancarios y efectivo y otros) se miden al costo amortizado usando el método del interés
efectivo, menos cualquier deterioro.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectivo, exceptuando
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el efecto del descuento no es importante.

d) Baja en cuentas de activos financieros - La Sociedad dard de baja en cuentas un activo
financiero tinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo, o cuando transfiera de manera sustancial todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo a otra entidad. Si no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia controlando el activo transferido, La
Sociedad reconocerd su participacion retenida en el activo y una obligacion asociada por los
montos que puede tener que pagar. Si la compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, continuara
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reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo colateral por los ingresos
recibidos. Cuando se da de baja en cuentas un activo financiero en su totalidad, la diferencia
entre el importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir y la
ganancia o pérdida que ha sido reconocida en otro resultado integral y acumulada en el
patrimonio se reconoce en los resultados. Cuando se da de baja en cuentas un activo financiero
que no sea en su totalidad (por ejemplo, cuando retiene una opcidn para recomprar parte de un
activo transferido), la Sociedad asigna el importe en libros previo del activo financiero entre la
parte que continda reconociendo bajo participacién continua, y la parte que ha dejado de
reconocer, en base a los valores razonables relativos de esas partes en la fecha de la
transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignado a la parte que ya no se reconoce
y la suma de la contraprestacion recibida para la parte ya no reconocida y cualquier resultado
acumulado asignado a dicha parte que se ha reconocido en otro resultado integral se reconoce
en los resultados. Un resultado acumulado que se habia reconocido en otro resultado integral se
asigna entre la parte que continda siendo reconocida y la parte que ya no es reconocida en base
a los valores razonables relativos de esas partes.

e Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio - Los instrumentos de deuda y
patrimonio emitidos por una entidad son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de acuerdo con la sustancia de los acuerdos contractuales y las definiciones de un
pasivo financiero y un instrumento de patrimonio.

a) Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad después de deducir
todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Sociedad se reconocen
por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

b) Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros “al
valor razonable con cambios en los resultados (FVTPL)” o como “otros pasivos financieros”.

(i) Pasivos financieros al FVTPL

Los pasivos financieros se clasifican como FVTPL cuando son mantenidos para negociar o bien
son designados como FVTPL.

Un pasivo financiero es mantenido para negociar si:

- Se ha incurrido principalmente con el propdsito de su recompra a corto plazo; o

- Al momento del reconocimiento inicial forma parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados que la Sociedad gestiona juntos y tiene un patron real reciente de
beneficios a corto plazo; o

- Es un derivado que no ha estd designado ni vigente como instrumento de cobertura.

- Un pasivo financiero que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar puede ser
designado como al valor razonable con cambios en los resultados en el reconocimiento
inicial si:

o Dicha designaciéon elimina o reduce en forma importante una inconsistencia en la
medicién o reconocimiento que de otro modo surgiria; o
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o El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos financieros
o ambos, que se gestiona y su rendimiento se evalia en base al valor razonable, de
acuerdo a la estrategia de inversion o de gestion del riesgo que la Sociedad tenga
documentada, y se provea internamente informacién sobre ese grupo, sobre la base de su
valor razonable; o

o El pasivo financiero forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos
derivados implicitos, y la NIC 39 permita que la totalidad del contrato combinado
(activo o pasivo) sea designado al valor razonable con cambios en los resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al valor
razonable, reconociéndose cualquier ganancia o pérdida surgida de la nueva medicién en el
estado de resultados. La ganancia o pérdida neta reconocida en los resultados incluye cualquier
interés pagado por el pasivo financiero y se incluye en la partida de ‘“otras ganancias y
pérdidas”.

(ii) Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros (incluyendo préstamos y cuentas comerciales y otras cuentas por
pagar), se valorizan al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

El método del interés efectivo es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos estimados futuros en efectivo
(incluyendo todas las comisiones y puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la
tasa de interés efectiva, costos de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida
esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado un periodo mas corto) al importe neto
en libros en el reconocimiento inicial.

(iii) Baja en cuentas de pasivos financieros

La Sociedad dara de baja cuentas de pasivos financieros si, y solo si, se cancelan o se cumplen
las obligaciones de la Sociedad o éstas expiran. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja en cuentas y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce
en los resultados del periodo.

m. Método de tasa de interés efectiva - El método de tasa de interés efectiva corresponde al
método de cdlculo del costo amortizado de un activo o un pasivo financiero y de la imputacion de
los ingresos y gastos financieros durante todo el periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva
corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por cobrar
o pagar (incluyendo todos los costos sobre puntos pagados o recibidos que forman parte integral de
la tasa de interés efectiva, los costos de transaccidn y otros premios o descuentos), durante la vida
esperada del instrumento financiero. Todos los pasivos bancarios y obligaciones financieras de la
Sociedad de largo plazo, se encuentran registrados bajo éste método.
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n. Deterioro de activos financieros - Los activos financieros, distintos de aquellos valorizados a
valor razonable a través de resultados, son evaluados a la fecha de cada estado de situacién para
establecer la presencia de indicadores de deterioro. Los activos financieros se encuentran
deteriorados cuando existe evidencia objetiva de que, como resultado de uno o mdas eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial, los flujos futuros de caja estimados de la inversién han
sido impactados.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro
corresponde a la diferencia entre el valor libro del activo y el valor presente de los flujos futuros de
caja estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

0. Costos de investigacion y desarrollo - Los costos de investigacion son cargados a gastos a
medida que son incurridos. Un activo intangible que surge de gastos de desarrollo de un proyecto
individual es reconocido como activo solamente cuando la Sociedad y sus filiales pueden demostrar
la factibilidad técnica de completar el activo intangible para que esté disponible para su uso o para la
venta, su intencion de completarlo y su habilidad de usar o vender el activo, como el activo generara
futuros beneficios econdémicos, la disponibilidad de recursos para completar el activo y la habilidad
de medir el gasto durante el desarrollo confiablemente.

p. Efectivo y efectivo equivalente - El efectivo equivalente estd constituido por saldos de caja y
banco e inversiones con vencimiento a menos de 90 dias y con minimo riesgo de pérdida de valor,
se incluyen bajo el concepto de operacién todas aquellas actividades relacionadas con el giro de la
Sociedad y sus filiales, intereses pagados, ingresos financieros percibidos y todos aquellos que no
estan definidos como de inversién o financiamiento.

q. Instrumentos financieros derivados - La Sociedad y sus filiales usa principalmente contratos
forward de moneda, para cubrir sus riesgos asociados al tipo de cambio y eventualmente Swaps para
tasas de interés.

Cualquier utilidad o pérdida que surge de cambios en el valor justo de derivados durante el periodo
que no califican para contabilizacién de cobertura es llevada directamente al estado de resultados.

El valor justo de contratos forward de moneda es calculado en referencia a los tipos de cambio
forward actuales de contratos con similares perfiles de vencimiento. El valor justo de los contratos
swap de tasa de interés es determinado en referencia a los valores de mercado de instrumentos
similares.

Los cambios en el valor razonable de estos derivados, se registran directamente en resultados, salvo
en el caso que hayan sido designados como instrumentos de cobertura y se cumplan las condiciones
establecidas por las NIIF, para aplicar contabilidad de cobertura:

(i) Cobertura del valor razonable: La ganancia o pérdida que resulte de la valorizacién del
instrumento de cobertura, debe ser reconocida inmediatamente en cuentas de resultados, al igual que
el cambio en el valor justo de la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto, neteando los efectos en
el mismo rubro del estado de resultados.
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(ii) Coberturas de flujos de efectivo: Los cambios en el valor razonable del derivado, se registran
en la parte que dichas coberturas son efectivas, en una reserva del patrimonio neto denominada
“cobertura de flujo de caja”. La pérdida o ganancia acumulada en dicho rubro se traspasa al estado
de resultados, en la medida que la partida cubierta tiene impacto en el estado de resultados por el
riesgo cubierto, neteando dicho efecto en el mismo rubro del estado de resultados.

Los resultados correspondientes a la parte ineficaz de las coberturas, se registran directamente en el
estado de resultados.

Una cobertura se considera altamente efectiva, cuando los cambios en el valor razonable en los
flujos de caja subyacentes atribuibles al riesgo cubierto, se compensan con los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, con una efectividad que se
encuentra en el rango de 80% - 125%.

La Sociedad evaluia la existencia de derivados implicitos en contratos de instrumentos financieros,
para determinar si sus caracteristicas y riesgos estdn estrechamente relacionados con el contrato
principal, siempre que el conjunto no esté contabilizado a valor razonable. En caso de no estar
estrechamente relacionados, son registrados separadamente contabilizando las variaciones de valor
en resultados. A la fecha, CTI S.A. y filiales han estimado que no existen derivados implicitos en
sus contratos.

Valor razonable y clasificacion de los instrumentos financieros

El valor razonable de los diferentes instrumentos financieros se calcula mediante los siguientes
procedimientos:

e Para los derivados cotizados en un mercado organizado, por su cotizacién al cierre del
periodo.

¢ En el caso de los derivados no negociables en mercados organizados, el Grupo utiliza para su
valoracidn el descuento de los flujos de caja esperados y modelos de valoraciéon de opciones
generalmente aceptados, basdndose en las condiciones del mercado, tanto de contado como
de futuros a la fecha de cierre del periodo.

En consideraciéon a los procedimientos antes descritos, el Grupo clasifica los instrumentos
financieros en las siguientes jerarquias:

Nivel 1: Precio cotizado (no ajustado) en un mercado activo para activos y pasivos idénticos;

Nivel 2: Inputs diferentes a los precios cotizados que se incluyen en el nivel 1 y que son observables
para activos o pasivos, ya sea directamente (es decir, como precio) o indirectamente (es decir,
derivado de un precio); y

Nivel 3: Inputs para activos o pasivos que no estan basados en informacién observable de mercado
(inputs).

r. Provisiones - Las obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que puedan derivarse perjuicios patrimoniales para la sociedad cuyo importe
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y momento de cancelacién son indeterminados se registran como provisiones por el valor actual del
importe més probable que se estima que la sociedad tendria que desembolsar para cancelar la
obligacién.

Las provisiones son reestimadas peridédicamente y se cuantifican teniendo en consideracién la mayor
informacion disponible a la fecha de cada cierre contable.

(i) Provision beneficios al personal

La Sociedad y sus filiales han provisionado el costo por concepto de vacaciones del personal y otros
beneficios al personal sobre base devengada.

(ii) Provision indemnizacion por afios de servicio

Las condiciones de empleo estipulan el pago de una indemnizacién por aios de servicio cuando un
contrato de trabajo llega a su fin. Normalmente esto corresponde a la proporcién de un mes por cada
aflo de servicio y a base del nivel de sueldo final. Este beneficio ha sido definido como un beneficio
de largo plazo.

Las provisiones de indemnizacién por afios de servicio son calculadas de acuerdo a valorizaciones
realizadas por un actuario independiente, utilizando el método del costo devengado del beneficio y
una tasa de descuento del 1,75% anual. La obligacion reconocida en el estado de situacion financiera
representa el valor actuarial de la obligacién de indemnizacién por afios de servicio.

Las utilidades y pérdidas actuariales se reconocen en otros resultados integrales.
(iii) Provision garantia de artefactos

La Sociedad y sus filiales calcularon la provisién de garantia artefactos, basado en estadisticas de
utilizacién de garantias y niveles de ventas de periodos anteriores. Los costos por reposicion de
productos a clientes por efecto de garantias es aplicado contra esta provision. La suficiencia de
provision y supuestos utilizados son revisados por la Administracion periddicamente.

s. Ingresos de explotacion - Los ingresos por ventas son reconocidos cuando los riesgos relevantes
y beneficios de la propiedad de los productos son transferidos al comprador, usualmente cuando la
propiedad y el riesgo es traspasado al cliente y los bienes son entregados en una ubicacién acordada
contractualmente.

t. Impuesto a la renta e impuestos diferidos - La Sociedad y sus filiales determinan el resultado
por impuesto a las ganancias sobre la base de la renta liquida imponible segin las normas
establecidas en las disposiciones tributarias vigentes en Chile y Argentina para el caso de Frimetal
S.A. Los impuestos diferidos para aquellas partidas que tienen un tratamiento distinto para fines
tributarios y contables, se registran de acuerdo a la Norma Internacional de Contabilidad N°12.

u. Informacién por segmentos - L.a Sociedad y sus filiales presentan la informacién por segmentos
en funcién de la informacion financiera puesta a disposicion de los tomadores de decisiones claves
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de CTI, en relacién a materias tales como medicién de rentabilidad y asignacién de inversiones, de
acuerdo a lo indicado en NIIF 8 "Informacion financiera por segmentos".

v. Ganancias por accion - La ganancia bdasica por accién se calcula como el cuociente entre la
ganancia neta del afio atribuible a cada sociedad y el nimero medio ponderado de acciones
ordinarias de la misma en circulacion durante dicho periodo, sin incluir el nimero medio de
acciones de la Sociedad en poder de alguna sociedad filial, si en alguna ocasiéon fuera el caso.
Durante los periodos 2016 y 2015, el Grupo no ha realizado ningtn tipo de operacién de potencial
efecto dilutivo que suponga una ganancia por accién diluida diferente del beneficio bdsico por
accion.

w. Dividendos - El articulo N° 79 de la Ley de Sociedades Anénimas de Chile establece que, salvo
acuerdo diferente adoptado en la junta respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas, las
sociedades anOnimas abiertas deberdn distribuir anualmente como dividendo en dinero a sus
accionistas, a prorrata de sus acciones o en la proporcién que establezcan los estatutos si hubiere
acciones preferidas, a lo menos el 30% de las utilidades liquidas de cada ejercicio, excepto cuando
corresponda absorber pérdidas acumuladas provenientes de ejercicios anteriores.

La Sociedad ha procedido a registrar como obligacién el equivalente al 30% de las utilidades
liquidas del ejercicio sobre base devengada, neta de cualquier dividendo provisorio que se hubiese
acordado a la fecha de cierre.

X. Arrendamiento Financiero - Un arrendamiento se clasificard como financiero cuando se
transfieran sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad. Cuando CTI S.A.
y sus filiales, actia como arrendatario de un bien en arrendamiento financiero, el costo de los
activos arrendados se presenta en el estado de situacion financiera consolidado, segun la naturaleza
del bien objeto del contrato y, simultineamente, se registra un pasivo en el estado de situacidén
financiera por el mismo importe. Dicho importe serd el menor entre el valor razonable del bien
arrendado o la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador més, en su caso,
el precio de periodo de la opcién de compra. Estos activos se amortizan con criterios similares a los
aplicados al conjunto de las propiedades, planta y equipo de uso propio o en el plazo del
arrendamiento, cuando éste sea mds corto. Los gastos financieros derivados de la actualizacion
financiera del pasivo registrado se cargan en el rubro “Costos financieros” en los estados de
resultados integrales consolidados.

y. Arrendamiento Operativo - Los arrendamientos en los cuales la propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el activo permanecen en el arrendador,
son clasificados como operativos. Los gastos procedentes de los contratos de arrendamiento se
reconocen en el rubro “Gastos de administracion” en los estados de resultados integrales
consolidados.

aa. Estado de flujo de efectivo - Para efectos de preparacion del Estado de Flujos de Efectivo, el
Grupo ha definido las siguientes consideraciones:

El efectivo y equivalente al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a plazo en entidades

de crédito, cuotas de fondos mutuos y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son
rdpidamente realizables y que tienen un bajo riesgo de cambios en su valor y con un vencimiento
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original de hasta tres meses. En el estado de situacion, los sobregiros bancarios se clasifican como
recursos ajenos en el pasivo corriente.

e Actividades de operacion: Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

e Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el

efectivo y sus equivalentes.

¢ Actividades de financiacion: Actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caricter financiero.

4.1 Nuevos pronunciamientos contables:

a) Normas, interpretaciones y enmiendas obligatorias por primera vez para los ejercicios
financieros iniciados el 1 de enero de 2015.

Normas e interpretaciones

NIIF 14 “Cuentas regulatorias diferidas” — Publicada en enero 2014. Norma provisional sobre la
contabilizacién de determinados saldos que surgen de las actividades de tarifa regulada (“cuentas regulatorias
diferidas”). Esta norma es aplicable solamente a las entidades que aplican la NIIF 1 como adoptantes por
primera vez de las NIIF.

Enmiendas y mejoras

Enmienda a NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, sobre adquisicién de una participacién en una operacién conjunta
— Publicada en mayo 2014. Esta enmienda incorpora a la norma una guia en relaciéon a como contabilizar la
adquisicion de una participacion en una operacion conjunta que constituye un negocio, especificando asi el
tratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones.

Enmienda a NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 “Activos intangibles”, sobre depreciacion y
amortizacién — Publicada en mayo 2014. Clarifica que los ingresos son en general una base inapropiada para
medir el consumo de los beneficios econémicos que estan incorporados en activo intangible o u elemento de
propiedad, planta y equipo y, por lo tanto, existe una presuncion refutable de que un método de depreciacion o
amortizacién, basada en los ingresos, no es apropiada.

Enmienda a NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 41 “Agricultura”, sobre plantas portadoras — Publicada
en junio 2014. Esta enmienda modifica la informacién financiera en relacién a las “plantas portadoras” (por
ejemplo vides, arboles frutales, etc.). La enmienda define el concepto de “planta portadora” y establece que las
mismas deben contabilizarse como propiedad, planta y equipo, ya que se entiende que su funcionamiento es
similar al de fabricacion. En consecuencia, se incluyen dentro del alcance de la NIC 16, en lugar de la NIC 41.
Los productos que crecen en las plantas portadoras se mantendra dentro del alcance de la NIC 41.

Enmienda a NIC 27 "Estados financieros separados”, sobre el método de participacion - Publicada en agosto
2014. Esta modificacion permite a las entidades utilizar el método de la participacion en el reconocimiento de
las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en sus estados financieros separados.

Enmienda a NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos”. Publicada en septiembre 2014. Esta modificacién aborda una inconsistencia entre los
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requerimientos de la NIIF 10 y los de 1a NIC 28 en el tratamiento de la venta o la aportaciéon de bienes entre un
inversor y su asociada o negocio conjunto. La principal consecuencia de las enmiendas es que se reconoce una
ganancia o pérdida completa cuando la transaccién involucra un negocio (se encuentre en una filial o no) y una
ganancia o pérdida parcial cuando la transacciéon involucra activos que no constituyen un negocio, incluso si
estos activos estan en una subsidiaria.

Enmienda a NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos”. Publicada en diciembre 2014. La enmienda clarifica sobre la aplicacién de la excepcion de
consolidacion para entidades de inversion y sus subsidiarias. La enmienda a NIIF 10 clarifica sobre la
excepcion de consolidacion que esta disponible para entidades en estructuras de grupo que incluyen entidades
de inversion. La enmienda a NIC 28 permite, a una entidad que no es una entidad de inversion, pero tiene una
participaciéon en una asociada o negocio conjunto que es una entidad de inversiéon, una opcion de politica
contable en la aplicacién del método de la participacién. La entidad puede optar por mantener la medicion del
valor razonable aplicado por la asociada o negocio conjunto que es una entidad de inversiéon, o en su lugar,
realizar una consolidacién a nivel de la entidad de inversiéon (asociada o negocio conjunto).

Enmienda a NIC 1 “Presentaciéon de Estados Financieros”. Publicada en diciembre 2014. La enmienda clarifica
la guia de aplicacion de la NIC 1 sobre materialidad y agregacion, presentacion de subtotales, estructura de los
estados financieros y divulgacion de las politicas contables. Las modificaciones forman parte de la Iniciativa
sobre Divulgaciones del IASB.

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (2014) Emitidas en septiembre de 2014.

NIIF 5, "Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas”. La enmienda aclara
que, cuando un activo (o grupo para disposicion) se reclasifica de “mantenidos para la venta "a" mantenidos
para su distribucion ", o viceversa, esto no constituye una modificacién de un plan de venta o distribucion, y no
tiene que ser contabilizado como tal. Esto significa que el activo (o grupo para disposicion) no necesita ser
reinstalado en los estados financieros como si nunca hubiera sido clasificado como "mantenidos para la venta"
o "mantenidos para distribuir ', simplemente porque las condiciones de disposicién han cambiado. La
enmienda también rectifica una omisién en la norma explicando que la guia sobre los cambios en un plan de
venta se debe aplicar a un activo (o grupo para disposicién) que deja de estar mantenido para la distribucion,
pero que no se reclasifica como "mantenido para la venta”.

NIIF 7 "Instrumentos financieros: Informacién a revelar". Hay dos modificaciones de la NIIF 7. (1) Contratos
de servicio: Si una entidad transfiere un activo financiero a un tercero en condiciones que permiten que el
cedente de baja el activo, la NIIF 7 requiere la revelacion de cualquier tipo de implicacién continuada que la
entidad atn pueda tener en los activos transferidos. NIIF 7 proporciona orientaciéon sobre lo que se entiende
por implicacién continuada en este contexto. La enmienda es prospectiva con la opcion de aplicarla de forma
retroactiva. Esto afecta también a NIIF 1 para dar la misma opcién a quienes aplican NIIF por primera vez. (2)
Estados financieros interinos: La enmienda aclara que la divulgacién adicional requerida por las
modificaciones de la NIIF 7, "Compensaciéon de activos financieros y pasivos financieros” no se requiere
especificamente para todos los periodos intermedios, a menos que sea requerido por la NIC 34. La modificaciéon
es retroactiva.

NIC 19, "Beneficios a los empleados” - La enmienda aclara que, para determinar la tasa de descuento para las
obligaciones por beneficios post-empleo, lo importante es la moneda en que estidn denominados los pasivos y
no el pais donde se generan. La evaluacion de si existe un mercado amplio de bonos corporativos de alta calidad
se basa en los bonos corporativos en esa moneda, no en bonos corporativos en un pais en particular. Del mismo
modo, donde no existe un mercado amplio de bonos corporativos de alta calidad en esa moneda, se deben
utilizar los bonos del gobierno en la moneda correspondiente. La modificacion es retroactiva pero limitada al
comienzo del primer periodo presentado.

NIC 34, "Informacion financiera intermedia” - La enmienda aclara qué se entiende por la referencia en la
norma a "informacién divulgada en otra parte de la informacion financiera intermedia”. La nueva enmienda
modifica la NIC 34 para requerir una referencia cruzada de los estados financieros intermedios a la ubicacién
de esa informacion. La modificacién es retroactiva.
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La adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto significativo
en los estados financieros consolidados de la Sociedad.

b) Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, cuya aplicacién atn no es obligatoria, para
las cuales no se ha efectuado adopcién anticipada.

Obligatoria para
Normas e interpretaciones ejercicios iniciados a
partir de

NIIF g “Instrumentos Financieros”- Publicada en julio 2014. El IASB ha publicado 01/01/2018
la version completa de la NIIF 9, que sustituye la guia de aplicaciéon de la NIC 39.

Esta version final incluye requisitos relativos a la clasificacion y medicion de

activos y pasivos financieros y un modelo de pérdidas crediticias esperadas que

reemplaza el actual modelo de deterioro de pérdida incurrida. La parte relativa a

contabilidad de cobertura que forma parte de esta version final de NIIF 9 habia

sido ya publicada en noviembre 2013. Su adopcién anticipada es permitida.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” — Publicada en mayo 01/01/2018
2014. Establece los principios que una entidad debe aplicar para la presentaciéon de
informacion til a los usuarios de los estados financieros en relacion a la
naturaleza, monto, oportunidad e incertidumbre de los ingresos y los flujos de
efectivo procedentes de los contratos con los clientes. Para ello el principio basico
es que una entidad reconocera los ingresos que representen la transferencia de
bienes o servicios prometidos a los clientes en un monto que refleje la
contraprestacién a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes
o servicios. Su aplicaciéon reemplaza a la NIC 11 Contratos de Construcciéon; NIC 18
Ingresos ordinarios; CINIIF 13 Programas de fidelizacion de clientes; CINIIF 15
Acuerdos para la construccién de bienes inmuebles; CINIIF 18 Transferencias de
activos procedentes de clientes; y SIC-31 Ingresos-Permutas de Servicios de
Publicidad. Se permite su aplicacién anticipada.
01/01/2019

NIIF 16 “Arrendamientos” — Publicada en enero de 2016 establece el principio para
el reconocimiento, medicién, presentacion y revelaciéon de arrendamientos. NIIF 16
sustituye a la NIC 17 actual e introduce un tunico modelo de contabilidad
arrendatario y requiere un arrendatario reconocer los activos y pasivos de todos los
contratos de arrendamiento con un plazo de mas de 12 meses, a menos que el
activo subyacente sea de bajo valor. El objetivo es asegurar que los arrendatarios y
arrendadores proporcionan relevante la informacién de una forma que represente
fielmente las transacciones. NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero 2019, su aplicacién anticipada esta
permitida para las entidades que aplican las NIIF 15 o antes de la fecha de la
aplicacion inicial de la NIIF 16.

Enmiendas y mejoras Obligatoria para
ejercicios iniciados
a partir de
Enmienda a NIC 7 “Estado de Flujo de Efectivo”. Publicada en febrero de 2016. La 01/01/2017
enmienda introduce una revelacién adicional que permite a los usuarios de los
estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones provenientes de las
actividades financieras.

Enmienda a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”. Publicada en febrero de 2016. La 01/01/2017
enmienda clarifica como contabilizar los activos por impuestos diferidos en relaciéon
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con los instrumentos de deuda valorizados a su valor razonable.

Enmienda a NIIF 2 “Pagos Basados en acciones”. Publicada en Junio 2016. La 01/01/2018
enmienda clarifica la medicion de los pagos basados en acciones liquidados en

efectivo y la contabilizacion de modificaciones que cambian dichos pagos a

liquidacién con instrumentos de patrimonio. Adicionalmente, introduce una

excepcion a los principios de NIIF 2 que requerira el tratamiento de los premios

como si fuera todo liquidacion como un instrumento de patrimonio, cuando el

empleador es obligado a retener el impuesto relacionado con los pagos basados en

acciones.

La Administracion de la Sociedad estima que la adopcién de las normas, interpretaciones y enmiendas antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros consolidados de la Sociedad en el
periodo de su primera aplicacion.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICION DE COBERTURA

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sociedad estd expuesta a
diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor econdémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. Las politicas de administracién de riesgo son
aprobadas y revisadas periddicamente por CTI S.A.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sociedad, una
caracterizacion y cuantificaciéon de éstos para CTI S.A, asi como una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Sociedad:

a) Riesgo de Mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Sociedad estd expuesta a riesgos de mercados, tales
como:

a.1 Riesgo de tipo de cambio

El grupo se encuentra expuesta al riesgo de variacién del ddlar estadounidense debido a que su
moneda funcional es el peso chileno y gran parte de sus costos se encuentran indexados a la moneda
norteamericana. Por otro lado, la Sociedad estd expuesta al riesgo de tipo de cambio por la
participacion que mantiene en su filial Frimetal S.A. en Argentina. Los ajustes que se producen, por
la variacién de esta moneda, afectan al Patrimonio de CTI S.A., el cual ascendi6 al 30 de septiembre
de 2016 a M$ 11.714.406.

CTI S.A. tiene una politica de cobertura al riesgo cambiario que disminuye en forma significativa
este riesgo. Esta politica consiste en mantener calzados los activos y pasivos en moneda extranjera
por la via de pre pagar deudas en délares o tomando instrumentos derivados de tipo de cambio.

Frente a una variacién del tipo de cambio, de mds 5% o menos 5%, el resultado consolidado de la
Compaiifa, en el caso de una apreciacion de la moneda local, tendria un efecto positivo de
aproximadamente M$ 985 y con una depreciacion del peso en un efecto negativo de
aproximadamente M$ 1.247.
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La Sociedad y sus afiliadas usan instrumentos financieros derivados, principalmente, a través de
contratos de forward para las coberturas de cuentas por cobrar.

Composicion de la deuda:

. . Composicion de L] 15 G
Moneda Origen Deuda en Moneda Origen Deuda en pesos Deuda aumento en 1
peso por divisa
M$
CLP 16.886.256 16.886.256 71,02% 0,0000%
6.890.785 6.890.785 28,98% 0,0000%
Total 23.777.041 100,00% 0,0000%

a.2 Riesgo de tasa de interés

La Sociedad mantiene principalmente deudas de corto plazo en el sistema financiero. Estas se
renuevan mensualmente, por lo que un alza en las tasas de interés de corto plazo aumentaria los
costos financieros de la Sociedad.

La deuda financiera total de CTI S.A. y afiliadas al 30 de septiembre de 2016 se resume en el
siguiente cuadro:

Tasa Fija Tasa Variable Total

Deuda Bancaria Corriente 23.777.041 0 23.777.041

El detalle de las obligaciones con entidades financieras, mantenidas por la Sociedad y filiales se
presenta en Nota 18.

Analisis de sensibilidad

Tal como se senald, la Sociedad mantiene principalmente deudas de corto plazo en el sistema
financiero, que se renuevan mensualmente.

Ya que la totalidad de las obligaciones estdn pactadas a tasa de interés fija, cambios en la tasa de
interés, no impactaria en forma significativa en los costos financieros de la Sociedad.

La estructura de financiamiento de la Sociedad considera, por lo general, fuentes de fondos afectos
a tasa de interés fija, en menor medida, se recurre a financiamiento afecto a tasa de interés variable,
consistentes en tasa flotante TAB CLP entre 30 y 90 dias, mds un margen.

La Sociedad tiene politicas de coberturas, mediante la suscripcion de instrumentos de derivados que

cubren la posible volatilidad del tipo de cambio y la tasa de interés, lo cual permite disminuir el
riesgo por estas variables.
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b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple sus obligaciones con la Sociedad
bajo un determinado contrato o instrumento financiero, derivado a una pérdida en el valor de
mercado de un instrumento financiero (s6lo activo, no pasivo).

Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Sociedad utiliza un sistema de calificacién para evaluar
la calidad crediticia del cliente y define los limites aplicables. Los limites y calificaciones atribuidos
a los clientes se revisan en comités de crédito que se realizan mensualmente.

La Sociedad y sus filiales mantienen lineas de crédito abiertas con sus clientes, otorgadas bajo
criterios de riesgo crediticio, solvencia, historial de pagos y otras variables relevantes.

De este modo, las Sociedades mantienen saldos de cuentas por cobrar con un nimero determinado
de clientes, saldos que son dindmicos y fluctian fundamentalmente de acuerdo a la facturacion, que
se ve influenciada por los ciclos de temporadas de las diferentes gamas de productos.

Cabe destacar que en cada filial de la Sociedad existen comités de crédito, que sesionan
mensualmente, y equipos dedicados al monitoreo y control de las cuentas por cobrar, lo que
mantiene acotado el riesgo comercial por deudores incobrables. Ante problemas de pago por parte
de clientes, la Compaiiia evaliia y gestiona las situaciones individuales, implementando acciones que
permitan el cobro de los saldos adeudados, incluyendo renegociaciones de deuda y hasta instancias
judiciales.

Dentro de las partidas expuestas a este riesgo se distinguen 2 categorias:

e Activos financieros - Corresponde a los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo,
depdsitos a plazo y valores negociables en general. La capacidad de la Sociedad de recuperar
estos fondos a su vencimiento depende de la solvencia del banco en el que se encuentren
depositados por lo que el riesgo de crédito al que estd expuesto el efectivo y equivalentes al
efectivo es minimo debido a que los fondos estdn depositados en bancos de alta calidad
crediticia, de acuerdo a la politica de inversiones vigente de la Matriz.

e Deudores por ventas - El riesgo de incobrabilidad de los deudores por venta del Grupo es
significativamente bajo, encontrdndose constituida una provision para regularizar los
créditos de dudoso cobro. La estimacion de esta provision contempla determinados deudores
que, al cierre, presentan ciertos indices de morosidad.

Los principales clientes de CTI S.A. y sus filiales, tanto de Chile y Argentina son sociedades
anénimas que transan sus acciones en mercados de valores nacionales e internacionales y de
los cuales se dispone de amplia informacion financiera. Es asi como los principales clientes
de la Sociedad representan un 65% de la cartera de cuentas por cobrar (incluida la cartera de
exportaciones) y de éstos un 80% son Sociedades Anénimas Abiertas. La morosidad de la
cartera consolidada de las deudas por sobre los 90 dias, representan un indice equivalente al
2,70%. En efecto al 30 de Septiembre 2016 el monto de la morosidad consolidada por sobre
los 90 dias es equivalente a M$ 2.952.577.
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Mixima exposicion al riesgo de crédito:

Al 30 de septiembre de 2016 y de 2015, el detalle de la méxima exposicion al riesgo de crédito para
los distintos componentes del Estado de Situacién Financiera, es el siguiente:

Activos Financieros
30-09-2016

Descripcion

Caja ybancos 3.512.392 3.512.392
Fondos Mutuos 3.200.000 3.200.000
Depdsitos a plazo

6.712.392 6.712.392

Deudores por venta

30-09-2016

Descripcion

Deudores porventa nacionales (Chile) 54.615.349 53.936.428

Deudores porventa extranjeros (otros paises) 1.049.880 1.049.880
Documentos por cobrar 13.332.827 13.332.827
Deudores varios 5.517.848 5.517.848
Impuestos por recuperar mensuales 151.456 151.456

74.667.360 73.988.439

31-12-2015

14.818.024 14.818.024
2.845.000 2.845.000

17.663.024 17.663.024

31-12-2015

Bruta

M$

54.459.961 53.972.410
996.449 996.449
15.361.338 15.361.338
8.566.340 8.566.340
1.410.431 1.410.431
80.794.519 80.306.968

¢) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Sociedad no posea fondos para pagar sus
obligaciones.

Las proyecciones de caja de la Sociedad considerando las inversiones y pagos de dividendos se
realizan en forma anticipada, de tal manera que se anticipen eventuales desfases de caja y se tomen

las medidas para cubrir dichos desfases.

Ademas, debido a los buenos indicadores financieros de las sociedades, éstas tienen acceso al
mercado bancario en condiciones Optimas de tasas y productos.

Los indicadores de liquidez y cobertura de gastos financieros consolidados, son holgados para la
operacion de las Sociedades.

El siguiente cuadro muestra los vencimientos de capital e intereses de las obligaciones financieras
de la Sociedad y sus filiales vigentes al 30 de septiembre de 2016.
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Afio de Vencimiento

2018 2019 y mas
m$ M$

Deuda Bancaria 23.777.041
Arrendamiento Financiero 958.033 521.836 521.836 7.653.600
Otros Pasivos Financieros 195.616
Cheques Negociados 3.088.746

28.019.436 521.836 521.836 7.653.600 36.716.708
Los principales indices financieros de la Sociedad relativos a la liquidez se presentan a
continuacion:

Indicadores de Endeudamiento Unidad de 30002016  31-12-2015
Medida
Razon de Endeudamiento veces 0,40 0,45
Cobertura Gastos Financieros veces 2 9

De acuerdo a los indicadores, la Sociedad estima que el grado de endeudamiento es adecuado a los
requerimientos de sus operaciones normales y de inversion, establecidos en su plan financiero.

REVELACIONES DE LOS JUICIOS QUE LA GERENCIA HAYA REALIZADO AL
APLICAR LAS POLITICAS CONTABLES DE LA ENTIDAD

La aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera requiere el uso de
estimaciones y supuestos que afectardn los montos a reportar de activos y pasivos a la fecha de los
estados financieros y los montos de ingresos y gastos durante el periodo de reporte. La
administracién del Grupo, necesariamente efectuard juicios y estimaciones que tendrdn un efecto
significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros bajo NIIF. Cambios en los
supuestos y estimaciones podrian tener un impacto significativo en los estados financieros bajo
NIIF.

a) Vida util economica de activos

Con excepcion de los terrenos, los activos tangibles son depreciados linealmente sobre la vida util
econdmica. La Administracion revisa anualmente las bases usadas para el cdlculo de la vida util.

b) Deterioro de activos

La Sociedad y sus filiales revisan el valor libro de sus activos tangibles e intangibles para determinar
si hay cualquier indicio que estos activos podrian estar deteriorados. En la evaluacién de deterioro,
los activos que no generan flujo efectivo independiente son agrupados en una unidad generadora de
efectivo (“UGE”) apropiada. EI monto recuperable de estos activos o UGE, es medido como el
mayor entre su valor justo (metodologia flujos futuros descontados) y su valor libro.

La Administracion necesariamente aplica su juicio en la agrupacién de los activos que no generan

flujos de efectivo independientes y también en la estimacion, la periodicidad y los valores del flujo
de efectivo subyacente en los valores del calculo. Cambios posteriores en la agrupacion de la UGE
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o la periodicidad de los flujos de efectivo podria impactar los valores libros de los respectivos
activos.

¢) Provision de beneficios al personal

Los costos asociados a los beneficios de personal, relacionados con los servicios prestados por los
trabajadores durante el afio son cargados a resultados del periodo.

Los supuestos que se refieren a los costos esperados son establecidos en conjunto con un actuario
externo a la Sociedad. Estos supuestos incluyen las hipétesis demogréficas, la tasa de descuento y
los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura. Aunque la administracion cree
que los supuestos usados son apropiados, un cambio en estos supuestos podria impactar
significativamente los resultados del Grupo.

d) Provision garantia artefactos

La Sociedad y sus filiales calculan la provision de garantia de artefactos basado en estadisticas de
utilizacién de garantias y niveles de ventas de periodos anteriores. Los costos por reposicion de
productos a clientes por efecto de garantias es aplicado contra esta provision. La suficiencia de
provision y supuestos utilizados son revisados por la Administracion periddicamente.

e) Deterioro de la cartera

La Sociedad y sus filiales calculan el deterioro de las carteras por cobrar considerando un porcentaje
de las ventas y un estudio caso a caso de la recuperacion de los saldos antiguos. Los castigos de
deudores incobrables son aplicados contra esta estimacion. La suficiencia de la estimacién deterioro
de la cartera y supuestos utilizados son revisados por la Administracién periédicamente.

f) Provision obsolescencia inventarios

La estimacion de obsolescencia de materias primas y productos terminados se registra sobre base
devengada, en base a estimaciones que estdn sobre la base de estudios técnicos considerando la
antigiiedad, rotacién y uso de estos inventarios.

g) La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monto incierto o contingente
Las estimaciones se han realizado considerando la informacién disponible a la fecha de emision de

los presentes estados financieros, sin embargo los acontecimientos futuros pueden hacer necesario
reconsiderar dichas estimaciones en los préximos periodos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de
2015 es el siguiente:

Concepto Unidad de 30-09-2016 31-12-2015
reajuste MS M$S
Caja y bancos S chilenos 2.113.274 1.927.356
Délares 499.606 7.957.187
Euros 658 2.130
$ argentinos 898.197 4.930.641
Reales 657 710
Fondos mutuos S chilenos 3.200.000 2.845.000

Totales 6.712.392 17.663.024

El efectivo y efectivo equivalente no tiene restricciones de disponibilidad.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 30 de septiembre de 2016y 31
de diciembre de 2015 es el siguiente:

Corrientes No corrientes
Concepto Unidad de Reajuste 30-09-2016 31-12-2015 30-09-2016 31-12-2015
M$ M$ M$ M$

Deudores porventa nacionales Schilenos 25.001.973 27.782.419

S argentinos 28.934.455 26.189.991
Deudores por venta extranjeros Délares 1.049.880 996.449
Documentos por cobrar S chilenos 2.590.130 2.926.576

Délares 533.517 1.295.192

S argentinos 10.209.180 11.139.570
Deudores varios S chilenos 3.642.056 2.772.419

Délares 1.524.409 5.323.795

$argentinos 351.383 470.126
Impuestos por recuperar mensuales S chilenos 151.456 1.410.431 - -
Totales 73.988.439 80.306.968 0 0

Los valores razonables de deudores por ventas y otras cuentas por cobrar corresponden a los mismos
valores comerciales, en atencion a que los plazos de cobro no superan en promedio los 60 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar que se revelan mas arriba se clasifican como préstamos y
cuentas por cobrar y se miden al costo amortizado. El periodo de crédito promedio sobre la venta
para CTI S.A. y filiales es menor a 60 dias. No se hace ningin recargo por intereses sobre las
cuentas comerciales por cobrar para los primeros 30 dias posteriores a la facturacion.

La Sociedad y sus filiales provisionan la totalidad de las cuentas en cobranza judicial y establecen
provisiones especificas para las cuentas vigentes que presentan algin riesgo razonable de
incobrabilidad determinado sobre la base de experiencias de incumplimiento y un andlisis de la
posicion financiera actual de la contraparte.

Pagina

26



CT1I S.A. —Estados Financieros Consolidados Intermedios al 30 de Septiembre de 2016

El detalle de la estimacién de morosidad de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
sujetos a deterioro (excluidos los pagos anticipados e impuestos por recuperar) al 30 de septiembre
de 2016 y 31 de diciembre de 2015, se presentan a continuacion:

30-09-2016 31-12-2015

. Activos antes de o
Detall Activos antes de e X L, Estimacion de
etalle e . Estimacion de morosidad Total Neto estimacion de . Total Neto
estimacion de morosidad osidad morosidad
morosi

M$ M$ M3 M3 M3
Deudores por venta nacionales (Chile) 54.615.349 (678.921) 53.936.428 54.459.961
Deudores por venta extranjeros (otros paises) 1.049.880 1.049.880 996.449

Documentos por cobrar 13.332.827 13.332.827 15.361.338
Deudores varios 5.517.848 5.517.848 8.566.340 -
Total corriente 74.515.904 (678.921) 73.836.983 79.384.088 -487.551 78.896.537

Total no corriente 0 0 0 0 0 0

Total 74.515.904 (678.921) 73.836.983 79.384.088 -487.551

La Sociedad al 30 de septiembre de 2016, no mantiene cartera de clientes repactados y tampoco
cuenta con castigos ni recuperos.

El movimiento de la estimacion de morosidad al 30 de septiembre 2016 y 31 de diciembre de 2015
es el siguiente:

Movimiento de la provision de deterioro incobrables Corriente No Corriente Corriente No Corriente
30-09-2016 30-09-2016 31-12-2015 31-12-2015
M$ M$
Saldo Inicial (487.551) (234.625)
Aumentos del periodo (204.173) (301.756)
Disminuciones del periodo 12.803 48.830

(678.921) (487.551)

Estratificacion de la cartera:

2016-09-30 31122015
S—— N° Clientes cartera no Monto Carterano ~~ N°Clientes cartera ~ MontoCartera ~ N° Clientes cartera ~ Monto Carterano  N° Clientes cartera  Monto Cartera
repactada repactada bruta repactada repactada bruta no repactada repactada bruta repactada repactada bruta
M MS M [
Al dia 1802 64522422 - - 1827 64575707
130 dias 655 5.068.103 - - 612 9442512
3160 dias m 112838 - - 368 3260912
61-90 dias 345 199.965 - - 216 178.700
91-120 dias ) 406.218 - - 75 1431
121-150 dfas 63 34976 - - 69 705829
151-180 dfas 125 158,646 - - 68 816,727
181-210dfas 81 208326 - - Ih 1463713
1-250dias 150 30359 - - 49 71,047
> 250 dias 308 1640818 - - 141 168.850 -
Total 430 74.515.904 0 0 343 79.384.088 0 0
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El detalle de los saldos y transacciones con entidades relacionadas al 30 de septiembre de 2016y 31
de diciembre de 2015, es el siguiente:

al) Cuentas por cobrar a empresas relacionadas corrientes y no corrientes

Corriente
Sociedad Pais de Naturaleza Tipo de 30-09-2016 31-12-2015
origen Relacién moneda m$ M$
0-E|ELECTROLUX C.A. ECUADOR MATRIZ COMUN usb 720.463 1.503.944
99.578.940-K|ELECTROLUX CHILE S.A. CHILE MATRIZ COMUN CLP 1.884.906 186.969
99.578.940-K|ELECTROLUX CHILE S.A. CHILE MATRIZ COMUN usb - 3.967.568
0-E|ELECTROLUX GLOBAL BRAND | MATRIZ COMUN usb 1.277 -
0-E{ELECTROLUX DEL PERU S.A. PERU MATRIZ COMUN usb 679.997 479.502
0-E|ELECTROLUX DO BRASILS.A. BRASIL MATRIZ COMUN usb 1131 -
0-E|ELECTROLUX S.E.A. PTELT SINGAPUR MATRIZ COMUN usb - 104
0-E|ELECTROLUX SOUTH AFRICA SUDAFRICA MATRIZ COMUN usb - 1.541
0-E|ELECTROLUX HOME PRODUCTS USA MATRIZ COMUN usD 4.728 153.821
0-E|ELECTROLUX S.A. COLOMBIA MATRIZ COMUN usb 80.244 285.082
0-E|ELECTROLUX APPLIANCES AB SUECIA MATRIZ COMUN usb 33.128 35.754
0-E|ELECTROLUX MEXICO MEXICO MATRIZ COMUN usb 3.822 7.506!
0-E|ELECTROLUX ARGENTINA S.A. ARGENTINA MATRIZ COMUN usb 313.218 37.790
70.285.500-4{IMPORTADORA Y EXPORTADORA CTI IQUIQUE LTDA. CHILE MATRIZ COMUN CLP 285.163 27.340
76161121-6{INVERSIONES INFINITY SPA CHILE MATRIZ COMUN CLP 2.473.736 -
0-E|ELECTRLOUX DO BRASIL BRASIL MATRIZ COMUN usb 16.237 37.034
0-EJELECTROLUX INTERNATIONAL EE.UU MATRIZ COMUN USD - 97
Totales 6.498.049 6.724.052

a2) Cuentas por pagar a empresas relacionadas corrientes y no corrientes

Corriente No corriente
Sociedad Pais de Naturaleza Tipo de 30-09-2016 31-12-2015 30-09-2016 31-12-2015
origen Relacién moneda M$ M$ M$ M$
0-E|AB ELECTROLUX SUECIA SUECIA ACCIONISTA CONTROLADOR  |USD 495.867 2.369 - -
99.578.940-K|ELECTROLUX CHILE S.A. CHILE MATRIZ COMUN CcLp 32.634 591.726 - -
0-E|ELECTROLUX CHINA CHINA MATRIZ COMUN usb 134.407 240.964| - -
0-E|ELECTROLUX S.E.A. PTE.LT SINGAPUR MATRIZ COMUN usb 180.303 319.949 - -
0-E|ELECTROLUX HOME PRODUCTS USA MATRIZ COMUN usb 41.222 - - -
76.162.607-8|INMOBILIARIA E INVERSIONES ICON LTDA. CHILE MATRIZ COMUN CLp 8.507.942 7.981.315 5.218.496 5.385.683
0-E|ELECTROLUX DO BRASIL S.A. (Global y Regional Allocation) Brasil MATRIZ COMUN usb 3.073 -] - -
0-E|ELECTROLUX SUECIA SUECIA MATRIZ COMUN usb 261.234 301.818 - -
0-E|AB VOLTA SUECIA MATRIZ COMUN usb - 725 - -
0-E|ELECTROLUX LEHEL HUNGRIA MATRIZ COMUN usb 1.125.627 2.253.359 - -
0-E|ELECTROLUX SUECIA IT SUECIA MATRIZ COMUN usb 231.696 39.963 - -
0-E|ELECTROLUX POLONIA POLONIA MATRIZ COMUN usb 1.128 - - -
0-E|ELECTROLUX APPLIANCES AB SUECIA MATRIZ COMUN usb - 163 - -
0-E|ELECTROLUX DO BRASILS.A. BRASIL MATRIZ COMUN usb 3.765.753 83.264 - -
0-E|ABT SUECIA MATRIZ COMUN usb 145.277 153.621 - -
0-E|ELECTROLUX PROFESSIONAL SPA ITALIA MATRIZ COMUN usb 273 -] - -
0-E|ELECTROLUX MAJOR APPLIANCES NA EE.UU MATRIZ COMUN usb 6.317 - - -
0-E|ELECTROLUX Bs. As. ARGENTINA  |MATRIZ COMUN SARG 18.425 1.962.882 - -
76.161.121-6|INFINITY CHILE MATRIZ COMUN cLp 69.886 70.000 - -
0-E| ELECTROLUX HOME PRODUCTS (NEDERLAND) B.V. HOLANDA MATRIZ COMUN Euros 61.196
0-E| ELECTROLUX IT SOLUTIONS AB SUECIA MATRIZ COMUN USD 7.364 2.092 - -

Totales 15.089.622 14.004.210 5.218.496
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a3) Transacciones mas significativas y sus efectos en resultados

Acumulado Acumulado
30-09-2016 31-12-2015
Nombre Sociedad Paisde origen  Naturaleza de la relacién Descripcion de la transaccion Tipo de moneda Monto Efecto Resultado Monto Efecto Resultado
m$ M m$ m$
0-E ELECTROLUX COMERCIAL VENEZUELA MATRIZ COMUN VENTA DE BIENES usb 236322 216.722 942 232
0-E ELECTROLUX DEL PERU PERU MATRIZ COMUN VENTA DE BIENES usb 3.436.193 -740.323 2241919 -
0-E ELECTROLUX HOME PRODUCTS USA MATRIZ COMUN VENTA DE SERVICIOS usb 25.389 10.095 23.813 23813
0-E ELECTROLUX S.A. COLOMBIA MATRIZ COMUN VENTA DE BIENES usb 926.883 -255.629 2.381.964 101.527
0-E ELECTROLUX CA. ECUADOR MATRIZ COMUN VENTA DE BIENES usb 1.498.140 -286.459 3.160.370 88.955
0-E ELECTROLUX ARGENTINA ARGENTINA MATRIZ COMUN VENTA DE BIENES usb 28013 10.409 808.720 309.478
0-E ELECTROLUX INTERNACIONAL EEUU MATRIZ COMUN VENTA DE BIENES usb - - 332317 63.702
0-E ELECTROLUX COMERCIAL SA MEXICO MATRIZ COMUN VENTA DE SERVICIOS usb 12.455 12.455 14.567 13.806
0-E ELECTROLUX APPLIANCES AB SUECIA MATRIZ COMUN VENTA DE SERVICIOS usb 71.760 71.760 150.762 150.762
0-E ELECTROLUX PROFESSIONAL SPA ITALIA MATRIZ COMUN VENTA DE SERVICIOS usb - - 66.338 66.338
0-E ELECTROLUX DO BRASIL BRASIL MATRIZ COMUN VENTA DE BIENES usb 97.978 97.978 21.289 20.689
o e .z . .2
a. Administracion y Alta Direcciéon

Los miembros de la Alta Administracién y demds personas que asumen la gestiéon de CTI S.A., asi
como los accionistas o las personas naturales o juridicas a las que representan, no han participado al
30 de septiembre 2016, en transacciones inhabituales y/o relevantes de la Sociedad.

Las remuneraciones percibidas por la plana gerencial de la Sociedad matriz y sus filiales al 30 de
septiembre de 2016 y 2015 es de M$ 1.307.665 y M$ 1.419.788.

b. Comité de Directores

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 50 bis de la Ley N°18.046 sobre Sociedades
Andnimas, no correspondié a la Sociedad y sus filiales constituir el Comité de Directores por el
ejercicio 2016.

c. Remuneracion y otras prestaciones

El detalle de los importes pagados en el periodo al 30 de septiembre de 2016 y 2015, que incluye a
los Directores de la Sociedad y sus filiales, es el siguiente:

Dieta fija directores

Acumulado
30-09-2016 31-12-2015

Descripcion M$ Mm$

Méximo Israel Lépez
Hermann von Mihlenbrock
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10. INVENTARIOS

Detalle de los inventarios 30-09-2016 31-12-2015
Descripcion S MS
Materiales y materias primas 16.208.181 25.403.076

Productos terminados 25.572.585 25.531.543
Importaciones en trdnsito 5.714.220 8.527.463
Productos en Proceso 3.257.864 3.329.213

50.752.850 62.791.295

La Administracion de la Sociedad estima que las existencias serdn realizadas dentro del plazo de un
afo.

Los productos terminados incluyen una provision por obsolescencia de M$ 1.316.515 y
MS$ 1.370.694 al 30 de Septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, respectivamente.

Provision Obsolescencia 30-09-2016 31-12-2015
Descripcion MS MS
Saldo inicial (1.370.694) (1.339.534)
Aumentos del Ejercicio (1.533.358) (721.702)
Disminuciones del Ejercicio 1.587.537 690.542
(1.316.515) (1.370.694)

Costo de inventario reconocido como gasto

Las existencias reconocidas como gasto en costo de operaciéon durante los periodos terminados al 30
de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, se presentan en el siguiente detalle:

Costo de inventario reconocido como gasto
Acumulado Trimestral
01-01-2016 01-01-2015 01-07-2016 01-07-2015

Descripcién 30-09-2016 30-09-2015 30-09-2016 30-09-2015

M$ M$ MS$ MS$
150.820.994 174.308.917 52.728.906 60.940.417

Totales 150.820.994 174.308.917 52.728.906 60.940.417
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11. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR POR IMPUESTOS CORRIENTES

a) Activos por impuestos corrientes

Las cuentas por cobrar por impuestos al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015,

respectivamente se detallan a continuacidn:

Descripcion

30-09-2016

MS

31-12-2015

Ms$

Impuesto a la ganancia

Impuesto sobre ingresos brutos

Pagos Provisionales por Utilidades Absorbidas (PPUA)
Crédito por capacitacion

Impuesto al valoragregado, crédito fiscal

Bonos Dec. 379

Reembolso de exportaciones

Otros

Totales

b) Pasivos por impuestos corrientes

1.996.433
212.540
523.889

53.000
506.017
658

1.316
3.293.854

276.252
844.101
185.635
471.546
553.216
19.884
13.308
2.363.942

Las cuentas por pagar por impuestos al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015,

respectivamente se detallan a continuacion:

Descripcion

30-09-2016

31-12-2015

Provision impuesto a la ganancia

Anticipos porimpuestos a las ganancias
Retenciones porimpuesto a las ganancias
Impuesto al valor agregado
Retenciones/percepciones impuesto al valor agregado a pagar
Impuesto sobre ingresos brutos
Retenciones/percepciones ingresos brutos a pagar
Derechos municipales

Otros

Pago provisional mensual (PPM)

Impuesto a la renta

Crédito por capacitacion

Totales
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M$

44.087
1.393.686,36

238.203
242.809
349.409
42.113
95.413
(381.280)
412.582

2.437.024

m$
8.364.264
(3.462.999)
(3.182.937)
416.154
22.725
292.586
41.189
225.830
589.595
(6.800)
3.299.607
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12. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

El detalle de los otros activos no financieros corrientes, 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre

de 2015 es el siguiente:

Corrientes

No corrientes

Unidad de 30-09-2016 31-12-2015 30-09-2016 31-12-2015
Descripcion reajuste MS MS M$S MS

Anticipos a proveedores Délares 3.948 43.320

Euros 552.079 395.559

S argentinos 232.281 381.356
Pagos anticipados S chilenos 47.738 -

S argentinos 166.479 40.479 - -
Depdsitos en garantia S argentinos - - 6.580 7.812
Otros S chilenos 1.040.108 215.530

$ argentinos

13.818

5.681
1.081.925

3.963

15.763

2.056.451

13. INFORMACION FINANCIERA DE SUBSIDIARIAS

Los estados financieros consolidados intermedios incorporan los estados financieros de la Sociedad
matriz y las sociedades controladas. A continuacion se incluye informacion detallada de las filiales
al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015.

Nombre afiliada

SOMELASA.
(ST CENTRAL DE SERVICIOS TECNICOS LTDA.
[FRIVETALS A

Moneda funcional

Pais de origen filiada Directo

98,620%
98,750
99990%

% participacidn

30-09-2016

Indirecto

Activos
Total corientes
[
12638721}
2784,6%
61,986,800

98,6200
100,000%
100000%)

Acivos no Pasivos

corrintes
Mg M

4507614
2120192
32681880

corrintes

Pasivos no
coientes  Patrimonio
[ [

30

30764

10445483
0f 134971
$3.116.760

Resultado del
gjrcicio

Ingresos

ordinarios
[
1913229
5290974
R3]

Nomre afada

SOVELASA

0t FRINETALSA

(ST CENTRALDE SERVICIOS TECNICOS LTDA

Noneda uncionl

Pasdeorgen  afilads  Diecto

(HILE
(HILE (P
IRGENTINA~ |$ Avgenting

Ys prticiacdn
340018

Indirecto

Adives
Tobl  comfentes

Adivosmo~~ Pasivos
Corintes

Corietes
[

Pasivos no
Comientes
[

Patrimonio

Resultado el
i

Ingresos
ordinarcs
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14. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

Los activos intangibles distintos a la plusvalia, se registran de acuerdo a lo establecido en la Nota
N° 4 1), el detalle se presenta a continuacion:

a) Composicion activos intangibles, neto 30-09-2016 31-12-2015
Descripcion

Programas informaticos

Otros Activos intangibles Identificables

Marcas (1)

Otros (2)

b) Composicion activos intangibles, bruto
Descripcion

Programas informaticos

Otros Activos intangibles Identificables
Marcas

Otros

c) Amortizacion activos intangibles
Descripcion

Programas informaticos
Otros Activos intangibles Identificables
Marcas
Otros
32.376.087 26.015.737

(1) Corresponde principalmente a la valorizacién de las marcas provenientes de la alocacién del precio de compra de
CTI Compaififa Tecno Industrial S.A., Somela S.A. y Frimetal S.A.

(2) Corresponde principalmente a la valorizacién de la relacién con los clientes provenientes de la alocacion del
precio de compra de CTI Compaiia Tecno Industrial S.A., Somela S.A. y Frimetal S.A.

Otros Activos Marcas
Programas . .
Movimientos al 30 de Septiembre de 2016 g G intangibles
informaticos i
Identificables
m$
Saldo inicial al 1° de enero de 2016 3.861.549 4.876.172 37.194.507
Adiciones 0 35.983]
Reclasificaciones 2.370.326 2.371.948
Desapropiaciones 0
Gasto por amortizaciéon (1.675.608, (6.475.117)
Efecto porvariacion tipo de cambio 0|
Ajustes de Conversién 0|
Otros incrementos (decrementos) (30.178

Saldo final al 30 de Septiembre 2016 612.586 4.526.089 4.203.033 23.755.435 33.097.143
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Otros Activos Marcas
intangibles
Identificables

Programas

Movimientos al 31 de Diciembre de 2015 informaticos

M$

m$

Adiciones
Reclasificaciones

Desapropiaciones

Gasto por amortizacion

Ajustes de Conversion
Otros incrementos (decrementos)

Saldo inicial al 1° de enero de 2015

Efecto porvariacion tipo de cambio

1.828.128]
187.452)
0

0
(716.319)

1.318.788
1.851

0

0
(1.578.144)
0

0
4.119.054]

5.688.867
0
0
0
(812.695)

31.673.911]
0
0
0
(4.524.843)

40.509.694
189.303

0

0
(7.632.001)
0

0
4.127.511

Saldo final al 30 de Septiembre 2015

1.307.718

3.861.549

4.876.172

27.149.068

37.194.507

El gasto por amortizacion se encuentra registrado en el Estado de Resultados por Funcién dentro del

rubro Otros gastos por funcion.

PLUSVALIA

El detalle es el siguiente:

a) Plusvalia

Frimetal S.A
Somela S.A.

CTlI Compaiiia Tecno Industrial S.A.

b) Movimiento de la plusvalia

Movimientos

Empresas

30-09-2016
M$

1.259.535

21.598.262

129.897.720
152.755.517

30-09-2016

M$

31-12-2015

M$
1.259.535
21.598.262
129.897.720
152.755.517

31-12-2015

=

Saldo inicial 152.755.517 152.755.517
Adiciones/Bajas - -

Saldo Final

152.755.517

152.755.517

El deterioro es determinado para la plusvalia por medio de evaluar el monto recuperable de la
unidad generadora de efectivo (o grupo de unidades generadoras de efectivo) al cual estd
relacionado la plusvalia. Cuando el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo (o grupo
de unidades generadoras de efectivo) es menor al valor libro de la unidad generadora de efectivo
(grupo de unidades generadoras de efectivo) a las cuales se ha asignado la plusvalia, se reconoce una
pérdida por deterioro. Las pérdidas por deterioro relacionadas con plusvalia no pueden ser
reversadas en periodos futuros. El Grupo realiza su prueba anual de deterioro al 31 de Diciembre de

cada ano.

Para estimar el valor en uso, el Grupo prepara las proyecciones de flujos de caja futuros antes de
impuestos a partir de los presupuestos mas recientes disponibles. Estos presupuestos incorporan las

Pagina

34



CT1I S.A. —Estados Financieros Consolidados Intermedios al 30 de Septiembre de 2016

mejores estimaciones de la Gerencia del Grupo sobre los ingresos y costos de las Unidades
Generadoras de Efectivo utilizando las proyecciones sectoriales, la experiencia del pasado y las

expectativas futuras.

16. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

a) Composicion

La composicién por clase de Propiedades, planta y equipos al cierre de cada periodo, a valores neto

y bruto, es la siguiente:

a.1) Composicion propiedades, planta y equipos, neto

Descripcion

Terrenos

Construccion y obras de infraestructura
Maquinarias yequipos

Otras

Construcciones en curso

Activos en Leasing

Plusvalia de Activo Fijo

Totales

a.2) Composicion propiedades, planta y equipos, bruto

Valor neto
30-09-2016 31-12-2015
M$ M$
1.417.833 1.469.485
2.920.333 4.091.619
19.462.204 17.779.816
5.814.357 2.062.651
19.292.565 22.184.241
4.962.931 5.196.787
11.430.825 12.042.869

65.301.049 64.827.468

Descripcion

Terrenos

Construccion y obras de infraestructura
Maquinarias yequipos

Otras

Construcciones en curso

Activos en Leasing

Plusvalia de Activo Fijo

Totales

a.3) Depreciacion propiedades, planta y equipos

Descripcion

Construccion y obras de infraestructura
Maquinarias yequipos

Otras

Activos en Leasing

Plusvalia de Activo Fijo
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Valor bruto
30-09-2016 31-12-2015
m$ M$

1.417.833 1.469.485
8.061.576 10.132.318
81.600.205 77.235.211
19.933.774 16.025.052
19.292.565 22.184.241
6.236.144 6.236.144
13.566.940 13.629.950
150.109.038 146.912.401

Depreciacion acumulada

30-09-2016 31-12-2015
M$ M$
5.141.243 6.040.699
62.138.001 59.455.395

14.119.417 13.962.401
1.273.213 1.039.357
2.136.115 1.587.081

84.807.989 82.084.933




b)

Movimientos

CT1I S.A. —Estados Financieros Consolidados Intermedios al 30 de Septiembre de 2016

Los movimientos contables del ejercicio terminado el 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre

de 2015, de Propiedades, planta y equipos, neto, es el siguiente:

Activos fijos al 30 de Septiembre de 2016

Saldo inicial al 1° de enero de 2016
Adiciones

Transferencias

Desapropiaciones

Gasto por depreciacion

Ajustes de Conversion
Otros incrementos (decrementos)

Saldo final al 30 de Septiembre 2016

Activos fijos al 31 de Diciembre de 2015

Saldoinicial al 1° de enero de 2015
Adiciones

Transferencias

Desapropiaciones

Gasto por depreciacion

Ajustes de Conversion

Otros incrementos (decrementos)
Saldo final al 31 de Diciembre 2015

Terrenos

M

1460.485)
0
0

0
(51652)

0)
1417833

Terrenos

1469.485

¢) Informacion adicional

¢ Costo por depreciaciéon

Construccion
y obras de
infraestructura

2920333

Construccion
y obras de
infraestructura
M

4091619

Maguinarias

Y equipos

M$

17779816
40519
6525432
0
(2470750)
(L776097)

(1001393)
19.462204

Maquinarias

Y equipos

17.779.816

2062651
28424
21381787
0
(486,650)
794719

763425
5814357

2,062,651

Construcciones

£en curso
M

2181241

990333
(11403698
0
0
(148.37)

(643.075)
19292565

Construcciones

€n curso
M

25.080.258
16684781
(12092963)
(198.888)

0
(1162.421)

(6126.526)
21821

Activos
en Leasing
M

5196787
0
0
0
(233.856)
0

()
4.962.931

Activos
en Leasing

5.196.787

Plusvalia de
Activo Fijo

M

12002869
0
0
0
(612.004)
0

0)
11430825

Plusvalia de
Activo Fijo

12.042.869

64827468
10631774
(2371.947)
0
(3977.341)
(3.477.29)
(631610)

La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su correspondiente vida util.

Esta vida util se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o
comercial derivada de los cambios y/o mejoras en la produccién y cambios en la demanda del

mercado, de los productos obtenidos en la operacion con dichos activos.

Las vidas utiles estimadas por clases de activo son las siguientes:

Equipamiento de
Tecnologias de la
Informacion

ANOS Edificios Madquinarias y Equipos ~ Muebles y Equipos Vehiculos

Vida Util Minima
Vida Util Maxima

Vida Util Promedio Ponderado
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El valor residual y la vida ttil de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre de

los estados financieros.

El cargo a resultados por concepto de depreciacion del activo fijo y amortizaciéon de intangibles
incluido en los costos de explotacién y gastos de administracion es el siguiente:

Acumulado Trimestral

Depreciacion y Amortizacion 01-01-2016 01-01-2015 01-07-2016 01-07-2015

30-09-2016 30-09-2015 30-09-2016 30-09-2015

M$ M$ M$ M3

Depreciacion costos de explotacidn 3.258.550 2.316.253 1.368.054 1.791.704
Depreciacion yamortizacion en gastos de administracion: - - - -
Otros 314.871 483.357 18.634 330.248
Depreciacidn Activos en Leasing 158.471 233.855 2.567 155.903
Plusvalia Activo Fijo 785.336 347.100 447.684 202.580
Amortizacion Programas Informaticos 1.984.106 1.241.643 701.341 928.994
Amortizacion Marcas 609.521 609.521 185.246 406.347
Amortizacion Otros 3.341.603 3.393.633 1.188.858 2.262.423
Total 10.452.458 8.625.362 3.912.384 6.078.199

e Activos en arrendamiento financiero

En el rubro de activos en leasing se incluyen los edificios y construcciones registrados bajo la
modalidad de arrendamiento financiero.

El valor presente de los pagos futuros derivados de dichos arrendamientos financieros son los

siguientes:

30-09-2016

Interes
Bruto

2.478.723 (1.520.690)
(2.565.563)

(4.086.254)

Menora un afio
Entre un afio y veinte afios

Totales

7.784.059
10.262.782

6.176.528

Bruto
Presente

958.032]
5.218.496

IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS

a. Impuesto a la Renta reconocido en ganancias del afio.

Otros gastos porimpuesto corriente

Total ingreso por impuestos diferidos, neto

259.156

31-12-2015

2.087.345
8.175.436
10.262.781

799.881

Interes

(1.296.500)
(2.789.753)
(4.086.253)

(1.084.247)

Valor

Presente

Total gasto por impuesto corriente, neto (2.091.372) (6.873.544) (629.809)

Ingreso diferido (gasto) porimpuestos relativos a la creacion y reversion de diferencias temporarias (275.671) (44.220) (1.084.247) 265.008
Beneficio tributario por Utilidades Absorbidas 523.889 844.101 - -
Otros abonos 10.938| (6.217)

790.845|
5.385.683
6.176.528

Acumulado Trimestral
01-01-2016 01-01-2015 01-07-2016 01-07-2015
30-09-2016 30-09-2015 30-09-2016 30-09-2015
mS m$ m$ m$
Gasto porimpuesto corriente (1.764.595) (6.873.544) (303.032) (2.573.179)
Beneficio fiscal que surge de activos porimpuestos no reconocidos previamente usados
Ajustes al impuesto corriente del periodo anterior (326.777) (326.777)

(2.573.179)

258.791

Total ingreso (gasto) por impuesto a las ganancias
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(6.073.663)

(1.714.056)

(2.314.388)
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b. Conciliaciéon del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacién de la tasa de impuestos legal vigente en Chile y la tasa efectiva de impuestos
aplicables al CTI S.A, se presenta a continuacion:

Acumulado Trimestral
01-01-2016 01-01-2015 01-07-2016 01-07-2015
30-09-2016 30-09-2015 30-09-2016 30-09-2015
M$

Gasto por impuestos utilizando la tasa legal

Efecto impositivo de ingresos ordinarios no imponibles

Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente

Efecto impositivo cambio en las tasas impositivas

Diferencia permanente por Venta de Acciones

Otro Incremento en cargo por impuestos legales

Pago Provisional por Utilidades Absorbidas

Otras diferencias permanentes

Otro incremento (decremento) en cargo porimpuestos legales

Total ajuste al gasto por impuestos utilizando la tasa legal (2.293.598) (497.678) (2.379.379) (384.385)

Ingreso (gasto) por impuesto utilizando la tasa efectiva (1.832.216) (6.073.663) (1.714.056) (2.314.388)

Acumulado Trimestral
01-01-2016 01-01-2015 01-07-2016 01-07-2015
30-09-2016 30-09-2015 30-09-2016 30-09-2015
M$ M$
Tasa impositiva legal

Efecto en tasa impositiva de ingresos ordinarios no imponibles (%)

Efecto en tasa impositivo de gastos no deducibles impositivamente (%)

Efecto de cambio en las tasas impositivas (%)

Pago Provisional por Utilidades Absorbidas

Otras diferencias permanentes

Otro incremento (decremento) en tasa impositiva legal

Total ajuste a la tasa impositiva legal (%) -119,30%

Tasa impositiva efectiva (%) -95,30%

En el periodo terminado al 30 de septiembre de 2016, se procedi6 a calcular y contabilizar la renta
liquida imponible con una tasa del 24%, en base a lo dispuesto por la Ley N° 20.780, Reforma
Tributaria, publicada en el Diario Oficial con fecha 29 de septiembre de 2014.

Entre las principales modificaciones, se encuentra el aumento progresivo del Impuesto de Primera
Categoria, alcanzando el 27%, a partir del afio 2018, en el evento que se aplique el “Sistema de
Tributacién Parcialmente Integrado”. En caso de que se opte por el “Sistema de Tributacion de
Renta Atribuida”, la tasa maxima llegaria al 25% desde el afio 2017.

La Ley previamente referida establece que siendo CTI S.A. una Sociedad anénima abierta, se le
aplica como regla general el “Sistema de Tributacion Parcialmente Integrado”

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido el

derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los impuestos diferidos se
refieren a la misma entidad y autoridad fiscal.
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Las tasas de impuestos a las ganancias aplicables en cada una de las jurisdicciones donde opera la
Sociedad son las siguientes:

Pais Tasas 2016 Tasas 2015
Chile 24,0 % 22,5%
Argentina 35% 35%

¢. Activos y Pasivos por Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados de activos y pasivos por impuestos diferidos al 30 de septiembre
de 2016y 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

30-09-2016 31-12-2015
M$ m$

Descripcion

Activos por impuestos diferidos reconocidos, relativos a:

Provisién cuenta incobrables 176.304 117.263
Provisidn para garantias 445,978 523.256
Provision por obsolescencia materiales 153.445 178.817
Provision por obsolescencia PT 225.635 226.036
Provisiones varias 97.886 296.064
Otros 40.344 89.661
Ingresos anticipados 1.235 1.235
Provisién vacaciones 128.423 158.367
Diferencia valoracién activo fijo 3.601.814 5.549.143
Diferencia valoracién activo fijo con goodwill (1) 5.330.674 6.268.165
Pérdidas Fiscales (1) 13.435.731 16.182.113
Diferencia valoracién cuentas por cobrar (1) 796.653 1.361.263
Provision Factor de Deterioro 6.481 -
Otros (Correccion Monetaria Existencias) 39.984 39.984
Indemnizacidn afios de servicios 94.182 94.182
Utilidad no realizada 43.328 40.269
Software activados 45.930 112.264
Cumplimiento de metas 732.146 221.580

Total activos por impuestos diferidos 25.396.172 31.459.662
(1) Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen unicamente cuando se

considera probable que existan ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar las
deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos tributarios.
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30-09-2016 31-12-2015
mM$ M$

Descripcion

Pasivos por impuestos diferidos reconocidos, relativos a:

Depreciaciones 951.220 4.293.079
Revaluaciones de Propiedades de Inversion 144.521 144.521
Indemnizacidn afios de servicio 19.793 196.708
Gastos activados 398.343 367.547
Diferencia valoracién activo fijo 82.683 82.683
Ajuste porinflacion de bienes de uso 46.719 66.045
Revaluaciones de terrenos 38.823 49.001
Diferencia valoracién existencias 6.382.052 6.491.522
Plusvalia activo fijo 2.934.057 3.200.217
Plusvalia Marcas 975.234 1.353.138
Plusvalia relacion clientes 6.053.028 7.529.258
Total pasivos porimpuestos diferidos 18.026.474 23.773.719

d. Saldos de impuestos diferidos
Los activos y pasivos netos por de impuestos diferidos se derivan de los siguientes movimientos:

30-09-2016 31-12-2015

Movimientos en (activos o pasivos) por impuestos diferidos (neto)

Activos / Pasivos por impuesto diferido, saldo inicial
Cambios en activos y pasivos porimpuestos diferidos que afectan al patrimonio

Efecto en otros resultados integrales

Cambios en activos y pasivos porimpuestos diferidos que afectan al resultado (2.192.296)

Saldo final activos (pasivos) porimpuestos diferidos 7.369.698

OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES
El detalle de los pasivos financieros es el siguiente:

a) Composicion de otros pasivos financieros

Corriente No corriente

q Unidad de 30-09-2016 31-12-2015 30-09-2016 31-12-2015
Corriente
reajuste m$ m$ m$ m$
Préstamos de entidades financieras, corrientes S chilenos 16.886.256 17.678.554 - -
S argentinos 6.890.785 - -

23.777.041 17.678.554

Subtotal obligaciones con inst. financieras (b)

Cheques Negociados S argentinos 3.110.461 - - -
Pasivos de cobertura, corrientes Délares 173.901 35.813 - -
Obligaciones por arrendamiento financiero S chilenos 958.033 790.845 - -
Totales 28.019.436 18.505.212 0 0
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b) Detalle de las obligaciones con entidades financieras:

El detalle de los vencimientos y moneda de los préstamos bancarios al 30 de septiembre de 2016 y
31 de diciembre de2015, es el siguiente:

30 de Septiembre 2016

Montos no descontados s/ vcto

Tipo de moneda o 5 oy Tasa Tasa
Tipo amortizacion h ’
efectiva  nominal

Nombre entidad Paisdela RUT de la entidad o Pais de la
Nombre de la entidad acreedora ) i
deudora empresa acreedora entidad unidad de

RUT entidad deudora Hasta 90 dias Totales

M$ M$
76163495|CTISA. CHILE 97036000-K BANCO SANTANDER CHILE CLP Al Vencimiento 424%|  4.24% 806.213 806.213
76163495K|CTISA. CHILE 97004000-5 BANCO CHILE CHILE CLP Al Vencimiento 4,08%|  4,08% 11.575.104 11.575.104
76163495K|CTISA. CHILE 97036000-K BANCO SANTANDER CHILE CLP Al Vencimiento 395%|  3,95%) 1.501.647 1.501.647
76163495[CTISA. CHILE 97036000-K BANCO SANTANDER CHILE CLP Al Vencimiento 395%|  395%) 1.501.646 1.501.646
76163495|CTISA. CHILE 97036000-K BANCO SANTANDER CHILE CLP Al Vencimiento 395%|  395%) 1.501.646 1.501.646
E-0[FRIMETAL ARGENTINA |E-0 BANCO HSBC ARGENTINA ARG Al Vencimiento 29,00%|  29,00%) 3.397.357| 3.397.357|
E-0[FRIMETAL ARGENTINA  |E-0 BANCONB STAFE ARGENTINA ARG Al Vencimiento 32,00%|  32,00%) 531.022 531.022
E-0|FRIMETAL ARGENTINA  |E-0 BANCOBBVA ARGENTINA ARG Al Vencimiento 32,00%|  32,00%) 59.880) 59.880)
E-0|FRIMETAL ARGENTINA  |E-0 BANCO PATAGONIA ARGENTINA ARG Al Vencimiento 28,75%|  28,75%) 2.902.526) 2.902.526}

Totales 23.777.041 23.777.041

31 de diciembre 2015

Montos no descontados s/ veto

. a Tipo de
RUT entidad Nombre entidad FERCHLE RUT.de & " Palslde E moneda o ) — Tasa Tasa .
empresa entidad Nombre de la entidad acreedora entidad . Tipo amortizacion . - Hasta 90 dias Totales
deudora deudora unidad de efectiva nominal

reajuste

deudora acreedora acreedora

76163495-K{CTISA CHILE 97036000k [BANCO SANTANDER CHILE CLP Al Vencimiento 456%|  4,56% 1002533 1.002.533
76163495-K{CTISA CHILE 97036000-K  [BANCO SANTANDER CHILE CLP A Vencimiento 456%  4,56% 1002533 1,002,533
76163495-K{CTISA CHILE 97036000-K  [BANCO SANTANDER CHILE CLP A Vencimiento 456%  4,56% 1002533 1,002,533
76163495-K{CTISA CHILE 97036000-K  [BANCO SANTANDER CHILE CLP A Vencimiento 456%  4,56% 1002533 1,002,533
76163495K{CTISA CHILE 97036000k [BANCO SANTANDER CHILE CLP A Vencimiento 456%|  4,56% 802,027 802,027
76163495K{CTISA CHILE 970040005 [BANCOCHILE CHILE CLP A Vencimiento 456%|  4,56% 11,566,395 11,566,395
92017000-5/SOMELA CHILE 970040005 [BANCO CHILE CHILE CLP A Vencimiento 456%  4,56% 1300000 1.300.000

Totales 17.678.554 17.678.554
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19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a) Instrumentos Financieros por Categoria

Los instrumentos financieros de CTI S.A. y filiales estdn compuestos por:

e Activos financieros valorizados a valor justo: Cuotas de fondos mutuos, activos de cobertura

y otros activos financieros.

e Activos financieros valorizados a costo amortizado: Caja, banco, depésitos a plazo, deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

e Pasivos financieros valorizados a valor justo: Pasivos de cobertura.

e Pasivos financieros valorizados al costo amortizado: deuda bancaria, cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

El detalle de los instrumentos financieros, clasificados por naturaleza y categoria, al 30 de
septiembre 2016 y 31 de diciembre 2015 es el siguiente.

30-09-2016
Derivados designados

Activos financieros a . Inversiones a
Préstamos y cuentas . como instrumentos de
valor razonable con mantenidas hasta el
por cobrar cobertura a valor

cambios en resultados vencimiento

Activos financieros

razonable
M$

Caja yBancos
Fondos mutuos
Depdsitos a plazo
Subtotal 3.200.000 3.512.392
Subtotal
Deudores por ventas
Documentos por cobrar
Deudores varios

Impuestos por Recuperar
Subtotal 73.836.983

M M$ M M§
- 3512.392
3.200.000 -

31-12-2015
Derivados designados
como instrumentos de

Activos financieros a . Inversiones
Préstamos y cuentas .
mantenidas hasta el

N por cobrar L cobertura a valor
cambios en resultados vencimiento

valor razonable con

razonable

M M M3 M$ M5
- 14.818.024 14.818.024
2.845.000 - 2.845.000
= = 17.663.024

2.845.000 14.818.024

54.986.308 - . 54.968.859
13.332.827 - . 15.361.338
5.517.848 - . 8.566.340

73.836.983 78.896.537 78.896.537

Gas por cobrar relacionadas I 6.458.019 __ 6.458.019 _ 6.724.052 __ 6724052

6.498.049 6.724.052 6.724.052

87.047.423 2.845.000 100.438.613 103.283.613

Subtotal 6.498.049

Activos de cobertura _

Subtotal = :
Totales 3.200.000 83.847.423

30-09-2016

Pasivos financieros medidos al

Pasivos financieros Derivados de cobertura

costo amortizado
Préstamos de Entidades Financieras
Arrendamiento Financiero CP

M M3
23.771.041 -
958.033 -
Pasivos de Cobertura - 173.901

Subtotal 24.735.074 173.901

Acreedores Comerciales (Cuentas por Pagar) 33.664.616
Acreedores Varios 203.025
QOtras cuentas por pagar 5.801.297

Subtotal 39.668.939

31-12-2015

Pasivos financieros medidos al 5
5 Derivados de cobertura
costo amortizado

23.777.041 17.678.554 17.678.554
958.033 790.845 790.845
173.901 35.813 35.813

24.908.975 18.469.399 18.505.212

33.664.616 . 60.508.762
203.025 239.874 239.874
5.801.297 3.808.959 3.808.959

39.668.939 64.557.595 64.557.595

Cuentas por Pagara Entidades Relacionadas P 15,089,622 _ 15089622 14.004.210 — 14004210

Subtotal 15.089.622

Arrendamiento Financiero LP

Subtotal

15.089.622 14,004.210 14.004.210

Cuentas por Pagara Entidades Relacionadas P 5218496 _ 5218496 5,385,683 — 5,385,683

Subtotal 5.218.496
Totales 84.712.131 173.901
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b) Valor razonable de los instrumentos financieros

Las politicas contables relativas a instrumentos financieros se han aplicado a las categorias que se

detallan a continuacidn:

Activos financieros

Corrientes:

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos financieros corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrara entidades relacionadas

No corrientes:

Derechos por cobrar

Otros activos financieros no corrientes

Pasivos financieros

Corrientes:

Préstamos bancarios corrientes

Obligaciones porarrendamiento financiero

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagara entidades relacionadas

Pasivos de cobertura

No corrientes

Obligaciones porarrendamiento financiero

Cuentas por pagara entidades relacionadas

Totales

30-09-2016

Importe en libros

m$

6.712.392

73.836.983

6.498.049
87.047.423

Valor razonable

M$

6.712.392

73.836.983

6.498.049
87.047.423

30-09-2016

Importe en libros

m$

23.777.041
958.033
39.668.939
15.089.622
173.901

79.667.536

5.218.496
5.218.496

Valor razonable

M$

23.777.041
958.033
39.668.939
15.089.622
173.901
79.667.536

5.218.496
5.218.496

31-12-2015

Importe en libros
M$

17.663.024

78.896.537

6.724.052
103.283.613

0

Valor razonable
M$

17.663.024

78.896.537

6.724.052
103.283.613

31-12-2015

Importe en libros
M$

17.678.554
790.845
64.557.595
14.004.210
35.813

97.067.017

5.385.663
5.385.663

Valor razonable
M$

17.678.554
790.845
64.557.595
14.004.210
35.813
97.067.017

5.385.663
5.385.663

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinaron de la siguiente forma:

* Otros activos financieros — Las inversiones en otros activos han sido registradas a su valor justo,

el cual no difiere de su importe en libros.

* Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas cobrar a entidades relacionadas -
Dado que estos saldos representan los montos de efectivo que se consideran la Sociedad ha estimado

que el valor justo es igual a su importe en libros.

* Préstamos que devengan interés - Los pasivos financieros se registran en su origen por el
efectivo recibido. En periodos posteriores se valoran a costo amortizado. La Sociedad ha estimado
que el valor justo de estos pasivos financieros es igual a su importe en libros.
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* Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas pagar a entidades
relacionadas - Dado que estos saldos representan los montos de efectivo de los que la Sociedad se
desprendera para cancelar las mencionados pasivos financieros, la Sociedad ha estimado que su
valor justo es igual a su importe en libros.

* Pasivos de cobertura - La Sociedad registra sus pasivos de cobertura al valor justo el cual es igual
a su importe en libros.

Jerarquia de valor
La siguiente tabla proporciona un andlisis de los instrumentos financieros que se miden luego del

reconocimiento inicial al valor razonable, agrupados en niveles que abarcan del 1 al 3 con base en el
grado al cual se observa el valor razonable:

30-09-2016 31-12-2015
vael 1 N|ve| 2 vael 3 Total vael 1 N|ve| 2 vael 3 Total

Activos Financieros FVTPL
Activos derivados
Fondos Mutuos 3.200.000 3.200.000 2.845.000 2.845.000

Total activos financieros FVTPL 3.200.000 3.200.000 2.845.000 2.845.000

173.901 -- 173.901 - 35.813 - 35.813

Total pasivos financieros FVTPL 173.901 173.901 35.813 35.813
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d) Instrumentos Derivados

El detalle de los contratos de derivados y sus partidas cubiertas al 30 de septiembre 2016 y 31 de
diciembre de 2015 es:

Instrumento de cobertura 30-09-2016 31-12-2015 Riesgo Tipo

MsS cubierto de cobertura
Contrato de Forward (14.624) - Tipo de cambio Flujo caja
Contrato de Forward (15.097) - Tipo de cambio Flujo caja
Contrato de Forward (10.982) - Tipo de cambio Flujo caja
Contrato de Forward (2.625) - Tipo de cambio Flujo caja
Contrato de Forward (14.989) - Tipo de cambio Flujo caja
Contrato de Forward (12.234) - Tipo de cambio Flujo caja
Contrato de Forward (20.465) - Tipo de cambio Flujo caja
Contrato de Forward (35.104) - Tipo de cambio Flujo caja
Contrato de Forward (8.615) - Tipo de cambio Flujo caja
Contrato de Forward (759) - Tipo de cambio Flujo caja
Contrato de Forward (4.128) - Tipo de cambio Flujo caja
Contrato de Forward (503) - Tipo de cambio Flujo caja
Contrato de Forward (8.562) - Tipo de cambio Flujo caja
Contrato de Forward (4.931) - Tipo de cambio Flujo caja
Contrato de Forward (20.283) - Tipo de cambio Flujo caja
Contrato de Forward - (15.102) Tipo de cambio Flujo caja
Contrato de Forward - (12.655) Tipo de cambio Flujo caja
Contrato de Forward - 1.308 Tipo de cambio Flujo caja
Contrato de Forward - 2.840 Tipo de cambio Flujo caja
Contrato de Forward - 330 Tipo de cambio Flujo caja
Contrato de Forward - (2.564) Tipo de cambio Flujo caja
Contrato de Forward - (110) Tipo decambio Flujo caja
Contrato de Forward - 123 Tipo de cambio Flujo caja
Contrato de Forward - (99) Tipo de cambio Flujo caja
Contrato de Forward - 74 Tipo de cambio Flujo caja
Contrato de Forward - (2.610) Tipo de cambio Flujo caja
Contrato de Forward - (316) Tipo de cambio Flujo caja
Contrato de Forward - 227 Tipo de cambio Flujo caja
Contrato de Forward - 454  Tipo de cambio Flujo caja
Contrato de Forward - (9.463) Tipo de cambio Flujo caja
Contrato de Forward - (46) Tipo de cambio Flujo caja
Contrato de Forward - 1.796 Tipo de cambio Flujo caja
Totales (173.901) (35.813)
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20. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de los acreedores comerciales, acreedores varios y otras cuentas por pagar al 30 de
septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, es el siguiente:

Corriente

No corriente

Tipo de moneda 30-09-2016 31-12-2015 2016-09-30 2015-12-31
M$ M$ m$
Acreedores comerciales S chilenos 8.734.322 8.703.231 -
Délares 15.964.114 31.929.573 -
Euros 39.481 6.391 -
$argentinos 8.926.699 19.869.567
Acreedores varios $ chilenos 203.025 239.874 -
Impuestos mensuales por pagar S chilenos 601.788 8.286 -
Anticipo de clientes S argentinos 77.646 124.278| -
Retenciones S chilenos 491.176 835.038
Otras cuentas por pagar S chilenos 4.994.565 2.632.223 -
Délares - - -
$ argentinos 806.733 1.176.736 -
Totales 40.839.549 65.525.197

El periodo medio para el pago a proveedores es de 90 dias, por lo que el valor justo no difiere en

forma significativa de su valor en libros.

21

PROVISIONES CORRIENTES Y NO CORRIENTES

a) El detalle de las provisiones es el siguiente:

Corriente

No corriente

30-09-2016 31-12-2015 30-09-2016 31-12-2015
M$
Provisiones
Provision de beneficios al personal 1.547.439 1.516.343
Participaciones ybonos 582.813 1.200.613

Indemnizacion afios de servicio (3)
Total Provision por beneficio a los empleados

Fletes exportaciones
Provision servicios
Total otras provisiones

Totales

217.352
2.347.604

5.851.471

8.199.075

323.208
3.040.164

5.509.910

8.550.074

1.733.192
1.733.192

Provision por garantia artefactos 1.401.117 1.896.289
Provision por publicidad - -
Otras provisiones (1) 981.356 316.952 - -
Provision por juicios laborales - - 242.151 203.816
Provision convenio distribuidores (2) 3.468.998 3.296.669 - -

242,151

1.975.343

2.371.361

203.816

2.575.177

(1) Bajo esta clase de provision, se agrupan los desembolsos que efectuard la Sociedad y sus
filiales a futuro por servicios recibidos, bienes adquiridos y estimaciones de gastos con base

suficiente a la espera de su formalizacién o realizacion.

(2) Corresponde a la provision mantenida al cierre del periodo de los convenios con clientes por

el cumplimiento de metas de venta.

(3) La Sociedad ha constituido provisién para cubrir indemnizacion por afios de servicio que
serd pagado a su personal, de acuerdo con los contratos colectivos suscritos con sus
trabajadores. Esta provision representa el total de la provision devengada, determinada por
un célculo actuarial.
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b) Cuadro de Movimiento Beneficios Empleados y Otras Provisiones Corto Plazo

30-09-2016
Provision de Indemniz. Provisién por Provisién convenio Provisién por Otras provisiones

vacaciones afios de servicio Particip. y bonos Total garantia artefactos distribuidores publicidad

M$ M$

saldo inicial al 1° de enero de 2016 5.509.910
Provisiones adicionales 883 : .409. 091 370. .250. 1.125.872| 973, 39.720.003|
Provision utilizada .686. 324 832, 844, 638 706 (1.125.872) 454, (38.925.760)
Reverso provisién X X 0 0|
Incremento (decremento) en el cambio de moneda extranjera (452.682)
Otro incremento (decremento)

0|
Y
1.547.439 582.813 2.347.604 1.401.117 3.468.998 0

31-12-2015

Provision de Indemniz. - Provisién por "
Provisién por = Provisién por

vacaciones afios de servicio  Particip. y bonos garantia artefactos "“’5:’;: € publicidad

M$ M

Saldo inicial al 1° de enero de 2015 2.770.712 2.301.501 107.468| .464. 6.523.038

Provisiones adicionales 287 1159. 5.803.083 30.092.908| 1.307.141] .756. 49.216.894)
Provisién utilizada (1.934.757) 241 720, (4.896.296) (28.665.252) (1.371.289) 917. (48.418.404)
Reverso provision 0 . (278.704) 0 0 0|
Incremento (decremento) en el cambio de moneda extranjera (164.048) (358.631)| (432.488) (43.320) (1.811.618)

Otro incremento (decremento) 0 [ 0
0) 0 0)
1.516.343 323.208 1.200.613 3.040.164 1.896.289 3.296.669 316.952

09-2016 12-2015
Cambios en las Obligaciones M$ M$
Valor inicial de la obligacién al 01 de Enero 2.694.569 3.292.843
Costo de los servicios del ejercicio corriente 115.062 305.369
Costo por intereses 22.894 48.166
Ganancias y Pérdidas Actuariales, -186.741 128.931
Por Experiencia o comportamiento real
Por tasa de rotacion por Renuncia (91.965) (111.683)
Por tasa de rotacion por Despido (85.979) 164.658
Por tasa de crecimiento salarial (3.464) 36.871
Por tasa de descuento 0 0
Por mortalidad (4.874) 39.085

Por cambio de parametros o hipotesis

Por tasa de rotacion por Renuncia 0 0

Por tasa de rotacion por Despido 0 0

Por tasa de crecimiento salarial 0 0

Por tasa de descuento 0 0

Por mortalidad (459) 0

por otros 0 0

Beneficios pagados en el ejercicio (695.240) (1.080.740)
Ajustes por monedas 0 0
Obligaciones al final del periodo 30 Junio 2016 1.950.544 2.694.569
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Supuestos a la fecha de balance
Afio 2016 Para IPAS

Tasa de interés anual

Tasa Basal

Desde Hasta
0 7 1,75%
8 15 1,75%
16 99 1,75%
Tasa de Rotacion retiro voluntario
Desde Hasta Hombres Mujeres
20 35 2,42% 1,27%
36 50 0,58% 0,84%
51 65 0,23% 0,84%
Tasa de Rotacion Necesidades de la EE
Desde Hasta Hombres Mujeres
20 35 7,61% 10,13%
36 50 3,92% 6,33%
51 65 1,96% 4,22%
Incremento salarial real
Desde Hasta Hombres Mujeres
0 5 0,00% 0,00%
6 15 0,00% 0,00%
16 99 0,00% 0,00%
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22. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

23.

Corrientes No corrientes

s s 30-09-2016 31-12-2015 30-09-2016 31-12-2015
Descripcion

Mm$ M$ M$ M$
Ingresos anticipados clientes 1.764 990
Devolucién de productos 40 42.010
0

Totales 1.804 43.000 0

INFORMACION A REVELAR SOBRE PATRIMONIO NETO
a. Capital suscrito y pagado y nimero de acciones

Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el capital de la Sociedad se compone de la
siguiente forma:

Numero de acciones

N° acciones con

Serie N° acciones suscritas N° acciones pagadas  derecho a voto

Unica 296.633.147 296.633.147 296.633.147
Capital

Serie Capital suscrito Capital pagado

) M$ M$

Unica 296.633.147 296.633.147

b. Reservas de conversion

Corresponde al ajuste por diferencia de conversion de la filial Frimetal S.A. cuya moneda funcional
es distinta al peso chileno, el cual se encuentra registrado a partir de la fecha de transicién a NIIF,
que corresponde al 01 de enero de 2009. Para el periodo septiembre de 2016 significd un cargo de
M$ 11.714.406.

c. Otras Reservas

Con fecha 17 de agosto de 2012, la Junta Extraordinaria de Accionistas acordé vender la totalidad
de los bienes raices de la Sociedad con todo lo edificado en ellos a su Matriz Inmobiliaria e
Inversiones Icon Ltda.

Estos bienes fueron vendidos a un valor de M$ 15.861.429, el referido precio de la compraventa
corresponde al valor de mercado determinado por el evaluador independiente Ernst & Young
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Servicios Profesionales de Auditoria y Asesorias Limitada, el costo contable de estos activos
asciende a M$ 10.243.210. Estos efectos netos se presentan en otras reservas por M$ 5.618.219.

Durante el afio 2012, se reclasificé a resultados acumulados M$ 100.085 para dejar reflejado el
patrimonio fusionado segun escritura.

Se han reconocido como transacciones de patrimonio aquellas variaciones de impuestos diferidos
que provienen del proceso de fusién por incorporacién descrito en Nota 1.

Al 30 de septiembre 2016 y 31 de diciembre de 2015, el detalle de las otras reservas y resultados
acumulados es el siguiente:

Otras Reservas 30-09-2016

Descripcion Mm$

Saldo inicial (34.857.468)

Reserva Conversion (11.714.406)

Incremento o disminucidon por cambios en politicas contables 0

Efecto Impuestos diferidos 0

Reservas de ganacias y pérdidas por planes de beneficios definidos| 0
(46.571.874)

Resultado Acumulado 30-09-2016
Descripcion
Saldo inicial
Resultado Ejercicio
Dividendo Provisiorio
Efecto Impuestos diferidos (nota 17)

Incremento o disminucién por cambios en politicas contables

47.005.914

d. Fijacion de Politicas de Dividendos de Ejercicio 2015

La politica de dividendos corresponde al reparto del 30% de la utilidad del ejercicio.

Sin perjuicio de lo sefialado en el parrafo anterior, es intencion del Directorio revisar dicha politica
de acuerdo a los resultados obtenidos, a las necesidades de inversién y a la disponibilidad de caja
existente.

e. Gestion del capital
El objetivo de la Sociedad en materia de gestion de capital es mantener un nivel adecuado de
capitalizacidn, que le permita asegurar el acceso a los mercados financieros para el desarrollo de sus

objetivos de mediano y largo plazo, optimizando el retorno a sus accionistas y manteniendo una
sOlida posicion financiera.
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f. Detalle de los accionistas

Rut Accionistas

76.162.607-8 Inmobiliaria e Inversiones Icon Ltda. 295.145.509
32.532
1.455.106

Extranjero ~ AB Volta
Minoritarios Minoritarios

g. Ganancia por accién

N° de acciones

% de participacion

99,498%
0,011%
0,491%

La ganancia bésica por accién es calculada dividiendo la ganancia atribuible a los propietarios de la
controladora por el nimero promedio ponderado de acciones en circulacion durante el afio:

Ganancia (Pérdida) Atribuible a los Tenedores de
Instrumentos de Participacién en el Patrimonio Neto de la
Controladora

Promedio Ponderado de Nimero de Acciones, Basico

Ganancias (Pérdidas) Basicas por Accion $/accion

Ganancia (Pérdida) Atribuible a los Tenedores de
Instrumentos de Participacién en el Patrimonio Neto de la
Controladora

Promedio Ponderado de Numero de Acciones, Basico

Ganancias (Pérdidas) Basicas por Accion $/accion

h. Primas de Emision

30.09.2016

M$ -3.770.832.-

296.633.147

-12,71

31.12.2015
M$ 24.177.550
296.633.147

81,51

La cifra ascendente a M$ 2.823.958, correspondiente a “Primas de Emision” por “Emision de
Patrimonio” corresponde a sobreprecio en colocacién de acciones, originado en las operaciones de
aumentos de capital ocurridas en el afio 1987, acordado en Juntas Extraordinarias de Accionistas
celebradas con fecha 21 de abril de 1986, 19 de octubre de 1987 y 28 de diciembre de 1987, segtin
el siguiente detalle:

Fecha de Suscripcion Valor de Suscripcion Valor Corregido

Abril 1987 M$ 454.601 M$ 2.777.432

Noviembre 1987 M$ 1.511 M$ 8.085

Diciembre 1987 M$ 7.323 M$  38.441

Total M$ 463.435 MS$ 2.823.958
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30-09-2016 31-12-2015
0 a 90 dias 90 dias a 1 afio 1 afio a 3 afios 0 a 90 dias 90 dias a 1 afio 1 afio a 3 afios
M$ MS M$ M$ M$
Efectivo y Equivalentes al Efectivo Pesos chilenos 5.313.273 - - 4.772.356 -
Délares 499.606 - - 7.957.187 - N
Euros 658 - - 2130 - -
Pesos Argentinos 898.197 - - 4.930.641 - -
Reales 658 - - 710 -
Otros activos financieros, corrientes Ddlares - - - - - -
Otros activos no Financieros, corrientes Pesos chilenos 1.087.846 - - 215.530 - -
Délares 3.948 - - 43.320 - N
Euros 552.079 - - 395.559 - -
Pesos Argentinos 412.579 - - 427.516 -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes Pesos chilenos 31.407.660 - - 34.891.846 - N
Euros - - - - -
Délares 3.085.762 - - 7.615.436 -
Yenes - - - - - -
Pesos Argentinos || 39.495.017 - - 37.799.686 - -
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corrientes Pesos chilenos 4.643.805 - - 214.309 -
Délares 1.541.026 - - 6.509.743 - N
Pesos Argentinos [ 313.218 - - - - -
Inventarios Pesos chilenos 8.772.961 - - 12.192.593 -
Délares 22.666.496 - - 25.604.133 - N
Euros 1.855.802 - - 1.789.698 - -
Yenes 254.316 - - 602.609 - -
Pesos Argentinos 17.203.275 - - 22.602.262 -
Activos por impuestos, corrientes Pesos chilenos 576.889 - - 1.042.334 - -
Pesos Argentinos 213.857 2.503.108 - 748.509 573.099 -
Otros activos no financieros, no corrientes Pesos chilenos 3.938 25 - 3.000 9.025 3.738
Pesos Argentinos - 6.580 [ - - 7.812 -
Derechos por cobrar, no corrientes Pesos Argentinos - - - - - -
Activos intangibles distintos de la plusvalia Pesos chilenos - 584.358 32.148.242 - 825.188 35.784.857
Délares - 364.543 - N 584.462 -
Plusvalia Pesos chilenos - - 152.755.517 - - 152.755.517
Propiedades, Planta y Equipo Pesos chilenos - 2.446.483 49.609.281 - 2.605.634 46.842.609
Pesos Argentinos - 13.245.285 - - 15.379.225 -
Activos por impuestos diferidos Pesos chilenos - 323.510 24.549.537 - 323.510 30.331.541
Pesos Argentinos - 523.126 - - 804.611 -

Pasivos Corrientes

30-09-2016 31-12-2015

Moneda Hasta 90 dias Hasta 90 dias

Entre 90 dias y un afio
M$ M$ M3

Entre 90 dias y un

Otros pasivos financieros, corrientes Pesos chilenos 17.844.289 - 18.469.399 -
Délares 173.901 35.813
Pesos Argentinos 10.001.246 - - -
Cuentas comerciales yotras cuentas por pagar, corrientes Pesos chilenos 15.024.876 - 12.418.653 -
Délares 15.964.114 - 31.929.573 -
Euros 39.481 - 6.391 -
Yenes - - - -
Pesos Argentinos 9.811.078 - 21.170.580 -
Cuentas por Pagara Entidades Relacionadas, Corrientes Pesos chilenos 8.607.168 - 8.643.767 -
Délares 6.221.220 - 3.397.561 -
Pesos Argentinos 261.234 1.962.882
Otras provisiones, corrientes Pesos chilenos 3.344.415 - 1.382.460 -
Délares - - - -
Pesos Argentinos 1.804.291 702.765 3.319.998 807.452
Pasivos por Impuestos, corrientes Pesos chilenos 31.303 - 77.611 -
Pesos Argentinos 2.361.634 44.087 998.485 2.223.511
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes Pesos chilenos 766.429 491.494 1.373.247 88.941
Pesos Argentinos - 1.089.681 - 1.577.976
Otros pasivos no financieros, corrientes Pesos chilenos 1.804 - 43.000 -
Ddlares - - - -
Total 92.258.483 2.328.027 105.229.420 4.697.880

Pasivos No Corrientes

Otros pasivos financieros, no corrientes Pesos chilenos

30-09-2016
1a3afios

31-12-2015
Mas de 5 a 10 afios Mas de 1a3afios
10 afios

M M$ M$ M$ M$ M$ M

3a5afios 3a5afios Mas de 5 a 10 afios

5.218.4% 5.385.683

Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, no corrientes Pesos chilenos

Otras provisiones, no corrientes Pesos Argentinos 242.151 - - - 203.816 - - -

Pasivo porimpuestos diferidos Pesos chilenos 79.520 17.784.162 52.256 24992 79.520 23.501.904 52.256 24993
Pesos Argentinos 85.543 115.046

Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes Pesos chilenos

200,516

666.900 673438

152.324

524.196 525853 530.819

830.507

18.310.015 583.076 177317

6.614.572 24.168.804 725.694
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25. INGRESOS ORDINARIOS
El detalle de los ingresos ordinarios al 30 de septiembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Acumulado Trimestral
01-01-2016 01-01-2015 01-07-2016 01-07-2015
30-09-2016 30-09-2015 30-09-2016 30-09-2015

INGRESOS ORDINARIOS

M$ M$ M$ m$
Ingresos Linea Blanca 181.729.596 229.242.662 63.766.144 83.838.693
Ingresos Electrodomésticos 19.020.132 21.431.532 4.828.097 6.534.108

Total 200.749.728 250.674.194 68.594.241 90.372.801

26. SEGMENTOS OPERATIVOS

a) El siguiente andlisis de negocio y segmento es requerido por la NIIF 8, Informacién financiera por
segmentos, para ser presentado por las entidades cuyo capital o titulos de deuda se negocian
publicamente, o que estdn en proceso de emision de titulos de deuda publica en los mercados de
valores. Si una entidad cuyos valores no son publicos negocian decide revelar voluntariamente
segmento de informacion en los estados financieros que cumplan con las NIIF, entidad que debe
cumplir plenamente con los requisitos de la NIIF 8.

Los factores utilizados para identificar los segmentos de operacién revelados en los presentes
estados de situacion financiera fueron principalmente: Informacion presentada al directorio de CTI
S.A. en forma mensual para efecto de asignacién de recursos, evaluacién de desempefio y toma de
decisiones, estructura societaria, diferentes unidades de negocio, tecnologias de produccién y
productos manufacturados por la compaiia.

En consecuencia para la aplicacién de NIIF 8 se definen como segmentos operativos los negocios de
linea blanca y electrodomésticos cuyos ingresos y resultados operacionales al 30 de septiembre de
2016 y 2015 para ambos segmentos, son los siguientes:

Linea Blanca Electrodomesticos Total Ingreso Linea Blanca Electrodomesticos Total Ingreso
30-09-2016 30-09-2015

Descripcién Mm$

M$ M$ M$ M$ M$
Ingresos por venta 181.729.596 19.020.132 200.749.728 229.242.662 21.431.532 250.674.194]
Otros ingresos - - - - - |

Subtotal 181.729.596 19.020.132 200.749.728 229.242.662 21.431.532 250.674.194

Costo de venta .890.. (8.930.616) (150.820.994) .955. (11.353.657)
Costo distribucion 1995, (967.563) (16.962.709) .303. (945.748)
Gastos administracion .036. (4.537.320) (26.574.023) .648. (4.369.370)

Resultado Operacional 1.807.369 4.584.633 6.392.002 29.334.882 4.762.757 34.097.639
Depreciaciones 3.020.031 86.318 3.106.349 3.532.271 86.318 3.618.589
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Los activos y pasivos asociados a cada segmento, al cierre del ejercicio son los siguientes:

30-09-2016 30-09-2015
Linea Blanca Electrodomesticos Consolidado Linea Blanca Electrodomesticos Consolidado
S m$ M MS M$ M3

404.554.783 15.307.676 419.862.459 456.040.615 18.865.263 474.905.878
115.427.032 4379.791 119.806.823 135.534.193 7101724 142.635.917

Informacion sobre areas geograficas

Las operaciones de CTI S.A. se desarrollan principalmente en Chile manteniendo una subsidiaria en
Argentina. Las ventas nacionales son generadas principalmente a través del canal de retail y las
ventas extranjeras a través de clientes terceros y sociedades relacionadas.

30-09-2016 30-09-2015
Linea Blanca Electrodomesticos Total Linea Blanca Electrodomesticos Total
Ingresos M M$

M$ M$ M$ M$
Chile 107.505.574 19020132 126.525.706, 112.452.701 21431532 133.884.233
Argentina 74.220022 0 74.20.022 116.789.961 0 116.789.961

Totales 181.729.59 19.020.132 200.749.728 229.242.662 21.431.532 250.674.194

Los principales clientes, de cada segmento de negocio de las sociedades respecto a los ingresos,
representan en promedio un 38,50% y 66,10 % en los periodos de 2016 y 2015, respectivamente.

30-09-2016 30-09-2015

Ingresos Totales  Ingresos Principales Clientes Incidencia Ingresos Totales  Ingresos Principales Clientes Incidencia
MS M$ % m$ M$

107.505.574 23.883.695 2,00% 112.452.701 76.760.620
19.020.132 15.411.989 81,03% 21431532 17.140.786

Frimetal S.A. (Argentina) 74.224.022 37.967.958 51,15% 116.789.961 71.838.897

200.749.728 71.263.643 38,5% 250.674.194 165.740.303

INGRESOS FINANCIEROS

El detalle de las principales partidas que se incluyen en los ingresos financieros al 30 de septiembre
de 2016 y 2015, es el siguiente:

Acumulado Trimestral
01-01-2016 01-01-2015 01-07-2016 01-07-2015
30-09-2016 30-09-2015 30-09-2016 30-09-2015
m$ m$ m$ M$

INGRESOS FINANCIEROS

Intereses porinversiones financieras
Ingresos por colocaciones

Descuento Pronto Pago

Otros

170.304 1.008.077 265.784

Pagina

54



CT1I S.A. —Estados Financieros Consolidados Intermedios al 30 de Septiembre de 2016

28. COSTOS FINANCIEROS

El detalle de los principales conceptos incluidos en el rubro al 30 de septiembre de 2016 y 2015,
son los siguientes:

Acumulado Trimestral
01-01-2016 01-01-2015 01-07-2016 01-07-2015
30-09-2016 30-09-2015 30-09-2016 30-09-2015
M$
Gastos porintereses, préstamos bancarios (2.133.351)

COSTOS FINANCIEROS

Intereses y comisiones varias 0
Descuento cheque clientes (284.181)
Cheques negociados 0
Otros gastos financieros (1.549.683)

(3.967.215) (3.005.381) (1.509.135) (1.079.679)

29. OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

Acumulado Trimestral
01-01-2016 01-01-2015 01-07-2016 01-07-2015
30-09-2016 30-09-2015 30-09-2016 30-09-2015
M$
Venta Residuos Industriales . . 9.106
Venta Activo Fijo -
Otros : I (2.096)
178.010 100.942 7.010

Otras Ganancias

Acumulado Trimestral
01-01-2016 01-01-2015 01-07-2016 01-07-2015
30-09-2016 30-09-2015 30-09-2016 30-09-2015

M3 MS M$ MS
Otros (292.650) (70.395) (292.650) 17.670
Totales (354.066) (201.365) (292.650) (35.383)
Neto Otras Ganancias (Pérdidas) (176.056) (100.423) (195.416) (28.373)

Otras Pérdidas

30. CLASES DE GASTOS POR EMPLEADOS

Los Gastos de personal al 30 de septiembre de 2016 y 2015, se presentan en el siguiente detalle:

Acumulado Trimestral
01-01-2016 01-01-2015 01-07-2016 01-07-2015

30-09-2016 30-09-2015 30-09-2016 30-09-2015
Mm$ M$ m$ M$

COSTOS EMPLEADO

Sueldos ysalarios 28.326.065 32.487.399 19.915.925 13.081.612
Beneficios a corto plazo a los empleados 1.824.563 2.168.633 1.012.405 806.128
Indemnizacidn porafios de servicio 1.577.506 940.675 1.172.225 329.491
Otros gastos del personal 1.877.589 1.730.801 1.071.828 668.327

33.605.722 37.327.508 23.172.382 14.885.558
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31. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS
a. Cauciones obtenidas de terceros
La Sociedad matriz y sus filiales no han recibido cauciones significativas de terceros.
b. Contingencias
La Sociedad matriz no presenta contingencias durante los respectivos periodos.

La sociedad filial Frimetal S.A. no se encuentra expuesta a contingencias a la gestién o a limites en
indicadores financieros originados por contratos o convenios con acreedores.

c. Restricciones

Al 30 de septiembre de 2016, las Sociedades no se encuentran expuestas a restricciones que
informar.

d. Garantias

Al 30 de septiembre de 2016, la Sociedad matriz y sus filiales no presentan garantias directas o
indirectas.

32. MEDIO AMBIENTE

La Sociedad mantiene un plan estratégico abarcando las dimensiones relativas al cumplimiento de
las regularizaciones ambientales. A la fecha la Sociedad cumple plenamente con la normativa
ambiental en las dreas de riles, manejo de riles, higiene y seguridad industrial, control de emisién de
material particulado y normativas de construccion.

El detalle de los gastos es el siguiente:

Acumulado Trimestral
01-01-2016 01-01-2015 01-07-2016 01-07-2015
30-09-2016 30-09-2015 30-09-2016 30-09-2015
m$ m$ m$ M$
Monitoreo calidad del aire

Manejo de residuos (sélidos )

Tratamiento de riles ( liquidos )
Otros
122.523
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33. DOTACION DEL PERSONAL

Numero y nimero promedio de empleados 2016-09-30 31-12-2015
Nimero de empleados 3.088 3.438
Numero promedio de empleados 3.259 3.295

34. HECHOS POSTERIORES

En el periodo comprendido entre el 30 de septiembre de 2016 y la fecha de aprobacién de estos

estados financieros consolidados intermedios, no han ocurrido hechos significativos que afecten la
situacion financiera y econdémica de la entidad.

skokesk skok skok
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