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Estados Financieros Consolidados Intermedios

Blumar S.A. y filiales
Estado Consolidado de Situacién Financiera

Al 31 de marzo de 2012 de Blumar S.A. y filiale3lyde diciembre 2011 Blumar S.A.y filiales.
Expresado en miles de délares estadounidenses (MUS$

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos financieros, corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobraigotes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otede
Inventarios

Activos biolégicos corrientes

Activos por impuestos corrientes

Total de activos corrientes distintos de los activoo grupos
de activos para su disposicion clasificados como
mantenidos para la venta o como mantenidos para drgbuir
alos propietarios

Acivos no corrientes 0 grupo de activos para spasgion
clasificados como mantenidos para la venta

Acivos no corrientes 0 grupo de activos para spasgion
clasificados como mantenidos para distribuir agospietarios

Total de activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos financieros, no corrientes

Derechos por cobrar, no corrientes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, mentes

Inversiones contabilizadas utilizando el métoddadgarticipacion

Activos intangibles distinto de la plusvalia
Plusvalia

Propiedades, plantas y equipos

Activos biolégicos no corrientes

Activos por impuestos diferidos

Total de activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Nota 31-03-2012 31-12-2011
MUS$ MUS$
6 5.125 5.315
9 7.910 7.598
7 42.408 33.262
28 11.400 4.754
8 68.573 47.657
8 87.298 86.851
13 19.383 16.755
242.097 202.192
10 1.439 2.520
79 79
243.615 204.791
11 297 987
14 43.327 39.528
28 4.637 3.023
12 9.883 9.042
15 58.237 58.278
2 1.439 1.439
16 269.063 266.180
8 26.944 17.540
17 1.950 2.127
415.777 398.144
659.392 602.935

Las notas 1 a la 31, forman parte integral dedtedes financieros consolidados de Blumar S.A.
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Estados Financieros Consolidados Intermedios

Blumar S.A. y filiales
Estado Consolidado de Situacién Financiera

Al 31 de marzo de 2012 de Blumar S.A. y filiale3lyde diciembre 2011 Blumar S.A y filiales.
Expresado en miles de délares estadounidenses (MUS$

PATRIMONIO NETO Y PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Otros pasivos financieros, corrientes

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagagrtes
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, tesrien
Otras provisiones corrientes

Pasivos por impuestos, corrientes

Total pasivos cormrientes distintos de los pasivordluidos
en grupos de activos para su disposicion clasificasl como
mantenidos para la venta

PASIVOS NO CORRIENTES

Otros pasivos financieros, no corrientes

Cuentas por pagar a Entidades Relacionadas, nentesr
Otras Cuentas por pagar no corrientes

Pasivo por impuestos diferidos

Total de pasivos no corrientes

PATRIMONIO NETO

Capital emitido

Ganancia (pérdidas) acumulada

Otras reservas

Patrimonio Atribuible a los propietarios de la contoladora
Participaciones no controladas

Patrimonio total

TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS

Nota 31-03-2012 31-12-2011
MUS$ MUS$
18 79.664 59.879
19 63.336 47.108
28 2.052 660
2.404 1.944
13 396 126
147.852 109.717
18 98.300 96.523
2.646 2.184
0 286
17 39.515 37.559
140.461 136.552
21 241.904 241.904
21 112.519 95.402
21 9.221 9.197
363.644 346.503
21 7.435 10.163
371.079 356.666
659.392 602.935

Las notas 1 a la 31, forman parte integral dedtedes financieros consolidados de Blumar S.A.
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Estados Financieros Consolidados Intermedios

Blumar S.A. y filiales
Estado Consolidado de Resultados por Funcion
Al 31 de Marzo de 2012 de Blumar S.A. y filiale8Y de Marzo de 2011 de Pesquera Itata S.A. yddial
Expresado en miles de délares estadounidenses (MUS$

Acumulado Acumulado
01-01-2012 01-01-2011
31-03-2012 31-03-2011

Nota MUS $ MUS$
Ingresos ordinarios, Total 23 89.633 31.295
Costo de ventas 8 -69.224 -26.932
Ganancia bruta pre Fair Value 20.409 4.363
(Cargo) abono a resultados por Fair Value de axtoldgicos 702 179

cosechados y vendidos

(Cargo) abono a resultados por ajuste Fair Valueeteos bioldgicos

S 1.577 8.196
del ejercicio
Ganancia Bruta 22.688 12.380
Costos de distribucion -2.271 -392
Gastos de administraciéon -3.853 -2.226
Otras ganancias (pérdidas) 25 4.457 4.191
Ingresos financieros 528 232
Costos financieros 24 -914 -68
Participacion en las ganancias (pérdidas) de Adasia

L . L L 12 146 -4

Contabilizadas por el método de la participacion
Diferencias de cambio 3.408 354
Ganancia ( pérdida ) antes de impuestos 24.189 14.467
(Gasto) por impuesto a las ganancias 17 -5.643 -3.044
Ganancia (pérdida) de Actividades Continuadas 18.%4 11.423
Ganancia (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0
Ganancia (pérdida) 18.546 11.423
Ganancia (pérdida) atribuible a
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietariofad®mntroladora 18.275 10.801
Ganancia (pérdida) atribuible a participacionesantroladoras 21 271 622
Ganancia (pérdida) 18.546 11.423
Ganancia por accion
Ganancia por accion basica
Acciones comunes
Ganancias (pérdidas) por accion basica en op escimntinuadas 22 0,01476 0,01600
Ganancia (pérdida) por accién basica en op eracitinesntinuadas - -
Ganancia (pérdida) por accién basica 0,01476 0,01600

Ganancias por accion diluidas

Ganancias (pérdidas) diluida por accién procedaate

operaciones continuadas - -
Ganancias (pérdidas) diluida por acciéon procedeate

operaciones discontinuadas - -
Ganancia ( pérdida ) diluida por accion - -

Las notas 1 a la 31, forman parte integral de $tedes financieros consolidados de Blumar S.A.
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Estados Financieros Consolidados Intermedios

Blumar S.A. y filiales
Estado Consolidado de Resultados Integral
Al 31 de marzo de 2012 de Blumar S.A. y filiale3lyde Marzo de 2011 de Pesquera Itata S.A. ydial
Expresado en miles de délares estadounidenses (MUS$

Acumulado Acumulado

Nota 01-01-201: 01-01-201:

31-03-201: 31-03-201:
MUS$ MUS$

Ganancia (Pérdida) 18.546 11.423

Componentes de otro resultado integal, antes

Diferencias de cambio por conversion
Ganancias(pérdidas) por diferencias de cambio de
conversidl, antes de impuest 21
Otro resultado integral, antes de impuestos, diferecias

de cambio por conversié

24 -152

24 -152

Coberturas del flujo de efectivo

Ganacias (pérdidas) por coberturas de flujos detiefe
antes de impuest
Otro resultado integral, antes de impuestos, cobartas
del flujo de efectiv

Otros resultado integral, antes de impuestos, gaasn
(pérdida) procedentes «
Inversiones en instrumentos de patrimonio

Otros componentes de otro resultado integral, antede

. 24 -152
impuestos

Impuesto a las ganancias relacionado con componeast
de otro resultado integra

Impuesto a las ganancias relacionado con diferemsa
cambio de conversién de otro resultado inte

Impuesto a las ganancias relacionado con cobertieras
flujo de efectivo de otro resultado inte(

Suma de impuestos a las ganancias relacionados con
componentes de otro resultado inte

Otro Resultado integral 24 152

Resultado integral total 18.570 11.271

Resultado integral atribuible a

Resultado integral atribuible a los propietariodade
controlador.

Resultado integral atribuible a las participaciones
controladora 21
Resultado integral total

18.299 10.649

271 622

18.570 11.271

Las notas 1 a la 31, forman parte integral de $tedes financieros consolidados de Blumar S.A.
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Estados Financieros Consolidados Intermedios

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NET O
BLUMAR S.A. Y SUS FILIALES al 31 de marzo 2012

PESQUERA ITATA S.A. Y SUS FILIALES al 31 de marzo 211
Expresado en miles de ddlares estadounidense (MUS$)

Capital Reservas por Otras Otras Ganancias Patrimoru Participaciones | Patrimonio
emitido Diferencia de Reservay Reservag (pérdidas) #huible a los no Total
Nota Cambio por Varias Acumuladas) propietarios de conbladoras
Conversion la controladora

Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2012 241.904 -848 10.045 9.1p7 95.402 346503 10.163 35p.666
Incremento (disminucién)por cambios en politicastables 0 [0 [e g q
Incremento (disminucién) por correcciones de esore 0| [ o d q
Saldo Inicial Reexpresado 241.904 -84 10.045 9.197 95.402 346.503 10{163 35¢4.666
Cambios en el patrimonio
Resultado Integral
Ganancia o pérdida 22 18.274 18.27p 271 18.5¢6
Otro resultado integral 22 24 q 24 24 D P78
Resultado Integral 18.299 27 18.570
Emisién de patrimonio 0 (0] o q
Dividendos 0 -5.487 -5.48p -5.492
Incremento(disminucién) por otras aportacionesodepropietarios 0 o [e d q
Incremento(disminucién) por otras aportacionesodepropietarios (Fusion) 0 [0 [e ¢ q
Disminucién (incremento) por otras distribuciondesapropietarios (Desembolsos de fusién) 0o 0 o] ] 0 (o] o]
Incremento (disminucién) por transferencias y otasbios 0 O [¢ ¢ 4.326 4.326 -2.999 1.327
Incremento (disminucién) por transacciones de aasocen cartera o] (0] (¢
Incremento (disminucién) por cambios en la paréicipn de subsidiarias que no impliquen pérdidas (¢ 0
Total cambio en patrimonio 0] 24 a 24 17.11p 17.143 -2.7p8 14.415
Saldo Final Periodo Actual 31/03/2012 241.904 -824 10.045 9.221 112.5921 363.p46 71435 3731.081

Capital Reservas por Otras Otras Ganancias Patrimdio Participaciones | Patrimonio

emitido Diferencia de Reservag Reservag (pérdidas) tribuible a los no Total

Nota Cambio por Varias Acumuladas) propietarios de conladoras
Conversion la controladora

Saldo Inicial Periodo Anterior 01/01/2011 115.55¢ 141 14.312 14.453 99.180 229|189 g4.102 23)7.291
Incremento (disminucién)por cambios en politicastables 0 o [e d q
Incremento (disminucién) por correcciones de egore 0 Of o [¢ q
Saldo Inicial Reexpresado 115.55¢ 141 14.312 14.453 99.180 229|189 g4.102 23)7.291
Cambios en el patrimonio
Resultado Integral
Ganancia o pérdida 10.801 10.80[L 642 11.4p3
Otro resultado integral 22 -153 -15p -152 o -1%2
Resultado Integral 10.649 62 11.271
Emisién de patrimonio 0 (0] [0 q
Dividendos 0| 0 o [¢
Incremento(disminucién) por otras aportacionesodepropietarios 0 [0 [e ¢ q
Disminucién (incremento) por otras distribuciondesapropietarios 0 [0 [e d q
Incremento (disminucién) por transferencias y otasbios 0 o [e [¢ q
Incremento (disminucién) por transacciones de a@scen cartera 0 (¢ 0
Incremento (disminucién) por cambios en la paréicipn de subsidiarias que no impliquen pérdidas (0] o
Total cambio en patrimonio o] -152 [o -154 10.801 10.649 6p2 11.371
Saldo Final Periodo Anterior 31/03/2011 115.554 -1 14.312 14.301 109.981 239.B38 8|724 248§.562

Las notas 1 a la 31, forman parte integral dedtedes financieros consolidados de Blumar S.A.
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Estados Financieros Consolidados Intermedios

Blumar S.A. y filiales

Estado de Flujo de Efectivo Directo Consolidado
Al 31 de Marzo de 2012 de Blumar S.A. y filialesly@ Marzo de 2011 de Pesquera ltata S.A. y filiale
Expresado en miles de dolares estadounidenses (MUSS

Estado de Flujos de Efectivo directo Consolidado

01-01-2012 01-01-2011
3@3-2012 31-03-2011

MUS$ MUS$
Flujo de efectivo procedentes de (utilizado en) awtdades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y gioests de servicios 84.671 29.752
Pagos a proveedores por el suministro de bienesvigies -74.462 -35.841
Pagos a y por cuenta de los empleados -11.000 -4.731
Otros pagos por actividades de operacion -5.318 -3.130
Intereses pagados -787 -145
Intereses recibidos 295 271
Flujos de efectivo netos procedentes de actividadee operaciot -6.601 -13.82¢
Flujo de efectivo procedentes d(utilizados er) actividades de inversiol
Flujos de efectivo utiizados para obtener el aiate subsidiaria u otros negocios -201 -446
Otros pagos para adquirir participaciones en negamnjuntos 0 -174
Préstamos a entidades relacionadas 0 -5
Importes procedentes de la venta de propiedadesap equipo 1.307 110
Compras de propiedades , planta y equipo -14.367 -3.860
Compras de activos intangibles 0 -33
Otras entradas (salidas) de efectivo -3.878 1.153
Total flujos de efectivo netos utilizados en actidades de inversion -17.139 -3.255
Flujos de efectivo procedentes d(utilizados en) actividades de financiacio
Total importes procedentes de préstamos 36.000 4.000
Pagos de préstamos -12.450 -2.050
Flujos de efectivo neto procedentes de actividadele financiacion 23.550 1.950
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y eajaintes al efectivo,
antes del efecto de los cambios en la tasa de cambi -190 -15.129
Efectivo y equivalentes al efectivo, estado dedlgle efectivo, saldo inicial 5.315 41.592
Efectivo y equivalentes al efectivo, estado dedlge efectivo, saldo final 5.125 26.463

Las notas 1 a la 31, forman parte integral de $tsd®s financieros consolidados de Blumar S.A.
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Estados Financieros Consolidados Intermedios

BLUMAR S.A. Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

1. INFORMACION GENERAL

Blumar S.A. es la empresa matriz constituida pdus#on de las sociedades Pesquera ltata S.A.quBes

El Golfo S.A., la cual mantiene inversiones enfibales Pesquera Bahia Caldera S.A., Salmones &lum
S.A., El Golfo Comercial S.A., Pesquera Araucanis 3.A., Granja Marina S.A., en adelante el Grupo;
las coligadas Boat Parking S.A., St Andrews Smolgfidacies S.A., Empresa Pesquera Apiao S.A.,
Sociedad Pesquera Viento Sur S.A., Alimentos MafuPido S.A, Chilebreed SpA., Agencia Blumar S.A.

Ademas el Grupo posee una participacion inferio2G#% en las sociedades Portuaria y Servicio Molo
Blanco S.A., Cabilantago S.A. y Exapesca S.A., st éltima sin participacién en el Directorio, sutad
gue esté en liquidacion.

Las empresas del Grupo que poseen participacioriesores al 20% del capital en otras entidades se
considera que tienen influencia significativa, @tud que designa un Director.

Blumar S.A. es una sociedad andnima abierta ge@@gentra inscrita con el nimero 415 en el Regiro
Valores y esté sujeta a la fiscalizacién de la 8ofmndencia de Valores y Seguros. El domicilicialoes
Avenida Presidente Riesco N° 5711, oficina 1209 12, comuna de Las Condes, Santiago de Chile. S
Rol Unico Tributario es el 80.860.400-0.

El objeto social de la Sociedad esta descrito | emtieulo 3° de sus estatutos sociales, y consist&) La
explotacion de la industria pesquera y sus derisaldoextraccion, pesca, caza y cultivo de todsecte
seres u organismos que tengan en el agua su medalnde vida; y la congelacion, enfriado,
conservacion, elaboracién, transformacion e indiligtacion de pescado, mariscos, harina y aceite de
pescado, y sus derivados; la fabricacion de coaseyde otros productos de consumo humano, animal o
de aplicacion industrial, cuya materia prima sdtvada o extraida del océano, los lagos, los oidg sus
costas, la comercializacién, venta y exportaciorpdsuctos, subproductos y derivados de la activida
pesquera. b) La construccién y reparacion de esab@mes adecuadas para la pesca industrial y c@her

y la instalacion de muelles, viveros, plantas imgales y demas obras relacionadas con la industria
pesquera, el aprovechamiento de la flota e instalas pesqueras propias en actividades para otras
empresas. c) Efectuar inversiones, sean éstaseeesbmuebles, corporales e incorporales, acciomes d
sociedad andnimas abiertas, cerradas, especidiestoo tipo, derechos en otras sociedades, befextps

de comercio y demas valores mobiliarios, como &simi en bienes raices urbanos o rurales. d) La
prestacion de servicios a terceros en materiasliohinastracion, comercializacion y operacion de tdary
naves pesqueras. e€) La compra y venta de petiéledcantes, insumos y repuestos para la actividad
pesquera.

La actividad pesquera de la Sociedad, se rige potdy General de Pesca y Acuicultura y sus
modificaciones, cuyo texto refundido, coordinadeistematizado se encuentra contenido en el decreto
supremo N° 430, del afio 1991, del Ministerio derteecoia, Fomento y Reconstruccion, hoy Ministerio de
Economia, Fomento y Turismo. Entre sus modificaesose encuentran la Ley 19.713, (modifica a su vez
por la Ley N° 19.849), cuya aplicacion dio inicidaavigencia de la modalidad de administracién pesa
denominada “Limite Maximo de Captura por ArmadaMCA), ley que rige hasta el 31 de Marzo del afio
2012. En su reemplazo, se encuentra actualmerge@wngreso, un Proyecto de Ley que modifica la Ley
General de Pesca y Acuicultura en el ambito deidéestabilidad de recursos hidrobiol6gicos, aceeko
actividad pesquera industrial y artesanal, y regatees vy fiscalizacion y que debera entrar en \dgea
partir del 01 de Enero del afio 2013.

A efectos de la preparacion de los presentes estathncieros consolidados, se entiende que euiste
grupo cuando la dominante tiene una o mas entidfligdes, siendo éstas aquellas sobre las que la
dominante tiene el control, bien de forma directadirecta. Los principios aplicados en la elabama de

los estados financieros consolidados del Gruga;caso el perimetro de consolidacion, se detaltalae

Nota 2.3.

Las notas 1 a la 31, forman parte integral de $tsd®s financieros consolidados de Blumar S.A.
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Estados Financieros Consolidados Intermedios

Plantas

El Grupo tiene plantas de fabricacion en las ciedatke Talcahuano, Coronel, Corral y Caldera. Ademas
posee centros de engorda de peces en la regi@s dados y Aysén. El Grupo vende sus productos tant
en Chile como en el extranjero, principalmenteosn inercados asiatico y americano.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales palfticontables adoptadas para la preparacion dethxios
financieros consolidados, las cuales seran apkicddananera uniforme.

2.1. Bases de presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros consolidadosGdagho al 31 de marzo de 2012 se han
preparado de acuerdo con las Normas Internaciodelésormacion Financiera (NIIF).

Los presentes estados financieros consolidados&dglo, corresponden al estado de situacion
financiera, estado de cambio en patrimonio, flupoedectivo y el estado de resultados para los
periodos terminados al 31 de marzo 2012 de Blusnar y 31 de diciembre 2011 de Pesquera
Itata S.A.

La preparacion de los estados financieros constiglaonforme a las NIIF exige el uso de ciertas
estimaciones y criterios contables. También exidge Administracién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicar las politicas contables de téefad.

A la fecha de los presentes estados financierosxisben incertidumbres importantes respecto a
sucesos o condiciones que pueden aportar dudafcsitivas sobre la posibilidad que la entidad
siga funcionando normalmente como empresa en marcha

Las notas 1 a la 31, forman parte integral de $tsd®s financieros consolidados de Blumar S.A.
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Estados Financieros Consolidados Intermedios

2.2. Nuevas normas e interpretaciones emitidas y no vigies y principales estimaciones.

a) Las siguientes normas, interpretaciones y enmielas son
obligatorias por primera vez para los ejercicios financieos
iniciados el 1 de enero de 2011:

Obligatoria para

Normas e interpretaciones ejercicios iniciados a
partir de
NIC 24 (revisada) “Revelacion de parte relacionatas 01-01-2011
CINIIF 19 “Cancelacién de Pasivos Financieros con Instrumes de 01-07-2010
Patrimonio”
Obligatoria para
Enmiendas y mejoras ejercicios iniciados a
partir de
NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion” 01-02-2010
IFRS 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas Internaci@satie 01-07-2010
Informacién Financiera”
CINIIF 14 “NIC 19— EI Limite de un Activo por Beneficios Déflns, 01-01-2011
Obligacién de Mantener un Nivel Minimo de Financiaciébn y su
Interaccion”

Mejoras a las Normas internacionales: Se han emitido mejardas NIIF
2010 en mayo de 2010 para un conjunto de normas e interp@iasi
Las fecha efectivas de adopcién de estas modifioesimenores varian de
estandar en estandar, pero la mayoria tiene fecha de adwoptide enero
de 2011:

IFRS 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas Internaciesale 01-01-2011
Informacién Financiera”

IFRS 3 (revisada) “Combinacién de Negocios” 01-07-20
IFRS 7 “Instrumentos Financieros: Revelaciones” a12010
NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros” 01-01120
NIC 27 “Estados Financieros Consolidados y Sepa‘ado 01-07-2010
NIC 34 “Informacién Intermedia” 01-01-2011
IFRIC 13 “Programas de Fidelizacién de Clientes” @-2011

La adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones ag
descritas, no tienen un impacto significativo en los estado
financieros consolidados de la Sociedad.

b) Las nuevas normas, interpretaciones y enmiendasrgtidas,
no vigentes para el ejercicio 2011, para las cuales no se ha
efectuado adopcién anticipada de las mismas.

Obligatoria para

Normas e interpretaciones ejercicios iniciados a
partir de
NIC 19 Revisada “Beneficios a los Empleados” 01-01-2013
NIC 27 “Estados Financieros Separados” 01-01-2013
NIIF 9 “Instrumentos Financieros” 01-01-2013
NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” 01-01-2013
NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos” 01-01-2013
NIIF 12 “Revelaciones de participaciones en otrasi@ades” 01-01-2013
NIIF 13 “Medicién del valor razonable” 01-01-2013

Obligatoria para

Enmiendas y mejoras ejercicios iniciados a
partir de

NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros” 01-07-2012
NIC 12 “Impuesto a las Ganancias” 01-01-2012
IFRS 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas Internaci@satie 01-07-2011
Informacién Financiera”

IFRS 7 “Instrumentos Financieros: Revelaciones” 01-07-2011
NIC 28 “Inversiones en asociadas y joint ventures” 01-01-2013

La adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones &y
descritas, no tienen un impacto significativo en los estado
financieros consolidados de la Sociedad.

Las notas 1 a la 31, forman parte integral de $tsd®s financieros consolidados de Blumar S.A.
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2.3. Bases de consolidacion

a) Filiales

Filiales son todas las entidades (incluidas lagdadés de cometido especial) sobre las que el
Grupo tiene poder para dirigir las politicas finengs y de explotacién que generalmente viene
acompafiado de una participacion superior a la ndiéaldds derechos de voto. A la hora de evaluar
si el Grupo controla otra entidad se consideristencia y el efecto de los derechos potenciales
de voto que sean actualmente posibles de ejercenwertir. Las filiales se consolidan a partir de
la fecha en que se transfiere el control al Grypge excluyen de la consolidacién en la fecha en
que cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicion de filiales porGrupo se utiliza el método de adquisicion. El
costo de adquisicion es el valor razonable de tivas entregados, de los instrumentos de
patrimonio emitidos y de los pasivos incurridossoraidos en la fecha de intercambio, méas los
costos directamente atribuibles a la adquisicidrs. &ctivos identificables adquiridos y los pasivos
y contingencias identificables asumidos en una @oacidn de negocios se valoran inicialmente
por su valor razonable a la fecha de adquisicion, independencia del alcance de los intereses
minoritarios. El exceso del costo de adquisicidbreael valor razonable de la participacion del
Grupo en los activos netos identificables adqu&jd® reconoce como menor valor (goodwill). Si
el costo de adquisicion es menor que el valor raziende los activos netos de la filial adquirida,
la diferencia se reconoce directamente en el estadesultados.

Se eliminan las transacciones intercompafiias, &dos y las ganancias no realizadas por
transacciones entre entidades del Grupo. Las @&rdid realizadas también se eliminan, a menos
que la transaccioén proporcione evidencia de undigeérpor deterioro del activo transferido.
Cuando es necesario para asegurar su uniformidadasopoliticas adoptadas por el Grupo, se
modifican las politicas contables de las filiales.

Los estados financieros consolidados incluyen lifiasc de Pesquera Bahia Caldera S.A.,
Salmones Blumar S.A., Golfo Comercial S.A., Pesgugaucania Dos S.A. y Granja Marina S.A.

A continuaciéon se presenta el detalle de las sadiesl incluidas en los presentes estados
financieros consolidados:

Porcentaje de participaciér] 31-03-2012 31-1B21
Nombre de la Sociedad Directo Indirecto Total Total
% % % %

Salmones Blumar S.A. 99,99% 0,011% 100,90% 100,00%
Pesquera Bahia Caldera S.A. 60,00% 0,p0% 60,00% 60(,00%
Golfo Comercial S.A. 98,00%0 0,00% 98,00% 0,00%
Pesquera Araucania Dos JA. 99,90% 0,00% 99]90% 0,00%
Granja Marina S.A. 99,980 0,04% 99,98% 0,J0%

b) Transacciones e intereses minoritarios

El Grupo aplica la politica de considerar las te&@ggnes con minoritarios como transacciones
con relacionados. La enajenacion de intereses itarios conlleva ganancias y/o pérdidas para el
Grupo que se reconocen en resultados. La adquisib# intereses minoritarios tiene como
resultado un menor valor (goodwill), siendo estediferencia entre el precio pagado y la
correspondiente proporcion del valor en librosagedctivos netos de la filial.

<)

Coligadas o asociadas son todas las entidadesIsshyae el Grupo ejerce influencia significativa
pero no tiene control. Esto, generalmente vienenpediado por una participacion de entre un
20% y un 50% de los derechos de voto. Las inveesi@m coligadas o asociadas se contabilizan
por el método de participacion e inicialmente s®necen por su costo.

Coligadas o asociadas

Las notas 1 a la 31, forman parte integral de $tsd®s financieros consolidados de Blumar S.A.
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La inversion del Grupo en coligadas o asociadakiyacel menor valor de inversion (neto de
cualquier pérdida por deterioro acumulada) ides#do en la adquisicion.

La participacién del Grupo en las pérdidas o gaiaanposteriores a la adquisicién de sus
coligadas o asociadas se reconoce en resultads pgrticipacion en los movimientos (que no

sean resultados) posteriores a la adquisicibon@moee en reservas. Cuando la participacion del
Grupo en las pérdidas de una coligada o asociadguabk o superior a su participacion en la

misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar segarada, el Grupo no reconoce pérdidas
adicionales, a no ser que haya incurrido en olilig®s o realizado pagos en nombre de la
coligada o asociada.

Las ganancias no realizadas por transacciones eht@upo y sus coligadas o asociadas se
eliminan en funcién del porcentaje de participaai@h Grupo en éstas. También se eliminan las
pérdidas no realizadas, excepto si la transacaidpopciona evidencia de pérdida por deterioro
del activo que se transfiere. Cuando es necesari gsegurar su uniformidad con las politicas
adoptadas por el Grupo, se modifican las politicedables de las asociadas.

2.4 Informacién financiera por segmentos operativos

La informacion por segmento se presenta de manamgistente con los informes internos
proporcionados a los responsables de tomar lasidees operativas relevantes. Esta informacion
sedetalla en Nota 5.

Los segmentos a revelar por Blumar S.A. y filialeson:

- Industrial Pelagico
- Industrial Demersal
- Salmones y Truchas

2.5 Transacciones en moneda extranjera
a) Moneda funcional y presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieeosadla una de las entidades del Grupo se valoran
utilizando la moneda del entorno econdémico priricipa que la entidad opera (“moneda
funcional”). Los estados financieros consolidadogesentan en dolares estadounidenses, que es
la moneda funcional de la empresa dominante y Biage$ Pesquera Bahia Caldera S.A. y
Salmones ltata S.A.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera (distiltar®mneda funcional) se convierten a la moneda
funcional utilizando los tipos de cambio vigentedas fechas de las transacciones. Las pérdidas y
ganancias en moneda extranjera que resultan deuiadcion de estas transacciones y de la
conversion a los tipos de cambio de cierre deaktivos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera, se reconocen en el estado utadsss.

¢) Tipos de Cambio

La Sociedad ha convertido sus activos y pasivosetaoios utilizando los siguientes tipos de
cambios respecto del délar estadounidense, vigahtésrre de cada periodo/ejercicio:

Fecha $/US$ US$/ U.F. US$ / Euro
31-03-2012 487,44 0,0216 0,7490
31-12-2011 519,20 0,0233 0,7715

Las notas 1 a la 31, forman parte integral de $tsd®s financieros consolidados de Blumar S.A.
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d) Entidades del Grupo

Los resultados y la situacién financiera de lagslés El Golfo Comercial S.A., Pesquera
Araucania Dos S.A. y Granja Marina S.A. (ningundagecuales tiene la moneda de una economia
hiperinflacionaria) que tienen una moneda funcig®sdo chileno, se convierten a la moneda de
presentacion (US$) como sigue:

i) Los activos y pasivos de cada balance presergadomnvierten al tipo de cambio de cierre en la
fecha del balance;

ii) Los ingresos y gastos de cada cuenta de redtae convierten a los tipos de cambio
promedio (a menos que este promedio no sea unai@a@on razonable del efecto acumulativo
de los tipos de cambio existentes en las fechés ti@nsaccion, en cuyo caso los ingresos y gastos
se convierten en la fecha de las transacciones); y

iii) Todas las diferencias de cambio resultantesesenocen como un componente separado del
patrimonio neto.

2.6 Propiedades, plantas y equipos

Los activos fijos de la Sociedad se componen deertes, construcciones, infraestructura,
magquinarias, equipos y otros activos fijos. Losi@pales activos fijos son equipos maritimos,
plantas de harina, plantas de congelado, plantesaltleones, planta de apanado Yy centros de
engorda.

Los terrenos, construcciones, plantas, equipos guimarias estan expuestos a su costo histdrico
menos su correspondiente depreciacién (el costorinis incluye el valor justo considerado como
costo atribuible de acuerdo a NIIF 1). El costadriso incluye gastos que son directamente
atribuibles a la adquisicion del bien.

Los costos posteriores se incluyen en el valoragdél/o inicial o se reconocen como un activo

separado, solo cuando es probable que los bersefeonémicos futuros asociados con los
elementos del activo fijo vayan a fluir al Grupeelycosto del elemento pueda determinarse de
forma fiable. El valor del componente sustituidalaede baja contablemente.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién seolms activos fijos se calcula usando el
método lineal para asignar sus costos o valoresa@xados a sus valores residuales sobre sus
vidas utiles técnicas estimadas.

El valor residual y la vida util de los activosrseisan, y se ajustan si es necesario, en cada cier
de balance.

Cuando el valor de un activo es superior a su v@ouperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activm S calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen lesstado de resultados.

2.7 Activos biolégicos

Los activos bioldgicos, que incluyen ovas, smadtz pn el mar y agua dulce, son valuados tanto
en el momento de su reconocimiento inicial comomusterioridad, por su valor razonable menos
los costos estimados en el punto de venta, excepamdo el valor razonable no pueda

determinarse con fiabilidad, conforme a las deffimies contenidas en NIC 41.

La valorizacion a valores justos de los activoddgjimos de la Sociedad considera, en primera
instancia, la busqueda de un mercado activo pdcs estivos. Considerando que no existe un
mercado activo para las existencias de peces eiwvasis distintas etapas, se ha considerado como
valorizacion para peces en agua dulce (ovas, &syirsmolts) su costo de produccion acumulado

Las notas 1 a la 31, forman parte integral de $tsd®s financieros consolidados de Blumar S.A.

14



Estados Financieros Consolidados Intermedios

considerando que no ha sufrido transformacion biokbrelevante y que los costos de compra o
produccion no son significativamente diferentessade referencia de mercado.

Para peces en engorda, el criterio de valorizagsba valor justo, entendiéndose como valor justo
el precio de mercado menos los costos estimadtagformacion y venta. Existe un mercado

para peces en engorda sobre 4,00 kg en peso viaepsalmén del Atlantico y 2,50 Kg en peso

vivo para la trucha. En ambos casos se determipieeio de mercado ajustado por distribucion de
calidad y calibre segun el peso promedio de cadpogen existencia en el mar a la fecha del
balance, al cual se le descuentan los costos @Elwsprocesamiento, empaque, distribucion y
venta.

Los peces de menor tamafio que los sefialados amtenit®, son valorizados a su costo, en
atencién a que los peces de este tamafio no selemrsicosechables y a que se estima que la
transformacion bioldgica que ocurra hasta los tarmafiencionados en el parrafo anterior, tendra
poco impacto en los precios considerando las efamaales de crecimiento en que se encuentran.

Las estimaciones de valores justos para estooad® basan en precios de referencia obtenidos a
la fecha de cierre en informativos como Urner Baaya el caso del salmén atlantico y Tsukiyi
Market para la trucha. La pérdida o utilidad endata de estos activos puede variar del calculo a
valores justos determinado al cierre del ejercicio.

En el caso de la Sociedad el método aplicado sigknte:

Costos directos e indirectos acumulados

Agua dulce [Ovas, smolt y alevines i L
Considerando que no presentan transformacion baadglevante

Valor justo menos costos estimados en el
Punto de venta, considerando que hay
Mercado de referencia para estos activos
De no existir mercado, se valora a costo
Acumulado.

Agua mar |Pez en el mar

2.8 Activos intangibles
(a) Plusvalia

La plusvalia representa el exceso del costo deisidigm sobre el valor razonable de la
participacion del Grupo en los activos netos idigatbles de la filial/coligada adquirida en la
fecha de adquisicion.

La plusvalia relacionada con adquisiciones de adhg se incluye en inversiones en coligadas y
se somete a pruebas por deterioro de valor jumioet@aldo total de la coligada. La plusvalia

reconocida por separado se somete a pruebas goiodetde valor anualmente y se valora por su
costo menos pérdidas acumuladas por deterioroganancias y pérdidas por la venta de una
entidad incluyen el valor en libros de la plusvadiacionada con la entidad vendida.

De acuerdo con lo dispuesto por la Norma Intermeadide Informacion Financiera N° 3 (NIIF 3),

el mayor o menor valor de inversion (goodwill négat proveniente de la adquisicion de una
inversién o combinacién de negocios, se abonatdimente al estado de resultados. Los saldos de
mayores valores existentes al inicio del ejercéia abonados a los resultados acumulados como
consecuencia de la adopcién de la NIIF 3.

(b) Derechos de pesca
Las autorizaciones de pesca adquiridas a tercergsesentan a costo histérico. La vida uatil de
dichos derechos es indefinida, puesto que no ewisdevida (til definida respecto al derecho de

explotacion de pesca, y por tanto no estan afectonortizacion. La vida Gtil indefinida es objeto
de revision en cada ejercicio para el que se preggiormacion, con el fin de determinar si los
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eventos y las circunstancias permiten seguir aflyénevaluacion de la vida atil indefinida para
dicho activo.

(c) Concesiones de acuicultura

Las concesiones de acuicultura adquiridas a tess@@resentan a costo historico. La vida Gtil de
nuestras concesiones es indefinida, puesto quementfecha de vencimiento ni tienen una vida
util previsible, por lo cual no son amortizadas vida Util indefinida es objeto de revision en cada
ejercicio para el que se presente informacién, ebfin de determinar si los eventos y las

circunstancias permiten seguir apoyando la evanaie la vida util indefinida para dicho activo.

(d) Programas informéaticos

Las licencias para programas informaticos adquirskacapitalizan sobre la base de los costos en
gue se ha incurrido para adquirirlas y prepargoréaa usar el programa especifico. Estos costos se
amortizan durante sus vidas Utiles estimadas deaifres.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mamiento de programas informaticos se
reconocen como gastos cuando se incurren en kebsscostos directamente relacionados con la
produccion de programas informéticos Unicos e ifieables controlados por el Grupo, cuando
sea probable que vayan a generar beneficios ecoagmiiperiores a los costos durante mas de un
afio, se reconocen como activos intangibles. Lo®satirectos incluyen los gastos del personal
que desarrolla los programas informaticos y unguaje adecuado de gastos generales.

Los costos de desarrollo de programas informatiem®nocidos como activos se amortizan
durante sus vidas Utiles estimadas de tres afios.

2.9 Costos de Intereses

Los costos por intereses incurridos para la coosiio de cualquier activo calificado se
capitalizan durante el periodo de tiempo que ess@iD para completar y preparar el activo para
el uso que se pretende. Otros costos por intesesegyjistran en resultados.

2.10 Deterioro de activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida egtdn sujetos a amortizacién y se someten
anualmente a pruebas de pérdidas por deteriorgali®. Los activos sujetos a amortizacion se
someten a pruebas de pérdidas por deterioro siemypee algin suceso o cambio en las
circunstancias indique que el valor en libros puedeser recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro por el exceso del valor en libros aeiivo sobre su valor recuperable. El valor
recuperable es el valor razonable de un activo mw&®costos para la venta o el valor de uso, el
mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérgidasieterioro del valor, los activos se agrupan
al nivel mas bajo para que haya flujos de efectidentificables por separado (unidades
generadoras de efectivo). Los activos no finansiedistintos de la plusvalia (goodwill), que
hubieran sufrido una pérdida por deterioro se sematrevisiones a cada fecha de balance para
verificar posibles reversiones del deterioro.

2.11 Activos financieros

El Grupo clasifica sus activos financieros en laglisntes categorias: a valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas poargamtivos financieros mantenidos hasta su
vencimiento y disponibles para la venta. La claaifién depende del propésito con el que se
adquirieron los activos financieros. La Administéacdetermina la clasificacion de sus activos
financieros en el momento de reconocimiento inicial
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Clasificacion de activos financieros
(a) Activos financieros a valor razonable con camslgn resultados

Los activos financieros a valor razonable con casi@n resultados son activos financieros
mantenidos para negociar. Un activo financiero Issifica en esta categoria si se adquiere,
principalmente, con el propdésito de venderse eb plazo. Los derivados también se clasifican
como adquiridos para su negociacion a menos quedssignados como coberturas. Los activos
de esta categoria se clasifican como activos cese

Bajo esta categoria la Sociedad registra los siteseactivos financieros:

- Fondos mutuos
- Forwards de moneda
- Swap de tasa y moneda

(b) Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activondieeos no derivados con pagos fijos o
determinables, que no tienen cotizacion bursatuelas partidas con vencimiento menor a doce
meses se clasifican como activos corrientes. Le&lpa con vencimiento mayor a doce meses se
clasifican como activos no corrientes.

En esta categoria la Sociedad registra deudorevepas, otros deudores y otras cuentas por
cobrar. Se deben contabilizar inicialmente a swrvahzonable, reconociendo un resultado

financiero por el periodo que media entre su reciomento y la valoracion posterior. En el caso

especifico de los deudores por venta, otros desdootras cuentas por cobrar, se optd por utilizar
el valor nominal, teniendo en cuenta los cortogqaale cobranza que maneja la Sociedad.

Valorizacion de activos financieros

Las adquisiciones y enajenaciones de inversioneg@mocen en la fecha de negociacion, es
decir, la fecha en que el Grupo se compromete airdg vender el activo.

() Reconocimiento inicial: Las inversiones se neoen inicialmente por el valor razonable mas
los costos de la transaccion para todos los acfimascieros no llevados a valor razonable con
cambios en resultados. Los activos financieroslar vazonable con cambios en resultados se
reconocen inicialmente por su valor razonable syclostos de la transaccién se llevan a resultados.

(b) Valorizacién posterior: Los activos financierdssponibles para la venta y los activos
financieros a valor razonable con cambios en radodt se contabilizan posteriormente por su
valor razonable. Los préstamos y cuentas por cawarontabilizan por su costo amortizado de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las inversiones se dan de baja contablemente cuasdterechos a recibir flujos de efectivo de
las inversiones han vencido o se han transferidb@rupo ha traspasado sustancialmente todos
los riesgos y ventajas derivados de su titularidad.

Blumar S.A. y filiales evaltan en la fecha de chdknce si existe evidencia objetiva de que un
activo financiero o un grupo de activos financigrasdan haber sufrido pérdidas por deterioro.

Instrumentos financieros derivados y actividad de abertura
El Grupo actualmente registra los derivados coradiig. Estos se reconocen inicialmente al
valor razonable en la fecha en que se ha efectehdontrato de derivado y posteriormente se

vuelven a valorar a su valor razonable. Cualgo@énbio en el valor razonable se reconoce
inmediatamente en el estado de resultado en @ @tvas Ganancias (Pérdidas).
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2.12 Inventarios

Las existencias se valorizan a su costo o a su mato realizable, el menor de los dos. El costo se
determina por el método costo medio ponderado (PMP)

El costo de los productos terminados (harina, ecgiéscado congelado y apanados) y de los
productos en curso incluye los costos de las naatg@rimas, la mano de obra directa, otros costos
directos y gastos generales de fabricacion (basadasia capacidad operativa normal), pero no
incluye los costos por intereses.

El valor neto realizable es el precio de ventarestio en el curso normal del negocio, menos los
costos variables de venta aplicables.

Los productos obsoletos o de lento movimiento sepmocidos a su valor de realizacion.
2.13 Deudores comerciales y otras cuentas por cobra

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocealiminte por su valor razonable (valor nominal
que incluye un interés implicito) y posteriormepi@ su costo amortizado de acuerdo con el
método del tipo de interés efectivo, menos la [@iowi por pérdidas por deterioro del valor. Se
establece una provision para pérdidas por detedercuentas comerciales a cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que el Grupo no sera capaohder todos los valores que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cugrdasobrar.

El interés implicito debe desagregarse y reconeceosno ingreso financiero a medida que se
vayan devengando intereses.

El valor de la provision es la diferencia entrevalor en libros del activo y el valor actual de los
flujos futuros de efectivo estimados, descontaditip@ade interés efectivo.

No obstante lo anterior, si la diferencia entr@adbr nominal y el valor justo no es significativa,
se utiliza el valor nominal.

2.14 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyenedéctivo en caja, los depédsitos a plazo en
entidades de crédito, otras inversiones a cortooptie gran liquidez con un vencimiento original
de tres meses 0 menos y los sobregiros bancariosl EEstado de situacion financiera, los
sobregiros se clasifican como recursos ajenos pasélo corriente.

2.15 Capital social
El capital social esta representado por acciorgiganas.

Los costos incrementales directamente atribuibleseamision de nuevas acciones u opciones se
presentan en el patrimonio neto como una deducigdos ingresos obtenidos.

Los dividendos minimos legales sobre acciones aridis se reconocen como menor valor del
patrimonio cuando son devengados.

2.16 Acreedores comerciales

Los proveedores se reconocen inicialmente a sul katonable y posteriormente se valoran por su
costo amortizado utilizando el método de la tasmigeés efectiva.

Al igual que en el caso de los deudores por vesta, diferencia entre el valor nominal y el valor
justo no es significativa, se utiliza el valor noati
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2.17 Endeudamiento

Las obligaciones con bancos e instituciones fireaasi se reconocen, inicialmente, por su valor
razonable, en que se haya incurrido en la transac&osteriormente, los recursos ajenos se
valorizan por su costo amortizado; cualquier difer@ entre los fondos obtenidos (netos de los
costos necesarios para su obtencion) y el valoregenbolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida de la deuda de acuemdekmétodo del tipo de interés efectivo. El
método de interés efectivo consiste en aplican$a tde mercado de referencia para deudas de
similares caracteristicas al valor de la deudan(detlos costos necesarios para su obtencion).
Cabe mencionar que si la diferencia entre el viadoninal y el valor justo no es significativa, se
utiliza el valor nominal.

2.18 Impuestos a la renta corriente e impuestos éiffidos

Los impuestos diferidos se calculan sobre las eliigias temporarias que surgen entre las bases
fiscales de los activos y pasivos y sus valordibens en las cuentas anuales consolidadas.

El impuesto diferido se determina usando tasas sitigas (y leyes) aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espkcaracuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impueserido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocetaanedida en que sea probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con lesmpder compensar las diferencias temporarias.
Se reconocen impuestos diferidos sobre las difexgriemporarias que surgen en inversiones en
filiales y asociadas, excepto en aquellos casaguenia Sociedad no pueda controlar la fecha en
que se revertiran las diferencias temporarias yps&laable que éstas no se vayan a revertir en un
futuro previsible.

2.19 Beneficios a los empleados
a) Vacaciones del personal
El Grupo reconoce un gasto por vacaciones debpatsnediante el método del devengo, que se
registra a su valor nominal. El concepto referidbemeficios por vacaciones no representa un
monto significativo en el estado de resultadogjiratie
b) Indemnizacién por afios de servicios
Blumar S.A. y filiales no presentan obligaciones pmemnizaciones por cese de servicios del
personal, por no existir una obligacion legal ast&io una practica no formalizada que dé lugar a
dicha obligacidn. Se registran en resultados (yadtcmomento de pagar a los empleados, como
consecuencia de la decision de la Sociedad dend#ssiu contrato de trabajo antes de la edad
normal de jubilacion.

2.20 Provisiones

Las provisiones para restauraciéon medioambienta&cmocen cuando:

(i) La Sociedad tiene una obligacion presente,egalegal o implicita, como resultado de sucesos
pasados;

(i) Es probable que vaya a ser necesaria unaasdéidecursos para liquidar la obligacion; y
(i) El valor se ha estimado de forma fiable.
Las provisiones se valoran por el valor actual a& desembolsos que se espera que sean

necesarios para liquidar la obligacién, usando éggomestimacion de la Sociedad. La tasa de
descuento utilizada para determinar el valor aatef#ja las evaluaciones actuales del mercado,
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en la fecha del balance, del valor temporal dekéminasi como el riesgo especifico relacionado
con el pasivo en particular.

2.21 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonatddas contraprestaciones recibidas o a recibir
por la venta de bienes y servicios en el cursonarth de las actividades de la Sociedad. Los
ingresos ordinarios se presentan netos del impsesi@ el valor agregado, devoluciones, rebajas
y descuentos (en caso de existir) y después dealilas las ventas dentro del Grupo.

Blumar S.A. y filiales reconoce los ingresos cuartlgalor de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econémituturos vayan a fluir a la entidad y se
cumplen las condiciones especificas para cada erasdactividades del Grupo, tal y como se
describe a continuacion:

(a) Ventas de bienes
Las ventas de bienes se reconocen cuando unacemtédaGrupo ha transferido los riesgos y
beneficios de los productos al cliente, quien heptro los mismos, y estando la cobrabilidad de
las correspondientes cuentas por cobrar aseguradas.
(b) Ventas de servicios
Los servicios prestados por Blumar S.A. corresporal@rriendos y congelamiento de pescado.
Los activos arrendados por la Sociedad a tercejosdontratos se incluyen dentro del activo fijo
en el balance. Los ingresos derivados de dicherato se reconocen de forma lineal durante el
plazo del arrendamiento, lo cual concuerda comligién de la factura.
(c) Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses se reconocen usandétetimdel tipo de la tasa interés efectivo.

2.22 Dividendo minimo a distribuir
Conforme a lo dispuesto en la Ley de Sociedadesnifmas, salvo acuerdo diferente a la
unanimidad de los accionistas, la Sociedad se atreuebligada a la distribucion de un dividendo
minimo obligatorio equivalente al 30% de las utitiés.
La préactica contable usual en Chile, ha sido demnecimiento a esta obligacién en el momento
en que los dividendos sean aprobados por la JOondanaria de Accionistas. Bajo NIIF el
reconocimiento de la obligacion a favor de los @mistas debe anticiparse a la fecha de cierre de
los estados financieros anuales con la consiguésteinucion de patrimonio.

2.23  Medio ambiente
Los desembolsos relacionados con el mejoramiemtanyersion de procesos productivos que
mejoran las condiciones medioambientales, se ciimtabcomo gasto en el ejercicio en que se
incurren. Cuando dichos desembolsos formen parterdyectos de inversion se contabilizan
como mayor valor del rubro propiedades, plantagup®s.

El Grupo ha establecido los siguientes tipos dembslsos por proyectos de proteccién medio
ambiental:

a) Desembolsos relacionados con el mejoramiento weran de procesos productivos que
mejoran las condiciones medioambientales

b) Desembolsos relacionados a la verificacién y cénd ordenanzas y leyes relativas a
procesos e instalaciones industriales.

c) Otros desembolsos que afecten el medioambiente.
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2.24  Activos no corrientes o grupo de activos para stisposicion mantenidos para la Venta

La clasificacion de Activos Mantenidos para la \&grge ha presentado en forma separada en el
Balance y se reconoce al menor valor del importébeos y el valor razonable menos los costos
para la venta, si su importe en libros se recupdreipalmente a través de una transaccion de
venta en lugar de su uso continuado.

2.25 Desembolsos del proceso de Fusion
El proceso de fusién ha generado desembolsos soréseprofesionales y legales, los cuales se
encuentran rebajados del rubro Otras Reservas,epanonto ascendente a MUS$ 3.970.
Rebajando el patrimonio segun lo establecido en38C

También se han generado gastos por concepto dmmimbciones con un monto ascendente a
MUSS$ 6.134, los que se encuentran en el rubro @eamncias (Pérdidas).

Estos gastos fueron reconocidos en segundo serdes2611.

3. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de las empresas pesqueras y asigstin expuestas a diversos riesgos financiezego
de crédito, riesgo de liquidez, riesgo de tasatbrés de los flujos de efectivo y riesgo de mescad

l. Riesgode crédito
a. Riesgo de las inversiones de los excedentes de caja

Este riesgo lo vemos muy bajo, dada la calidaditicedde las instituciones financieras y el tipo
de producto en que se realizan las inversioneasledmpaniias.

b. Riesgo proveniente de las operaciones de venta:

Las compafiias han tomado pélizas de seguro pagarasdas ventas de productos tanto en Chile
como en el exterior. En el caso de aquellas vesitague no se han tomado seguros, es porque
corresponden a operaciones con clientes muy amstigoa un registro de comportamiento de
crédito excelente o son operaciones que tieneagpaldo cartas de crédito o han sido pagadas por
adelantado.

c. Riesgo de los préstamos a los armadores artesanales

Las compafilas han entregado créditos para la ocogin de lanchas artesanales a distintos
armadores, con los que tenemos contratos de carapta de pesca e hipotecas sobre las naves de
manera de cubrir el riesgo de impagos.
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Il Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad désajuste entre las necesidades de fondos (por
gastos operativos y financieros, inversiones eivagt vencimientos de deudas y dividendos
comprometidos) y las fuentes de los mismos (ingresoducto de rescates de valores negociables,
financiamiento con entidades financieras). Laigasprudente del riesgo de liquidez implica
mantener suficiente efectivo , valores negociaplesntar con la disponibilidad de financiamiento
adecuado en los bancos.

La siguiente tabla detalla el capital comprometigolos préstamos bancarios, agrupados segun
SUS COMPromisos:

Entre 1y3 | Entre 3y12|Entre 1y5( Mas de 5 Total

meses MUSH meses MUSY afios MUS$| afios MUS$| MUS$
Préstamos bancarios 45.194 341470 98.300 0 177.964
Acreedores comerciales y ot 57 854 ( ) X 57 854
cuentas por pagar
Dividendos por pagar 0 5.482 0 0 5.482
Cueqtas por pagar a entidades 5 054 q ( 5 05
relacionadas
Cuentas por pagar por impue 396 d ¢ ¢ 396
Otros pasivos 2.403 0 0 0 2.403

Il. Riesgo de mercado
a. Riesgo de tipo de cambio

Las compafiias operan en el ambito internacionabryjo tanto, estan expuestas al riesgo de tipo
de cambio por operaciones de divisas, principalemehtiélar estadounidense. El riesgo de tipo de
cambio surge de transacciones comerciales futupas gctivos y pasivos mantenidos en moneda
extranjera. En general, la politica con respedimsgasivos financieros es mantenerlos calzados
con los ingresos por ventas en dolares estadolsgden

Al 31 de Marzo de 2012, el balance consolidadeadeédmpaiiia tiene un activo neto en pesos del
orden de MUS$ 46,4 por lo que una variacion de %nde aumento en el tipo de cambio genera
una pérdida por diferencia de cambio de MUS$ 2.214y vez una baja del 5% en el tipo de
cambio genera una utilidad por diferencia de cardbiMUS$ 2.443.

b. Riesgo de precio de venta de los productos

Los precios de nuestros productos estan fijadas erercado internacional, por lo que no tenemos
influencia en su determinacion. Las compafiias astando la velocidad de sus ventas de
acuerdo a como van fluctuando los precios de lodymtos en el mercado. Pero no se puede hacer
nada mas al respecto.

Con todas las demés variables constantes, unaideride +10% / -10% en el precio promedio de
la harina de pescado, con la cantidad vendidateregsrcicio, significa un aumento o disminucién
en el margen bruto de MUS$ 1.807. El salmén, caralgidad vendida en este periodo, significa
un aumento o disminucién en el margen bruto de MB$H4. En el caso del congelado, una
variacion de +10% / -10% en el precio promedionifica un aumento o disminucion en el

margen bruto de MUS$ 1.871 en el resultado debderi

c. Riesgo de variacién de los precios de la pesca

En relacion al riesgo de variacion de los precesadpesca, las compafiias se protegen indexando
el precio de compra de la misma a los precios deavgue se obtienen por la harina de pescado.
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d. Riesgo de precio de acciones

Las compafiias no estan expuestas a este tiposge,riga que no mantienen acciones clasificadas
como activos disponibles para la venta.

e. Riesgo de la tasa de interés

Las variaciones de la tasa de interés modificanfligies futuros de los activos y pasivos
referenciados a una tasa de interés variable.

Las compafiias tienen exposicion al riesgo de ldasnterés, ya que su financiamiento de largo

plazo tiene una tasa variable que se modifica t80alias. Normalmente, se hace un seguimiento
de las condiciones de estos créditos y se evalkmnigeniencia de tomar seguros de tasa de interés
que, de acuerdo a las condiciones de mercado, sdepucontratar cuando asi se estime

conveniente.

La Compainiia tiene al 31 de Marzo de 2012 un teaVM)S$ 178.303 de pasivos bancarios en
ddlares, sobre base del calculo de los interesdeppréstamos con bancos por todo el periodo de
vigencia del pasivo bancario. En el escenario dandtisis de sensibilidad de las tasas de interés
sobre los capitales de deudas bancarias, se pbederar que los efectos en resultados al subir o
bajar un 1% anual sobre las tasas vigentes akoill ejercicio, el efecto en resultado seria de
MUS$ 1.783, de mayor o menor gasto segun correspond

f. Riesgo de produccion

La Compaiiia enfrenta riesgo de produccion, al digrette la naturaleza en su principal actividad:
la extraccién de pesca, la cual depende de comgisioceanograficas, tales como la temperatura
de las aguas, la salinidad y la presencia delléitappon. Estas condiciones son las que determinan
el éxito del desove y el reclutamiento, ambos fastofundamentales para el volumen de
extraccion que se tiene en cada temporada.

0. Riesgo regulatorio

Ademas, la actividad esta regulada por ley, la baatleterminado Limites Maximos de Captura
para cada armador. La ley actual fue renovada @endbre de 2002 y mantiene este sistema por
diez afios a contar de esa fecha. Si bien estodmplh aumento en los costos de las patentes
pesqueras, nos asegura por un periodo de tiempareb regulatorio que rige al sector. También
en el sector acuicola tenemos un nuevo marco tegolaque busca disminuir el riesgo sanitario
del negocio estableciendo distintos barrios cocalesos comunes y mejoras en las practicas de la
industria.

Sin perjuicio de lo anterior, y considerando que lmidades de pesqueria de los recursos
hidrobioldgicos se encuentran declarados en estaéigimen de plena explotacion y sometidas a
la medida de administracion Limite Maximo de Camtpor Armador, la autoridad competente,
por medio de decreto exento, fij6 nuevas cuotabalps anuales de capturas, reduciendo
sustancialmente el monto de las cuotas vigentegeak del ejercicio terminado al 31 de Marzo
2010.

Las cuotas de capturas vigentes son las siguientes:

Cuota global

Recursos Cuota Global Recursos Cuota Global

Industrial 2012 Industrial 2011

Jurel 1l -X Region 197.453 Jurel 1l -X Region 2210
Anchoveta V - X Region 30.435 Anchoveta V - X Region 9.454
Sardina Comun V-X Region 179.349 Sardina Comun V-X¥ide 315.17
Merluza de Cola V-X Region 64.1118 Merluza de Cola \R¥gion 83.19p
Anchoveta IlI-1V Regi6on 28.950 Anchoveta IlI-IV Regi6é 40.129
Sardina Espafiola IlI-1V Regién 6P5 Sardina Esp afibi/IRegion 625
Merluza Comuan V -X Regi6n 28.615 Merluza Comuan V -Egi®n 30.014
Totales 529.604 Totales 720.101%
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h. Riesgo del medio ambiente de la naturaleza y sanita

Por el tipo de actividad de la Sociedad, se erdremdltiples desafios respecto del cuidado del
medio ambiente. El Grupo ha trabajado en formanat@ara poder adaptarse al cumplimiento de
las nuevas normas ambientales que comenzaron a ergel aflo 2006. Se han realizado
importantes inversiones en modernas plantas dg séehan construido emisarios marinos, nuevos
sistemas de recirculacién de agua y conexionesgyaeuar riles. También Blumar S.A. participa
y trabaja con organismos privados y gubernamentdemanera de mantenerse al dia con las
regulaciones vigentes y en permanente cumplimieorcellas.

Salmones Blumar S.A., realiza sus operaciones ptvdis en la XI Region con centros de cultivo
para salmon del Atlantico y truchas, y enfrent@sgos sanitarios, que se manifiestan a través de
enfermedades tales como el virus Isav o bloom giesalos que pueden afectar en forma relevante
este negocio de la Compaiiia.

Respecto a los riesgos de la naturaleza, espenéit@ con respecto a terremotos y tsunamis,
ambos negocios, el pesquero y el acuicola, esfirestos.

4, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios usados son continuamevdaiiados y se basan en la experiencia historica y
otros factores, incluidas las expectativas de sisckguros que se consideran razonables de acoendas
circunstancias.

Estimaciones y juicios contables significativos

El Grupo efectla estimaciones vy juicios en relacidm el futuro. Las principales estimaciones cdetabe
describen a continuacion:

a) Vida util de plantas y equipos

La administracion del Grupo determina las vidadesitiestimadas y los correspondientes cargos por
depreciacion para sus plantas y equipos. Probabledios en las estimaciones podrian suceder como
consecuencia de innovaciones técnicas y accionda dempetencia en respuesta a severos ciclos del
sector. La Administracion incrementara el cargo gepreciacion cuando las vidas Utiles sean infesiar

las vidas estimadas anteriormente o amortizar&orelra activos obsoletos técnicamente 0 no egie

que se hayan abandonado o vendido.

b) Provisién por obsolescencia de repuestos @iasu

La Administracion determind reconocer en sus estéidancieros la probable obsolescencia de repsiesto
insumos que mantiene en sus bodegas, consideramdo criterio técnico dos premisas bésicas: a) la
inexistencia del equipo del activo fijo para ellauarepuesto puede ser usado y b) el uso intetidovgor
mas de tres afios consecutivos de un repuestsumo. Con los dos criterios anteriores, se coystuna
matriz de posibles repuestos obsoletos, la cuahabzada por los departamentos de mantencionda ca
planta para finalmente construir la base de repaestjetos a obsolescencia.

¢) Activos bioldgicos

Los activos biolégicos se miden a su valor justmosto acumulado dependiendo de la etapa del proceso
productivo en que se encuentren. Tratdndose depadiioldgicos en agua dulce (ovas, alevines otsiol
estos se miden a su costo de produccién acumuladsiderando que no ha sufrido transformacion
biologica relevante. Para el caso de los pecegea mar el valor justo es determinado considerahdo
tamafio de la biomasa existente al cierre contal#esq esté informando.
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5. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS
El Grupo segmenta la informacion financiera poedinle negocio, identificando las siguientes lineas:
1.- Pesca
a) Linea de negocio Harina de Pescado

La harina de pescado que el grupo elabora esad#izprincipalmente, como materia prima para la
fabricacion de alimentos para la acuicultura, asi@ para la produccion animal, debido a la cantigad
calidad de las proteinas contenidas en ella. Sakdedes de digestibilidad la han transformado en u
exitoso ingrediente en las dietas de cultivos atasc en especial para especies que transfieréorme
directa las proteinas y compuestos esenciales husgano.

Mercado

Pese a la competencia internacional, la existetieianercados diferenciados para harinas premium ha
permitido al Grupo alcanzar cada vez mas presgn@aonocimiento en los segmentos de mayor valor en
Asia (Japon, China, Corea y Taiwan). Ademas, ep@rtiene una presencia importante en el mercado
nacional y, en particular, en la industria salmaner

b) Linea de negocio Aceite de Pescado

El aceite es empleado para los mismos fines qimardiaa de pescado y ademas tiene aplicaciones en la
industria farmacéutica por su alto contenido ed@xgrasos Omega 3, el EPA y el DHA, reconocidas po
proporcionar variados beneficios a la salud humana.

Mercado

El Grupo vende su aceite en el mercado nacionahmybien exporta aistintos mercados. Las
exportaciones de aceite estan en su mayoria e@®aada industria de alimentos para animales. Sin
embargo, una cantidad cada vez mayor de aceites Boa Omega 3 es adquirida por la industria
farmacéutica y alimenticia.

A nivel nacional, el aceite de pescado del Grupadziirido por las sociedades que fabrican alingento
para salmoén y trucha.

c) Linea de negocio de Jurel Congelado

El Jurel Congelado es un producto elaborado arpetpesca fresca que se congela entero y queupor s
excelentes caracteristicas nutritivas y bajo preelativo respecto de otras proteinas animalese tie
gran mercado en paises de bajo ingreso per capita.

Mercado

El Jurel Congelado es destinado a mercados extesieoslo el principal consumidor la costa del Atiéo
en Africa, mayoritariamente Nigeria. También setid@n aproximadamente un 15% de la produccion de
esta linea a paises como Perq, Brasil, ColombiabaC

d) Linea de negocio Merluza

La merluza y su fauna acompafiantes son utilizaxs@astvamente para productos frescos y congelados d
consumo humano, que son procesados en plantadetk ¥i apanados. Los productos finales son de
reconocida calidad, tanto en Chile como en el aj¢ra. Mayoristas de productos del mar (pescados,
mariscos, algas). La filial Golfo Comercial es lacargada de la comercializacion de estos productos,
ademas de productos entregados por terceros.
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Mercado
Los principales mercados son Estados Unidos y EBupapa productos congelados y el mercado interno,
principalmente la industria del retail para prodsdrescos y congelados.
2.- Acuicola

Linea de negocio Salmones y Trucha
La creciente demanda de alimentos saludables ewetlo ha incidido en un importante aumento en el
consumo de salmones. Esto ha hecho que el cuéiyaedes sea una opcion sustentable para abastacer a
poblacién con una demanda que crece todos los Aflemas, dentro de los peces cultivados, el sakson
la mejor fuente de Omega 3 que existe y es cormldetomo un alimento seguro y confiable en cuanto a
calidad.

Mercado

Los salmones se comercializan frescos y congelsdeen principalmente al exterior, siendo EE.UU y
Brasil los principales consumidores del salménnéitd de Salmones Blumar S.A., representando un 80%

de las exportaciones totales. Otros mercados siv@, Clorea, México, Colombia, Peru, otros.

Las truchas se comercializan principalmente endlgmtasionalmente en Rusia.

La informacién financiera por segmentos por elqowide tres meses, al 31 de Marzo de 2012 es la

siguiente:

Pesci Acuicola Total

MUS $ MUS $ MUS $
Ingresos ordinarios 53.1B0 36.5%03 89633
Costo de ventas -34.685 -34.%39 -69(224
(Cargo) abono a resultado por Fair VValudg Ie) 702 702
activos bioldgicos cosechados y vendidos
(Cargos) ab(_)no a t"es’ul'tados por' aju'sjce Fair o 1.577 157
Value de activos bioldégicos del ejercicio
Costos de distribucion -1.6B2 -589 -2.271
Gastos de administracion -2.980 -873 -3]|853
Utilidad (pérdida) en asociadas 146 (0] 146
Gasto (ingreso) por impuesto a las gansg -4.605 -1.038 -5.643
Otros (*) 5.546 1.93B 7.479
Resultado de Actividades por segmento 14.8) 0 3.476 .386)

La informacién financiera por segmentos por eliquir de tres meses, al 31 de Marzo de 2011 es la

siguiente:
Pesca Acuicola Total
MUS$ MUS$ MUS $
Ingresos ordinarios 18.294 13.00L 31.295
Costo de ventas -15.454 -11.47B -26.932
(Cargos) abono a resultados por ajuste Fair Vaduactivos
A L 0 -179 -179
biolégicos del ejercicio
(C.:ar'gqs) abono. a r§§ultados por ajuste Fair Vaduaotivos 0 8.196 8.196
biologicos del ejercicio
Costos de distribucién -173 -214 -392
Gastos de administracion -1.767 -459 -2.226
Utilidad (pérdida) en asociadas -4 0 -4
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias -1.357 1.68% -3.044
Otros 4.568 141 4.709
Resultado de Actividades por segmento 4.107 7.316 423
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Los activos y pasivos por segmentos al 31 de Mdgz2012, son los siguientes:

Pesca Acuicola Total

MUS $ MUS $ MUS $
Activos corrientes 97.572 146.043 243.15
Activos no corrientes 309.060 106.716 415]776
Pasivos corrientes 100.470 47.581 147,851
Pasivos no corrientes (Incluye patrimonjo) 2781904 AR 371.079
Los activos y pasivos por segmentos al 31 de dimierde 2011, son los siguientes:

Pesca Acuicola Total

MUS $ MUS $ MUS $
Activos corrientes 76.976 127.415 204.7791
Activos no corrientes 304.981 93.163 398|144
Pasivos corrientes 75.437 34.280 109{717
Pasivos no corrientes (Incluye patrimonjo) 306520 6.69 493.21B
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
El efectivo y equivalentes al efectivo se compoterha siguiente forma:

_ _ _ 31-03-2012 31-12-2011
Clases de efectivo y equivalente al efectivo
MUS $ MUS$
Efectivo en caj 12 17
Saldos en banci 5.05: 4.55¢
Fondos mutuc 6C 74z
Total efectivo y equivalentes al efecti 5.12¢ 531t
. 31-03-2012 31-12-2011
Inversiones en fondos mutuos
MUS $ MUS$

BCI Administradora de Fondos Mutuos £ 44 32¢
Cruz del Sur S./ 1€ 2¢
Bice Manager Adm. Fondos Mutuos £ o) 38¢
Total Inversiones en fondos mutuo: 60 742

Las cuotas de fondos mutuos son de renta fijacpstabilizan al valor de mercado a través del velmta

al cierre de cada ejercicio.

Los fondos mutuos son mantenidos por el Grupo halstmomento de cumplir con sus obligaciones

operacionales.
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Jerarquias del valor razonable

Los instrumentos financieros han sido contabilizagl@alor justo en el estado de situacion finaacii31

de Marzo de 2012 y 31 de diciembre 2011, en bdss aetodologias previstas en la NIC 39. Dichas
metodologias aplicadas para cada clase de insttaménancieros se clasifican seguin su jerarquitade
siguiente manera:

- Nivel I: valores o precios de cotizacién en mersapara activos y pasivos idénticos.

- Nivel II: informacion (inputs) provenientes de fties distintas a los valores de
cotizacion del Nivel |, pero observables en mergaa@ los activos y pasivos ya sea
de manera directa (precios) o indirecta (obten&partir de precios).

- Nivel lll: inputs para activos o pasivos que no lsesan en datos de mercados
observables.

La siguiente tabla presenta los activos y pasiientieros que son medidos a valor razonable ale31
Marzo de 2012 y 31 de diciembre 2011.

Activos Pasivos Activos Pasivos
Instrumentos . . . . .
corrientes corrientes | corrientes corrientes Nivel
Afo 2012 2012 2011 2011
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Fondos mutuos 60 0 747 ( |
Total 60 0 742 (
7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR CORRIENTES

El detalle de los deudores comerciales y otrastasgyor cobrar es el siguiente:

Corrientes
31-03-2012 31-12-2011
MUS$ MUS $
Deudores Comerciales 35.76( 27.83%
Documentos por Cobrar 6.648 5.69P
Total 42.408 33.526

Todas las cuentas a cobrar corrientes vencen dé@mo afio desde la fecha de balance.

Los valores en libros de los Deudores comercial€trgs cuentas por cobrar del Grupo se encuentran
denominados en las siguientes monedas:

Corrientes
Tipo de moneda 31-03-2012 31-12-2011
MUS$ MUS $
Peso chileno 15.917% 10.41p
Doélar Estadounidense 26.491 22.85D
Total 42.408 33.26P
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El saldo de los deudores comerciales y otras csgmba cobrar, clasificados por tipo de clientes y
producto, es el siguiente:

31-03-2012 31-12-2011
Nacionales| Extranjeros Total Nacionales| Extranjeros Toth
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Harina 4.961 633 5.594 5.3r7 3.919 9.p96
Aceite 773 778 2.290 0 2.2p0
Congelado 3.749 3.769 16 177 223
Merluza Fresca,
Congeladay 6.100 2.569 8.669 3.727 2.7199 6.526
Apanadas
Pesca fresca 147 147 2.410 0 2}410
Salmon - Truchas 3.7%4 12.423 16.477 11015 7.781 B.796
Artesanales 244 224 5B1 0 331
Otros 4.31p 2.443 6.7%5 1.370 1.820 3]190
Total 20.271 22.13¢Y 42.408 16.766 16.496 33.p62
INVENTARIOS Y ACTIVOS BIOLOGICOS
Los inventarios se componen como sigue:
31-03-2012 31-12-2011
MUS $ MUS$
Harina de pescado 29.971 22.90p
Salmén Truchas * 20.157 11.68B8
Anticipo de peces y piscicultura 231 q
Suministros para la produccion 9.174 10.468
Pescado congelado entero 1.857 21%
Pescados y mariscos; frescos, congelados y apanados 3.706 1.729
Aceite de pescado 3.431 62
Pescado en pozo 43 35
Total 68.573 47.65)

*Este saldo un contiene crecimiento de USM$ 1&8fa el ejercicio al 31 de marzo 2012.
*En este rubro producto de la fusion se absorbiesastencias provenientes de ex Pesquera El Goffg S
al 31 de marzo 2011 de MUS$32.648, lo anteri@rseientra reflejado al cierre del 31 de dicien#fy&l

8.1 Politicas de Inventario
Los inventarios del Grupo se miden al costo o vaédo de realizacion, el menor.
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8.2 Politica de mediciéon de Inventarios
El Grupo valoriza sus inventarios de acuerdo aégoisnte

a) El costo de produccion de los inventarios fabrisadmmprende
aquellos costos directamente relacionados conrli@mdes producidas,
tales como mano de obra, costos variables y fij@ssg hayan incurrido
para transformar la materia prima en productositexdos.

El costo de producciéon de salmén fresco y congekldetermina a
partir del dltimo valor justo del activo biolégiem el punto de cosecha,
mas los gastos directos e indirectos de produccion.

b) En el caso del costo de inventario adquirido, et@ale adquisicion
comprendera el precio de compra, derecho de irdématransporte,
almacenamiento y otros atribuibles a la adquisidiémas mercaderias y
materiales.

8.3 Formula para el calculo del costo de Inventarios

Los inventarios de productos terminados son vadoz utilizando el método de costo promedio
ponderado, es decir, el costo de cada unidad drigi@ se determina a partir del promedio pondedsdo
costo registrado al principio del ejercicio, y dekto de los articulos comprados o producidos deir@n
ejercicio.

Los inventarios de materias primas, envases y mbggrestan valorizados al costo promedio ponderado
8.4 Informacidn sobre los productos terminados

La Sociedad no ha realizado castigos de productomirtados al cierre de los respectivos
periodos/ejercicios. Por otra parte el Grupo notiaae productos terminados entregados en garantia.

8.5 Los inventarios reconocidos en costo de ventas alewe de cada ejercicio se resume a
continuacion:

Acumulado Acumulado
INVENTARIO /COSTO VENTA 31-03-2012 31-12-2011
MUS$ MUS $
Costo de Ventas 60.014 199.471
Costos indirectos 2.360 16.87f
Depreciacion y amortizacion en costo de ventas 5.852 26.614
Total 69.224 242.96B
8.6 Activos biolégicos
Los activos biologicos se componen como sigue:
31-03-2012 31-12-2011

ITEM MUS $ MUS $ MUS $ MUS $

Corriente No corriente | Corriente No corriente
Salmén Salar 55.218 15.4p5 64.315 3.p87
Truchas 18.98(¢ 11.288 23.147 424
Crecimiento (decrecimiento) biol6gico 1.577 0 -Y02 0
Ovas 0 231 q 13.22
Insumos piscicultura 11.463 0 11 0
Total 87.298 26.944 86.851 17.540
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31-03-2012| 31-12-2011
MUS $ MUS$

Activos biol6gicos de inicio 104.391 27.610
Incremento por costo de produccion* 45.1643 115.410
(Qargq) abono a resultados por ajuste Fair Valuecteos biologicos del 1577 0.936
ejercicio
C b Itad juste Fair Valieeteos bioldgi
(Cargo) abono a res_u ados por ajuste Fair Valuectieos bioldgicos 702 12219
cosechados y vendidos
Mortalidad Extraordinaria 0 -2.225
Biologicos agua dulce -1.8771 q
Decremento por costo de produccion -35.714 -34.121L
Total 114.247 104.3911

*Producto de la fusion, bajo este concepto, serbEon activos biolégicos provenientes de ex Pesqu
El Golfo S.A., al 31 de marzo de 2011 por MUS$28,8@ anterior se encuentra reflejado al cierle3de

de diciembre 2011

Biomasa N° de peces Biomasa Final|Costo de Prod| Ajuste Valor Costo Total
31-03-2012 pe Ton MUS$ Justo MUS$ MUS$
Peces en el mar 16.414.006 28)279 101.201 1.577 102.778
Peces enagua 54914860 549 11.463 0 11.463
dulce
Total 37.328.864 28.828 112.665 1.5[77 114.242
Biomasa N° de peces Biomasa Final|Costo de Prod| Ajuste Valor Costo Total
31-12-2011 be Ton MUS$ Justo MUS$ MUS$
Peces en el mar 14.673.031 241063 91.753 -702 91.051
Peces enagua 54 547 860 650 13.340 0 13.340
dulce
Total 39.220.891 24.71[7 105.093 -7p2 104.391

8.7 Politicas de activos biol6gicos

Son valuados a su valor razonable menos los cesttimados en el punto de venta conforme a las
definiciones contenidas en NIC 41.

8.8 Politica de medicion de activos bioldgicos

Los activos biolégicos se miden a su valor justmosto acumulado dependiendo de la etapa del proceso
productivo en que se encuentren. Tratdndose deadtiolégicos en agua dulce (ovas, alevines otsinol
estos se miden a su costo de produccion acumuladsiderando que no ha sufrido transformacién
biolégica relevante. Para el caso de los pecegea mar el valor justo es determinado considerdado
biomasa existente al cierre contable que se estdriando. A partir del segundo semestre de 201@let

justo se estima considerando los precios de refereque existen en los mercados donde opera la
Sociedad, ajustados por el calibre de los pecesueastado actual. Con todo, el efecto en los estado
financieros al 31 de marzo de 2012 signific6 unrémento en los activos biolégicos con abono a
resultados por crecimiento bioldgico de MUS$ 1.577

Para la biomasa que no se encuentra en etapa abkegtpara la cual no se encuentran disponibkesqe
de referencia, ésta se valoriza a su costo acumulad
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CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

Bajo este rubro se encuentra clasificado el vadto de libros al 31 de marzo de 2012 y 31 de dicrerde

2011, ascendente a MUS$ 1.439 y MUS$ 2.520 raspattnte.

Detalle composicién saldo a marzo 2012

9. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES
Este rubro considera gastos pagados por anticipaseguros por activos fijos e inventarios.
31-03-2012 31-12-2011
Corriente Corriente
MUS $ MUS $
Seguros vigentes 3.40d 3.834
Patentes de pesca 1.304 1.558
Swap de moneda Extranjera 1.657 1.301
Otros 1.23d 618
Seguros por recuperar 298 254
Suscripciones 26 31
Total 7.910 7.598
10. ACTIVOS NO CORRIENTES O GRUPO DE ACTIVOS PARA SU DISPOSICION

Provisiéon valor de
Bienes Valor activo inicial mercado Valor activo neto
MUS$ MUS $ MUS $
Bodega Conejeras 345 0 345
Saint John 1.910 (1.791 110
Colon 803 (653 150
Planta Surimi 1.764 (93P) 8P5
Totales 4.822 (3.383 1.43P

Detalle composicion saldo a diciembre 2011

Provision valor de
Bienes Valor activo inicial mercado Valor activo neto
MUS$ MUS $ MUS$
Bodega Conejeras 3u5 0 345
Tolten 1.53% (437 1.100
Saint John 1.91d (1.810 100
Colon 803 (653 150
Planta Surimi 1.764 (93P) 8p5
Totales 6.359 (3.839 2.52p
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11 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Al 31 de Marzo de 2012 y 31 Diciembre de 2011, do®s activos financieros no corrientes estaban
compuestos por lo siguiente:

. Cantidad de 31-03-2012 31-12-2011
Sociedad )
Acciones MUS $ MUS$
Swap moneda extranjera No aplicable 0 690
Instituto de Investigacion Pesqulra 14 149 149
Sonapesca 2 20 2(
Asipes Asoc. Ind. Pesqueros 1 20 20
Portuario y servicio Molo Blanco 1 6 6
Exapesca S.A 1 5 5
Cabilantago 1 6 s
Otros No aplicable J1 91
Total 20 297 987
12. INVERSIONES EN ASOCIADAS
El detalle de los movimientos en inversiones emiaslas es el siguiente:
31-03-2012 31-12-2011
MUS $ MUS $
Apertura monto neto 9.044 7.24%
Compra de acciones neto 100 3.204
Adquisiciones por fusion 0 1198
Diferencias de conversion del ejercicio b95 {989
Pago de dividendo 0 0
Participacion en resultados del ejercicio 146 -1.616
Total 9.883 9.042
El costo de las inversiones en asociadas al 31latedwe 2012 es el siguiente:
COSTO INVERSION
PAIS MONEDA 0

RUT NOMBRE CONSTITUCION | FUNCIONAL EN A“SASSC;ADA ¥ PART.
96783150-6 St.Andrews Smoky Delicacies S|A. Chile Besuolenos 2.950 50,000
84764200-9 Empresa Pesquera Apiao S.A. Chile Pes&noki 2.46b 50,0090
96953090-2 Boat Parking S.A. Chile Pesos chilepos O[L.7040,749
96766580-Q Alimentos Mar Profundo S.A. Chile Pesosk—:-nbisI 1.03p 50,40%0
76145293-2 Chilebreed SpA Chile Pesos chilepos 914 0%),0
O-E Agencia Blumar UsD Délar americgno 23 100,00%
77858550-2 Frigorifico Pacifico Chile Pesos chilenos 96{8 33,009
Total 9.984

Con fecha 7 de Marzo de 2011, Pesquera Itata &/cpnjunto con las sociedades denominadas Pesquera
El Golfo S.A. (a contar del 30 de septiembre 20iibas sociedades fusionadas en Blumar S.A.) y
Sociedad Pesquera Landes S.A., suscribi6 con loves Mar y Tierra Limitada e Inversiones
Manantiales Limitada un contrato de compraventa p@icompra a éstas dos Ultimas compafiias del 60%
de las acciones actualmente emitidas por AlimeMtassProfundo S.A., en las siguientes proporciones:
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Blumar S.A. 84% (50,4% de las accionetidas)
Sociedad Pesquera Landes S.A. 18%% de las acciones emitidas)
Total 100%

El precio acordado por el total de las accionessantferidas fue de US$3.600.000. De dicha cantidad
Blumar S.A. ha pagado la cantidad de MUS$ 840 seladedora, porcentaje equivalente al 84,0%
acordado en el pacto de accionista con respegtagal al contado de US$ 2.000.000. El saldo porante
asciende a MUS$ 2.184, los cuales se encuentratroddel rubro Cuentas por pagar entidades
relacionadas, no corriente.

No existen diferencias relevantes entre el valbroliy valores justos de activos y pasivos netos de
Alimentos Mar Profundo S.A., por lo tanto no se ledectuado ajustes a valor justo de la inversié@n. L
inversion genero un goodwill para Blumar de MUS$848sociedad ha evaluado esta inversion, producto
de lo mismo no ha visto necesario hacer alginepsiste goowill.

Con fecha 31 de Marzo de 2011, se constituye leedad Chilebreed SpA, formada por Salmones Blumar
S.A. y Acuinova Chile S.A.. Salmones Blumar S.A.tiaglar de 1.000.000 de acciones, equivalentes al
50% del capital suscrito de la sociedad Chilebi@eA., cuyo capital ha sido parcialmente enteradtp a
fecha.

El costo de las inversiones en asociadas al 3icgambre de 2011 es el siguiente:

PAIS MONEDA COSTO INVERSION

RUT NOMBRE CONSTITUCION | FUNCIONAL N AI\jL?SC HISADA % PART.
96783150-6 St.Andrews Smoky Delicacies S|A. Chile Baddlenos 2.595 50,0006
84764200-9 Empresa Pesquera Apiao S.A. Chile PesEnohi 2.321L 50,00%
96953090-2 Boat Parking S.A. Chile Pesos chilepos O[L.7040,749
96766580-0 Alimentos Mar Profundo S.A. Chile Pesoienbis:[ 75Y 50,4096
76145293-2 Chilebreed SpA Chile Pesos chilepos 813 0%),0
77858550-2 Frigorifico Pacifico Chile Pesos chilenos 96/ 8 33,009
Total 9.042
Los activos y pasivos de las inversiones en asasiadn los siguientes

31-03-2012 31-12-2011
Activos Pasiwvos Activos Pasivos
MUS$ MUS $ MUS $ MUS$
Corrientes 870.648 535.265 817.150 5014877
No corrientes 1.828.441 2.163.874 1.716}570 2.031.843
Total Asociadas 2.699.129 2.699.1p9 2.533.720 2.538}72
Los ingresos y gastos ordinarios de las sociedagtmgadas son los siguientes:
31-03-2012 31-12-2011
Resultados Resultados
MUS $ MUS $

Ingresos 225.904 231.322
Gastos -415.926 -421.883
Resultado Asociadas -190.024 -190.56[1
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Los activos y pasivos de las inversiones en fiiglen los siguientes:

31-03-2012 31-12-2011
Activos Pasivos Activos Pasivos
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Corrientes 165.108 14 157.681 36{993
No corrientes 123.6%7 21 91.837 2121025
Total 288.764 288.76b 249.018 249.018
Los ingresos y gastos ordinarios de las filiales sgi consolidan son los siguientes:
31-03-2012 31-12-2011
Resultados Resultados
MUS$ MUS$
Ingresos 47.1472 114.42n
Gastos -43.794 -108.84b
Resultado 3.348 5576
13. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
El detalle de los impuestos por cobrar es el siget
31-03-2012 31-12-2011
MUS$ MUS$
Pagos provisionales mensuales 8.629 @
Iva crédito fiscal 5.867 4.689
Impuestos por recuperar absorbidos 3.295 B.066
P.P.UA. 805 804
Remanente Impuesto a la renta 655 8.19%
Otros impuestos por recuperar 132 q
Total 19.383 16.75b
El detalle de los impuestos por pagar es el sigeien
31-03-2012 31-12-2011
MUS $ MUS$

Provision impuesto a la renta 203 124
Impuesto Unico, articulo 21 1 0
lva débito 192 0
Total 396 124
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14.

15.

DERECHOS POR COBRAR NO CORRIENTES

El detalle de los derechos por cobrar es el siggiien

31-03-2012 31-12-2011
MUS$ MUS$
Artesanales 29.084 26.50B
Crédito por Ley Austral 10.664 8.97y
Deudores a largo plazo 3.044 3.01p
Crédito por impuesto a la renta 269 28]
Cuentas por cobrar 165 164
Patentes y otros 97 585
Total 43.327 39.528

*Los Artesanales se han reclasificado a contarejeticio 2011, en el rubro “Derechos por cobrar, n
corrientes”

Los saldos al 31 de Marzo 2012 presentan una pdoviie incobrabilidad de MUS$264, correspondientes

a deudas por artesanales vencidos. Debido a lo gigniicativos de dicho monto, la sociedad ha dieci
no efectuar la apertura por vencimiento, ni el nmgnto de la provisién de incobrables.

ACTIVOS INTANGIBLES

El detalle de las principales clases de activosnigibles que no se generaron internamente se rawestr
continuacion:

Vida atil 31-03-2012 31-12-2011
MUS$ MUS $
Derechos permisos de pesca* Indefinidga 44.328 4B.328
Concesiones acuicolas Indefinidg 9/069 9.069
Derechos emisario Essbio Finita b28 540
Derechos usos softwares Finita 312 341
Total 58.237 58.278
El movimiento de los activos intangibles al 31 derzo de 2012 es el siguiente:
Derechos . Derechos|
Permisos ConC(,asmnes. Softvv,a.res Esshio | Total
Acuicolas |informaticos .
Pesca emisario
MUS $ MUS $ MUS $ MUS$ [ MUS$
Saldo inicial al 1 de enero de 2012 48.329 9.069 341 54%8.278
Amortizacion acumuladas y deteriorg 0 0 0 0 0
Adiciones 0 0 0 0 d
Cargo por amortizacion 0 0 -p9 -[L2 41
Saldo al 31 de marzo de 2012 48.328 9.069 312 528 58237

*Producto de la fusion, bajo este concepto, serbmon intangibles provenientes de ex Pesque@olb
S.A., al 31 de Marzo de 2011 por MUS$26.051, Icedot se encuentra reflejado al cierre del 31 de
diciembre 2011
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La amortizacién de softwares se incluye dentrocodeghstos de administracion en el estado consolidad
resultados integrales.

Por su parte la amortizacion de los gastos poddoschos de Esshio se incluyen en los costosrtas/en
el estado consolidado de resultados integrales.

Las autorizaciones de pesca y concesiones acuimetes una vida util indefinida, considerando tpse
citados derechos no poseen una fecha de vencimyeqte, adicionalmente estan sujetas a regulaciones
gubernamentales. Anualmente, la Administracionseegi existen hechos y circunstancias que permitan
seguir manteniendo una vida (til indefinida pate estivo.

Los programas informaticos tienen una vida Gtinestla de tres afios.

Las concesiones de acuicultura adquiridas a tes@r@resentan a costo histérico. La vida Util wkestras
concesiones es indefinida, puesto que no tiendrafde vencimiento ni tienen una vida util previsjlgor

lo cual no son amortizadas. La vida util indefine® objeto de revisiébn en cada ejercicio para el sg
presente informacion, con el fin de determinapsidventos y las circunstancias permiten seguiyaapo

la evaluacion de la vida (til indefinida para dicwtivo.A partir de la fecha de aprobacién de la nueva Ley
General de Pesca y Acuicultura, las nuevas comeesiadquiridas o adjudicadas tienen una vida ét15
periodo en cual son amortizadas. La Compafiia neepids estas Ultimas concesiones.
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El detalle de las concesiones acuicolas al 31 den2®12, es el siguiente:

# Nombre Tipo de Concesién Regién Superficie Status al
Has 31/03/12

1 Victoria Acuicola - Salmdénidos X1 6,0 Operando
2 Dring 1 Acuicola - Salmdnidos X1 5,9 Operando
3 Dring 2 Acuicola - Salmdnidos X1 6,1 Descanso
4 Dring 3 Acuicola - Salmdnidos X1 6,0 Descanso
5 Vicufa 1 Acuicola - Salmdénidos X1 1,7 Operando
6 Vicufa 2 Acuicola - Salmdénidos X1 1,3 Sin Utilizar
7 Vicufa 3 Acuicola - Salmodnidos XI 1,2 Operando
8 Vicufa 4 Acuicola - Salmdnidos XI 1,7 Operando
9 Chivato 1 Acuicola - Salmdénidos X1 6,7 Operando
10 Ninulacll Acuicola - Salmdénidos X1 10,1 Descanso
11 Ninulac | Acuicola - Salmdénidos X1 11,5 Descanso
12 Entrada Estero Largo Acuicola - Salmdnidos X1 6,7 Sin Utilizar
13 Estero Largo Caleta del Medio Acuicola - Salmdnidos X1 15,2 Sin Utilizar
14 Estero Largo Caleta Norte Acuicola - Salmdénidos X1 10,1 Sin Utilizar
15 Chivato 2 Acuicola - Salmdénidos X1 11,4 Operando
16 Williams 1 Acuicola - Salmdénidos X1 7,9 Operando
17 Williams 2 Acuicola - Salmdnidos XI 9,5 Sin Utilizar
18 Benjamin 1 Acuicola - Salmdnidos X1 4,9 Operando
19 Punta Cola Acuicola - Salmdénidos X1 9,1 Operando
20 Isquiliac Acuicola - Salménidos X1 8,0 Sin Utilizar
21 Tangbac Acuicola - Salménidos X1 8,1 Sin Utilizar
22 Caicura Acuicola - Salménidos X 5,0 Operando
23  Midhurst Acuicola - Salménidos X1 6,0 Sin Utilizar
24 Tellez Acuicola - Salmdénidos X1 6,0 Descanso
25 Forsyth Acuicola - Salménidos X1 6,0 Operando
26 Sur Este Forsyth Acuicola - Salménidos XI 6,0 Operando
27 Johnson Acuicola - Salménidos X1 6,0 Operando
28 Level 1 Acuicola - Salménidos X1 6,0 Sin Utilizar
29 Level 2 Acuicola - Salménidos X1 6,0 Operando
30 Benjamin 2 Acuicola - Salménidos X1 6,0 Sin Utilizar
31 Benjamin 3 Acuicola - Salménidos X1 6,0 Sin Utilizar
32 Ester Acuicola - Salménidos XI 6,0 Operando
33 Orestes Acuicola - Salménidos X1 10,0 Operando
34 Punta Rouse Acuicola - Salménidos X1 10,0 Descanso
35 Punta Quintana Acuicola - Salménidos X1 10,0 Descanso
36 Canalad1 Acuicola - Salménidos X1 3,0 Operando

Al 31 de marzo del 2012, la compafiia no tiene concesiones acuicolas arrendadas.

Derechos de Agua propios

‘ # | Nombre Regién Comuna
1 Pozo Panitao X Puerto Montt
2 Venrtientes Panitao X Puerto Montt
3 Vertientes llque X Puerto Montt
4 Rio Riesco XI Aysen

Al 31 de marzo del 2012, la compaiia no tiene derechos de agua arrendadas.

El detalle de las concesiones acuicolas al 31aembre 2011, es el siguiente:
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# Nombre Tipo de Concesién Regién Superficie Status al
Has 31/12/11

1 Victoria Acuicola - Salménidos X1 6 Descanso
2 Dring 1 Acuicola - Salménidos X1 5,94 Operando
3 Dring 2 Acuicola - Salmdnidos X1 6,05 Operando
4 Dring 3 Acuicola - Salmdénidos X1 5,95 Descanso
5 Vicufia 1 Acuicola - Salmdénidos X1 1,67 Operando
6 Vicuha 2 Acuicola - Salmdénidos X1 1,34 Sin Utilizar
7 Vicufia 3 Acuicola - Salmdnidos X1 1,2 Operando
8 Vicufia 4 Acuicola - Salménidos X1 1,67 Operando
9 Chivato 1 Acuicola - Salmdénidos X1 6,73 Descanso
10 Ninulac Il Acuicola - Salmdénidos X1 10,13 Operando
11 Ninulac | Acuicola - Salmdénidos X1 11,48 Operando
12 Entrada Estero Largo Acuicola - Salménidos X1 6,74 Sin Utilizar
13 Estero Largo Caleta del Medio Acuicola - Salmdnidos X1 15,17 Sin Utilizar
14 Estero Largo Caleta Norte Acuicola - Salmdénidos X1 10,12 Sin Utilizar
15 Chivato 2 Acuicola - Salmdénidos X1 11,43 Sin Utilizar
16 Williams 1 Acuicola - Salmdénidos X1 7,93 Operando
17 Williams 2 Acuicola - Salmdénidos X1 9,5 Sin Utilizar
18 Benjamin-Perez Sur Acuicola - Salménidos X1 4,92 Operando
19 Punta Cola Acuicola - Salmdénidos X1 9,1 Sin Utilizar
20 Isquiliac Acuicola - Salmdénidos X1 8,01 Sin Utilizar
21 Tangbac Acuicola - Salmdénidos X1 8,08 Sin Utilizar
22 Caicura Acuicola - Salménidos X 4,95 Operando
23 Midhurst Acuicola - Salménidos X1 6 Sin Utilizar
24 Tellez Acuicola - Salmdénidos X1 6,04 Operando
25 Forsyth Acuicola - Salménidos X1 6,04 Operando
26 Sur Este Forsyth Acuicola - Salménidos X1 6,03 Operando
27 Johnson Acuicola - Salmdénidos X1 6,03 Operando
28 Level 1 Acuicola - Salménidos X1 6 Sin Utilizar
29 Level 2 Acuicola - Salmdénidos X1 6,02 Operando
30 Benjaminl Acuicola - Salménidos X1 6 Sin Utilizar
31 Benjaminll Acuicola - Salménidos X1 6 Sin Utilizar
32 Ester Acuicola - Salménidos X1 6 Operando
33 Orestes Acuicola - Salménidos X1 10 Operando
34 Punta Rouse Acuicola - Salménidos X1 10 Descanso
35 Punta Quintana Acuicola - Salménidos X1 10 Descanso
36 Canalad 1 Acuicola - Salménidos X1 3 Operando

Al 31 de Diciembre del 2011, la compafiia no tiene concesiones acuicolas arrendadas.

Derechos de Agua propios

# Nombre Regién Comuna

1 Pozo Panitao Puerto Montt
2 Venrtientes Panitao Puerto Montt
3 Vertientes llque Puerto Montt
4 Rio Riesco Xl Aysen

Al 31 de Diciembre del 2011, la compafiia no tiene derechos de agua arrendadas.
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16. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de las distintas categorias del acfjeoyfsus movimientos al 31 de marzo de 2012 ageiente:

Obras Terrenos Edificios | Plantas y Equipos de | Instalacines Vehiculoj Total
en curso equipos | tecnologias de fijas y de motqr
la informacion | accesorios
Neto Neto Neto Neto Neto Neto

MUS $ MUS $ MUS$ MUS $ MUS $ MUS $ MUS $ MUS $
al 1 de enero de 2012
Costo o Valuacion 16.633 14.949 39.p55 2601493 750 1B.148 746 345.974
Depreciacion Acumulada 0 0 -6.911 -71.p18 1587 1975 -252 0.643
Importe Neto 16.633 14.94p 32.345 188.5[75 163 12.172 194 5.281
Adiciones 5.67p D D 0 0 0 0 5.672
Adiciones obras en construccién 1.824 0 153 4.329 9 35 36 .3894
Activaciones -5.898 0 0 5.7%7 0 37 54 0
Otros Incrementos (Decrementos) 0 0] 0 541 0] 2.053 0] P.593
Desapropiaciones -0 -2.001 -1 -16 -29 -21066
Depreciacién y amortizacion -418 -5.945 -12 1463 -15 .85%
Monto Neto al 31/03/2012 18.231 14.949 32.J60 189.p56 9[15 13.8671 540 269.043

Del monto de depreciacion del ejercicio, MUS$ 16@esponden a la amortizacion de carenas, ponto ta depreciacion sin carena asciende a MU$ 6.660
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El detalle de las distintas categorias del acijeoyfsus movimientos al 31 de diciembre de 201&lesguiente:

Obras Terrenos Edificios | Plantas y Equipos de | Instalacines Vehiculog Total
en curso equipos | tecnologias de fijas y de motagr
la informacion | accesorios
Neto Neto Neto Neto Neto Neto

MUS$ MUS$ MUS$ MUS $ MUS$ MUS $ MUS$ MUS$
all de enero de 2011
Costo o Valuacion 9.640 5.869 16.159 146{010 712 11.655 1| 57 190.636¢
Depreciacion Acumulada 0 0 -5.5(8 -51.659 -519 -2{591 -228 -60.575
Importe Neto 9.66(0 5.869 10.581 94.351 1Pp3 9.064 B43 130J06
Fusion * 2.466 8.620 16.446 119.459 134 92 147)237
Adiciones 0 0 o 5.588 3L 13 43 5.6Y5
Adiciones obras en construccion 17.484 0 0 0 0 0] 0 1y.484
Activaciones -14.536 0 2.107 12.429 0 0 0 0
Otros Incrementos (Decrementos) 0 0 0 -5|279 -2 -462 0 436.7
Desapropiaciones 0 0 -284 -1.%06 -2 0] {127 -11919
Depreciacion y amortizacion 0 0 0 -26.561 -13 -25 -16 %5).6
Monto Neto al 31/12/2011 15.074 14.489 28.470 198.481 1|34 8.590 33" 266.18|0

Del monto de depreciacion del ejercicio MUS$ 1.8a@ffesponden a la amortizacion de carenas, panto ta depreciacion sin carena asciende a MU®35.2

*Producto de la fusion, bajo este concepto, seraieon Propiedades, Plantas y Equipos provenietgesx Pesquera El Golfo S.A., al 31 de Marzo dE22tor
MUS$147.237, lo anterior se encuentra reflejadoeate del 31 de diciembre 2011.
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Al cierre del periodo al 31 de marzo 2012, el detdé las propiedades, plantas y equipos es aksiigu

Valor Bruto | Depreciacion Valor Neto
Acumulada
MUS $ MUS$ MUS$
Construccion y obras en curso 18231 0 14.231
Edificios 39.38¢ -7.328 32.060
Terrenos 14.944 q 14.9490
Plantas y equipos 267.119 -77.863 189256
Equipos de tecnologia de informacion 759 599 159
Instalaciones fijas y accesorios 15,305 -14438 18.867
Vehiculos de motor 807 -266 540
Total propiedades plantas y equipos 356.5%8 -87.4P5 2663

Al cierre del ejercicio de 2011, el detalle depaspiedades, plantas y equipos es el siguiente:

Valor Bruto | Depreciacion Valor Neto
Acumulada
MUS$ MUS$ MUS$
Construccion y obras en curso 15J074 0 15.074
Edificios 34.449 -5.578 28.810
Terrenos 14.484 q 14.489
Plantas y equipos 276.101 -78.R20 198481
Equipos de tecnologia de informacion 873 532 341
Instalaciones fijas y accesorios 11p06 -2616 8.590
Vehiculos de motor 579 -204 335
Total propiedades plantas y equipos 353.370 -87.1P0 @680

a) Valorizacién y actualizaciones

La Administracion ha elegido como politica contablenodelo del costo, y aplica esta politica a $olds
elementos que contengan una clase de propiedaa pl@quipo.

b) Método de depreciacion

El método de depreciacion para todo el activo(Bxcepto los terrenos) sera el método lineal, ddungiar
de esta forma a un cargo constante a lo largo dddaltil del activo fijo.

c) Activo fijo afecto a garantias o restricciones

El Grupo no tiene activos entregados en garantia.

d) Seguros

El Grupo tiene contratados pélizas de seguros @aser los riesgos a que estan sujetos los elernateb

inmovilizado material, incluido también el lucresante o pérdida por paralizacién. El Grupo camaid
gue la cobertura de estas poélizas es adecuadéoparasgos inherentes a su actividad.

Las notas 1 a la 31, forman parte integral de $tsd®s financieros consolidados de Blumar S.A.
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e) Pérdidas por deterioro de valor

Blumar S.A. evalGa anualmente posibles pérdidasdeterioro de valor. Por lo anterior se presenta el
detalle revelado al 31 de diciembre 2011, los eldos del activo fijo que han presentado deteritero
valor, por efecto en la baja de cuota de pescagponden al siguiente detalle:

Nombre Valor Contable | Valor de venta Diferencia
MUSS MUS$ MUSS
Tolten * 1.537 1.100 437
Pam Tricahue 3.077 2.250 827
Tridente 3.723 2.250 1.473
Saint John * 1.910 100 1.810
Colén * 802 150 652
Tranoi 1.000 800 200
Planta Surimi * 1.764 825 939
TOTAL 13.813 7.475 6.338
Nota:

*Los activos sefialados se encuentran clasificadat ribro “Activos no corrientes o grupo de activo
para su disposicidn clasificados como mantenidos lpaventa”. Ver nota 10
*El efecto en resultados se registra en el rubrod®©ganancias/pérdidas netas”. Ver nota 25

f) Vidas Utiles Estimadas o Tasas de Depreciacion
Vida o Tasa Maxima Vida o Tasa Minima

ANos ARos
Construcciones 50 15
Infraestructura 30 10
Pesqueros 25 20
Maquinarias 15 5
Equipos 7 3
Mobiliarios y accesorios 5 3
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17.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE E IMPUESTOS DIFERIDOS

El detalle de los activos y pasivos por impuesdiferido es el siguiente:

31-03-2012 31/12/2011
Activos Pasivos Activos Pasivos
por impuestoy por impuestog por impuestof por impuessp
diferidos diferidos diferidos diferidos
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Prov. Repuestos obsoletos 849 0 731 0
Vacaciones de personal 428 0 P66 0
Prov. Valor mercado activo 463 0 7110 0
Concesiones acuicolas 46 0 46 0
Derechos de Pesca 18 5.299 18 5[299
Provisién bono cosecha 0 0 0 19
Propiedades, plantas y equipos 0 25|887 0 2%.561
Activos en venta 0 892 0 1.1y6
Provision pérdida forward 0 0 3 0
Provision utilidad forward D 344 0 220
Biomasa Salar - Truchas 0 4.345 0 41185
Producto terminado 0 1.716 0 287
Producto proceso 0 159 0 234
Centros de descanso 0 87 0 64
Utilidad Crecimiento Act. biolégicos 0 547 0 01
Decrecimiento biolégico 235 0 2P1 0
Softwares neto 0 9 0 14
Carenas 36 130 34 151
Existencias obsoletas 0 0 0 163
Amortizacién derechos de Essbhio 0 90 0 92
Provisién Incobrales 49 0 49 0
Otros 36 0 45 K
Total 1.950 39.515 2127 37.5p69
El siguiente es el movimiento de los activos paguuestos diferidos:
31-03-2012| 31-12-201]
MUS $ MUS $
Saldo inicial 2.129 591
Vacaciones de personal 49 74
Provision pérdida forward 3 0
Prov. Repuestos obsoletos -108 564
Decrecimiento biologico 4 221
Prov. Valor mercado activo i -128 614
Carenas 2 38
Otros 0 20
Saldo final 1.950 2.127
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18.

Los movimientos de los pasivos por impuestos ditevies el siguiente:

31-03-2012| 31-12-2011
MUS$ MUS$
Saldo inicial 37.559 14.59D
Utilidad Crecimiento Act. Biolégicos 426 61
Activos en venta -284 1.17¢
Biomasa Salar - Truchas 160 2.92(
Existencias obsoletas 969 d
Producto terminado 297 14
Producto proceso -75 219
Propiedades, plantas y equipos 326 14.5938
Carenas -63 0
Centros de descanso 23 0
Amortizacion derechos de Essbio -2 0
Softwares neto -5 8
Derechos de Pesca 0 3.761
Provisién bono cosecha 0 19
Provision utilidad forward 184 20(
Otros 0 0
Saldo final 39.515 37.559
El gasto por impuesto a las ganancias tiene lassigricomposicion:
31-03-2012 31-03-2011

MUS$ MUS$
Provisién impuesto primera categoria -4.308 -947
Impuesto Unico Art.21 Inc. 3° -5 -5
P.P.UA 805 q
Impuesto diferido neto -2.135 -2.092
Total -5.643 -3.044

El siguiente es el detalle de conciliacién del gg&tr impuesto a la renta, utilizando la tasa legalel
gasto por impuesto utilizando la tasa efectiva:

Conciliacion del Gasto por Impuesto utilizando ladsa legal 31-03-2012 31-03-2011
con el gasto por impuestos utilizando |a tasa efeca MUS$ MUS$
Gasto por impuesto utilizando la tasa legal -4.839 -2.459
Efecto impositivo de gastos no deducibles imp caitignte -804 -585
Gasto Financiero -5.643 -3.044

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de Marzo de 2012, el Grupo mantiene préstadeokargo plazo en dolares estadounidenses, cuyos
vencimientos se encuentran pactados entre dascy efios. Estos préstamos tienen una tasa désnter
promedio de un 1.8257% anual, con vencimientasestirales y semestrales de los intereses que
devengan.

Las obligaciones por préstamos que tienen venctoseantes de doce meses y que generan interedmes est
pactadas en moneda doélar estadounidense y ldegadanterés promedio es un 1.6590 %.
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Detalle de vencimientos mensuales a contar deldbdl en el afio 2012, correspondientes a lasqas
corrientes:

Meses Monto USD

1 19.112
2 26.082
3 5.784
4 1.303
5 5.004
6 13.419
7 1.522
8 0
9 5.774
10 0
11 0
12 1.664

TOTAL 79.664

Detalle de vencimientos anuales correspondieni@s @asivos no corrientes:

ARnos Monto USD
1 26.665
2 38.064
3 11.786
4 21.786
5 0
TOTAL 98.300
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El desglose de los préstamos mantenidos por gloggs el siguiente:

El detalle de las obligaciones al 31 de marzo @&R2es el siguiente:

Pais Nombre Moneda Tipo Tasa Tasa Garantias Corrige Total Corriente No Corriente Tota_l
de No Corriente
Acreedor Amortizacion | Efectiva | Nominal Vencimiento Vencimiento
Indet, Hasta 1 mes 1 a3 meses 3 al2 meses Al 31/03/20pL2 5 dfeos 5 0 més afios Al 31/03/2012
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS $ MUS$ MUS$ MUS$
Chile |Banco BBVA Us$ Semestral 2,149 2,1p49 0 2|021 0 4.455 5.476 12.30¢ 12.300
Chile |Banco BCI Uss Semestral 2,2342 2,2b42 0 1d.062 14.534 0 9614.5 30.00 30.0490
Chile |Banco Bice Uss$ Semestral 2,6383 2,4383 0 4.007 0 1p.003 102.0 [0 q
Chile |Banco Corpbancp US$ Semestral 1,4100 1,8100 0 0 2.008 0 8| 2.00 0 d
Chile |Banco de Chile US$ Semestral 1,538 1,%738 0 b.022 8.783 .82110 24.62¢6 10.0Q0 10.000
Chile |Banco Rabobank US$ Semestral 2,1539 2,539 Nota |A 0 [¢] 1.522 1.664 3.188 21.040 21.000
Chile |Banco Securitty | US$ Semestral 1,9500 1,9500 0 0 b.018 0 8|5.01 0 d
Chile |Bco. DBN Nor Ba|US$ Trimestral 2,04135 2,04{15 57 0 0 0 0 25,000 0 24.000
Chile | Swap US$ Semestral 1,0300 1,J100 0 1.743 1.748 D 0
57 19.113 31.86p 28.689 79.6p64 98.300 0 981300

Nota A
Nota

Banco RabobankK, credito de MUS$ 11.000, garéimado por hipoteca Terrenos y Planta Harina Corral
Tasa nominal variable 90 y 180 dias base libor

Las notas 1 a la 31, forman parte integral dedtedes financieros consolidados de Blumar S.A.
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El detalle de las obligaciones al 31 de dicieml&e2011, es el siguiente:

Pais Nombre Moneda Tipo Tasa Tasa Garantias Corrige Total Corriente No Corriente Tota_l
de No Corriente
Acreedor Amortizacion | Efectiva | Nominal Vencimiento Vencimiento
Indet, Hasta 1 mes 1 a3 meses 3 al2 mesgs Al 31/12/20fL1 5 afos 5 o més afios Al 31/12/20311
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Chile [Banco BBVA uss Semestral 1,8770 1,8f70 0 0 3410 4.351 7.761 12.30q 12.300
Chile |Banco BCI Us$ Semestral 2,1303 2,1303 0 0 1%.712 0 7125. 30.00f D 30.000
Chile |Banco Bice Uss$ Semestral 2,5p00 2,4000 Nota A 0 0 16p.2 a 2.214 10.000 0 10.0p0
Chile [Banco Corpbanda US$ Semestral 0,$900 0]|9900 0 0 3{2.00 0 2.003 D
Chile |Banco de Chile Uss Semestral 1,34790 1,B790 0 0 6.393 12.099 18.49B 12.500 0 12.400
Chile | Banco Rabobank US$ Semestral 3,3800 33800 Nota| B 0 0 1.671 2.55f 4.238 6.0p0 0 6.000
Chile | Banco Scotiabank US$ Semestral 0,9900 09900 0 0 04{3.0 0 3.004 D D
Chile [Banco Securitty | US$ Semestral 1,3374 1,B374 0 0 7p.00 0 5.0071 D
_|Beo- DBNNor g Trimestral 18978  1,89f8 0 0 155 0 155 25{000 0 25.000
Chile |Bank
Chile [ Swap Uss$ Semestral 1,000 1,J100 0 1.30] 1.30p 2B 0 723
0 0 39.57 20.30 59.879 96.5P3 0 96.523
Nota A Banco Bice, credito de MUS$ 10.000, garantida por Hipoteca Naval Pam Fox
Nota B Banco RabobankK, credito de MUS$ 11.000, gartimado por hipoteca Terrenos y Planta Harina Corral
Nota Tasa nominal variable 90 y 180 dias base libor
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19. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR
Los conceptos que componen este rubro son loesigs:
Acreedores comerciales y cuentas por pagar 31-03-2012) 31-12-201]

Y porP=a MUS$ MUS$

Cuentas por pagar 49.734 40.624
Dividendos por pagar 5.483 q
Acreedores varios 756 884
Otros 3.859 2.646
Provision vacaciones 1.199 1.43%
Retenciones 2.144 1.352
Gratificaciones 159 1664
Total 63.334 47.108

20. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST EMPLEO
Al 31 de Marzo de 2012 y 2011, no existen este dip obligaciones.

21 PATRIMONIO

a) Capital

El capital pagado de la Compafiia se compone sigugénte forma:

31-03-2012

Serie Capital suscrito Capital pagado
MUSS$ MUSS$
Unica 241.904 241.904
31-12-2011
Serie Capital suscrito Capital pagado
MUSS$ MUS$
Unica 241.904 241.904
Acciones ordinarias 2012
N° Acciones Acciones Acciones Total
Ordinarias propias
Al1de enero 2012 1.238.342.900  1.238.344.900 0 B2280(
Ampliacion de capital 0 0 0 0
Adquisicion de la dependiente 0 0 0 0
Compra de acciones Stock Option 0 0 0
Saldo al 31 de marzo de 2012 1.238.342.900 1.238.9@Q] 0 1.238.342.900
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Acciones ordinarias 2011

N° Acciones Acciones Acciones Total
Ordinarias propias
Al1de enero 2011 675.062.432 675.062|232 (0] 675.092.23
Ampliacién de capital 561.093.168 561.093/168 0 5611633
Adquisicién de la dependiente 0 0 0 0
Compra de acciones Stock Option 2.187500 2.18[7.500 0 .187.80(
Saldo al 31 de diciembre de 2011 1.238.342.900 1.332.90( Q0 1.238.342.900

El 20 de septiembre de 2011 la Superintendenci&/aleres y Seguros emitié el Certificado N° 937
autorizando la Inscripcion de la Emision de acciomie pago en el Registro de Valores de US$
125.595.848,58 divididos en 561.093.168 accionesvalor nominal, de una Unica serie, destinadas al
canje de las acciones de Pesquera El Golfo S.A.dima emision el total de titulos de la Sociealadnza
ala suma de 1.238.342.900 acciones.

Los desembolsos asociados a la fusion fueron destmsdel aumento de capital, dichos gastos asgiend
a MUS$ 3.970 al 31 de diciembre de 2011.

b) Politica de dividendos

El Directorio, con fecha 29 de enero de 2007, maflifa politica de dividendos de la Sociedad,
estableciendo que se distribuirdan dividendos asudkfinitivos luego de aprobado por la Junta de
Accionistas el Balance de cada ejercicio, por umtmgue serd igual al 30% de las utilidades licgiigiae
arroje el balance respectivo. Se acordé ademadadimciedad no distribuira dividendos provisorios.

Con fecha 30 de noviembre de 2009, la SociedadiMaiformo a la Superintendencia de Valores y
Seguros, conforme lo establecido en la Circulambliio 1.945, que en Sesion de Directorio de fechde30
noviembre de 2009, se acord6 establecer, comdgaolieneral, que la utilidad liquida a ser distidau
para efectos de pago de dividendos se determimardase a la utilidad efectivamente realizada,
depurandola de aquellas variaciones relevantesadiet de los activos y pasivos que no estén reddiza
las cuales deberan ser reintegradas al célcula dtlidad liquida del ejercicio en que tales veioaes se
realicen.

Como consecuencia de lo anterior, se acordd quelpsefectos de la determinacion de la utilidgditia
distribuible de la Compafiia a considerar para kEut@ de dividendos, se excluird de los resultadiels
ejercicio lo que sigue:

1) Los resultados no realizados vinculados coregiktro a valor razonable de los activos biolégicos
regulados por la norma contable “NIC 41", reintegidlos a la utilidad liquida en el momento de su
realizacion. Para estos efectos, se entenderaegadizada la porcion de dichos incrementos de valor
razonable correspondientes a los activos vendidiispmestos por algun otro medio.

2) Los resultados no realizados generados en laisadgn de otras entidades y, en general, aquellos
resultados no realizados que se produzcan con ondéia aplicacion de los parrafos 34, 42, 39 gé&a
norma contable “Norma Internacional de Informadtdmanciera N°3”, Revisada, referida a las operason
de combinaciones de negocios. Estos resultad@srgegraran también a la utilidad liquida en ehmeato

de su realizacion. Para estos efectos, se entenger realizados los resultados en la medida enlagu
entidades adquiridas generen utilidades con postaid a su adquisicion, o cuando dichas entidadas
enajenadas.

3) Los efectos de impuestos diferidos asociadossacbnceptos indicados en 1) y 2) seguiran la
misma suerte de la partida que los origina.
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4) Provisién de Dividendo

La Sociedad, para el ejercicio al 31 de Marzo @E22ho presentara dividendos provisorios el eqentel

al 30% de la utilidad
provisorios el equivalente al 30% de la utiliddduida a distribuir.

Distribucion de Accionistas

c)

Los principales accionistas de la Sociedad sosifpsentes:

liquida a distribuir y al 3 Marzo de 2011 no presenta como dividendos

Rut Nombre o Razon Social : 13?; /gtgli : ]3?26 /gtglf
94699000-0] SOCIEDAD DE INVERSIONES PETROHUE SA 27,49% 27,49%
88606800-K| INVERSIONES BARACALDO LIMITADA 9,06% 9,06%
77490500-6] EL CONDOR COMBUSTIBLE S A 9,06% 9,06%
96877120-5| NOGALEDA ENERGIA LIMITADA 9,06% 9,06%
87144000-K| INVERSIONES MARTE LIMITADA 8,74% 8,74%
76038415-1] INVERSIONES QUITRAHUE SA 8,02% 8,20%
99529330-7] INVERSIONES FRUTASUR S A 4,52% 4,52%
96684990-8] MONEDA SA AFI PARA PIONERO FONDO DE INVERON 3,08% 3,07%
96844750-5 INVERSIONES ORONTES SA 2,46% 2,46%
76920080-0] CIA DE RENTAS E INVERSIONES SAN IGNACIEBQUERAS DOS S A 2,27% 2,279

d) Otras Reservas
La composicion de otras reservas es la siguiente:

31-03-2012 31-12-201f

MUS $ MUS$
Saldo Inicial 9.197 14.458
Ajuste de conversién empresas relacionadas 24 -989
Gastos de Fusién 0 -3.97(
Otras reservas 0 -297]
Total 9.221] 9.197
e) El saldo del ajuste por conversion es el sigaie
31-03-2012 31-12-201f
MUS$ MUS$

Saldo inicial -848 14]
Ajuste por Conversion Empresa Pesquera Apiao S.A. 51 -1 -289
Ajuste por Conversion ST Andrews Smoky Delicacies. S -166 -334
Boat Parking S.A. y otros menores 341 -361
Total -824 -848
f) La composicion de la cuenta resultados acumulasits gguiente:

31-03-2012 31-12-201f

MUS $ MUS $

Saldo inicial 95.4072 99.18pD
Resultado de ingresos y gastos integrales 18.274 -14.33p
Incremento(disminucién) por otras aportacionesodeplropietarios (Fusign 0 10.554
Dividendo eventual 0 0
Dividendos definitivos obligatorios -1.158 (
Total 112.519 95.40p
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22.

23.

s)] Interés Minoritario

Corresponde al reconocimiento del valor patrimonjaresultado de las filiales que pertenecen a
inversionistas minoritarios.

Porcentaje Interés Minoritario Participacion en res ultadd
Interés Minoritario al Patrimonio al Ingreso (pérdida) al
Filiales 31-03-2012 31-03-201fL 31-03-2012 31-03-2(11 0312012 31-03-2011
% % MUS$ MUS$ MUS $ MUS$
Pesquera Bahia Caldera S|A. 40,00% 40,00% 7.425 10.149 71 2 627

Golfo Comercial S.A. 2,00%0 0 10 14 0 0
Total 7.435 10.1638 271 672

h) Gestién de Capital

El objetivo de la Compafiia es mantener un nivetaa#o de capitalizacion, que le permita asegurar el
acceso a los mercados financieros para el desad®lsus objetivos de mediano y largo plazo, optimdo
el retorno a sus accionistas y manteniendo undaspbsicion financiera.

La Compaiiia considera como capital el patrimonitaddatriz correspondiente a las acciones suscyitas
pagadas, reservas de conversion y resultados aadosul

A la fecha de los presentes estados financier@xisten restricciones relacionadas con requerimsede
capital.

GANANCIAS POR ACCION

El detalle de las ganancias por accién es elengei

31-03-2012 31-03-2011
MUS $ MUS$
GananC|a. atrlb.wble a los tenedores de instrumeahi¢gsarticipacion 18,544 11.428
en el patrimonio neto de la Controladora
Resultado disponible para accionistas 18.273 10.80[L
Promedio ponderado de nimero de acciones 1.238)842.9 675.062.23p
Ganancia (Pérdida) basica por accion (MUS$/Accion) ,014784 0,0160D

El calculo de las ganancias (pérdidas) basicasapoibn ha sido realizado dividiendo los montos ale |
utilidad atribuible a los accionistas, por el nimele acciones de la serie Unica. La Compafiia no ha
emitido deuda convertible u otros valores patriralmd. Consecuentemente, no existen efectos

potencialmente diluyentes de los ingresos por aat#&la Compaiiia.

INGRESOS ORDINARIOS

La composicion de los ingresos del Grupo es laisige:

Acumulado Acumulado
31-03-2012 31-03-2011
MUS$ MUS $
Industrial pelagico 53.130 18.2911
Salmones y truchas 36.503 13.00L
Total 89.633 31.295

Los ingresos ordinarios del Grupo estan constigjigoincipalmente, por la venta de congelado y éalm
fresco, ademas de los ingresos por la venta deupimslindustriales y congelados derivados de l&ucap

de especies pelagicas.

Las notas 1 a la 31, forman parte integral de $tsd®s financieros consolidados de Blumar S.A.

52



Estados Financieros Consolidados Intermedios

24. COSTOSFINANCIEROS (NETO)

Los costos financieros tienen el siguiente detdllgerre de cada ejercicio:

Acumulado Acumulado
MUS $ MUS $
31-03-2012 31-03-2011
Interesés financieros -876) -65
Gastos corresponsal -23 -2
Comisién préstamo externo -15 -1
Total -914 -68
25. OTRAS GANANCIAS / PERDIDAS NETAS
El detalle de las otras ganancias y pérdidas (uetecada periodo es el siguiente:
Acumulado Acumulado
MUS $ MUS $
31-03-2012 31-03-2011
Utilidad poroperaciones en forward 3.4B8 160
Ajuste provisiéon afio anterior 769 0
Descuentos obtenidos 314 0
Reajuste remanente Ley Austral 101 36
Ingresos pordafios emergentes 62 4.092
Servicios de administracién 22 22
Arriendos percibidos 7 50
Utilidad (perdida) venta de Activo fijo 13 0
Pérdida poroperaciones en forward -60 -111
Otros egresos fuera de explotacion 70 58
Baja de Acivos fijos -173 0
Otras ganancias (pérdidas) neta 4.457 4.19]

26. DIVIDENDOS POR ACCION

En Junta Ordinaria de Accionistas efectuada er abfil, se aprob6 otorgar un Dividendo Definitivo
Eventual de US$0.0044599 por accion con cargo aitiddades acumuladas en la reserva patrimonial,
resultados acumulados.

Con fecha 26 de mayo de 2011 se pago el dividaridiono obligatorio con cargo a las utilidades del
ejercicio 2010, ascendente a MUS$ 9.517.
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27.

CONTINGENCIAS
a) Acciones en prenda

El 2 de abril de 2003, Blumar S.A., con el objetogdrantizar el cumplimiento de todas y cada unasle
obligaciones que mantiene y contraiga con BoatiRgrk.A., en especial las originadas en virtud del
contrato de arriendo de parqueo de naves, constirtgnda sobre las acciones de Boat Parking S&lagu
Sociedad posee. Debido a lo anterior, Blumar Sefobliga a no gravar ni enajenar ningun titulo sin
previo consentimiento de Boat Parking S.A.

b) Garantias directas
Crédito del DNB Nor Bank

El 8 de julio de 2008, la Sociedad Matriz celebnéaguerdo de financiamiento de largo plazo conagicB
DNB Nor Bank, cuyo monto asciende a MUS$ 10.0031alle Marzo 2012 (MUS$ 10.109 en 2011).
Garantias: No tiene garantias reales.

Condiciones esenciales:

- Pari Passu: implica que no se negociara coninitig@nco en condiciones mas exigentes que laseque s
acordaron con DBN Nor Bank.

- Negative Pledge: La Sociedad se compromete entregar garantias a nuevos acreedores por un nuevo
endeudamiento por mas de USD 1 MM.

Covenants Financieros:

Equity Ratio: este indicador, que se define comwirRanio / Total activos consolidados, no puede ser
inferior al 40%, y se mide a diciembre de cada afio.

Leverage Ratio este indicador referido a la deudaggnera intereses definida como deuda bancasa ma
bonos, dividido por el Ebitda del afio de cierregi® a nivel consolidado no debe exceder de lanrazé
acordada para cada afio, detallada a continuacion:

4,00 para el afio 2012
4,00 para el afio 2013
3,50 para el afio 2014
3,00 para el afio 2015

El acuerdo de financiamiento celebrado el 8 de ja& 2008, ha sido renovado por un plazo de 3 efios
fecha 28 de septiembre de 2011, manteniendo lasiasizondiciones financieras. Con respecto a las
condiciones no financieras se encuentra el coatnolpartido entre el grupo las Urbinas y el grupmGia

Crédito del DNB Nor Bank

El 29 de julio de 2011, la Sociedad Matriz celebnbacuerdo de financiamiento de largo plazo con el
Banco DNB Nor Bank, cuyo monto asciende a MUS$ 9%.0al 31 de Marzo 2012, Este crédito esta
pactado en cuotas de trimestrales para los inferasentras que en cuotas semestrales para ehlcapin

el primer vencimiento al 30 de julio de 2013 y kihoo vencimiento al 30 de julio 2016.

Los covenants son los mismos de la operacion iddigaecedentemente., la compafiia se encuentra en
cumplimiento de los covenants antes indicados.
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Banco Bice

El 7 de abril de 2008, la Sociedad Matriz firmoauédito para financiamiento de exportadores, cugatm
asciende al 31 de Marzo de 2012 a MUS$ 12.011. Estdito tiene pactada una clausula de especial de
renovacion y prorroga cada 1 afio, cuyo primer weigito es el 31de Marzo de 2013 y el ultimo
vencimiento es el 31 de Marzo de 2015. El acueederédito no tiene covenants, como tampoco gagntia

Banco Rabobank

El 30 de octubre de 2009, la Sociedad Matriz firmmocontrato mutuo, cuyo monto asciende al 31 de
Marzo de 2012 a MUS$ 9.132. Este crédito est4 gaata ocho cuotas semestrales, las dos primeras de
MUS$ 1.000 y las seis restantes en cuotas de MUER 1cuyo primer vencimiento es el 30 de abril1201

y el ultimo el 30 de octubre de 2014. Este crée@#ta garantizado por hipoteca, prenda industrial y
prohibicién sobre Terrenos y Planta de Harina Caoastituida el dia 30 de octubre de 2009 en Note
dofia Maria Acharan Toledo.

Condiciones esenciales:
- Relacién deuda EBITDA menor o igual a:

4,25 para el afio 2012
4,00 para el afio 2013
3,50 para el afio 2014
3,00 para el afio 2015 en adelante

- Patrimonio neto no menor a MUS$ 110.000.

Los covenants son anuales, se miden en diciembradieano., la compafiia se encuentra en cumplionient
de los covenants antes indicados.

Banco BBVA

El 27 de diciembre de 2006, la Sociedad Matriz dirom contrato de crédito para financiamiento de
exportaciones, cuyo monto asciende al 31 de MagZ20d1 a MY en 294.472, equivalente a MUS$ 3.800.
Debe ser de 2,6 MM + forward.

El crédito se pacto en nueve cuotas con vencinsestanestrales con un afio de gracia. El primer
vencimiento fue el 2 de febrero de 2009 y el ulteh81 de enero de 2013. Conjuntamente con esléarée
se contrato un Swap de moneda fijando el créditdes$ 10.000 (valor inicial)

Condiciones esenciales:

- Relacién deuda EBITDA menor o igual a 4,0.

- Cobertura EBITDA gastos financieros mayor o igudl veces.
- Patrimonio neto no menor a MUS$ 120.000.

- Mantener asegurados los bienes de la sociedad.

Los covenants son medidos en forma anual. , la aéifapse encuentra en cumplimiento de los covenants
antes indicados.

Banco BBVA

El 10 de abril de 2008, la Sociedad Matriz firmoaamtrato de linea de crédito para el financianoiete
exportaciones, cuyo monto asciende al 31 de Maezp0d1 a MU$ 16.000. Este crédito se pacto en ocho
cuotas con vencimientos semestrales con dos afigsde. El primer vencimiento fue el 10 de octutiee
2010 y el ultimo el 10 de abril de 2014. Las cust@s progresivas siendo la 1° y 2° de MUS$ 1.00G;I

y 4° de MUS$ 2.000, 5° y 6° MUS$ 3.000. 7° y 8° MBJ&00O. sin Garantias reales.
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28.

Los covenants son iguales a la operacion sefialeglzegentemente. , la compafiia se encuentra en
cumplimiento de los covenants antes indicados.

c)

Cauciones obtenidas de terceros

Las cauciones obtenidas de terceros correspondperaciones de financiamiento con proveedores de
pesca. El detalle de las cauciones al 31 de MigZ2012 es el siguiente:

~ Valor .
Deudor afio 2012 MUS S Relacion
66 Armadores Artesanale$ 23.067 Proveedor

Las cauciones vigentes al cierre del ejercicio 288 &l siguiente:

Valor .
Deudor afio 2011 Relacion
Y MUS$ !
63 Armadores Artesanale$ 18.9714 Proveedor

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las partes vinculadas comprenden las siguientétaeles e individuos:

a) Accionistas con posibilidad de ejercer el aantr

b) Filiales y miembros de filiales;

C) Partes con un interés en la entidad que leg®iafluencia significativa sobre la misma;
d) Partes con control conjunto sobre la entidad;

e) Asociadas

f) Intereses en negocios conjuntos;

0) Personal directivo clave, de la entidad o ddmsuinante;

h) Familiares cercanos de los individuos descetofos puntos anteriores;

i) Una entidad que se controla, o se controla dadaconjunta o sobre la que tiene

influencia significativa por parte de cualquierdaindividuos descritos en los dos
puntos anteriores, son para la que una parte &igtiva del poder de voto radica, directa
o indirectamente, en cualquier individuo descritdas dos puntos anteriores.

Los saldos de cuentas por cobrar a entidades dsscan los siguientes:

31-03-2012| 31-03-2012 31-12-2011 31-12-20f1
Corriente | No Corriente | Corriente | No Corriente
MUS $ MUS$ MUS$ MUS$
Empresa Apiao S.A. 547 1.144 419 D82
ST Andrews Smoky Delicacies S.A. 47 2.452 6 11907
Emisario Coronel S.A. 0 185 0 135
Chilebreed SpA D 847 725 0
Agencia USA 0 60 g q
Alim. Mar Profundo S.A. 9.873 0 2.8p7 0
Boat Parking S.A. 0 0 17 0]
Aquafish S.A. 21p D 148 0
Soc. Pesquera Viento Sur S.A. b41 0 418 0
Soc. Inmobiliaria Cabilatango 176 0 134 0]
Total 11.400 4.637 4.754 3.023
Los saldos de cuentas por pagar a entidades aasaad los siguientes:
31-03-2012| 31-03-2012 31-12-2011 31-12-20p1
Corriente | No Corriente | Corriente [ No Corriente
MUS $ MUS$ MUS $ MUS$

Alim. Mar Profundo S.A. 2.052 2.646 0 0
Total 2.052 2.646 D D
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A continuacién se presentan las transaccionegmesas relacionadas sobre un monto de US$ 10.000

31-03-2012 31-12-2011
Efecto en Efecto en
Sociedad RUT Naturaleza de la relacidn Descnp(':lon de la Monto resultados Monto resultados
transaccion (cargo / (cargo)
abono) abono
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Soc. de Inversiones Petrohué S.A. 94.699.000-0 Aistdomayoritario Arriendo de oficinas 54 45 190 -[L60
Boat Parking S.A. 96.953.090-2 Coligada Arriendo dessjiara naves o -69 132 -111
Rodrigo Sarquis Said 6.280.901-9 Vicepresidente ey@cut Remun. labor vicepresidente 0 0 86 -86
Alberto Romero Siva 6.243.012-5 Vicepresidente ejecut Remun. labor vicepresidente 40 40 0 0
Pesquera Playa Blanca S.A. 88.875.700t7  Relacionadmista Retencion préstamo artesanal 0 0 114 0
Molo Blanco y Servicios Adm. 76.341.970-3 Coligada VigeEr administracion y log. 3 2 65 -b5
Jorge Arévalo Alonso 4.767.432-8 Director filial Compessca artesanal 190 0 530 0
Hernan Diaz Reyes 7.410.758-3 Director suplente filial Compra pesca artesanal 187 0 359 0
Siegfried Erdelt 10.098.099-1| Director suplentelfilia Compra pesca artesanal 157 0 K405 0
Héctor Alvarez Alcayaga 7.126.973-6 Director filial Qua pesca artesanal 212 0 756 0
St Andrews Smoky Delicacies S.A. 96.783.15046 Coligada Servicio de adm. y arriendos 15 13 63 53
St Andrews Smoky Delicacies S.A. 96.783.150{6 Coligada Servicios de maquila P6 P2
Empresa Pesquera Apiao S.A. 84.764.200t9 Coligada c®ede adm. y arriendos 3 11 54 45
Alimentos Mar Profundo S.A. 96.766.580-0 Coligada Vedggpesca y otros 5.7163 0 2.422 0
Frigorifico El Pacifico S.A. 77.858.550-2[ Cuentas artipipacion Reembolso de gastos 130 110 190 160
Frigorifico El Pacifico S.A. 77.858.550-2[ Cuentas artippacion Servicios de frigorifico 4r6 -400 %66 -476
El Golfo S.A. (periodo abr-sept 2011] 96.653.59043 cifista mayoritario Compra pesca 0 0 1415 1189
Pesquera Viento Sur S.A. 81.677.400-0 Coligada Servdrioinistracion y log. 42 -18 166 -140
Chilebreed SpA 76.145.293-2| Coligada Venta reproduc. y serv. de maquila 54 45 479 40p
Gerardo Balbontin Fox 7.254.586-9 Gerente general Baier de acciones 0 0 269 0
Fernando Pirozzi Alonso 7.528.869-7 Gerente de AdRnanzas Suscripcién de acciones y préstamo 0 0 190
Enrique Cisterna Ortega 6.507.939-9 Gerente de Plantas Suscripcién de acciones 0 0 161 0
Eduardo Goycoolea Moreno 6.593.328-4 Gerente Conhercia Préstamo 0 0 31 q
Manuel Gallardo Araneda 6.751.812-8 Gerente de latagn Préstamo 0 0 2§ (¢
Raul Hermosilla Calle 8.209.205-6 Gerente de Personas éstdmno 0 0 30 d
Marcel Moenne Mufoz 9.563.758-2 Gerente de Operazione Préstamo 0 0 37 q
German Naranjo Maldini 10.517.062-9 Ex gerente Corakrci Suscripcion de acciones 0 0 161 0
Inversiones Punta Zorro S.A. 76.142.614-1  Sociosdires Filial Compra de Activos 14 0 18 0
Trigas S.A. 96.500.190-5| Socios accionistas Cesioredectios litigiosos 0 0 1.7p0 1.100
Bestway S.A. 79.949.270-4| Socios accionistas Senvigosanitizado 11 -10 0 0
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El Grupo esté controlado por el Grupo Las Urbinzes ppsee el 45,31% de las acciones y el Grupo Sarqu
gue posee el 33,58% de las acciones de la sociedad

En conjunto los principales grupos controladoresciaslo a Blumar S.A. y sus empresas relacionadas
poseen el 78,89% de la propiedad de la sociedad.

El Grupo mantiene un contrato con la compafiia R8yal Alliance (Chile) S.A. y con la compaifiia Penta
Seguros Generales, para la cobertura de su flegupea, pontones de descarga y pangas. Ademas, para
sus plantas productivas, bodegas y demas instaksciel Grupo mantiene seguros con la compafiial Roya
Sun Alliance Seguros (Chile) S.A.

Remuneraciones y beneficios recibidos por el Direatio y el personal clave del Grupo
La Sociedad Matriz y filiales Pesquera Bahia CaldgiA. y Salmones Blumar S.A. estan administradas

por sus respectivos Directorios, solo la matriznin S.A. paga a sus directores, cuyas remunegion
durante los periodos terminados al 31 de Marza0d@,231 de diciembre de 2011 ascendieron a MUS$ 27

y MUS$195, respectivamente.

Las remuneraciones del personal clave de la Satikiddriz y sus filiales durante ejercicios termiogdl
31 de Marzo de 2012, 31 de Marzo de 2011 ascemde&ekUSS$ 592 WMUS$ 3.381 respectivamente

29.

El detalle de los desembolsos en proyectos de qmiéte medioambiental que el Grupo ha realizado

MEDIO AMBIENTE

durante el ejercicio 2012 es el siguiente:

Empresa | Nombre del proyectq Sector de ubicaciop in“:l/grr]t:z)o Mayor Estado del Proyecto  ctivo fiems de ActivoGasto | Fecha d
MUS$ Proveedor | (Terminado/Vigente) o Gasto Destino Termind

Blumar S.A. | Separadora Lodos Planta harina Rocpiant 400| Westfalia S.A, Vigente Activd Propiedades, plantagjyijgos| 201
Blumar S.A. | Separadora Lodos Planta harina Coryal 400| estlia S.A, Vigente Activd Propiedades, plantas yipes 2014
Blumar S.A. | Coagulador Lodos Planta harina Rocgant 116 [ Conmetal Ltd: Terminado Activp Propiedades, plantasyipod feb-1p

Con fecha 26 de marzo el directorio autorizo Espntacion del proyecto de mitigacion de olorea par
planta de harina de San Vicente al Servicio Nadide Salud.

La inversion se realizaria en dos etapas , lagra con una inversion estimada de USDM$560 vy
Mientras que la segunda etapa un estimado de $SEId

Durante el afio 2011, la Compafiia realizé los eigas desembolsos por proyectos de proteccién
medioambiental:

Monto

Empresa [ Nombre del proyectq Sector de ubicaciéph invertido Mayor Estado del Proyecto| Activo tems de Activo/Gasto Fechad
MUS$ Proveedor | (Terminado/Vigente)l o Gastol Destino Termind
Blumar S.A. | Secador Rotadisc Lodos Planta harinaalor] 415 Conmetal Ltda Terminado Activp Propiedades, @aryt equipo: ago-11
Blumar S.A. | Separadora Lodos Planta harina Rocpant 400| Westfalia S.A| Vigente Activd Propiedades, plantasyyigos| 201
Blumar S.A. | Separadora Lodos Planta harina Corfal 400| estfilia S.A| Vigente Activd Propiedades, plantas yipus 2011
Blumar S.A. |Centrifuga wesfalia pa|Planta harina Talcah| 156 st y Serv Sina Terminado Activo| Propiedades, plantasy equipos  may-11
Blumar S.A. | Enfriador Lodos Planta harina Corrgl 150 n@etal Ltdd Terminado Activg Propiedades, plantasypecp ago-1
Blumar S.A. | Estanques y otros Planta harina Corial 150 Jka Duarte Man| Terminado Activo| Propiedades, plantas y equipos agp-11
Blumar S.A. | Coagulador Lodos Planta harina Rocyant 140 | Conmetal Ltd: Vigente Activq Propiedades, plantasuipers 2014
Blumar S.A. |Optimizacién energétifPlanta harina Talcah| 93 as Industriales Terminado Activo| Propiedades, plantas y equipos jup-11
Blumar S.A. | Sistema secado por ajfelanta harina Talcah| 15 edro Barrales Terminado Activo| Propiedades, plantas y equipos jJ-11
Blumar S.A. |Ducto Succion Interior{Planta harina Talcah| 13 BHL Ltda Terminado Activo| Propiedades, plantas yipus| jul-114
Blumar S.A. [Generadores aerotérn|Planta Congelado 9 Juan Santa Mg Terminado Activo| Propiedades, plantas y equipos  mgr-11
Blumar S.A. |Circuito Retorno CondPlanta harina Talcah| 6 Ulises Roa Carjo Terminado Activo Propiedades, plaptesuipod oct-1f
Blumar S.A. |Equipo medidor de gaqPlanta harina Talcah| 4 Anwo Chile Terminado Activd Propiedades, plantas yippgs| mar-1

La totalidad de los proyectos antes mencionadasdnrmparte de cuentas de activo.
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Blumar S.A.y sus filiales, como parte de su éstfia de negocios, han definido como prioridaduedado
y respeto por el medio ambiente, para lo cual seelaprendido una serie de acciones que permitaar hac
mas eficiente sus operaciones reduciendo considenahte los impactos ambientales.

Es por esta razén que se han ido incorporandoenade elementos que le permiten mejorar su @aci
tanto con el medio ambiente como con la comunidadana a sus instalaciones, entre los que se cuenta

Sistemas de descarga de pescado mediante bombasidgue produce menores dafios a la materia prima,
generando también menos residuos liquidos. Otrdasdmodificaciones realizadas son la instalacién d
sistemas de recirculacion de las aguas de desaprgagyermiten reducir considerablemente los niveées
agua requeridos para la descarga de la pesca gdondembién menores niveles de contaminacion, é qu
sumado a la instalacion de plantas de tratamiedgo®siduos industriales liquidos de Gltima genénac
(tipo DAF), permiten tener un entorno y un mediob@amte mucho mas limpio. Como parte de estos
desarrollos, y con la finalidad de llevar a cabeeleoleccién y disposicion final de los residugsiidios, se

ha contratado a Esshio para atender las instakgigbicadas tanto en la Bahia de San Vicente eonte
Bahia de Talcahuano, como asi también las plardgasodsumo humano ubicadas en calle Colén en
Talcahuano.

En las instalaciones ubicadas en las localidade€3odenel, Corral y Caldera, se han construido enoisa
submarinos que permiten la descarga de los resittpodos en la zona del litoral permitida.

También se han realizado variadas inversiones eeféwente al tema de emanaciones de olores, para |
cual se ha mejorado la potencia de extraccioniaeracion de los gases emanados, como asi también s
han mejorado los niveles de sellado de los equipokas distintas etapas del proceso productivouko
permitird reducir los efectos de los olores sohredmunidad circundante.

Ademas de lo anterior, la Compafiia Matriz ha stestws Acuerdos de Produccion Limpia (APL), como
parte de la industria de productos congeladosrdekis al consumo humano.

Todo lo anterior, se realiza bajo la supervisiG@sgsoria del Centro de Gestion Ambiental del Litstitle
Investigacion Pesquera (INPESCA) a través del Rrogrde Vigilancia Ambiental (PVA), con la finalidad
de dar cabal cumplimiento a la normativa ambieriggnte.

La Compafiia Matriz, ademas, participa del contve efectian en forma conjunta la llustre Municigedi
de Talcahuano, el Servicio de Salud de Talcahuatim Gobernacion Maritima de Talcahuano sobre la
calidad de las agua de la bahia.

Con respecto a la filial Salmones Blumar S.A.,eaizan distintas actividades enfocadas en mantener
crecimiento de su actividad en armonia con el madibiente, para lo cual actualmente se esta iendt
en:

DIA (Declaraciones de Impacto Ambiental)

CPS (Caracterizaciones Preliminares de los Sitios)
Infa (Informes ambientales Anuales)

Estudios de corrientes

Plantas de tratamiento de aguas servidas en |asrgEm

En el futuro, Blumar S.A. y sus filiales reiteran compromiso con el cuidado de medio ambiente
mediante la realizacién de nuevas inversionesapadtacion constante a sus trabajadores y sugsride
nuevos acuerdos que le permitan avanzar hacia sarrd#o sustentable de manera de lograr un avance
armoénico entre sus operaciones y su entorno.
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30. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

a) Los estados financieros consolidados de la Socittadnado al 31 de Marzo de 2012 fueron aprobados
por el comité de Directorio en sesion de fechad28 Mayo 2012.

b) Entre el 31 de Marzo de 2012 y la fecha de emid@tos presentes estados financieros, no hanidcurr
otros hechos de caracter financiero o de otra éndoé afecten significativamente la interpretaciérios

mismos.

c) La sociedad con fecha 30 de abril ha tomado Isifecde invertir US$ 20 millones, los cuales destm
consolidar su plan de crecimiento en el area deaiegcuicola.

31. OTRA INFORMACION

El nimero promedio de empleados de Blumar S.Acptegoria es el siguiente:

31-03-2012 31-12-2011
Contratos Indefinidos 1047 9P8
Contratos Plazo Fijo 554 419
Total Contratos 1.601 1447
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