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INFORME DE REVISION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas y Directores de
CEM S.A.

Hemos revisado los estados financieros intermetBdSEM S.A (la “Sociedad”), que
comprenden el estado de situacién financiera irgdional 30 de junio de 2017, los estados
intermedios de resultados integrales por los pesa@ seis y tres meses terminados al 30 de
junio de 2017 y 2016, los estados intermedios deazs en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el periodo de seis meses terminadzsas fechas, y sus correspondientes notas a
los estados financieros intermedios.

Responsabilidad de la Administracion por los estadofinancieros intermedios

La Administracién de la Sociedad es responsablégpmreparacion y presentacion razonable
de los estados financieros intermedios de acuendN¢C 34, “Informacién Financiera
Intermedia”, incorporada en las Normas Internademee Informacién Financiera (NIIF).
Esta responsabilidad incluye el disefio, implemeaditag mantencion de un control interno
suficiente para proporcionar una base razonabbelpgreparacion y presentacion razonable
de los estados financieros intermedios, de acumrd@| marco de preparacion y presentacion
de informacion financiera aplicable.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es realizar una revisiéacderdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Chile aplicables a ogdside estados financieros intermedios.
Una revision de los estados financieros intermechosiste principalmente en aplicar
procedimientos analiticos y efectuar indagacionas gaersonas responsables de los asuntos
contables y financieros. Es substancialmente mematcance que una auditoria efectuada de
acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Adaptan Chile, cuyo objetivo es la
expresion de una opinion sobre los estados finesxci®or lo tanto, no expresamos tal tipo de
opinion.

Conclusion

Basados en nuestra revision, no tenemos conocioniientualquier modificacion significativa
que debiera hacerse a los estados financieromiettos, mencionados en el primer parrafo,
para que estén de acuerdo con NIC 34, “Informak€idanciera Intermedia”, incorporada en

las Normas Internacionales de Informacion FinaadisiIF).

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compafifa privada limitada por garantia, de Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de las cuales es una
entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en www.deloitte.com/cl/acercade la descripcién detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus
firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compafiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo el nimero 07271800, y su domicilio registrado: Hill House, 1
Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.



Otros asuntos en relacion con el estado de situagiinanciera al 31 de diciembre de 2016

Con fecha 31 de marzo de 2017, emitimos una opsiitdmodificaciones sobre los estados
financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 d&oleiedad en los cuales se incluye el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 201, spipresenta en los estados financieros
intermedios adjuntos, ademas de sus corresponslieotas.

Ddo(ﬁw/c

Agosto 28, 2017
Santiagoy Chile




CEM S.A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 30 DE JUNIO DE®L7 (NO AUDITADO) Y 31 DE DICIEMBRE DE 201

(En mies de pesos chienos - |

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efect

Otros activos no financier

Deudores comerciales y otras cuentas por cobta
Cuentas por cobrar a entidades relacior
Inventarios, netc

Activos por impuestos
Total activos corrient

ACTIVOS NO CORRIENTES
Derechos por cobr

Plusvali

Intangibles distintos a plusve
Propiedades, planta y equipo, 1
Activos por impuestos diferid

Total activos no corrient

TOTAL ACTIVOS

Las notas adjuntas forman parte integral de estagd@s financiert

Notas

NO

6
11
7
8
9

10

13
12
14
15

30.06.201 31.12.201
M$ M$
173.24( 1.600.60!
143.04¢ 148.91
6.333.10 3.806.19:
500.35! 843.59¢
6.834.83! 5.923.91
924.559 1.213.055
14.909.14 13.536.28
12.98( 13.15¢
15.328.94 15.328.94
17.531.30 17.835.27
4.382.53 4.368.34
- 39.53¢
37.255.76 37.585.24
52.164.90 51.121.52




PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

PASIVOS CORRIENTE!

Otros pasivos financier

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagel
Cuentas por pagar a entidades relaciot

Otras provisiones a corto pk

Pasivos por impuest

Provisiones corrientes por beneficios a los empk
Otros pasivos ho financiel

Pasivos corrientes totales

PASIVOS NO CORRIENTE:

Otros pasivos financier

Pasivos por impuestos diferic

Provisiones no corrientes por beneficios a los e

Total pasivos no corrient

PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS CONTROLADORE!

Capital pagad
Ganancias acumulac
Otras reservi

Patrimonio neto atribuible a los propietarios deoatrolador

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETQ

Notas
NO

16
18

19
22
19
21

16
15¢
19-2(C

23

23

30.06.201 31.12.201
M$ M$
1.326.22i 24.715.11
2.858.63. 2.201.28:
1.132.001 1.252.90i
1.091.96 1.014.04.

- 2.011
518.70° 736.85¢
40.16: 37.34¢
6.967.686 29.959.556
23.536.40 -
156.14¢ -
137.58° 94.14¢
23.830.14 94.14¢
20.655.85 20.655.85
672.09° 372.84.
39.13! 39.13:
21.367.07 21.067.82
52.164.90 51.121.52.




CEM S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION POR&®ERIODOS DE SEIS Y TRES MESES TERMINAD

EL 30 DE JUNIO DE 2017 Y 2016 (NO AUDITADO
(En miles de pesos chilenos - |

Ingresos ordinaric
Costo de venti

Margen bruto

Costos de distribucic

Gastos de administrac

Otras ganancias (pérdid

Ingresos financier

Costos financierc

Diferencias de camkt

Ganancia antes de impues

Gastos por impuestos a las gana

Ganancia de actividades continuadas después de ingmic

Ganancia (pérdida) de operaciones discontinuadtsde impues

Ganancia del periodo

Ganancia (pérdida) atribuible a tenedores de instmnentos de participacio

en el patrimonio neto de la controladora y partigpacion minoritaria:

Ganancia (pérdida) atribuible a los tenedoresstieimentos ¢
participacion en el patrimonio neto de la cdlator:

Ganancia (pérdida) atribuible a participaciéronitarie

Ganancia del periodo
Ganancias por accion (Presenta

Acciones comune

Ganancias (pérdidas) basicas por ac
Ganancias (pérdidas) basicas por accion de apegacontinuadi
Ganancias (pérdidas) basicas por accion de apegadiscontinuad

Acciones comunes diluida

Ganancias (pérdidas) diluidas por acciot
Ganancias (pérdidas) diluidas por accién de cjees continuad
Ganancias (pérdidas) diluidas por accién de cjees discontinuad

Estado de otros resultados integrale
Ganancia del periol

Otros ingresos y gastos con cargo o abono en elpabnio neto (Presentacior

Ajustes por diferencias de conver:

Otros ingresos y gastos con cargo o abono en elrpabnio neto, total

Resultado de ingresos y gastos integrales, total

Resultado de ingresos y gastos integrales atribuds (Presentacior

Resultado de ingresos y gastos integrales aletailos propietarios de la controlac
Resultado de ingresos y gastos integrales aletaiiparticipaciones no controladc

Resultado de ingresos y gastos integrales, Total

Las notas adjuntas forman parte integral de estag@s financiert

Notas
N©

24

15

23

23
23

Acumulado Trimestre
01.01.201 01.01.201 01.04.201 01.04.201
30.06.201 30.06.201 30.06.201 30.06.201
M$ M$ M$ M$
13.680.71 12.531.94 8.148.11 7.375.26'
(8.868.70¢ (8.089.056 (5.385.831  (4.737.864
4.812.00! 4.442.88! 2.762.28l 2.637.40:
(393.861 (348.635 (227.458 (204.998
(3.088.827 (2.583.426 (1.662.295  (1.389.236
(8.883 (17.462 (7.214 21.97¢
6.642 61.11¢ 2.90¢ 28.37¢
(689.234 (854.987 (347.511 (421.681
(14.657 33.01: (1.620 (2.851
623.18¢ 732.50¢ 519.09( 668.98
(195.681 (223.716 (127.091 (171.006
427.50° 508.79( 391.99¢ 497.98:
427.507 508.790 391.999 497.981
427.50° 508.79( 391.99¢ 497.98:
427.507 508.790 391.999 497.981
1,37418! 1,63524 1,26004 1,60050!
1,37418! 1,63524 1,26004 1,60050!
Acumulado Trimestre
01.01.201 01.01.201 01.04.201 01.04.201
30.06.201 30.06.201 30.06.201 30.06.201
M$ M$ M$ M$
427.50° 508.79( 391.99¢ 497.98:
427.507 508.790 391.999 497.981
427.50° 508.79( 391.99¢ 497.98:
427.507 508.790 391.999 497.981




CEM S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO POR LOS PEFDOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DELZ0Y 2016 (NO AUDITADOS

(En miles de pesos chilenos - |

Saldo inicial al 01/01/201

Ajustes de periodos anteric
Errores en periodo anterior que afectan al patigmet
Cambio en politica contable que afecta al pationoetc
Ajustes de periodos anteric

Saldo inicial reexpresa

Cambios en patrimor

Ganancia o pérdi

Otro resultados integra
Resultado de ingresos y gastos integral

Aumento de capit

Dividendo:

Incremento (decremento) por otras distribuciories aropietario

Saldo final al 30/06/20:

Saldo inicial al 01/01/201

Ajustes de periodos anteric
Errores en periodo anterior que afectan al patigmett
Cambio en politica contable que afecta al pationoetc
Ajustes de periodos anteric

Saldo inicial reexpresa

Cambios en patrimor

Ganancia o pérdi

Otro resultados integra
Resultado de ingresos y gastos integral

Aumento de capit

Dividendo

Incremento (decremento) por otras distribuciories aropietario

Saldo final al 30/06/20:

Las notas adjuntas forman parte integral de estad@s financier

Cambios en otras reserva

Patrimonio neta

Otras Total Otras ~ Cambios el atribuible a los Total en
Capital Reservas d reservas reservas resultados propietarios de le Participaciones patrimonio
Pagadc conversior varas varias retenidos Controladora no controladoras netc
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
20.655.85 - 39.131 39.13: 372.84. 21.067.82 - 21.067.82
20.655.85 - 39.131 39.13! 372.84. 21.067.82 - 21.067.82
- - - - 427.50° 427.50° - 427.50°
- - - - 427.50° 427.50° - 427.50°
- - - - (128.252 (128.252 - (128.252
20.655.85 - 39.13] 39.13! 672.09° 21.367.07 - 21.367.07
Cambios en otras reserva
Patrimonio neta
Otras Total Otras ~ Cambios el atribuible a los Total en
Capital Reservas d reservas reservas resultados propietarios de le  Participaciones patrimonio
Pagadc conversior varas varias retenidos Controladora no controladoras netc
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
20.694.98 - - - (671.448 20.023.53 - 20.023.53
20.694.98 - - - (671.448 20.023.53 - 20.023.53
- - - - 508.79( 508.79( - 508.79(
- - - - 508.79( 508.79( - 508.79(
20.694.98 - - - (162.658 20.532.32 - 20.532.32




CEM S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO POR LOS PER{TS DE SEIS MESES TERMINADC
EL 30 DE JUNIO DE 2017 Y 2016 (NO AUDITADO
(En miles de pesos chilenos - |

Acumulado
01.01.201 01.01.201
Nota 30.06.201 30.06.201

Ne M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utiizados etijidades de operaci
Clases de cobros por actividades de oper.
Cobros procedentes de las ventas de bienes yqidedte servicic 13.141.86 11.751.52
Otros cobros por actividades de opere 13.32¢ 6
Clases de pagos por actividades de oper
Pagos a proveedores por el suministro de bienesigiss (11.709.76¢ (8.881.69¢
Pagos a y por cuenta de los emple (2.554.644 (2.165.74¢€
Otros pagos por actividades de opere (69.838 (51.025
Intereses pagad (16.868 (5.466
Intereses recibid: 4.047 60.33¢
Otras salidas de efect (8.287 (37.065
Flujos de efectivo netos (utilizados en) procedergade actividades de operacic (1.200.167 670.86:
Flujos de efectivo procedentes de (utiizados etijidades de inversic
Importes procedentes de la venta de propiedadesa i equipos 666 30
Compras de propiedades, planta y ec (310.098 (298.439
Flujos de efectivo netos utilizados en actividadede inversior (309.432 (298.409
Flujos de efectivo procedentes de (utiizados etidades de financiacic
Importes procedentes de préstal 1.600.001 -
Pagos de préstan (700.000 (2.300.00C
Dividendos pagad (159.789 -
Intereses pagados (640.955) (826.245)
Pagos por adquirir o rescatar las acciones ddidaen - 1
Otras (saldas) entradas de efe (13.660 30.14¢
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de financiacid 85.59¢ (3.096.09¢
(DISMINUCION) AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVAL ENTES AL
EFECTIVO (1.424.003) (2.723.645)
Efectos de las variaciones en las tasas de caaotinie sl Efectivo y Equivalentes al Efec (3.366 (26.390
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO PRESENTADOS EN EL ESTADO
DE FLUJOS DE EFECTIVO, SALDO INICIAL 6 1.600.60! 4.486.00:
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO PRESENTADOS EN EL ESTADO 6 173.24( 1.735.97.

DE FLUJOS DE EFECTIVO, SALDO FINAL

Las notas adjuntas forman parte integral de loseptes estados financie
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CEM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(En miles de pesos Chilenos - M$)

1.

INFORMACION GENERAL
CEM S.A., (Ex Rheem Chile S.A.), Rut N° 76.388.228n adelante “la Sociedad”

La Sociedad es una sociedad anénima cerrada qoasituyd segun escritura publica de
fecha 9 de julio del afio 2014 bajo el nombre deeRh€hile SpA, y su domicilio actual es
Calle Logrofio N° 3871, Estacion Central, Santiag@dile.

Con fecha 3 de diciembre del 2014 |la Sociedadssfitrmoé en una sociedad anénima cerrada,
pasando a llamarse Rheem Chile S.A.

Los accionistas controladores directos de CEM $&x ,Rheem Chile S.A.), son Rheem
Manufacturing Company y Rheem U.S. Holding, Inchamcompafiias constituidas en los
Estados Unidos de Norteamérica y domiciliadas dri ZZenterville Road Suite 400,
Wilmington, Delaware 19808, Delaware, siendo eltadador final del grupo la Sociedad
Paloma Co. Ltd. Constituida y domiciliada en 64Z®mozono-cho, Mizuho-Ku, Nagoya,
Aichi 467-8585, Japon.

La subsidiaria CEM S.A., Rut. N° 92.970.000-7 (delante “la subsidiaria”), era una sociedad
anonima abierta que se encontraba inscrita enggstRe de Valores bajo el niumero 0013, y
estaba sujeta a la fiscalizacion de la Superinteridale Valores y Seguros de Chile y tenia
objeto la fabricacion y comercializacion de artédaale toda clase, sin importar su destino, que
usen cualquier fuente de energia, sea gas, eidattia otra.

El 26 de septiembre de 2014 |la Sociedad adquicomiol de CEM S.A. luego de realizar una
Oferta Publica de Acciones (OPA) por el 100% detasones legalmente emitidas y vigentes a
esa fecha (299.816.536 acciones). La Sociedaddegibptacion por un total de 256.520.473
acciones de CEM, representativas del 85,56% dagtataccionario. Ademas suscribi6
documento denominado Shareholders agreement d& I8ctle agosto de 2014, en el cual
adquiere un compromiso irrevocable para adquirit@®879 acciones equivalentes a un
13,062% de participacion adicional a los acciosisténoritarios de CEM S.A

En sesion celebrada con fecha 17 de diciembre t# @Directorio acordd dar inicio al
proceso de fusion de la Compafia con la SociedadzMRheem Chile S.A., la cual tendra el
caracter de absorbente. Se establece que la fisi@mbas sociedades se perfeccionara tan
pronto las Juntas de Accionistas respectivas apruesta operacion, conforme a la ley.

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebradafecha 18 de junio de 2015, fue aprobada
la fusion de la sociedad con su filial CEM S.A. dia@te la absorcion de esta Gltima por
aquella.



En la citada Junta Extraordinaria de Accionistasdcordado el cambio de la Razon Social de
Rheem Chile S.A., por la de CEM S.A.

Con fecha 1 de octubre de 2015, la sociedad fueita®pajo el nimero 1133, en el Registro de
Valores de la Superintendencia de Valores y seguooguntamente con la cantidad de
300.000.000 de acciones suscritas y pagadas.

Con igual fecha, fue inscrito en el citado regist@jo el nUmero 1025, un aumento de capital
por un monto $465.172.000, dividido en 11.776.08%aes nominativas de una misma 'y
Unica serie y sin valor nominal, para materiallagusion por incorporacion de CEM S.A., en
la nueva CEM S.A. (Ex Rheem Chile S.A)).

Mediante escritura de fecha 5 de octubre de 2@&5déclarada la materializacion de la fusiéon
por absorcion de CEM S.A., Rut. 92.970.000-7 en CEEM (ex Rheem Chile S.A.), Rut.
76.388.223-3.

Con fecha 2 de noviembre de 2015, se efectud @ darlas acciones pertenecientes a los
accionistas no controladores de CEM S.A., por agdale la nueva CEM S.A., (Ex Rheem
Chile S.A.), en proporcion de 2,849158653 accialeeks sociedad absorbente por cada accion
de la sociedad absorbida.

Con fecha 18 de diciembre de 2015, la Superintemidese Valores y Seguros dispuso la
eliminacion de CEM S.A., Rut. 92.970.000-7 en gjjiBteo de Valores de dicha entidad.

Conforme a sus Estatutos, CEM S.A. (Ex Rheem C3ile), tiene por objeto principal la
importacion, fabricacion y comercializacion de protbs para el calentamiento de agua.

Con fecha 20 de abril de 2016, en Junta Extraordirtle Accionistas fue acordado dejar sin

efecto el saldo sobrante de canje de 637.000 axinominativas, de una misma serie, sin
valor nominal, no suscritas ni pagadas a la feéh&agresente Junta, acordadas emitir por la
Junta Extraordinaria de Accionistas de Rheem Ghike, hoy CEM S.A., celebrada con fecha

18 de junio de 2015, acta de la cual fue reduciéaaitura publica con igual fecha ante el

Notario de Santiago don Enrique Tornero Figueroa.

Asciende el Capital de la Sociedad a la suma d6.892.068.715, dividido en 311.139.097
acciones nominativas, de una misma serie, sin wainal, totalmente suscrito y pagado.

El Acta de la referida Asamblea de Accionistasriducida a Escritura Publica de fecha 20 de
abril de 2016 otorgada ante la Notaria Publica deti8go dofia Maria Mercedes Barrientos
Valenzuela, suplente del Titular don Enrique Toorféigueroa.

Dando cumplimiento a lo dispuesto en el OFORD N®26 de fecha 19 de agosto de 2016, de
la Superintendencia de Valores y Seguros, en Exitaordinaria de Accionistas celebrada con
fecha 25 de octubre de 2016, fueron adoptadosdomeates acuerdos:

a) Dejar sin efecto los acuerdos adoptados en la Exitaordinaria de Accionistas celebrada
con fecha 20 de abril de 2016.



b) Reemplazar el articulo quinto de los estatutositivel al capital social, por el siguiente:
“Articulo Quinto: El capital de la Sociedad es lama de $20.694.982.064, dividido en
311.735.624 acciones nominativas, de una sola, s&rnevalor nominal, integramente
suscrito y pagado”.

c) Facultar al Directorio para adoptar todos los abo®rnecesarios y pertinentes para la
materializacion de lo resuelto por la presentealuqiedando éste facultado para, una vez
completada la legalizacion del acta que se levaetda presente Junta, disponer la
inclusion en el Registro de Accionistas de la Staie a CEM S.A., como titular de
637.000 acciones de propia emision.

El Acta de la referida Asamblea de Accionistasriaiucida a Escritura Publica de fecha 25 de
octubre de 2016 otorgada ante la Notaria Public8afgiago dofia Maria Mercedes Barrientos
Valenzuela, suplente del Titular don Enrique Toorfeigueroa.

Dando cumplimiento a lo resuelto por la antes n@rada Junta Extraordinaria de Accionistas,
en sesion celebrada con fecha 29 de noviembre &, 20 Directorio acordd disponer la

inclusion en el Registro de Accionistas de la Staie de CEM S.A., RUT. 76.388.223-3,

como titular de 637.000 acciones de propia emision.

Mediante escritura de fecha 16 de diciembre de 20dgada ante la Notario de Santiago dofia
Maria Mercedes Barrientos Valenzuela, suplenteTiellar don Enrique Tornero Figueroa,
Repertorio N° 100.813, el Gerente General, dandaptimiento a lo dispuesto en el Art. N°56
del Reglamento de Sociedades Andnimas, declardirdigio de pleno derecho el Capital de
CEM S.A, en la suma de $ 39.131.130, representdtv637.000 acciones de propia emision,
quedando disminuido el Capital Social a la sum&2655.850.934, dividido en 311.098.624
acciones nominativas, de una misma serie, sin yvalminal, integramente suscrito.

En Junta Ordinaria de Accionistas celebrada camaf@b de abril de 2017, se acordo el reparto
de un Dividendo definitivo minimo obligatorio, asdente a $0,513629404545 por accion.

El presente reparto, ascendente a la suma tothl5@.789.401, fue pagado a los accionistas
con fecha 8 de mayo de 2017.

La dotacion de CEM S.A, al 30 de junio de 201 4e250 personas, 92 de MOI (Ejecutivos,
administrativos y supervisores) y 158 de MOD (Opesy.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICAEES
2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de CEM S.A., al 30 de jdei@017 y 31 de diciembre de 2016, han
sido preparados de acuerdo a Normas Internaciodalbgormacion Financiera (NIIF)

emitidas por el International Accounting Standaoaf8l (IASB), siguiendo los requerimientos
establecidos en la Norma Internacional de Contilli(NIC) N° 34 informacion financiera
intermedia, y aprobados por su Directorio en sesgdebrada con fecha 28 de agosto de 2017.
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La informacion contenida en estos estados finangigtermedios es responsabilidad del
Directorio de CEM S.A., que manifiesta expresamentese han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las NIIF e Instciones y normas especificas de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Los estados financieros intermedios al 30 de jdri@017 y los estados financieros al 31 de
diciembre de 2016, han sido preparados a partodesgistros de contabilidad mantenidos por
la Sociedad.

2.2 Estimaciones contables

En la preparacion de los estados financieros irgdios se han utilizado determinadas
estimaciones realizadas por la Administracion dedeiedad, para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisediguran registrados en ellos. Estas
estimaciones se refieren basicamente a:

- Lavaloracion de activos para determinar la ex@tede pérdidas por deterioro de los
mismos.

- Las hipétesis empleadas en el célculo actuaritdsipasivos y obligaciones con los
empleados.

. Lavida util de las propiedades, plantas y equegangibles.

- Las hipétesis empleadas para calcular las estimaside deterioro de deudores por ventas.

. Las hipétesis empleadas para calcular las estimagide obsolescencia de inventarios.

- La probabilidad de ocurrencia y el monto de losyessde monto incierto o contingentes.

- Los desembolsos futuros de litigios pendientes.

- Estimacioén del valor de mercado de activos adgusreh combinacion de negocio.

A pesar de que estas estimaciones se han reabraiocion de la mejor informacion
disponible en la fecha de emision de los presertieslos financieros intermedios, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar eriugbfobliguen a modificarlas (al alza o a la
baja) en proximos periodos, lo que se haria ded@mspectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en los correspondientes estadgmcieros futuros.

2.3 Nuevos pronunciamientos contables:

a) Las siguientes enmiendas a NIIF han sido adoptadas estos estados financieros.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Reconocimiento de activos por impuestos diferidospgrdidas | Periodos anuales iniciados en o después

no realizadas (enmiendas a NIC 12) del 1 de enero de 2017

Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC 7) Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2017

Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (enmiendas a N2 1 Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2017

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido padtuo significativo en los montos
reportados en estos estados financieros intermeslioembargo podrian afectar la
contabilizacién de futuras transacciones o acuerdos
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La aplicacion de las enmiendas a NIC 7 signific§ones revelaciones en los estados

financieros, segun se detalla en nota 16 c.

b) Normas, Enmiendas e Interpretaciones han sidodasipero su fecha de aplicaciéon ain no

esta vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Periodos anualiesaidos en o después

del 1 de enero de 2018

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos conteke

Periodos anuales iniciados en o después

del 1 de enero de 2018

NIIF 16, Arrendamientos

Periodos anuales iniciados en o desp
del 1 de enero de 2019

NIIF 17, Contratos de Seguros

Periodos anualesdtis en o despué
del 1 de enero de 2021

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Venta o aportacion de activos entre un Inversianjsu
asociada o0 negocio conjunto (enmiendas a NIIF N0C/28)

Fecha de vigencia aplazada
indefinidamente

Clasificacién y medicion de transacciones de pagssdos en
acciones (enmiendas a NIIF 2)

Periodos anuales iniciados en o desp
del 1 de enero de 2018

Aplicacion NIIF 9 “Instrumentos Financieros” conlNK
“Contratos de Seguro” (enmiendas a NIIF 4)

Enfoque de superposicion efectivo
cuando se aplica por primera vez la
NIIF 9. Enfoque de aplazamiento
efectivo para periodos anuales iniciag
en o después del 1 de enero de 2018
sélo estan disponibles durante tres af
después de esa fecha.

Transferencias de propiedades de Inversion (enmgeadNIC
40)

Periodos anuales iniciados en o desp
del 1 de enero de 2018

Mejoras anuales ciclo 2014 — 2016 (enmiendas a N)JWNIC
28)

Periodos anuales iniciados en o desp
del 1 de enero de 2018.

Nuevas Interpretaciones

Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 22 Operaciones en moneda extranjera y cena@ion
anticipada

Periodos anuales iniciados en o desp
del 1 de enero de 2018

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impoeslas
ganancias

Periodos anuales iniciados en o desp
del 1 de enero de 2019

ués

ués

0s

ués

ués

ués

ués

La administracion esta evaluando el impacto deliaacion de NIIF 9, NIIF 15y NIIF 16 y
CINIIF 22, sin embargo, no es posible proporciana estimacion razonable de los efectos que
estas normas tendran hasta que la administracifiuy@ la revision detallada. No obstante, en
opinidn de la administracion, no se espera quelleagion futura de otras normas y enmiendas
e interpretaciones tengan un efecto significativéos estados financieros intermedios.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

A continuacion se describen las principales paifticontables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros intermedios. Tal comeduaiere NIC 1, estas politicas han sido
definidas en funcion de las NIIF vigentes al 3Quiiéo de 2017 y 31 de diciembre de 2016, y
han sido aplicadas de manera uniforme a todoseldegns que se presentan en estos estados

financieros intermedios.



a. Presentacion de estados financieros
Los estados financieros presentados por la Socemtatbs siguientes:
Estados de situacion financiera

CEM S.A., ha determinado como formato de presedniaté sus estados de situacion financiera
la clasificacion en corriente y no corriente.

Estados de resultados integrales
CEM S.A., ha optado por presentar sus estadossdétados clasificados por funcion.
Estados de flujo de efectivo

CEM S.A., ha optado por presentar sus estadosis flle efectivo de acuerdo al método
directo.

b. Periodo contable- Los presentes estados financieros intermediogpenden el estado de
situacion financiera de CEM S.A., al 30 de junid2@&7 y 31 de diciembre de 2016, los
estados de cambios en el patrimonio neto, estaossdltados y resultados integrales y de
flujo de efectivo directo por el periodo de setseg meses terminados el 30 de junio de 2017 y
2016 respectivamente.

c. Moneda- La moneda funcional de la Sociedad se ha detednoisomo la moneda del
ambiente econdmico principal en que funciona. tasstcciones distintas a las que se realizan
en la moneda funcional de la entidad se converéirfntasa de cambio vigente a la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos monetarios egai@s en monedas distintas a la funcional se
volveran a convertir a las tasas de cambio deecieas ganancias y pérdidas por la
reconversion se incluiran en las utilidades o g&asinetas del periodo dentro de otras partidas
financieras.

La moneda funcional y de presentacion de CEM ®#\el peso chileno.
d. Bases de conversionLos activos y pasivos en unidades de fomentmsgyesos argentinos
y délar estadounidense, son traducidos a pesanokila los tipos de cambio vigentes a la fecha

de cierre de los estados financieros, de acuersiguikbnte detalle:

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

$ $ $
Unidad de fomento (UF) 26.665,09 26.347,98 26.062,0
Euros 758,32 705,60 731,93
Peso Argentino 39,96 42,28 43,97
Ddélar Estadounidense 664,29 669,47 661,37

Las diferencias de cambio y reajustes se carg&omaa a resultado, segun corresponda, de
acuerdo a NIIF.



e. Propiedades, Planta y equiposLos bienes de Propiedad, planta y equipo sastrados al
costo, costo atribuido o valor de mercado asig@dacio para aquellos bienes provenientes
de una combinacion de negocios. Posterior al reomento inicial estos bienes son
registrados al costo, excluyendo los costos deenaitin periédica, menos depreciacion
acumulada y provisiones por deterioros acumulaiscosto incluye el costo de reemplazar
partes del activo fijo, cuando esos costos sorriiinns, se cumplen los criterios de
reconocimiento.

f. Depreciacion- Los bienes de propiedades, maquinarias y equieasdeprecian siguiendo el
método lineal, mediante la distribucién del costadquisicion de los activos menos el valor
residual estimado entre los afios de vida Util estarde los bienes.

Las vidas utiles de los activos seran revisadaalarante para establecer si se mantienen o han
cambiado las condiciones que permitieron fijanidas Utiles determinadas inicialmente.

Los terrenos se registran de forma independientesdedificios o instalaciones que puedan
estar asentadas sobre los mismos y se entiende&gee una vida util indefinida, y por lo

tanto, no son objetos de depreciacion.

La Sociedad evalia anualmente, la existencia gmsiible deterioro de valor de los activos de
propiedades, plantas y equipos. Cualquier revezda dérdida de valor por deterioro, se
registrara en patrimonio, hasta completar el martimido como reserva de retasacion al 1° de
enero de 2009.

g. Inventarios - Las materias primas, productos en proceso, ptodderminados y repuestos
estan valorizados al menor valor entre el costiovaler neto realizable.

Las existencias se valorizan segun los siguientestodos:

* Productos terminados y productos en proceso estarizados al costo promedio
ponderado de sus componentes de produccion. El posihedio de los productos
terminados incluye el valor de las materias primaano de obra y una proporcion
razonable de gastos de fabricacion y se presertan de la provision de obsolescencia.

» Materias primas, materiales y repuestos son valoog al costo promedio de adquisicion.

» Existencias en transito estan valorizadas al abst@dquisicion.

Se han constituido provisiones para obsolescercraaterias primas y productos terminados,

basandose en estudios técnicos considerando ¢aiedéd, rotacion y uso de estos inventarios.

La valorizacion de las existencias no excede sor vadto realizable.

h. Deterioro de activos no financieros A cada fecha de reporte, la Sociedad, evallxisties
indicadores que un activo podria estar deterior8dtales indicadores existen, o cuando existe
un requerimiento anual de pruebas de deteriormdetivo, la Sociedad realiza una estimacion
del monto neto realizable del activo. El valor netalizable recuperable de un activo es el
mayor entre el valor justo de un activo o unidadegadora de efectivo menos los costos de
venta y su valor en uso, y es determinado parativoandividual a menos que el activo no
genere entradas de efectivo que son claramentpandinte de los de otros activos o grupos



de activos. Cuando el valor libro de un activo eecgu monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido a su meteperable.

Al evaluar el valor en uso, los futuros flujos dectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes destmpue refleja las evaluaciones actuales
de mercado del valor tiempo del dinero y los rissggpecificos al activo. Para determinar el
valor justo menos costos de venta, se usa un mddelaluacion apropiado.

Las pérdidas por deterioro de operaciones contisoiageconocidas en el estado de resultados
en las categorias de gastos consistentes condiéifueiel activo deteriorado, excepto por
propiedades anteriormente reevaluadas donde laluaeion fue registrada en patrimonio. En
este caso el deterioro también es reconocido eimpatio hasta el monto de cualquier
reevaluacion anterior.

Para activos excluyendo la plusvalia, se realizaaualuacion a cada fecha de reporte respecto
de si existen indicadores que la pérdida por detereconocida anteriormente podria ya no
existir o podria haber disminuido. Si existe talidéador, La Sociedad estima el monto
recuperable. Una pérdida por deterioro anterioremedonocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas panilear el monto recuperable del activo
desde que se reconocio la ultima pérdida por deterSi ese es el caso, el valor libro del activo
es aumentado a su monto recuperable. Ese montotadoeno puede exceder el valor libro
gue habria sido determinado, neto de depreciasidm, se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afios anteriores. Tal revessreconocido en el estado de resultados a
menos que un activo sea registrado al monto reast@jicaso en el cual el reverso es tratado
como un aumento de reevaluacion. Las pérdidaseieridro reconocidas relacionadas con
menor valor no son reversadas por aumentos pagigen su monto recuperable.

i. Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato d@dugar, simultaneamente, a un activo
financiero en una entidad y a un pasivo financteeoun instrumento de patrimonio en otra
entidad.

i.1. Activos financieros no derivados

CEM S.A,, clasifica sus activos financieros no d&ios, ya sean permanentes o temporales,
excluidas las inversiones contabilizadas por ebd@te participacion y las mantenidas para la
venta en cuatro categorias:

- Deudores comerciales y Otras cuentas por cobrar@Quentas por cobrar a empresas
relacionadas Se registran a su costo amortizado, correspoddiéste al valor razonable
inicial, menos las devoluciones del principal efadas, mas los intereses devengados no
cobrados calculados por el método de la tasa deémefectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es unduoéte calculo del costo amortizado de un

activo o un pasivo financiero (o de un grupo dévasto pasivos financieros) y de imputacion
del ingreso o gasto financiero a lo largo del plielevante. La tasa de interés efectiva es la
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tasa de descuento que iguala exactamente los @igjegectivo por cobrar o por pagar
estimados a lo largo de la vida esperada del m&inio financiero (o, cuando sea adecuado, en
un periodo mas corto) con el importe neto en lilglsactivo o pasivo financiero.

- Inversiones a mantener hasta su vencimientédquellas que La Sociedad tiene intencion y
capacidad de conservar hasta su vencimiento, selglran al costo amortizado segun se ha
definido en el parrafo anterior.

- Activos financieros registrados a valor razonablean cambios en resultadasincluye la
cartera de negociacion y aquellos activos finansigue han sido designados como tales en el
momento de su reconocimiento inicial y que se geati y evalian segun el criterio de valor
razonable. Se valorizan en el estado de situaméndiera por su valor razonable y las
variaciones en su valor se registran directameantesltados en el momento que ocurren.

- Inversiones disponibles para la ventaSon los activos financieros que se designan
especificamente como disponibles para la ventaiellag que no encajan dentro de las tres
categorias anteriores.

Estas inversiones figuran en el estado de situditi@nciera por su valor razonable cuando es
posible determinarlo de forma fiable. Las variae®del valor razonable, netas de su efecto
fiscal, se registran con cargo o abono a una rasiPatrimonio Total denominada "Ganancia
o pérdida en la remedicion de activos financieispahibles para la venta”, hasta el momento
en que se produce la enajenacion de estas invessiomomento en el que el monto acumulado
en este rubro referente a dichas Inversiones, gstado integramente en el estado de
resultados integrales. En caso de que el valonedte sea inferior al costo de adquisicion, si
existe una evidencia objetiva de que el activoufiad® un deterioro que no pueda considerarse
temporal, la diferencia se registra directamentel @stado de resultados integrales.

En el caso de participaciones en sociedades readas o que tienen muy poca liquidez,
normalmente el valor de mercado no es posible matarlo de forma fiable, por lo que, cuando
se da esta circunstancia, se valoran por su cestdglisicion o por un monto inferior si existe
evidencia de su deterioro.

Las compras y ventas de activos financieros seabdizaain utilizando la fecha de la
transaccion.

i.2. Deterioro de activos financieros

Los activos financieros, distintos de aquellos nasmlos a valor razonable a través de
resultados, son evaluados a la fecha de cada edgagituacion para establecer la presencia de
indicadores de deterioro. Los activos financiemsrscuentran deteriorados cuando existe
evidencia objetiva de que, como resultado de uma® eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial, los flujos futuros de caftimados de la inversion han sido impactados.



i.3. Pasivos financieros no derivados

(i) Clasificacibn como deuda o patrimonio Los instrumentos de deuda y patrimonio se
clasifican ya sea como pasivos financieros o coatiorponio, de acuerdo con la sustancia
del acuerdo contractual.

(i) Pasivos financieros- Los pasivos financieros se clasifican ya seaccpasivo financiero a
“valor razonable a través de resultados”, o comim%opasivos financieros”.

(a) Pasivos financieros a valor razonable a travéte resultados- Los pasivos
financieros son clasificados a valor razonabl@eés de resultados cuando éstos, sean
mantenidos para negociacion o sean designadosiaraabnable a través de resultados.

(b) Otros pasivos financieros Otros pasivos financieros, incluyendo los présis, se
valorizan inicialmente por el monto de efectivoilb@in, netos de los costos de transaccion.
Los otros pasivos financieros son posteriormentigrizados al costo amortizado utilizando
el método de tasa de interés efectiva, reconocikrsdgastos por intereses sobre la base de
la tasa efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva, correpahmétodo de célculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de la asignacién de &stag por intereses durante todo el periodo
correspondiente. La tasa de interés efectiva, sporede a la tasa que descuenta exactamente
los flujos futuros de efectivo estimados por padarante la vida esperada del pasivo
financiero, cuando sea apropiado un periodo menando el pasivo asociado tenga una
opcion de prepago que se estime sera ejercida.

i.4. Derivados y operaciones de cobertura.

Los derivados mantenidos por la Sociedad correspofuthdamentalmente a operaciones
contratadas con el fin de cubrir el riesgo de tipa@ambio, que tienen como objetivo eliminar o
reducir significativamente estos riesgos en lasagpenes subyacentes que son objeto de
cobertura.

Los derivados se registran por su valor razonabla &cha del estado de situacion financiera.
Si su valor es positivo se registran en el rubrtvd®activos financieros” y si su valor es
negativo se registran en el rubro “Otros pasivaaricieros”.

Los cambios en el valor razonable se registrarci@ineente en resultados, salvo en el caso de
que el derivado haya sido designado contablememte instrumento de cobertura y se den
todas las condiciones establecidas por las NII& pplicar contabilidad de cobertura, entre
ellas, que la cobertura sea altamente efectiva.

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2046 dontratos de derivados tomados por la

Sociedad no cumplen los requisitos contenidos €h39l para ser designados como contratos
de cobertura.
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j- Activos intangibles distintos de la plusvalia

Se consideran activos intangibles aquellos actieosionetarios sin sustancia fisica
susceptibles de ser identificados individualmeyaeporque sean separables o bien porque
provengan de un derecho legal o contractual. Sstrag en el balance aquellos activos cuyo
costo puede medirse de forma fiable y de los cl@&d S.A. espera obtener beneficios
economicos futuros, segun NIC 38. Posterior a son@cimiento inicial estos activos son
registrados al costo.

Para el tratamiento de los activos intangiblesvida Gtil indefinida, la Sociedad considera que
estos mantienen su valor a través del tiempo,qoqué no son amortizables, sin embargo
anualmente son sometidos a evaluacion de deteRara.el caso de los activos intangibles de
vida util definida, estos son depreciados utilizaeimétodo lineal durante el periodo que se
estima prestaran beneficios a la Sociedad, exggptola lista de clientes, los cuales son
amortizados utilizando el método que resulte mawpire el método de amortizacion lineal y el
método de la curva real de beneficios, este Ultimdétodo consiste en asociar
proporcionalmente, a cada clientes existente eclaaf de la combinacion, un monto del valor
del intangible en funcién de su contribucién aglehfa de la combinacion, de tal forma se
deteriorara el valor del intangible en la medida gstos clientes dejen de vender productos de
la compafia de manera definitiva o bajen su nigatahtribucion respecto de la venta. Esto
ultimo se entiende cuando las ventas disminuyendaas 50% respecto del volumen que
presentaban a la fecha de combinacion de negocios.

Mensualmente se efectuara la amortizacion lindahtengible y trimestralmente se comparara
con el valor e resultante de método de la curvaetheficios. Adicionalmente, se evaluara en
forma permanente si existen indicadores de deteyise efectian pruebas de deterioro
anualmente.

k. Plusvalia

La plusvalia, representa el exceso del costo deisidgpn sobre el valor razonable de la
participacion de CEM S.A. en los activos netos iifieables, obligaciones y pasivos
contingentes de la subsidiaria adquirida a la felghadquisicion.

La plusvalia no se amortiza, se somete a pruebdstdgoro de valor anualmente y se registra
por su costo menos pérdidas acumuladas por deterior

Para efectos de deterioro, la plusvalia se asigaa@nidades generadoras de efectivo (UGE),
con el propésito de probar si existe deteriorcadentismas. La asignacion, se realiza en
aquellas UGEs que se espera vayan a beneficiataecdmbinacion de negocios en la que
surgio dicha plusvalia.

La unidad generadora de efectivo, que la Sociedatefinido para efectos de la determinacion
de posibles indicios de deterioro segun lo sefiadaddIC 36, parrafos 68 y 69 es CEM S.A.
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l. Costos de investigacion y desarrollo

Los costos de investigacion son cargados a gastesiala que son incurridos. Un activo
intangible que surge de gastos de desarrollo geayecto individual es reconocido solamente
cuando la Sociedad pueden demostrar la factibiliéladica de completar el activo intangible
para que esté disponible para su uso o para la,v&ntntencion de completarlo y su habilidad
de usar o vender el activo, como el activo gendtaufos beneficios econdmicos, la
disponibilidad de recursos para completar el agtilaohabilidad de medir el gasto durante el
desarrollo confiablemente.

m. Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo equivalente esta constituido por ini@res con vencimiento a menos de 90 dias, se
incluyen bajo el concepto de operacion todas aagialttividades relacionadas con el giro de la
Sociedad y su subsidiaria, intereses pagados,sogfenancieros percibidos y todos aquellos
gue no estan definidos como de inversién o finanigato, incluyendo inversiones en Fondos
Mutuos de renta fija, respecto de los cuales leedad en funcidn de sus caracteristicas y
plazos de rescate ha estimado que no tienen gorgggnificativo de valor.

n. Provisiéon deudores incobrables o deterioro

La Sociedad calcula la provision de incobrablesteribro efectuando un anélisis de morosidad
de sus clientes complementado con un analisisacaaso de clientes con saldos antiguos.
Adicionalmente, la Sociedad posee seguros de orpdita acortar el riesgo de pérdida. Los
castigos de deudores incobrables son aplicadosacesttr provision. La suficiencia de

provision y supuestos utilizados son revisadodgadministracion periédicamente.

. Provision obsolescencia de inventarios o deter®
La provision de obsolescencia o deterioro de nmegmiimas y productos terminados se registra
sobre base devengada, en base a estudios técaisiderando la antigiiedad, rotacion y uso de
estos inventarios.
0. Provisiones
0.1. General
Las obligaciones existentes a la fecha del estadutagiacion financiera, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que puenanseg perjuicios patrimoniales para
la Sociedad cuyo importe y momento de cancela@anrgleterminados se registran como
provisiones por el valor actual del importe madphde que se estima que la Sociedad
tendria que desembolsar para cancelar la obligacion

Las provisiones son reestimadas peridodicamentecyasifican teniendo en consideracion
la mayor informacion disponible a la fecha de caidaere contable.
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0.2. Provision indemnizacién por afios de servicio

La Sociedad constituy6é una provision de indemn@agpior afios de servicio, la cual esta
pactada contractualmente con parte de su pers@d@ljada en base a un estudio actuarial
usando el método del costo devengado del bengficia tasa de descuento del 4,0%
anual, la cual es revisada anualmente.

Los supuestos incluyen las hipétesis demografiadasa de descuento y los aumentos
esperados en las remuneraciones y permanencia.futaradministracion cree que los
supuestos usados son apropiados, un cambio enseplosstos no impacta
significativamente los resultados de la Sociedad.

El importe de los pasivos actuariales netos dewdoggal cierre del ejercicio se presenta en
el item provisiones del pasivo no corriente deddstde situacion financiera.

El costo por beneficios definidos derivados declmstratos suscritos por la Sociedad con
sus trabajadores, es categorizado como sigue:

- Costo por servicios. Incluye costo por servicidsad® actual, costo por servicios
pasados y pérdidas y/o ganancias que surgen idgiildalcion o reduccién del plan de
beneficios.

- Interés neto, gasto o ingreso.

- Remediciones actuariales.

La Sociedad evalué la aplicacion de la NIC 19 gada), no existiendo efectos
significativos sobre estos estados financieros.

0.3. Provision beneficios al personal

Los costos asociados a los beneficios de persatationados con los servicios prestados
por los trabajadores durante el afio son cargacesuéiados del afio.

0.4. Provision garantia de artefactos

La Sociedad calcula la provision de garantia defantos basadas en estadisticas de
utilizacion de garantias y niveles de ventas digdes anteriores. Los costos por
reposicion de productos a clientes por efecto dengias es aplicado contra esta provision.
La suficiencia de provision y supuestos utilizados revisados por la Administracion
periddicamente.

p. Ingresos de explotacion

Los ingresos por ventas son reconocidos cuandielegos relevantes y beneficios de la
propiedad de los productos son transferidos al cadgp, usualmente cuando la propiedad vy el
riesgo de seguro es traspasado al cliente y loedigon entregados en una ubicacién acordada
contractualmente. Los ingresos son valuados af yadto de la contrapartida recibida o por
recibir.
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g. Impuesto a la renta e impuestos diferidos

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 204&Gdciedad ha determinado una provision
por impuesto a la renta de primera categoria adeusobre la base de la renta liquida
imponible segun las normas establecidas en lassl@pnes tributarias vigentes en Chile. Los
impuestos diferidos para aquellas partidas queriem tratamiento distinto para fines
tributarios y contables, se registran de acueddd\orma Internacional de Contabilidad N°12.

Los impuestos diferidos originados por diferentgmsporarias y otros eventos que crean
diferencias entre la base contable y tributariaatos y pasivos se registran de acuerdo con
las normas establecidas en NIC 12 “Impuesto adaamgias”.

r. Informacion por segmentos

La Sociedad, presentan la informacion por segmentésneion de la informacion financiera
puesta a disposicion de los tomadores de decistdaess de CEM S.A, en relacidn a materias
tales como medicion de rentabilidad y asignaciomdersiones, de acuerdo a lo indicado en
NIIF 8 "Informacion financiera por segmentos”.

s. Ganancias por accion

La ganancia basica por accién se calcula comocgiente entre la ganancia neta del afio
atribuible a cada sociedad y el nUmero medio p@uttede acciones ordinarias de la misma en
circulacion durante dicho periodo, sin incluir @hmero medio de acciones de la Sociedad en
poder de alguna sociedad subsidiaria, si en algoasion fuera el caso. CEM S.A., no ha
realizado ningun tipo de operacion de potenciaitefdilusivo que suponga una ganancia por
accion diluido diferente del beneficio basico pecién.

t. Dividendos

La distribucion de dividendos a los Accionistasesnoce como un pasivo al cierre de cada
periodo en los estados financieros, en funcioma gmlitica de dividendos acordada por la Junta
General Ordinaria de Accionistas.

u. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagaconocen a su valor nominal, ya que
su plazo medio de pago es reducido y no existalii@@ncia relevante con su valor razonable.

v. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros norapensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos eraqumripensacion sea requerida o esté
permitida por alguna norma y ésta presentaciorlsedlejo del fondo de la transaccion.

Los ingresos 0 gastos con origen en transacciamescgntractualmente o por imperativo de
una norma legal, contemplan la posibilidad de caregeion, son aquellos en los que se tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o deirealel activo y proceder al pago del pasivo en
forma simultanea.
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4. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICION DE COREURA

En el curso normal de sus negocios y actividadémadeciamiento, la Sociedad esta expuesta a
diversos riesgos financieros que pueden afectaraseera significativa el valor econémico de
sus flujos y activos y, en consecuencia, sus kot Las politicas de administracion de riesgo
son aprobadas y revisadas peridédicamente por lamstnacion de la Sociedad y su Directorio.

A continuacion se presenta una definicion de lesgos que enfrenta la Sociedad, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos para GEM, asi como una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por plarte Sociedad:

a) Riesgo de tipo de cambio

La mayor parte de las ventas se realizan en péflesas. Tratdndose de productos transables,
estos precios tienen algun nivel de indexaciénetaalor de la moneda ddlar, toda vez que la
parte de los insumos son importados y que una peEeteante de los costos de la Sociedad son
dolarizados.

Esta estructura de compra y venta genera un despatmanente de las cuentas de activos y
pasivos en délares estadounidenses. CEM S.A., tieagolitica de cobertura que disminuye
este riesgo, la que consiste en mantener calzad@slivos y pasivos en moneda dolar por la
via de tomar derivados de tipo de cambio.

Analisis de sensibilidad

La politica de derivados esta referida a los dessatn dolar de las cuentas de activo y pasivo,
generados por las transacciones realizadas enmichada. Los montos de descalce neto entre
activos y pasivos es de MUS$6.650 al 30 de junid(de. Para efectos de analisis de
sensibilidad se asume una variacion positiva othegde $1 por dolar la cual es ponderada en
funcion del descalce neto a la fecha de analisisnBneciendo todas las demas variables
constantes, una variacion de tal magnitud en eldgpcambio ddlar sobre el peso chileno
generaria una pérdida / ganancia antes de impdestproximadamente MUS$10 considerando
el balance al 30 de junio de 2017.

b) Riesgo de tasa de interés

CEM S.A., mantiene deudas de corto y largo plazel sistema financiero, por lo que un alza
en las tasa de interés aumentarian los costosferas de CEM S.A., por lo cual, el riesgo de
tasa de interés se asocia principalmente con taglgaincluidas en “Otros pasivos financieros
corrientes y no corrientes”, los cuales vencencpaimente en junio de 2022.

Analisis de sensibilidad

La sociedad gestiona estos riesgos evaluando pentgamente el comportamiento y tendencias
de las tasas en el mercado, que permita de sesargck eventual toma de coberturas. Para
efectos de andlisis de sensibilidad un aumentomd@tien la tasa de interés, el costo financiero
aumentaria M$235.000 en un afio. La Sociedad aé30nib de 2017 tiene una razon de
endeudamiento de 1,44 veces y un indice de cobheattugastos financieros de 2,3 veces.
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c) Riesgo de precio de materias primas

El alza en los precios de las materias primas dkeero y Aluminio) incide en los costos, y
por lo tanto, en los margenes de comercializace®@EM S.A. No obstante lo anterior, esta
alza en el valor de estas materias primas no digraila competitividad de CEM S.A., ya que

es la misma para todos los actores en el mercad8otiedad gestiona este riesgo manteniendo
con sus proveedores relevantes de materias pntaa®s de abastecimiento de mediano plazo,
gue le permiten mantener una continuidad operakjopeecios competitivos respecto del
mercado.

Andlisis de sensibilidad

Para efectos de analisis de sensibilidad se asneneariacion positiva de un 1% de los costos
de las materias primas (cobre, aceros, alumine, Ziotros insumos relevantes).
Permaneciendo todas las demas variables constangesariacion de tal magnitud en el precio
de las materias primas generaria una menor ganames de impuesto de aproximadamente
M$69.984 lo que equivale a una disminucién del mardgruto de un 1,45%, considerando el
balance al 30 de junio de 2017.

d) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce cuando la contrapar cumple sus obligaciones con la
Sociedad bajo un determinado contrato o instrumimaciero, derivando a una pérdida en el
valor de mercado de un instrumento financiero (soto/os financieros, no pasivos).

La Sociedad esta expuesta a riesgo de créditoalalsds actividades operacionales y a sus
actividades financieras incluyendo depdésitos carcbs e instituciones financieras, inversiones
en otro tipo de instrumentos, transacciones dedgcambio y contratacion de instrumentos
derivados.

La Sociedad posee un seguro de crédito con cobeatéulas lineas de crédito de exportaciones
otorgada a los clientes por la compafia de segadisionalmente posee un seguro con
cobertura de lineas de crédito para la venta nakdmun nuevo segmento de negocios con
clientes con un potencial riesgo. CEM S.A., pransi mensualmente, el monto no cubierto por
dichas pdlizas de eventuales deudores incobraf@eagje el deducible del seguro es de costo de
CEM S.A.

Analisis de Sensibilidad

La Sociedad posee seguro de crédito para las véatagportaciones, el riesgo maximo al que
estan expuestas las cuentas por cobrar esta dadbdealucible, el cual equivale al 10% de la
cartera, con un tope de MUS$ 510, equivalentesed6s la prima pagada. Respecto de las
ventas nacionales cuenta con seguro de créditaupanaevo segmento de negocio, que
representa el 7% de la venta nacional. El riesgdm@al cual estan expuestas las cuentas por
cobrar, esta dado por el deducible el cual equimalpromedio al 13% de la cartera, con un
tope de M$212.000 El resto de la cartera no cusariain seguro de crédito, por la reducida
siniestralidad historica de esta cartera de clgemtdicionalmente, la Sociedad tiene como

16



politica la de realizar evaluaciones permanentesasgo de la cartera, con el fin de constituir
las provisiones que correspondan en el momentdocaraeriten. La Sociedad gestiona este
riesgo, obteniendo una tasa de siniestralidad de30nio de 2017 de 0,00% (0,06% al 31 de
diciembre de 2016).

e) Riesgo de liquidez
Las proyecciones de caja de la Sociedad considetaadnversiones y pagos de dividendos se
realizan en forma anticipada, de tal manera qumseipen eventuales desfases de caja y se

tomen las medidas para cubrir dichos desfases.

Ademas, debido a los buenos indicadores financi€fM S.A. tiene acceso al mercado
bancario en condiciones Optimas de tasas y proslucto

Los indicadores de liquidez y cobertura de gast@tieros son holgados para la operacion de
la Sociedad.

A continuacion se presenta el cuadro de vencimigatoasivos financieros al 30 de junio de
2017:

Cuadro de vencimiento de pasivos financieros al 362017

Conmientes Total No Corientes Total
Pasios Hasta 90 dids 90 dias a 1 aigCorientes| 1a3afios| 3a5afigs més de 5 HiiosCorentes| Total Pasivog
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Otros Pasivos Financieros 1.126.733 193197 1.319.930 29.457.25 - 29.457.250  30.777.180
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasager p - 2.858.63 - 2.858.682 - - - - 2.858.63
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1.130.000 - 1.132.00 - - - 132.000
Total Pasios 5.117.365 193197 5.310.5¢2 - | 29.457.250 1 29.457.250 34.767.81p

REVELACIONES DE LOS JUICIOS QUE LA GERENCIA HAYA RELIZADO AL
APLICAR LAS POLITICAS CONTABLES DE LA SOCIEDAD

La aplicacion de las Normas Internacionales dertinéeion Financiera requiere el uso de
estimaciones y supuestos que afectaran los momegsoetar de activos y pasivos a la fecha de
los estados financieros y los montos de ingresgastos durante el periodo de reporte. La
administracién de la Sociedad, necesariamenteugfigcjuicios y estimaciones que tendran un
efecto significativo sobre las cifras presentada®e estados financieros bajo NIIF. Cambios
en los supuestos y estimaciones podrian tener pacim significativo en los estados
financieros bajo NIIF.

Segun se sefiala, la administracion necesariamiettgi® juicios y estimaciones que tienen un
efecto significativo sobre las cifras presentada®e estados financieros. Cambios en los
supuestos y en las estimaciones podrian tener pactm significativo en los estados
financieros. Un detalle de las estimaciones y @gicisados mas criticos son los siguientes:
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a) Vida util economica de activos

Con excepcion de los terrenos, los activos tangiblmtangibles de vida util definida son
depreciados linealmente sobre la vida util econaniia Administracion revisa anualmente las
bases usadas para el calculo de la vida util.

b) Provision de beneficios al personal

Los costos asociados a los beneficios de persahationados con los servicios prestados por
los trabajadores durante el afio son cargados dadesidel periodo.

Los supuestos que se refieren a los costos esgesadastablecidos en conjunto con un
actuario externo a la Sociedad. Estos supuesthg/@rclas hipotesis demogréficas, la tasa de
descuento y los aumentos esperados en las remuamasy permanencia futura. La
Administracion cree que los supuestos usados sopiagos, un cambio en estos supuestos no
impactaria significativamente los resultados dedeiedad.

c) Deterioro por cuentas a cobrar

La Sociedad evalta el eventual deterioro de sustasi@ cobrar efectuando un andlisis de
morosidad de sus clientes complementado con uisBn@iso a caso de clientes con saldos
antiguos. La Sociedad cuenta con seguro de créaiit@obertura del 100% de sus clientes
extranjeros, respecto de los nacionales dada awslmgstralidad, el deducible se cubre con esta
provision. Los castigos de deudores incobrablesapticados contra esta provision. La
suficiencia de provision por deterioro y supuesitiizados son revisados por la

Administracion periédicamente.

El tratamiento de las eventuales morosidades egtosal origen del ingreso, en el caso de las
exportaciones la Sociedad mantiene un seguro décgie permite atenuar este efecto e
imputar al resultado el deducible equivalente & & la deuda, 60 dias posteriores a su
vencimiento, de no existir renegociaciones de pedim Para el caso de las morosidades por la
venta nacional, la Sociedad provisiona el 100%ad#elida vencida posterior a 90 dias. Los
castigos de la deuda morosa son acreditados mediartificados por la compafiia de seguros
en el caso de las exportaciones, y para los cagpigvenientes de la venta nacional los
certifica el respectivo estudio juridico, una vee ge han agotado todas las instancias legales
de su cobro.

El resumen de la politica anterior, aplicado atl8Qunio de 2017, se presenta en el siguiente
cuadro:

- Tramos de mora analizados: 01 a 30 dic | 31 a 60 die |61 a 90 dig| > a 90 Dia
- Montos analizados al 30 de junio de 2017 en M$ 79.46( 16.37¢ 4.14( 13.58¢
- Tasa de deterioro por tramos de mora 0% 0% 0% 100%6

- Momento desde el cual se considera morosdamteel |Cliente Nacional morosidad mayor a 90 dias, Cliedee Exportaciones (con seguro de crédito)|
morosidad mayor a 60 dias

- Plazos para realizar los castigos Después dadagotodas las instancias legales.

- Politicas de renegociacion La gestion de cobranza es permanente y a los 9@elimicia con el cliente un procesc
renogociacion que incluye la participacion del Asdsgal de la Sociedad si el caso lo ame
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d) Provision deterioro de inventarios

La provision de deterioro de materias primas y petak terminados se registra sobre base
devengada, en base a estudios técnicos considdeaadtigiiedad, rotacidon y uso de estos
inventarios.

e) Provisién garantia de artefactos

La Sociedad, calcula la provision de garantia tifantos basada en estadisticas de utilizacion
de garantias y niveles de ventas de periodos argeriLos costos por reposicién de productos a
clientes por efecto de garantias es aplicado cesteaprovision. La suficiencia de la provision

y supuestos utilizados son revisados por la Aditmagsdn periddicamente.

f) Provision por deterioro de activos

La Sociedad evalia permanentemente eventualesodesatle sus activos y como también los
cambios en las circunstancias y modelo de neggciesfectan el valor de sus activos,
efectuando cuando se requiere las provisionestdea®e pertinentes.

g) Estimacion del valor de mercado de activos adquirios en combinacién de negocio.

La Sociedad determina el valor de mercado de libgoacy pasivos identificables en una
combinacién de negocios, en funcién de la mejarimfcion disponible a la fecha de la
adquisicion, incluyendo ademas la utilizacion deeemlistas externos para su valorizacion.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes al efec@V@0 de junio de 2017 y 31 de diciembre de
2016, es el siguiente:
30.06.201  31.12.201

M$ M$
Caja y bancc 64.92¢ 932.94
Fondos mutuc 108.31: 667.66!
Totale 173.24( 1.600.60:

El detalle de los Fondos Mutuos al 30 de junio @72y 31 de diciembre de 2016, es el
siguiente:

Fondos Mutuos

Rut de la Entids Rut de la Entida Tipo 30.06.201 31.12.201
Deudor: Nombre Paii  Acreedorr Nombre Paii  Moned: M$ M$
96634320- Scotia AGF. Adm. Gral. de Fondos ¢ Chie 76388223- CemS.A Chike Peso 108.31: 574.85¢
96634320-6 Scotia AGF. Adm. Gral. de Fondos S.A. Chi76388223-3 CemS.A. Chie Pesos - 92.806

Totalke! 108.3L. 667.66
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Los fondos mutuos corresponden a cuotas de fondasoside renta fija en pesos al 30 de junio
de 2017 y 31 de diciembre de 2016, los cuales @geatran registrados al valor de la cuota
respectiva a la fecha de cierre de los estadosdieas. La Administracion ha estimado que el
riesgo de cambio de valor de las cuotas como mifisigtivo, dada la naturaleza del fondo y

corto periodo de rescate de los mismos.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de los deudores comerciales y otrastasgor cobrar al 30 de junio de 2017 y 31 de
diciembre de 2016, es el siguiente:

Rubro Total corente Total no comente
30.06.201 31.12.201 30.06.201 31.12.201

M$ M$ M$ M$

Deudores por vent: 6.016.71 3.640.00! - -

Documentos por cobt 218.00: 75.59¢ - -
Deudores varic 113.58¢ 99.83: 12.98( 13.15¢

Provision deterioro deudol (15.200 (9.244 - -
Totale: 6.333.10 3.806.19. 12.98( 13.15¢

Los valores razonables de deudores por ventagy otientas por cobrar corresponden a los
mismos valores comerciales.

El detalle de monedas asociadas a deudores cofasrgiatras cuentas por cobrar al 30 de
junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 es el sigai

Rubro Total comente Total no cormiente
30.06.201 31.12.201 30.06.201 31.12.201

M$ M$ M$ M$

Dolare: 105.61¢ 61.10¢ - -
Pesos no reajustak 5.887.63 3.622.96. 12.98( 13.15¢

Euros 339.85: 122.12: - -
Totale: 6.333.10 3.806.19. 12.98( 13.15¢
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a. Vigencia cuentas por cobrar vencidas y no deteniadas

A continuacion se detalla la vigencia de las cuepta cobrar vencidas pero no deterioradas:

Corrientes:
30.06.201  31.12.201
M$ M$
Vigente: 6.319.52, 3.796.64.
Vencidas con mas de 90 dias no deteriorad 13.58¢ 9.55:
Totale: 6.333.10 3.806.19.

(1) Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016aklo esta constituido por facturas
nacionales que fueron cobradas con posterioridad de junio de 2017 y 31 de diciembre
de 2016 respectivamente.

No corrientes:
30.06.201  31.12.201

M$ M$
Vigente: 12.98( 13.15¢
Vencidas con mas de 90 dias no deterio - -
Totale: 12.98( 13.15¢

b. Deterioro de cuentas a cobrar:

Los montos estimados de deterioro de cuentas arcab80 de junio de 2017 y 31 de diciembre
de 2016, son los siguientes:
30.06.201 31.12.201

M$ M$
Provisién de deterioro de cuentas a cc 15.20( 9.24¢
Totale: 15.20( 9.24¢

¢. Movimiento provision de deterioro de cuentas aabrar.

El movimiento de la provision de deterioro de casrd cobrar, al 30 de junio de 2017 y 31 de
diciembre de 2016, es el siguiente:

30.06.201 31.12.201

Movimie nto M$ M$

Saldo final al 31.12.20: 9.24¢ 2.53(
Provision del perioc 6.197 11.38¢
Reverso provisi¢ - (4.206
Provision utiizada perioc (241 (469
Saldo final al 30.06.20: 15.20( 9.24¢
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d.

a) Estratificacion de la cartera

Informacion adicional estadistica requerida poroficio circular N° 715 del 03/02/2012:

- Por antigliedad de los deudores comerciales y atieagas por cobrar:

Saldos a
30.06.201
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar | Cartera | Morosidad [Morosidad Morosidad | Morosidad | ~ Total | Total No
aldia | 1-30dias| 31-60 dias 61-90 digs 91 -120 fligmente | comente
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Deudores Comerciales Bruto 6.121.160 79460  16|373 04.14 13.586| 6.234.719
Provision de deterioro - - - (1.61f)  (13.586)  (15.2Pp0) -
Deudores varios bruto 113.588 - - 113.589 12.98p
Total 6.234.748  79.460 16.373 2,506 -] 6333J07  12)980
Saldos a
31.12.201
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar | Cartera | Morosidad |Morosidad Morosidad | Morosidad | Total Total No
al dia 1-30 dias| 31 -60 dias 61 -90 dias 91 -120 fli@niente | coriente
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Deudores Comerciales Bruto 3.681.404 13.801 71174 3.673 9.553| 3.715.601
Provision de deterioro - - (9.244) (9.244)
Deudores varios bruto 99.833 - 99.883 13.158
[Total | 3.781.237 13.80] 7.7 3.613 3p9  3.806.194  13]158
- Portipo de cartera:
Saldos 3 Saldos 3
30.06.201 31.12.201
Tramos de morsidad Cartera exportaciones | Cateranaciona | Total carerabuta | Cartera exportaciones | Cartera nacional Total cartera bruta
Nimero de| Monto brutaNdmero d Monto brutol Ndmero de{ Marto bruto{Nmero de| Monto bruto| Nimero de| Monto biuto| Ntmero de| Monto bruto
Clentes | M$ | Cientes] M$ | Clentes| M$ | Clenies] M$ | Clenes| M$ | Genes | M$
Aldla 5 35%.276 81 58914 9% 6.247.708 7 135009 8 3659186 83794.399
Entre 1y 30 dias 1 455 2 79004 28 79440 13 13801 13 R0
Entre 31y 60 dias § 1637 16.313 3 A 3 T4
Entre 6190 dias 1 4l 4140 3 34m 33613
Entre 91y 120 dias § 1358 13586 2 8% 2| 9553
[Tota | 6] %6730 120 60045 17 636LdT |7 1spoy  Ji7 36B§38  114] 382859
b) Cartera protestada:
Saldos al: Saldos al:
Cartera protestada 30.06.2017 31.12.2016
P NUmero de| Monto [NUmerodg Monto
Clientes M$ Clientes M$
[Documentos por cobrar protestados | | 4 5.p13 | 4 5013
[Total | 4] 5.013] 4] 5.013
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c) Provisiones y castigos:

Movimientos al:
Provisiones y castigos 30.06.201 [ 31.12.201

M$ M$
Provision cartera nacioi 6.197% 11.38¢
Reversa provision del periodo - (4.206)
Provision utiizada del perios (241 (469
[Total movimiento del periodc [ 5.95¢€ | 6.71¢<]

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El detalle de los saldos y transacciones con afggleelacionadas al 30 de junio de 2017 y 31
de diciembre de 2016, es el siguiente:

a. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

a.1 Cuentas por cobrar

Rut Sociedad

RME940805UM: Rheem de México, S.Ade C
30-61295852- RheemS./

10.755-792/1-68 Rheem do Brasil Ltda.
20-0218830 Rheem Sales Company, Inc.

Totale

Total comente

Tipo de relacion Pais de  Moneda
origen 30.06.2017 31.12.2016
M$ M$
Accionista Controlador com  Méxicc  Délar 6.50( 123.27¢
Accionista Controlador com  Argentine  Délar 386.88. 124.59¢
Accionista @daor comin  Brasi Délar 92.973 591.363
Accionista Glador comin ~ USA Délar 13.996 4.358
500.35: 843.59¢

Los saldos por cobrar a empresas relacionadasporniden a cuentas comerciales generadas

principalmente por la exportacion de productostguias en dolares estadounidenses, las cuales

no devengan intereses y tienen plazos de vencioneahor a 90 dias.

a.2 Cuentas por pagar

Rut Sociedad

30-61295852-
10.755.792/1-6

Rheem S./
Rheem do Brasil Lic

13-3246014 Rheem US Holding Inc. (1)
20-021883 Rheem Sales Company, |
95-161746 Raypak Inc

Extranjerc Industrias Rheem S.A. de C

RME940805UM1 Rheem de México, S.A de C.V.

Totale:

Total conente

Tipo de relacion Pais de Moneda
origen 30.06.2017 31.12.2016
M$ M$

Accionista Controlador com  Argentiné  Dolar 128.41t 51.80:
Accionista Controlador com  Brasi Doélar - 5.45¢

Accionista amattor USA Délar 912.807 970.355
Accionista Controlador com  USA Délar 87.41¢ 202.49¢
Accionista Controlador com  USA Délar 174 19.58¢
Accionista Controlador com  Méxica  Dolar 3.18¢ -

Accior@tmtrolador comin ~ México  Ddlar - 3.213

1.132.00! 1.252.90!

(1)Corresponde a préstamo efectuado por el acciaostaolador, pactado en dolares
estadounidenses mas un interés de 2% anual.
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a.3 Transacciones mas significativas y sus efectersresultado:

Sociedar

Rheem de México, S.Ade C

Rheem S.£

Rheem Sales Company,

Rheem do Brasil Ltc

Paloma Co. L

Raypak, Cc

Rheem Holding Ini

b. Administracion y alta direccion

Tipo de relacior

Accionista controlador com

Accionista controlador com

Accionista controlador com

Accionistra controlador com

Accionistra controlador com

Accionistra controlador com

Accionista controlad«

Descripcion de [
transaccior

Venta de productos terminac
Venta de repuestos y accesc
Compra de productos termina
Compra de repuestos y accest

Venta de productos terminac
Venta de repuestos y accesc
Compra de productos termina
Compra de repuestos y accest

Asesorfa y consuttol

Venta de repuestos y accest
Compra de productos termina
Compra de repuestos y accest

Asesoria y consuttol

Venta de productos terminac
Venta de repuestos y accest
Compra de productos termina
Compra de repuestos y accest

Compra de productos termina

Compra de productos termina
Compra de repuestos y accest

Cuenta corrien

Reajuste:

Interese

Dividendo minimo provisi¢
Dividendo definitivo mayo 201

Acumulado  Acumulado Acumulado  Acumulado
30.06.201 30.06.201
Efecto er Efecto er
30.06.201 resultados  30.06.201 resultados
Monto (cargo) abonc Monto (cargo) abonc
M$ M$ M$ M$
322.90¢ 55.00: 258.68t¢ 61.63"
6.98: 76¢ 6.972 3.91(
- - 75.35. -
1.671
562.65: 112.80( 446.56( 120.83:
- - 69t 221
142.06( 112.45¢ -
1.16¢ 18.13¢
18.28¢ 533 59.22¢ 1.72¢
2.59; - 34.83¢ 9.00¢
135.63¢ 107.18: -
40.60( -
- - 13.36: 40¢
203.63! 39.96: 1.088.29! 228.13¢
6.04: 37 1.30C 73
117.26¢ - 1.82¢ -
6.09: -
128.86!
10.57:
174
(28.540 - - -
(5.562 5.56: 52.27; (52.273
7.037 (7.037 7.17¢ (7.179
124.26¢ - - -
(154.747

Los miembros de la Alta Administracion y demas peas que asumen la gestion de CEM
S.A., asi como los accionistas o las personasalatuo juridicas a las que representan, no
participado al 30 de junio de 2017 y 30 de juni@@&6, en transacciones inhabituales y/o
relevantes de la Sociedad.

La Sociedad es administrada por un Directorio cagafmipor 5 miembros.

Las remuneraciones percibidas por la plana geletiei@EM S.A. durante el periodo
terminado el 30 de junio de 2017 ascienden a M8285(M$737.782 al 30 de junio de 2016).

han

Al 30 de junio de 2017, existe ademas un saldgppEstamos y/o anticipos a ejecutivos por la

suma de M$3.819 (M$12.122 al 30 de junio de 2016).

Al 30 de junio de 2017 y 2016, no se han realizgdg®s a la gerencia por concepto de
indemnizaciones por afos de servicios.

La Administracion superior de CEM S.A., asi coms Birectores no han percibido

remuneraciones u otras retribuciones por su aetué Sociedad al 30 de junio de 2017 y

2016.
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c. Remuneracién y otras prestaciones

En conformidad a lo establecido en el Articulo 83alLey N°18.046 de Sociedades Andnimas,
el 20 de abril de 2016, la Junta General Ordindgidccionistas determind la remuneracién del
Directorio de CEM S.A. para el periodo abril de @@lmarzo de 2018.

Los Directores de CEM S.A., no han percibido remacienes por sus actuaciones al 30 de
junio de 2017 y 2016. El detalle de los Direct@s®l siguiente:

Nombre Cargo

Sr. Chris Pe: President

Sr. Greg Heni Vicepresident
Sr. Scott Bate Directol

Sr. Simon Parfi Directol

Sr. Richard Bendu Directol
INVENTARIOS

a. El detalle de los inventarios es el siguiente:

30.06.201  31.12.201

M$ M$
Productos terminadc 3.314.72 3.196.40:
Productos en proce 109.03: 131.08
Materias primas y materia 1.985.32 1.922.59:
Importaciones en trans 1.527.47 756.31(
Provision obsolescencia o deterioro (101.720) (82.493
Totale: 6.834.83! 5.923.91

La Administracion de la Sociedad estima que lastercias seran realizadas dentro del plazo
de un afo.

b. Costo de inventario reconocido como gasto

Las existencias reconocidas en los costos de aperdigrante el periodo terminado al 30 de
junio de 2017 y 2016, se presentan en el siguchettle:

Acumulado Acumulado Trimestre Trimestre
01.01.201 01.01.201 01.04.201 01.04.201
30.06.201 30.06.201 30.06.201 30.06.201

M$ M$ M$ M$
Productos terminad 8.656.79 7.987.48 5.234.47 4.661.56,
Totale 8.656.79 7.987.48 5.234.47 4.661.56,
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10. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El activo neto por impuestos corrientes al 30 aéojule 2017 y 31 de diciembre de 2016, se
detalla a continuacion:

30.06.201  31.12.201

M$ M$
Impuesto a la renta por recup: 904.81: 882.29!
Remanente IVA Crédito Fist - 295.08.
Impuesto por recuperar pagado en £ 8.44¢ 8.44t
Crédio por capactaci 11.30( 21.23
Activo por impuestos corrien 924550  1.213.05

11. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

El detalle de los otros activos no financierosieotes, al 30 de junio de 2017 y 31 de
diciembre de 2016 es el siguiente:

30.06.201  31.12.201

M$ M$
Sequro 15.07: 30.79¢
Otros 127.97 118.11
Totale! 143.04¢ 148.91¢

12. INTANGIBLES DISTINTOS A PLUSVALIA
a) Composicién

El detalle de este rubro, al 30 de junio de 2037 de diciembre de 2016 es el siguiente:

30.06.2017
Activos Amortizacion Activo
Descripcior Bruto acumulads Neta
M$ M$ M$

Marca Splendid (. 8.626.63 - 8.626.63
Desarrollo Tecnolégico ( 1.831.68: (335.808 1.495.87!
Relacién con clientes ( 8.744.80 (1.336.012 7.408.79!
Saldos al 30.06.201 19.203.124  (1.671.82C 17.531.30
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31.12.2016
Activos  Amortizacion Activo

Descripcior Bruto acumulade Neto
M$ M$ M$
Marca Splendid (: 8.626.63. - 8.626.63.
Desarrollo Tecnologico ( 1.831.68. (274.753  1.556.93
Relacion con clientes ( 8.74480  (1.093.10C  7.651.70
Saldos al 31.12.2016 19.203.124  (1.367.853)  17.835.271

(1) Como parte de la adquisicion y toma de control H¥MG.A., CEM S.A., (antes Rheem
Chile S.A.) adquirié como parte de la combinaciémedgocios: a) la marca comercial
“Splendid”, marca con la cual se comercializa maggamente la produccién de sistemas
de calentamiento de agua de CEM S.A. b) “Desartettnoldgico” que corresponde a la
capacidad de desarrollar tecnologia para el cateéatdao de agua de manera eficiente,
diferenciada de sus competidores y que permitagnant la compafiia en el mercado, y c)
“Relacion con clientes” que corresponde al valar qgpresenta la cartera de cliente de
CEM S.A. a la fecha de adquisicion la que esta emsia por clientes de Retail y
Construccion.

La Sociedad defini6 como activos intangibles deitll finita al Desarrollo tecnolégico y
Relacion con clientes. Las vidas Utiles de esttgaschan sido determinadas en funcion
del periodo en el cual se espera que estos agiresen beneficios. En funcion de lo
anterior, la Sociedad revisara periédicamente lerwavida Gtil asignado a cada activo asi
como también la condicion de vida atil indefinidald marca Splendid, en funcion de lo
cual, se podra segun lo sugiere NIC 38: ampliantemeer o disminuir el plazo de
amortizacion, incluso cambiar la calificacion d&airgible amortizable a intangible de vida
atil infinita, el valor de registro de estos actvatangibles fue determinado a sus valores
justos, los cuales fueron determinados en baseidies efectuados por terceros.

b) Movimiento:

El movimiento al 30 de junio de 2017 y 31 de didieende 2016 es el siguiente:

Marca Desarmollo  Relacién cor Total
Tecnoldgico clientes
M$ M$ M$ M$
Saldos al01.01.20. 8.626.63. 1.556.93 7.651.700 17.835.27
Adiciones - - - -
Amortizaciones - (61.055) (242.912)  (303.967)
Saldos al 30.06.2017 8.626.634 1.495.875 7.408.795 317304
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13.

Marca Desamollo  Relacién cor Total
Tecnolégico clientes

M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 01.01.20: 8.626.63.  1.679.04:  8.137.52! 18.443.20
Adiciones - - - -
Amortizacione - (122.113 (485.822  (607.935
Saldos al 31.12.201 8.626.63. 1.556.93  7.651.70 17.835.27
c) Vida utiles:
Vida utile Arios
Marca Splendid (; Indefinidc
Desarrollo Tecnoldgico ( 15 afio
Relacion con clientes | 18 afio
PLUSVALIA

El saldo de la plusvalia al cierre de cada ejeyci@ compone de la siguiente forma:

a) Composicién

Moneda
Inversionista Emisora/lUGE  ongen  30.06.2017 31.12.2016
M$ M$
CEMSA CEMS.A  pesochien 15.328.94 15.328.94
b) Movimiento:
Inversionista CEM S.A.
M$
Saldo al 31.12.20: 15.328.94(
Otros incrementos (disminucion -
Saldo al 30.06.20: 15.328.94(

La plusvalia de inversion asignada a la Unidad @&eloea de Efectivos (UGE), es sometida a
pruebas de deterioro al cierre de cada afo, o eyomfrecuencia, si existen indicadores de que
la UGE pueda estar deteriorada. El valor recuperdblla UGE es determinado considerando el
valor en uso. Para la determinacién del valor enlasSociedad utiliza proyecciones de flujos
de efectivo para CEM S.A. (UGE), basado en el ymassto preparado y aprobado por la
Administracion Superior para el afio siguiente p®p@royecciones revisadas por esta
administracion.
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El monto recuperable se determina usando una prigyedel negocio, considerando un
horizonte de evaluacion de 5 afos, que toma cos® dlgresupuesto de la sociedad, mas una
perpetuidad para los demas periodos, considerareelaqegocio no tiene un horizonte
definido de terminacion. El modelo considera urtioneento de un 3% a largo plazo, que
representa un crecimiento de la inflacion mas umpomente de crecimiento del PIB real,
adicionalmente incluye otras proyecciones, asosiadas variables de exportacion para los
proximos periodos y la cobertura que ofrece larm@cion del Grupo Rheem para el ingreso
a nuevos mercados. Para efectos de la proyeccidlujdese considera un aumento de ventas
segun el presupuesto para los préximos 5 afios gr3lids siguientes periodos, todo los demas
conceptos del estado de resultados se mantierlarmmasma proporcion que el afio base, con
excepcion de la depreciacion que se estimo coalet veevaluado de Propiedad, planta y
equipo. Respecto de La tasa de descuento aplicadsponde a la tasa WACC relevante para
la industria estimada en un 10,5%, considerandmasleiertas compafias comparables, dicha
tasa se revisara anualmente.

El valor libro de los activos intangibles con vidases indefinidas distribuidos a esta UGE al
30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016| sig@iente:

30.06.201  31.12.201

M$ M$
Marca Splend 8.626.63. 8.626.63.
Plusvali 15.328.94  15.328.94
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14. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

a) Composicion:

La composicion por clase de Propiedad, planta jpegial cierre de cada periodo, a valores

neto y bruto, es la siguiente:

Propiedad, planta y equipos, net

Terrenos

Construccion y obras de infraestructura
Maquinarias y equipos

Obras en curso

Otros

Total Propiedad, planta y equi

Propiedad, planta y equipos, bruts

Terrenos

Construccion y obras de infraestructura
Magquinarias y equipos

Obras en curso

Otros

Total Propiedad, planta y equi

Depreciacion acumulad

Construccion y obras de infraestructura
Maquinarias y equipos
Otros

Total depreciacion acumule

30.06.201 31.12.201
M$ M$
1.716.099 1.716.099

1.204.797 071438
1.001.655 1.056.062
91.991 .
367.995 288.701
4.382.53 4.368.34

30.06.201 31.12.201
M$ M$
1.716.099 1.716.099

1.737.02  1.738.077
1.529.745 1.460.175
91.991 :

555,445 429,866
5.630.31 5.344.21
30.06.201 31.12.201
M$ M$
(532.235) 0.5%9)
(528.000) (404.113)
(187.450) (141.165)
(1.247.77% (975.877
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Movimientos:

Los movimientos contables al 30 de junio de 20817 e diciembre de 2016, de propiedad,
planta y equipos, neto, son los siguientes:

Al 30 de junio de 201

Saldo inicial al 1 de enero de 2!
Adiciones (1

Reclasificacione

Gasto por depreciaci

Venta activo fijo

Saldo final al 30 de junio de 2C

Al 31 de diciembre de 201

Saldo inicial al 1 de enero de 2(
Adiciones

Reclasiicacione

Gasto por depreciaci

Venta activo i

Saldo final al 31 de diciembre de 2!

Construccion
y obras de Maquinarias ~ Obras en
Temenos infraestructura y equipos cursa Otros Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
1.716.09! 1.307.47: 1.056.06: 288.70:  4.368.34
- 3.97¢ 33.07¢ 91.99: 168.08t 297.13:
42.50¢ (42.506
(101.636 (123.978 (46.285 (271.899
(5.019) (6.013) 11(035)
1.716.09! 1.204.79 1.001.65! 91.99: 367.99" 438253
Construccior
y obras de Magquinarias ~ Obras en
Terrenos infraestructura y equipos curso Otros Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
1.716.09 1.447.83 823.48¢ 189.96:  4.177.38
- 49.20: 414.48: 209.74: 673.42¢
- 19.39%¢ (19.396 -
(189.556 (199.179 (91.565 (480.300
- (2.125 (45) (2.170
1.716.09 1.307.47i 1.056.06. 288.70:  4.368.34i

(1)Las compras de propiedades, planta y equiposepeesentan en el flujo de efectivo,
consideran el pago de saldos por pagar de per&odesores, en cambio en este cuadro solo
se muestran las compras realizadas en el ejertacitm al contado como con crédito.

b) Informacién adicional

(i) Propiedades y edificios contabilizados al valor ramnable

Como parte del proceso de primera adopcion dell&s Id subsidiaria CEM S.A. decidio

medir los terrenos y construcciones a su valomralzie como costo atribuido a la fecha de
transicion del 1° de enero de 2009. Posteriormesttes bienes fueron valorizados a su valor de
mercado para efectos del registro de la combinat@amegocios efectuada en septiembre de

2014.

La Sociedad tiene formalizadas pdlizas de seguas qubrir los posibles riesgos a que estan

sujetos los diversos elementos de propiedad, plaetaipo, asi como las posibles

reclamaciones que se le puedan presentar porreicgede su actividad, dichas pdélizas cubren
de manera suficiente los riesgos a los que estaatgips.

(i) Costo por depreciacion

La depreciacion de los activos se calcula lineatearo largo de su correspondiente vida Util.
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Esta vida util se ha determinado en base al detem@tural esperado, la obsolescencia técnica o
comercial derivada de los cambios y/o mejoras @ndduccion y cambios en la demanda del
mercado, de los productos obtenidos en la operacdmichos activos.

Las vidas utiles estimadas por clases de activdesosiguientes:

Vida util
Vida util Vida util promedio
minima maxima ponderadc
ario: afio: ario:

Edificios 1C 5C 16
Maquinaria y equip 3 20 6
Muebles y equipc 6 6 1
Equipamiento de tecnologias de la informa 3 3 1
Vehiculo: 5 5 1

El valor residual y la vida util de los activosrsgisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre
de los estados financieros.

El cargo a resultados por concepto de deprecialgbactivo fijo incluido en los costos de
explotacion y gastos de administracion es el sigaie

01.01.201  01.01.201 01.04.201 01.04.201
30.06.201  30.06.201  30.06.201  30.06.201

M$ M$ M$ M$
En costos de explotaci 103.68° 84.19: 55.26' 43.73(
En gastos de administracion y ve 168.84! 155.12( 84.29¢ 78.91¢
Totale! 272.53 239.31: 139.56: 122.64¢

Al 30 de junio de 2017 y 2016, los productos teadws aportan un mayor costo por
depreciacion del periodo por M$633 y M$3.704 rep@mente (desviacion estandar).

(iif) Costos por intereses

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 20a&dciedad no ha activado gastos
financieros asociado a construcciones.

(iv) Costos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion

La Sociedad al 30 de junio de 2017 y 31 de diciendler2016, no tiene obligacidén contractual
de retiro, desmantelamiento y rehabilitacion payue no se han constituido provisiones por
estos costos.

(v) Restricciones de titularidad

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 204&dciedad no mantiene restricciones de
titularidad ni garantias para el cumplimiento dégatziones que afecten los bienes de
propiedad planta y equipos.
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15.

(vi) Bienes temporalmente fuera de servicios

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 20a&dciedad no mantiene bienes de
propiedad, planta y equipo significativos que sauentren temporalmente fuera de servicio.

(vii) Bienes depreciados en uso

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 20a&Gdciedad no mantiene bienes de
propiedad, planta y equipo significativos depresgaque se encuentren en uso.

(viii) Importes de compensaciones de terceros
Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 20a&dciedad no ha recibido compensaciones

de terceros por elementos de propiedad plantasig@sique se hayan deteriorado o
extraviados en el periodo.

IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS

a. Impuesto a la renta reconocido en resultados dpékriodo:

01.01.201 01.01.201 01.04.201 01.04.201
30.06.201  30.06.201 30.06.201  30.06.201

M$ M$ M$ M$
Gasto por impuesto corrie - - 68.59( 52.71(
Otros gastos por impuesto corri - - - -
Total gasto por impuesto comiente - - 68.59( 52.71(
Gasto (ingreso) por impuestos diferidos a las ganeias
Gasto por impuestos diferidos relativos a la céesy
reversion de diferencias tempore (195.681 (223.716 (195.681 (223.716
Efecto cambio de Ta - - - -
Total gasto por impuestos diferidos, net (195.681 (223.716 (195.681 (223.716
Total gasto por impuesto a las gananci (195.681 (223.716 (127.091 (171.006

b. Conciliacion del resultado contable con el restado fiscal

La conciliacion de la tasa de impuestos legal wigen Chile y la tasa efectiva de impuestos

aplicables a CEM S.A., se presenta a continuacion:
01.01.201 01.01.201 01.04.201 01.04.201
30.06.201 30.06.201 30.06.201 30.06.201

M$ M$ M$ M$
Gasto por impuestos utiizando la tasa (158.913  (175.801 (132.368  (160.556
Efecto impositivo de gastos no deducibles impasitent: (21.486 (27.925 20.55¢ 9.54(
Efecto cambio de ta - - - -
Otros efectos por conciliacion entre ganancia ttetagasto
por impuestc (15.282 (19.990 (15.282 (19.990
Total ajuste al gasto por impuestos utiizandada teg: (36.768 (47.915 5.27i (10.450
Gasto por impuesto utiizando la tasa efe (195.681  (223.716 (127.091  (171.006
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c. Conciliacién tasa de impuestos

La tasa impositiva utilizada para las conciliacedel afio 2017 y 2016 corresponde a las tasa
de impuesto a las sociedades que operan en Célile5®%b% y 24% respectivamente, que las
entidades deben pagar sobre sus utilidades imgsnialjo la normativa tributaria vigente.

01.01.201 01.01.201 01.04.201 01.04.201
30.06.201 30.06.201 30.06.201 30.06.201

% % % %

Tasa impositiva legal (25,50%  (24,00% (25,50% (24,00%
Efecto impositivo de gastos no deducibles impasitent (3,45% (3,81% 3,96% 1,43%
Efecto impositivo cambio de te 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Otros efectos por concilacion entre ganancia &tagasto

por impuestc (2,45% (2,73% (2,94% (2,99%
Total ajuste al gasto por impuestos utlizandoda tege (5,90% (6,54% 1,02% (1,56%
Tasa impositiva efectiva (31,40%  (30,54% (24,48% (25,56%

d. Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados de activosiyps por impuestos diferidos al 30 de junio
de 2017 y 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Activos por impuestos diferidos reconocidos, relatos a:

30.06.201 31.12.201

M$ M$
Provision cuentas incobrak 5.15¢ 3.63¢
Provision vacacion 40.06¢ 48.20(
Provisiones por obsolescer 25.93¢ 21.03¢
Derechos de aduana diferi 297 58C
Propiedad, planta y equipo (goodwil asign: 668.59¢ 714.12!
Pérdida tributaria del ejercicio 569.847 354.953
Goodwil 1.342.537 1.778.259
Indemnizacién afios de servicio 2.055 -
Otros 6.71¢ 7.42%
Total activos por impuestos diferic 2.661.20 2.928.21.

Pasivos por impuestos diferidos reconocidos, relabs a:

30.06.201 31.12.201

M$ M$
Indemnizacion afios de serv - 7.96%
Propiedad, planta y equi 365.24! 349.33:
Costos indirectos de fabricac 42.56¢ 41.04:
Intangible: 2.368.64. 2.449.49
Otros 40.89¢ 40.84¢
Total pasivos por impuestos diferi 2.817.35! 2.888.68
Activo por impuestos diferidos ne (156.148 39.53!
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Con fecha 29 de septiembre de 2014 se publicé Bragb Oficial de Chile, la Ley N° 20.780
sobre reforma tributaria que modifica el sistem#ridbeitacion de la renta e introduce diversos
ajustes, modificaciones y nuevas normas en ehssstabutario.

Esta Ley aumentaba gradualmente la tasa del inpdegtrimera categoria desde un 20% a
27%, a contar del aflo 2014 hasta el afio 2018, leganmlo para al afio 2017 la tasa del 24%
por un 25,5%.

e. Saldos de impuestos diferidos

Los pasivos netos por de impuestos diferidos seatede los siguientes movimientos:

Movimientos en activos y pasivos por impuestos diieos:

Activos
30.06.201  31.12.201
M$ M$
Activos por impuesto diferido, saldo ini 292821 3.495.23
Total cambios en activos por impuestos difel (267.007  (567.025
Saldo final activos por impuestos diferidos 2.661.20 2.928.214
Pasivos
30.06.201  31.12.201
M$ M$
Pasivos por impuesto diferido, saldo in 2.888.68  3.005.27.
Total cambios en pasios por impuestos dife (71.326  (116.591
Saldo final pasivos por impuestos difer 2.817.35  2.888.68.
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16. OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTE

El detalle de los préstamos que devengan interpaes)os periodos terminados al 30 de junio
de 2017 y 31 diciembre de 2016, es el siguiente:

a) Obligaciones con entidades financieras, corriees:

30.06.201  30.06.201  31.12.201 31.12.201
Comiente  No Coniente  Comente  No Comiente

M$ M$ M$ M$
Préstamos de entidades financi 1.316.22 23.536.40 24.708.69 -
Forwart 10.00( - 6.417 -
Totale! 1.326.220  23536.40 24.715.11 -

b) Vencimientos y moneda de las obligaciones contielades financieras:

El detalle de los vencimientos y moneda de lostanéss bancarios al 30 de junio de 2017 y 31
de diciembre de 2016, es el siguiente:

Deudor Acreedor Tasa e inerés Tipo de Vencimienios
Total

Con nterés al

Mas de 90 Masde Nocorienie  vencimiento

Nombre  Pals RUT  Nombre Pais Moneda Tipo Base Efectiva Nomibaamorizacion Menos 0dias ~ dlas  Comentes  1a3afos 3abafos Safs  Total Totales

M$ Mg 14 g I Mg Mg Mg
CemSA (1) Chie 970320008 BancoBBVA ~ Chie M$  Fia Aha 042% 042% Mensual - - 23536405 - 2353405 29457250
CemSA  Chie 970320008 BancoBBVA ~ Che M$  Fia Awal 3Dp 032% Mensual 200.000 - 200000 - - - 200,640
CemSA.  Che 920300007 BacoEstado ~ Chie MS  Fia Anal 25% 025% Mensua 700858 . 700858 - - - 100715
CemSA.(2) Chie 970320008 BancoBBVA  Chie MUSS Fia ndeal 0,14% 0,14% Mensual 23783 - 203783 - - - - 24,378
CemSA (2) Chie 970320008 BancoBBVA ~ Chie MUSS Fia deal 014% 0,14% Mensal - 102445 102445 - - - - 103.205
CemSA (2) Chie 97036000k Banco Santander ~ Chie MUSSja FMensual  0,18% 018% Mensual - 89.134 89.134 . - . 89.992
Totalal 30 de junio de 2017 1124641 191579 1316220 - R . 30.777.180

Coninterés al

Mas de 90 Masde Nocomene  vencimento

Nomre ~ Pais RUT  Nombre Pals Moneda Tipo Base Efectiva Nomibaamorizacitn Menos 0las  dlas  Comentes  ladafos 3a5afios bafos  Tolal Tolgles

M s [ 18 MM M M
CemSA (1) Chie 970320008 BancoBBVA ~ Chie M§  Fia Mems 054% 054% Mensul 23542065 23542005 - - - 5014340
CemSA (2 Chie 97036000 Banco Santand ~ Chie MUSE  Fia  Mensue  040% 040% Menste 690.20: - 6020: - - - - 695,441
CemSA (2 Chie 97036000 Banco Santand ~ Chie MUSE  Fia  Mensue  040% 040% Menste - 04 e - - - - ALIT;
CemSA (2 Chie 97036000 Banco Sartand ~ Chie ME  Fia Mensue  040% 040% Menste - By nw - - - 1497
Totalal 31 de dickmbre de 2( 690200 2401849 2470869 . . . . 261994

(1) Esta deuda se negocio el primer semestre de2@%7, y fue refinanciada al largo plazo
(2) Corresponde a cartas de crédito (crédito provegaoia compra de materias primas y
productos terminados.
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17.

c) A continuacion se presenta conciliacion de las padas que componen flujo de
financiacion:

Cambios que no representan flujos de efectivo

Saldoal Fuios de efectivo de financiamiento Aduisicénde | Ventas de Cambios en Dierencias de Nuevos Saldoal
Pasivos que se originan de actividades de finaciami ~ ento | 1/1/2017 (1) a - valor arrendamientos | Otros cambios | 30/06/2017 (1)
- filiales filiales cambio .
Provenientes | Utiizados Total razonable financieros
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Préstamos hancarios (Nota 16) 23.542.065 1600000  (1.340.955) 259.045 - - - - - 636.153 24.437.263
Instrumentos derivados de cobertura (Nota 17) 6417 (13.660) (13.660) - - - - - 17243 10.000
Préstamos de empresas relacionadas (Nota 8) 970355 (154.747) (154.747) - - - (5.562) - 102761 912,807
Total 24518837 1600000  (1.509.362) 90.638 - - - (5.562) - 756.157 25.360.070

(1) Saldo correspondiente a la porcion corriente y no corriente

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
a) Instrumentos financieros por categoria:
Los instrumentos financieros de CEM S.A., estanmostos por:

» Activos financieros valorizados a valor justo:ofas de fondos mutuos.

» Activos financieros valorizados a costo amort@ddepadsitos de corto plazo, deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

* Pasivos financieros valorizados al valor justrivhdos de moneda

» Pasivos financieros valorizados al costo amattizaleuda bancaria, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentagguar a entidades relacionadas.

En la siguiente tabla se presentan los instrumdimascieros de acuerdo a sus distintas
categorias:

ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS
Categorias de Instrumentos Financieros

30.06.2017
Derivados
Activos designados
financieros a como
Activos Financieros valor Inversiones  instrumentos
razonable = Préstamosy mantenidas de cobertura
con cambios  cuentas por hasta el a valor
en resultados cobrar vencimiento razonable Total
M$ M$ M$ M$ M$
Fondos mutuos 108.312 - - - 108.312
Deudores por ventas - 6.001.516 - - 6.001.516
Documentos por cobrar - 218.003 - - 218.003
Deudores varios - 113.588 - - 113.588
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 500.351 - 500.351
Totales comente 108.312 6.833.458 - - 6.941.770
Deudores varios - 12.980 - - 12.980
Totales no comiente - 12.980 - - 12.980
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Pasivos Financieros

Préstamos de entidades financieras
Derivados

Cuentas por pagar a entidades relacionadas -
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar -

Totales comrientes
Préstamos de entidades financieras

Totales no corriente

ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS
Categorias de Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Fondos mutuos
Deudores por ventas
Documentos por cobrar
Deudores varios

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas -

Totales coriente
Deudores varios

Totales no coniente

30.06.2017

Derivados
Pasivos designados
financieros a Pasivos como
valor financieros  instrumentos
razonable medidos al  de cobertura
con cambios costo a valor
enresultados amortizado razonable Total
M$ M$ M$ M$
- 1.316.220 - 1.316.220
10.000 - - 10.000
1.132.000 - 1.132.000
2.858.632 - 2.858.632
10.000 5.306.852 - 5.316.852
- 23.536.405 - 23.536.405
- 23.536.405 - 23.536.405
31.12.2016
Derivados
Activos designados
financieros a como
valor Inversiones  instrumentos
razonable  Préstamosy mantenidas  de cobertura
concambios  cuentas por hasta el a valor
en resultados cobrar vencimiento razonable Total
M$ M$ M$ M$ M$
667.665 - - - 667.665
- 3.630.765 - - 3.630.765
- 75.596 - - 75.596
99.833 - - 99.833
843.598 - 843.598
667.665 4.649.792 - - 5.317.457
13.158 - - 13.158
13.158 - - 13.158
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31.12.2016

Derivados
Pasivos designados
financieros a Pasivos como
Pasivos Financieros valor financieros  instrumentos
razonable medidos al  de cobertura
con cambios costo a valor
enresultados amortizado razonable Total
M$ M$ M$ M$
Préstamos de entidades financieras - 24.708.693 - 24.708.693
Derivados 6.417 - - 6.417
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 1.252.908 - 1.252.908
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar - 2.201.283 - 2.201.283
Totales comientes 6.417  28.162.884 - 28.169.301

Préstamos de entidades financieras - -

Totales no comiente - - - .

b.) Instrumentos Derivados

La Sociedad, conforme su politica de riesgos firgaios descrita en la nota 4, realiza
contrataciones de derivados financieros para cabraxposicion a la variacion de la moneda
dolar (tipo de cambio).

Tal como se explica en la nota 3 letra h.4, siadanes positivo se registran en el rubro Otros
activos financieros y si su valor es negativo ggstean en el rubro Otros pasivos financieros.

Total cormiente
30.06.2017 31.12.2016

Activo de Cobertura Tipo de moneda M$ M$
Cobertura Balance Délar estadounidense - -
Totales - -

Total corriente
30.06.2017 31.12.2016

Pasivo de Cobertura Tipo de moneda M$ M$
Cobertura Balance Délar estadounidense 10.000 6.417
Totales 10.000 6.417
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El detalle de los contratos es el siguiente:

Al 30 de junio de 2017:

o Monto Tipo Fecha de Fecha de Precio
Institucion N° Contrato . L, contrato
contrato Moneda inicio Término 3
Santander 10998805.24 1.000.000 Doélares 31/05/17 03/07/1674,29
Al 31 de diciembre de 2016:
o Monto Tipo Fecha de Fecha de Precio
Institucion N° Contrato . L, contrato
contrato Moneda inicio Término 3
Santander 99727576.24 1.150.000 Dolares 30/11/16 03/01/1675,05

c) Valor razonable de los instrumentos financieromedidos a costo amortizado

Valor razonable de los activos y pasivos finan@ero

30.06.201 31.12.201

Importe en Valor Importe en Valor

Activos financieros libros razonable libros razonable
M$ M$ M$ M$

Corrientes:
Efectivo y efectivo equivaler 108.31: 108.31: 667.66! 667.66!
Deudores comerciales y otras cuentas por ¢ 6.333.10° 6.333.10 3.806.19. 3.806.19.
Cuentas por cobrar a entidades relacior 500.35: 500.35: 843.59¢ 843.59¢
Otros activos financieros corrier - - - -
No corientes:
Deudores comerciales y otras cuentas por ¢ 12.98( 12.98( 13.15¢ 13.15¢
Pasivos financiero.
Corientes:
Otros pasivos financieros corrier 1.326.22 1.326.22 24.715.11 24.715.11
Cuentas por pagar a entidades relacior 1.132.00! 1.132.00! 1.252.90: 1.252.90:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasage 2.858.63: 2.858.63: 2.201.28: 2.201.28:
No corientes:
Otros pasivos financieros corrier 23.536.40 23.536.40. - -
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d) Presunciones aplicadas para propositos de medit valor razonable
El valor razonable de los activos y pasivos finaras se determinan de la siguiente forma:

. Efectivo y equivalentes al efective- La Sociedad ha estimado que el valor justo t#e es
activo es igual a su importe en libros.

- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar yientas por cobrar a entidades
relacionadas- Dado que estos saldos representan los montefeckevo que se considera
recuperar, la Sociedad ha estimado que el valtr gssigual a su importe en libros.

. Otros pasivos financieros Los pasivos financieros se registran en su onge el
efectivo recibido. En periodos posteriores se aal@ costo amortizado. La Sociedad ha
estimado que el valor justo de estos pasivos fieag es igual a su importe en libros.

- Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas polgar y cuentas por pagar a
entidades relacionadas Dado que estos saldos representan los montdecie/e de los
gue la Sociedad se desprendera para cancelar tmsamados pasivos financieros, la
Sociedad ha estimado que su valor justo es igsaliaporte en libros.

Niveles de jerarquia:

En la siguiente tabla se presentan aquellos insintws registrados a valor razonable segun su
nivel de jerarquia:

Niveles de jerarqL
Al 30 de junio de 201

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
M$ M$ M$ M$
Activos financieros a valor razonable con efecto emsultadc
Activos Derivado - - - -
Fondos Mutuc 108.31: - - 108.31.
Activos Disponibles para la vent
Totales 108.31. - - 108.31.
Pasivos financieros a valor razonable con efecto egsultadc
Pasivos Financieros derivau - 10.00( - 10.00(
Totales - 10.00( - 10.00(
Al 31 de diciembre de 201
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
M$ M$ M$ M$
Activos financieros a valor razonable con efecto emsultadc
Activos Derivado - - - -
Fondos Mutuc 667.66! - - 667.66!
Activos Disponibles para la vent
Totales 667.66" - - 667.66"
Pasivos financieros a valor razonable con efecto egsultadc
Pasivos Financieros derivau - 6.417 - 6.417
Totales - 6.417 - 6.417%
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18.

e) Valor justo de los activos y pasivos medidos aler justo en forma recurrente.

Algunos activos y pasivos financieros son medidealar justo en forma recurrente al cierre de
cada periodo de reporte. La siguiente tabla progaoaidnformacion acerca de como los valores
justos de activos y pasivos financieros fueronrdateados al 30 de junio de 2017 y 31 de
diciembre de 2016.

Valor justo al: Jerarquia de
Activo Financiero/Pasivo financiero 30.06.2017 3112016 valor justo | Técnica(s) de valuacion e input(sjave
Fondos mutuos Activo - M$ 108.312 Activo - M$ 667.665 Nivel 1 | Corresponden a cuotas de fondos mutuosrde re

fia en pesos al 30 de junio de 2017 y 31 de dimierde
20186, los cuales se encuentran registrados aldelar
cuota respectiva a la fecha de cada cierre.

Contrato de forward de moneda extranjera  Pasivo 18/800| Pasivo - M$ 6.417 Nivel 2 |  Estos derivadoggstran por su valor razonable
enla fecha del estado de situacion financiera.

Se calcula la diferencia entre el precio forward de
mercado y el precio forward pactado en el contrato
al mismo plazo.

Reconocimiento de mediciones del valor razonable:

Nivel 1 —Las mediciones del valor razonable son aquellasatias de los precios cotizados
(no ajustados) en los mercados activos para pasiactvos idénticos;

Nivel 2 — Las mediciones del valor razonable son aqudasadas de indicadores distintos a
los precios cotizados incluidos dentro del nivgug son observables para el activo o pasivo,
bien sea directamente (es decir como precios)icectdmente (es decir derivados de los
precios); y

Nivel 3 - Las mediciones del valor razonable son aqudasadas de las técnicas de
valuacion que incluyen los indicadores para losasto pasivos que no se basan en
informacién observable del mercado (indicadoreshbservables).

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR®GAR

El detalle de los acreedores comerciales, acregdgares y otras cuentas por pagar al 30 de
junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016, es elieainge:

Coriente Corriente
30.06.201 31.12.201
M$ M$
Cuentas por pac 2.746.13 2.103.58I
Retencione 112.49. 97.70:
Totale: 2.858.63; 2.201.28:

El periodo medio para el pago a proveedores ef dé&8 en por lo que el valor justo no difiere
de forma significativa de su valor libros.
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19.

Principales acreedores:

Electrénica Dogar Ltda., Johann Brandner y Ciaal.t€Comercializadora y Transformadora de
Metales Spa, Imein S.A., Syntheon Chile Ltda., Eisto Rojas Ramirez, Termometallrgica
SpA., Manuel Echeverria Mejias Metalmecéanica y Matfa, Chilempack S.A., Avello

Duhalde Javier., Cesmec S.A., Humberto Scott H@sHTermo mecanica Sao Paulo, Bollore
Logistics Chile S.A, Soldaduras Edith Paz y Ciaipter Hnos. S.A., Formacion de Aceros
S.A., Comercial Greenpack Ltda., Sermet S.A., Amadgenieria en Proceso Mecénicos Ltda.,
Metalmecanica Llambias Ltda.

OTRAS PROVISIONES Y PROVISIONES POR BENEFICIOS ASAEMPLEADOS

a) El detalle de las otras provisiones corrientes e$ gguiente:

a.1) Otras provision Coniente No coriente
30.06.201  31.12.201' 30.06.201  31.12.201
M$ M$ M$ M$
Provision garantia productos 611.93° 583.69(
Provision vendedores y comisionistas 65.29: 20.50(
Provision contingencias | 355.84: 355.84:
Otras provisiones ( 58.89( 54.00¢
Totale: 1.091.96.  1.014.04

a.2) Provisiones beneficios emplee

Cormente No coniente
30.06.201 31.12.201 30.06.201  31.12.201
M$ M$ M$ M$
Provision de vacaciones 157.13: 189.01¢
Provision de gratificacion y otros 143.06( 135.45¢ - -
Indemnizacion por afios de servicio - - 13758 94.14¢
Participacion de ejecutivos sobre utiidade 218.51t 412.38: - -
Totale: 518.70° 736.85¢ 137.58 94.14¢

(1) Corresponde a la provision de vacaciones devengadg@ssonal, de acuerdo a la
legislacion laboral vigente.

(2) Corresponde a provision para cubrir indemnizapi@gnafnios de servicio, de acuerdo con
los contratos colectivos suscritos con sus tralbagesd Esta provision fue valorizada a
través de un célculo actuarial.

(3) Corresponde a todos los beneficios y bonos quedee&ad debera cancelar a los
trabajadores y ejecutivos, que se encuentran estdbt en los contratos colectivos o
contratos individuales de trabajo segun sea el caso
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(4)

(%)

(6)

(7)
(8)

Provision garantias de productos.- correspondgeolasion efectuada para cubrir los
costos asociados de reparacion de productos vendidonsumidor final, dichos costos
son evaluados al cierre de cada periodo de reporte.

Provision de vendedores y comisionistas.- corred@a@nla provision por el gasto de
comision a cancelar a los vendedores.

Bajo esta clase de provision, se agrupan los desleasbque realizara la Sociedad a futuro
por servicios recibidos, bienes adquiridos y estiorees de gastos con base suficiente a la
espera de su formalizacion o realizacion. Al 3Qudé de 2017 se incluye una provision
por honorarios de auditoria por M$17.329, una iowi por seguro de crédito de
exportaciones por M$1.207, una provision por flekegxportaciones por M$17.021, una
provision por gastos de exportaciones por M$18y680a provision por compras
(aprioristico) por M$4.753.

Corresponde a la provision por gratificacion legatros beneficios.
Corresponde a provisiones asumidas en la combimaeidegocios.

Las provisiones efectuadas se materializaran gifazo menor a un afo.

b. El movimiento de las provisiones es el siguiente

Al 30 de junio de 2017:

Patticipacion  Provision  Provision
Provisionde ~ Gratficaciony e ejecutivos  garantia  vendedores®  Otras Provisin

vacacione: Qtros sobre utlidades  productos — comisionistas  provisiones  contingencias
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inciel al 1° de enero de 2! 189,01 135.45¢ 41238 58369 20.50( 54,00¢ 355.84¢
Provisiones adicional 160.05: 8357 28348 22129 17544 142.19(
Provision utiizad (191.938 (15972 (477.347 (193046  (130.649 (137.308
Saldo final al 30 de junio de 2C 157.13; 143,06( 21851 61193 65.29¢ 58.89( 355.84¢

Al 31 de diciembre de 2016:

Participacion ~ Provision  Provision
Provisionde  Cratficaciony ~ de ejecuivo  garantfa  vendedores  Otras Provision

vacacione: Otros sobre utlidades productos — comisionistas  provisiones  contingencias
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1° de enero de 2 195.82: 107.32 288,640 623.26. . 28.76¢ 355.84
Provisiones adicional 17141 174.121 461100 40147, 214,05 188.75:
Provision Utizad (178.223 (145.981 (337.359  (441.043 (19355 (163508
Saldo fnalal 31 de diciembre de 2! 189,01 135.45! 41238 58369  20.50( 54.00¢ 355.84
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20. PROVISIONES NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS ENHADOS
La Sociedad ha constituido provision para cubdemnizacion por afios de servicio que sera
pagado a su personal, de acuerdo con los contraliestivos suscritos con sus trabajadores.
Esta provision representa el total de la provisiéwengada (ver Nota 3 fi).

El detalle de los principales conceptos incluido$agprovision beneficios al personal al 30 de
junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016, es elisnje:

30.06.201  31.12.201

M$ M$
Provision por Indemnizacion por afios de sel 137.58 94.14«
Totale 137.58 94.14¢

La provision de beneficios al personal séetermina en atencion a un célculo actuarial ¢@n u
tasa de descuento del 4% al 30 de junio de 201i7de3liciembre de 2016.

Los principales supuestos utilizados para propgsied calculo actuarial son los siguientes:

30.06.201 31.12.201
M$ M$
RECONOCIMIENTO DE LA OBLIGACION
Obligacién de beneficios definidos al final delipec 137.58° 94.14+
Valor razonable del plan de activos al final delquix - -

Situacion de los fond 137.58° 94.14«

(Pasivo)/Activo neto en los estados de situaciondinciera 137.58° 94.14¢

30.06.201  31.12.201

M$ M$

GASTOS DE PENSIONES

Costo de los interes 8.52¢ 11.02(
Costo de los servicios del peric 34.91¢ 37.36:
Ganancias de las Pensiones (empleac 43.44: 48.38!
EVALUACION DE LA OBLIGACION

Obligaciones de beneficios definidos a comienzafia 94.14: 49.30:
Costo de los interes 8.52¢ 11.02(
Beneficios pagad: - (3.538
Costo de los servicios del perit 34.91¢ 37.36:
Obligaciones de beneficios definidos al final depiodac 137.58 94.14:
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21.

22.

Bases actuariales utilizada 30.06.201 31.12.201

Tasa de descuel 4,00% 4,00%
Tasa esperada de incremento sa 1,00% 1,00%
Indice de rotaci¢ 1,80% 1,80%
Indice de rotacion - retiro por necesidades denjres: 20,00% 20,00¥
Edad de Reti

Hombre 65 afio 65 afio

Muijere: 60 afio 60 afio
Tabla de mortalide RV-200¢ RV-200¢

El estudio actuarial fue elaborado por el actuamd@pendiente Sr. Raul Benavente, en base a
los supuestos proporcionados por la Administracion.

La Sociedad evaluo la aplicacion de la NIC 19 gadta), no existiendo efectos significativos
sobre estos estados financieros.

OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES
El saldo de la cuenta otros pasivos no financier@sesponde principalmente a dividendos por
pagar a los accionistas minoritarios, al 30 degjula 2017 y 31 de diciembre de 2016, su

detalle es el siguiente:

30.06.2017  31.12.2016

M$ M$
Dividendos y disminucion de capital sin retirar 431 37.344
Total otros pasivos no financieros 40.163 37.344

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 30 de junio de 2017 no hay saldos de pasivosmpuestos corrientes, porque la Sociedad
en el ejercicio presenta pérdidas tributarias,lal@diciembre de 2016 el saldo corresponde a
una provision de impuesto Unico de la Ley de lat&epor gastos rechazados considerados no
necesarios para producir renta, y su detalle gig@ilente:

30.06.2017 31.12.2016

M$ M$
Impuesto a la renta - 2.011
Totales - 2.011
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23. INFORMACION A REVELAR SOBRE PATRIMONIO NETO
a. Capital suscrito y pagado y numero de acciones:
Al 30 de junio de 2017, el capital de la Sociedad@mpone de la siguiente forma:
Numero de acciones
Serie N° acciones suscritasN° acciones pagadasN° acciones con derecho a voto
Unica (1) 311.098.624 311.098.624 311.098.624
(1) Dichas acciones son nominativas y sin valor nominal

Movimiento de acciones:

Total acciones al 31.12.2016 311.098.624
Movimento al 30.06.2017 -
Total acciones al 30.06.2017 311.098.624
Capital Capital Capital

suscrito pagado
Serie M$ M$
Unica 20.655.851 20.655.851

Con fecha 2 de noviembre de 2015, se efectud @ darlas acciones pertenecientes a los
accionistas no controladores de CEM S.A., por aesale la nueva CEM S.A., antes Rheem
Chile S.A., en proporcion de 2,849158653 acciormels dociedad absorbente por cada accion
de la sociedad absorbida.

Con fecha 20 de abril de 2016, en Junta Extraordin@ Accionistas fue acordado dejar sin
efecto el saldo sobrante de canje de 637.000 aximominativas, de una misma serie, sin
valor nominal, no suscritas ni pagadas a la feehla gresente Junta, acordadas emitir por la
Junta Extraordinaria de Accionistas de Rheem Chite, hoy CEM S.A., celebrada con fecha
18 de junio de 2015, acta de la cual fue reducigscatura publica con igual fecha ante el
Notario de Santiago don Enrique Tornero Figueroa.

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintenderclatbres y Seguros, en Junta
Extraordinaria de accionistas celebrada con fehde2octubre de 2016, este acuerdo fue
dejado sin efecto, ademéas se facult6 al Direcimaia que una vez completada la legalizacion
del acta de esta Junta, disponga la inclusion esgatro de accionistas de la Sociedad, a CEM
S.A., como titular de 637.000 acciones de propissiém (ver Nota 1).
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El Acta de la referida Asamblea de Accionistasredricida a Escritura Publica de fecha 25 de
octubre de 2016 otorgada ante la Notaria Publicaaidiago dofia Maria Mercedes Barrientos
Valenzuela, suplente del Titular don Enrique Tooréigueroa.

Mediante escritura de fecha 16 de diciembre de 28tbégada ante la Notario de Santiago dofia
Maria Mercedes Barrientos Valenzuela, Repertorid 80.813, el Gerente General, dando
cumplimiento a lo dispuesto en el Art. N°56 del Regento de Sociedades Andnimas, declaro
disminuido de pleno derecho el Capital de CEM SeA.la suma de $ 39.131.130,
representativa de 637.000 acciones de propia emgiedando disminuido el Capital Social a
la suma de $20.655.850.934, dividido en 311.098a82#{nes nominativas, de una misma
serie, sin valor nominal, integramente suscritpagadas.

b. Gestion del Capital:

El objetivo de la Compafiia en materia de gestiéoagétal es mantener un nivel adecuado de
capitalizacién, que le permita asegurar el nivehegocios definido por el Directorio para el
desarrollo de sus objetivos de mediano y largogplagtimizando el retorno a sus accionistas y
manteniendo una soélida posicion financiera.

Ganancias por accion:
01.01.2017 01.01.2016  01.04.2017 01.04.2016
30.06.2017 30.06.2016  30.06.2017 30.06.2016
Acciones comunes:

Promedio ponderado de acciones en el periodo tbida 311.098.624311.139.097 311.098.624 311.139.097
Ganancia (pérdida) del periodo M$ 427.507 508.790 391.999 497.981
Ganancias (pérdidas) basicas por accion de apegacontinuadas $ 1,374185  1,635249 1,260047  1,600509
Ganancias (pérdidas) bésicas por accion de apegadliscontinuadas $ - - - -

Acciones comunes diluidas
Ganancias (pérdidas) diluidas por accion:

Promedio ponderado de acciones en el periodo tbida 311.098.624311.139.097 311.098.624 311.139.097
Ganancia (pérdida) del peric M$ 427.50° 508.79( 391.99¢ 497.98:
Ganancias (pérdidas) basicas por accion de apegacontnuadas $ 1,374185  1,635249 1,260047  1,600509
Ganancias (pérdidas) bésicas por accion de dpegadliscontinuadas $ - - - -

c. Oftras reservas:

El detalle de otras reservas, al 30 de junio d& 3031 de diciembre de 2016, es el siguiente:

30.06.2017  31.12.2016

M$ M$
Por acciones propias emision no canjeadas (1) 39.131 39.131
Totales 39.131 39.131

(1) Corresponde al valor pagado por Rheem Chile, 8¢k motivo de la compra de 637.000
acciones de la antigua CEM S.A., y que no fueraijecalas en el proceso de fusién.
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e. Dividendos
La politica de la sociedad es provisionar el 30%adeuitilidades del ejercicio.

Al 30 de junio de 2017, la sociedad tiene una @ioni de dividendo que asciende a la suma de
M$128.252, correspondiente al 30% de la utilidad ejercicio

En la Junta Ordinaria de Accionistas, celebradafedma 25 de abril de 2017, se acordé repartir
un Dividendo definitivo minimo obligatorio con carg la utilidad del ejercicio 2016, de
$0,513629404545 por accion.
El presente reparto, ascendente a la suma togills#789.401, fue pagado a los accionistas
con fecha 8 de mayo de 2017.

24. INGRESOS ORDINARIOS
El detalle de los ingresos ordinarios al 30 degug 2017 y 2016, es el siguiente:

0101201  01.01.201  01.04.201 01.04.201
3006201 3006201  30.06.201 30.06.201

M$ M$ M$ M$
Ingresos por venta de sistema de calentamiento d 13680.71 1253194 814811 7.375.26
Totale: 1368071 1253194 814811 737526

25. SEGMENTOS OPERATIVOS

1. CEM S.A,, participa en la actualidad en un Uniegrsento definido como negocios de
Calentamiento de Agua.

a) Sistema de Calentamiento de Agua

Negocio principalmente enfocado al calentamientaglea domiciliaria, comercializando

la marca propia Splendid, la nueva linea de pradueheem y produciendo para marcas de
terceros.

CEM S.A,, tiene una planta que cuenta con unacaftacidad productiva y tecnolégica, lo

que permite asegurar el abastecimiento del creciertcado Latinoamericano e
incursionar en el mercado Europeo.
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Los ingresos por segmentos de negocios son:

M$ 2017 2016 Var. M$ | Var. (%)
Ingresos por venta de Sistemas Calentamiento da Agul3.680.717 12.531.941 1.148.Y76 D%
Total 13.680.717 12.531.941 1.148.776 9%

Los ingresos aumentaron un 9% respecto del afid@ante

Los ingresos por productos son:

M$ 2017 2016 Var. M$ | Var. (%)
Calefones 9.285.49% 8.085.839 1.199.656 15%
Termotanques 1.291.93Y 743.794 548.143 74%
Lavaplatos 717.512 896.757 (179.245 (2099
Solar 62.471 205.943 (143.472 (70%
Calefones Exportacion 2.022.782 2.458]496(435.714 (18949
Termotanques Exportacion 131.172 0 1311172 1D0%
Otros 169.344 141.11)2 28.286 20p6
Total 13.680.717 12.531.941 1.148.7|76 Y%

Los ingresos por segmentos de negocios se desglosan

Negocio Sistemas de Calentamiento de Agua CEM S gor distribucidon geogréafica

M$ 2017 2016 Var. M$ [ Var. (%)

Ingresos mercado nacional 11.481)082 10.021.852 PIBO. 15%

Ingresos mercado externo 2.199.635 2.51(0.089310.454 (12949
Total 13.680.717 12.531.941 1.148.7|76 9%

- Ingresos mercado nacional:

Los ingresos del mercado nacional aumentaron un ES% aumento corresponde en las
lineas de productos calefones y termotanques.

- Ingresos mercado Exportacion:
En el mercado externo las ventas en dolares expetamon una disminucion de un 12%, a
igual periodo del afio anterior, explicada principatte por menores ventas de calefones

marca Rheem a Brasil.

En consecuencia los ingresos del negocio sistemaaldntamiento de agua aumentaron en
un 9%.
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Los activos consolidados por segmentos de negoaqio s

Activos no corrientes:

M$ Distribucion | 40612017 30/06/2016  Var. M$|  Var. (%)
Geografica
Activos Sistemas Calentamiento de Agua Chile 37.885.7 37.585.24p  (329.481 (1%
Total 37.255.761 37.585.242 (329.481 (1%
Activos totales:
Distribucion !
M$ . 30/06/2017| 31/12/201¢6 Var. M$| Var. (%
Geografica
Activos Sistemas Calentamiento de Agua Chile 52.054.9 51.121.524 1.043.381 2%
Total 52.164.90$ 51.121.524 1.043.381 2%

Los activos aumentaron 2% respecto de diciembgoiié.

Los margenes consolidados por segmento de negmeio S

M$ 2017 2016 Var. M$ Var. (%)
Margen Sistemas Calentamiento de Agua| 4.812.008 88H2 369.128 89
Total 4.812.008 4.442.88|5 369.1p3 8%

Los margenes aumentaron un 8% respecto del afio 2016

Las operaciones productivas de CEM S.A. se detamriritegramente en Chile.
Comercialmente la Sociedad abastece de calefolagaplatos principalmente a grandes
tiendas de retail y especialistas del area de ausbn, tanto en el mercado local como
externo, siendo sus principales clientes:

- Sodimac S.A. (Chile)

- Construmart S.A. (Chile)

- Materiales y Soluciones (Chile)

- Easy S.A. (Chile)

- Yolito Balart Hnos Ltda. (Chile)

- Imperial S.A. (Chile)

- Ebema S.A. (Chile)

- Chilemat SpA (Chile)

- Box Solution Ltda.

- Comercializadora AC Ltda. (Chile)

- Corporacion Jcevcorp y Cia. (Ecuador)
- Rheem de México S.A. de CV. (México)
- Rheem S.A. (Argentina)

- Dava S.A. (Espafia)
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Con relacién a la venta nacional, al 30 de juni@@%7, hay dos clientes que en forma
individual representan el 10% o mas de la ventargetado nacional.

Con relacién a la venta de exportaciones, al 30me de 2017, hay dos clientes que en
forma individual representan el 10% o mas de ldavdel mercado de exportaciones.

26. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

27.

28.

El detalle de las principales partidas que se y&ien los gastos de administracion y ventas al
30 de junio de 2017 y 2016, es el siguiente:

01.01.201 01.01.201 01.04.201  01.04.201
30.06.201 30.06.201 30.06.201  30.06.201

M$ M$ M$ M$
Remuneraciones y gastos de per: 1.496.80 1.272.71 836.36¢ 719.26:
Marketing 364.20! 251.37( 240.90: 136.88!
Depreciacion indirecta y amortizac 472.81: 459.08' 236.28( 230.90:
Gastos de proyect 72.07¢ 92.21: 18.40¢ 40.77¢
Otros gastos indirect 682.92¢ 508.04: 330.33 261.41(
Totale: 3.088.82 2.583.42i 1.662.29' 1.389.23

OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

El detalle de las principales partidas que se y&eilen otras ganancias (pérdidas) al 30 de junio

de 2017 y 2016, es el siguiente:
01.01.201  01.01.201  01.04.201 01.04.201
30.06.201  30.06.201  30.06.201 30.06.201

M$ M$ M$ M$
Resultado por venta de activo fijo (10.589) (2.993) (4.576) ()]
Retorno exportaciones 11.314 - 512 -
Gastos realizados para fusionar CEM - (4.414) - -
Otros ingresc 3.307 27.65¢ 1.84¢ 25.06¢
Otros egres( (12.915 (38.714 (4.995 (3.093
Totale! (8.883 (17.462 (7.214 21.97¢

INGRESOS FINANCIEROS

El detalle de las principales partidas que se y&eiten los ingresos financieros al 30 de junio

de 2017 y 2016, es el siguiente:
01.01.201  01.01.201  01.04.201 01.04.201
30.06.201  30.06.201  30.06.201 30.06.201

M$ M$ M$ M$
Intereses por inversiones financi 6.64: 61.11¢ 2.90¢ 28.37¢
Totale 6.64: 61.11¢ 2.90¢ 28.37¢
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29. COSTOS FINANCIEROS

El detalle de los principales conceptos incluidoglerubro al 30 de junio de 2017 y 2016, es el

siguiente:
01.01.201 01.01.201° 01.04.201 01.04.201
30.06.201  30.06.201°  30.06.201  30.06.201
M$ M$ M$ M$
Préstamos bancar 637.15¢ 810.93: 318.16: 397.80¢
Préstamos de empresas relacior 7.037 7.17¢ 3.57¢ 3.59¢
Otros 45.04: 36.87* 25.77¢ 20.27¢
Totale 689.23: 854.98' 347.51: 421.68:

30. DEPRECIACION

La depreciacion al 30 de junio de 2017 y 2016 JdLsguiente:

01.01.201 01.01.201 01.04.201 01.04.201
30.06.201 30.06.201 30.06.201  30.06.201
M$ M$ M$ M$

Depreciacio 272.53. 239.31: 139.56: 122.64!

31. CLASES DE GASTO POR EMPLEADO

Los gastos de personal al 30 de junio de 2017 §,28 presentan en el siguiente detalle:

01.01.201 01.01.201' 01.04.201 01.04.201
30.06.201 30.06.201 30.06.201  30.06.201

M$ M$ M$ M$
Sueldos y salari 1.075.49. 947.02! 571.61¢ 521.97:
Beneficios a corto plazo a los emplec 283.48. 214.79¢ 196.13: 148.28:
Indemnizacién por afios de servicio 41.725 40.400 2.71 11.500
Otros gastos del perso 96.10¢ 70.49: 47.90¢ 37.51(
Totale: 1.496.80 1.272.71 836.36¢ 719.26:

32. REMUNERACIONES AUDITORES EXTERNOS

La Sociedad tiene contratado los servicios de adidiexterna con la empresa Deloitte
Auditores y Consultores Limitada. Las remuneracsqregadas por este servicio al 30 de junio

de 2017 y 2016, son las siguientes:
01.01.201 01.01.201  01.04.201 01.04.201
30.06.201  30.06.201  30.06.201  30.06.201
M$ M$ M$ M$

Remuneracion pagada por el servicio de auc 13.17¢ 12.92¢
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33. DETALLE DE ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

30.06.201
M$
Activos Moneda Nacional y Extranjere
Efectivo y equivalentes al efectiv
Dolare: 6.69¢
Pesos no reajustak 163.61.
Euros 2.932
Deudores comerciales y otras cuentas por cobi
Dolare: 105.61¢
Pesos no reajustak 5.887.63
Euros 339.85:

Cuentas por cobrar a entidades relacionad:

Dolare: 500.35:

Derechos por cobrar no comients

Pesos no reajustak 12.98(
Resto de Activo:
Dolare: 3.54i
Pesos no reajustak 45.141.68
Total Activos
Total Activos 52.164.90
Dolare: 616.21.
Pesos no reajustak 51.205.90
Euros 342.78:
30.06.201
Hasta 90 De 90 dias

Pasivos Corientes Moneda Nacional y dias a 1l afo

Extranjera

Préstamos Bancario
Cartas de crédito en Doéla 223.78 191.57¢
Cartas de crédito en Eu - -
Pesos no reajustat 900.85¢ -

Obligaciones no Garantizada
Dolare: 689.32! -
Pesos no reajustak 2.164.73: -
Pesos Argentinc -

Euros 4.57¢ -

Obligaciones Garantizada
Dolare: 10.00(

Pesos no reajustat
Pesos Argentinc

Otros pasivos Corriente:

Dolare: 948.98: -
Pesos no reajustat 1.833.85: -
Euros -

Pasivo Corriente, Total 6.776.10 191.57¢
Dolares 1.872.08: 191.57¢
Pesos no reajustabl 4.899.44. -
Euros -

Pesos Argentinc
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Pasivos no Corientes Moneda Nacional y Extranjera

Préstamos Bancario
Dolare:
Pesos no reajustak
Obligaciones Garantizada
Pesos no reajustak
Otros pasivos no Corriente:
Pesos no reajustak
Patrimonio Atribuible a los Controlares y no contrdadores
Pesos no reajustak
Pasivos no Corriente, Total
Doélares
Pesos no reajustabl
Pesos Argentinc

Activos Moneda Nacional y Extranjere

Efectivo y equivalentes al efectiv
Délare:
Pesos no reajustat
Euros
Deudores comerciales y otras cuentas por cobi
Délare:
Pesos no reajustak
Euros
Cuentas por cobrar a entidades relacionad:
Délare:
Derechos por cobrar no corriente
Pesos no reajustak
Resto de Activo:
Délare:
Pesos no reajustak
Total Activos
Total Activos

Délare:
Pesos no reajustat
Euros
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30.06.201

el a5 afos

mas de 5 afos

23.536.40

293.73!

23.830.14

21.367.07
21.367.07

23.830.14

21.367.07

31.12.201

M$

828.81¢
715.88:

55.908

61.10¢
3.622.96:
122.12:

843.59¢
13.15¢

3.54i
44.854.41

51.121.52

1.737.07.
49.206.42
178.02!



Pasivos Corrientes Moneda Nacional y
Extranjera
Préstamos Bancario
Cartas de crédito en Doéla
Cartas de credito en Eu
Pesos no reajustak
Obligaciones no Garantizada
Délare:
Pesos no reajustak
Pesos Argentin
Euros
Obligaciones Garantizada:
Dolare:
Pesos no reajustak
Pesos Argentine
Otros pasivos Corriente:
Délare:
Pesos no reajustak
Euros

Pasivo Corriente, Total
Délares
Pesos no reajustabl
Euros
Pesos Argentint

Pasivos no Corientes Moneda Nacional y Extranjera

Préstamos Bancario
Dolare:
Pesos no reajustak
Obligaciones Garantizada
Pesos no reajustak
Otros pasivos no Corriente:
Pesos no reajustak
Patrimonio Atribuible a los Controlares y no contrdadores
Pesos no reajustak
Pasvos no Corriente, Total
Dolares
Pesos no reajustabl
Pesos Argentinc
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31.12.201

Hasta 90 De 90 dias
dias a1 afo
690.20: 402.48:

- 73.94:
- 23.542.06
594.65t¢ -
1.550.67! -
55.957 -
6.417
994.69¢ -
2.048.46. -
5.941.06! 24.018.49
2.285.97. 402.48:
3.599.13. 73.94:
55.957 23.542.06
31.12.201
@llabafios mas de 5 afios
94.14¢ -
- 21.067.82
94.14¢ 21.067.82
94.14¢ 21.067.82




34. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS
a. Cauciones obtenidas de terceros
La Sociedad matriz no ha recibido cauciones sagtif’as de terceros.
b. Restricciones y/o covenants

Las obligaciones con el banco BBVA y otros pasivosncieros no poseen covenants ni
otras restricciones para CEM S.A.

Rheem Manufacturing Company tiene constituida“@a@sent guaranty”, a favor del
Banco BBVA, por el préstamo de largo plazo otorgaoo este Banco, que garantiza el
100% de esta obligacion.

35. MEDIO AMBIENTE

Durante el periodo terminado el 30 de junio de 202316, no hubo desembolsos relacionados
con aspectos medio ambientales.

36. HECHOS POSTERIORES

Entre el 01 de julio de 2017 vy la fecha de emisiérestos estados financieros, no han ocurrido
hechos posteriores significativos que afectentleasion financiera y economica de la entidad.

Kk kk k%%
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