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SOCIEDAD ANONIMA FRANCESA DE DEPORTES Y FILIAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
(En miles de pesos)

NOTA1l ENTIDAD INFORMANTE

Sociedad Andnima Francesa de Deportes fue constituida por escritura publica en
1930, su altima reforma de estatutos fue en el afio 1981. Su Rol Unico Tributario es
90.701.000-9.

La sociedad se encuentra inscrita como sociedad andnima abierta en el Registro de
Valores, con el nimero 197 desde el 6 de mayo de 1983 y por ello esta sujeta a la
fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Su objetivo social es la formacion y mantencion de campos de deportes y canchas
de juegos atléticos, mediante la construccién de ellos o su arrendamiento.

El capital de la Sociedad Andnima Francesa de Deportes esta dividido en 433.505
acciones Serie A 'y 340.908 acciones Serie B. La propiedad mayoritaria sobre el
patrimonio es de la Sociedad Deportiva Stade Francais, Corporacion fundada en
1930 por escritura publica y que posee el 87,13% de las acciones Serie A vy
(384.988 acciones) y 93,68% de las acciones serie B (319.372 acciones). La
Corporacion desarrolla actividades propias complementarias al objetivo de la
sociedad anonima.

Para sus operaciones, la Sociedad Andnima Francesa de Deportes ha constituido la
empresa Sociedad Comercial y de Servicios Stade Limitada RUT: 76.543.670-2,
siendo su socio mayoritario con el 99% y por lo cual, debe presentar estados
financieros consolidados con dicha empresa.

La Sociedad Andénima Francesa de Deportes ha entregado avales y fianzas
solidarias a su controladora Sociedad Deportiva Stade Francais (Corporacién) en el
afio 2012, segun acuerdo de Juntas de Accionistas.

NOTA 2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Principios Contables

Los presentes estados financieros consolidados de la Sociedad al 31 de diciembre de
2011 y 2010 han sido preparados de acuerdo a las “Normas Internacionales e
Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standard



2.2

2.3

Board (en adelante 1ASB)”, sobre una base consistente con los criterios utilizados
en el ejercicio anterior, y han sido aprobados por su Directorio en sesion celebrada
con fecha 26 de marzo de 2014.

Estos estados financieros consolidados han sido preparados siguiendo el principio
de empresa en marcha

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere NIC 1,
estas politicas han sido definidas en funcion de NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2012, aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan en estos estados
financieros consolidados.

Bases de Preparacion y Periodo

Los presentes estados financieros consolidados de S.A. Francesa de Deportes
comprenden el Estado de Situacion Financiera, Estados de Resultados Integrales,
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto y Estados de Flujo de Efectivo
terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en miles de
pesos chilenos, siendo el peso chileno la moneda funcional de la Sociedad.

La preparacion de los presentes estados financieros conforme a las NIIF, exige el
uso de ciertas estimaciones y criterios contables. También exige a la administracion
de la Sociedad que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.
En nota sobre “Responsabilidad de la informacion y estimaciones y criterios
contables utilizados” se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o lasa areas donde las estimaciones son significativas para las cuentas
reveladas.

A la fecha de los presentes estados financieros no se evidencian incertidumbres
importantes sobre sucesos o condiciones que puedan generar dudas significativas
sobre la posibilidad de que la Sociedad siga funcionando normalmente como
empresa en marcha, tal como lo requiere la aplicacion de las NIIF.

Responsabilidad de la Informacion y Estimacion Realizada

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados es
responsabilidad del directorio de la Sociedad.

En la preparacion de los estados financieros consolidados se han utilizado
estimaciones tales como:

= Vida util de activos fijos e intangibles.
= Riesgos derivados de contingencias vigentes.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcion a la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, cualquier
acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar
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2.5

2.6

2.7

2.8

estimaciones (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, se registraria en el
momento de conocida la variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios en
los correspondientes estados financieros en las cuentas de resultado o patrimonio,
segun sea el caso.

Informacion Financiera por Segmentos Operativos

La Sociedad dispone de sélo un segmento de negocios proveniente de su giro
principal.

Politicas Contables

Los estados financieros consolidados de la Sociedad, han sido preparados de
acuerdo con IFRS. Para estos fines, las IFRS comprenden las normas emitidas por
el Consejo Internacional de Normas de Contabilidad (“IASB” en inglés) y las
interpretaciones emitidas por el Comité Internacional de Informes Financieros
("IFRC” en inglés).

Moneda de Presentacion y Moneda Funcional

Los importes incluidos en los estados financieros consolidados de la Sociedad se
valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la entidad
opera (moneda funcional).

La moneda funcional de la Sociedad, segin analisis de la Norma Internacional de
Contabilidad N° 21 (NIC 21) es pesos chilenos, siendo esta moneda no
hiperinflacionaria durante el periodo reportado, en los términos precisados en la
Norma Internacional de Contabilidad N° 29 (NIC 29).

Bases de Consolidacion

Los estados financieros consolidados, incluyen los estados financieros de la
sociedad matriz, Sociedad Andnima Francesa de Deportes y la filial, Sociedad
Comercial y de Servicios Limitada.

Todas las transacciones y los saldos significativos inter sociedades han sido
eliminados al consolidar, como también se ha dado reconocimiento a la
participacion no controladora que corresponde al porcentaje de participacién de
terceros en la filial.

Propiedades Plantas y Equipos

a) Valorizacion

La Sociedad optd por registrar los elementos de propiedades plantas y equipos
pertenecientes a la Sociedad Andnima Francesa de Deportes, de acuerdo a tasacion
efectuada por profesionales independientes, segtn lo definido en NIC 16.



Las propiedades, plantas y equipos de la Sociedad se encontraban valorizadas al
costo de adquisicion actualizado de acuerdo a normas vigentes en Chile hasta el 31
de diciembre de 2010, segln la exencion permitida en la NIIF 1.

El estudio realizado consider6 como fecha base, el 31 de diciembre de 2013.
Habiéndose determinado variaciones en las tasaciones referidas a los ejercicios
anteriores (2010 y 2011), estos cambios fueron incorporados en los respectivos
estados financieros, registrandose su efecto tanto en este rubro, como en los
impuestos diferidos y el patrimonio.

b) Métodos de Depreciacion

La depreciacion de los activos fijos depreciables se calcula usando el método lineal,
utilizando vidas tiles econémicas.

La vida dtil restante de los activos fijos depreciables se revisa y ajusta si €s
necesario, en cada cierre de balance.

Cuando el valor de un activo fijo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable, con cargo a los
resultados del periodo (a menos que pueda ser compensada con una revalorizacion
positiva anterior, con cargo a patrimonio).

¢) Vida Util

Las vidas utiles para los activos son:

. Vidas Utiles (en Afios)
Clases de Activos Desde Hasta
Construcciones y obras de infraestructura 5 52
Otros activos fijos 3 17

29 Activos Financieros

Préstamos y Cuentas por Cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos
corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
balance, los cuales se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
cuentas por cobrar se incluyen en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

2.10 Bases de Conversion a Moneda Funcional

No existen activos y pasivos representados por unidades de fomento o moneda
extranjera que hubiesen requerido conversion a moneda funcional.



2.11 Obligaciones Financieras

2.12

2.13

2.14

2.15

2.16

Las Obligaciones Financieras se registran, inicialmente, por el efectivo recibido,
neto de los costos incurridos en la transaccion. Posteriormente, se valoran a costo
amortizado, utilizando la tasa de interés efectiva.

Impuesto a las Ganancias

No se registra resultado por impuesto a la renta en consideracion a haberse
determinado base imponible negativa.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias
que se prevean recuperables o pagaderas, derivadas de las diferencias entre los
valores libro de los activos y pasivos y su valor tributario, asi como los créditos por
las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y otras deducciones
tributarias pendientes de aplicacién. Dichos valores se registran aplicando a tales
diferencias temporarias la tasa de impuesto al que se espera sean recuperadas o
liquidadas.

Beneficios a los Empleados

La Sociedad no tiene convenios con el personal contratado, razén por la cual no se
han contabilizado provisiones relacionadas con este rubro.

Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la transferencia de bienes o prestacion de servicios,
independientemente, del momento en que se produzca el pago.

Ingresos por Arrendamiento

Clasificados como Otros Ingresos, la Sociedad considera como arriendos operativos
los arriendos percibidos de las Sociedades que arriendan espacios publicitarios y
franjas de terrenos para la instalacion de antenas de telecomunicaciones. El detalle
se expone en la nota 6.

Estado de Flujo de Efectivo

En el estado de flujo de efectivo se utilizan las expresiones que se indican en los
siguientes sentidos:

Flujos de efectivo y equivalentes de efectivo: entradas y salidas de efectivos y de
activos financieros equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo
de gran liquidez y bajo riesgo de variaciones en su valor.

Actividades de explotacién: actividades tipicas de la explotacion normal, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o financiamiento.
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2.17 Medio Ambiente

Los desembolsos relacionados con el medio ambiente se reconoceran en resultados

en el ejercicio o periodo en que se incurran.

2.18 Capital y Patrimonio Neto

El capital de la Sociedad estd dividido en 433.505 Serie A y 340.908 Serie B,
nominativas y sin valor nominal. No existen acciones propias en cartera.

2.19 Nuevos Pronunciamientos Contables

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros se habian publicado nuevas
Normas Internacionales de Informacion Financiera asi como interpretaciones de las
mismas, que no eran de cumplimiento obligatorio al 31 de diciembre de 2011.

Normas y Enmiendas Aplicacion lelgatorla
a Partir de

NIIF 9, Instrumentos Financieros Periodos anuales iniciados el 01 de
enero de 2013

NIIF 10, Consolidacion , Reemplaza NIC 27 Periodos anuales iniciados el 01 de
enero de 2013

. Periodos anuales iniciados el 01 de
NIIF 11, Acuerdo Conjunto, Reemplaza NIC 31y SIC 13 enero de 2013

NIIF 12, Declaracién de Intereses en Otras Sociedades Periodos anuales iniciados el 01 de
enero de 2013

NIIF 13, Medicién de Valor Justo Periodos anuales iniciados el 01 de
enero de 2013

Enmienda IAS 19, Beneficio a los Empleados Periodos anuales iniciados el 01 de
enero de 2013

Enmienda IFRS 7, Exposicién-Compensacion de Activos y Pasivos | Periodos anuales iniciados el 01 de
Financieros enero de 2013

Enmienda IAS 27 Estados Financieros Separados Periodos anuales iniciados el 01 de
enero de 2013

Mejoras IAS 28, Inversiones Asociadas y Negocios Conjuntos Periodos anuales iniciados el 01 de
enero de 2013

Enmienda IAS 32, Compensacion de Activos y Pasivos Financieros Periodos anuales iniciados el 01 de
enero de 2014

IFRS 9, Instrumentos Financieros: Clasificacion y Medicién Periodos anuales iniciados el 01 de
enero de 2015

NOTA 3

La administracién estima que la adopcion de las Normas e interpretaciones antes
descritas no tendra un impacto significativo en los estados financieros de la
Sociedad.

ADOPCION DE NORMAS INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

INTERNACIONALES DE

A partir del ejercicio 2011, Sociedad Andnima Francesa de Deportes, prepara sus
estados financieros de acuerdo a las Normas Internacionales e Informacién
Financiera (NIIF). En consecuencia, los presentes estados financieros, referidos al
afio 2012 y 2011 estan preparados bajo dichas normas.
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NOTA 4

NOTAS

De acuerdo a lo establecido en la NIIF 1, a continuacion se presentan las distintas
revelaciones requeridas, con particular atencion en las conciliaciones de patrimonio
y resultados entre una y otra norma al 31 de diciembre de 2010. EIl Estado de Flujo
de Efectivo Directo no presenta diferencias entre el saldo de efectivo y efectivo
equivalente y lo anteriormente presentado por normas locales en 2010, salvo el
efecto de la aplicacién de correccion monetaria en las diferentes partidas que
componen el Estado de Flujo de Efectivo.

La NIIF 1 permite ciertas exenciones de los requerimientos generales a quienes
adoptan por primera vez.

La principal exencion que aplico la Sociedad, se refiere a la valorizacion de
propiedades, plantas y equipos, en que la Sociedad utilizé el valor de tasacion del
activo fijo como costo atribuido a la fecha de adopcion a NIIF.

La preparacion de los estados financieros consolidados de Sociedad Andnima
Francesa de Deportes bajo NIIF implicé modificaciones en la presentacion y
valorizacion de ciertas partidas bajo las normas aplicadas con anterioridad (31 de
diciembre de 2010), dado que ciertos principios y revelaciones requeridos por NIIF
son substancialmente diferentes a los principios contables locales.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

La composicion del rubro, es la siguiente:

EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 31'1|\2/|§011 01.0|\1/|.§011
Bancos 541 667
TOTALES 541 667

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion del rubro es la siguiente:

Corriente 31.12.2011 | 01.01.2011
M$ M$
Cuentas por cobrar 9.291 5.312
Total deudores comerciales y Otras
Cuentas por Cobrar corriente (neto) 9.291 5.312
No Corriente 31.12.2011 | 01.01.2011
M$ M$
Cuentas por cobrar 0 0
Total deudores comerciales y Otras 0 0
Cuentas por Cobrar no corriente (neto)

Los saldos incluidos en este rubro no devengan intereses. No existen restricciones a

la disposicion de este tipo de cuentas por cobrar.
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NOTA6 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicién del saldo de este rubro corresponde a pagos provisionales mensuales
e impuesto al valor agregado de la Sociedad Comercial y de Servicios Stade Ltda., de
acuerdo al siguiente detalle:

31.12.2011 | 01.01.2011
M$ M$
Pagos provisionales mensuales 869 1.025
Impuesto al valor agregado 3.926 1.129
Totales 4.795 2.154

NOTA7

7.1 Las Transacciones con Partes Relacionadas del Periodo son:

INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Rut parte Nombre Entidad | Naturaleza de | Naturaleza | Tipo de Garantias 2011

Relacionada | Relacionada la Relacion Transaccion | Moneda M$

71.103.000-K | 50¢. _ Deportiva | Accionista Financiam. CcLP SinGtias. | (69.670)
Stade Francais mayoritario inversiones

7.2 Los Saldos Corrientes Vigentes al final de cada periodo son los siguientes:

Rut parte Nombre Entidad | Naturaleza de | Naturaleza | Tipo de Garantias 31.12.2011 | 01.01.2011

Relacionada | Relacionada la Relacion Transacciéon | Moneda M$ M$
Soc. Deportiva | Accionista Cuenta . .

71.103.000-K Stade Francais mayoritario Corriente CLP Sin Gtias. (1.049) (4.528)

7.3 Los Saldos No Corrientes Vigentes al final de cada periodo son los siguientes:

Rut parte Nombre Entidad | Naturaleza de | Naturaleza | Tipo de Garantias 31.12.2011 | 01.01.2011

Relacionada | Relacionada la Relacion Transacciéon | Moneda M$ M$
Soc. Deportiva | Accionista Cuenta . .

71.103.000-K Stade Francais mayoritario Corriente CLP Sin Gtias. (118.718) (57.277)

Respecto al pasivo

capitalizacion de dicha obligacion.

no corriente, el cual no genera intereses, se estd analizando las
alternativas de calendarizar la amortizaciéon en un plazo maximo de diez afios o la

7.4 Detalle de Partes Relacionadas y Transacciones con Partes Relacionadas entre
los Directores y Ejecutivos

La administracion de la Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de
transacciones entre partes relacionadas con directores 0 ejecutivos
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PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

La composicion de este rubro es la siguiente:

Clases de Propiedades, Plantas y Equipo | 31.12.2011 | 01.01.2011
Neto M$ M$
Edificio 633.707 572.477
Otros activos fijos 130.179 170.603
Terrenos 8.489. 388 7.658.800
TOTALES 9.253.274 8.401.860
Depreciacion Acumulada y Deterioro de
Valor, Propiedades, Planta y Equipos, 31.12.2011 | 01.01.2011
M$ M$
Total
Edificio 15.641 0
Otros activos fijos 52.720 27.936
TOTALES 68.361 27.936

Costo por depreciacion

La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su correspondiente
vida atil.

Las vidas atiles han sido determinadas en base al deterioro natural esperado, la
obsolescencia técnica o comercial derivada delos cambios o mejoras de la tecnologia.

El siguiente cuadro muestra las vidas Utiles técnicas para los bienes:

Método Utilizado para la Depreciacion Tasa Tasa
de Propiedades, Plantas y Equipo Minima Maxima
(vidas atiles)
Edificio 5 52
Otros activos fijos 3 17

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en
cada cierre de los estados financieros.

El siguiente cuadro muestra el detalle de los activos fijos en propiedades, plantas y
equipos, por clases al 31 de diciembre de 2012:

Construcgiones e
Movimiento afio 2011 Instalaciones,

neto Terrenos

M$ M$
Saldo inicial al 01 enero 2011 743.060 7.658.800
Aumento por valorizacion a IFRS 61.250 830.588
Gastos por depreciacion (40.424) 0
Saldo Final al 31 de diciembre de 2011 763.886 849.388
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NOTA9

NOTA 10

NOTA 11

La Sociedad tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a
que estan sujetos los diversos elementos de propiedad, plantas y equipo, dichas
polizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

De acuerdo a las pruebas de deterioro aplicadas al adoptar por primera vez normas
internacionales, no se produjo deterioro en los activos de la Sociedad.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

La obligacion presentada en este rubro corresponde al saldo de la linea de crédito con
el Banco de Crédito e Inversiones vigente al término del afio y mantenido por la
Sociedad Comercial y de Servicios Stade Ltda.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro, referido tanto a pasivos corrientes como no corrientes, estd conformado
principalmente por obligaciones con los siguientes acreedores:

31.12.2011 | 01.01.2011
PASIVOS CORRIENTES MS$ MS$
Chilectra S.A. 41.803 41.444
Otros proveedores 2.416 2.780
TOTALES 44.219 44.224
31.12.2011 | 01.01.2011
PASIVOS NO CORRIENTES MS MS
Chilectra S.A. 99.801 137.667
TOTALES 99.801 137.667

En el afio 2010 Sociedad Comercial Francesa de Deportes suscribid convenios con
Chilectra S.A. para el financiamiento de diversas obras de mejoras en las
instalaciones, referidas, entre otras, a la instalacién de placas solares, bombas de
calor, Domo y remodelacion de la calefaccion.

El crédito obtenido devenga un interés mensual de 0,75%, con amortizacion mensual
y su vencimiento es en el afio 2015.

NOTA 12 OTRAS PROVISIONES CORRIENTES

Al 01 de enero de 2011 y al 31 de diciembre de 2011, no se registraron obligaciones
en este rubro.
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NOTA 13 PATRIMONIO NETO

131

13.2

Capital Suscrito y Pagado

Al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010, el capital social autorizado,
suscrito y pagado asciende a M$ 42.256.- y esta dividido en 774.413 acciones sin

valor nominal.

Otras Reservas

Al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre 2010, el detalle es el siguiente:

31.12.2011 | 01.01.2011
M$ M$
Saldos iniciales 8.266.761 0
Aumento por aplicacion IFRS 1.057.465 8.266.761
TOTALES 9.324.226 8.266.761
13.3 Resultados Acumulados
La composicion de este rubro es la siguiente:
31.12.2011 | 01.01.2011
M$ M$
Saldos iniciales (110.118) (110.118)
Resultado del ejercicio (58.377) 0
TOTALES (168.495) | (110.118)

NOTA 14
141

IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Impuestos Diferidos

Activos Pasivos
31.12.2011 | 01.01.2011 31.12.2011 | 01.01.2011
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 1.372.199 0 0 0
Efecto por conversion a IFRS 0 1.372.199 0 0
Aumento por efecto IFRS 165.626 0 0 0
TOTALES 1.537.825 | 1.372.199 0 0

El aumento de los impuestos diferidos corresponde al ajuste de las diferencias entre el
valor neto tributario y financiero de las propiedades, plantas y equipos.
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14.2

NOTA 15

Impuestos a las Ganancias

Al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010, la Sociedad presenta pérdida
tributaria y, por consiguiente, no se ha determinado provision por impuesto a la
Renta.

INGRESOS ORDINARIOS

El siguiente es el detalle de los ingresos ordinarios

01.01.2011
Detalle de Ingresos 31.12.2011

M$
Ingresos por ventas servicios 147.239
Ingresos por arriendo cancha 0
TOTAL 147.239

NOTA 16 OTROS INGRESOS POR FUNCION

El siguiente es el detalle de Otros Ingresos por Funcién

01.012011
Detalle de Ingresos 31.12.2011
M$
Ingresos por arriendo de terreno a
- 9.598
empresas de telecomunicaciones
TOTALES 9.598

NOTA 17 AVALES Y COMPROMISOS

NOTA 18

En el ejercicio 2011, en Junta de Accionistas, la Sociedad Anénima Francesa de
Deportes aprobd constituirse en aval y codeudor solidario de créditos obtenidos por la
Sociedad Deportiva Stade Frangais (accionista mayoritario) por un monto de hasta
M$ 50.000.- con el Banco de Crédito e Inversiones.

CONTINGENCIAS, JUICIOS Y OTROS

La Tesoreria General de la Republica mantiene vigente la cobranza por concepto del
no pago del Impuesto Territorial correspondiente a afios anteriores. Al término del
ejercicio, previendo un resultado positivo de la resolucion judicial, Sociedad
Andnima Francesa de Deportes decidié no provisionar el eventual pago de este
impuesto.

NOTA 19 SANCIONES

Durante los periodos informados en los presentes estados financieros, la Sociedad no
ha sido objeto de sanciones.
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NOTA 20 MEDIO AMBIENTE

Debido a la naturaleza de la Sociedad, ésta no se ve afectada por gastos de proteccion
del medio ambiente.

NOTA 21 HECHOS POSTERIORES

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, la administracion no tiene
conocimiento de hechos posteriores al 31 de diciembre de 2011, que pudieran afectar
significativamente la situacion financiera de la Sociedad.
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