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Informe de los Auditores Independientes

Senores
Accionistas de
Empresas Navieras S.A.

1. Hemos revisado el estado de situacion financiera consolidado intermedio de Empresas Navieras
S.A. y subsidiarias al 30 de junio de 2009, y los estados de resultados integrales consolidados
intermedios por los periodos de seis y tres meses terminados el 30 de junio de 2009 y 2008, y los
correspondientes estados de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio por los periodos de
seis meses terminados en esas mismas fechas. La Administracion de Empresas Navieras S.A. es
responsable por la preparacion y presentacion de estos estados financieros consolidados
intermedios y sus correspondientes notas de acuerdo con la NICCH 34 incorporada en las
Normas de Informacién Financiera de Chile (NIFCH) y NIC 34 “Informacion financiera
intermedia” incorporada en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
Nuestra responsabilidad es emitir un informe sobre esta informacion financiera intermedia
basados en nuestra revision. No hemos examinado los estados financieros de algunas subsidiarias
y asociadas, cuyos activos totales e inversion registrada bajo el método de la participacion
ascienden a MUSS§ 44.108 al 30 de junio de 2009, y cuyos ingresos totales y utilidad
proporcional ascienden a MUSS$ 21.091 y MUSS 11.040 por los periodos de seis y tres meses
terminados en esa fecha, respectivamente, y a MUSS$ 25.233 y MUSS$ 14.700 por los periodos de
seis y tres meses terminados al 30 de junio de 2008, respectivamente. Aquellos estados
financieros fueron examinados por otros auditores, cuyo informe nos ha sido proporcionado, y
nuestra opinion aqui expresada, en lo que se refiere a los importes incluidos de esta inversion,
estd basada unicamente en tal informe. El Analisis Razonado y los Hechos Relevantes adjuntos
no forman parte integrante de estos estados financieros; por lo tanto, este informe no se extiende
a los mismos.

2. Hemos efectuado la revision de acuerdo con normas de auditoria establecidas en Chile para una
revision de informacion financiera intermedia. Una revision de informacion financiera
intermedia consiste principalmente en aplicar procedimientos analiticos y efectuar indagaciones
a las personas responsables de los asuntos financieros y contables. El alcance de estas revisiones
es significativamente menor que una auditoria efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile, cuyo objetivo es expresar una opinion sobre los estados
financieros tomados en su conjunto. Por lo tanto, no expresamos tal opinion.
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3. Basados en nuestra revision, y en el informe de otros auditores, no tenemos conocimiento de
cualquier modificacion significativa que debiera efectuarse a los estados financieros
mencionados en el primer parrafo, para que €stos estén de acuerdo con la NICCH 34 incorporada
en las Normas de Informacion Financiera de Chile y NIC 34 incorporada en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

4. Anteriormente hemos auditado, de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile, el estado de situacion financiera consolidado de Empresas Navieras S.A. y subsidiarias al
31 de diciembre 2008 y el estado de situacion financiera consolidado de apertura al 1 de enero de
2008 y los correspondientes estados de resultados integrales consolidados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo consolidados por el afio terminado al 31 de diciembre de 2008,
que la Administracion ha preparado como parte del proceso de convergencia de la Compafiia a
las Normas de Informacion Financiera de Chile (NIFCH) y Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Pedro Pefa P. ERNST & YOUNG LTDA.

Vifia del Mar, 11 de septiembre de 2009
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Navieras S.A.
Estados de Situacion Financiera Consolidados Intermedios
al 30 de junio de 2009, 31 de diciembre de 2008 y 01 de enero de 2008.
(En miles de délares estadounidenses)
Activos Nota 30-06-2009 31-12-2008 01-01-2008
MUS$ MUS$ MUS$
Activos Corrientes en Operacion, Corriente (Presentacién)
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 4 43.985 73.249 51.228
Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Resultados 4.527 2.644 7.840
Activos Financieros Disponibles para la Venta, Corriente 8 16.119 16.048 18.254
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Neto, Corriente 5 94.064 117.486 130.667
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente 6 1.040 920 3.747
Inventarios 7 12.721 13.664 15.460
Pagos Anticipados, Corriente 5.312 3.880 2.211
Cuentas por cobrar por Impuestos Corrientes 5.434 6.688 5.103
Otros Activos, Corriente 968 1.907 1.671
Activos, Corriente, Total 184.170 236.486 236.181
Activos, No Corrientes
Otros Activos Financieros, No Corriente 8 - -
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Neto, No Corriente 5 312 312 347
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, No Corriente 6 - 1.885 -
Inversiones en Asociadas Contabilizadas por el Método de la
Participacion 9 66.575 60.024 52.447
Activos Intangibles, Neto 10 15.388 15.059 11.310
Propiedades, Planta y Equipo, Neto 11 260.157 259.192 249.977
Propiedades de Inversion 4.705 4.780 2.513
Activos por Impuestos Diferidos 12 27.334 21.341 22.150
Pagos Anticipados, No corriente 2.225 3.153 2.699
Otros Activos, No Corriente 6.949 4.333 4.402
Activos, No Corrientes, Total 383.653 370.079 345.845
Activos, Total 567.823 606.565 582.026




Estados de Situacion Financiera Consolidados Intermedios
al 30 de junio de 2009, 31 de diciembre de 2008 y 01 de enero de 2008.

(En miles de délares estadounidenses)

Empresas

Navieras S.A.

Patrimonio Neto y Pasivos Nota | 30-06-2009 | 31-12-2008 | 01-01-2008
MUS$ MUS$ MUS$
Pasivos, Corrientes
Préstamos que Devengan Intereses, Corriente 13 47.432 54.252 42.549
Otros Pasivos Financieros, Corriente 15 411 365 1.576
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar, Corriente 16 100.842 129.715 136.677
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente 6 13.183 12.707 8.540
Provisiones, Corriente 17 30.576 22.001 8.059
Cuentas por Pagar por Impuestos Corrientes 2.423 2.620 3.068
Otros Pasivos, Corriente 2.539 4.878 4.796
Ingresos Diferidos, Corriente 603 3.081 1.639
Pasivos Corrientes en Operacion, Corriente, Total 198.009 229.619 206.904
Pasivos Incluidos en Grupos en Desapropiacién Mantenidos para la Venta - - -
Pasivos, Corrientes, Total 198.009 229.619 206.904
Pasivos, No Corrientes
Préstamos que Devengan Intereses, No Corrientes 13 117.119 111.112 111.586
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar, No Corriente 16 2.300 1.826 1.694
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, No Corriente 6 - 56 -
Provisiones, no Corriente 17 18.107 26.149 5.680
Pasivos por Impuestos Diferidos 12 26.933 26.513 25.529
Otros Pasivos, No Corrientes 474 1.881 1.620
Pasivos, No Corrientes, Total 164.933 167.537 146.109
Patrimonio Neto
Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de
Patrimonio Neto de Controladora
Capital Emitido 21 93.025 93.025 109.414
Otras Reservas 29.233 23.700 11.991
Resultados Retenidos (Pérdidas Acumuladas) 17.299 24.876 36.935
Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de Inst. de Patrimonio
Neto de Controladora 139.557 141.601 158.340
Participaciones Minoritarias 21 65.324 67.808 70.673
Patrimonio Neto, Total 204.881 209.409 229.013
Patrimonio Neto y Pasivos, Total 567.823 606.565 582.026




Estados de Resultados Integrales Consolidados Intermedios
Por los periodos de seis y tres meses terminados al 30 de junio de 2009 y 2008

(En miles de délares estadounidenses)

Empresas

Navieras S.A.

01-01-2009 | 01-01-2008 01-04-2009 | 01-04-2008
Nota | 30-06-2009 | 30-06-2008 30-06-2009 | 30-06-2008
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Estado de Resultados Integrales
Estado de Resultados
Ingresos Ordinarios, Total 23 474.430 645.730 231.419 355.722
Costo de Ventas (448.622) (598.042) (223.926) (323.966)
Margen bruto 25.808 47.688 7.493 31.756
Otros Ingresos de Operacion, Total 348 955 228 880
Costos de Mercadotecnia (92) (114) (34) (98)
Investigacién y Desarrollo (445) (736) (43) (369)
Gastos de Administracion (32.136) (34.512) (16.219) (17.078)
Otros Gastos Varios de Operacion (867) (1.768) (397) (1.401)
Costos Financieros (de Actividades No Financieras) (4.299) (6.279) (2.132) (2.944)
Participacion en Ganancia (Pérdida) de Asociadas Contabilizadas por el
Método de la Participacion 8.859 13.469 6.891 10.717
Diferencias de cambio (2.441) (96) (463) (274)
Resultados por Unidades de Reajuste (5.627) 3.183 (3.284) 7.437
Ganancia (Pérdida) por Baja en Cuentas de Activos no Corrientes no
Mantenidos para la Venta, Total (5) 243 2 317
Otras Ganancias (Pérdidas) (1.287) (4.057) (1.054) (600)
Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto (12.184) 17.976 (9.012) 28.343
Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias 2.129 (4.813) 2.264 (6.161)
Ganancia (Pérdida) de Actividades Continuadas después de
Impuesto (10.055) 13.163 (6.748) 22.182
Ganancia (Pérdida) de Operaciones Discontinuadas, Neta de Impuesto - -
Ganancia (Pérdida) (10.055) 13.163 (6.748) 22.182
Ganancia (Pérdida) Atribuible a Tenedores de Instrumentos de
Participacion en el Patrimonio Neto de la Controladora y
Participacién Minoritaria.
Ganancia (Pérdida) Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de
Participacion en el Patrimonio Neto de la Controladora (7.623) 6.847 (5.002) 13.205
Ganancia (Pérdida) Atribuible a Participacién Minoritaria 21 (2.432) 6.316 (1.747) 8.979
Ganancia (Pérdida) (10.055) 13.163 (6.749) 22.184
Ganancias por accion (Presentacion)
Acciones Comunes (Presentacién)
Ganancias (Pérdidas) Basicas por Accidn
Ganancias (Pérdidas) Basicas por Accion de Operaciones Discontinuas
Ganancias (Pérdidas) Basicas por Accion de Operaciones Continuas (0,0013) 0,0012 (0,0009) 0,0023
Acciones Comunes Diluidas (Presentacion)
Ganancias (Pérdidas) Diluidas por Accién (7.623) 6.847
Ganancias (Pérdidas) Diluidas por Acciéon de Operaciones Discontinuas - -
Ganancias (Pérdidas) Diluidas por Accidén de Operaciones Continuas (7.623) 6.847
Estado de Otros Resultados Integrales (Presentacion)
Ganancia (Pérdida) (10.055) 13.163 (6.749) 22.184
Otros Ingresos y Gastos con Cargo a Abono en Patrimonio Neto
(Presentacién) - - - -
Revalorizacién de Propiedades, Plantas y Equipos - - - -
Activos Financieros Disponibles para la Venta 869 (386) - -
Cobertura de Flujo de Caja - - - -
Variaciones de Valor Razonable de Otros Activos - - - -
Ajustes de Conversion 261 (431) - -
Ajustes de Asociadas - - - -
Ganancias (Pérdidas) Actuariales Definidas como Beneficios de Planes -
de Pensiones - - -
Otros Ajustes Neto 4.403 (46) - -
Impuesto a la Renta Relacionado a los Componentes de Otros Ingresos - -
y Gastos con Cargo o Abono en el Patrimonio Neto - -
Otros Ingresos y Gastos con Cargo o Abono al Patrimonio Neto Total 5.533 (863) - -
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales, Total (4.522) 12.300 (6.749) 22.184
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales Atribuibles a
(Presentacion)
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales Atribuibles a los Accionistas
Mayoritarios (2.090) 5.984 (5.002) 13.205
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales Atribuibles a Participaciones
Minoritarias (2.432) 6.316 (1.747) 8.979
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales, Total (4.522) 12.300 (6.749) 22.184
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Estados de Flujos de Efectivo Consolidados Intermedios
Por los periodos de seis meses terminados al 30 de junio de 2009 y 2008.
(En miles de délares estadounidenses)

Empresas

Navieras S.A.

Estado de Flujo de Efectivo Nota 30-06-2009 30-06-2008
MUS$ MUS$

Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) actividades de operaciéon, Método Directo
Flujos de Efectivo por (Utilizados en) Operaciones, Método Directo
Importes Cobrados de Clientes 524.284 474.027
Pagos a Proveedores (517.117) (441.965)
Remuneraciones Pagadas (17.558) (22.338)
Pagos por Desembolsos por Reestructuracion (446) -
Pagos Recibidos y Remitidos por Impuesto sobre el Valor Afiadido 5.336 4.247
Otros Cobros (Pagos) 298 1.274
Flujos de Efectivo por (Utilizados en) Operaciones, Total (5.203) 15.245
Flujos de Efectivo por (Utilizados en) Otras Actividades de Operacion
Importes Recibidos por Dividendos Clasificados como de Operacion 7.990 952
Importes Recibidos por Intereses Recibidos Clasificados como de Operacion 1.032 470
Pagos por Intereses Clasificados como de Operaciones (1.202) (716)
Importes Recibidos por Impuestos a las Ganacias Devueltos 1.056 1.129
Pagos por Impuestos a las Ganancias (4.163) (6.380)
Otras Entradas (Salidas) Procedentes de Otras Actividades de Operacion 63 453
Flujos de Efectivo por (Utilizados en) Otras Actividades de Operacion, Total

4.776 (4.092)
Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de Operacion (427) 11.153
Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de Inversion
Importes Recibidos por Desapropiacién de Propiedades, Planta y Equipo 300 3.244
Importes Recibidos por Desapropiacion de Activos Intangibles - -
Importes Recibidos por Desapropiacion de Propiedades de Inversion - -
Importes Recibidos por Desapropiacion de Asociadas - 20
Otros Flujos de Efectivo de (Utilizados en) Actividades de Inversion 9 1.297
Importes Recibidos por Dividendos Clasificados como de Inversion 2.478 2.352
Importes Recibidos por Intereses Recibidos Clasificados como de Inversion - (1.480)
Incorporacion de propiedad, planta y equipo (7.887) (5.176)
Pagos para Adquirir Propiedades de Inversion (20) (2.676)
Pagos para Adquirir Activos Intangibles (128) (441)
Pagos para Adquirir Asociadas - (96)
Préstamos a empresas relacionadas (171) (3)
Otros desembolsos de inversién (338) (2.203)
Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de Inversion (5.757) (5.162)
Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en Actividades de Financiacion)
Obtencién de préstamos 9.385 32.620
Préstamos de entidades relacionadas - 64
Ingresos por otras fuentes de financiamiento - 112
Pagos de préstamos (13.789) (15.465)
Reembolso de Otros Pasivos Financieros (937) -
Reembolso de Pasivos por Arrendamientos Financieros (2.691) (3.126)
Pagos de préstamos a entidades relacionadas - (123)
Pagos por Intereses Clasificados como Financieros (2.717) (3.086)
Pagos por Dividendos a Participaciones Minoritarias - -
Pagos de Dividendos por la Entidad que Informa (11.842) (13.637)
Otros Flujos de Efectivo de (Utilizados en) Actividades de Financiacion 378 2.212
Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de Financiacion (22.213) (429)
Incremento (Decremento) Neto en Efectivo y Equivalentes al Efectivo (28.397) 5.562
Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio sobre el Efectivo y Equivalentes al Efectivo 992 483
:;:z::::’ge los Cambios del Alcance de la Consolidacion en Efectivo y Equivalentes al (27.405) 6.045
Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo, Saldo Inicial 75.893 59.068
Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo, Saldo Final 48.488 65.113




Estados de Cambios en el Patrimonio

Consolidados Intermedios

Por los periodos de seis meses terminados al 30 de junio de 2009 y 2008.

(En miles de ddlares estadounidenses)

Empresas

eras S.A.

Nav

d
-

Cambios en Capital

Cambios en Otras Reservas

Total, Cambios en Patrimonio

Cambios en M- . .
Resultados Retenidos Neto Atribuible a los Ca_mblos_ en Cam_blos en
Acciones Ordinarias Reservas Reservas Reservas Otras (Pérdidas Tenedores de Instrumentos Participaciones Patrimonio
de » de Disponibles Reservas Acumuladas) de Patrimonio Neto de Minoritarias Neto, Total
Capital en Acciones Conversion Cobertura para Venta Varias Controladora
Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2009 93.025 11.403 (761) 13.058 24.876 141.601 67.808 209.409
Ajuste de Periodos Anteriores (Presentacion)
Errores en Periodo Anterior que Afectan al Patrimonio Neto
Cambio en Politica Contable que Afecta al Patrimonio Neto
Ajustes de Periodos Anteriores
Saldo Inicial Reexpresado 93.025 11.403 (761) 13.058 24.876 141.601 67.808 209.409
Cambios (Presentacion)
Emision de Acciones Ordinarias
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales 261 1.300 869 3.103 (7.623) (2.090) (2.432) (4.522)
(Menos) Dividendos 57 57 57
Otro Incremento (Decremento) en Patrimonio Neto (11) (11) (52) (63)
Cambios en Patrimonio
Saldo Final Periodo Actual 30/06/2009 93.025 11.664 539 869 16.161 17.299 139.557 65.324 204.881
Cambios en Capital Cambios en Otras Reservas Cambios en Total, Cambios en Patrimonio
Reservas Resultados Retenidos Neto Atribuible a los Ca_m_biosf en Campios en
Acciones Ordinarias Reservas Reservas Disponoble Otras (Pérdidas Tenedores de Instrumentos Participaciones Patrimonio
de B de s para Reservas Acumuladas) de Patrimonio Neto de Minoritarias Neto, Total
Capital en Acciones Conversion Cobertura venta Varias Controladora
Saldo Inicial Periodo Anterior 01/01/2008 109.414 (4.677) 978 = 15.690 36.935 158.340 70.673 229.013
Ajuste de Periodos Anteriores (Presentacion)
Errores en Periodo Anterior que Afectan al Patrimonio Neto
Cambio en Politica Contable que Afecta al Patrimonio Neto
Ajustes de Periodos Anteriores
Saldo Inicial Reexpresado 109.414 (4.677) 978 15.690 36.935 158.340 70.673 229.013
Cambios (Presentacion)
Emision de Acciones Ordinarias
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales (431) (26) (386) (20) 6.847 5.984 6.316 12.300
(Menos) Dividendo (222) (222) (222)
Otro Incremento (Decremento) en Patrimonio Neto (4.581) (4.581) (1.959) (6.540)
Cambios en Patrimonio
Saldo Final Periodo Acnterior 30/06/2008 109.414 (5.108) 952 (386) 15.670 38.979 159.521 75.030 234.551




Continuacion Notas a los Estados Financieros Consolidados .

Intermedios Empresas
Correspondientes al periodo terminado al 30 de junio de 2009 Navieras SA.
(En miles de ddlares estadounidenses)

1. PRESENTACION Y ACTIVIDADES CORPORATIVAS

La escritura publica de constitucion de Euroandina de Inversiones S.A. - hoy Empresas Navieras S.A. - fue
suscrita en la ciudad de Valparaiso, ante el Notario don Alfonso Diaz Sanglieza, con fecha 24 de Junio de
1983. El 29 de Junio de 1983 se publicd el extracto de la escritura social en el Diario Oficial de Chile. La
sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago
del afio 1983, a fojas 9701 N° 5679 y en Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de
Valparaiso del afio 1992, a fojas 713 vta. N° 675.

En Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 17 de Septiembre de 1992, se maodificaron los
estatutos sociales, cambiandose la razén social por EMPRESAS NAVIERAS S.A., aumentandose el capital,
trasladandose el domicilio de Santiago a Valparaiso, reduciéndose el nimero de Directores de siete a cinco
y adoptandose la resolucién de inscribirse en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros, como sociedad andénima abierta y en algunas de las Bolsas de Valores del pais. El acta de esta
Junta se redujo a escritura publica el 2 de Octubre de 1992, ante el Notario de Santiago don Alberto
Santelices Narducci y se inscribié en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de
Valparaiso correspondiente a 1992, a fojas 713 vta. N° 675. El extracto fue publicado en el Diario Oficial
N© 34.386 del 9 de Octubre de 1992.

En Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 11 de Octubre de 1995, se modificaron los estatutos
sociales, donde se acordd en lo principal multiplicar por 100 el nimero de acciones en circulaciéon vy
aumentar el capital mediante la capitalizacion de reservas patrimoniales quedando éste en
$31.669.004.556 (historicos), dividido en 5.728.025.040 acciones. El acta de esta Junta se redujo a
escritura publica el 30 de Octubre de 1995, ante el Notario de Valparaiso don Alfonso Diaz Sanglieza y se
inscribié en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes de Raices de Valparaiso correspondiente a
1995, a fojas 862 N© 765. El extracto fue publicado en el Diario Oficial N° 35.319 del 17 de noviembre de
1995.

En Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 27 de Agosto de 2004, se modificaron nuevamente los
Estatutos Sociales, aumentando el nimero de Directores de cinco a siete y el quorim para que sesione
este de tres a cuatro miembros. Asimismo, se agregaron a los Estatutos nuevas presunciones de que un
Director tenga interés en determinado acto o contrato y se incorporaron aquellas materias que deben ser
acordadas en Junta Extraordinaria de Accionistas y aquellas que deben aprobarse con quoridm minimo de
los dos tercios de las acciones emitidas. El acta de esta Junta se redujo a escritura publica el 5 de Octubre
de 2004, ante el Notario de Valparaiso don Sergio Arze Romani, suplente del titular don Marcos Diaz Ledn
y se inscribié en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Valparaiso correspondiente
a 2004, a fojas 903 vta. N° 822. El extracto fue publicado en el Diario Oficial N°© 37.992 del 22 de Octubre
de 2004.

En Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 3 de abril de 2009, se acordd expresar el capital de la
sociedad en ddlares estadounidenses, quedando éste en US$93.024.743,60 dividido en 5.728.025.040
acciones. El acta de esta junta se redujo a escritura publica al 3 de abril de 2009, ante el Notario de
Valparaiso don Marcos Diaz Leodn y se inscribié en el Registro de Comercio del conservador de Bienes
Raices de Valparaiso, correspondiente a 2009, a fojas 431 vta. N° 354. El extracto fue publicado en el
Diario Oficial N° 39.358 del 11 de mayo de 2009.




Continuacion Notas a los Estados Financieros Consolidados .

Intermedios Empresas
Correspondientes al periodo terminado al 30 de junio de 2009 Navieras SA.
(En miles de ddlares estadounidenses)

1. PRESENTACION Y ACTIVIDADES CORPORATIVAS (continuacion)

Empresas Navieras S.A. mantiene su domicilio legal y oficinas principales en Urriola nimero 87, 4to piso,
Regidn de Valparaiso, Chile. La sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores bajo el nimero
430 y por ello esta sujeta a la fiscalizacién de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS). Sus
acciones se transan en las bolsas de valores del pais bajo el nemotécnico NAVIERA.

Las subsidiarias directas de Empresas Navieras S.A. son sociedades andnimas abiertas inscritas en el
Registro de Valores a cargo de la Superintendencia de Valores y Seguros. El detalle de ellas es el
siguiente:

NUmero Inscripcidn

Sociedad
Compaifiia Chilena de Navegacion Interoceanica S.A. —~CCNI 129
Agencias Universales S.A. — AGUNSA 360
Portuaria Cabo Froward S.A. - FROWARD 514

Del mismo modo, se encuentran inscritas en el Registro, las siguientes asociadas directas:

Antofagasta Terminal Internacional S.A. — ATI 800
Terminal Puerto de Arica S.A. - TPA 876

A través de estas inversiones, Empresas Navieras S.A. estd en el negocio de transporte maritimo, agente
de naves, servicios a las cargas, representaciones de operadores de transporte, tanto maritimo como
aéreo, inversiones en infraestructura portuaria y aérea, equipos terrestres y a flote, transporte terrestre,
almacenaje y distribucién de productos y en general todo lo relacionado con el transporte y servicios a las
cargas tanto de importaciéon como de exportacion.
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Continuacion Notas a los Estados Financieros Consolidados .

Intermedios Empresas
Correspondientes al periodo terminado al 30 de junio de 2009 Navieras SA.
(En miles de ddlares estadounidenses)

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS
2.1 Principios contables

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 (NIC 34), la que ha sido adoptada en Chile bajo denominacion Norma Internacional de
Contabilidad de Chile 34 (NICCH 34), y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de la
referida norma internacional.

Basandose en las opciones que dicha norma establece, la administracién de la compania ha decidido por
presentar Estados Financieros completos, cuya presentacion se encuentra normada en NICCH 1.

Estos estados financieros consolidados intermedios reflejan fielmente la situacion financiera de Navieras al
30 junio de 2009, los resultados de las operaciones por los periodos semestrales y trimestrales, los
cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha.

Los estados consolidados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2008 y al 01 de enero de 2008, y
de resultados semestrales y trimestrales, de patrimonio neto y de flujos de efectivo por el periodo
terminado al 30 de junio de 2008, que se incluyen en el presente a efectos comparativos, también han
sido preparados de acuerdo a NIFCH, siendo los principios y criterios contables aplicados consistentes con
los utilizados en 2009.

2.2 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados intermedios es responsabilidad del
Directorio de la Sociedad, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios
y criterios incluidos en las NIFCH.

Las estimaciones que se han realizado en los presentes estados financieros han sido calculadas en base a
la mejor informacion disponible en la fecha de emision de dichos estados, pero es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
proximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados financieros consolidados futuros.

2.3 Principios de consolidacién y combinaciones de negocios

Los estados financieros de las sociedades subsidiarias son consolidados por el método de integracion
global, incorporandose en los estados financieros consolidados la totalidad de sus activos, pasivos,
ingresos, gastos y flujos de efectivo una vez realizados los ajustes y eliminaciones correspondientes de las
operaciones entre relacionadas.

Los resultados de las sociedades subsidiariases, se incluyen en el estado de resultados consolidados desde
la fecha efectiva de adquisicién y hasta la fecha de cierre de los estados financieros.

Todos los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas por integracidn global se han eliminado
en el proceso de consolidacion.
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Continuacion Notas a los Estados Financieros Consolidados =

Intermedios Empresas
Correspondientes al periodo terminado al 30 de junio de 2009 Navieras SA.
(En miles de ddlares estadounidenses)

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS
(continuacion)
2.3 Principios de consolidacion y combinaciones de negocios (continuacion)

Las sociedades incluidas en la consolidacion son las siguientes:

Porcentaje de Participaciéon %
RUT Nombre Sociedad 30-06-2009 31-12-2008

Directo | Indirecto | Total Total
96.723.320-K  Portuaria Cabo Froward S.A. 66,00 0,00 66,00 66,00
90.596.000-8 Compafiia Chilena de Navegacion Interoceanica S.A. 69,82 0,00 69,82 69,82
Extranjero South Cape Financial and Maritime Corp. 0,00 69,82 69,82 69,82
96.688.950-0  Interoceanbulk S.A. 0,11 69,74 69,85 69,85
Extranjero Naviera Arica S.A. 0,00 69,82 69,82 69,82
Extranjero Naviera Antofagasta S.A. 0,00 69,82 69,82 69,82
Extranjero West Cape Marine Co. Ltd. 0,00 69,82 69,82 69,82
Extranjero Key West Marine Co. Ltd. 0,00 69,82 69,82 69,82
Extranjero Key Colony Marine Co. Ltd. 0,00 69,82 69,82 69,82
Extranjero CCNI Europe GmbH 0,00 69,82 69,82 69,82
Extranjero North Trade Shipping Co. Inc. 0,00 69,82 69,82 69,82
Extranjero Key Biscayne Marine Inc. 0,00 69,82 69,82 69,82
Extranjero Mc Pherson Shipping Services Corp. 0,00 69,82 69,82 69,82
Extranjero Skyring Maritime Corp. 0,00 69,82 69,82 69,82
Extranjero Kirke Maritime Corp. 0,00 69,82 69,82 69,82
96.566.940-K  Agencias Universales S.A. 69,83 0,00 69,83 69,83
96.687.080-K  Petromar S.A. 0,00 69,83 69,83 69,83
96.515.920-7 Modal Trade S.A. 0,00 69,83 69,83 69,83
79.509.640-K  Recursos Portuarios y Estibas Ltda. 0,00 69,83 69,83 69,83
79.897.170-0 Terminales y Servicios De Contenedores S.A. 0,00 69,83 69,83 69,83
96.683.340-8 Inmobiliaria La Divisa S. A. 0,00 59,35 59,35 59,35
96.858.730-7  Portuaria Patache S. A. 0,00 52,35 52,35 52,35
99.504.920-1 Valparaiso Terminal de Pasajeros S.A. 0,00 69,83 69,83 69,83
Extranjero Inversiones Maritimas Universales Per( S.A. 0,00 69,65 69,65 69,65
Extranjero Agunsa Europa S. A. 0,00 48,88 48,88 48,88
Extranjero Inversiones Maritimas Universales S. A. 0,00 69,13 69,13 69,13
Extranjero Agunsa Argentina S. A. 0,00 48,88 48,88 48,88
Extranjero Agencias Universales Peru S.A. 0,00 69,61 69,61 69,61
Extranjero Inversiones Maritimas Universales Deposito S.A. 0,00 69,65 69,65 69,65
Extranjero Modal Trade Pert S.A. 0,00 69,61 69,61 69,61
Extranjero Marpacifico S. A. 0,00 69,14 69,14 69,14
Extranjero Modal Trade S. A. — Ecuador S. A. 0,00 41,48 41,48 41,48
Extranjero Portrans S. A. 0,00 41,48 41,48 41,48
Extranjero Agunsa Venezuela S.A. 0,00 69,13 69,13 69,13
Extranjero Agunsa Miami 0,00 69,13 69,13 69,13
Extranjero Agunsa L & D 0,00 69,13 69,13 69,13
Extranjero Compafiia Agencia Portuaria Ageport S. A. 0,00 69,83 69,83 69,83
Extranjero Reconsa Logistica S.L. 0,00 48,88 48,88 48,88
Extranjero Ccni Hong Kong Ltd. 0,00 69,13 69,13 69,13
Extranjero Ccni Korea Ltd. 0,00 69,13 69,13 69,13
Extranjero Ccni Japan Ltd. 0,00 69,13 69,13 69,13
Extranjero Agunsa Logistics & Distribution Inc. (Los Angeles) 0,00 69,13 69,13 69,13
Extranjero Modal Trade Europa S.L. (Espafia) 0,00 48,88 48,88 48,88
Extranjero Agunsa Guatemala S. A. 0,00 44,93 44,93 44,93
Extranjero Agunsa Costa Rica S. A. 0,00 44,93 44,93 44,93
Extranjero Inversiones Maritimas Universales Argentina S.A. 0,00 69,06 69,06 69,06
Extranjero Transuniversal Estibas Pert S.A. 0,00 69,63 69,63 69,63
Extranjero Aretina S. A. 0,00 33,18 33,18 33,18
Extranjero Starcom Per( S.A.C. 0,00 55,72 55,72 55,72
Extranjero Agencia Maritima Global S.A. 0,00 41,78 41,78 41,78
Extranjero APL Venezuela S. A. 0,00 41,78 41,78 41,78
Extranjero CCNI De Venezuela, Representaciones Maritimas S.A. 0,00 62,22 62,22 62,22
Extranjero Agunsa Agencia Naviera S.A.D.C.V. 0,00 41,48 41,48 41,48
Extranjero Agunsa Italia S.R.L. 0,00 41,48 41,48 41,48
Extranjero Arbue Services S. A. 0,00 28,35 28,35 28,35
Extranjero Fax Cargo Corporation 0,00 35,26 35,26 35,26
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Continuacion Notas a los Estados Financieros Consolidados .

Intermedios Empresas
Correspondientes al periodo terminado al 30 de junio de 2009 Navieras SA.
(En miles de ddlares estadounidenses)

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS
(continuacioén)

2.4 Primera aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Empresas Navieras y sus subsidiarias han preparado estados financieros de acuerdo con los principios
contables aplicados localmente en Chile hasta el afio terminado al 31 de diciembre de 2008. Los
presentes estados financieros, al 30 de junio de 2009, se han considerado como los de primera aplicacion
de normativa IFRS, presentando el afio 2008 para efectos comparativos en la misma normativa.

La transicién de los estados financieros consolidados de Empresas Navieras a IFRS ha sido llevada a cabo
mediante la aplicacion de IFRS 1: Adopcidn por primera vez de la Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y ha considerado como Fecha de Transicién el 1 de enero de 2008.

- IFRS 1: permite a los adoptantes por primera vez ciertas exenciones de los requerimientos generales.
Las principales exenciones que se aplicaron en Empresas Navieras son las siguientes:

- IFRS 3: Combinaciones de negocios no ha sido aplicada en forma retroactiva a la adquisicion de
subsidiarias o de intereses en asociadas que ocurrieron antes del 1 de enero de 2008.

- IAS 16: En general, los bienes de Propiedad, Planta y Equipos, asi como los intangibles, fueron
valorizados al 1 de enero de 2008 de acuerdo con los principios contables generalmente aceptados en
Chile, incluyendo la correccién monetaria acumulada a la fecha de transicién. Lo anterior es sin perjuicio
de algunos bienes de Propiedad, Planta y Equipos para los que se considerd como costo atribuido inicial,
conforme a IFRS 1, sus valores de revaluacion.

- IAS 21: Las diferencias acumuladas de conversion de moneda de todas las operaciones extranjeras son
consideradas como cero al 1 de enero de 2008.

La preparaciéon de los estados financieros consolidados bajo IFRS requirid de una serie de modificaciones
en la presentacion y valorizacion de las normas aplicadas por la Sociedad hasta el 31 de diciembre de
2008, ya que ciertos principios y requerimientos de IFRS son substancialmente diferentes a los principios
contables locales equivalentes.

La siguiente es una descripcidén detallada de las principales diferencias entre las dos normativas aplicadas
por la Sociedad y sus subsidiarias y el impacto sobre el patrimonio al 30 de Junio de 2008 y sobre la
utilidad neta al 30 de Junio de 2008

2.4.1 Reconciliacion del Patrimonio bajo normativa anterior y bajo IFRS al 30 de Junio de 2008

MUS$
Patrimonio controladora bajo Chile GAAP al 30-06-2008 (*) 157.349
Ajustes VPP filiales y coligadas (446)
Ajuste plusvalia negativa (Mayor valor de inversiones) 1.717
Diferencia de cambio (46)
Activo fijo (3)
Diferencia dividendos definitivos IFRS 871
Depdsito a Plazo 79
Patrimonio controladora bajo IFRS al 30-06-2008 159.521 (*%)

(*)EI patrimonio en doélares estadounidenses al 30 de Junio de 2008 bajo Chile GAAP al tipo de cambio de esa misma
fecha es de MUS$ 148.897, el patrimonio de MUS$ 157.349, corresponde al determinado luego del efecto de conversion
a moneda funcional.

(**) No incluye participacion minoritaria
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Continuacion Notas a los Estados Financieros Consolidados

Intermedios i
Correspondientes al periodo terminado al 30 de junio de 2009 Navieras SA.
(En miles de ddlares estadounidenses)

Empresas

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS
(continuacioén)

2.4 Primera aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
(continuacion)

2.4.2 Reconciliacion entre la utilidad del ejercicio bajo normativa anterior y bajo IFRS al 30 de
Junio de 2008.

01/04/2008 al 01/04/2008 al
30/06/2008 30/06/2008
MUS$ MUS$
Resultado Chile GAAP * 7.229 ** 9,187
Ajustes VPP filiales y coligadas (5.451) 743
Diferencias de cambio (41) (382)
Impuestos diferidos 14 12
Activo fijo (3) (2)
Mayor valor 1 14
Correccidon Monetaria cuentas patrimoniales 5.019 3.718
Correccion Monetaria Deposito a plazo 79 (85)
Resultado bajo IFRS por el ano terminado al 30-06-2008 6.847 13.205

(*) El resultado en dodlares estadounidenses por el afio terminado al 30-06-2008 bajo Chile GAAP al tipo
de cambio de esa misma fecha es de MUS$ 6.405, el resultado de MUS$ 7.229 corresponde al
determinado luego del efecto de conversion a moneda funcional.

(**) El resultado en dodlares estadounidenses por el trimestre del 1 de abril al 30 de junio de 2008 bajo
Chile GAAP, al tipo de cambio del 30 de junio de 2008 es de MUS$8.278, el resultado de MUS$ 9.187
corresponde al determinado luego del efecto de conversién a moneda funcional.

2.4.3 Explicaciones de las principales diferencias
i) Ajuste resultado VP subsidiarias y asociadas

La aplicacion de IFRS a partir del 1-1-2008 significo para las subsidiarias y asociadas de Empresas
Navieras efectuar una serie de ajustes con efecto en patrimonio. Los ajustes efectuados por las
subsidiarias y asociadas con abono neto a patrimonio, para adaptarlos a IFRS, fueron reconocidos
proporcionalmente por Empresas Navieras en base al porcentaje de participacién en cada una de ellas.

ii) Reversa amortizacion plusvalia negativa (mayor valor inversion)

La plusvalia negativa (o mayor valor de inversiones) bajo IFRS debe reconocerse con abono a resultados
en el periodo que se genera. Por tal motivo, el saldo acreedor de la plusvalia negativa al 1-1-2008, por
MUS$ 1.716, fue registrado con abono a patrimonio. Bajo Chile GAAP la plusvalia negativa que resulta de
las combinaciones de negocios es amortizada linealmente durante un periodo maximo de 20 afios.
Consecuentemente, la utilidad por amortizacion de la plusvalia registrada en el afno 2008 bajo Chile GAAP
por MUS$ 88, fue reversada como un cargo a los resultados del aifo bajo IFRS.
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Intermedios Empresas
Correspondientes al periodo terminado al 30 de junio de 2009 Navieras SA.
(En miles de ddlares estadounidenses)

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS
(continuacioén)

2.4 Primera aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
(continuacion)

2.4.3 Explicaciones de las principales diferencias (continuacion)
iii) Dividendo minimo

De acuerdo con los requisitos de la Ley N° 18.046, la Sociedad debe distribuir un dividendo minimo en
efectivo equivalente a 30% de las utilidades de cada afio. Normalmente, la Sociedad paga un dividendo
provisorio antes del cierre de cada ejercicio, con cargo a las utilidades de ese ejercicio. Considerando lo
dispuesto por la mencionada ley, y que en el 2008 la Sociedad declaré el pago de dividendos a cuenta de
los resultados del ejercicio 2008, se ha procedido a reconocer una disminucién de patrimonio para
reconocer el devengo de la obligacién de pago del dividendo minimo exigido. Bajo la normativa anterior,
estos dividendos no eran registrados hasta que habian recibido la aprobacién final de la Junta de
Accionistas, celebrada generalmente en abril del afio siguiente. Los efectos de la disminucién de estos
dividendos en el patrimonio se registraron como aumento del pasivo Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar corriente.

iv) Correccion monetaria

Los principios contables anteriores requerian que los estados financieros fueran ajustados para reflejar el
efecto de la pérdida en el poder adquisitivo del peso chileno en la posicidn financiera y los resultados
operacionales de las entidades informantes. El método aplicado estaba basado en un modelo que requeria
el calculo de la utilidad o pérdida por inflacién neta atribuida a los activos y los pasivos monetarios
expuestos a variaciones en el poder adquisitivo de la moneda local. Los costos historicos de los activos y
pasivos no monetarios, cuentas de patrimonio y cuentas de resultados eran corregidos para reflejar las
variaciones en el IPC desde la fecha de adquisicion hasta el cierre del ejercicio. La ganancia o pérdida en
el poder adquisitivo incluido en utilidades o pérdidas netas reflejan los efectos de la inflacion en los activos
y pasivos monetarios mantenidos por la Sociedad.

IFRS no considera indexacién por inflacién, en paises que no son hiperinflacionarios como Chile. Por lo
tanto, las cuentas de resultados y de balance no se reajustan por inflacion y las variaciones son
nominales. El efecto de correccién monetaria, afecta principalmente a las partidas de activos, depreciacion
y patrimonio. Los efectos de la aplicacion de la correccion monetaria, descritos anteriormente, estan
incluidos en la reconciliacién.

2.5 Cambios Contables
No existen cambios contables en el periodo 2009, en relacion al periodo 2008 que se presenta

comparativo. El periodo 2008 corresponde a la primera aplicacion de IFRS y todos los cambios respecto a
la normativa anterior han sido presentados en el punto 2.4.
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Continuacion Notas a los Estados Financieros Consolidados o
Intermedios Empresas
Correspondientes al periodo terminado al 30 de junio de 2009 Navieras SA.
(En miles de ddlares estadounidenses)

3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Los principales criterios contables aplicados en la elaboracidn de los presentes estados financieros
consolidados intermedios, han sido los siguientes:

3.1 Periodo contable
Los estados financieros cubren los siguientes periodos:

- Estados de Situacion Financiera: Periodos terminados al 30 de junio de 2009, al 31 de diciembre de
2008 y al 1 de enero de 2008.

- Estados de Resultados Integrales: Por los periodos de 6 meses terminados al 30 de Junio de 2009, y al
30 de Junio de 2008, asi como por los trimestres Abril — Junio de 2009 y Abril - Junio de 2008.

- Estados de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivos: Por los periodos terminados al 30
de junio de 2009 y 2008.

3.2 Moneda Funcional

La moneda funcional de la Sociedad es el ddlar estadounidense, la cual ha sido determinada segun los

procedimientos descritos en la NICCH 21.

La moneda de presentacion no difiere de la moneda funcional.

3.3 Bases de conversion

Las transacciones efectuadas en pesos chilenos u otra moneda distinta al ddlar estadounidense, son
convertidas y registradas al tipo de cambio de cada moneda vigente el dia de la transaccién.

Los saldos en otras monedas distintas al doélar estadounidense, han sido convertidos a los respectivos
tipos de cambio vigentes al cierre de cada ejercicio. Las diferencias de valorizacion producidas por estos
ajustes son registradas con cargo o abono a resultados del periodo.

3.4 Propiedad, Planta y Equipos
Las propiedades, plantas y equipos se valoran acorde a lo estipulado en la NICCH 16, a su costo de
adquisicion, neto de su correspondiente depreciacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya

experimentado.

Las Propiedades, plantas y equipos, netas de su valor residual, se deprecian linealmente en los afios de
vida util estimada mediante criterios técnicos y econdmicos. La vida util se revisa periddicamente.

Explicacion de la tasa Vida o Tasa Minima Vida o Tasa Maxima
Vida o Tasa para Edificios Afios 30 50
Vida o Tasa para Plantas y Afios 5 20
Equipos
Vida o Tasa para Equipamiento Afios 4 6
Tecnologia de la Informacion
Vida o Tasa para Instalaciones Afos, considerando 20 65
Fijas y Accesorios numero de horas de uso
Vida o Tasa para Vehiculos de Afos, considerando 3 7
Motor numero de horas de uso
Vida o Tasa para Mejoras de Afios 2 20
Bienes Arrendados
Vida o Tasa para Otras Afios 5 10
Propiedades, Planta y Equipo
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Empresas

3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (continuacion)

3.5 Activos intangibles
3.5.1 General

Los activos intangibles son registrados de acuerdo a la NICCH 38, a su costo de adquisicién, menos la
amortizacion acumulada y menos cualquier pérdida acumulada por deterioro de su valor.

Los activos intangibles con vida util definida son amortizados linealmente a lo largo de sus vidas Utiles
estimadas, y a la fecha de balance se analiza si existen eventos o cambios que indican que el valor neto
contable pudiera no ser recuperable, en cuyo caso se realizaran pruebas de deterioro.

3.5.2 Plusvalia Adquirida

La plusvalia Adquirida (menor valor de inversiones o goodwill) registrada acorde a lo estipulado en
NIFCH 3, representa el exceso del costo de adquisicidon sobre la participacidn en el valor razonable de los
activos y pasivos, incluyendo los pasivos contingentes identificables de una sociedad subsidiaria en la
fecha de adquisicion.

La valorizacion de los activos y pasivos adquiridos se realiza de forma provisional en la fecha de toma de
control de la sociedad, revisando la misma en el plazo maximo de un afio a partir de la fecha de
adquisicion. Hasta que se determina de forma definitiva el valor razonable de los activos y pasivos, la
diferencia entre el precio de adquisicién y el valor contable de la sociedad adquirida se registra de forma
provisional como plusvalia Adquirida.

La plusvalia Adquirida que se generd con anterioridad de la fecha de transicion a NIFCH (1 de enero de
2008) se mantiene por el valor neto registrado a esa fecha, acorde a lo estipulado por la NIFCH 1, en
tanto que las originadas con posterioridad son registradas conforme a lo estipulado en NIFCH 3.

La plusvalia es considerada de vida util indefinida y como tal, no se amortiza al cierre de cada ejercicio
contable, no obstante se procede a estimar si se ha producido en ella algin deterioro que reduzca su valor
recuperable a un monto inferior al costo neto registrado, procediéndose, en su caso, al oportuno ajuste
por deterioro .

3.6 Deterioro del valor de los activos

A lo largo del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalla si existe algun
indicio que algun activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso que exista algun indicio
se realiza una estimacion del monto recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el monto del
deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo, entendiendo
como tal el menor grupo identificable de activos que genera entradas de efectivo independientes.

En caso que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro “Depreciaciones”
del estado de resultados consolidados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores, son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando el valor del activo con
abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el
ajuste contable. En el caso de la plusvalia Adquirida, las pérdidas por deterioro que se hubieran realizado
no son reversibles.
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3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (continuacion)
3.7 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacién en el
mercado activo. Las cuentas de Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar se reconocen a costo
amortizado, lo cual, es igual al valor de la factura, registrando el correspondiente ajuste en caso de existir
evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente (el deterioro). El célculo del costo amortizado no
presenta diferencias con respecto al monto facturado debido a que la transaccién no tiene costos
significativos asociados.

Aquellos de moneda distinta al ddlar estadounidense (moneda funcional) se registran al tipo de cambio de
la fecha de transacciéon y los que estén pendientes de pago a la fecha de cierre se valoran al tipo de
cambio de esa fecha.

El deterioro se aplica a aquellas facturas o cuentas por cobrar que se asume que definitivamente no se
van a recuperar por no pago o insolvencia, se evaluard en cada fecha de balance si existe evidencia
objetiva de que un deudor esté deteriorado, aplicandose aquello con mora mayor a 180 dias.

3.8 Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se registran a su valor nominal. Se incluyen dentro
del item Acreedores comerciales y tras cuentas por pagar: facturas por recibir, cobro poélizas por cuenta
compafiia de seguros, dividendos por pagar a accionistas, y otros. Dichas partidas no se encuentran
afectas a intereses.

3.9 Créditos y préstamos que devengan interes.

Todos los préstamos son inicialmente reconocidos al valor razonable del pago recibido menos los costos de
transaccion directamente atribuibles. Posteriormente son medidos al costo amortizado usando el método
de tasa efectiva de interés.

Estos se presentan como corrientes si su vencimiento es menor a un afio, y no corriente si es mayor a un
ano.

Los intereses devengados son registrados en el Estado de Resultado Integrales de cada cierre financiero, y
los intereses reales se registran en el momento del pago con cargo a resultados, reservando la
contabilizacién por lo devengado.

3.10 Arrendamientos

Los arrendamientos en los que se transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
bienes se clasifican como financieros acorde a lo estipulado en NICCH 17. El resto de arrendamientos se
clasifican como operativos.

Los arrendamientos financieros en que la Sociedad actia como arrendatario se reconocen al comienzo del
contrato, registrando un activo segln su naturaleza y un pasivo por el mismo monto e igual al valor
razonable del bien arrendado, o bien al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, si éste
fuera menor. Posteriormente, los pagos minimos por arrendamiento se dividen entre gasto financiero y
reduccion de la deuda.

El gasto financiero se reconoce como gasto y se distribuye entre los ejercicios que constituyen el periodo
de arrendamiento, de forma que se obtiene una tasa de interés constante en cada ejercicio sobre el saldo
de la deuda pendiente de amortizar. El activo se amortiza en los mismos términos que el resto de activos
depreciables similares, si existe certeza razonable que se adquirird la propiedad del activo al finalizar el
arrendamiento. Si no existe dicha certeza, el activo se amortiza en el plazo menor entre la vida util del
activo o el plazo del arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento operativo se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del
mismo.
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3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (continuacion)
3.11 Instrumentos financieros.
3.11.1 Activos Financieros a Valor Razonable con cambios en resultados

La Sociedad clasifica sus activos financieros dentro de esta categoria, segun lo establecido en el
NICCH 32, cuando el objetivo de las inversiones realizadas es obtener rentabilidad a corto plazo dada la
variacién de los precios de mercado.

La variacién entre el costo y el valor razonable sera reconocida en los resultados del periodo. El valor
razonable es determinado segun el precio de lista de los activos que se transan en mercados activos, o
segun modelos de valoracion en caso de instrumentos financieros que no tienen valor de cotizacién.

Los Instrumentos Financieros Derivados pueden ser clasificados como de negociacion o como de cobertura
segun sea su naturaleza; para el ultimo caso, sélo podrian pertenecer a esta categoria si se cumpliera con
los requisitos que le permiten aplicar contabilidad de cobertura. La subsidiaria Agunsa mantiene tres
contratos Swaps (2 de corto y de largo plazo), de tasa de interés, clasificados como derivados de
negociacion. El valor del Swap se calcula como el valor presente de los flujos futuros netos generados por
el instrumento, dada una tasa de interés variable proyectada y descontados por dicha tasa. La variacidon
del valor entre un periodo y otro es registrado en resultados como un ingreso o un gasto financiero y su
contrapartida sera un activo o pasivo dependiendo si la variacion es positiva o negativa. Ademas se
contrataron cinco Instrumentos Forwards de venta a corto plazo con las caracteristicas de derivados de
negociacion. Su valor se calcula como la diferencia entre el tipo de cambio futuro y el tipo de cambio
Forward multiplicado por el nocional descontado a una tasa relevante. Dicho valor se registrard como
ingreso o gasto financiero dependiendo si éste es negativo o positivo y su contrapartida sera un activo o
pasivo. Por ultimo, se tomd una Opcién Zero Cost Collar a corto plazo como derivado de negociacion. Se
clasifican como corrientes o no corrientes en funcién de si su vencimiento es inferior o superior a doce
meses, bajo el rubro de otros pasivos financieros o activos financieros a valor razonable con cambios a
resultados.

3.11.2 Activos Financieros Disponibles para la Venta

Los activos financieros disponibles para la venta, se valoran a precio de mercado cuando es posible
determinarlo de forma fiable. En el caso de instrumentos de patrimonio que no tengan una cotizacién
regular, se valoran por su costo de adquisicién.

3.12 Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este rubro del estado de situacion consolidado se registra el efectivo en caja, depdsitos a plazo y
otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no tienen
riesgo de cambios de su valor.

3.13 Inversiones en Asociadas contabilizadas por el método de participacion

Las participaciones en Asociadas sobre las que Empresas Navieras posee una influencia significativa, esto
es, con una participacidon mayor a 20%, se registran siguiendo el método de participacion descrito en la
NICCH 28.

El método de participacién consiste en registrar la participacién en el estado de situacién financiera por la
proporcion del patrimonio neto que representa la participacion de Naviera en su capital, una vez
ajustados, en su caso, mas las plusvalias que se hayan generado en la adquisicion de la sociedad
(Plusvalia Adquirida).
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3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (continuacion)
3.13 Inversiones en Asociadas contabilizadas por el método de participacion

Si el monto resultante fuera negativo, se deja la participacion con valor cero en el estado de situacion
financiera, a no ser que exista el compromiso por parte de la compaifiia de reponer la situacién patrimonial
de la sociedad, en cuyo caso, se registra la provision correspondiente.

Los dividendos percibidos de estas sociedades se registran reduciendo el valor de la participacion. Los
resultados obtenidos por las mismas, que corresponden a Naviera conforme a su participacion, se
registran en el rubro “Participacién en ganancia (pérdida) de Asociadas contabilizadas por el método de
participacion”.
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3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (continuacion)
3.14 Inventarios

Los inventarios son valorizados al costo, o al valor neto de realizacion, el que sea menor. El Costo de los
Inventarios se asignara usando el método FIFO (primera entrada, primera salida) o el Costo Promedio
Ponderado (CPP). La sociedad utilizara la misma formula de costo para aquellas existencias de naturaleza
y uso similar.

El Costo de adquisicion comprendera el precio de compra, los aranceles de importacion y otros impuestos
(que no sean recuperables posteriormente de las autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento
y otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de las mercaderias, los materiales o los servicios.
Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deduciran para determinar el costo
de adquisicion.

3.15 Provisiones
3.15.1 General

Los pasivos de montos o vencimientos inciertos existentes a la fecha de los estados financieros, surgidas
como consecuencia de hechos pasados de los que pueden derivarse disminuciones patrimoniales, se
registran en el estado de situacidon financiera como provisiones acorde a lo estipulado en la NICCH
37, por el valor actual del monto mas probable que se estima que la Sociedad tendrd que desembolsar
para pagar la obligacion.

Los montos reconocidos como provisiones son la mejor estimacién con la informacion disponible en la
fecha de la emision de los estados financieros, del desembolso necesario para liquidar la obligacién
presente y son re-estimadas en cada cierre contable posterior.

3.15.2 Provision Indemnizaciones al personal por afos de servicio

Se reconocen en caso de existir convenios de pago de indemnizaciéon a todo evento. La provision se
registra al valor actual de los pagos a la fecha estimada de retiro del personal de la Sociedad; la tasa de
interés utilizada es evaluada anualmente.

3.15.3 Provision de contratos onerosos

La compaiiia registra provisiones con cargo a resultados por aquellos contratos que son calificados como
onerosos segun la NICCH 37, vale decir, los contratos cuyos costos son inevitables de incurrir de acuerdo
con sus clausulas y que resultan mayores a los beneficios econémicos que se estima que generaran.

3.16 Impuesto a las ganancias

El resultado por impuesto a las ganancias del periodo, resulta de la aplicacién del impuesto a la renta
sobre la base imponible del periodo, una vez aplicadas las deducciones que tributariamente son
admisibles, mas la variacién de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos tributarios, tanto
por pérdidas tributarias como por deducciones. Las diferencias entre el valor contable de los activos y
pasivos y su base tributaria generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo, que se
calculan utilizando las tasas impositivas que se espera estén en vigor cuando los activos y pasivos se
realicen.

El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos de activo o pasivo que no provengan de
combinaciones de negocio, se registran en resultados o en rubros de patrimonio neto en el estado de
situacién financiera, en funcion de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan
originado.

El Impuesto a la Renta relacionado con partidas reconocidas directamente en patrimonio en el periodo de
transicion, también es reconocido en el mismo y no en el Estado de Resultados propiamente tal.
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3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (continuacion)
3.16 Impuesto a las ganancias (continuacién)

Los Impuesto Diferidos son presentados usando el método del pasivo sobre diferencias temporales a la
fecha de cada cierre anual entre la base tributaria de activos y pasivos y sus valores libros para propositos
de reporte financiero.

Los pasivos por Impuestos Diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporales imponibles,
excepto:

a) Cuando el pasivo por Impuesto Diferido surge del reconocimiento inicial de plusvalia de Inversion
o de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacion de negocios y, en el
momento de la transaccion, no afecta ni las utilidades contables ni las utilidades o pérdidas
tributarias;

b) Respecto de diferencias temporales imponibles asociadas con inversiones en subsidiarias y
asociadas, donde la oportunidad del reverso de las diferencias temporales puede ser controlada y
es probable que las diferencias temporales no se reversaran en el futuro cercano.

Los activos por Impuestos Diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporales deducibles y por
los créditos tributarios por pérdidas de arrastre no utilizadas, en la medida que sea probable que se
generen utilidades imponibles contra las cuales, las diferencias temporales deducibles y pérdidas
tributarias no utilizadas puedan ser imputadas, salvo cuando el activo por Impuestos Diferidos relacionado
con la diferencia temporal deducible surge del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacién de negocio y, en el momento de la transaccién, no afecta ni las
utilidades contable ni las utilidades o pérdidas imponibles;

Respecto de diferencias temporales deducibles asociadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, los
activos por Impuestos Diferidos son reconocidos solamente en la medida que es probable que las
diferencias temporales seran reversadas en el futuro cercano y habra utilidades imponibles disponibles
contra las cuales se pueden utilizar las diferencias temporales.

3.17 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcidn del criterio del devengo, es decir,
en la medida que sea probable que los beneficios econémicos fluyan a la sociedad matriz y a sus
subsidiarias y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el
efectivo o financiamiento derivado de ello, lo anterior, de acuerdo a lo estipulado en NIC 18.

La sociedad y sus subsidiarias materializan sus ingresos por ventas de bienes y/o servicios a sus clientes
nacionales o extranjeros una vez concluida las faenas o entrega de bienes vinculadas con las actividades
que cada una de ellas pudiere realizar en beneficio propio o del grupo social.

Especificamente en el caso del servicio de transporte maritimo llevado a cabo por la subsidiaria CCNI, no
es factible medir con fiabilidad el grado de avance y los costos para completar los viajes de las naves en
curso a la fecha del balance general. Los ingresos y costos de los servicios de transporte maritimo de
linea regular son reconocidos en los resultados cuando los viajes de las respectivas naves estan
terminados y, consecuentemente, los correspondientes a naves que no han finalizado su viaje al cierre del
periodo, son registrados como “Viajes en Curso” del rubro Ingresos diferidos, (neto de sus costos) criterio
similar a otras sociedades de la industria.
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3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (continuacion)

3.18 Ganancia (pérdida) por accién

La ganancia basica por accién se calcula dividiendo el monto de las ganancias netas del periodo por
numero de acciones ordinarias de la compafiia

En caso de existir emisidon o retiro de acciones durante un periodo, el nimero de acciones ordinarias se
calculara como el promedio de acciones en circulacion durante dicho periodo.

3.19 Dividendos

El articulo N° 79 de la Ley de Sociedades Andnimas de Chile establece que, salvo acuerdo diferente
adoptado en la Junta Ordinaria de Accionistas, por la unanimidad de las acciones emitidas, las sociedades
anonimas abiertas deberan distribuir anualmente como dividendo en dinero a sus accionistas, a prorrata
de sus acciones o en la proporcion que establezcan los estatutos si hubiere acciones preferidas, a lo
menos el 30% de las utilidades liquidas de cada ejercicio, excepto cuando corresponda absorber pérdidas
acumuladas provenientes de ejercicios anteriores.

Los dividendos provisorios y definitivos, se registran como menor “Patrimonio Neto” en el momento de su
aprobacion por el 6rgano competente, que en el primer caso normalmente es el Directorio de la Sociedad,
mientras que en el segundo la responsabilidad recae en la Junta General de Accionistas.

3.20 Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos informa los movimientos de caja realizados durante el ejercicio, determinados por el
método directo. En estos estados de flujos de efectivo se utilizan los siguientes conceptos:

i) Flujos de efectivo

Entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a
plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

ii) Actividades de operacién

Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios del Grupo, asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversidn o financiamiento.

iii) Actividades de inversion

Las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones
no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

iv) Actividades de financiamiento

Actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de
caracter financiero.

3.21 Pagos anticipados
El costo necesario para dejar en operacidon naves y contenedores nuevos, tomados en arriendo de largo

plazo, es conocido como costo de posicionamiento. Este costo es diferido y amortizado durante el periodo
del contrato, criterio similar a otras sociedades de la industria.
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3.22 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacidn financiera los saldos se clasifican en funcidn de sus vencimientos, esto es, como

corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento
superior a dicho periodo.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

a) La composicidén del rubro al 30 de junio de 2009, al 31 de diciembre de 2008 y al 01 de enero de 2008
es la siguiente:

Saldos al
30-06-2009 31-12-2008 01-01-2008

Conceptos MUS$ MUSS$ MUSS$

Efectivo 490 673 35
Saldos en bancos 18.914 17.308 18.386
Depésitos a corto plazo 20.714 55.078 32.722
Otros efectivo y equivalentes al efectivo 3.867 190 85
Total 43.985 73.249 51.228

b) El detalle por tipo de moneda del cuadro anterior es el siguiente:

Los depdsitos a corto plazo vencen en un plazo inferior a tres meses desde su fecha de adquisicidon y
devengan el interés de mercado para este tipo de inversiones de corto plazo. No existen restricciones por
montos significativos a la disposicidn de efectivo.

Saldos al
30-06-2009 | 31-12-2008 | 01-01-2008
Moneda MUS$ MUS$ MUS$

CLP 5.320 5.113 7.680
USsD 30.131 58.754 42.086
EUR 4.888 4.971 766
JPY 85 70 141
Peso Argentino 494 1.165 23
Bolivar Venezuela 899 896 456
Peso Mexicano 191 333 -
Hong Kong Délar 378 175 -
Yen 50 42 76
Colon Costa Rica 6 - -
Otros 1.543 1.730 -
Total 43.985 73.249 51.228
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO (continuacion)

Resumen Partidas de Conciliacion con Flujo de Efectivo

30.06.09
MUS$

Saldo Flujo de Efectivo

Otras partidas de Conciliacion, efectivo y equivalente al efectivo (*)
Efectivo y Equivalente al Efectivo

4.503
43.985
48.488

(*) Corresponde a la linea "Activos financieros a Valor razonable con cambios en resultados y que

corresponden a los Fondos mutuos.

5.- Activo financieros a Valor Razonable

Saldos al
30-06-2009 | 31-12-2008 | 01-01-2008
Moneda MUS$ MUS$ MUS$
Fondos Mutuos 4.503 2.644 7.840
Activos por contratos Derivados
(Forward) 24 _ _
Total 4.527 2.644 7.840

Empresas

Navieras S.A.
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6. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion de este rubro al 30 de junio de 2009, al 31 de diciembre de 2008 y al 01 de enero de
2008 es la siguiente:

Saldos al
Deudores Comerciales y Otras 30-06-2009 31-12-2008 01-01-2008
Cuentas por Cobrar, Neto Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Deudores Comerciales, bruto 82.143 B 101.118 B 115.071 B
Otras cuentas por cobrar, bruto 13.453 312 18.063 312 17.640 347
Total Bruto 95.596 312 119.181 312 132.711 347
Deudores Comerciales, Neto 80.611 - 99.423 - 113.027 -
Otras cuentas por cobrar, Neto 13.453 312 18.063 312 17.640 347
Total Neto 94.064 312 117.486 312 130.667 347

Detalle deudores comerciales Sl B SR AL

MUS$ MUS$ MUS$

Deudores Comerciales Bruto, corriente 82.143 101.118 115.071
Provision Incobrables 1.532 1.695 2.044
Deudores Comerciales Neto, corriente 80.611 99.423 113.027

Los saldos incluidos en este rubro, en general, no devengan intereses.

No existe ningun cliente que individualmente mantenga saldos significativos en relacidén con las ventas o
cuentas a cobrar totales de la Sociedad.
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7. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

7.1 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Empresas

Navieras S.A.

Saldo al
RUT Sociedad Do eta " | Plazo deta | NaTITEZ2 Corrientes No Corrientes
transaccion TR relacion
30-06-2009 31-12-2008 01-01-2008 30-06-2009 31-12-2008 01-01-2008
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cta. Cte. Sin Accionista
Extranjero Peter Doehle Schiffahrts Mercantil vencimiento | subsidiaria 50 50 50 - - -
Agencias Maritimas Agental Cta. Cte. Sin
Extranjero Ltda. Mercantil vencimiento | Asociada 287 320 162 - - -
Antofagasta Terminal Cta. Cte. Sin
99.511.240-K | Internacional S.A. Mercantil vencimiento | Asociada 6 1 10 - - -
Compafiia Sudamericana de Cta. Cte. Sin Accionista
90.160.000-7 Vapores S.A. Mercantil vencimiento | subsidiaria 84 45 1.396 - - -
Cta. Cte. Sin
83.562.400-5 CPT Empresas Maritimas S.A. Mercantil vencimiento | Asociada 30 - - - - -
Sudamericana Agencias Aéreas Cta. Cte. Sin Accionista
92.048.000-4 y Maritimas S.A. Mercantil vencimiento | subsidiaria 11 32 23 - - -
Cta. Cte. Sin
99.567.620-6 | Terminal Puerto Arica S.A. Mercantil vencimiento | Asociada 78 44 25 - - -
Cta. Cte. Sin Otras partes
Extranjero Agencia Selinger Mercantil vencimiento | relacionadas 21 21 21 - - -
Cta. Cte. Sin
Extranjero Aretina S.A. Mercantil vencimiento | Asociada 2 - - - - -
Concesionaria Aeropuerto San Cta. Cte. Sin Otras partes
Extranjero Andrés-Providencia Mercantil vencimiento | relacionadas 15 15 - - - -
Cta. Cte. Sin
Extranjero Consorcio Tayukay C.A. Mercantil vencimiento | Asociadas 118 92 - - - -
Florida International Terminal Cta. Cte. Sin
Extranjero Inc. Mercantil vencimiento | Asociadas - 1 - - - -
Cta. Cte. Sin
Extranjero Inmobiliaria Agemarpe S.A. Mercantil vencimiento | Asociadas 84 92 114 - - -
Cta. Cte. Sin Otras partes
Extranjero Inversiones Maritimas S.A. Mercantil vencimiento | relacionadas - 1 - - - -
Cta. Cte. Sin Otras partes
Extranjero La Javi Inversiones S L Mercantil vencimiento | relacionadas - - - - 1.280 -
Cta. Cte. Sin
Extranjero Maritrans Ltda. Mercantil vencimiento | Asociadas 46 29 7 - - -
Cta. Cte. Sin Otras partes
Extranjero Recursos Profesionales Mercantil vencimiento | relacionadas - 1 - - - -
SCL Terminal Aéreo Santiago Cta. Cte. Sin
96.850.960-8 | S.A. Mercantil vencimiento | Asociadas 16 1 - - - -
Cta. Cte. Sin Otras partes
Extranjero Selinger Estibadores C.A. Mercantil vencimiento | relacionadas 12 - - - - -
Cta. Cte. Sin
Extranjero Transgranel S.A. Mercantil vencimiento | Asociadas 175 175 50 - - -
Cta. Cte. Sin Otras partes
Extranjero Roodeport Shipping Mercantil vencimiento | relacionadas - - - - 605 -
Cta. Cte. Sin Otras partes
Extranjero Jorge Diaz Mercantil vencimiento | relacionadas 5 - - - - -
El Litoral Servicios Portuarios Cta. Cte. Sin
Extranjero S.A. Mercantil vencimiento | Asociadas - - 44 - - -
Cta. Cte. Sin
Extranjero Transuniversal Estibas S.A. Mercantil vencimiento | Asociadas - - 314 - - -
AGUNSA Logistics & Distribution | Cta. Cte. Sin
Extranjero Los Angeles Inc Mercantil vencimiento | Asociadas - - 1.531 - - -
Total 1.040 920 3.747 - 1.885 -
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Empresas

Navieras S.A.

7. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (continuacion)

7.2 Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Saldo al
Descripcion Plazo de la patiraleza Corrientes No Corrientes
R.U.T Sociedad de la . e de I_a’
tepssse o relacién | 30.06-2009 |31-12-2008 | 01-01-2009 | 30-06-2009 |31-12-2008 | 01-01-2008
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cta. Cte. Sin Accionista
90.160.000-7 Compaiiia Sudamericana de Vapores S.A. Mercantil vencimiento subsidiaria 2.900 4.606 - - -
Cta. Cte. Sin
99.567.620-6 | Terminal Puerto Arica S.A. Mercantil vencimiento Asociadas 2 3 8 - -
Cta. Cte. Sin
99.511.240-K Antofagasta Terminal Internacional Mercantil vencimiento Asociadas 1.336 999 739 - -
Cta. Cte. Sin Otras partes
96.915.330-0 Iquique Terminal Internacional Mercantil vencimiento relacionadas 327 394 548 - -
Cta. Cte. Sin
Extranjero Maritrans Colombia Mercantil vencimiento Asociadas 989 754 765 - -
Cta. Cte. Sin
80.010.900-0 Agencias Maritimas Agental Ltda. Mercantil vencimiento Asociadas 46 23 94 - -
Cta. Cte. Sin
96.579.060-8 Agencias Maritimas Unidas S.A. Mercantil vencimiento Asociadas 6 34 129 - -
Cta. Cte. Sin
83.562.400-5 CPT Empresas Maritimas S.A. Mercantil vencimiento Asociadas - 1.008 259 - -
Cta. Cte. Sin
76.037.572-1 CPT Remolcadores S.A. Mercantil vencimiento Asociadas 571 - - - -
Cta. Cte. Sin Otras partes
96.908.970-K San Antonio Terminal Internacional S.A. Mercantil vencimiento relacionadas 473 415 365 - -
Cta. Cte. Sin Otras partes
96.908.930-0 San Vicente Terminal Internacional S.A. Mercantil vencimiento relacionadas 253 250 73 - -
Sudamericana Agencias Aéreas y Maritimas | Cta. Cte. Sin Accionista
92.048.000-4 S.A. Mercantil vencimiento subsidiaria 100 111 51 - -
Cta. Cte. Sin
84.554.900-1 Transportes Maritimos Chiloé Aysén S.A. Mercantil vencimiento Asociadas - 2 - - -
Cta. Cte. Sin Otras partes
Extranjero Adventure Systens Ltd. Mercantil vencimiento relacionadas 4.668 2.975 3.025 - -
Cta. Cte. Sin Otras partes
Extranjero Agencia Selinger Mercantil vencimiento relacionadas 96 - - - -
Cta. Cte. Sin Otras partes
Extranjero Emilio Aguiar Mercantil vencimiento relacionadas 690 671 621 - -
Cta. Cte. Sin Otras partes
Extranjero Inversiones Maritimas S.A. Mercantil vencimiento relacionadas 38 42 54 - -
Cta. Cte. Sin Otras partes
Extranjero Jorge Alberto Diaz Mercantil vencimiento relacionadas - - - - 56
Cta. Cte. Sin Otras partes
Extranjero Mediterranean Intermodal Medinter Mercantil vencimiento relacionadas - 4 - - -
Cta. Cte. Sin Otras partes
Extranjero Minimax Mercantil vencimiento relacionadas 30 39 - - -
Representaciones Transpacificas Transpac Cta. Cte. Sin Otras partes
Extranjero SA de CV Mercantil vencimiento relacionadas 658 377 1.806 - -
Cta. Cte. Sin
96.850.960-8 SCL Terminal Aéreo Santiago S.A. Mercantil vencimiento Asociadas - - 3 - -
Total 13.183 12.707 8.540 - 56

No existen deudas que se encuentren garantizadas.
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7. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (continuacion)

7.3 Transacciones mas significativas y sus efectos en resultados:

Empresas

Navieras S.A.

Los efectos en el Estado de Resultado de las transacciones con entidades relacionadas no consolidables
son los siguientes:

Naturaleza de la

Descripcion de la

Abono (Cargo) a resultados

A SR ECET relacién Transacci6n 30-06-2009 | 30-06-2008
MUS$ MUS$
90.160.000-7 Compafifa Sudamericana de Accionista de Servicios Operativos Pagados (17.8767) (28.407)
o Vapores S.A. subsidiaria Servicios Operativos Cobrados 18.685 25.498
Extranjero Peter Doehle Schiffarhts ?Egggi':tr?ade Servicios operativos pagados (29.078) (33.030)
i Servicios Operativos Pagados 656 2.033
99.511.240-K ,Iﬁ\ntofagqsta ;I'grzjlnal Asociada p g (656) ( )
nternacional S.A. Servicios Operativos Cobrados 116 28
96.915.330-0 Iquique Terminal Internacional Accionista Servicios Operativos Pagados (821) (1.405)
S.A. relacionado Servicios Operativos Cobrados 4 21
Servicios Operativos Cobrados 262 139
99.567.620-6 Terminal Puerto Arica S.A. Asociada
Servicios Operativos Pagados (34) (10)
} Servicios portuarios Cobrados 34 32
83.562.400-5 CPT Empresas Maritimas S. A. Asociada
Servicios portuarios Pagados - -
., Servicios portuarios Cobrados 189 156
80.010.900-0 Agencias Maritimas Agental Ltda. | Asociada
Servicios portuarios Pagados (37) (1.266)
92.048.000-4 Sudamericana Agencias Aéreas y | Accionista de Servicios portuarios Cobrados 557 273
R Maritimas S.A. subsidiaria Servicios portuarios Pagados (219) (106)
i i ioni Servicios portuarios Cobrados 85 181
96.908.970-K ISan Antqnlo I'I'(Ser;\mnal Aclcm_nlstz(aj p
nternacional S.A. relacionado Servicios portuarios Pagados (98) (23)
Sociedad
96.561.050-2 Inmobiliaria Dos Robles S.A. relacionada con Servicios pagados (51) (60)
director
Sociedad
79.567.270-2 Urenda y Cia Ltda. relacionada con Servicios pagados (4) (5)
director
Extranjero Maritrans Colombia Asociada Servicios operativos Pagados (591) (897)
76.037.572-1 CPT Remolcadores S.A. Asociada Servicios Operativos Pagados (24) -
96.908.930-0 San Vicente Terminal Accionista Servicios Operativos Pagados (1) (874)
e Internacional S.A. relacionado Servicios Operativos Cobrados - 2
i iloé Servicios Operativos Pagados (5) (11)
84.554.900-1 | jransporte Maritimo Chilo€ Asociada g
ysen 5.A. Servicios Operativos Cobrados 1 -
Extranjero Conc?S'onar'.a Aer_opuerto san Otras_ partes Servicios Operativos Cobrados 110 57
Andrés-Providencia relacionadas
Extranjero Inversiones Maritimas S.A. Asociada Servicios Operativos Cobrados 66 59
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7. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (continuacion)
7.4 Informacion sobre Directorio y personal clave de la gerencia
a) Directorio

Empresas Navieras S.A. es administrada por un Directorio compuesto por siete miembros, los cuales
permanecen por un periodo de tres afios en sus funciones, pudiendo ser reelegidos.

El Directorio fue elegido en Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 4 de abril de 2008. El
Presidente y Vicepresidente del Directorio, ademas del Comité de Directores, fueron designados en sesion
de directorio de fecha 29 de abril de 2008 como sigue:

Directorio

Presidente Beltran Urenda Zegers
Vicepresidente José Manuel Urenda Salamanca
Directores Claudio Del Bene Casco

Francisco Gardeweg Ossa
Antonio Jabat Alonso

Hernan Soffia Prieto

Juan Fernando Waidele Cortes

Comité de Directores

Beltran Urenda Zegers
Francisco Gardeweg Ossa
Juan Fernando Waidele Cortes

b) Retribucion del Directorio

En conformidad a lo establecido en el articulo 33 de la Ley N° 18.046 de Sociedades Andnimas, la
remuneracion del Directorio es fijada anualmente en la Junta General Ordinaria de Accionistas de
Empresas Navieras S.A. Los beneficios que a continuacién se describen, en lo referente a su metodologia
de determinacion.

La remuneracion vigente del Directorio de Navieras es mensualmente de una dieta de 10 Unidades
Tributarias Mensuales por asistencia a sesiones y 10 Unidades Tributarias Mensuales por concepto de
gastos de representacion, correspondiéndole el doble al Presidente y uno coma cinco veces al
Vicepresidente. Ademas, una participacién del 2% sobre las utilidades anuales para ser distribuido entre
los sefiores Directores, correspondiendo también el doble al Presidente y uno coma cinco veces al
Vicepresidente.

c) Comité de Directores

Cada miembro integrante del Comité de Directores percibe una dieta por asistencia a sesion de un Ingreso
Minimo Mensual.
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7. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (continuacion)
7.4 Informacion sobre Directorio y personal clave de la gerencia (continuacion)

A continuacién se detallan las retribuciones del directorio por el periodo 2009 y 2008:

30-06-2009
Nombre Cargo Periodo de Directorio | COMite de :,;%tsal
e MUS$ Directores $
MUS$

Beltrdn Urenda Zegers Presidente 01 - Ene al 30 - Jun 15 1 16

José Manuel Urenda Salamanca | Vicepresidente 01 - Ene al 30 - Jun 11 - 11

Claudio del Bene Casco Director 01 - Ene al 30 - Jun 7 - 7

Francisco Gardeweg Ossa Director 01 - Ene al 30 - Jun 7 1 8

Antonio Jabat Alonso Director 01 - Ene al 30 - Jun 7 - 7

Hernan Soffia Prieto Director 01 - Ene al 30 - Jun 7 - 7

Juan Fernando Waidele Cortes | Director 01 - Ene al 30 - Jun 7 8

Total 61 3 64

30/06/2008
Nombre Cargo Periodo de Directorio | COMité de :,-l%tsal
e MUS$ Directores $
MUS$

Beltran Urenda Zegers Presidente 01 - Ene al 30 - Jun 15 1 16
José Manuel Urenda Salamanca | Vicepresidente 01 - Ene al 30 - Jun 11 - 11
Claudio del Bene Casco Director 01 - Ene al 30 - Jun 5 - 5
Francisco Gardeweg Ossa Director 01 - Ene al 30 - Jun 7 1 8
Antonio Jabat Alonso Director 01 - Ene al 30 - Jun 7 - 7
Hernan Soffia Prieto Director 01 - Ene al 30 - Jun 7 - 7
Néstor Esquerro Camero Director 01 - Ene al 30 - Abr 3 3
Juan Fernando Waidele Cortes Director 01 - May al 30 - Jun 3 4
Total 58 3 61
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7. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (continuacion)

7.4 Informacion sobre Directorio y personal clave de la gerencia (continuacion)

d) Garantias constituidas por la Sociedad a favor de los Directores

No existen garantias constituidas a favor de los Directores.

e) Retribucion del personal clave de la gerencia

Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia

Personal clave de la gerencia

Nombre Cargo
Franco Montalbetti Moltedo | Gerente General
Rodrigo Faura Soletic Gerente Contralor

Las remuneraciones recibidas por el personal clave de la Gerencia ascienden a MUS$ 217 por el periodo
terminado al 30 de Junio de 2009 (MUS$ 257 en 2008).

- Planes de incentivo al personal clave de la gerencia.
No existen planes de incentivo para el personal clave de la gerencia.
f) Otra informacion

La distribucién del personal de Navieras es la siguiente:

30-06-2009 30-06-2008
Gerentes y
ejecutivos 4 3
Profesionales y
Técnicos 3 2
Trabajadores 5 4
Total 12 9

g) Garantias constituidas por la Sociedad a favor del personal clave de la gerencia
No existen garantias constituidas a favor del personal clave de la gerencia.
7.5 Planes de retribucion vinculados a la cotizacion de la accion

No existen planes de retribuciones a la cotizacion de la accién para el Directorio y personal clave de la
gerencia.
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8. INVENTARIOS
La composicién del saldo de Inventarios se indica en el siguiente cuadro:
30-06-2009 31-12-2008 01-01-2008
Clases de Inventarios MUS$ MUS$ MUS$
Contenedores para la venta 831 803 731
Suministros para la Produccién 892 714 982
Otros Inventarios 10.998 12.147 13.747
Total 12.721 13.664 15.460
Otros inventarios 30-06-2009 31-12-2008 | 01-01-2008
MUS$ MUS$ MUS$
Combustibles 10.924 11.881 13.674
Lubricantes 58 163 73
Contenedores en proceso de importacion 16 103 -
Total 10.998 12.147 13.747

No existen inventarios pignorados como Garantia de cumplimiento de deudas.
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9. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA
Saldos
Clases de Activos Financieros Disponibles para 30-06-2009 31-12-2008 01-01-2008
la Venta MUS$ MUS$ MUS$
Bonos 16.119 16.048 18.254
Total 16.119 16.048 18.254

10. INVERSIONES EN ASOCIADAS CONTABILIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION,
CONTROL CONJUNTO E INFLUENCIA SIGNIFICATIVA

Informacion financiera resumida de asociadas, totalizada

30-06-2009 31-12-2008
Suma de Suma de Suma de Suma de
Activos Pasivos Activos Pasivos
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Corrientes de Asociadas 114.771 100.016 102.910 82.412
No Corrientes de
Asociadas 329.431 344.186 326.058 346.556
Total de Asociadas 444.202 444.202 428.968 428.968
30-06-2009 31-12-2008
MUS$ MUS$
Sumg de Ingresos Ordinarios de 161.329 363.853
Asociadas
Sumg de Gastos Ordinarios de (147.844) (323.998)
Asociadas
Suma de la Ganancia
(Pérdida) Neta de Asociadas D SHAD

A continuacion se presenta un detalle de las inversiones contabilizadas por el método de participacién y
los movimientos en las mismas durante el periodo 2009 y ejercicio 2008.
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10. INVERSIONES EN ASOCIADAS CONTABILIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION, CONTROL CONJUNTO E INFLUENCIA
SIGNIFICATIVA (continuacion)

Aio 2009
L B , sy B Participacién | Diferencia Otro
Movimientos de Inversiones en Pais de Fh:::ii?'laal Pf_\iﬁtg";:la;e:e Porcentaje de Saldo a en Ganancia de Dividendos | Incremento Saldo a
Asociadas Origen [ Participacion |33.12-2008 |Adiciones| (Pérdida) | Conversién | Recibidos | (Decremento) |30-06-2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Mantencion,
explotacion y
desarrollo de
atraque. Puerto
Antofagasta Terminal Internacional S.A. Chile uUsb de Antofagasta. 35,00% 4.481 - 834 - (787) (446) 4.082
Mantencion,
explotacion y
desarrollo de
atraque .Puerto
Terminal Portuario Arica S.A. Chile uUsb de Arica 25,00% 1.602 - 624 - - 1.300 3.526
Maritrans S.A. Colombia uUsb Agente de naves 34,91% 1.082 - 870 - (853) (35) 1.064
Selinger Estibadores C.A. Venezuela uUsb Logistica portuaria 34,03% 151 - 76 - (74) (4) 149
Adm. operacién
Consorcio Tayukay C.A. Venezuela usD terminales 27,93% 650 - 551 - (227) (366) 608
Transdepot Ltda. Colombia usD Transporte 34,91% 18 - 167 - (12) (2) 171
Adm. operacién
Florida Terminal International, Inc U.S.A usb terminales 20,95% 1.059 - 482 - (459) - 1.082
Adm. operacién
Transgranel S.A. Uruguay usb terminales 34,91% 274 - (15) - - - 259
CPT Empresas Maritimas S.A. Chile CLP Equipos 34,91% 26.328 - 2.394 - (1.613) 3.927 31.036
SCL Terminal Aéreo Santiago S.A. Chile usb Terminales aéreos 32,83% 1 - 1.653 (433) - (1.220) 1
Servicios de
Terminales Maritimos S.A. Espafia EUR Transporte 29,68% 9.530 - 383 (59) (388) (520) 8.946
Agencia Maritima Trasatlantica Ltda Portugal EUR Consignaciones 34,91% 75 - (11) - - (11) 53
Servicios de
gestion
Consignaciones y Graneles del Suroeste S.A. | Espafia EUR administrativa 23,27% 424 - - (3) - (27) 394
Inmobiliaria Agemarpe S.A.C. Peru PEN Inmobiliaria 34,91% 314 - 10 - - 5 329
Puerto Varas Shipping Co. Ltd. Isla de Man usD Empresa Naviera 34,91% 5.957 - 309 - - - 6.266
MS DAPHNE Shiffahrtsgesellschaft mbH & Co
KG Alemania UsD Empresa Naviera 34,91% 3.857 - 275 - - - 4.132
MS LETO Shiffahrtsgesellschaft mbH & Co
KG Alemania Usb Empresa Naviera 34,91% 4.221 - 256 - - - 4.477
Totales 60.024 - 8.858 (495) (4.413) 2.601 66.575
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10. INVERSIONES EN ASOCIADAS CONTABILIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION, CONTROL CONJUNTO E INFLUENCIA
SIGNIFICATIVA (continuacion)

Ao 2008
L. : . et ) Participacion | Diferencia Otro
Movimientos de Inversiones en Pais de Fh:::i?)izl P:_\if_'té;:gfedse:e Porcentaje de Saldo a en Ganancia de Dividendos | Incremento Saldo a
Asociadas Origen et Participacion | 931-01-2008 |Adiciones| (Pérdida) Conversién | Recibidos | (Decremento) | 31-12-2008
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Mantencidn,
explotacion y
desarrollo de
atraque. Puerto
Antofagasta Terminal Internacional S.A. Chile usD de Antofagasta. 35,00% 4.180 - 2.585 - (1.974) (310) 4.481
Mantencidn,
explotacion y
desarrollo de
atraque Puerto.
Terminal Portuario Arica S.A. Chile usb de Arica 25,00% 2.179 - 1.255 (1.832) - - 1.602
Maritrans S.A. Colombia usD Agente de naves 34,91% 862 - 891 - (874) 203 1.082
Selinger Estibadores C.A. Venezuela usb Logistica portuaria 34,03% 81 - 70 - - - 151
Adm. operacion
Consorcio Tayukay C.A. Venezuela uUsb terminales 27,93% 275 - 617 - (121) (121) 650
Transdepot Ltda. Colombia usb Transporte 34,91% 70 - 15 - (22) (45) 18
Adm. operacion
Florida International Terminal, Inc U.S.A uUsb terminales 20,95% 1.478 - 961 - (1.380) - 1.059
Adm. operacién
Transgranel S.A. Uruguay usD terminales 34,91% 189 - 85 - - - 274
CPT Empresas Maritimas S.A. Chile CLP Equipos 34,91% 25.339 - 2.268 428 (1.735) 28 26.328
SCL Terminal Aéreo Santiago S.A. Chile usD Terminales aéreos 32,83% 2.817 - (4.292) (127) - 1.603 1
Servicios de
Terminales Maritimos S.A. Espafia EUR Transporte 29,68% 3.695 - 8.844 - (2.701) (308) 9.530
Agencia Maritima Trasatlantica Ltda Portugal EUR Consignaciones 34,91% 107 - (17) - - (15) 75
Servicios de
gestion
Consignaciones y Graneles del Suroeste S.A. Espafia EUR administrativa 23,27% - 1.016 28 - - (620) 424
Inmobiliaria Agemarpe S.A.C. Perd PEN Inmobiliaria 34,91% 325 - 5 - - (16) 314
Puerto Varas Shipping Co. Ltd. Isla de Man uUsb Empresa Naviera 34,91% 5.480 - 1.727 - (1.250) - 5.957
MS DAPHNE Shiffahrtsgesellschaft mbH & Co
KG Alemania uUsb Empresa Naviera 34,91% 2.596 - 1.261 - - - 3.857
MS LETO Shiffahrtsgesellschaft mbH & Co
KG Alemania UsD Empresa Naviera 34,91% 2.774 - 1.447 - - - 4.221
Totales 52.447 1.016 17.750 (1.531) (10.057) 399 60.024
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11. ACTIVOS INTANGIBLES

Empresas

Navieras S.A.

El detalle de los activos intangibles que posee la compaiiia se presenta a continuacion:

Saldo a Saldo a Saldo a
ACTIVOS INTANGIBLES 30-06-2009 31-12-2008 01-01-2008
MUS$ MUS$ MUS$
Clases de Activos Intangibles, Neto
Patentes, marcas registradas y otros derechos, Neto 1.328 1.203 16
Programas informaticos, Neto 4.367 4.059 3.876
Otros Activos intangibles Identificables, Neto 400 504 353
Total Activos Intangibles Identificables, Neto 6.095 5.766 4.245
Plusvalia Adquirida, Neto 9.293 9.293 7.065
Total Activos Intangibles, Neto 15.388 15.059 11.310
Clases de Activos Intangibles, Bruto
Patentes, marcas registradas y otros derechos, Bruto 1.497 1.298 16
Programas informaticos, Bruto 8.101 6.736 5.433
Otros Activos intangibles Identificables, Bruto 456 552 391
Total Activos Intangibles Identificables, Bruto 10.054 8.586 5.840
Plusvalia Adquirida, Bruto 9.293 9.293 7.065
Total Activos Intangibles, Bruto 19.347 17.879 12.905
Clases de Amortizacion Acumulada y Deterioro de
Valor, Activos Intangibles
Amortizacién Acumulada y Deterioro de Valor, Patentes,
marcas registradas y otros derechos 169 95 -
Amortizacién Acumulada y Deterioro de Valor, Programas
informaticos 3.734 2.677 1.557
Amortizacion Acumulada y Deterioro de Valor, Otros Activos
intangibles Identificables 56 48 38
Total Amortizaciéon Acumulada y Deterioro de Valor,
Activos Intangibles. 3.959 2.820 1.595
Saldo a Saldo a Saldo a
Clases de Activos Intangibles, Neto 30-06-2009 31-12-2008 01-01-2008
MUS$ MUS$ MUS$
Activos Intangibles de Vida Finita, Neto 5.953 5.624 4.103
Activos Intangibles de Vida Indefinida, Neto 142 142 142

37




Continuacion Notas a los Estados Financieros Consolidados

Intermedios

Correspondientes al periodo terminado al 30 de junio de 2009

(En miles de ddlares estadounidenses)

11. ACTIVOS INTANGIBLES (continuacion)

Empresas

Navieras S.A.

A continuacion se presenta el movimiento de cada periodo para los activos intangibles

Patentes,
marcas Activos
registradas y Programas Otros intangibles intangibles
otros derechos informaticos identificables identificables

(neto) (neto) (neto) (neto)

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial (valor libros) 01-01-2009 1.203 4.059 504 5.766
Adiciones - 1.213 78 1.291
Desapropiacion - (53) - (53)
Retiros (Bajas) - (4) - 4)
Amortizacién (69) (914) (181) (1.164)
Increm_ento/Dsmmuaon de cambio moneda 194 3 _ 197
extranjera
Otros - 63 (1) 62
Cambios, Total 125 308 (104) 329
Totales al 30.06.2009 1.328 4.367 400 6.095

Patentes,
marcas Activos
registradas y Programas Otros intangibles intangibles
otros derechos informaticos identificables identificables

(neto) (neto) (neto) (neto)
Saldo inicial (valor libros) 01-01-2008 16 3.876 353 4.245
Adiciones 1.267 1.657 177 3.101
Retiros (Bajas) - (173) - (173)
Amortizacion (80) (1.300) (12) (1.392)
Incremento/Disminucién de cambio moneda _ _ _ _
extranjera
Otros - (1) (14) (15)
Cambios, Total 1.187 183 151 1.521
Totales al 31-12-2008 1.203 4.059 504 5.766
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12. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

A continuacién se presenta el detalle de los saldos del rubro al 30 de junio de 2009, 31 de diciembre 2008
y 01 de enero de 2008.

ACTIVOS FIJOS =0 3352;)09 = ;If,sz;’os o 3.:,52;’08
Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Neto

Construccion en Curso, Neto 9.041 4.199 2.605
Terrenos, Neto 67.583 66.686 67.188
Edificios, Neto 35.735 36.057 21.848
Planta y Equipo, Neto 83.071 83.167 90.677
Equipamiento de Tecnologias de la Informacién, Neto 2.552 2.826 2.407
Instalaciones Fijas y Accesorios, Neto 52.672 54.431 59.980
Vehiculos de Motor, Neto 2.764 3.109 1.615
Mejoras de Bienes Arrendados, Neto - - -
Otras Propiedades, Planta y Equipo, Neto 6.739 8.717 3.657
Total 260.157 259.192 249.977
Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Bruto

Construccion en Curso, Bruto 9.041 4.199 2.605
Terrenos, Bruto 67.583 66.686 67.188
Edificios, Bruto 41.350 41.150 25.213
Planta y Equipo, Bruto 120.569 117.126 115.151
Equipamiento de Tecnologias de la Informacién, Bruto 5.913 5.776 4.611
Instalaciones Fijas y Accesorios, Bruto 63.172 62.779 65.347
Vehiculos de Motor, Bruto 4.722 4.693 2.843
Mejoras de Bienes Arrendados, Bruto - - -
Otras Propiedades, Planta y Equipo, Bruto 9.730 10.714 5.136
Total 322.080 313.123 288.094
Clases de Depreciacion Acumulada y Deterioro del

Valor, Propiedades, Planta y Equipo

Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Edificios 5.615 5.093 3.365
Eggirpe;:iacién Acumulada y Deterioro Del Valor, Planta y 37.498 33.959 24.474
Eauipamiento de Tecnolosias de Ia Informacién 3.361 2.950 2.204
B e e tre ce Vel
3§$;?CIaC|On Acumulada y Deterioro de Valor, Vehiculos de 1.958 1.584 1.228
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Mejoras de _ . _
los Bienes Arrendados

Depreciacion Acumulada y Deterioro Del Valor, Otros 2.991 1.998 1.479
Total 61.923 53.932 38.117
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12. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS (continuacion)
El detalle de los movimientos al 30 de junio de 2009 es el siguiente:
Equnpc_) Instalaciones “ Otras
. g - Planta y | computacional - Vehiculos .
Construccion Edificios - fijasy propiedade
Terrenos equipo y de A de motor Total
en curso (neto) " .. accesorios s, plantay
(neto) comunicacion (neto) (neto) e
(neto) qauip
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial (valor libros) 4.199 66.686 36.057 83.167 2.826 54.431 3.109 8.717 | 259.192
Adiciones 5.299 35 8 4.421 217 318 153 1.096 11.547
Desapropiacion - - - (32) (5) (1) (18) (10) (66)
Enajenaciones - - - - (2) (1) (28) - (31)
Retiros (Bajas) - - - 9) (77) (2) (21) (2.538) (2.647)
Gastos por Depreciacion - - (479) (4.971) (416) (2.139) (491) (526) (9.022)
Incremento/Decremento en
cambio moneda extranjera (14) 862 149 86 9 32 60 - 1.184
Otros Incrementos
(Decrementos) (443) - - 409 - 34 - - 0
Total 9.041 67.583 35.735 83.071 2.552 52.672 2.764 6.739 | 260.157
El detalle de los movimientos al 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:
Equnpc_) Instalaciones “ Otras
. g - Planta y | computacional - Vehiculos .
Construccion Edificios - fijasy propiedade
Terrenos equipo y de A de motor Total
en curso (neto) - . accesorios s, plantay
(neto) comunicacion (neto) (neto) rLiom
(neto) quip
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial (valor libros) 2.605 67.188 21.848 90.677 2.407 59.980 1.615 3.657 | 249.977
Adiciones 1.680 1.323 11.868 2.489 978 1.789 1.816 5.746 27.689
Desapropiaciones - - (6) (78) - (33) (19) - (136)
Enajenaciones - (4.132) (90) (2.307) (10) (25) (30) (35) (6.629)
Retiros (Bajas) - (8.040) - (20) (49) (3.325) (62) (306) [(11.802)
Gastos por Depreciacion - - (994) (9.844) (765) (3.886) (790) (568) [(16.847)
Incremento/Decremento en
cambio moneda extranjera (4) (1.085) (178) (114) (16) (69) (30) (5) (1.501)
Otros Incrementos
(Decrementos) (82) 11.432 3.609 2.364 281 - 609 228 18.441
Total 4.199 66.686 36.057 83.167 2.826 54.431 3.109 8.717 | 259.192

No se han registrado estimaciones de costos por desmantelamiento, retiro o rehabilitacidn, ni han existido

deterioros del valor de propiedades, planta y equipo.

13. PROPIEDADES DE INVERSION

Las propiedades de inversidon corresponden a terrenos y parte de un bien raiz arrendadas como oficinas
pertenecientes a la subsidiaria indirecta AGUNSA Europa S.A. con asiento legal en Madrid Espafia, que son
considerados en su totalidad por parte de esa asociada para obtener rentas. Vale decir, los ingresos por
las rentas que se obtienen fluyen directamente como beneficios econdmicos para la misma, considerando
en todo caso que los contratos suscritos con las partes arrendadoras le aseguran ingresos fiables en el
corto y largo plazo, lo que va en concordancia con la plusvalia del lugar en que se encuentran tales bienes.
El modelo de costo corresponde al valor de inversidon menos depreciaciones acumuladas (del bien raiz), no
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@ Navieras S.A.

afectandole, pérdidas por deterioro. Se considera que el modelo de costo satisface en su valor de libros el
valor razonable de las propiedades de inversidon. Los importes correspondientes a las rentas de
arrendamiento de estos bienes han sido registrados en otros ingresos de operacion y ascienden
al 30 de Junio de 2009 a MUSD 95 mientras que el importe de

gastos directos de operacion de las propiedades de inversion asciende a MUSD 2 y se presentan
en gastos de administracion dentro del Estado de Resultados Integrales. Cada uno de los bienes
inmuebles se deprecia utilizando el método lineal.

13. PROPIEDADES DE INVERSION (continuacién)

CONCEPTOS 30.06.09 31.12.08
MUS$ MUS$

Propiedades de inversion neto modelo del costo, saldo 4.780 2.513

inicial

Adiciones 2.428

Gastos por depreciacion (125) (61)

Incremento (decremento) en el cambio moneda 50 (100)

extranjera

Propiedades de inversion neto modelo del costo, saldo 4.705 4,780

final

Detalle valorizado de los bienes incluidos en el rubro, al 30.06.09 y saldo de vida util:

MADRID CADIZ ALGECIRAS TOTAL
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Valor Terreno 1.617 393 561 2.571
Valor Edificio, bruto 800 603 856 2.259
Amortizado al 30.06.09 (67) 24) (34) (125)
Valor Neto Edificio 733 579 822 2.134
Valor Neto Total al 30.06.09 2.350 972 1.383 4.705
Vida util Edificio (saldo anos) 23 24 24
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Empresas

Navieras S.A.

14. IMPUESTOS DIFERIDOS

El origen de los impuestos diferidos se describe a continuacion:

Activos por Impuestos Pasivos por Impuestos
Diferencia temporal 30-06-2009 | 31-12-2008 | 01-01-2008 30-06-2009 | 31-12-2008 | 01-01-2008
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Depreciaciones 76 53 2 5.353 6.026 101
Posicionamientos - - - 745 906 684
Provisidén cuentas incobrables 610 610 424 - - -
Provision vacaciones 152 148 131 - - -
Viajes en curso 52 67 93 - - -
Amortizaciones - - - 337 277 218
Indemnizacién afios de servicio 581 597 658 - 33 37
Activos en leasing - - - 6 3 -
Dif. Activo Fijo 7.988 6.221 7.642 11.256 10.759 18.291
Obligaciones Leasing(neto) 162 168 102 - - -
Revaluacién propiedad 634 580 - 4.015 3.971 1.043
Pérdida Tributaria 11.141 6.839 12.163 - - -
Servidumbres 29 24 28 21 21 21
Cuentas por pagar Itochu Co 271 264 - - - -
Valor Inversiones EERR - 3 4 - 1 1
Contratos onerosos 5.189 5.189 - - - -
Otros 449 578 903 5.200 4.516 5.133
Total 27.334 21.341 22.150 26.933 26.513 25.529
15. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS
Tasa efectiva y conciliacién 2009
uss %

Resultado antes de impuesto (9.751)
Impuesto a la renta 2.129

Resultado después