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ACTIVOS
Activos Corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo
Otros activos financieros
Otros activos no financieros
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Activos no Corrientes

Otros activos financieros
Activos intangibles distintos de plusvalia
Propiedades, planta y equipo

Total activos no corrientes

Total Activos

Las notas adjuntas nimeros 1 al 22 forman parte integral de estos estados financieros

Nota

()
(10)

(6)
)

(10)
(8)
9)

30.09.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
4.235 5.832
405 392
3.515 2.010
5.943 3.133
277 -
- 78
14.375 11.445
11.916 12.268
741 842
130.656 130.482
143.313 143.592
157.688 155.037
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30.09.2011 31.12.2010
PATRIMONIO NETO Y PASIVOS Nota MUS$ MUS$
Pasivos Corrientes
Otros pasivos financieros - 27
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar (12) 3.231 870
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas @) 1.564 915
Pasivos por impuestos corrientes 275 -
Otros pasivos no financieros (12) - 865
Total pasivos corrientes 5.070 2.677
Pasivos no Corrientes
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas @) 76.981 77.014
Pasivos por impuestos diferidos (11 6.644 6.991
Total pasivos no corrientes 83.625 84.005
Total pasivos 88.695 86.682
Patrimonio
Capital emitido (13) 30.005 30.005
Ganancias acumuladas 38.988 38.350
Patrimonio total 68.993 68.355
Total de Patrimonio y Pasivos 157.688 155.037

Las notas adjuntas nimeros 1 al 22 forman parte integral de estos estados financieros
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Estados de Resultados Integrales por Funcién

Por los periodosde nueve y tres meses terminados al 30 de septiembre de 2011 y 2010

(Expresado en miles de délares estadounidenses (MUS$))

01.01.2011 01.01.2010  01.07.2011 01.07.2010

Estado de Resultados Integrales por Funcién Nota 30.09.2011 30.09.2010  30.09.2011  30.09.2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos de actividades ordinarias (14) 15.239 14.796 3.733 5.069
Costo de ventas (7.598) (7.156) (2.290) (2.492)
Ganancia bruta 7.641 7.640 1.443 2.577
Gastos de administracion (661) (625) (199) (307)
Otras ganancias (14) 23 90 - -
Ingresos financieros (14) 234 201 65 121
Costos financieros (15) (3.484) (4.580) (815) (1.531)
Diferencias de cambio (15) (345) (165) (178) 43
Ganancia , antes de impuestos 3.408 2.561 316 903
Gasto por impuestos a las ganancias (16) (750) (462) (79) (180)
Ganancia procedente de operaciones continuadas
2.658 2.099 237 723
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones
discontinuadas - - - -
Ganancia 2.658 2.099 237 723
Ganancia por accion
Ganancia por accion basica
Ganancia por accién basica en operaciones continuadas US$/a 3,544 2,800 0,316 0,970
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones US$/a
discontinuadas - - - -
Ganancia por accion basica US$/a 3,544 2,800 0,316 0,970
Ganancia por accion diluidas
Ganancia diluida por accioén US$/a 3,544 2,800 0,316 0,970
Ganancia (pérdida) diluida por accién procedentes de
operaciones discontinuadas US$/a - - - -
Ganancia diluida por accién US$/a 3,544 2,800 0,316 0,970

Las notas adjuntas nimeros 1 al 22 forman parte integral de estos estados financieros
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Estados de Resultados Integrales por Funcion

Por los periodosde nueve y tres meses terminados al 30 de septiembrede 2011 y 2010

(Expresado en miles de délares estadounidenses (MUS$))

01.01.2011 01.01.2010  01.07.2011 01.07.2010
30.09.2011 30.09.2010  30.09.2011  30.09.2010

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Ganancia 2.658 2.099 237 723
Otro resultado integral - - -
Resultado integral total 2.658 2.099 237 723

Las notas adjuntas nimeros 1 al 22 forman parte integral de estos estados financieros
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Estados de Cambios en el Patrimonio

Por los periodosde nueve meses terminados al 30 de septiembre de 2011y 2010

(Expresado en miles de délares estadounidenses (MUSS$))

Capital emitido Ganancia Patrimonio total
acumuladas
MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial 01.01.2011 30.005 38.350 68.355
Incremento (disminucién) por cambios
en politicas contables - - -
Incremento (disminucién) por correccion
de errores - - -
Saldo inicial reexpresado 30.005 38.350 68.355
Cambios en patrimonio
Resultado integral
Ganancia (pérdida) - 2.658 2.658
Otro resultado integral - - -
Resultado integral - 2.658 2.658
Dividendos - (2.020) (2.020)
Incremento (disminucién) por transferencias y
Otros cambios - - -
Total de cambios en el patrimonio - 638 638
Saldo final al 30.09.2011 30.005 38.988 68.993

Las notas adjuntas nimeros 1 al 22 forman parte integral de estos estados financieros
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Estados de Cambios en el Patrimonio

Por los periodos de nueve meses terminados al 30 de septiembre de 2011y 2010

(Expresado en miles de délares estadounidenses (MUSS$))

Capital Ganancia Patrimonio
emitido acumuladas total
MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial 01.01.2010 30.005 38.743 68.748
Incremento (disminucion) por cambios
en politicas contables - - -
Incremento (disminucion) por correccion
de errores - - -
Saldo inicial reexpresado 30.005 38.743 68.748
Cambios en patrimonio
Resultado integral
Ganancia (pérdida) - 2.099 2.099
Otro resultado integral - - -
Resultado integral - 2.099 2.099
Dividendos - (2.413) (2.413)
Incremento (disminucion) por transferencias y
Otros cambios - - -
Total de cambios en el patrimonio - (314) (314)
Saldo final 30.09.2010 30.005 38.429 68.434

Las notas adjuntas nimeros 1 al 22 forman parte integral de estos estados financieros
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Estados de Flujo de Efectivo Indirecto

Por los periodos terminados al 30 de septiembre de 2011 y 2010

(Expresado en miles de délares estadounidenses (MUS$))

30.09.2011 30.09.2010
Estado de Flujo de Efectivo Indirecto MUS$ MUS$
Flujo de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades de Operacién
Ganancia 2.658 2.099
Ajustes por conciliacion de ganancias
Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias 750 462
Ajustes_por disminuciones (incrementos) en cuentas por cobrar de origen (2.812) 755
comercial
Ajustes disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de la
o . (1.618) -
actividades de la operaciones
Ajustes por (incrementos) disminuciones en cuentas por pagar de origen 2 361 (141)
comercial
Ajustes incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las 649 )
actividades de la operaciones
Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacién 4.766 4.384
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 3.908 4.498
Total de ajustes por conciliacion de ganancia 8.004 9.958
Intereses pagados (3.566) (4.580)
Impuesto a las ganancias pagado (970) (437)
Flujo de efectivo netos procedentes de actividades de operacion 6.126 7.040
Flujo de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades de Inversion
Compras de propiedades, planta y equipo (4.838) (581)
Flujo de efectivo netos utilizados en actividades de inversion (4.838) (581)
Flujo de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades de Financiacion
Dividendos pagados (2.885) (3.411)
Flujo de efectivo netos utilizados en actividades de financiacion (2.885) (3.411)
Incremento (disminucién)Neto en el Efectivo y Equivalentes al Efectivo (1.597) 3.048
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Principio del Periodo 5.832 16.821
Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo
Saldo Final 4.235 19.869

Las notas adjuntas nimeros 1 al 22 forman parte integral de estos estados financieros
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Notas a los Estados Financieros Intermedios
30 de septiembrede 2011 y 2010

(en miles de dolares estadounidenses (MUS$))

Nota 1 - Informaciéon General

Transelec Norte S.A. (en adelante la “Sociedad”, la “Compafiia” o “Transelec Norte™) es una sociedad
anénima abierta y tiene domicilio social en Avenida Apoquindo N° 3721, piso 6, comuna Las Condes,
ciudad de Santiago en la Republica de Chile. La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores
de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile bajo el N° 939.

El giro de la Sociedad es la explotacion y el desarrollo de sistemas eléctricos, de su propiedad o de
terceros, destinados al transporte o transmision de energia eléctrica, pudiendo para tales efectos, adquirir
ylo gozar las concesiones y permisos respectivos y ejercer todos los derechos y facultades que la
legislacion vigente confiera a las empresas eléctricas.

La Compairiia estd controlada por Transelec S.A. en forma directa, y por ETC Holdings Ltd. en forma
indirecta.

Los estados financieros de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2010, fueron aprobados por su Directorio en sesién celebrada el dia 16 de marzo de 2011 v,
posteriormente presentados a la Junta Ordinaria de Accionistas con fecha 28 de abril de 2011 quien
aprobd los mismos.

La emision de los presentes estados financieros fue aprobada por el Directorio en Sesién Ordinaria N° 92
del 16 de noviembrede 2011.
Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Contables
Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los periodos presentados, a
menos que se indique lo contrario.
2.1 Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales

de Informacion Financiera (IFRS) emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB),
incluyendo la IAS 34 — Informacion financiera intermedia incorporada en las IFRS.

12
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Notas a los Estados Financieros Intermedios

30 de septiembrede 2011 y 2010

(en miles de dolares estadounidenses (MUS$))

Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

2.1

2.2

Bases de preparacién de los estados financieros (continuacion)

Las cifras de estos estados financieros y sus notas se encuentran expresadas en miles de dolares de
los Estados Unidos de Norteamérica, moneda funcional de la Sociedad.

En la preparacién de estos estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones contables
criticas para cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos y gastos. También la Administracion
gjercio su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables. Las areas que involucran un
mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimaciones son
significativos para los estados financieros se describen en la Nota N° 4.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Sociedad.

Nuevas normas e interpretaciones emitidas y no vigentes

A continuacion se presenta un resumen de nuevas normas, interpretaciones y mejoras a las IFRS
emitidas por el IASB que no han entrado en vigencia al 30 de septiembre de 2011, segln el
siguiente detalle:

IFRS 7 - Instrumentos financieros: informacion a revelar

En octubre de 2010, el IASB emiti6é un conjunto de modificaciones para ayudar a los usuarios de
los estados financieros a evaluar su exposicion a las transferencias de activos financieros, analizar
el efecto de sus riesgos en la situacion financiera de la entidad y promover la transparencia, en
particular sobre las transacciones que involucran la securitizacion de activos financieros.

Las entidades estan obligadas a aplicar las modificaciones en los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de julio de 2011. A la fecha, la Compafiia esta evaluando el posible impacto que su
adopcidn tendra en sus estados financieros.

IFRS 9 - Instrumentos financieros

Pasivos financieros

Con fecha 28 de octubre de 2010, el IASB incorpor6 en la IFRS 9 el tratamiento contable de los
pasivos financieros, manteniendo los criterios de clasificacion y medicion existentes en la IAS 39

para la totalidad de los pasivos con excepcién de aquellos para los cuales la entidad haya utilizado
la opcién de valor razonable.

13
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Notas a los Estados Financieros Intermedios

30 de septiembrede 2011 y 2010

(en miles de dolares estadounidenses (MUS$))

Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

2.2

Nuevas normas e interpretaciones emitidas y no vigentes (continuacion)
IFRS 9 - Instrumentos financieros (continuacion)
Pasivos financieros(continuacién)

Las entidades cuyos pasivos sean valorizados mediante la opcién de valor razonable deberan
determinar el monto de las variaciones atribuibles al riesgo de crédito y registrarlas en el patrimonio
si ellas no producen una asimetria contable.

Las entidades estan obligadas a aplicar las modificaciones en los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2013.

A la fecha, la Compafiia estd evaluando el posible impacto que su adopcion tendra en sus estados
financieros.

Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicion

En noviembre de 2009, el IASB emitid la IFRS 9, "Instrumentos financieros", primer paso en su
proyecto para reemplazar la IAS 39, "Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicion”. La
IFRS 9 introduce nuevos requisitos para clasificar y medir los activos financieros que estan en el
ambito de aplicacion de la IAS 39. Esta nueva regulacion exige que todos los activos financieros se
clasifiquen en funcién del modelo de negocio de la entidad para la gestion de los activos financieros
y de las caracteristicas de flujo de efectivo contractual del activo financiero. Un activo financiero se
medira por su costo amortizado si se cumplen dos criterios: (a) el objetivo del modelo de negocio es
de mantener un activo financiero para recibir los flujos de efectivo contractuales, y (b) los flujos de
efectivo contractuales representan pagos de principal e intereses. Si un activo financiero no cumple
con las condiciones antes sefialadas se mediré a su valor razonable. Adicionalmente, esta normativa
permite que un activo financiero que cumple con los criterios para valorarlo a su costo amortizado
se pueda designar a valor razonable con cambios en resultados bajo la opcién del valor razonable,
siempre que ello reduzca significativamente o elimine una asimetria contable. Asimismo, la IFRS 9
elimina el requisito de separar los derivados implicitos de los activos financieros principales. Por
tanto, requiere que un contrato hibrido se clasifique en su totalidad en costo amortizado o valor
razonable.

La IFRS 9 requiere en forma obligatoria y prospectiva que la entidad efectle reclasificaciones de
los activos financieros cuando la entidad modifica el modelo de negocio.

14
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TRANSELEC NORTE S.A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios

30 de septiembrede 2011 y 2010

(en miles de dolares estadounidenses (MUS$))

Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

2.2

Nuevas normas e interpretaciones emitidas y no vigentes (continuacion)
IFRS 9 - Instrumentos financieros (continuacidon)

Bajo la IFRS 9, todas las inversiones de renta variable se miden por su valor razonable. Sin
embargo, la Administracion tiene la opcion de presentar directamente las variaciones del valor
razonable en patrimonio en el rubro “Cuentas de valoracion”. Esta designacién se encuentra
disponible para el reconocimiento inicial de un instrumento y es irrevocable. Los resultados no
realizados registrados en “Cuentas de valoracién”, provenientes de las variaciones de valor
razonable no deberén ser incluidos en el estado de resultados.

La IFRS 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2013,
permitiendo su adopcion con anterioridad a esta fecha. La IFRS 9 debe aplicarse de forma
retroactiva, sin embargo, si se adopta antes del 1 de enero 2012, no necesita que se reformulen los
periodos comparativos.

A la fecha, la Compariia esta evaluando el posible impacto que su adopcion tendra en sus estados
financieros.

IFRS 13 “Medicion del valor justo”

IFRS 13 establece una Unica fuente de guia sobre la forma de medir el valor razonable, cuando
éste es requerido o permitido por IFRS. No cambia cuando una entidad debe usar el valor
razonable. La norma cambia la definicion del valor razonable - Valor razonable: El precio que
podria ser recibido al vender un activo o el precio que podria ser pagado al liquidar un pasivo en
una transaccion habitual entre participantes del mercado en la fecha de valorizacién (un precio de
salida). Adicionalmente incorpora algunas nuevas revelaciones.

IAS 12 “Impuesto a las ganancias”

IAS12 introduce una refutable presunciéon que impuestos diferidos sobre inversiones en
propiedades medidas a valor justo seran reconocidos en una base de ventas (sales basis), a menos
que la entidad tenga un modelo de negocio que pueda indicar que la inversidn en propiedades sera
consumida durante el negocio. Si se consume, una base de consumo debe ser adoptada. La mejora
ademas introduce el requerimiento que impuestos diferidos sobre activos no depreciables medidos
usando el modelo de revaluacion en IAS 16 debe siempre ser medido en una base de ventas. Su
aplicacidn es obligatoria para periodos anuales que comienzan en o después de julio de 2012.
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2.3 Transacciones en moneda extranjera

231

232

2.3.3

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros han sido preparados en dolares estadounidenses, que corresponde a la
moneda funcional de la Sociedad.

Transacciones y saldos

Las operaciones que realiza la Sociedad en una moneda distinta de su moneda funcional se
registran a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccién. Durante el ejercicio,
las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra
vigente a la fecha de cobro o pago se registran como diferencias de cambio en el estado de
resultados. Asimismo, al cierre de cada periodo, la conversion de los saldos a cobrar 0 a pagar
en una moneda distinta de la moneda funcional de la sociedad, se realiza al tipo de cambio de
cierre. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas
partidas y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados.

Tipos de cambio y unidad de indexacion

Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos pactados en unidades de fomento
(“UF™), fueron convertidos a délaresutilizando los siguientes tipos de cambios y valores de
UF respectivamente:

30.09.2011 31.12.2010

us$ US$
$ 0,00192 0,00213
UF 42,1893 45,8442

2.4 Informacion financiera por segmentos operativos

La Sociedad gestiona su operacion sobre la base de su Gnico segmento operativo: transmision de
energia eléctrica.
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2.5

Propiedades, planta y equipo

Los componentes de las Propiedades, planta y equipo se valorizan a su costo de adquisicion, neto de
su correspondiente depreciacién acumulada y de las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado. Adicionalmente al precio pagado por la adquisicién de cada elemento, el costo
también incluye, en su caso, todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo
en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion. Los gastos financieros devengados durante el periodo de construccion que sean
directamente atribuibles a la adquisicién, construccion o produccion de activos calificados, que son
aquellos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso, son
capitalizados. La tasa de interés utilizada es la correspondiente al financiamiento especifico o, de no
existir, la tasa media de financiamiento de la sociedad.

Los desembolsos futuros a los que Transelec Norte deber& hacer frente en relacién con el cierre,
retiro, restauracion y similares de sus instalaciones se incorporan al valor del activo por el valor
actualizado, reconociendo contablemente la correspondiente provision. La Administracion revisa
anualmente su estimacion sobre los mencionados desembolsos futuros, aumentando o
disminuyendo el valor del activo en funcién de los resultados de dicha estimacion.

Las obras en curso se traspasan a activos en explotacion una vez finalizado el periodo de prueba
cuando se encuentran disponibles para su uso, a partir de cuyo momento comienza su depreciacion.

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejora que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida util de los bienes se capitalizan como mayor
costo de los correspondientes bienes. Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que
aumentan la vida til del bien, o su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los
respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados. Los
gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacion, se registran directamente en
resultados como costo del periodo en que se incurren.

Los items de Propiedades, planta y equipo, neto en su caso del valor residual del mismo, son
depreciados distribuyendo linealmente el costo de los diferentes elementos que los componen entre
los afios de vida Util estimada, que constituye el periodo en el que la Sociedad espera utilizarlos. La
vida util de los bienes del activo fijo y valores residuales se revisan anualmente.
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2.5 Propiedades, planta y equipo(continuacion)

A continuacidn se presentan los periodos de vida Util expresados en afios para lasprincipales clases
de Propiedades, planta y equipo:

Grupo de activos Intervalo de vida Util estimada
Minimo Maximo
Construccion y obras de infraestructura 20 50
Maquinarias y equipos 15 40
Otros 3 15

2.6 Activos intangibles
2.6.1 Servidumbres

Los derechos de servidumbre se presentan a costo historico. Dichos derechos no tienen una
vida util definida, por lo cual no estaran afectos a amortizacion. Sin embargo, la vida util
indefinida es objeto de revisién en cada ejercicio para el que se presente informacion, para
determinar si la consideracion de vida atil indefinida sigue siendo aplicable. Estos activos se
someten a pruebas de deterioro anualmente.

2.6.2 Programas informaticos

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los
costos en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico.
Estos costos se amortizan en forma lineal durante sus vidas Utiles estimadas que comprenden
entre tres y cinco afios.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se
reconocen en estado de resultados cuando se incurre en ellos. Los costos directamente
relacionados con la produccion de programas informaticos Unicos e identificables
controlados por la Sociedad, y que es probable que vayan a generar beneficios econémicos
superiores a los costos durante mas de un afio, se reconocen como activos intangibles.
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2.7

2.8

Deterioro de valor de activos no financieros

Los activos que tienen una vida atil indefinida, por ejemplo, los terrenos y las servidumbres, no
estan sujetos a depreciacion o amortizacién y se someten anualmente a pruebas de pérdidas por
deterioro del valor. Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de
pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el
importe en libros puede no ser recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su
importe recuperable.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la
ventay su valor de uso.

A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo
para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

Las pérdidas por deterioro de las operaciones continuadas se reconocen en el estado de resultados
en las categorias de gastos acorde con la funcion de los activos deteriorados.

Los activos no financieros, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a
cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida, en cuyo caso el
reverso no podrd ser superior al monto originalmente deteriorado. Los reversos son reconocidos en
el estado de resultados.

Arrendamientos

Los arrendamientos en los que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad se clasifican como financieros. Los otros arrendamientos que no cumplan
con este criterio se clasifican como operativos.

La determinacion de si un acuerdo es o contiene un arrendamiento se realiza sobre la base de la
sustancia del acuerdo a la fecha del mismo. Para ello se considera si el cumplimiento del acuerdo
depende de determinado activo o activos o si el acuerdo contiene un derecho a usar el activo, aun si
ese derecho no esté especificamente indicado en el acuerdo.
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2.8

29

Arrendamientos (continuacion)
2.8.1 La Compafiia como arrendador
Arrendamientos operativos

Las cuotas de arrendamiento operativo de estos contratos se reconocen como ingreso en
forma lineal durante el plazo del mismo.

Arrendamientos financieros

Estos contratos son valorizados al valor presente de las cuotas a tasa efectiva, lo que implica
incluir los gastos asociados al origen del contrato.

Activos Financieros

En el momento de reconocimiento inicial la Sociedad valoriza todos los activos financieros a valor
razonable y los clasifica en cuatro categorias:

- Deudores por ventas y Otras cuentas por cobrar incluyendo Cuentas por cobrar a empresas
relacionadas: son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se
negocian en un mercado activo. Después de su reconocimiento inicial, estos activos se
registran a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

- Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: son aquellos instrumentos no derivados con
pagos fijos o determinables y fechas fijas de vencimiento y las que la Compafiia tiene
intencidon y capacidad de mantener hasta su vencimiento. En las fechas posteriores a su
reconocimiento inicial se contabilizan al costo amortizado segun se ha definido en el parrafo
anterior.

Durante los periodos cubiertos por estos estados financieros no se mantuvo activos
financieros en esta categoria.

- Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados: incluye la
cartera de negociacion y aquellos activos financieros que han sido designados como tales en
el momento de su reconocimiento inicial y que se gestionan y evallan segun el criterio de
valor razonable. Se valorizan en el estado de situacion financiera consolidado por su valor
razonable y las variaciones en su valor se registran directamente en resultados en el momento
que ocurren.
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2.9

Activos Financieros(continuacion)

Durante los periodos cubiertos por estos estados financieros no se mantuvo activos
financieros en esta categoria.

Inversiones disponibles para la venta: son los activos financieros que se designan
especificamente como disponibles para la venta o aquellos que no encajan dentro de las tres
categorias anteriores. Estas inversiones figuran en el estado de situacién financiera por su
valor razonable cuando es posible determinarlo de forma fiable. En el caso de participaciones
en sociedades no cotizadas, normalmente el valor de mercado no es posible determinarlo de
forma fiable, por lo que, cuando se da esta circunstancia, se valoran por su costo de
adquisicién o por un monto inferior si existe evidencia de su deterioro.

Las variaciones del valor razonable, netas de su efecto fiscal, se registran con cargo o abono a
una Reserva del Patrimonio denominada “Activos financieros disponibles para la venta”
hasta el momento en que se produce la enajenacion de estas inversiones, momento en el que
el monto acumulado en este rubro referente a dichas inversiones es imputado integramente en
el estado de resultados. En caso de que el valor razonable sea inferior al costo de adquisicion,
si existe una evidencia objetiva de que el activo ha sufrido un deterioro que no pueda
considerarse temporal, la diferencia se registra directamente en el estado de resultados.

Las compras y ventas de activos financieros se contabilizan utilizando la fecha de negociacién.

Los activos financieros son eliminados (dados de baja) cuando, y sélo cuando:

a)
b)

expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o

la Compaifiia ha cedido los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo
financiero o retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo
financiero, pero asume la obligacion contractual de pagar los flujos de efectivo a uno 0 méas
receptores, dentro de un acuerdo de traspaso y la Compafiia (i) ha cedido de manera
sustancial todos los riesgos y beneficios asociados al activo, o (ii) no ha transferido ni
retenido de manera sustancial todos los riesgos y beneficios asociados al activo, pero ha
cedido el control del activo.
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2.9

Activos Financieros (continuacion)

Se evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero
0 un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se considera deteriorado si,y solo si, existe una
evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o més eventos que han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y ese hecho tiene un impacto en los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que pueden
calcularse de manera fiable.

Los indicadores de deterioro incluyen, entre otros, indicadores de que los deudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o
retrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que sufra quiebra u otra
reorganizacion financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucién
de los flujos de efectivo futuros estimados, tales como por ejemplo los atrasos de pago.

Para los activos financieros valorizados a costo amortizado la cuantia de la pérdida por
deterioro se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente
de los flujos de efectivo futuros estimados. El valor en libros del activo se reduce mediante el
uso de una cuenta de provision y el importe de la pérdida se reconoce en estado de
resultados. Si, en un periodo posterior, el importe de la pérdida estimada aumenta o
disminuye a causa de un acontecimiento producido después de que el deterioro fue
reconocido, la pérdida por deterioro reconocida previamente se aumenta o se reduce
ajustando la cuenta de la provision. Si el castigo se recupera posteriormente, la recuperacion
se reconoce en el estado de resultados.

En el caso de titulos de capital clasificados como disponibles para la venta, para determinar si
los titulos han sufrido pérdidas por deterioro se considerara si ha tenido lugar un descenso
significativo o prolongado en el valor razonable de los titulos por debajo de su costo. Si
existe cualquier evidencia de este tipo para los activos financieros disponibles para venta, la
pérdida acumulada determinada como la diferencia entre el costo de adquisicion y el valor
razonable corriente, menos cualquier pérdida por deterioro del valor en ese activo financiero
previamente reconocido en las pérdidas o ganancias se elimina del patrimonio neto y se
reconoce en el estado de resultados. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en el
estado de resultados por instrumentos de patrimonio no se revierten a través del estado de
resultados.
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2.10

211

2.12

2.13

Efectivo y equivalentes al efectivo

Bajo este rubro del estado de situacién financiera se registra el efectivo en caja, depdsitos a plazo y
otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son facilmente convertibles en importes
determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Capital social
El capital social esta representado por acciones ordinarias de una sola clase y un voto por accion.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones se presentan en
el patrimonio neto como una deduccion, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar. La Compafiia determina la clasificacion de
sus pasivos financieros en el momento de reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros son reconocidos inicialmente por su valor razonable y en el caso de
los préstamos incluyen también los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se valorizan posteriormente a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se valorizan posteriormente a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida de la
deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Impuesto a la renta corriente e impuestos diferidos

El resultado por impuesto a las ganancias del ejercicio, se determina como la suma del impuesto
corriente de la Sociedad que resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre la base imponible
del ejercicio, una vez aplicadas las deducciones que tributariamente son admisibles, mas la
variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos tributarios, tanto por pérdidas
tributarias como por deducciones.
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2.13

Impuesto a la renta corriente e impuestos diferidos Financieros (continuacion)

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo, que se calculan utilizando las tasas impositivas
gue se espera estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos de activo o pasivo que no
provengan de combinaciones de negocio, se registran en resultados o en rubros de patrimonio neto
en el estado de situacion financiera, en funcion de donde se hayan registrado las ganancias o
pérdidas que lo hayan originado.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen Unicamente cuando se
considera probable que existan ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar las
deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos tributarios.

El importe en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha de presentacion
de estados financieros y se reduce en la medida en que ya no es probable que suficientes ganancias
tributarias estén disponibles para que todos o parte de los activos por impuestos diferidos sean
utilizados. Activos por impuestos diferidos no reconocidos, también son revisados en cada fecha de
cierre y se reconocen en lamedida en que sea probable que los beneficios imponibles futuros
permitan que el activo por impuestos diferidos sea recuperado.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de plusvalias compradas y de aquellas cuyo origen
estd dado por la valorizacion de las inversiones en filiales, asociadas y entidades bajo control
conjunto, en las cuales Transelec Norte pueda controlar la reversion de las mismas y es probable
gue no se reviertan en un futuro previsible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valorizardn a las tasas de impuesto que se espera
sean aplicables en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se liquide, basandose en las
tasas (y leyes) tributarias que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas a la fecha de cierre
de estados financieros.
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2.14

2.15

Provisiones

Las provisiones para restauracion medioambiental, retiro de activos, costos de reestructuracion,
contratos onerosos, litigios y otras contingencias se reconocen cuando:

- La Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados;

- Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;
- El importe puede ser estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios
para liquidar la obligacién usando la mejor estimacion de la Sociedad. La tasa de descuento
utilizada para determinar el valor actual refleja las evaluaciones actuales del mercado, en la fecha
del balance, del valor temporal del dinero, asi como el riesgo especifico relacionado con el pasivo
en particular, de corresponder. El incremento en la provision por el paso del tiempo se reconoce en
el rubro gasto por intereses.

A la fecha de emisién de estos estados financieros Transelec Norte no tiene obligaciones que
requieren constituir provisién para restauracion ambiental.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, es
decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes,
los de vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante contratos de
crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse
COMO pasivos Nno corrientes.
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2.16

2.17

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios corresponden principalmente a los ingresos provenientes de la
comercializacion de la capacidad de transmision eléctrica de las instalaciones de la Sociedad, dentro
de los cuales se incluye el servicio de transmisién prestado no facturado al cierre del periodo, el que
se valoriza al precio de venta segun lo estipulado en los contratos vigentes y los informes de peaje
emitidos por el Centro de Despacho Econdmico de carga del Sistema Interconectado del Norte
Grande (CDEC-SING).

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad
y es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad.

Distribucion de dividendos

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Sociedad se reconocen como un pasivo en los estados
financieros en el periodo en que son declarados y aprobados por los accionistas de la Sociedad o
cuando se configura la obligacion correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes.

La politica utilizada para la determinacion de la utilidad liquida distribuible aprobada en sesion de
directorio N° 78 de fecha 30 de septiembre de 2010, no considera ajustes a la Ganancia (Pérdida)
atribuible a los Tenedores de instrumentos de Participacion en el Patrimonio Neto de la
Controladora.

Nota 3 - Politica de Gestién de Riesgos

3.1

Riesgo financiero

La Compariia estd expuesta a los siguientes riesgos como resultado de mantener instrumentos
financieros: riesgos de mercado (riesgo de tasa de interés; de tipo de cambio y otros precios que
impactan los valores de mercado de los instrumentos financieros), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

Los siguientes son una descripcion estos riesgos y de su gestion:
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Nota 3 - Politica de Gestion de Riesgos (continuacion)

3.1

Riesgo financiero (continuacién)

3.1.1 Riesgo de mercado

Riesgo de mercado es definido para estos fines, como el riesgo de que el valor justo o flujos
futuros de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de cambios en las tasas de interés, tipos de
cambio y cambios en los precios del mercado debido a otros factores distintos a tasas de
interés o tipo de cambio como precios de las acciones, precios de materias primas o
diferenciales de créditos.

La politica de tesoreria de la Sociedad regula las inversiones y endeudamiento, procurando
limitar el impacto de los cambios en la valoracion de monedas y de las tasas de interés sobre
los resultados netos de la empresa mediante:

a)

b)

c)

La Inversion de los excedentes de caja en instrumentos cuyos plazos de vencimiento
no superan los 90 dias.

La contratacién de forwards y otros instrumentos de tal forma de mantener una
posicion de cambio equilibrada.

Financiamiento de largo plazo otorgado por su matriz Transelec S.A. a tasa fija.

3.1.1.1 Riesgo de tasa de interés

Sobre activos: dado el plazo promedio de recuperacion de inversiones que no supera
los 45 dias, el impacto de variaciones en la tasa de interés no es significativo sobre
los resultados de la Sociedad.

Sobre pasivos: la Sociedad no mantiene al 30 de septiembre de 2011 pasivos
financieros significativos a excepcién de un préstamo de su matriz indirecta
Transelec Holdings Rentas Limitada a tasa fija, por lo que las variaciones en las tasas
de interés no impactan su resultado.
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Nota 3 - Politica de Gestién de Riesgos (continuacion)

3.1

Riesgo financiero (continuacién)

3.11

3.1.2

3.1.3

Riesgo de mercado (continuacion)
3.1.1.2 Riesgo de tipo de cambio

La moneda funcional de la Compafiia es el délar estadounidense y la mayor parte
de sus transacciones se realiza en esta moneda. La exposicion a riesgo de tipo de
cambio por transacciones expresadas en otras monedas (principalmente el peso
chileno) es minimo. En términos de calce de moneda el balance al 30 de septiembre
de 2011, de la Sociedad presenta un pasivo neto en pesos chilenos, equivalente a
US$ 2,2 millones. Esta exposicion en pesos se traduce en un resultado por
diferencia de cambio de aproximadamente US$42 mil por cada $ 10 de variacion en
la paridad peso - ddlar.

Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar provenientes de
la actividad comercial, este riesgo es histéricamente muy limitado en la industria dado la
naturaleza de negocio de los clientes de la Compafiia y el corto plazo de cobro a los clientes
hace que no acumulen montos muy significativos.

Sin  embargo, existe concentracion de ingresos de transmision dado queun
83,5%(determinados sobre la base de la facturacion) de los ingresos de la Compafiia proviene
de dos principalesclientes.Sin embargo, dados los mecanismos de compensacion de flujos de
energia en el sistema, este porcentaje podria ser inferior.

Respecto del riesgo de inversion de los excedentes de caja, estos pueden ser invertidos en
bancos o instituciones financieras con limites establecidos por cada entidad de acuerdo al
capital y clasificacidn de riesgo de cada entidad financiera, en plazos que no exceden los 90
dias.

Riesgo de liquidez

a) Riesgo asociado a la gestién de la Sociedad

Riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sociedad no pueda satisfacer una demanda de dinero

en efectivo para el pago de una deuda al vencimiento. El riesgo de liquidez incluye también
el riesgo de no poder liquidar activos en forma oportuna a un precio razonable.
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Nota 3 - Politica de Gestién de Riesgos (continuacion)

3.1

Riesgo financiero (continuacién)

3.1.3 Riesgo de liquidez (continuacion)
La Compafiia para garantizar que es capaz de reaccionar a las oportunidades de inversion rapidamente,
asi como a pagar sus obligaciones en las fechas de vencimiento, mantiene un alto nivel de liquidez. La

principal fuente de liquidez es el efectivo y equivalente de efectivo, asi como las cuentas por cobrar.

Por otra parte, la Compafiia cuenta con una linea de crédito disponible otorgada por su matriz,
Transelec S.A. que le permite enfrentar cualquier necesidad de caja.

b) Riesgo asociado a la reliquidacion de ingresos tarifarios del sistema de transmision

troncal

En virtud del DFL N°4/20.018 del Ministerio de Economia, fomento y Reconstruccion, en sus
articulos nameros 81, 101, 104 y 106, y disposiciones complementarias, Transelec Norte tiene
derecho a percibir provisionalmente los ingresos tarifarios reales del sistema troncal que se
produzcan en cada periodo. Para que Transelec Norte recaude su remuneracién establecida en el
inciso primero, articulo N°101 del referido DFL N°4/20.018, reliquida mensualmente los ingresos
tarifarios percibidos en forma provisional de conformidad a los cuadros de pagos preparados por
el CDEC (Centro de despacho econémico de carga) respectivo, mediante el cobro o pago a las
diferentes empresas propietarias de medios de generacion.

La Sociedad podria enfrentar el riesgo de no recaudar oportunamente los ingresos de parte de
algunas de las empresas propietarias de medios de generacién establecidos en los cuadros de pago
del CDEC, lo que puede transitoriamente afectar la situacion de liquidez de la Sociedad. En este
sentido, y en opinién de la Sociedad, la labor que realiza Transelec Norte respecto de la referida
recaudacion no consiste en la gestion de cobro de lo suyo sino que en la mera recaudacion y pago
a terceros de créditos y deudas que le son absolutamente ajenos y que, con excepcion de los
ingresos tarifarios esperados, pertenecen a las empresas generadoras.

Nota 4 - Estimaciones y Juicios o Criterios Criticos de la Administracion

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de
acuerdo con las circunstancias.

La Sociedad efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables resultantes
por definicion pocas veces seran iguales a los resultados reales. Las estimaciones y supuestos que tienen
un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en el préximo afio
se presentan a continuacion:
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Nota 4 - Estimaciones y Juicios o Criterios Criticos de la Administracion (continuacion)

- La estimacion de valores recuperables de activos para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro de los mismos;

- Las vidas Utiles y valores residuales de las propiedades, planta y equipo e intangibles;

Nota 5 - Efectivo y Equivalentes al Efectivo

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010 es la siguiente:

Clases de efectivo y equivalentes al efectivo 30.09.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Saldos en bancos 10 205
Depositos a corto plazo 3.890 3.534
Fondos Mutuos 335 2.093
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 4.235 5.832

El detalle de efectivo y equivalente al efectivo, por tipo de moneda es el siguiente:

Detalle del efectivo y equivalente al efectivo Moneda 30.09.2011 31.12.2010

MUS$ MUS$
Monto del efectivo y equivalente al efectivo $ 345 4,727
Monto del efectivo y equivalente al efectivo Us$ 3.890 1.105
Total 4.235 5.832

Nota 6 -Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

La composicidon del rubro al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010 es la siguiente:

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto Saldos al

corriente 30.09.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$

Deudores comerciales, neto corriente 5.943 3.133

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Neto

Corriente 5.943 3.133

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de reporte es el valor en libros de cada clase de
cuenta por cobrar mencionada. La Sociedad no solicita colaterales en garantia.
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Nota 7 - Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Las transacciones con empresas relacionadas por prestacion de servicios son de pago/cobro inmediato 0 a
30 dias, y no estan sujetas a condiciones especiales.

Los traspasos de fondos de corto plazo desde y hacia la matriz, que no correspondan a cobro o pago de
servicios, se estructuran bajo la modalidad de cuenta corriente mercantil, estableciéndose para el saldo
mensual una tasa de interés variable, de acuerdo a las condiciones del mercado.

Las transacciones que se efectlan con partes relacionadas se ajustan a condiciones de equidad similares a
las que habitualmente prevalecen en el mercado. Estas operaciones se ajustan a lo establecido en los
articulos N° 44y 49 de la Ley N° 18.046, sobre Sociedades Anénimas.

7.1 Saldosy transacciones con entidades relacionadas
7.1.1 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010 es la

siguiente:
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas Saldos corrientes al
RUT Sociedad Concepto 30.09.2011  31.12.2010
MUS$ MUS$
76.555.400-4  Transelec S.A. (Matriz)  Cuenta corriente 277 -
Total 277 -

7.1.2 Cuentas por pagar a entidades relacionadas

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010 es la

siguiente:
Cuentas por pagar a entidades relacionadas Saldos corrientes al
RUT Sociedad Concepto 30.09.2011  31.12.2010
MUS$ MUS$
76.555.400-4  Transelec S.A. (Matriz)  Cuenta corriente 1.564 915
Total 1.564 915
Cuentas por pagar a entidades relacionadas Saldos no corrientes al
RUT Sociedad Concepto 30.09.2011  31.12.2010
MUS$ MUS$
76.555.400-4 Transelec S.A. (Matriz) Préstamo - 77.014
76.559.580-0 Transelec Holdings
Rentas Limitada Préstamo 76.981 -
(Matriz indirecta)
Total 76.981 77.014
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Nota 7 - Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas.(continuacién)

7.1 Saldosy transacciones con entidades relacionadas(continuacion)

7.1.2 Cuentas por pagar a entidades relacionadas(continuacion)

El saldo de cuentas por pagar a entidades relacionadas no corrientes corresponde al 31 de diciembre de
2010 al préstamo otorgado por su matriz directa (Transelec S.A.) para la adquisicion de activos de
transmisidn eléctrica a la sociedad Gasatacama Generacion Ltda. en julio de 2003. En el mes de mayo de
2011 Transelec Norte pago dicho préstamo a Transelec S.A. utilizando fondos obtenidos de otro préstamo
otorgado por su matriz indirecta Transelec Holdings Rentas Limitada. EI préstamo otorgado por Transelec
devengaba intereses a una tasa anual de 7,875% hasta el 30 de mayo de 2011 y a contar de esa fecha el
nuevo préstamo devenga intereses a una tasa de 4,17%.

7.1.3 Transacciones con relacionadas y sus efectos en resultados

En la tabla siguiente se presentan las operaciones mas significativas y sus efectos en
resultados en los periodos terminados al 30 de septiembre de 2011 y 2010.

Transacciones mas significativas y sus efectos en resultados

RUT Sociedad Concepto 2011 Efecto en 2010 Efecto en
resultado resultado
cargo/(abono) cargo/(abono)
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
76.555.400-4 Transelec S.A. Devengo y pago
de intereses 2.751 2.751 4.924 4.924
76.555.400-4 Transelec S.A.  Servicios
recibidos 1.629 1.629 1.559 1.559

Durante el ejercicio 2010 se realiz6 la cesion del Proyecto en construccién denominado
Solucién de Transmisién Linea 220 kv, Pan de Azucar - Andacollo desde Transelec S.A. a
Transelec Norte S.A.Las instalaciones que componen el pafio de conexion de la Subestacion,
como sus demas activos, la linea Pan de Azlcar Andacollo, asi como sus derechos y
servidumbres que la protegen y amparan, todos propiedad de Transelec S.A fueron
transferidos el 29 de diciembre de 2010 a Transelec Norte S.A. por un precio total de US$
14.593.047. El contrato subyacente por Solucién de Transmision de Transelec Norte S.A. con
la Minera Carmen de Andacollo fue considerado como arrendamiento financiero (ver Nota

10).
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Nota 7 - Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas.(continuacion)

7.2 Directorio y Gerencia de la Sociedad

Transelec Norte S.A. es administrada por un Directorio compuesto por nueve miembros, los cuales
permanecen en sus funciones por un periodo de dos afios, pudiendo ser reelegidos. El actual
Directorio fue elegido en Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 24 de agosto de 2010.

7.2.1 Remuneracion del Directorio

En conformidad a lo establecido en el articulo N° 8 de los Estatutos de la Sociedad, los

directores no son remunerador por sus funciones.

7.2.2 Remuneracion del Equipo Gerencial

El equipo gerencial de la Sociedad no es remunerado por la Sociedad.

Nota 8 - Activos Intangibles

El detalle del rubro al 30 de septiembre de 2011 y 31 diciembre de 2010es el siguiente:

Activos intangibles neto 30.09.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Programas informaticos 34 135
Servidumbres 707 707
Activos intangibles identificables neto 741 842
Activos intangibles bruto 30.09.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Programas informaticos 194 194
Servidumbres 707 707
Activos intangibles identificables bruto 901 901
Amortizacion acumulada y deterioro del valor, activos 30.09.2010 31.12.2010
intangible MUS$ MUS$
Programas informaticos (160) (59)
Servidumbres - -
Amortizacién acumulada y deterioro del valor, activo intangible (160) (59)
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Nota 8 - Activos Intangibles(continuacion)

El detalle de vidas utiles aplicadas en el rubro intangible al 30 de septiembre de 2011 y al 31 de diciembre

de 2010 es el siguiente:

Vidas Utiles estimadas

Vida o tasa maxima

Vida o tasa minima

Programas informaticos
Servidumbres

5 afios

Indefinida

3 afios
Indefinida

El movimiento de intangibles al 30 de septiembre de 2011y 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:

2011
Movimientos en activos intangibles Programas Servidumbres,  Activos intangibles
informéticos, neto neto identificables, neto
MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 01.01.2011 135 707 842
Adiciones - - -
Retiros - - -
Amortizacién (101) - (101)
Saldo final activos intangibles identificables
al 30.09.2011 34 707 741
2010
Movimientos en activos intangibles Programas Servidumbres,  Activos intangibles
informaéticos, neto neto identificables, neto
MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 01.01.2010 135 707 842
Adiciones - - -
Retiros - - -
Amortizacién - - -
Saldo final activos intangibles identificables
al 31.12.2010 135 707 842

El cargo a resultados por amortizacién de intangibles se presenta en Costo de ventas.
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Nota 9 - Propiedades, Planta y Equipo
9.1 Detalle de los rubros

La composicion de este rubro al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010 es la siguiente:

Clases de propiedades, plantas y equipos, neto 30.09.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Terrenos 2.957 2.957
Construcciones y obras de infraestructura 109.586 108.091
Maquinarias y equipos 18.110 19.431
Otros 3 3
Total 130.656 130.482

30.09.2011 31.12.2010

Clases de propiedades, plantas y equipos, bruto MUS$ MUS$
Terrenos 2.957 2.957
Construcciones y obras de infraestructura 129.085 124.246
Maquinarias y equipos 24.371 24.371
Otros 3 3
Total 156.416 151.577
Depreciacién acumulada de propiedades, plantas 30.09.2011 31.12.2010
Yy equipos MUS$ MUS$
Construcciones y obras de infraestructura (19.499) (16.155)
Maquinarias y equipos (6.261) (4.940)
Total (25.760) (21.095)
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Nota 9 - Propiedades, Planta y Equipo (continuacion)

9.2

Reconciliacién de cambios en propiedades plantas y equipos

El siguiente cuadro muestra el detalle de cambios en propiedad plantas y equipos, por clase de activos en
los afios terminados al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010

9.3

Periodo 2011
Terrenos  Construcciones  Maquinarias Otras Propiedades
y obras de y propiedades plantas y
infraestructura equipos plantas y equipos  equipos, neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial al 01.01.2011 2.957 108.091 19.431 3 130.482
Adiciones - 4.838 - - 4.838
Desapropiaciones - - - - -
Retiros - - - - -
Traspaso a cuentas a cobrar - - -
por arriendo financiero
Depreciacion - (3.343) (1.321) - (4.664)
Pérdida por deterioro - - - - -
Saldos al 30.09.2011 2.957 109.586 18.110 3 130.656
Ao 2010
Terrenos  Construcciones  Maquinarias Otras Propiedades
y obras de y propiedades plantas y
infraestructura equipos plantas y equipos  equipos, neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial al 01.01.2010 2.957 111.295 20.812 3 135.067
Adiciones - 13.949 2 - 13.951
Retiros - (102) - - (101)
Traspaso a cuentas a cobrar
por arriendo financiero - (12.594) - - (12.594)
Depreciacion - (4.458) (1.383) - (5.841)
Perdida por deterioro - - - - -
Saldos al 31.12.2010 2.957 108.091 19.431 3 130.482

Informacién adicional sobre propiedad, planta y equipo

La politica de reconocimiento de costos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion de Propiedad,
planta y equipo se encuentra basada en la obligacién contractual de cada proyecto. Dado lo anterior
la Compaiiia no ha efectuado estimacion por este concepto ya que no posee actualmente obligacion

legal ni contractual.
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Nota 9 - Propiedades, Planta y Equipo (continuacion)
9.3 Informacion adicional sobre propiedad, planta y equipo (continuacion)

La Sociedad no posee Propiedades, planta y equipo que estén afectadas como garantias al
cumplimiento de obligaciones.

Transelec Norte S.A. tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que
estan sujetos los diversos elementos de sus Propiedades, planta y equipo, asi como las posibles
reclamaciones que se le puedan presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas
polizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos. Adicionalmente, esta
cubierta la pérdida de beneficios que podria ocurrir como consecuencia de una paralizacion.

Nota 10 - Arrendamientos

10.1 Arriendos financieros por cobrar

Saldos al
30.09.2011 31.12.2010
MUS$ M$
Arriendos financieros por cobrar corrientes 405 392
Arriendos financieros por cobrar no corrientes 11.521 11.828
Total 11.926 12.220

La Sociedad mantiene en otros activos no financieros corrientes y no corrientes bienes que han sido
construidos a peticion expresa del arrendatario. Por lo tanto se han traspasado todos los riesgos y
beneficios al momento de poner en marcha el bien.

30.09.2011
Periodo afios Valor nominal Interés por recibir Valor presente
MUS$ MUS$ MUS$
Menos que 1 405 531 936
1-5 1.564 1.710 3.274
Mas que 5 9.957 5.837 15.794
Total 11.926 8.078 20.004
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Nota 10 — Arrendamientos (continuacion)

10.1 Arriendos financieros por cobrar (continuacion)

31.12.2010
Periodo afios Valor nominal Interés por recibir Valor presente
MUS$ MUS$ MUS$
Menos que 1 392 544 936
1-5 1.283 1.523 2.806
Més que 5 10.545 4.417 14.962
Total 12.220 6.484 18.704

10.2 Arriendos operativos por cobrar

Por arrendamientos operativos de bienes de la Sociedad se han percibido en el periodo 2011 la
suma de MUS$ 1.194 y en el periodo 2010 la suma de MUS$ 1.072. Los contratos de estos
arrendamientos de terrenos e instalaciones comunes, ubicadas en el Sistema Interconectado del
Norte Grande (SING) son con: Gas Atacama Generacién Ltda.,, Compafiia Eléctrica de Tarapaca
S.A. (CELTA), Electroandina S.A., Empresa Eléctrica de lquique (ELIQSA) y Minera Spence y
estaran vigentes hasta que los arrendatarios retiren sus instalaciones o hagan uso de las de la
Compaiiia, plazo que se estima que se extendera mas alla del afio 2018.

A continuacion se presentan los montos a cobrar de acuerdo al vencimiento de cada contrato.

Contratos Hasta 1 afio Entre 1y5afios  Mas de 5 afios
MUS$ MUS$ MUS$

Arriendo de instalaciones y terrenos 1.592 6.368 23.880

Total 1.592 6.368 23.880

10.3 Sociedad como arrendatario

La Sociedad en calidad de arrendataria no mantiene contratos vigentes a la fecha.
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Nota 11 - Impuestos Diferidos

El origen de los impuestos diferidos registrados al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010 es
el siguiente:

11.1 Pasivos por impuestos diferidos

Pasivos por impuestos diferidos 30.09.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Activos fijos depreciables 4.729 7.059
Leasing 2.027 -
Activos intangibles (330) (336)
Terrenos 268 268
Otros (50) -
Pasivos por impuestos diferidos 6.644 6.991

11.2 Movimiento en estado de situacién financiera

Los movimientos de impuesto diferido del estado de situacion financiera son los siguientes:

Movimientos en pasivo por impuestos diferidos 30.09.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$

Pasivos por impuestos diferidos, saldo inicial 6.991 7.375

Incremento (decremento) en pasivos por impuestos (347) (384)

diferidos

Cambios en el pasivo por impuestos diferidos, Total (347) (384)

Pasivos por impuestos diferidos, Saldo final 6.644 6.991

Nota 12 - Acreedores Comerciales y Otros Pasivos no Financieros

El detalle de este rubro al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:

Importes de acreedores comerciales Saldos al

y otras cuentas por pagar Corrientes No corrientes
30.09.11 31.12.10 30.09.11 31.12.10

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Acreedores comerciales 3.231 870 - -

Otros pasivos no financieros - 865 - -

Total acreedores comerciales y otras

cuentas por pagar 3.231 1.735 - -
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Nota 13 - Patrimonio Neto

13.1

13.2

13.3

13.4

13.5

Capital suscrito y pagado

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010 el capital social autorizado, suscrito y
pagado asciende a MUS$ 30.005.

NUmero de acciones suscritas y pagadas

Al 30 de septiembre de 2011 el capital de la Sociedad esta representado por 750.125 acciones sin
valor nominal, de un voto por accion.

No se han producido emisiones ni rescates de acciones en los periodos presentados.
Dividendos

Con fecha 28 de abril de 2010, se celebrd la junta ordinaria de accionistas de la sociedad, en la que
se acordd aprobar la distribucion como dividendo definitivo por el afio 2009, la suma de
US$3.411.166,93, equivalente a US$4,54746 por accion, dividendo que serd pagado a partir del 30
de abril de 2010. Dicho dividendo fue integramente pagado antes de 31 de diciembre de 2010.

Con fecha 28 de abril de 2011, se celebrd la junta ordinaria de accionistas de la sociedad, en la que
se acordd aprobar la distribucion como dividendo definitivo por el afio 2010, la suma de
US$2.885.478,70, equivalente a US$3,84666 por accion, dividendo que sera pagado a partir del 27
de mayo de 2011. Dicho dividendo fue integramente pagado antes de 30 de septiembre de 2011.

Otras reservas

Al 30 de septiembre de 2011y 31 de diciembre de 2010 no existen saldos en este rubro.

Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Sociedad

El objetivo de la Sociedad es mantener un adecuado equilibrio que permita mantener un suficiente
monto de capital para apoyar sus operaciones y proporcionar un prudente nivel de apalancamiento,
optimizando el retorno de sus accionistas y manteniendo una sélida posicion financiera.

Los requerimientos de capital son incorporados por su matriz en base a las necesidades de

financiamiento de la Sociedad, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado y cumpliendo con
los resguardos financieros establecidos en los contratos de deuda vigentes.
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Nota 14 - Ingresos

14.1 Ingresos ordinarios

El siguiente es el detalle de los ingresos ordinarios por los periodos de 9 meses terminados al 30 de

septiembre de 2011 y 2010.
Ingresos ordinarios 30.09.2011 30.09.2010
MUS$ MUS$
Ingresos contractuales 15.239 14.796
Total ingresos ordinarios 15.239 14.796

14.2 Otros ingresos de operacién

El siguiente es el detalle de otros ingresos por los periodos de 9 meses terminados al 30 de

septiembre de 2011 y 2010.

Otros ingresos de operacion 30.09.2011 30.09.2010
MUS$ MUS$
Otras ganancias 23 90
Ingresos financieros 234 201
Total 257 291

Nota 15 - Composicion de Resultados Relevantes

15.1 Gastos por naturaleza

El siguiente es el detalle de los principales costos y gastos de operacion y administracién de la
Sociedad por losperiodos de 9 meses terminados al 30 de septiembre de 2011 y 2010.

Gastos por naturaleza 30.09.2011 30.09.2010
MUS$ MUS$
Gastos de operacién y mantencion 2.710 2.677
Depreciaciones y amortizaciones 4,766 4.384
Total 7.476 7.061
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Nota 15 - Composicion de Resultados Relevantes (continuacion)

15.2 Resultados financieros

El siguiente es el detalle del resultado financiero por losperiodos de 9 meses terminados al 30 de

septiembre de 2011 y 2010.
Resultado financiero 30.09.2011 30.09.2010
MUS$ MUS$
Intereses bancarios 119 201
Intereses leasing 115 -
Ingresos financieros 234 201
Gastos por préstamos matriz (3.484) (4.580)
Otros gastos financieros - -
Gastos financieros (3.484) (4.580)
Diferencia de cambio (345) (165)
Total Resultado Financiero (3.595) (4.544)

Nota 16 - Resultado por Impuesto a las Ganancias

El cargo a resultados por impuesto a las ganancias asciende a MUS$ 750 en el periodo 2011 y MUS$ 462
en el periodo 2010, seguln el siguiente detalle:

Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias por parte corrientey  30.09.2011 30.09.2010
diferida (presentacion) MUS$ MUS$
Gastos por impuestos corrientes, total (1.097) (721)
Gastos por impuestos diferidos, total 347 259
Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias (750) (462)
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Nota 16 - Resultado por Impuesto a las Ganancias (continuacion)

El siguiente cuadro muestra la conciliaciéon entre la determinacion de impuesto a las ganancias que
resultaria de aplicar tasa efectiva para el periodo 2011 y 2010.

Conciliacidn del gasto por impuestos utilizando la tasa legal 30.09.2011 30.09.2010
con el gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva MUS$ MUS$

Gasto por impuestos utilizando la tasa legal (682) (435)
Efecto impositivo de tasa en otras jurisdicciones - -
Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente -

Ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal, total (68) (27)
Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva (750) (462)
Conciliacion de la tasa impositiva legal con la tasa impositiva 30.09.2011 30.09.2010
efectiva % %
Tasa impositiva legal 20,0 17,0
Ajustes a la tasa impositiva legal, Total 2,0 1,0
Tasa impositiva efectiva 22,0 18,0

Nota 17 - Utilidad por Accién

La utilidad por accién basica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los accionistas de la Sociedad
entre el promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion en el afio, excluyendo, de existir, las
acciones comunes adquiridas por la Compariia y mantenidas como acciones de tesoreria.

Ganancia basica por accion 30.09.2011 30.09.2010

Ganancia (MUSS$) 2.658 2.099
Promedio ponderado de nimero de acciones, basico 750.125 750.125
Ganancias Basicas por Accion (US$/a) 3,544 2,800

No existen transacciones o conceptos que generen efecto dilutivo.
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Nota 18- Informacién por Segmento

La Sociedad se dedica exclusivamente a la prestacién de servicios asociados con la transmision eléctrica.
Para ello cuenta con activos que se encuentran dispuestos entre la Region de Arica y Parinacota, y hasta la
Regién de Antofagasta, los cuales forman el sistema de Transmisién de Transelec Norte.

El servicio de transmision de electricidad esta bajo el marco legal que rige al sector eléctrico en Chile, y
que define los sistemas de transmision; clasifica las instalaciones de transmision en tres categorias
(Sistema de Transmision Troncal, Sistema de Subtransmision y Sistemas Adicionales) y, establece un
esquema de acceso abierto para los dos primeros sistemas y para las lineas adicionales que hagan uso de
servidumbres y las que usen bienes nacionales de uso publico en su trazado, con lo cual las respectivas
instalaciones pueden ser utilizadas por terceros bajo condiciones técnicas y econdémicas no
discriminatorias. Ademas, la Ley fija los criterios y procedimientos mediante los cuales se determinara la
retribucion que el propietario de las instalaciones de transmisién tiene derecho a percibir

Los ingresos de la Sociedad provenientes del Sistema Troncal estn constituidos por el “Valor Anual de la
Transmision por Tramo” (VATT), que se calcula cada 4 afios sobre la base de la “anualidad del valor de la
inversion” (AVI), mas los “costos de operacidn, mantenimiento y administracion” (COMA) para cada uno
de los tramos que conforman el sistema troncal.

El valor anual del sistema de subtransmision (VASTX) es calculado cada cuatro afios. Se basa en la
valorizacidn de instalaciones econémicamente adaptadas a la demanda y esta conformado por los costos
estandares de inversién, mantencion, operacion y administracion, mas las pérdidas medias de energia y
potencia de dichas instalaciones adaptadas.

El ingreso por el transporte en los sistemas adicionales se establece en contratos privados entre las partes,
que principalmente son generadores y usuarios no sometidos a regulacién de precios. El objeto principal
de los sistemas adicionales es permitir a los generadores inyectar su produccion al sistema eléctrico, y a
retirarla a los grandes clientes.

La Ley hace esta division por sistema de tal manera que la tarificacion sea la adecuada en cada caso. No
obstante, las instalaciones en una cierta tension (220 KV, por ejemplo) son del mismo tipo, sean estas
troncales, de subtransmisién, o adicionales. Es tan asi que una instalacion de 220 KV requiere un
determinado tipo de mantenimiento, dado, fundamentalmente, por su ubicacion geografica, su cercania al
Océano, el tipo de clima, etc., pero en ningln caso ese mantenimiento depende de si acaso esa instalacion
de 220 KV es troncal, subtransmision o adicional. Con respecto a la operacion, sucede exactamente lo
mismo: esa operacion es realizada por el correspondiente CDEC con independencia de si acaso esa
instalacion de 220 KV es troncal, subtransmision o adicional. Asi, para la Sociedad la clasificacion de una
instalacion como troncal, subtransmisién o adicional resulta ser una mera separacion para efectos de
tarificacion, no distinguiéndose otras consecuencias en esa clasificacion.
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Nota 18 - Informacién por Segmento (continuacion)

La administracion de la Compafiia analiza el negocio desde una perspectiva de un conjunto de activos de
transmisién que permiten prestar servicios a su cartera de clientes En consecuencia, la asignacion de
recursos Yy las medidas de performance se analizan en términos agregados.

Sin perjuicio de lo anterior, la gestion interna considera criterios de clasificacion de los ingresos y costos,
para efectos meramente descriptivos pero en ningln caso de segmentacion de negocio.

En consecuencia, para efectos de la aplicacion de la NIIF 8, se define como el Gnico segmento operativo
para Transelec Norte S.A., a la totalidad del negocio ya descrito.

Informacién sobre productos y servicios

Acumulado
30.09.2011 30.09.2010
MUS$ MUS$
Ingresos contractuales 15.239 14.796
Total ingresos 15.239 14.796
Informacion sobre ventas y clientes principales
Acumulado
30.09.2011 30.09.2010
MUS$ % MUS$ %
Gasatacama Chile S.A. 8.353 54,8% 8.543 57,7%
Grupo Endesa 4.177 27,4% 3.141 21,2%
Otros 2.709 17,8% 3.112 21,1%
Total ingresos 15.239 100,0% 14.796 100,00%
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Nota 19 - Contingencias, Juicios y Otros

19.1 Juicios y otras acciones legales

La Compafiia no tiene juicio ni acciones legales pendientes.
19.2 Juicios ante tribunales arbitrales

La Compafiia no tiene juicios ante tribunales arbitrales.
19.3 Sanciones administrativas

Con fecha 15 de julio de 2010 la Superintendencia de Electricidad y Combustible (SEC) formula cargo a
Transelec Norte S.A., por falla en Linea Tarapaca-Condores el dia 12 de enero de 2009, se presentaron los
descargos correspondientes. Con fecha 28 de febrero de 2011, mediante Resolucion Exenta N° 625, la
SEC, aplico sancion a Transelec Norte, con una multa de UTA 300 (trescientas unidades tributarias
anuales) equivalentes al 30 de septiembre de 2011 a M$138.805. Con fecha 14 de marzo de 2011, se
interpuso  Recurso Administrativo de Reposicion. La administracion sustenta que no le cabe
responsabilidad en estos hechos.

Al 30 de septiembre de 2011 la Compafiia mantiene una provision por esta obligacién contingente por un
monto de MUS$266 considerando para esta estimacion que, por una parte, existen casos similares que se
encuentran en la Corte de Apelaciones con recursos de reclamacion judicial, y que, por otro lado, tanto la
Corte de Apelaciones como la Corte Suprema en esos casos han confirmado las decisiones de la SEC.
Ademads, existen casos que se encuentran con recursos de reconsideracion ante la SEC y para los cuales
este organismo normalmente y en alguna medida ha mantenido la multa cursada.

Nota 20 - Garantias Comprometidas con Terceros, Otros Activos y Pasivos Contingentes y Otros
Compromisos

No existen garantias directas por el cumplimiento en la construccion de obras solicitadas por terceros.

No existen garantias indirectas.
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Nota 21 - Medio Ambiente

Transelec Norte, en cumplimento con la normativa ambiental vigente y acorde con su politica de
sustentabilidad debe presentar sus proyectos o las modificaciones de éstos ante la autoridad ambiental a
través del Sistema de Evaluacion Ambiental (SEIA), cuando éstos correspondan a las tipologias que la
Ley 19.300 indica como proyectos que deban ingresar a dicha sistema.

Para ello, se deben realizar diversos estudios que permitan fundamentar las presentaciones de los
documentos ambientales. Estos documentos, sean una Declaracion de Impacto Ambiental (DIA) o un
Estudio de Impacto Ambiental (EIA), son presentados ante el Servicio de Evaluacidn respectivo,
cumpliendo con los requisitos que la Ley N° 19.300 sobre Bases Generales del Medio Ambiente,
modificada por la Ley N° 20.417, y su correspondiente reglamento del SEIA han establecido. Para
aquellos proyectos que han comenzado su ejecucion se ha dado seguimiento a las condiciones y medidas
que ha impuesto la autoridad ambiental en las respectivas Resoluciones de calificacion ambiental.
Durante el periodo 2010 y 2011 la Sociedad no ha incurrido en desembolsos relacionados con esta
materia.

Nota 22 - Hechos Posteriores
Entre el 30 de septiembre de 2011 fecha de cierre de los estados financieros y su fecha de emision, no han

ocurrido hechos significativos de caracter financiero-contable que pudieran afectar el patrimonio de la
Sociedad o la interpretacion de éstos.
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