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CEM S.A. Y FILIALES

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIA
AL 31 DE MARZO DE 2012 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(En miles de ddlares estadounidenses - MUS$)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES :

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos financieros, corriente

Ofros activos no financieros, corriente

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corriente

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente

Inventarios Netos

Activos por impuestos corrientes

Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de activos para su
disposicién clasificados como mantenidos para la venta o como mantenidos para
distribuir a los propietarios

Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados como
mantenidos para la venta

Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados como
mantenidos para la venta ¢ como mantenidos para distribuir a los propietarios

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Derechos por cobrar no corriente

Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacién
Propiedades, planta y equipo, neto

Propiedades de inversidn

Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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11.256 10.541
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25.547 21273
25.547 21.273
223 223
1.939 1.736
11.705 11.938
4072 3.865
567 567
18.506 18.329
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PATRIMONIO NETO Y PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES EN OPERACION:

Otros pasivos financieros corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corriente
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente

Otras provisiones a corto plazo

Pasivos por impuestos corrientes

Provisiones corrientes por beneficios a los empleados

Otros pasivos no financieros corrientes

Total pasivos corrientes en operacion

PASIVOS NO CORRIENTES:
Oftras provisiones a largo plazo
Pasivos por impuestos diferidos
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados

Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS CONTROLADORES:

Capital emitido

(Pérdidas) Utilidades acumuladas

Otras reservas

Patrimonio neto atribuible a los controladores

Participaciones no controladoras

Total patrimonio neto

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVOS
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4.446 3.565
2.259 2.233
1.955 1.952
504 614

152 152
17.553 13.581
319 319
1.299 1.276
459 442
2.077 2.037
23.349 23.349
959 877
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24.423 23.984
24.423 23.984
44.053 39,602




CEM S.A, Y FILIALES

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS PERIODOS DE TRES MESES TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2011
{En miles de dolares estadounidenses - MUSE)

ingresos ordinarios
Costo de ventas

Margen bruto

Costos de distribucién

Gastes de administracién

Otros gastos por funcidn

Otras ganancias (pérdidas)

Ingresos financieros

Costos financieros

Participacion en las ganancias de asociadas que se contabilicen wtilizando el método de lz participacion
Diferencias de cambio

Ganancia {pérdida) antes de impuesto

Gastos por impuestos a las ganancias

Ganancia de actividades continnadas despoés de impuesto

Ganancia (pérdida) de operaciones discontinuadas, neta de impuesto

Ganancia del periodo

Ganancia {pérdida) atribuible » tenedores de instrumentos de participacién
en el patrimonie neto de la controladora y participacién minoritaria:
Ganancia {pérdida) atribuible a los tenedores de instrumentos de

participacién en el patrimonio neto de la controladora

Ganancia (pérdida) atribuible a participacién: mineritaria

Ganancia del periodo

Ganancias por accidn (Presentacidn)

Acciones comunes

Ganancias (pérdidas) bdsicas por accidn:
Ganancias (pérdidas) basicas por accién de operaciones continuadas
Ganancias (pérdidas) basicas por accidn de operaciones discontinuadas

Acciones comunes diluidas

Ganancias (pérdidas) diluidas por accion:

Ganancias (pérdidas) diluidas por accién de operaciones continuadas
Ganancias (pérdidas) diluidas por accion de operaciones discontinuadas

Estado de otros resultades integrales
Ganancia del perfodo

Otros ingresos ¥ gastos con cargo o ahone en el patrimonio neto (Presentacion)
Ajustes por conversion

Otros ingresos y gastos con cargo o abono en el patrimonio neto, total
Resultado de ingresos y gastos integrales, total
Resnltado de ingresos y gastos integrales atribuibles (Presentacién}
Resultado de ingresos v gastos integrales atribuible a los propietarios de la controladora

Resultado de ingresos v gastos integrales atribuible a participaciones no coniroladoras

Resultado de ingresos y gastos integrales, Total

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

Acumulade
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2526 10.765 24.031
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27 (844} 84
28 i4 32
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l6a 2 (300)
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- 30
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0.0002735 0.0040200
0,0002735 0,0040200
Acumulado
01.01.12 {41.01.11
31.03.12 31.03.11
M$ MS
82 1.206
357 (217}
357 217
439 989
439 979
- 10
439 989
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CEM S.A. Y FILIALES

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUIO DE EFECTIVO
POR LOS PERIODOS DE TRES MESES TERMINADOS EL 31 DE MARZQ DE 2012Y 2011
{En miles de ddlares estadounidenses - MUS$)

Ganancia de operacienes

Ajustes para conciliar con la ganancia de las operaciones:
Gasto por impuesto a las ganancias

Total flujo ganancia de operaciones

Ajustes no monetarios:

Depreciacion

Reconocimiento de provisiones

Diferencia de cambio

Participacidn en las ganancias de asociadas que se contabilicen utilizando el método de la participacién
Oftros ajustes no monetarios

Total ajustes no monetarios
Total flujos de efectivo antes de cambios en €t capital de trabajo
Decremento (incremento) en capital de trabajo:
Incremento en inventarios
{Incremento) Decremente en dendores comerciales y otras cuentas por cobrar
{Incremenio) Decremento en otros activos
Incremento en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Decremento en impuesto por pagar
Decremento en otros pasivos
decremento neto en capital de trabajo
Total flufos de efectivo por operaciones
Flujos de efectivo netos {utilizados) provenientes de actividades de operacion
Flujos de efectivo netos obtenidos {utilizados) en actividades de inversidn:
Préstamos a empresas relacionadas
Importes procedentes de la pérdida de control de subsidiaria y otros negocios
Incorporacién de propiedad, planta y equipo
Flujos de etectivo neto utilizades en actividades de inversion
Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de financiacion:
Obtencidn de préstamos
Pagos de préstamos
Flujos de efectivo netos de actividades de financiacion

INCREMENTO NETO EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVC

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO PRESENTADOS EN EL ESTADO
DE FLUJOS DE EFECTIVO, SALDO INICIAL

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO PRESENTADOS EN EL ESTADO
DE FLUJOS DE EFECTIVO, SALDO FINAL

Las notas adjuntas forman parte integral de los presentes estados financieros consolidados
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(880) (212)
3.172 2.829
263 4.198
110 5.601
373 9.799




CEM S.A. Y FILIALES
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 MARZO DE 2012 Y 31
DE DICIEMBRE 2011.

INDICE Pagina

1. Informacion general 1
2. Resumen de principales politicas contables apks 3
3. Principales criterios contables aplicados 6
4. Gestion de riesgos financieros y definicion dieectura 16
5. Revelaciones de los juicios que la gerencia heglizado al aplicar las

politicas contables de la Sociedad 18

a) Vida atil econdmica de activos

b) Provision de beneficios al personal

c) Deterioro de cuentas por cobrar

d) Provision deterioro de inventarios

e) Provisién garantia artefactos
6 Efectivo y equivalentes al efectivo 19
7. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 20
8. Saldos y transacciones con entidades relacisnada 22
9. Inventarios 24
10. Cuentas por cobrar por impuestos corrientes 25
11. Otros activos no financieros corrientes 25
12. Inversion en subsidiaria 26
13. Inversion contabilizada utilizando el métoddalparticipacion 26
14. Propiedades, plantas y equipos 28
15. Propiedad de inversion. 31
16. Impuesto a la renta e impuestos diferidos 32
17. Otros pasivos financieros corrientes y no eates 35
18. Instrumentos financieros 36
19. Cuentas por pagar comerciales y otras cupotgsagar 38
20. Otras provisiones y provision por beneficidessaempleados 39
21. Provisiones No corrientes por beneficios a&lopleados 41
22. Otros pasivos no financieros corrientes 41
23. Pasivos por impuestos corrientes 42
24. Informacion a revelar sobre patrimonio neto 42
25. Ingresos ordinarios 45
26. Segmentos operativos 45
27. Otras Ganancias (pérdidas) 50
28. Ingresos financieros 50
29. Costos financieros 50
30. Depreciacion 51
31. Clases de gasto por empleado 51

32. Detalle de activos y pasivos en moneda 52



33. Garantias comprometidas con terceros

34. Medio ambiente

35. Hechos posteriores

Anexo Informacion adicional oficio circular N° 715 de fec3 de febrero 2012

55
56
56

57



CEM S.A.Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINABIERA
(En miles de ddlares estadounidenses - MUSS$)

1.

INFORMACION GENERAL

CEM S.A., Rut. N° 92.970.000-7 (en adelante “Lai&dad Matriz” o “La Sociedad”) y sus
filiales, integran “El Grupo de empresas CEM” o g0 CEM".

La Sociedad Matriz es controlada por las Sociedddesrsiones B.Y.E Ltda., Inversiones
Waterloo Ltda., Yousef S.A., Vecta Inversiones UN@., Vecta Inversiones DOS S.A.,
Vecta Inversiones TRES S.A., Inversiones Aquelatda., Ancor Music Ltda., Inversiones
Elgueta Ltda., Inmobiliaria Cem S.A., e Inversiosegitario Ltda., siendo estas las
controladoras ultimas del Grupo, las que en cdaojposeen el 79,63% de su patrimonio.

La Sociedad es una sociedad anénima abierta qgrecaentra inscrita en el Registro de
Valores bajo el numero 0013, y esta sujeta atalfimacion de la Superintendencia de Valores
y Seguros de Chile.

Conforme a sus Estatutos, la Sociedad tiene pet®lg fabricacion y comercializacion de
artefactos de toda clase, sin importar su desjime usen cualquier fuente de energia, sea el
gas, la electricidad u otra.

En 1978 se creo la Compaiiia Elaboradora de Met{@g&d/), con una serie de negocios que
incluian la produccion de barras y perfiles dedatbmponentes de control gas, calefones y
otros.

Los actuales accionistas controladores adquieseadeones CEM S.A. en el afio 1989,
empresa que participa en los negocios de Sister@ankeol Gas y Sistema de Calentamiento
de Agua y ademas, tenia una planta de fundicidratisn para su consumo interno.

En la década 1990 - 1999 se estructuran las tressiAte Negocios de Empresas CEM, periodo
en el cual estuvo marcado por el fuerte crecimidetarupo.

En el Area Fundicién No Ferrosa, se ingresoé al ciegie barras y perfiles de laton con la
creacion de CEMBRASS S.A. y la construccion demoderna fabrica productora.

El Area Sistema de Control Gas se concentro en SEMy se hicieron fuertes inversiones
para aumentar la capacidad productiva y automdtggsrocesos. Paralelamente, se aplico una
agresiva estrategia para penetrar los mercadospdetacion latinoamericanos.

En el Area Sistemas de Calentamiento de Agua,caliadlos activos de Victory Ltda. e
INDUGAS S.A., el grupo se impuso como lider naci@mala fabricacion de calefones. De

esta manera, quedo con toda la produccion chilertaléntadores de paso para agua y con una
considerable capacidad instalada.



A principios de la década 2000 - 2009 Empresas @&gdtructurd el grupo de empresas
adquiriendo los nombres de: CEMBRASS en el Areadfitin No Ferrosa, CEMCO en
Sistemas de Control Gas y CEM en el Area Sistera&@3atentamiento de Agua.

Con el objeto de financiar el plan de expansiéerirdcional, el 2005 se realiz6 un aumento de
capital por $8.000 millones, colocando 72,9 mi#iswle acciones.

El crecimiento se inicia con la compra de Pajaghél. en Argentina, una fundicion no ferrosa
gue pasoé a llamarse CEMBRASS ARGENTINA S.A. Pdasterente, el desarrollo continla
con la construccion de una fabrica en la localidad ortuguitas y en Chile, con la puesta en
marcha de una nueva planta de flejes de aleacitEnesbre.

CEMCO S.A. entra al negocio de quemadores de catiadquirir los activos de la empresa
Termometallrgica S.A. y se realizan inversionesiadales para incrementar su potencial de
esta area. Ademas, se formd una nueva empreBMCOBAS S.A., fruto de la fusién del
negocio de cilindros de CEMCO con Cogas y queeasidcada a la fabricacidn, reinspeccion y
reparacion de envases para gas.

En el afio 2000 se constituye INDUGAS MEXICO S.AQI¥ ., dedicada a la comercializacion
de calefones y CEM S.A. realiza una intensiva isiéer en nuevos productos para mantener su
competitividad.

El 2009 se inici6 un significativo plan de reestanacion de las actividades del grupo. Es asi
como se procedio a la fusion por absorcion de CENdGOparte de CEM, con el objetivo de
racionalizar las operaciones de ambas empresdsalcaar el back-office, aprovechar las
sinergias comerciales y generar reducciones imp@gale los gastos de administracién en su
conjunto. Durante el 2008 se procedi6 al cierreadiial INDUGAS MEXICO S.A. de C.V. ,

y se materializé una alianza estratégica con ep&Gdustrial Saltillo, para desarrollar en una
primera etapa el negocio de calentamiento de agehraercado mexicano. En forma
adicional durante el afio 2009 se procedié a dese@ntel negocio de calefaccion, cuya
estructura de negocio, clientes, forma de competistribucion eran poco compatibles con los
otros negocios, no contribuyendo a los resultadda domparia. Durante el segundo semestre
del 2009 se llegd a acuerdo con el grupo Cavagtialgepara la venta de los activos
relacionados con la fabricacion y comercializaaérvalvulas y reguladores para gas licuado.

El 15 de marzo de 2010, la Sociedad celebr6 concGéfnsangas S.A. (empresa perteneciente
al grupo Cavagna) un contrato de compraventa, medé cual la sociedad vende a esta Ultima
la totalidad de los activos relacionados con eboggde fabricacion de vélvulas y reguladores
para gas, a un precio de MUS$ 12.500.

La materializacion de esta operacion significéd pardociedad, una vez deducidos el costo
contable de los activos transferidos y los dematganecesarios para llevarla a cabo, la
obtencion de una utilidad después de impuesto axiappdamente MUS$ 4.574

En septiembre de 2010, se divide la sociedad Canlda. (Chile), creandose la Sociedad
Inmobiliaria e Inversiones Cembrass S.A., a la i@deron asignados el Terreno y



Construcciones correspondientes a la Planta Indude Cembrass S.A, y un Patrimonio neto
de MUS$ 1.971.

En el mes de diciembre de 2010, la Sociedad valdjcupo de empresas MC Wane Inc., de
Estados Unidos de Norteamérica, la totalidad dewsrsion en la sociedad coligada Cemcogas
S.A., correspondiente al 50% de las acciones @elidsna.

El precio de la venta del citado activo, fue la aude MUS$ 6.000. La materializacion de esta
operacion significa para la Sociedad, una vez ddda@l costo contable de los activos
transferidos y los demas gastos necesarios paealiea cabo, la obtencién de una utilidad
después de impuesto de aproximadamente MUS$ 3.612.

En el mes de diciembre de 2010, se constituy6 asléartdociedad MTE Cemcogas S.A., con
una participacion de la Sociedad CEM del 15% datziones de esta nueva sociedad, esta
inversion significo para la sociedad un desembdéstMUS$ 1.800.

En la Junta General Extraordinaria de AccionistasC&mbrass S.A., Filial de Cem S.A,,
celebrada con fecha 17 de marzo de 2011, se admuohinuir el Capital Social de Cembrass
S.A., de US$ 9.617.975,10 a la suma de US$ 7.0I18%]1 ascendiendo la presente
disminucion de Capital a la suma de US$ 2.602.367,7

El dia 19 de mayo de 2011, la sociedad a travésidigial Cembrass S.A., formalizé la venta
de la filial Cembrass S.A. Argentina a la socie@iadnomecéanica Chile S.A.

Asimismo el dia 20 de mayo de 2011, se formaliz&data por CEM S.A. a la sociedad
Termomecanica Chile S.A., de la totalidad de stersion en las filiales Cembrass S.A. e
Inmobiliaria e Inversiones Cembrass S.A. El pred& venta de los citados activos fue de
MUS$ 25.718. La materializacion de esta operacigmifica para la Sociedad, una vez
deducidos el costo contable de los activos traidsfery los demas gastos necesarios para
llevarla a cabo, la obtencion de una utilidad adiesmpuesto de MUS$ 11.369 y después de
impuesto de MUS$ 9.609.

La dotacion de la Sociedad al 31 de marzo de 286 8e 311 personas, 96 de MOI (Ejecutivos,
administrativos y supervisores) y 215 de MOD (Opesd.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICAES

2.1 Estados financieros

Los presentes estados de situacion financiera idados de CEM S.A. y filiales, al 31 de
marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, se piasen miles de dolares estadounidenses y
han sido preparados de acuerdo, Normas Interndegda Informacion Financiera (“NIIF”),
emitidas por el International Accounting Standacdil (en adelante “IASB”), y aprobados por
su Directorio en sesion celebrada con fecha Iviale de 2012.

Estos estados financieros consolidados reflejamdiete la situacion financiera consolidada de
CEM S.A. yfiliales al 31 de marzo de 2012 y 31ddgembre de 2011, y los resultados de las

3



operaciones, los cambios en el patrimonio nete yligos de efectivo por los periodos de tres
meses terminados al 31 de marzo de 2012 y 201presentes estados financieros
consolidados han sido preparados a partir de gpstres de contabilidad mantenidos por la
Sociedad y filiales. Cada entidad prepara sus est#hncieros siguiendo los principios y
criterios contables en vigor en cada pais, pouken el proceso de consolidacién se han
introducido los ajustes y reclasificaciones nedesgrara homogeneizar entre si tales principios
y criterios para adecuarlos a las NIIF. A parémdayo de 2011 La Sociedad no posee filiales
en el extranjero

2.2 Responsabilidad de la informacion y estados dables

La informacién contenida en estos estados finangieonsolidados es responsabilidad del
Directorio de CEM S.A., que manifiesta expresameuese han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las NIIF.

En la preparacion de los estados financieros culastils se han utilizado determinadas
estimaciones realizadas por la Administracion dedeiedad, para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos gastos y compromisodiguean registrados en ellos. Estas
estimaciones se refieren basicamente a:

La valoracion de activos y plusvalia comprada (meator de inversiones) para determinar
la existencia de pérdidas por deterioro de los mm&sm

Las hipétesis empleadas en el célculo actuaridsipasivos y obligaciones con los
empleados.

La vida util de las propiedades, plantas y equegodangibles.

Las hipdtesis empleadas para calcular las estimeside incobrabilidad de deudores por
ventas y cuentas por cobrar a clientes.

Las hipétesis empleadas para calcular las estimagide obsolescencia de inventarios.

La probabilidad de ocurrencia y el monto de losyaessde monto incierto o contingentes.
Los desembolsos futuros de litigios pendientes.

A pesar de que estas estimaciones se han reaérafiocion de la mejor informacion
disponible en la fecha de emision de los presersiegios financieros consolidados, es posible
gue acontecimientos que puedan tener lugar eriugbfobliguen a modificarlas (al alza o a la
baja) en proximos periodos, lo que se haria ded@mospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacién en las correspondientes esfadmcieros consolidados futuros.

2.3 Nuevos pronunciamientos contables:

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretacionesitla adoptadas en estos estados financieros.

Enmiendas a NIIFs Fecha de aplicaciéon obligatoria

NIC 24, Revelaciéon de Partes Relacion: Periodos anuales iniciados en o despué
1 de enero de 2011

NIC 32,Instrumentos Financieros: Presentac- Periodos anuales iniciados en o despué

Clasificacion de Derechos de Emision 1 de febrero de 2010

Mejoras a NIIFs Mayo 201- coleccién de enmiendas | Periodos anuales iniciados en o despué




| siete Normas Internacionales de Informacion Firee |1 ce enero de 20: |

Nuevas Interpretaciones
CINIIF 19, Extincion de pasivos financieros ¢
instrumentos de patrimonio

Fecha de aplicacién obligatia
Periodos anuales iniciados en o despué
1 de julio de 2010

Enmiendas a Interpretacione

CINIIF 14, El limite sobre un activo por benefic
definidos, requerimientos minimos de fondeo y su
interaccion

Fecha dt aplicacién obligatoria
Periodos anuales iniciados en o despué
1 de enero de 2011

La aplicacion de estas normas no ha tenido un itaagnificativo en los montos reportados en
estos estados financieros, sin embargo, podriateafa contabilizacion de futuras transacciones o
acuerdos.

b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretacionesila emitidas pero su fecha de aplicacién alestd
vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacién obligatori

NIIF 9, Instrumentos Financier

Periodos anuales iniciadoso después dt
1 de enero de 2015

NIIF 10, Estados Financieros Consolid

Periodos anuales iniciados en o despué
1 de enero de 2013

NIIF 11, Acuerdos Conjunt

Periodos anuales iniciados en o despué
1 de enero de 2013

NIIF 12, Revelaciones de Participaciones en C
Entidades

Periodos anuales iniciados en o despué
1 de enero de 2013

NIC 27 (2011), Estados Finaeros Separad

Periodos anuales iniciados en o despué
1 de enero de 2013

NIC 28 (2011), Inversiones en Asociadas, y Negc
Conjuntos

Periodos anuales iniciados en o despué
1 de enero de 2013

NIIF 13, Mediciones de Valor Razona

Periodos auales iniciados en o después
1 de enero de 2013

Enmiendas a NIIFs

Fecha de aplicacién obligatori

NIC 1, Presentacion de Estados Financi—
Presentacién de Componentes de Otros Resultados
Integrales

Periodos anualesiciados en o después (
1 de Julio de 2012

NIC 12, Impuestos diferidc- Recuperacion del Activ
Subyacente

Periodos anuales iniciados en o despué
1 de enero de 2012

NIC 19, Beneficios a los empleados (2(

Periodos anuales iniciados en o despué
1 de enero de 2013

NIC 32, Instrumentos Financieros: Presenta-
Aclaracion de requerimientos para el neteo de @styv
pasivos financieros

Periodos anuales iniciados en o despué
1 de enero de 2014

NIIF 1 (Revisada), Adopcidn por primera vez de
Normas Internacionales de Informacion Financiefia —
Eliminacién de Fechas Fijadas para Adoptadores po
Primera Vez — (ii) Hiperinflacién Severa

Periodos anuales iniciados edespués de
1 de Julio de 2011




NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelacic - (i) Periodos anuales iniciados edespués de
Revelaciones — Transferencias de Activos Finansierg 1 de Julio de 2011 (para transferencias de
(il) Modificaciones a revelaciones acerca de neleo | activos financieros)
activos y pasivos financieros Periodos anuales iniciados en o después [del
1 de enero de 2013 (para modificaciones
revelaciones acerca de neteo)

D

Nuevas Interpretacione: Fecha de aplicacién obligatori
CINIIF 20, Costos de Desbroce en la fase de Produ(| Periodos nuales iniciados en o después
de una Mina de Superficie 1 de enero de 2013

La Administracién de la Sociedad estima que larfuadopcion de las Normas e Interpretaciones antes
descritas no tendrd un impacto significativo ergstados financieros consolidados del Grupo

3. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

A continuacion se describen las principales peaifticontables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros consolidados. Tal comexjaiere NIC 1, estas politicas han sido
definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31mdgzo de 2012, y han sido aplicadas de
manera uniforme a todos los ejercicios que se prasen estos estados financieros
consolidados.

a. Presentacion de estados financieros
Estado de Situacion Financiera Consolidado

CEM S.A. y sus filiales han determinado como foorde presentacion de su estado de
situacion financiera consolidada la clasificacia@rcerriente y no corriente.

Estado Integral de resultados

CEM S.A. y sus filiales han optado por presentaresiados de resultados clasificados por
funcion.

Estado de Flujo de Efectivo

CEM S.A. y sus filiales ha optado por presentaestado de flujo de efectivo de acuerdo al
método indirecto.

b. Periodo contable- Los presentes estados financieros consolidael@EM S.A. y filiales
comprenden el estado de situacion financiera ae3tarzo de 2012 y 31 de diciembre de
2011, el estado de cambio en el patrimonio netis yebtados de resultados integrales y de flujo
de efectivo indirecto por los periodos de tres meseminados al 31 de marzo de 2012 y 2011.



c. Base de consolidaciénLos estados financieros consolidados comprermeadtados
financieros consolidados de CEM S.A. (“la Sociedadsus filiales (“el Grupo” en su

conjunto) lo cual incluye los activos, pasivosuieglos y flujos de efectivo de la Sociedad y de
sus filiales.

El valor de la participacion de los accionistasartarios en el patrimonio y en los resultados
integrales de las sociedades filiales consolidpdaitegracion global se presenta,
respectivamente, en los rubros “Patrimonio Netaotié¥aciones minoritarias” del estado de
situacion financiera consolidado y “Ganancia (pdadlatribuible a participaciones
minoritarias” y “Resultados de ingresos y gastosgrales atribuibles a participaciones
minoritarias” en el estado de resultados integredesolidado.

La conversion de los estados financieros de lasdades extranjeras hasta mayo de 2011,
fecha de venta de la filial extranjera, con morfedaional distinta del peso chileno se realiza
del siguiente modo:

a. Los activos y pasivos, utilizando el tipo de bamnvigente en la fecha de cierre de los estados
financieros.

b. Las partidas del estado de resultados integhabamdo el tipo de cambio promedio del
periodo.

c. El patrimonio neto se mantiene a tipo de carhtstirico a la fecha de su adquisicion o
aportacion, y al tipo de cambio promedio a la fedb@eneracion para el caso de los resultados
acumulados.

Las diferencias de cambio que se producen en hzecsinn de los estados financieros de las
filiales a Moneda de Presentacion se registran ribeo “Reservas de conversion” dentro del
Patrimonio Neto (ver Nota 24).

Todos los saldos y transacciones entre las so@edamhsolidadas por integracion global se han
eliminado en el proceso de consolidacion, asi danparte correspondiente de las sociedades
consolidadas por integracion proporcional.

(i) Filiales - Una filial es una entidad sobre la cual CEM S.&néi la capacidad de poder regir
las politicas operativas y financieras para obtbeeeficios a partir de sus actividades. Esta
capacidad se manifiesta en general aunque no Uaitanpor la propiedad directa o indirecta
del 50% o mas de los derechos politicos de la 8adie Asimismo, se consolidan por este
método aquellas entidades en las que, a pesart@@ereste porcentaje de participacion, se
entiende que sus actividades se realizan en bend8dCEM S.A., estando esta expuesta a
todos los riesgos y beneficios de la entidad depetel Los estados financieros consolidados
incluyen todos los activos, pasivos, ingresos,agagtflujos de caja de la Sociedad y sus
filiales, después de eliminar los saldos y transaes entre las empresas del Grupo.

(i) Asociadas -Asociadas son todas las entidades sobre las qeni@ariia ejerce influencia
significativa pero no tiene control, lo cual getierente viene acompafnado por una
participacion de entre un 20% y un 50% de los derede voto, de acuerdo a lo sefalado en la
NIC 28 “Inversion en Asociadas”. Las inversionesasaciadas se contabilizan por el método
de participacion e inicialmente se reconocen paosto. Las inversiones en asociadas se
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presentan en el estado de situacion financiera gont el menor valor (goodwill) identificado
en la adquisicion de la asociada, neto de cualgéietida por deterioro acumulada.

Bajo el método de la participacion, la inversibransociada es registrada en el estado de
situacion financiera a su costo mas la participad®la Compariia en los incrementos o
disminuciones del patrimonio de la asociada. Eldestle resultados refleja la participacion de
la Compaiiia en los resultados de la asociada. @uantabido un cambio reconocido
directamente en el patrimonio de la asociada, lagadiia reconoce su participacion en dicho
cambio y lo revela en el estado de cambios entghpmio.

Las utilidades y pérdidas que resulten de transaesientre la Compafiia y la asociada son
eliminadas en la medida del interés en la asoclatapoliticas contables de las asociadas
concuerdan con las usadas por la Compafiia pasat@aones equivalentes y circunstancias
similares.

En el cuadro adjunto, se detallan las sociedatiete$ directas e indirectas, que han sido
consolidadas:

31.12.2012 31.12.2011
Participaciéon
Rut Filial Directa Indirecta  Total Total
% % % %
76.047.324-3 Inmobiliaria Cemco S.A. (1) 99,99 0,01 100,00 100,00

(1) Como se indica en Nota 1 a los estados finameieonsolidados el 2009 se comenzé un
plan de reestructuracion la cual incluye la divisi® CEMCO S.A. creandose con ello
Inmobiliaria Cemco S.A. y luego la continuadora GE® S.A. fue absorbida por CEM
S.A

d. Moneda- La moneda funcional para cada entidad del Gregmasdeterminado como la
moneda del ambiente econdmico principal en quednac Las transacciones distintas a las
gue se realizan en la moneda funcional de la eh8daonvertirdn a la tasa de cambio vigente a
la fecha de la transaccion. Los activos y pasimosetarios expresados en monedas distintas a
la funcional se volveran a convertir a las tasasasebio de cierre. Las ganancias y pérdidas
por la reconversion se incluiran en las utilidaol@grdidas netas del periodo dentro de otras
partidas financieras.

La moneda funcional y de presentacion de CEM &%\l dolar estadounidense y para filial
Inmobiliaria e Inversiones Cemco S.A., es el pésleigo. En los estados financieros
consolidados de 2012, los estados financierosrmebitiaria e Inversiones Cemco S.A., han

sido convertidos a dolares estadounidenses adas tke cambio de cierre, las diferencias de
cambio por la conversion de los activos netos dieadi sociedades se registraron en una reserva
de conversion separada del patrimonio.



e. Bases de conversionLos activos y pasivos en unidades de foment@sseyrpesos
argentinos, son traducidos a dolares a los tipaadwio vigentes a la fecha de cierre de los
estados financieros, de acuerdo al siguiente detall

31.12.2011 31.12.2010

US$ US$
Unidad de fomento (UF) 46,234 42,943
Euros 1,333 1,296
Peso Argentino 4,376 4,300
Peso Chileno 0,002 0,002

Las diferencias de cambio y reajustes se carg&omaa a resultado, segun corresponda, de
acuerdo a NIIF, excepto la conversion de los estéidancieros de la filial Inmobiliaria e
Inversiones Cemco S.A., cuyo efecto se registra @atrimonio.

f. Propiedades, Planta y equipos Los bienes de Propiedad, planta y equipo sastragdos al
costo o costo atribuido, excluyendo los costos detemcidn periddica, menos depreciacion
acumulada y provisiones por deterioros acumulab&Escosto incluye el costo de reemplazar
partes del activo fijo, cuando esos costos sorriiitns, se cumplen los criterios de
reconocimiento.

Se presentan segun su clasificacién como sigueeragnos y edificios: a su valor de tasacion
considerado este como costo atribuido a la fecheadsicion b) Edificios, Maquinarias y
equipos: a su costo de adquisicion historico redeedidolares estadounidenses.

g. Depreciacion- Los bienes de propiedades, maquinarias y eguggodeprecian siguiendo el
método lineal, mediante la distribucién del cosgadquisicion de los activos menos el valor
residual estimado entre los afios de vida util estarde los bienes.

Las vidas utiles de los activos seran revisadaalarante para establecer si se mantienen o han
cambiado las condiciones que permitieron fijanidas Utiles determinadas inicialmente.

Los terrenos se registran de forma independientesdedificios o instalaciones que puedan
estar asentadas sobre los mismos y se entiendeeger una vida Gtil indefinida, y por lo
tanto, no son objetos de depreciacion.

La Sociedad y sus filiales evalian anualmentexistencia de un posible deterioro de valor de
los activos de propiedades, plantas y equiposlgGiea reverso de la pérdida de valor por
deterioro, se registrara en patrimonio, hasta cetapkl monto incluido como reserva de
retasacion al 1° de enero de 2009.

h. Inventarios - Las materias primas, productos en proceso, ptoduerminados y repuestos
estan valorizados al menor valor entre el costiovaler neto realizable.

Los productos terminados y en proceso de fabriogmidpia, al igual que en el ejercicio
anterior, incluyen materias primas, mano de oluaayproporcion razonable de gastos de
fabricacidn y se presentan netos de la provisiéobdelescencia.



Se han constituido provisiones para obsolescemcraterias primas y productos terminados,
basandose en estudios técnicos considerando ¢giedéd, rotacion y uso de estos inventarios.

La valorizacion de las existencias no excede sor vadto realizable.

i. Plusvalia— Plusvalia representa la diferencia positivaeeglticosto de adquisicion y el valor
justo de los activos adquiridos identificables,iyasy pasivos contingentes de la entidad
adquirida. La plusvalia es inicialmente medidaoaitc y posteriormente medida al costo menos
cualquier pérdida por deterioro, en el caso ddiexis

Al 31 de marzo de 2012, la Sociedad no presentvalia.

J. Deterioro de activos no financieros A cada fecha de reporte, el Sociedad y susd#ial
evaluan si existen indicadores que un activo pahiar deteriorado. Si tales indicadores
existen, o cuando existe un requerimiento anugkdebas de deterioro de un activo, la
Sociedad y sus filiales realizan una estimaciomu®ito neto realizable del activo. El valor
neto realizable recuperable de un activo es el mayioe el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de vesuavglor en uso, y es determinado para un
activo individual a menos que el activo no geneiteaglas de efectivo que son claramente
independiente de los de otros activos o grupogiieoa. Cuando el valor libro de un activo
excede su monto recuperable, el activo es consideteteriorado y es disminuido a su monto
recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los futuros flujos dectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes destmpue refleja las evaluaciones actuales
de mercado del valor tiempo del dinero y los riesggpecificos al activo. Para determinar el
valor justo menos costos de venta, se usa un mddetaluacion apropiado.

Las pérdidas por deterioro de operaciones contisoiaseconocidas en el estado de resultados
en las categorias de gastos consistentes condifudel activo deteriorado, excepto por
propiedades anteriormente reevaluadas donde laluaeion fue registrada en patrimonio. En
este caso el deterioro también es reconocido eimoaio hasta el monto de cualquier
reevaluacion anterior.

Para activos excluyendo la plusvalia, se realizaaualuacion a cada fecha de reporte respecto
de si existen indicadores que la pérdida por detereconocida anteriormente podria ya no
existir o podria haber disminuido. Si existe malicador, el Grupo estima el monto recuperable.
Una pérdida por deterioro anteriormente reconoegdgeversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para deternhimamnéo recuperable del activo desde que se
reconocio la ultima pérdida por deterioro. Siesel caso, el valor libro del activo es
aumentado a su monto recuperable. Ese monto aadoend puede exceder el valor libro que
habria sido determinado, neto de depreciaciorg serhubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afios anteriores. Tal sgves reconocido en el estado de resultados a
menos que un activo sea registrado al monto reast@jicaso en el cual el reverso es tratado
como un aumento de reevaluacion. Las pérdidadgterioro reconocidas relacionadas con
menor valor no son reversadas por aumentos pagieen su monto recuperable.
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k. Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato d@iéugar, simultaneamente, a un activo
financiero en una entidad y a un pasivo financteeoun instrumento de patrimonio en otra
entidad.

k.1. Activos financieros no derivados

El Grupo CEM clasifica sus activos financieros reovhdos, ya sean permanentes o
temporales, excluidas las inversiones contabiliggaa el método de participacion y las
mantenidas para la venta en cuatro categorias:

- Deudores comerciales y Otras cuentas por cobrarQuentas por cobrar a empresas
relacionadas Se registran a su costo amortizado, correspoddiéste al valor razonable
inicial, menos las devoluciones del principal efadas, mas los intereses devengados no
cobrados calculados por el método de la tasa deémefectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es undoéte calculo del costo amortizado de un
activo o un pasivo financiero (o0 de un grupo dévasto pasivos financieros) y de
imputacion del ingreso o gasto financiero a lodadgl periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exewtaros flujos de efectivo por cobrar o
por pagar estimados a lo largo de la vida espeataldastrumento financiero (o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto) con el impeitie en libros del activo o pasivo
financiero.

- Inversiones a mantener hasta su vencimierntéquellas que el Grupo tiene intencion y
capacidad de conservar hasta su vencimiento, selslan al costo amortizado segun se
ha definido en el parrafo anterior.

- Activos financieros registrados a valor razonablean cambios en resultadasincluye la
cartera de negociacion y aquellos activos finansigue han sido designados como tales en
el momento de su reconocimiento inicial y que stigean y evallan segun el criterio de
valor razonable. Se valorizan en el estado dedadndinanciera consolidado por su valor
razonable y las variaciones en su valor se registiractamente en resultados en el
momento que ocurren.

- Inversiones disponibles para la ventaSon los activos financieros que se designan
especificamente como disponibles para la ventaiellag que no encajan dentro de las tres
categorias anteriores.

Estas inversiones figuran en el estado de situditianciera consolidado por su valor
razonable cuando es posible determinarlo de forabéef Las variaciones del valor
razonable, netas de su efecto fiscal, se registartargo o abono a una reserva del
Patrimonio Total denominada "Ganancia o pérdidiaeamedicion de activos financieros
disponibles para la venta”, hasta el momento ersgueoduce la enajenacion de estas
inversiones, momento en el que el monto acumuladesee rubro referente a dichas
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Inversiones, es imputado integramente en el estadesultados integrales. En caso de que
el valor razonable sea inferior al costo de adqidisj si existe una evidencia objetiva de que
el activo ha sufrido un deterioro que no puedaidenarse temporal, la diferencia se registra
directamente en el estado de resultados integrales.

En el caso de participaciones en sociedades nzadas o que tienen muy poca liquidez,
normalmente el valor de mercado no es posible mi@tarlo de forma fiable, por lo que,
cuando se da esta circunstancia, se valoran parsta de adquisicion o por un monto
inferior si existe evidencia de su deterioro.

Las compras y ventas de activos financieros seabdizan utilizando la fecha de negociacion.

k.2. Deterioro de activos financieros

Los activos financieros, distintos de aquellos nasdmlos a valor razonable a través de
resultados, son evaluados a la fecha de cada edgagituacion para establecer la presencia de
indicadores de deterioro. Los activos financiemsrscuentran deteriorados cuando existe
evidencia objetiva de que, como resultado de uma® eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial, los flujos futuros de cagtimados de la inversion han sido impactados.

k.3. Pasivos financieros no derivados

() Clasificacibn como deuda o patrimonio Los instrumentos de deuda y patrimonio se
clasifican ya sea como pasivos financieros o coatorponio, de acuerdo con la sustancia
del acuerdo contractual.

(i) Pasivos financieros- Los pasivos financieros se clasifican ya seaccpasivo financiero a
“valor razonable a través de resultados”, o conmtm%opasivos financieros”.

(a) Pasivos financieros a valor razonable a travéte resultados- Los pasivos
financieros son clasificados a valor razonabl@eés de resultados cuando éstos, sean
mantenidos para negociacion o sean designadosiargabnable a través de resultados.

(b) Otros pasivos financieros Otros pasivos financieros, incluyendo los présis, se
valorizan inicialmente por el monto de efectivoilbein, netos de los costos de transaccion.
Los otros pasivos financieros son posteriormeni@izados al costo amortizado utilizando
el método de tasa de interés efectiva, reconocikrsdgastos por intereses sobre la base de
la rentabilidad efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva, correpahmeétodo de célculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de la asignacion de &stas por intereses durante todo el periodo
correspondiente. La tasa de interés efectivagspande a la tasa que descuenta exactamente
los flujos futuros de efectivo estimados por padarante la vida esperada del pasivo
financiero, cuando sea apropiado un periodo menando el pasivo asociado tenga una
opcion de prepago que se estime sera ejercida.
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k.4. Derivados y operaciones de cobertura.

Los derivados mantenidos por el Grupo correspoftedamentalmente a operaciones
contratadas con el fin de cubrir el riesgo de tipa@ambio, que tienen como objetivo eliminar o
reducir significativamente estos riesgos en lasagpenes subyacentes que son objeto de
cobertura.

Los derivados se registran por su valor razonabla &echa del estado de situacion financiera.
Si su valor es positivo se registran en el rubrbd®activos financieros” y si su valor es
negativo se registran en el rubro “Otros pasivoarfcieros”.

Los cambios en el valor razonable se registrarci@dineente en resultados, salvo en el caso de
gue el derivado haya sido designado contablememte enstrumento de cobertura y se den
todas las condiciones establecidas por las NII& gplicar contabilidad de cobertura, entre
ellas, que la cobertura sea altamente efectiva.

Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 20@4 contratos de derivados tomados por la
Sociedad no cumplen los requisitos contenidos €h39l para ser designados como contratos
de cobertura.

|. Propiedades de Inversion

Propiedades de inversion son aquellos bienes ineséerrenos y edificios) mantenidos por el
Grupo para obtener beneficios econdémicos derivddas arriendo u obtener apreciacion de
capital por el hecho de mantenerlos. Las propiesiddenversion se registran al costo y se
presentan netos de su depreciacion acumulada iyadetacumulado de valor, excepto por los
terrenos los cuales no estan sujetos a depreciacion

El costo de adquisicion y todos los otros costosiados a las propiedades de inversién, asi
como los efectos la depreciacion y el tratamierttad bajas de activos, se registran de la
misma forma que Propiedad, planta y equipo.

Los valores residuales de los activos, las vidides(y los métodos de depreciacion son
revisados a cada fecha de estado de situaciorcifarany ajustados si corresponde como un
cambio en estimaciones en forma prospectiva.

m. Costos de investigacion y desarrollol-0s costos de investigacion son cargados a gastos a
medida que son incurridos. Un activo intangible gurge de gastos de desarrollo de un
proyecto individual es reconocido solamente cudad@ociedad y sus filiales pueden demostrar
la factibilidad técnica de completar el activo mgible para que esté disponible para su uso o
para la venta, su intencion de completarlo y sulidald de usar o vender el activo, como el
activo generara futuros beneficios econdmicosigpatibilidad de recursos para completar el
activo y la habilidad de medir el gasto durantdeslarrollo confiablemente.

n. Efectivo y efectivo equivalente El efectivo equivalente esta constituido por mi@nes

con vencimiento a menos de 90 dias, se incluyenddajoncepto de operacion todas aquellas
actividades relacionadas con el giro de la Socigdad filiales, intereses pagados, ingresos
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financieros percibidos y todos aquellos que nonedédinidos como de inversion o
financiamiento, incluyendo inversiones en Fondosuds de renta fija, respecto de los cuales
la sociedad en funcion de sus caracteristicaszpplde rescate ha estimado que no tienen un
riesgo significativo de valor.

0. Provisiones

(i

General

Las obligaciones existentes a la fecha del baleswrgjdas como consecuencia de
sucesos pasados de los que puedan derivarse parp@trimoniales para La Sociedad
cuyo importe y momento de cancelacién son indetexdus se registran como
provisiones por el valor actual del importe masplie que se estima que La Sociedad
tendria que desembolsar para cancelar la obligaciéon

Las provisiones son reestimadas periodicamentecyastifican teniendo en
consideracion la mayor informacion disponible gelzha de cada cierre contable.

(ii) Provision indemnizacion por afios de servicio

(i)

(iv)

La Sociedad constituy6é una provisién de indemné&agpior afios de servicio, la cual esta
pactada contractualmente con su personal, calcaelaiase a un estudio actuarial usando
el método del costo devengado del beneficio y asa tle descuento del 4,0% anual, la
cual es revisada anualmente.

Los supuestos que se refieren a los costos espgesada@stablecidos en conjunto con un
actuario externo a la Sociedad. Estos supuesths/en las hipotesis demograficas, la
tasa de descuento y los aumentos esperados @mlasaraciones y permanencia futura.
Aunque la administracion cree que los supuestadogsson apropiados, un cambio en
estos supuestos podria impactar significativamesteesultados de la Sociedad.

Provision beneficios al personal

Los costos asociados a los beneficios de persatationados con los servicios
prestados por los trabajadores durante el afloasgados a resultados del afio.

Provision garantia de artefactos

La Sociedad y sus filiales calcularon la provisilengarantia de artefactos basado en
estadisticas de utilizacion de garantias y nivedegentas de periodos anteriores. Los
costos por reposicion de productos a clientes feoteede garantias es aplicado contra
esta provision. La suficiencia de provision y sighag utilizados son revisados por la
Administracion periédicamente.
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(v) Provision deudores incobrables o deterioro

La Sociedad y sus filiales calculan la provisi@nimcobrables o deterioro efectuando un
analisis de morosidad de sus clientes complememiadon analisis caso a caso de
clientes con saldos antiguos. Adicionalmente, lei€ftad posee seguros de crédito para
acortar el riesgo de pérdida. Los castigos de degdncobrables son aplicados contra
esta provision. La suficiencia de provision y sigtag utilizados son revisados por la
Administracion periédicamente.

(vi) Provision obsolescencia de inventarios o deterioro

La provision de obsolescencia o deterioro de megtgnimas y productos terminados se
registra sobre base devengada, en base a esthiosos considerando la antigtiedad,
rotacion y uso de estos inventarios.

p. Ingresos de explotacion Los ingresos por ventas son reconocidos cuaslodsgos
relevantes y beneficios de la propiedad de losymtod son transferidos al comprador,
usualmente cuando la propiedad y el riesgo de sezutraspasado al cliente y los bienes son
entregados en una ubicacion acordada contractusmens ingresos son valuados al valor
justo de la contrapartida recibida o por recibir.

g. Impuesto a la renta y e impuestos diferidos Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre
de 2011, la Sociedad y sus filiales han determinsxoprovision por impuesto a la renta de
primera categoria calculada sobre la base de ta lignida imponible segun las normas
establecidas en las disposiciones tributarias #geen Chile. Los impuestos diferidos para
aquellas partidas que tienen un tratamiento dispata fines tributarios y contables, se
registran de acuerdo a la Norma Internacional deabiidad N°12.

r. Informacion por segmentos -La Sociedad y sus filiales presentan la informacidn po
segmentos en funcién de la informacion financieraspa a disposicion de los tomadores de
decisiones claves de CEM, en relacion a materias tamo medicion de rentabilidad y
asignacion de inversiones, de acuerdo a lo indieaddlIF 8 "Informacion financiera por
segmentos".

s. Ganancias por accion La ganancia basica por accion se calcula cornoaiente entre la
ganancia neta del afio atribuible a cada sociedhdymero medio ponderado de acciones
ordinarias de la misma en circulacion durante dpédodo, sin incluir el nUmero medio de
acciones de la Sociedad en poder de alguna sodiédhadi en alguna ocasion fuera el caso.
CEM no ha realizado ningun tipo de operacion demoél efecto dilusivo que suponga una
ganancia por accion diluido diferente del benefixsico por accion.

t. Dividendos- La distribucion de dividendos a los Accionisteaseconoce como un pasivo al

cierre de cada periodo en los estados financieroincion de la politica de dividendos
acordada por la Junta General Ordinaria de Acdiasis
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4. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICION DE COBEURA

En el curso normal de sus negocios y actividadémdeciamiento, la Sociedad esta expuesta a
diversos riesgos financieros que pueden afectarateera significativa el valor econémico de
sus flujos y activos y, en consecuencia, sus kst Las politicas de administracion de
riesgo son aprobadas y revisadas periddicamenta paiministracion de CEM S.A.

A continuacion se presenta una definicion de lesgos que enfrenta la Sociedad, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos para CGEM, asi como una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por plartea Sociedad:

a) Riesgo de tipo de cambio

Una buena parte de los ingresos y costos de CEEM@eentran indexados a la moneda
norteamericana y parte de las ventas se realizapsos chilenos, por lo que variaciones del
peso respecto al dolar afectan su margen. CEM tiea politica de cobertura al riesgo
cambiario que disminuye en forma significativa estego.

Esta politica consiste en mantener calzados ldgag pasivos en moneda pesos por la via de
tomar derivados de tipo de cambio.

Analisis de sensibilidad

La politica de derivados esta referida a los dessan pesos de las cuentas de activo y pasivo,
generados por las transacciones realizadas enmichada. Los montos de descalce neto entre
activos y pasivos es de MUS$ 5.000 al 31 de mdezZ2012. Para efectos de andlisis de
sensibilidad se asume una variacion positiva othegde $1 por dolar la cual es ponderada en
funcion del descalce neto a la fecha de analisisnBneciendo todas las demas variables
constantes, una variacion de tal magnitud en eldgpcambio ddlar sobre el peso chileno
generaria una pérdida / ganancia antes de impdestproximadamente MUS$ 10,26
considerando el balance al 31 de marzo de 2012.

b) Riesgo de tasa de interés

Cem mantiene sélo deudas de corto plazo en ehssieanciero. Estas se renuevan entre 30 y
180 dias, por lo que un alza en las tasa de intlerésrto plazo aumentarian los costos
financieros de CEM. La sociedad al 31 de marzodd Ziene una razon de endeudamiento de
0,80 veces y un alto indice de cobertura de gdstancieros de 36 veces.

c) Riesgo de precio de materias primas
El alza en los precios de las materias primas dkrero y Aluminio) incide en los costos, y
por lo tanto, en los margenes de comercializace®@EM. No obstante lo anterior, esta alza en

el valor de estas materias primas no disminuyernapetitividad de CEM, ya que es la misma
para todos los actores en el mercado.
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Analisis de sensibilidad

Para efectos de analisis de sensibilidad se asnmeariacion positiva de un 1% de los costos
de las materias primas (cobre, aceros, aluming, yiotros insumos relevantes).
Permaneciendo todas las demas variables constantesariacion de tal magnitud en el precio
de las materias primas generaria una menor ganames de impuesto de aproximadamente
MUS$ 91,0 lo que equivale a una disminucién delg®a bruto de un 3,2%, considerando el
balance al 31 de marzo de 2012.

d) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce cuando la contrapar cumple sus obligaciones con la
sociedad bajo un determinado contrato o instrumimaciero, derivando a una pérdida en el
valor de mercado de un instrumento financiero (sctovos financieros, no pasivos).

La Sociedad esta expuesta a riesgo de créditoalalsds actividades operacionales y a sus
actividades financieras incluyendo depdsitos cartbs e instituciones financieras, inversiones
en otro tipo de instrumentos, transacciones dedécambio y contratacién de instrumentos
derivados.

La Sociedad posee un seguro de crédito con coheattutas lineas de crédito de exportaciones
otorgada a los clientes por la compaiia de segwa$sociedad provisiona mensualmente,
para preveer eventuales deudores incobrables,eyalgleducible del seguro es de costo de
Cem S.A.

Analisis de Sensibilidad

La Sociedad posee seguro de crédito para las véatagportaciones, el riesgo maximo al que
estan expuestas las cuentas por cobrar esta dadbdealucible, el cual equivale al 10% de la
cartera, con un tope de MUS$ 1.600, equivalent@\edes de la prima pagada. Respecto de las
ventas nacionales no cuentan con seguro de cddatar del mes de febrero de 2011, por la
reducida siniestralidad historica de la carteral@mtes. Lo anterior, se manifiesta al tener una
siniestralidad en el ultimo afio de MUS$ 9. Adiciomente, la Sociedad tiene como politica la

de realizar evaluaciones permanentes del riesgartiera, con el fin de constituir las

provisiones que correspondan en el momento quedoiten. La Sociedad gestiona este riesgo,
obteniendo una tasa de siniestralidad al 31 deod®2012 de 0,00% (0.00% al 31 de
diciembre de 2011).

e) Riesgo de liquidez
Las proyecciones de caja de la Sociedad considetasdnversiones y Pagos de dividendos se
realizan en forma anticipada, de tal manera quaseipen eventuales desfases de caja y se

tomen las medidas para cubrir dichos desfases.

Ademaés, debido a los buenos indicadores financaeda comparia, CEM S.A. tiene acceso al
mercado bancario en condiciones 6ptimas de tagesdyctos.
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Los indicadores de liquidez y cobertura de gast@stieros son holgados para la operacion de
la Sociedad.

REVELACIONES DE LOS JUICIOS QUE LA GERENCIA HAYA RELIZADO AL
APLICAR LAS POLITICAS CONTABLES DE LA SOCIEDAD

La aplicacion de las Normas Internacionales derinéeion Financiera requiere el uso de
estimaciones y supuestos que afectaran los momggetar de activos y pasivos a la fecha de
los estados financieros y los montos de ingresgastos durante el periodo de reporte. La
administracién del Grupo, necesariamente efecfjuaiés y estimaciones que tendran un
efecto significativo sobre las cifras presentada®e estados financieros bajo NIIF. Cambios
en los supuestos y estimaciones podrian tener pacim significativo en los estados
financieros bajo NIIF.

Segun se sefala, la administracion necesariamigttgi& juicios y estimaciones que tienen un
efecto significativo sobre las cifras presentada®e estados financieros. Cambios en los
supuestos y en las estimaciones podrian tener pactm significativo en los estados
financieros. Un detalle de las estimaciones yigsicsados mas criticos son los siguientes:

a) Vida util econdmica de activos

Con excepcidn de los terrenos, los activos tangjibm depreciados linealmente sobre la vida
atil econdmica. La Administracion revisa anualnedas bases usadas para el calculo de la
vida util.

b) Provision de beneficios al personal

Los costos asociados a los beneficios de persatationados con los servicios prestados por
los trabajadores durante el afio son cargados kadssi del periodo.

Los supuestos que se refieren a los costos espesadestablecidos en conjunto con un
actuario externo a la Sociedad. Estos supuesths/en las hipotesis demograficas, la tasa de
descuento y los aumentos esperados en las remuam&sy permanencia futura. Aunque la
administracion cree que los supuestos usados sopiagos, un cambio en estos supuestos no
impactaria significativamente los resultados delpdr

c) Deterioro por cuentas a cobrar

La Sociedad y sus filiales evaltan el eventualrdetede sus cuentas a cobrar efectuando un
analisis de morosidad de sus clientes complememi@auaon analisis caso a caso de clientes con
saldos antiguos. La compafiia cuenta con segureédeaccon cobertura del 100% de sus
clientes extranjeros, respecto de los nacionaleshseéta febrero de 2011 dada su baja
siniestralidad, el deducible se cubre con estaigitov. Los castigos de deudores incobrables
son aplicados contra esta provision. La suficeede provision por deterioro y supuestos
utilizados son revisados por la Administracion peéicamente.
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d) Provision deterioro de inventarios

La provision de deterioro de materias primas ypotos terminados se registra sobre base
devengada, en base a estudios técnicos considdeaadtigiiedad, rotacion y uso de estos
inventarios.

e) Provisién garantia de artefactos

La Sociedad y sus filiales calcularon la provisilengarantia de artefactos basada en
estadisticas de utilizacién de garantias y nividegentas de periodos anteriores. Los costos
por reposicién de productos a clientes por efeetgatantias es aplicado contra esta provision.
La suficiencia de la provision y supuestos utilzadon revisados por la Administracion
periddicamente.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes al efec@@1 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de
2011, es el siguiente:

31.03.201 31.12.201

MUS$ MUS$
Cajay bancc 29¢ 43
Fondos mutuc 74 67
Totales 37¢ 11C

Los fondos mutuos corresponden a cuotas de fondasoside renta fija en pesos en marzo de
2012 y diciembre de 2011, los cuales se encuerdgasirados al valor de la cuota respectiva a
la fecha de cierre de los presentes estados ferasciLa Administracion ha estimado que el
riesgo de cambio de valor de las cuotas como mifis@tivo, dada la naturaleza del fondo y
corto periodo de rescate de los mismos.

El detalle de los Fondos Mutuos al 31 de marzo0d2 ¥ 31 de diciembre de 2011, es el
siguiente:

Rut de la Entide Rut de la Entide Tipo 31.03.201 31.12.201
Deudor: Nombre Pai¢  Acreedor: Nombre Pait  Moned: MUS$ MUS$
96634320- SCOTIA AGF. Adm. Gral . de Fondos S Chile 92970000- Cem S.A Chile Peso - 67
96634320- SCOTIA AGF. Adm. Gral . de Fondos S Chile 92970000- Inm. e Inv. Cemco S, Chile Peso 74 -
Totale: 74 67
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7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de los deudores comerciales y otrastaggyor cobrar al 31 de marzo de 2012 vy al

31 de diciembre de 2011, es el siguiente:

Rubro Total corriente Total no corriente
31.03.201 31.12.201 31.03.201 31.12.201
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores por vent: 11.07: 6.38¢ - -
Deudores varic 754 95t 22¢ 22%
Documentos por cobi 13t 1.64: - -
Totales 11.96: 8.98¢ 22:¢ 22:¢

Los valores razonables de deudores por ventagy otilentas por cobrar corresponden a los
mismos valores comerciales.

El detalle de monedas asociadas a deudores cofasrgiatras cuentas por cobrar, al 31 de
marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es elesitgi

Total corriente Total no corriente

31.03.201 31.12.201 31.03.201  31.12.201
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Dolares 2.56i 3.891] 187 187
Pesos no Reajustak 9.33¢ 5.01: 3€ 3€
Euros 5E 81 - -
Totales 11.96: 8.98¢ 22¢ 22:

a. Vigencia cuentas por cobrar vencidas y no deteniadas

A continuacion se detalla la vigencia de las cuepta cobrar vencidas pero no deterioradas:

Corrientes:
31.03.201 31.12.201
MUS$ MUS$
Vigentes 11.90¢ 8.93¢
Vencidas no deterioradas 55 5C
Totale: 11.96: 8.98¢

Esta deuda se considera no deteriorada por camtasrcseguro crediticio que cubre un 90%
de la deuda y esta en proceso el cobro de la indaoidn respectiva. El deducible del 10%

esta provisionado.
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No corrientes:

31.03.201 31.12.201

MUS$ MUS$
Vigentes 22¢ 22¢
Vencidas no deteriorac - -
Totales 22¢& 228

b. Deterioro de cuentas a cobrar:

Los montos estimados de deterioro de cuentasrarcali31 de marzo de 2012 y al 31 de

diciembre de 2011, son los siguientes:

31.03.201 31.12.201

MUS$ MUS$
Provision de deterioro de cuentas a cc 6¢ 5¢
Totale: 6¢ 5¢

c. Movimiento provision de deterioro de cuentas aabrar.

El movimiento de la provision de deterioro de caserat cobrar, al 31 de marzo de 2012 y al 31

de diciembre de 2011, es el siguiente:

Movimiento MUS$
Saldo inicial al 01.01.20: 237
Provision adicional afi2011 44
Reverso de Provisi¢2011 (60)
Venta Inversion Cembrass e Inmobilig(1) (130
Provision utilizada an2011 (32)
Saldo final al 31.12.2011 59
Provision adicional perioc201Z 11
Reverso de Provisic201z -
Provision utilizada period2012 (1)
Saldo final al 31.03.2012 69

(1) Corresponde al valor de las provisiones debrables de las subsidiarias que fueron
vendidas en mayo de 2011, segun se explica erdalnde los estados financieros.

d. Informacién adicional estadistica requerida poroficio circular N° 715 de fecha 3 de

febrero de 2012, taxonomia XBRLVer anexo 1.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El detalle de los saldos y transacciones con afggleelacionadas al 31 de marzo de 2012 y al
31 de diciembre de 2011, es el siguiente:

a. Saldos y transacciones con entidades relacionadas
a.1 Cuentas por cobrar

No existen saldos pendientes por cobrar con erdgleglacionadas, por el periodo de tres
meses terminado al 31 de marzo de 2012 y por &dmde doce meses terminado al 31 de
diciembre de 2011.

Con ocasion del contrato celebrado el dia 21 dstagte 2011 por el grupo controlador de
CTI, con AB Electrolux por la venta a esa sociedadas acciones emitidas por CTI,
pertenecientes al grupo controlador, y posteriotenpar la renuncia el dia 14 de octubre de
2011 de los sefiores Cirilo Cérdova de Pablo y Hlgmeta Zunino al Directorio de CTI, esta
empresa ha dejado de ser una entidad relacionad@eEl S.A., a través de los Directores
comunes antes mencionados. Mientras existio dalaaion, las cuentas por cobrar tenian un
plazo de vencimiento de 30 dias, desde la fecha fdetura. Estas deudas no generaban
intereses.

a.2 Cuentas por pagar
No existen saldos pendientes por cobrar con erggleglacionadas, por el periodo de tres

meses terminado al 31 de marzo de 2012 y por &gede doce meses terminado al 31 de
diciembre de 2011.

a.3 Control de la Sociedad, participacion accionias:

R.U.T. Nombre o razén social %
96.811.210 — 4 Inversiones By E Ltda. 24,60
79.911.360 - 0 Yousef S.A. 1565
96.527.610 — 6 Inversiones Waterloo Ltda. 1%,54
76.058.212 — 3 Vecta Inversiones Uno S.A. 18,05
76.058.235 — 2 Vecta Inversiones Dos S.A. ,56
76.342.540 — 8 Inversiones Aquelarre Ltda. 124
76.058.243 — Vecta Inversiones Tres S. 1,23
77.924.100 — Ancor Music Ltda 0,4C
77.681.900 - K inversiones Elgueta Ltda. d.,32
96.801.560 -5 Inmobiliaria Cem S.A. 0jo9
96.551.860 - 6 Inversiones Sagitario Ltda. 4,05

Subtotal Accionistas Controladoges 79463
Accionistas No Controladores 20B7
Total Accionistas 100,90
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a.4 Transacciones mas significativas y sus efectersresultado:

Acumulado Acumulado
31.03.201 31.12.201
Efectoer  Efectoer

Descripcion de [ 31.03.201 31.12.201 resultados resultados
Sociedac Tipo de relaciér transaccior Monto Monto (cargo) abon(cargo) abonc
MUS$ MUS$ MUS$ MUSE
CTI Tecno Industrial S., Directores comun  Venta de productos terming - 6.23: - 1.20¢
Inversiones E Y C Limitac  Accionista: Dividendo provisorio - minirr - 2118 - -
Disminucion de capit - 2.8% - -
Dividendo provisorio julio 201 - 67¢€ - -
Dividendo definitivo pagac - 2.00¢ - -
Yousef S.A Accionista Dividendo provisorio - minirn - 1471 - -
Disminucion de capital - 2.022 - -
Dividendo provisorio julio 2011 - 472 - -
Dividendo definitivo pagado - 1.403 - -
Inversiones Waterloo Lic Accionista Dividendo provisorio - minin - 1.47¢ - -
Disminucion de capitz - 2.02: - -
Dividendo provisorio julio 201 - 472 - -
Dividendo definitivo pagac - 1.40: - -
Vecta Inversiones Uno S.  Accionista Dividendo provisorio - minin - 1.18¢ - -
Disminucion de capitz - 1.62¢ - -
Dividendo provisorio julio 201 - 38(C - -
Dividendo definitivo pagac - 1.12¢ - -
Vecta Inversiones Dos S.  Accionista Dividendo provisorio - minin - 594 - -
Disminucion de capite - 81 - -
Dividendo provisorio julio 201 - 19C - -
Dividendo definitivo pagac - 56¢ - -
Inversiones By E Ltd Accionista Dividendo provisorio - minin - 31¢€ - -
Disminucion de capite - 43¢ - -
Dividendo provisorio julio 201 - 101 - -
Dividendo definitivo pagac - 30C - -
Otros Accionista Dividendo provisorio - minin - 2.33% - -
Disminucion de capitz - 3.19¢ - -
Dividendo provisorio julio 201 - 74¢ - -
Dividendo definitivo pagac - 2.2 - -

b. Administracion y alta direccion

Los miembros de la Alta Administracion y demas peas que asumen la gestion de CEM
S.A., asi como los accionistas o las personasalatuo juridicas a las que representan, no han
participado al 31 de marzo de 2012 y al 31 de dibie de 2011, en transacciones inhabituales
y/o relevantes de la Sociedad.

La Sociedad es administrada por un Directorio casfmpor 5 miembros.
Las remuneraciones percibidas por la plana gefetrei@EM S.A. durante el afio terminado el

31 de marzo de 2012 ascienden a US$274.441 (U274l 31 de marzo de 2011). Las
indemnizaciones por afos de servicios cancelatiagexrencia a marzo de 2012 ascendieron a
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US$87.746, asimismo a marzo de 2011 no hubierdogpsr este concepto pagados a la
gerencia.

c. Remuneracién y otras prestaciones

En conformidad a lo establecido en el Articulo 83alLey N°18.046 de Sociedades Andnimas,
el 7 de abril de 2011, la Junta General Ordinagidccionistas determind la remuneracion del
Directorio de CEM S.A. para el periodo abril de P@lmarzo de 2012.

El detalle de los importes pagados en el perio@d ae marzo de 2012 y al 31 de marzo de
2011, que incluye a los directores de filialesslesiguiente:

Acumulado Acumulado
31.03.201 31.03.201

Directorio  Directorio Directorio  Directorio

Nombre carga de CEM S.A de filiales de CEM S.A de filiales
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Sr. Juan Elgueta Zuni President 16 - 16 2
Sr. Wayhi Yousef £ Vicepresident 12 - 12 2
St. Cirilo Cérdova de Pab Directol 8 - 8 2
Si. Guillermo Agliero Garct Directol - - - 2
Sr. Patricio de Solminihac Tamg Directol 8 - 8 2
Sr. Andrés Kern Bascufii Directol 8 - 8 -
Totales 52 - 52 10
INVENTARIOS

a. El detalle de los inventarios es el siguiente:
31.03.201 31.12.201

MUSE MUS$
Productos terminadc 3.23: 3.76:
Productos en proce 811 67¢
Materias primas y materia 5.87 5.621
Importaciones en trans 1.63¢ 79¢
Provision obsolescencia o deter (304 (324
Totales 11.25¢ 10.54:

La Administracion de la Sociedad estima que lastercias seran realizadas dentro del plazo
de un afo.
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b. Costo de inventario reconocido como gasto

Las existencias reconocidas como gasto en costpetacion durante el periodo terminado al

31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 201fresentan en el siguiente detalle:

01.01.201 01.01.201
31.03.201 31.03.201
MUS¢% MUS$
Productos terminad 7.79:2 19.08(
Totales 1.792 19.08(

10. CUENTAS POR COBRAR POR IMPUESTOS CORRIENTES

Las cuentas por cobrar por impuestos al 31 de ntw 2912 y 31 de diciembre de 2011,
respectivamente se detallan a continuacion:

31.03.201. 31.12.201

MUS$ MUS$
Otros 63 51
Pagos provisionales mensue 1.63( 1.27(
Crédito por capacitacic 58 58
Totales 1.751 1.37¢

11. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

El detalle del los otros activos no financierosiemtes, al 31 de marzo de 2012 y 31 de
diciembre de 2011 es el siguiente:

31.03.201 31.12.201

MUS$ MUS$
Seguro 64 84
Garantia Serer 82 82
Otros 6C 28
Totales 20¢ 194
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12. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Los estados financieros consolidados incorporaedtedos financieros de la Sociedad matriz y
las sociedades sobre las que se tiene controln#nc@acion, se incluye informacion detallada
de las Subsidiarias al 31 de marzo de 2012 y 3iaikembre de 2011:

31.03.201

Paisde  Moneda Activos  Activosnoc  Pasivor  Pasivosnt Ingresos  ganancie
Rut Sociedac Origen  Funcional corrientes  corrientes  corrientes  corrientes  ordinarios neta
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

76.047.324- Inmobiliaria Cemco S./ Chile peso chilen 194 4.30( 92 371 13t 58

31.12.201

Pais de Moneda Activos  Activosno  Pasivos  Pasivosno Iegos  ganancia
Rut Sociedac Origen  Funcional corrientes corrientes  corrientes  corrientes  ordinarios neta
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

96.791.900- Cembrass S.A. ( Chile dola - - - - 10.22¢ 814
Extranjerc  Cembrass S.A. (argentina)  Argentiné peso argentir - - - - 5.56¢ 13¢
76.115.816- Inmobiliaria Cembrass S.A. ( Chile peso chilen - - - 95 3€
76.047.324- Inmobiliaria Cemco S./ Chile peso chilen 85 4.087 93 34¢ 56& 23¢

(1) Estas subsidiarias fueron vendidas en maygddé, seguin se indica mas ampliamente en
Nota 1 a los estados financieros.

13. INVERSION CONTABILIZADA UTILIZANDO EL METODO DE LA PARTICIPACION
En el mes de diciembre de 2010, se constituyé ¢&e8ad MTE Cemcogas S.A., con una

participacion de la Sociedad CEM del 15% de latoaes de esta nueva sociedad, esta
inversion significd para la sociedad un desembdéstdSD 1.800.000.

El Movimiento de la nueva inversion de Cem S.A.MFE Cemcogas S.A., al 31 de marzo de
2012, es el siguiente:

Porcentaje de

Pais dt Moneda  NUmero de participacion Saldoa  Diferencia  Dividendo Participacion ~ Total
Rut Sociedac Origen funcional  accione: 31.03.201 01.01.201 de conversiol Provisorio  utilidad  31.03.201
MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD
%
76.124.942- MTE Cemcogas S. Chile peso chilen 15C 15,0C 1.73¢ 11z - 90 1.93¢
Total 90 1.93¢
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El detalle de la inversion al 31 de diciembre d&126s el siguiente:

Porcentaje d¢
Pais dt Moneda  Numero de participacion Saldoa  Diferencia  Dividendo Participacion  Total
Rut Sociedac Origen  funcional  accione: 31.12.201 01.01.201 de conversior Provisorio  utilidad  31.12.201
MUSD  MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD
%
76.124.942-MTE Cemcogas S. Chile peso chilen 15C 15,0 1.80( (169 (127, 232 1.73¢
Total 232 1.73¢

El resumen de activos y pasivos, patrimonio y tadolde la coligada MTE Cemcogas S.A., al
31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011 sgaiente:

31.03.201 | 31.12.201
MUS$ MUS$

Activo corrientt 11.16¢ 9.47i
Activo no corrient 4.04( 3.91:
Pasivo corrient 2.27¢ 1.81¢
Patrimonic 12.93( 11.57:
Ingresos ordinaric 4.957 12.84:
Resultad 60z 1.54¢
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14. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

a) Composicion:

La composicion por clase de Propiedad, planta jpegtal cierre de cada periodo, a valores

neto y bruto, es la siguiente:

Propiedad, planta y equipos, nel

31.03.2012 31.12.2011
MUS$ MUS¢
Terreno 2.64¢ 2.64¢
Construccion y obras de infraestructura 3.797 3.880
Magquinarias y equip 3.82% 4.05¢
Obras en curso 195 83
Otros 1.24; 1.265
Total Propiedad, planta y equi 11.70¢ 1193
Propiedad, planta y equipos, bruto
31.03.201 31.12.201
MUS$ MUS$
Terrenos 2.649 2649
Construccién y obras de infraestruc 4.35i 4.35i
Magquinarias y equipos 7.009 7.050
Obras en cur: 19t 88
Otros 1.78i 1.66¢
Total Propiedad, planta y equi 15.99, 15.81(
Depreciacion acumulad
31.03.201 31.12.201
MUS$ MUS$
Construccién y obras de infraestruc (560 @rr
Maquinarias y equipos (3.187) (2.992)
Otros (545 (403
Total depreciacion acumulada (4.292 (3872

(1)Con el fin de facilitar la interpretacion de logd&os de Situacion Financiera, luego de los
ajustes realizados en el proceso de convergenasgaNormas Internacionales de
Informacion Financiera, y con el fin de facilitaslprocesos de calculos sistémicos, la
Sociedad de acuerdo a la NIC 16, parrafo 35, @ pit1l de enero de 2011, modificé la
forma de exponer la depreciacion acumulada, praséatel importe bruto del activo, neto
de la depreciacién acumulada a la fecha de conveiae
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Movimientos:

Los movimientos contables del periodo de tres masgs de marzo de 2012 y del afio

terminado al 31 de diciembre de 2011, de Propiguladia y equipos, neto, es el siguiente:

Al 31 de marzo de 201 Construccion
y obras de Maquinarias Obras en
Terrenos infraestructura y equipos cursc Otros Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 1 de enero de 2! 2.64¢ 3.88( 4.05¢ 8¢ 1.26¢ 11.93¢
Adiciones - - 107 161 26¢
Reclasificacione - 8C - (80) -
Gasto por depreciaci 83 (300 - (85) (468
Venta activo fije - (16) - (31) 47
Diferencias de conversi - - - - 14 14
Saldo final al 31 de marzo de 2 2.64¢ 3.79i 3.82: 19¢ 1.24; 11.70¢
Al 31 de diciembre de 201 Construccion
y obras de Magquinarias Obras en
Terrenos infraestructura y equipos cursc Otros Total
MUSE MUSE MUS$ MUS$ MUS¢ MUS$

Saldo inicial al 1 de enero de 2( 4.20¢ 5.99: 9.49¢ 92 1.692 21.48(
Adiciones 711 704 54z 50 2.00%
Reclasificacione (20) (6) - 41 15
Gasto por depreciaci (359, (1.685 - (303) (2.347
Venta activo fijc - (139; - - (139
Diferencias de conversi 2) 5 (15) - 21 9
Venta Inversion Cembrass e Inmobiliaria (1.554 (2.450 (4.299 (546 (238) (9.087
Saldo final al 31 de diciembre de 2! 2.64¢ 3.88( 4.05¢ 88 1.26 11.93¢

(1) Corresponde al valor neto de los activos desldsidiarias que fueron vendidas en mayo de

2011, segun se indica mas ampliamente en la n@tad estados financieros.

b) Informacién adicional

(i) Propiedades y edificios contabilizados al valor ramable

Como parte del proceso de primera adopcion delli&s & Grupo decidié medir los terrenos y

construcciones a su valor razonable como costiouidio a la fecha de transicion del 1° de

enero de 2009. Los valores razonables de lostesr@scendieron a MUS$4.299 y
construcciones a MUS$1.051, dichos valores fuestarchinados por un especialista externo

(i) Seguros

El Grupo tiene formalizadas polizas de seguros @alar los posibles riesgos a que estan

sujetos los diversos elementos de propiedad, pje@taipo, asi como las posibles
reclamaciones que se le puedan presentar porreicgede su actividad, dichas polizas cubren

de manera suficiente los riesgos a los que estaatgins.
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(iif) Costo por depreciacion
La depreciacion de los activos se calcula lineatearo largo de su correspondiente vida util.

Esta vida util se ha determinado en base al detem@tural esperado, la obsolescencia técnica o
comercial derivada de los cambios y/o mejoras @ndduccion y cambios en la demanda del
mercado, de los productos obtenidos en la operacidmlichos activos.

Las vidas utiles estimadas por clases de activdesosiguientes:

Vida util
Vida dtil Vida util promedic
minima maxima ponderadc
ano: ano: ano:

Edificios 1C 5C 1€
Maquinaria y equif 3 2C 6
Muebles y equipc 6 6 1
Equipamiento de tecnologias de la informe 3 3 1
Vehiculos 5 5 1

El valor residual y la vida util de los activosrsgisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre
de los estados financieros.

El cargo a resultados por concepto de deprecialbactivo fijo incluido en los costos de
explotacion y gastos de administracion es el sidaie

01.01.201 01.01.201
31.03.201 31.03.201

MUS$ MUS$
En costos de explotaci 35¢ 684
En gastos de administracion y ve 12; 13C
Totale: 48¢ 814

(iv) Costos por intereses

Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 20llGr@po no ha activado gastos financieros
asociado a construcciones.

(v) Costos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion

La Sociedad al 31 de marzo de 2012, no tiene afiigacontractual de retiro,
desmantelamiento y rehabilitacion por lo que nbaeconstituido provisiones por estos costos.
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(vi) Restricciones de titularidad

Al 31 de marzo de 2012, la Sociedad no mantierteéaeisnes de titularidad ni garantias para
el cumplimiento de obligaciones que afecten losdsede propiedad planta y equipos.

(vii) Bienes temporalmente fuera de servicios

Al 31 de marzo de 2012, la Sociedad no mantiengebide propiedad, planta y equipo
significativos que se encuentren temporalmenteafderservicio.

(viii) Bienes depreciados en uso

Al 31 de marzo de 2012, la Sociedad no mantienegebide propiedad, planta y equipo
significativos depreciados que se encuentren en uso

(iX) Importes de compensaciones de terceros

Al 31 de marzo de 2012, la sociedad no ha recibafopensaciones de terceros por elementos

de propiedad plantas y equipos que se hayan deigoi@ extraviados en el periodo.

15. PROPIEDAD DE INVERSION

El detalle de las propiedades de inversion al 3thaeo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es el

siguiente:

[PROPIEDAD DE INVERSION MUSS$ |
Saldo final propiedades de inversion al 31.12.2010 48
Adiciones

Desapropiaciones -
Ajuste por conversiéon (428
Gastos por depreciacion (192
Saldo al 31 de diciembre de 2011 3.865
Adiciones 3
Desapropiaciones -
Ajuste por conversion 252
Gastos por depreciacion (48)
Saldo final propiedades de inversion al 31.03.2012 4.072

El valor razonable de las propiedades de inveilanfecha de convergencia a IFRS, determinado
mediante valorizaciones realizadas por la Sociditash Chile S.A, ascendié a MUS$ 4.006,

manteniendo este como costo atribuido.

El Grupo tiene formalizadas pdélizas de seguros palar los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de sus inversiones inmabsigasi como las posibles reclamaciones que se
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le puedan presentar por el ejercicio de su actividatendiendo que dichas podlizas cubren de
manera suficiente los riesgos a los que estan stoset

16. IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS

a. Impuesto a la renta reconocido en resultados dafio

01.01.201. 01.01.201
31.03.201. 31.03.201

MUS$ MUS$
Gasto por impuesto corrier 2 (293)
Otros gastos por impuesto corrie - (2)
Total gasto por impuesto corrientt 2 (295)

Gasto (ingreso) por impuestos diferidos a las ganaias

Gasto por impuestos diferidos relativos a la craag

reversién de diferencias tempora - (5)
Efecto cambio de Ta -

Total gasto por impuestos diferidos, net - (5)

Total gasto por impuesto a las ganancii 2 (300)

b. Conciliacion del resultado contable con el restado fiscal

La conciliacion de la tasa de impuestos legal wgen Chile y la tasa efectiva de impuestos
aplicables al Grupo CEM, se presenta a continuacion

01.01.201 01.01.201
31.03.201 31.03.201
MUS¢ MUS¢

Gasto por impuestos utilizando la tasa | (15) (301
Efecto impositivo de gastos no deducibles impcaitient 17 28
Efecto cambio de ta - -
Sobretasa operacion Argen - (27)
Otro incremento en cargo por impuestos lel - -
Total ajuste al gasto por impuestos utilizandasa leg: 17 1
Gasto por Impuesto utilizando la tasa efe: 2 (300
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c. Conciliacién tasa de impuestos

La tasa impositiva utilizada para las conciliacedel 2011 corresponde a la tasa de impuesto a
las sociedades que operan en Chile del 20% y @&Unpara Cembrass S.A. (Argentina), que
las entidades deben pagar sobre sus utilidadesnibips bajo la normativa tributaria vigente.

01.01.201 01.01.201
31.03.201 31.03.201

% %
Tasa impositiva legal (18,50% (20,00%
Efecto impositivo de ingresos ordinarios no imptes
Efecto impositivo de gastos no deducibles impoaitignt: 21,00% 1,86%
Efecto impositivo cambio de te 0,00% 0,00%
Sobretasa operacion Argent 0,00% (1,79%
Otro incremento en cargo por impuestos leg - -
Total ajuste al gasto por impuestos utilizand@éa tegi 21,00y 0,07%
Tasa impositiva efectiva 2,50% (19,93%

d. Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados de activosiyps por impuestos diferidos al 31 de marzo
de 2012 y 31 de diciembre de 2011y es el sigaient

Activos por impuestos diferidos reconocidos, relatos a:

31.03.201  31.12.201

MUS$ MUS$
Provision cuentas incobrab 15 15
Provision vacacion 61 61
Provisiones por obsolescer 63 63
Derechos de aduana diferic 13 13
Goodwill Tributario por absorsion Cemco < 20€ 20€
Otros 20¢ 20¢
Total activos por impuestos diferic 567 567
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Pasivos por impuestos diferidos reconocidos, relats a:

Indemnizacién afios de servi
Activo Fijo

Costos indirectos de fabricac
Otros

Total pasivos por impuestos diteri

31.03.201 31.12.201
MUS$ MUS$

8 8¢

92¢ 90¢

21 21

267 267

1.29¢ 1.27¢

Con fecha 31 de julio de 2010 se publico en eliDi@ficial de la Republica de Chile la Ley
N° 20.455 cuyo objetivo es obtener mayores recyvaos la reconstruccion del pais tras el
terremoto del 27 de febrero de 2010. Esta Leypeaartsculo N° 1 establece el alza de tasa de
Impuesto a la Renta para los afios comerciales @012, quedando estas en un 20% y un

18,5% respectivamente, retomando al 17% en el @fid. 2

e. Saldos de impuestos diferidos

Los pasivos netos por de impuestos diferidos seatede los siguientes movimientos:

Movimientos en activos y pasivos por impuestos diieos:

Activos

Activos por impuesto diferido, saldo inic
Total cambios en activos por impuestos dife
Saldo final activos por impuestos diferi

Pasivos

Pasivos por impuesto diferido, saldo ini
Total cambios en pasivos por impuestos dife
Saldo final pasivos por impuestos diferi
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- (180,
567 567
31.03.201 31.12.201
MUSS$ MUS$
1.27¢ 2.29;
23 (1.016
1.29¢ 1.27¢




17. OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTE

El detalle de los préstamos que devengan interpaes)os periodos terminados al 31 de marzo
de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es el siguiente:

a) Obligaciones con entidades financieras, corriees:

31.03.201. 31.12.201

MUS$ MUS$
Préstamos de entidades financi 8.231 4,927
Otros (1 - 138
Totales 8.231 5.06¢

(2) Incluye el derecho neto por contratos de fodwagentes 31 de diciembre de 2011.

b) Vencimientos y moneda de las obligaciones contiglades financieras:

El detalle de los vencimientos y moneda de lostandéss bancarios al 31 de marzo de 2012, es
el siguiente:

Deudor Acreedor Tasa de interé Tipo de Vencimientc
RUT ~ Nombre Pai¢ RUT Nombre Pai¢ Moneda ~ Tipo  Bas¢ EfectivaNominal amortizacion Menos 90 dia Masde90dia 1a3afios 3abafioMas debafios Totales
MUS$ MUS$ MUS$  MUS$  MUS$ MUS$

92970000 CemS.A  Chile 97004000 Banco Chil Chile MUS$  Fija  Anual  109% 109% Mensus 110 1.10:
92970000 CemS.A  Chile 97004000 Banco Chil Chile MUS$  Fia  Anual  125% 125% Mensug 1.00( 1,000
92970000 CemS.A  Chile 97004000 Banco Chil Chile MUS$  Fija  Anual  256% 256% Mensus 1418 141
92970000 CemS.A  Chile 97004000 Banco Chil Chile MUS$  Fija  Anual  235% 235% Mensus 1.00( 1,000
92970000 CemS.A  Chile 97018800 Scotiabank Chi Chile MUS$  Fija  Anual  165% 165% Mensus 2.71¢ 2.71¢
92970000 CemSA  Chile 97018800 Scotiabank Chil Chile MUS$  Fia  Anual  1,90% 190% Mensus 1,000 _ 1.00(

Total 6.231 2000 - - - 8.23i

El detalle de los vencimientos y moneda de lostanéss bancarios al 31 de diciembre de 2011,
es el siguiente:

Deudor Acreedor Tasa de interé Tipo de Vencimientc
RUT  Nombre Palc RUT Nombre Paic Moneda  Tipo  Bas¢ Efectiva Nominal amortizacion Menos 90 dia Masde 90dia La3afios 3abafioMas debafios Totales
MUS§ MUS$ MUSE  MUSS  MUSS  MUSS

92970000 CemSA  Chile 97004000 Banco Chi Chile MUS$  Fia  Anal  1,09% 1,09% Mensus 11% 112
92970000 CemS.A  Chile 97004000 Banco Chil Chile MUSE  Fija  Anual  241% 241% Mensuz 531 56¢ 1,09¢
92970000 CemSA  Chile 97018800 Scotiabank Chil Chile MUS$  Fia  Anal  L65% 165% Mensus 2.70¢ 2.70¢

Total 1651 321t - - - 492,
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18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Los instrumentos financieros de CEM S.A y filiaéstdn compuestos por:
» Activos financieros valorizados a valor justoribados y cuotas de fondos mutuos.

» Activos financieros valorizados a costo amortddepdsitos a plazo, deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

* Pasivos Financieros valorizados al valor juserivéhidos de moneda

» Pasivos financieros valorizados al costo amatbzaleuda bancaria, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentagguar a entidades relacionadas.

En la siguiente tabla se presentan los instrumdimascieros de acuerdo a sus distintas
categorias:

31.03.2012 31.12.2011
Activos Activos
financieros & financieros &
valor valor
AdivosFinanaeos razonable Inversiones razonable Inversiones
con cambios  Préstamosy  mantenidas con cambios  Préstanpsy  mantenidas
en cuentaspor  hastael en cuentaspor  hastael
resuftados cobrar vercimiento Total resuftados cobrar vencimiento Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cajay Bancos - 299 299 - 43 43
Fondos mutuos 74 - 74 67 67
Qros activos financieros - - - - 64 64
Deudores por ventas 11.072 11.072 6.388 6.388
Documentos por cobrar 135 135 1.642 1.642
Deudores varios 977 977 1.178 1.178
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - - - -
Totales 74 12.483 12557 67 9.315 9.382
31.03.2012 31.12.2011
Pasivos Derivados Pasivos Detivados
financieros designados financieros designados
avalor Pasivos como avalor Pasivos como
Pagvos Financieros razonable  finanderos  instrumento razonable  finanderos  instrumento
con cambios  medidos al sde con cambios  medidos al sde
en costo coberuraa en costo coberuraa
resultados  amortizado valor Total resultados  amortizado valor Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Préstamos de entidades financieras 8.237 8.237 4.927 - 4.927
Arendamiento financiero - - - - - -
Pasives de cobertura - - - 138 - 138
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar - 4.446 4.446 3.565 3.565
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - - - -
Totales 12.683 - 12.683 138 8.492 8.630
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Valor razonable de los activos y pasivos financieso

31.03.201 31.12.201

Importe en Valor Importe en Valor

Activos financieros libros razonable libros razonable
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Corrientes:
Efectivo y efectivo equivaler 37z 37z 11C 11C
Deudores comerciales y otras cuentas por ¢ 11.96: 11.96: 8.98¢ 8.98¢
Cuentas por cobrar a entidades relacior - - - -
Otros activos financieros corrier - 64 64 64
No corrientes:
Deudores comerciales y otras cuentas por ¢ 22: 22: 22t 22:
Pasivos financiero
Corrientes:
Otros pasivos financieros corrier 8.23i 8.23i 5.06¢ 5.06¢
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasapa 4.44¢ 4.44¢ 3.56¢ 3.56¢

Presunciones aplicadas para propositos de medir ehlor razonable
El valor razonable de los activos y pasivos finaras se determinan de la siguiente forma:

- Efectivo y efectivo equivalente La Sociedad ha estimado que el valor justo teeagivo
es igual a su importe en libros

- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar yientas por cobrar a entidades
relacionadas- Dado que estos saldos representan los montefeckevo que se considera
recuperar, la Sociedad ha estimado que el vadto gs igual a su importe en libros.

. Otros activos financieros corrientes- Dado que los saldos representan los montos de
efectivo real a cobrar, la Sociedad ha estimadaetjualor justo es igual a su importe en
libros.

. Otros pasivos financieros Los pasivos financieros se registran en su onoge el

efectivo recibido. En periodos posteriores seraal@ costo amortizado. La Sociedad ha

estimado que el valor justo de estos pasivos fieeog es igual a su importe en libros.

. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas polgar y cuentas por pagar a
entidades relacionadas Dado que estos saldos representan los montefecikevo de los
gue la Sociedad se desprendera para cancelar tmsanados pasivos financieros, la
Sociedad ha estimado que su valor justo es igsalimporte en libros.
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Niveles de jerarquia:

En la siguiente tabla se presentan aquellos insntws registrados a valor de mercado segun su
nivel de jerarquia:

Al 31 de marzo de 201
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
M$ M$ M$ M$
Activos financieros a valor razonable con efecto en resulta
Activos Derivado - - - -
Activos no derivados mantenidos para la v 74 - - 74
Activos Disponibles para la vent -

Totales 74 - - 74

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resulte
Pasivos Financieros derivar - - - -

Totales - - - -

Al 31 de diciembre de 201
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
M$ M$ M$ M$
Activos financieros a valor razonable con efecto en resulta
Activos Derivado - - - -
Activos no derivados mantenidos para la v 67 - - 67
Activos Disponibles para la vent -

Totales 67 - - 67

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resulte
Pasivos Financieros deriva« - 13¢€ - 13¢€

Totales - 13¢€ - 13¢€

. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR®AR

El detalle de los acreedores comerciales, acregdar@s y otras cuentas por pagar al 31 de
marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es elesitpi

Corriente
31.03.201, 31.12.201
MUS$ MUS$
Cuentas por pag 3.901 3.217
Retencione 54k& 348
Totales 4.44¢ 3.56¢

El periodo medio para el pago a proveedores e déa6 en por lo que el valor justo no difiere
de forma significativa de su valor libros.
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20. OTRAS PROVISIONES Y PROVISIONES POR BENEFICIOS AREMPLEADOS

a) El detalle de las otras provisiones corriented sgyaiente:

a.l) Otras provision Corriente No corriente
31.03.201 31.12.201 31.03.201  31.12.201
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Provision garantia productos 53C 44( - -
Provision vendedores y comisionistas 87 4¢ - -
Otras provisiones ( 1.64: 1.74¢ 31¢ 31¢
Totales 2.25¢ 2.23: 31¢ 31¢

a.2) Provisiones beneficios emplec

Corriente No corriente
31.03.201  31.12.201 31.03.201  31.12.201
MUS$ MUS$ MUS$ MUS¢

Provision de vacaciones 10¢ 30z - -
Provisién de gratificaciéon y otros 251 24¢ - -
Indemnizacion por afios de servicio - - 45¢ 44z
Participacion de ejecutivos sobre utilidade: 144 64 -
Totales 504 614 45¢ 44z

(1) Corresponde a la provision de vacaciones devengag@ssonal, de acuerdo a la
legislacion laboral vigente.

(2) Corresponde a provision para cubrir indemnizapidnafos de servicio, de acuerdo con los
contratos colectivos suscritos con sus trabajad&sta provision fue valorizada a traves de
un célculo actuarial.

(3) Corresponde a todos los beneficios y bonos quede&ad debera cancelar a los
trabajadores y ejecutivos, que se encuentran estdbt en los contratos colectivos o
contratos individuales de trabajo segun sea el caso

(4) Provision garantias de productos.- correspondgeoiasion efectuada para cubrir los costos
asociados de reparacion de productos vendidamalumidor final, dichos costos son
evaluados al cierre de cada periodo de reporte.

(5) Provisién de vendedores y comisionistas.- corred@anlia provision por el gasto de
comisién a cancelar a los vendedores.

(6) Bajo esta clase de provision, se agrupan los desdeashque realizara la Sociedad a futuro

por servicios recibidos, bienes adquiridos y estiorees de gastos con base suficiente a la
espera de su formalizacion o realizacion. Al 3indezo de 2012 se incluye una provision
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por MUS$300 para cubrir eventuales contingenciagmadas en relacion al contrato de
compraventa de la operacion de valvulas y reguésdi@alizada durante el afio 2010.
Ademas, al 31 de marzo de 2012, se incluye umagidn por MUS$1.190 para cubrir
eventuales contingencias observadas en relacdonédato de venta de la inversion de
Cembrass S.A., Inmobiliaria e Inversiones Cemb®asy Cembrass Argentina S.A.

(7) Corresponde a la provision por gratificacion legal

Las provisiones efectuadas se materializaran gifazoe menor a un afio, a excepcion de las
provisiones de indemnizacioén las cuales en promsaligtilizaran en un plazo de 15 afios.

b. El movimiento de las provisiones es el siguiente

Al 31 de marzo de 2012:

Participacion ~ Provision  Provision
Provision de ~ Gratificaciony  de ejecutivo:  garantia  vendedores®  Otras

vacacione Otros sobre utilidades productos comisionista:  provisiones
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 1° de enero de 2( 30z 24¢ 64 44( 49 L4
Provisiones adicional 11: 111 10¢ 21° 92 15¢
Provision utilizad (306, (108] (23) (125, (54) (258)
Saldo final al 31 de marzo de 2( 10¢ 25] 14 53( 87 1.64:

Al 31 de diciembre de 2011:
Participacion ~ Provision  Provision
Provision de ~ Gratificaciony ~ de ejecutivo: ~ garantia  vendedores®  Otras

vacacione Otros sobre utilidades productos — comisionista:  provisiones
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial a1° de enero d2011 511 574 49¢ 28 16: 841
Provisiones adicional 37 b4t 95 T3¢ 40t 3.25¢
Provision utilizad (513 (814 (524 (577 (452 (1.947
Reverso provisi¢ - - - - - (30)
decremento x venta inversion en Cembrass e Inna (73) (60) (5) - (67) (378
Saldo final al 31 de diciembre de 2! 30z 24¢ 64 44 49 174
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21.

22.

PROVISIONES NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS ENHADOS

La Sociedad y sus filiales han constituido provigd@ra cubrir indemnizacion por afos de
servicio que sera pagado a su personal, de acaerdos contratos colectivos suscritos con sus
trabajadores. Esta provision representa el tetdd ghrovision devengada (ver Nota 30).

El detalle de los principales conceptos incluido$agprovision beneficios al personal al 31 de
marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es elesitpi

Conceptc 31.03.201 31.12.201
MUSS MUS$

Indemnizacion por afios de serv 45¢ 447

Totale: 45¢ 445

La provision de beneficios al personal séetermina en atencion a un célculo actuarial ¢@n u
tasa de descuento del 4% al 31 de marzo de 2@Rde diciembre de 2011.
Los principales supuestos utilizados para propgsitd calculo actuarial son los siguientes:

Bases actuariales utilizade 31.03.201 31.12.201
Tasa de descuel 4,00% 4,00%
Tasa esperada de incremento sa 1,00% 1,00%
Indice de rotacic 1,50% 1,50%
Indice de rotacion - retiro por necesidades dmfaes: 0,50 0,50%
Edad de Retil

Hombre 65 afno 65 afno

Muijere: 60 afo 60 afio
Tabla de mortalidz RV-200¢ RV-200¢

El estudio actuarial fue elaborado por el actuad@pendiente Sr. Raul Benavente, en base a
los supuestos proporcionados por la Administracion.
OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

El saldo de la cuenta otros pasivos no financiermsesponde principalmente a dividendos por
pagar a los accionistas minoritarios, el detallelesguiente:

31.03.2012 31.12.2011

MUS$ MUS$
Dividendos y dism.de capital sin retirar 152 152
Total otros pasivos no financieros 152 152
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23. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de de los pasivos por impuestos corrigntgsesponde a la Provision del impuesto a
la renta, al 31 de marzo de 2012 y al 31 de dicierdb 2011, su detalle es el siguiente:

31.03.2012 31.12.2011

MUS$ MUS$
Impuesto a la Renta 1.955 1.952
Totales 1.955 1.952

24. INFORMACION A REVELAR SOBRE PATRIMONIO NETO
a. Capital suscrito y pagado y numero de acciones:
Al 31 de marzo de 2012, el capital de la Socie@acbsnpone de la siguiente forma:
NUmero de acciones
N° acciones con
Serie N° acciones suscritas  N° acciones pagadas derecho a voto

Unica (1) 300.000.000 300.000.000 299.816.536

(1)Dichas acciones son nominativas y sin valor nominal

Movimiento de acciones:

NuUmero
N° de acciones al 01.01.2010 300.000.000
Movimiento afo 2010 -
Total acciones al 31.12.2010 300.000.000
Acciones compradas a disidentes (183.464)
Total acciones al 31.12.2011 299.816.536
Capital

Capital suscrito Capital pagado
Serie
MUS$ MUS$

Unica 23.364 23.349
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b. Gestion del Capital:

El objetivo de la Compafiia en materia de gestiocagal es mantener un nivel adecuado de
capitalizacion, que le permita asegurar el nivehegocios definido por el Directorio para el

desarrollo de sus objetivos de mediano y largogplagtimizando el retorno a sus accionistas y
manteniendo una solidad posicion financiera.

c. Ganancias por accion:
01.01.2012  01.01.2011
31.03.2012  31.12.2011
Acciones comunes:

Promedio ponderado de acciones en el periodo degda 299.815.536 299.892.979
Ganancia del periodo MU$ 82 13.179
Ganancias (pérdidas) basicas por accion de apeeaccontinuadas U$ 0,0002735 0,0439457

Ganancias (pérdidas) basicas por accion de apeeacdiscontinuad MU$

Acciones comunes diluidas
Ganancias (pérdidas) diluidas por accién:

Promedio ponderado de acciones en el periodo degda 299.815.536 299.892.979
Ganancia del perior MU$ 82 13.17¢
Ganancias (pérdidas) basicas por accion de appeaccontinuadas U$ 0,0002735 0,0439457

Ganancias (pérdidas) basicas por accion de apeeacdiscontinuad MU$

d. Otras reservas:
El detalle de las otras reservas es el siguiente:

31.03.2012 31.12.2011
MUS$ MUS$

Diferencia de conversion (1) 115 (242)
Totales 115 (242)

(2)Corresponde a Inmobiliaria e Inversiones Cemco $MTE Cemcogas S.A
e. Disminucion de capital:
En el periodo de tres meses terminado al 31 deonal@ 2012, no ha habido movimientos

relacionados con una disminucion de capital.

Respecto del afio 2011, en Junta General Extraomida Accionistas, celebrada con fecha 30
de junio de 2011 se acordé disminuir el capitalad@mn la suma total de US$ 13.000.000. El

43



Directorio en sesion efectuada con fecha 13 de @€i2011 acordo fijar como fecha de pago
del reparto de este capital el dia 16 de agosgdilé (ver Nota 8 a.4).

f. Dividendos

En el periodo de tres meses terminado al 31 deanal® 2012, no ha habido movimientos
relacionados con el reparto de dividendos

Afo 2011:

En Junta General Ordinaria de accionistas celelwawldecha 07 de abril de 2011, se acordd
repartir a los accionistas, el siguiente dividendo:

Dividendo definitivo adicional N° 41, con cargoanltilidad del ejercicio 2010, ascendente a
USD$0,03007249333 por accion. El reparto ascend& suma total de US$ 9.021.748 y su
pago se efectud con fecha 19 de abril de 2011.

En Sesion celebrada con fecha 7 de junio de 20Tiyextorio de la sociedad acordé repartir
un Dividendo provisorio con cargo a la utilidad e@gtrcicio 2011, de USD$ 0,031667 por
accion. Ascendioé el presente reparto a la sumadet®JSD$ 9.500.100, y su pago se efectud
con fecha 28 de junio de 2011 (Dividendo provisdifod2)

En Junta General Extraordinaria de accionistasbcada con fecha 30 de junio de 2011, se
acordo repartir a los accionistas un Dividendo m#fio eventual, con cargo al fondo de
Reserva Utilidades Acumuladas, ascendente a USD&D33@89 por accién. Ascendié el
presente reparto a la suma total de USD$3.040y46u,pago se efectud con fecha 12 de julio
de 2011.

En Junta General Extraordinaria de accionistadbaiia con fecha 29 de septiembre de 2011,
se acordo clasificar el Dividendo anterior comovidrario con cargo a la Utilidad del Ejercicio
2011 (Dividendo provisorio N° 43).

Se acord6 ademas, establecer que el mencionaddebRdo Provisorio, ascendio a la suma de
US$3.038.682, el cual fue pagado a 299.823.90bmes] quedando excluidas de este reparto
176.099 acciones de propia emision que fueron adgsipor la Sociedad como resultado del
ejercicio del derecho a retiro acordado en Juntee@é Extraordinaria de accionistas celebrada
con fecha 25 de abril de 2011.

f. Absorcion ajustes de primera adopcion IFRS

En Junta General Extraordinaria de accionistadada con fecha 29 de septiembre de 2011,
se acordo ratificar la absorcion del resultado netgativo de los ajustes de primera aplicacion
de IFRS, alos cuales se refiere la circular N31@d la Superintendencia de valores y seguros
de fecha 29 de septiembre de 2009, ascendentsumkatotal de USD$ 2.766.705,31, con
cargo al fondo de Reserva de Utilidades Acumuladas.
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25. INGRESOS ORDINARIOS

El detalle de los ingresos ordinarios al 31 de made 2012 y 31 de marzo de 2011, es el

siguiente:

01.01.201  01.01.201

3103201  31.03.201

MUSS$ MUS$

Ingresos por venta de fundicion no fer - 1343
Ingresos por venta de sistema de control d 1.68¢ 1.75¢
Ingresos por venta de sistema de calentamientgut 8.95( 8.62¢
Otros 13F 21:
Totales (1 10.76¢ 24.03:

(1) La disminucion de ingresos operacionales emstié ghor el efecto de la venta de filiales
indicadas en Nota 1 a los estados financieros.

26. SEGMENTOS OPERATIVOS

1. El grupo de empresas CEM patrticipa en distintgenemtos de negocios. Para efectos de
informacién financiera el negocio ha sido dividielotres segmentos principales, dicha
definicién ha sido efectuada en base a como ettdirio controla y administra la gestion
del negocio, siguiendo ademas las directrices auldis en NIIF 8.

El 20 de Mayo de 2011, se formaliz6 la venta poMCEA. a la sociedad Termomecanica
Chile S.A., de la totalidad de su inversion erfiledes Cembrass S.A. e Inmobiliaria e
Inversiones Cembrass S.A. Asimismo, el dia 19 dgondle 2011, la sociedad a través de
su filial Cembrass S.A., formalizé la venta deilialfCembrass S.A. Argentina a la
sociedad Termomecanica Chile S.A.

El precio de venta de los citados activos fue dB©@5.717.850. La materializacion de
esta operacion significa para la sociedad, unalgdncidos el costo contable de los activos
transferidos y los demas gastos necesarios pagaliea cabo, la obtencién de una utilidad
después de impuestos de USD 9.608.827

El detalle de las operaciones por segmento de ieegse@l siguiente:

a) Area Fundicién No Ferrosa

Hasta el primer trimestre del afio 2011, la compatEnempresas dedicadas a la fundicion
de metales no ferrosos.

CEMBRASS, dedicada a la fabricacion de barrasjgdlde aleaciones de cobre, comenzé
sus operaciones en Chile el afio 1998 y en su t@yeese ha transformado en lider a nivel
nacional y en un actor muy relevante en los mecétmoamericanos. Actualmente, es
reconocida por la calidad de sus productos, sibilelad y excelente servicio de entrega.
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CEMBRASS ARGENTINA, que desde el 2002 forma pdekgrupo CEM, ha
consolidado su posicion en el mercado product@ad@portante inversion que significo la
planta productiva de Tortuguitas. Posee una @ati®dn de mercado sobre el 50%, con
una capacidad de produccion de aproximadamentenidésneladas por afio.

b) Area Sistema de Control Gas
Esta area de negocio esta en CEM S.A. , y basiti@nson dos unidades distintas.

« Control gas — distribucién, abasteciendo de vab/yleeguladores a la industria
de distribucion de gas en el mundo.

» Control gas — artefactos, abasteciendo de compesmeetcontrol gas y de
combustién a los fabricantes de linea blanca.

En forma adicional, dentro del area de negocimsaeantra la filial MTE CEMCOGAS,
continuadora de CEMCOGAS, creada a fines del 284 dgedica a la fabricacion,
comercializacion y reinspeccion de tanques para@mamiento de gas.

c) Area Sistema de Calentamiento de Agua

Negocio principalmente enfocado al calentamientaglea domiciliaria, comercializando la
marca propia Splendid y produciendo para marcdsrderos.

CEM tiene una planta que cuenta con una alta adga@roductiva y tecnoldgica, lo que

permite asegurar el abastecimiento del crecienteade Latinoamericano e incursiona en
Europa.

2. Los ingresos consolidados por segmentos de negemimns

MUSD 2012 2011 | Var. MUSD Var. (%
Ingresos por venta de Fundicion No Ferrosa 0 13.437(13.437] (100%
Ingresos por venta de Sistemas de Control Gas 1.6847531 (69) (4%)
Ingresos por venta de Sistemas Calentamiento de|Agu8.95( 8.62B 322 4%
Otros 135 213 (78) (37%)

Total 10.769 24.031 (13.262) (55%)

Los ingresos consolidados disminuyeron un 55% wsped afio anterior, principalmente por
los negocios de fundicidbn no ferrosa, cuya opera@é incluye hasta marzo de 2011
contrarrestado por un incremento en el negociasterSas de Calentamiento de Agua.
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Los ingresos por segmentos de negocios se desglasan

Negocio Fundicion No Ferrosa CEMBRASS

MUSD 2012 2011 Var. MUSD Var. (%

Ingresos mercado nacional 0 2.051 (2.051)] (100%
Ingresos mercado externo 0 7.8304 (7.304] (100%
Subtotal Chile 0 9.354 (9.358) (1009

Ingresos filiales en el exterior 0 4082 (4.082] (100%
Total 0 13.437 (13.4371) (1009

)
)

Los ingresos de explotacion en Chile y Argentinaadte el afio 2012 disminuyeron respecto
al afio 2011 en un 100%. Esto se explica porque &moe2011, la operacion registra ingresos
sé6lo en el primer trimestre, como consecuenciaid®sterior venta.

Como consecuencia de lo anterior, los ingresosetphcio fundicién no ferrosa tuvieron una

disminucion del 100%.

Negocio Sistemas de Control Gas CEM S.A.

MUSD 2012 2011 Var. MUSD Var. (%
Ingresos mercado nacional 8§61 1.p61 (200 (19%
Ingresos mercado externo 823 692 131 19%
Total 1.684 1.753 (69 (49

-Ingresos mercado nacional:

Los ingresos del mercado nacional disminuyeronreh9%. Esta disminucion es por la caida
de los ingresos de grifos en un 50%, compensadaormp@aumento en sistema de combustion

de un 44%

-Ingresos mercado Exportacion:

En el mercado externo las ventas en délares exeetaron un aumento de un 19%, explicado
por la caida en los ingresos de grifos en un IcBMtrarrestado por un aumento en sistema

de combustion de un 160%.

Como consecuencia de lo anterior los ingresos @glocio Sistemas de Control Gas
disminuyeron en un 4%. (Por un mayor peso espedifit negocio de grifos).

Negocio Sistemas de Calentamiento de Agua CEM S.A.

MUSD 2012 2011 Var. MUSID Var. (%
Ingresos mercado nacional 8.030 7.480 550 7%
Ingresos mercado externo 920 1.148 (228) (20%)
Total 8.950 8.628 32p 49
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-Ingresos mercado nacional:

Los ingresos del mercado nacional aumentaron erfaunEste aumento es consecuencia del
incremento de los ingresos de calefones en undv¥éplatos en 8% y la linea solar que aport6

ingresos por MUSD 444,

-Ingresos mercado Exportacion:

En el mercado externo las ventas en délares expetaron una disminucion de un 20%,

explicado principalmente por las disminuciones andxportaciones por ventas de calefones
en los paises de México, Ecuador, Bolivia y Peommensado con aumento en las ventas a

Colombia y Argentina.

Como consecuencia de lo anterior los ingresos dgbcio Sistemas de Calentamiento de

Agua aumentaron en un 4%

3. Los activos consolidados por segmentos de negoaio s

Activos no corrientes:

MUSD DISUDUCON | 31 para019 311202011 Var. MUSD  Var. (%)

Geografica
Activos Sistemas de Control Gas Chile 574 5247 (73) (1%)
Activos Sistemas Calentamiento de Agug Chile 71050 441 (94) (1%)
Otros Chile 6.28 5.93B 344 6%
Total 18.506 18.32p 7 19

Activos totales:

MUSD DIStOUCION | a1 0a1012] 311202011 Var, MUSD Var. (%

Geografica
Activos Sistemas de Control Gas Chile 9442 10{503 (1.061 (10%
Activos Sistemas Calentamiento de A Chile 21.78 25.214 2.561 10%
Otros Chile 6.83( 3.88p 2.943 76%
Total 44.053 39.60p 4431 119

0

Los activos consolidados aumentaron en un 11% cespe31 de Diciembre 2011, por
segmentacion de negocio, el mayor aumento es tantis de Calentamiento de Agua en un

10%.
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Los margenes consolidados por segmento de negmeio S

MUSD 2012 2011 Var. MUSD Var. (%)
Margen Fundicion No Ferrosa 0 13950 (1.550 (100%
Margen Sistemas de Control Gas (105) 342 (447 (131%
Margen Sistemas Calentamiento de Agu 2.895 2.635 259 10%
Otros 75 106 (31) (29%)

Total 2.865 4.633 (1.768) (38%)

Los margenes consolidados disminuyeron un 3&}ecto al afio 2011, por segmento de
negocio. Las disminuciones corresponden a Fundi®on Ferrosa, por término de las
operaciones en marzo 2011, Sistema de Control easigto de una mayor competitividad,
compensado parcialmente por un aumento en el re§wstemas de Calentamiento de Agua.

Las operaciones productivas del Grupo se desanriiitagramente en Chile. Comercialmente
el Grupo abastece de calefones y lavaplatos peahlmgnte a grandes tiendas de retail y
especialistas del area de construccion, tanto eneetado local como externo, siendo sus
principales clientes:

- Pado S.A.Industrial, Comercial e importadora @d)a
- Sodimac S.A. (Chile)

- Compafiia Tecno Industrial S.A. (Chile)
- Calentadores de América (México)

- Construmart S.A. (Chile)

- Materiales y Soluciones (Chile)

- Easy S.A. (Chile)

- Mabe (Latinoamérica)

- Industrias Haceb (Colombia)

- Cemcogas (Chile

- Infogas (Colombia)

- Imperial (Chile)

Con relacion a la venta nacional, efectuada emttede enero y el 31 de marzo de 2012, hay
dos clientes que en forma individual representadO8%t o mas de la venta del mercado
nacional.

Con relacién a la venta de exportaciones, efecteatta el 1 de enero y el 31 de marzo de
2012, hay dos clientes que en forma individual espntan el 10% o mas de la venta del
mercado de exportaciones (México y Colombia).
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27. OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

El detalle de las principales partidas que se y&eiten otras ganancias (pérdidas) al 31 de
marzo de 2012 y al 31 de marzo de 2011, es elesitpii

01.01.201  01.01.201
31.03.201  31.03.201

MUS$ MUS$
Resultado por venta actvo 1 (30) 9)
Rev. Prov. desmantelamiento planta flejes Cem - 30
Otros ingresc 20¢€ 63
Indemnizaciones ( (1.020 -
Totale: (844 84

(1) Corresponde a las desvinculaciones asociadas a:

a) Reorganizacion unidad de negocio control gas

b) Cierre de la planta productiva de Lavaplatoognds automaticos

c) A una reorganizacion administrativa.

Este plan se ejecutd mayormente en este periodogsponde a una situacion de excepcion.

28. INGRESOS FINANCIEROS

El detalle de las principales partidas que se y&eien los ingresos financieros al 31 de marzo
de 2012 y al 31 de marzo de 2011, es el siguiente:

01.01.201 01.01.201
31.03.201 31.03.201

MUS$ MUS$
Intereses por inversiones financie 14 32
Totales 14 32

29. COSTOS FINANCIEROS

El detalle de los principales conceptos incluido®lkerubro al 31 de marzo de 2012 y al 31 de
marzo de 2011, es el siguiente:

01.01.201 01.01.201
31.03.201 31.03.201

MUS$ MUS$
Préstamos bancar 25 11¢
Otros 1E 64
Totale: 3€ 182
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30. DEPRECIACION
La depreciacion al 31 de marzo de 2012 y al 31 @eode 2011 fue la siguiente:
01.01.201 01.01.201

31.03.201 31.03.201
MUS$ MUS$

Depreciacio 48€ 814

31. CLASES DE GASTO POR EMPLEADO

Los Gastos de personal al 31 de marzo de 20123} d& marzo de 2011, se presentan en el
siguiente detalle:

01.01.201 01.01.201
31.03.201 31.03.201

MUS$ MUS$
Sueldos y salarit 75¢ 1.45¢
Beneficios a corto plazo a los emplee 15¢ 37z
Indemnizacién por afos de serv 1.02¢ 14¢
Otros gastos del perso 32 6C
Totale: 1.971 2.03¢
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32. DETALLE DE ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA

31.03.201
MUS$
Activos Moneda Nacional y Extranjere

Efectivo y equivalentes al efectiv

Délare 24t

Pesos no reajustab 12¢

Pesos Argentinc -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobt

Délare 2.567

Pesos no reajustab 9.33¢

Euros 55
Cuentas por cobrar a entidades relacionad:

Délare -

Pesos no reajustab -
Derechos por cobrar no corrientt

Délare: 187

Pesos no reajustab 36
Resto de Activo

Délare: 25.23¢

Pesos no reajustab 6.257

Pesos Argentinc -
Total Activos

Total Activos 44.05:

Délare 28.23¢

Pesos no reajustab 15.76(

Euros 55

31.03.201

Hasta 90 De 90 dias
Pasivos Corrientes Moneda Nacional y dias a 1 ano

Extranjera
Préstamos Bancario
Dolare: 6.24¢ 2.01¢
Pesos no reajustab - -
Pesos Argentinc - -
Eurc -
Obligaciones no Garantizada
Dolare: 6.11:Z
Pesos no reajustab 2.23¢
Pesos Argentinc -
Euros 24€
Obligaciones Garantizada
Dolare:
Pesos no reajustab
Pesos Argentinc
Arrendamiento Financiero
Dolare:
Pesos no reajustab
Pesos Argentinc
Otros pasivos Corriente:
Dolare: 152 -
Pesos no reajustab 567
Pesos Argentinc -

Pasivo Corriente, Total 15.56: 2.01¢

Dolares 12.50¢ 2.01¢
Pesos no reajustabl 2.80¢ -
Eura 24€

Pesos Argentine - -
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31.03.201

Pasivos no Corrientes Moneda Nacional y Extranjera de 1 a 5 afios

mas de 5 arfios

Préstamos Bancario
Doélare
Pesos no reajustab
Pesos Argentinc
Obligaciones Garantizada
Doélare
Pesos no reajustab
Pesos Argentinc
Arrendamiento Financiero
Doélare
Pesos no reajustab
Pesos Argentinc
Otros pasivos no Corriente

Doélare 1.26(
Pesos no reajustab 817
Pesos Argentinc -
Patrimonio Atribuible a los Controlares y no contrdadores
Doélare 24.42;
Pesos no reajustab
Pesos Argentinc
Pasivos no Corriente, Total 2.077 24.42
Doélares 1.26( 24.42;
Pesos no reajustabl 817 -
Pesos Argentinc - -
31.12.201
MUSS$
Activos Moneda Nacional y Extranjere
Efectivo y equivalentes al efectiv
Doélare: 5
Pesos no reajustab 10E
Pesos Argentinc -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobt
Doélare: 3.891
Pesos no reajustab 5.01:
Euros 81
Cuentas por cobrar a entidades relacionad:
Doélare: -
Pesos no reajustab -
Derechos por cobrar no corrient:
Doélare: 187
Pesos no reajustab 36
Resto de Activo
Délare: 23.60¢
Pesos no reajustab 6.67¢
Pesos Argentinc -
Total Activos
Total Activos 39.60:
Doélare: 27.69!
Pesos no reajustab 11.83(
Euros 81
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31.12.201

Hasta 90 De 90 dias
Pasivos Corrientes Moneda Nacional y dias a 1l ano

Extranjera
Préstamos Bancario
Dolare: 1.79:z 3.29¢
Pesos no reajustab - -
Pesos Argentinc - -
Eurc -
Obligaciones no Garantizada
Dolares 5.59¢
Pesos no reajustab 1.98¢
Pesos Argentinc -
Euros 16E
Obligaciones Garantizada
Dolare:
Pesos no reajustab
Pesos Argentinc
Arrendamiento Financiero
Dolares
Pesos no reajustab
Pesos Argentinc
Otros pasivos Corriente:
Dolare: 152 -
Pesos no reajustab 614
Pesos Argentinc -

Pasivo Corriente, Total 10.30¢ 3.29¢

Dolares 7.54:¢ 3.29¢
Pesos no reajustabl 2.60cC -
Eura 16E

Pesos Argentinc - -

31.12.201
Pasivos no Corrientes Moneda Nacional y Extranjera  de 1 a 5 afios mas de 5 afios

Préstamos Bancario
Délare:
Pesos no reajustab
Pesos Argentinc
Obligaciones Garantizada
Délare:
Pesos no reajustab
Pesos Argentinc
Arrendamiento Financiero
Délare:
Pesos no reajustab
Pesos Argentinc
Otros pasivos no Corriente
Délare: 1.245
Pesos no reajustab 79C
Pesos Argentinc -
Patrimonio Atribuible a los Controlares y no contrdadores
Délare: 23.98¢
Pesos no reajustab
Pesos Argentinc

Pasivos no Corriente, Total 2.037 23.98¢
Délares 1.247 23.98¢
Pesos no reajustabl 79C -

Pesos Argentint - -
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33. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS
a. Cauciones obtenidas de terceros
La Sociedad matriz y sus filiales no han recibidoaiones significativas de terceros.
b. Juicios y contingencias relacionados con la MatriZZem S.A.
Contingencias

Con fecha 25 de noviembre de 2002, CEMCO S.A. @Bl S.A.), suscribié con su cliente de
Estados Unidos, Manchester Tank, adquirente deila\OPD para cilindros de gas licuado,
un Acuerdo de Indemnizacién, en virtud del cuadlsigg6é a responder de los resultados de las
eventuales acciones judiciales seguidas por addagele cilindros de gas licuado producidos
por Manchester.

Basado en este acuerdo, ante la falla de un adlidergas licuado adquirido por el Sr. Darrin
Falcon, producido por Manchester Tank, éste deahfje la Corte del Distrito de Arkansas una
accion judicial en contra de Manchester Tank y BMCO S.A., en orden a que se declare la
responsabilidad de ambas por los perjuicios audados con motivo de las quemaduras de que
fue objeto a raiz de la falla producida por ehcito de gas licuado.

CEM S.A. ha sostenido, a través de la Companiaglergs por ella contratada en Estados
Unidos para cubrir las eventuales contingenciasvatdas del acuerdo de indemnizacion
suscrito con Manchester Tank, que la falla dehdilo no obedecié a un desperfecto de la
valvula OPD, no teniendo la Compafiia responsabiledguna en el desperfecto del cilindro.

En la actualidad, se esta a la espera de la gséafectuarda a CEM un representante de la
compafia de seguros contratada por la empres&raelurribunal autorizé para efectuar dicha
diligencia.

CEM S.A. ha contratado en Estados Unidos y mantiggente un seguro cuyo monto
asegurado es de US$ 2.000.000, a fin de cubragoiasngencias derivadas del acuerdo de
indemnizacion suscrito por Manchester, cantidaddgisgera cubrir en exceso los eventuales
resultados negativos que pudieran producirselpar@mpafia con motivo de la accion judicial
seguida en su contra por el Sr. Falcon, quien hastzha no ha deducido una demanda de
indemnizacion de perjuicios, fijando un monto dedsdo en su contra, sino que por el
contrario soOlo ha solicitado hasta ahora se detdarsponsabilidad de CEMCO en el accidente
a él ocurrido.

Contingencias relacionadas con la Venta de la Invsion de la filial Cembrass S.A. y de la
filial de ésta en Argentina Cembrass S.A.

Las responsabilidades asumidas por la sociedad @enomecanica Chile S.A., con motivo de
la venta de las filiales mencionadas anteriormsoitelas siguientes:
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34.

35.

1. CEM S.A. es responsable de los costos resultaetésatcion judicial seguida por las
empresas Telefonica S.A., Chilectra S.A., CGE $.Aranselec S.A. ante el Segundo
Juzgado de Garantia de Santiago (causa RIT 16@1%:200r el delito de receptacion
en contra de quienes resulten responsables del teitables de energia eléctrica
cometido en su perjuicio, en la cual se encuetitnanalizados los ejecutivos de la ex
filial CEMBRASS S.A. sefiores Alessandro Bottino §n&her Hahn.

Esta causa ha sufrido innumerables postergacienaszén de haber CEMBRASS
deducido una accion judicial en contra de las agambmpafiias, con motivo de haberse
detectado en el proceso pericial ordenado porezd ddas especies sustraidas, mermas en
el material incautado a la Compaiiia en, hoy poddasicitadas empresas.

Actualmente, la causa sigue en etapa de invesbigadebiendo préximamente
efectuarse en la audiencia de prueba y postextadidn de sentencia, no siendo posible
por ahora estimar el resultado de la misma y Istosoque eventualmente tendria que
asumir CEM S.A. de ser dicha sentencia condenatoria

2. CEM S.A. es responsable del eventual pago del isipu¥A soportado en las facturas
de compra emitidas por proveedores a CEMBRASS Adentina, durante el periodo
enero 2006/mayo 2009, objetadas en caracter deifagopor AFIP-DGI de Argentina.

El crédito fiscal objetado por el citado organisesade $Ar.2.530.000 Equivalente a
USD 578.154 al 31 de marzo de 2012.

En la actualidad, se esta a la espera de un infiinadedel organismo tributario
fiscalizador de Argentina, que debe presentarenfeibunal, como paso previo a la
dictacion de sentencia de primera instancia.

De acuerdo a los antecedentes entregados pordsasras legales y de la administracion de la
sociedad, ésta ha determinado constituir una péovior estos conceptos y otros gastos
asociados a la venta de estas subsidiarias, @iedd marzo de 2012 asciende a la suma de
MUS$ 1.190, la cual se presentan en otras prowdsissegun se indica en nota 21 a).

MEDIO AMBIENTE

Durante los periodos de tres meses terminados @ 3darzo de 2012 y de doce meses
terminados al 31 de diciembre de 2011, no hubendkslsos relacionados con aspectos medio
ambientales.

HECHOS POSTERIORES

Entre el 1° de abril de 2012 y la fecha de emisi@rstos estados financieros, no han ocurrido
hechos posteriores significativos que afectentlesion financiera y economica de la entidad.
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ANEXO N° 1 DETALLE DE INFORMACION ADICIONAL OFICIO  CIRCULAR N° 715 DE FECHA 3 DE FEBRERO DE 2012
INFORMACION ADICIONAL EN NOTA DEUDORES COMERCIALEY OTRAS CUENTAS POR COBRAR

a) Estratificacion de la cartera

- Por antigliedad de los deudores comerciales y ateagas por cobrar

Saldos a
) 31-03-201
Deudores comerciales y otras [~ Cartera | Morosidad | Morosidad | Morosidad | Morosidad Total No
cuentas por cobrar al dia 1-30dia: | 31-60dia | 61-90 dia |91 -120 dia|Total Corriente]  corriente
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores Comerciales Bri 10.91( 224 45 42 55 11.27¢ -
Provision de deterio (62) 2) - - (5) (69) -
Deudores varios bru 754 - - - - 754 22%
[ Total | 11.60: | 227 | 45| 42| 50 | 11.96! | 223 |
Saldos a
) 31-12-201
Deudores comerciales y otras [~ Cartera | Morosidad | Morosidad | Morosidad | Morosidad Total No
cuentas por cobrar al dia 1-30dia: | 31-60dia | 61-90dia |91 -120 dia|Total Corriente]  corriente
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores Comerciales Bri 7.90: 13€ 1 - 50 8.08¢ -
Provision de deterio (53) 1) - - (5) (59) -
Deudores varios bru 95E - - - - 95E 222
[ Total [ 8.80 | 13| 1] - 45 8.98¢ | 222
- Por tipo de cartera
Saldos a Saldos a
31-03-201 31-12-201.
Tramos de morosidad Cartera exportaciones Cartera nacional Total cartera bruta Cartera exportaciones Cartera nacional Total cartera bruta
Numero de [Monto bruto| Numero de |Monto bruto | Nimero de| Monto bruto Namero de [Monto bruto| Nimero de |[Monto bruto] Nimero de | Monto bruto
Clientes MUS$ Clientes MUS$ Clientes MUS$ Clientes MUS$ Gntes MUS$ Clientes MUS$
Al dia 13 1.66¢ 94 10.21¢ 107 11.88° 15 1.03¢ 79 8.04« 94 9.08(
Entre 1y 30 die 1 12¢ 9 95 10 224 - - 17 13€ 17 13€
Entre 31 y 60 di¢ 1 45 - - 1 45 1 1 - - 1 1
Entre 61 y 90 di¢ 1 42 - - 1 42 - - - - - -
Entre 91 y 120 di: 1 55 - - 1 5E 1 50 - - 1 50
[ Total 17] 1.94(] 102 | 10.317] 12C] 12.257 17] 1.087 | 96 | 8.18( | 11% | 9.267 |
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b) Cartera protestada:

Saldos al Saldos al
Cartera protestada 31-03-201 31-12-201
P NUmero de Monto NUmero de Monto
Clientes MUS$ Clientes MUS$
[Documentos por cobrar protesta| 5| 19 | 5| 19 |
| Total | 5] 19| 5] 19|
c) Provisiones y castigos:
Saldos al
Provisiones y castigos 31-03-201: | 31-03-201.
MUS$ MUS$
Provision cartera exportaciot 5 -
Provision cartera nacior 6 12
Castigos del periot - -
Provision utilizada del perio Q) (58)
| Total movimiento del periodc | 10 | (46)|
d) Numero y monto de operaciones:
Saldos al
31-03-201. 31-03-201.
Total detalle] Total detalle| Total detalle| Total detalle
. . por tipo de | por tipo de | por tipo de | por tipo de
Numero y monto operaciones operacione: |operacione: |operacione: |operacione:
ultimo acumuladc ultimo acumuladc
trimestre anual trimestre anual
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Provision deterioro y recuperos
Numero de Operacion 3.532 3.532 3.942 3.942
Monto de las operacior 11 11 12 12
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