FISCHER & ZABALA
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

Por los periodos terminados el 31 de marzo de 2013 y 2012

CONTENIDO

Informe del auditor independiente

Estados de situacion financiera clasificados
Estados de resultados integrales por funcion
Estados de flujo de efectivo

Estados de cambios en el patrimonio neto
Notas a los estados financieros

$ - Pesos chilenos
M$ - Miles de pesos chilenos
UF - Unidades de Fomento




FISCHER & ZABALA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

INDICE
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS ..., 6
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION .....cccoiiiiiiiiii e 7
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL ....ooiiitiii ettt et 8
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ......c.coiiiiiiiii 12
NOTA1- INFORMACION GENERAL.....cot et e e et eeaa e eeeen 12
)  Bases de PreSENTACION ........ciiiii ittt ettt e e e e e et e e e e e e e e e e e e e e e aanes 14
D) PrinCipios CONADIES ........ooiiiiiiiiiiiiie ettt eneeenennneeene 14
€)  Nuevos PronunciamientoS CONADIES. .........uuuuuuuiii s 15
d) Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas............ccoooeeeeeeieiiieeieeececeeeeeenn, 16
e) Periodos Cubiertos por 1os Estad0s FINANCIEIOS ... 16
NOTA 2 - CRITERIOS CONTABLES APLICADOS ...t e e e e e e eeeen 17
a)  Cumplimiento de 1aS NI ..... ... s 17
b) Transacciones en Moneda EXtranjeral..........ceuuuuiiiiiiiiieiiiiiieie e e e e e e e e e e 17
c) Clasificacion de Saldos en Corrientes Y N0 COITIENEES........ccvvveiuveirieeee e e e e e e eeeens 17
d) UsO de EStiMacioNES Y JUICIOS......uuuiiiieiiieiiiiie s e e e e eeeettis s e e e e e e eeaae s e e e e e e eeaaannneeeeeeeesesnnneaeaaeeees 17
e) Efectivoy Equivalente al EfECHVO.........cooveiiiiie e e e 18
f)  Criterios de Valorizacién de ACtiVOS FINANCIEIOS ........coeeeiiiiiiiiiii e e e e e eaaaaas 18
g) Deterioro del Valor de 10S ACHVOS .......ccoviiiiiiiiiie e e et e e e e e e s e e e e e e eaaaaaa e e eeaeeees 19
h) Deudores Comerciales y Otras Cuentas Por CODIar.........ccoevieeivieeiiiiie e 20
i) Otros Activos FINancieroS NO COIIENIES........coivvuiiiie e eeeeeeie e e e e e et e e e e eeaaanaas 20
i) =T V7= To [0 1SRN 20
K)  Propiedades, Planta y EQUIPOS ........uuuiiiiiiiiiieice et e e e e et e e e e e e eaeaa e 20
)} IMPUESLO @ 18 GANANCIA ... ..cceiiieeiiiie e e e e e e e e e et e e e e e e e eaaaa e e eeeeeeasaaneaeaaaenns 21
m) Cuentas Comerciales y Otras Cuentas por Pagar COITIENLES ............uuuveerrerrerereeeeeerreeeeneenneeene 21
n) Beneficios a los Empleados, Vacaciones del Personal.................uueveevieeeeieeiiiiiiiiieiiieieeieeeneen. 21
0)  CAPITAl SOCIA ...uuvtiiiiiiiiiiiiiiiiii s 22
) IR o] [ o= We [T B )Y/ To =T oo [0 1P PPPPPPRE 22



FISCHER & ZABALA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

g) Reconocimiento de Ingresos, Gastos Operacionales y FINanCIeros..........cccooeeeeeeeeeieeeeeeeneeeennn 22
[ I 1= gt L (o1 = Lo oo | g Yo o o o TP PUTT TP 22
S)  Estado de FlUjo de EFfECHVO .....cooeeiieieieeeeee e 22
t)  Informacion Financiera por SEgmMentoS OPEratiVOS .........cceiiirurrrrireeeeeeaiiiiiieeeeeeeseasneeneeeaaeeeas 23
NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO ..o 24
NOTA 4 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR .......cooiiiiiiiiiiiieee, 25
NOTAS5- DERECHOS POR COBRAR NO CORRIENTES .......oo i 27
NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS ... 28
NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS ......cccooiiiiiieeeeiieeeee, 30
a) Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas.............coviveeviiiiiiiiiieeeeeieiicee e e 30
b) Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas ..............ueueveieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieieeeeieeeeeeeeneeeneeene 30
c) Transacciones con Relacionadas y sus Efectos en Resultados.............ccuvviiiiiiiiiieiiiiiiineeeeenens 30
d) Remuneracion Personal Clave de 1a GEreNCIA ........cuueeeiiiiiiiiiiiiee e eeeieieee e e e e e e e e e e 30
e) Compensaciones del personal clave de gerenCia.........cceveeeeeveeiuiiiinie e e eeeiicis e e e e e e e eeeenes 31
f)  Garantias Constituidas Por la Sociedad a Favor de la Gerencia...........cccovveeevveeviviiiineeeeeeennnnnnn 31
NOTA 8- IMPUESTO A LAS GANANCIAS . ...t eeaeees 32
o) I 1) (] =i [ T I =T 1= - | S 32
b)  ACtiVOS POr IMPUESIOS COITIENIES. .. ..uuuii it e e e ieeeeiiie e e et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e enrennn e eas 32
C)  ACtiVOS POr IMPUESLOS DIfErIUOS ... ...t iiiiieiiiie it e e e e e e e e e e e e aara e e aeaeees 32
d) Conciliacion de IMmpuesto ala RENLA...........uuiiiii i e e e e e e eees 33
NOTA9- OTROS ACTIVOS FINANCIEROS, NO CORRIENTES ........oiiiiiiiiiiiii e 34
NOTA 10 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES .......iiiiiiiiiiiiii e 35
NOTA 11 - CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES.......... 36
NOTA 12 - PROVISION POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS........ccccovieeeeeeeeeeeee e 38
NOTA 13 - PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES ......ouiiiiiiiiiiii e 39
NOTA 14 - PATRIMONIO ...ttt e e e e e e e et e e e e e e e ennan e eas 40
a) Capital SUSCHIO Y PAQAUO. ... .uuuuiiiiiiiiiiiiiiiii e 40
o) I =0 11 o= We [T B )Y/ To =T oo (o 1= PP PPPPPPPPRE 41



FISCHER & ZABALA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

C)  DIVIENUOS. ...ttt s 41
d) Informacion de los Objetivos, Politicas y los Procesos que la Sociedad aplica para Gestionar
V140 Lo TSP 41
NOTA 15 - GANANCIAS POR ACCION......cuiiiiieeece ettt ns 42
NOTA 16 - INGRESOS, COSTOS Y GASTOS. ...ttt e et e e e eeeen 43
NOTA 17 - OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS) POR FUNCION........cceiieiieieeceececeeee e 45
NOTA 18 - GASTOS FINANCIEROS ... e e e e e ea e 46
NOTA 19 - MONEDA EXTRANJERA Y UNIDADES REAJUSTABLES. ..., 47
NOTA 20 - DIFERENCIA DE CAMBIO.....u ittt e et e et e e e eaa e e eeeen 48
NOTA 21 - ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO .....coeouiiieiieeieeeeeeeee e 49
a) Tipos de Riesgo de 10s INStrumentos FiNANCIEIOS .........uiiiieieiieiiiiie e eeeeeieirs e e e e e e e eeeeees 49
o) T = =T o To I [ I @1 Yo 1 (o SRR 49
C)  RIESHO UE LIQUITEZ ...ttt s 49
d) Riesgo de Mercado - Tasa de INEIES .........uuuiiiiiiiiieeiiiis e e e e e e e e e e e e e e eaeeees 49
e) Riesgo de Mercado - Tipo de CambiO...........uoiiiiiiiiiiiiiiie e e e e e e e eeees 50
f) Riesgo de Mercado - Patrimonio MiNIMO.........coiie i e e e e e e e e e e eeees 50
g) Informacién Cuantitativa Relativa a la EXposicion al RIESgO .........coovveeiiviviiiiiie i, 50
h) Informacién Adicional Cualitativa Relativa a la Exposicién al RieSgo ............cvceieeieeeveeiiinnnnnn. 51
NOTA 22 - GARANTIAS, CONTINGENCIAS, JUICIOS Y OTROS ......ouveeeieeeeeeeeeeeeeeeee e 52
@)  JUICIOS Y Otras aCCiONES IEQAIES .....uui i eiieeeece et e e e e et e e e e e e e e aa e e e e aaeeees 52
o) I C T T = | - 52
Lo TR =11 1 [ [0] 1= SR 52
(o ) I @ (= T oto g1 1] g0 [=T g Vot - LSRN 52
NOTA 23 - GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS ........cveieieeeeeeeeeeeee e, 53
NOTA 24 - DISTRIBUCION DEL PERSONAL.....cctttiiiiieeiiieii et 54
NOTA 25 - MEDIO AMBIENTE ... ittt e e e e e et e e e e e e e e enaa e as 55
NOTA 26 - SANCIONES . ...ttt e e e e et ettt e e e e e e e ee et e e e e e eeennnaaas 56



FISCHER & ZABALA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

NOTA 27 -

HECHOS POSTERIORES



FISCHER & ZABALA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Estados de Situacion Financiera Clasificados
al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

ACTIVOS Nota  31.03.2013 31.12.2012
M$ M$

ACTIVOS, CORRIENTE

Efectivo y equivalentes al efectivo 3 7.552 37.006
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 4 34.009 30.686
Activos por impuestos corrientes 8 1777 1.812
Total activos corrientes 43.338 69.504
ACTIVOS, NO CORRIENTE
Otros activos financieros no corrientes 9 152.056 149.574
Derechos por cobrar no corrientes 5 2.378 2.375
Propiedades, planta y equipos 6 3.447 5.475
Activos por impuestos diferidos 8 62.525 62.525
Total activos no corrientes 220.406 219.949
Total activos 263.744 289.453
PATRIMONIO NETO Y PASIVOS Nota  31.03.2013 31.12.2012
M$ M$
PASIVOS CORRIENTES
Pasivos corrientes en operacion, corriente
Otros pasivos financieros corrientes 10 - -
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar corrientes 11 57.893 57.411
Pasivos por impuestos corrientes 13 2.954 618
Provisiones por beneficios a los empleados 12 380 694
Otros pasivos no financieros 3 68
Total pasivos corrientes 61.230 58.791
PATRIMONIO
Capital emitido 14 531.616 531.616
Otras Reservas - -
Pérdida acumuladas (329.102) (300.954)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 202.514 230.662
Participaciones no controladoras - -
Total patrimonio 202.514 230.662
Total patrimonio neto y pasivos 263.744 289.453

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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FISCHER & ZABALA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Estados de Resultados Integrales por Funcion
por los periodos terminados el 31 de marzo de 2013 y 2012

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

Acumulado Acumulado
01.01.2013 01.01.2012
31.03.2013 31.03.2012
Nota M$ M$
Estado de resultados por funcién
Ingresos de actividades ordinarias 16 34.923 34.114
Costo de ventas 16 (19.666) (26.146)
Ganancia bruta 15.257 7.968
Otros ingresos, por funcion - -
Gastos de administracion 18 (46.904) (35.009)
Otros gastos por funcion - -
Otras ganancias (pérdidas) por funcién 17 900 900
Ganancias por diferencia en valor razonable de activos 17 2.713 5.098
financieros
Ingresos financieros - -
Gastos financieros 18 - -
Diferencias de cambio 20 (114) 648
Resultado por unidades de reajuste - -
Pérdida antes de impuestos (28.148) (20.395)
Gasto por impuesto a las ganancias 8 - -
Pérdida procedente de operaciones continuadas (28.148) (20.395)
Pérdida procedente de operaciones discontinuadas - -
Pérdida atribuible a los propietarios de la controladora (28.148) (20.395)
Pérdida atribuible a participaciones no controladoras - -
Pérdida del ejercicio (28.148) (20.395)
Pérdida por acciones
Acciones comunes
Ganancia (Pérdida) basica por accion
Ganancia (Pérdida) basica por accién de operaciones (51) (40)
continuas
Acciones comunes diluidas
Ganancia (Pérdida) diluidas por accién
Pérdida diluida por accion de operaciones continuas - -
Pérdida diluida por accion de operaciones - -
discontinuas
7
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FISCHER & ZABALA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Estados de Resultado Integral
por los periodos terminados el 31 de marzo de 2013 y 2012

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Acumulado Acumulado
01.01.2013 01.01.2012
ESTADO DE RESULTADOS 31.03.2013 31.03.2012
Nota M$ M$
Estado de resultados integral
Pérdida (28.148) (20.395)
Otro resultado integral - -
Resultado integral total (28.148) (20.395)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
8



FISCHER & ZABALA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Estados de Flujo de Efectivo

por los periodos terminados el 31 de marzo de 2013 y 2012

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

Flujos de efectivo procedente de (utilizados en) actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios

Cobros Procedentes de Regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de activo
Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de
polizas suscritas

Otros cobros por actividades de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las
polizas suscritas

Pagos a y por cuenta de los empleados

Otros pagos por actividades de operacion

Intereses pagados

Impuestos a las ganancias

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujo de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién

Flujos de efectivo procedente de (utilizados en) actividades de inversién

Otros cobros venta de patrimonio o instrumentos de deuda otras entidades
Importes procedentes de otros activos a largo plazo

Compras de otros activos a largo plazo

Cobros procedentes de contratos a futuro, a término, de opciones y de permuta
financiera

Dividendos recibidos

Intereses recibidos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Flujos de efectivo procedente de (utilizados en) actividades de financiamiento
Préstamos de entidades relacionadas
Pagos de préstamos
Pagos de pasivos por arrendamiento financiero

Importes procedentes de la emision de acciones
Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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01.01.2013
31.03.2013
M$

42.605

900
(47.434)
(3.996)

(16.541)
(2.611)

(2.607-)

(29.684)

(29.684)

230
37.006

01.01.2012
31.03.2012
M$

40.502

900
(59.052)
(5.853)

(10.032)
(6.543)
2

(28)

(40.108)

(16.507)

342
50.929



FISCHER & ZABALA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
por los periodos terminados el 31 de marzo de 2013 y 2012

Al 31 de Marzo de 2013:

Otras Ganancia atribuible a los Participacion Cambios en
Cambios en Cambios en reservas Otras (pérdida) propietarios de no patrimonio
capital emitido otras reservas varias reservas acumuladas la controladora controladoras neto total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ Total
Saldo inicial periodo actual
1/1/2013 531.616 - - - (300.954) 230.662 - 230.662
Cambios en el patrimonio - - - - - - - -
Resultado integral
ganancia (perdida) - - - - (28.148) (28.148) - (28.148)
Otro resultado integral - - - - - - -
Resultado integral - - - - (28.148) (28.148) - (28.148)
Aportes - - - - - - - -
Incremento (disminucién)
por transferencia y otros - - - - - - - -
cambios
Total cambios en i i - - (28.148) (28.148) : (28.148)
patrimonio
Saldo final periodo actual 531.616 - - - (329.102) 202.514 - 202.514

31/03/2013

10
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FISCHER & ZABALA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
por los periodos terminados el 31 de marzo de 2013 y 2012

Al 31 de Marzo de 2012:

Saldo inicial periodo
anterior 1/1/2012

Cambios en el patrimonio

Resultado integral ganancia
(perdida)
Otro resultado integral

Resultado integral

Aportes

Incremento (disminucién)
por transferencia y otros
cambios

Total cambios en

patrimonio

Saldo final periodo anterior
31/03/2012

Patrimonio
Otras Ganancia atribuible a los Participacion Cambios en
Cambios en Cambios en reservas Otras (pérdida) propietarios de no patrimonio
capital emitido otras reservas varias reservas acumuladas la controladora controladoras neto total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ Total
472.012 - - - (235.952) 236.060 - 236.060

- - - - (20.395) (20.395) - (20.395)

- - - - (20.395) (20.395) - (20.395)
23.600 - - - - 23.600 - 23.600
23.600 - - - (20.395) 3.205 - 3.205

(256.347) 239.265 - 239.265

495.612 - - -

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
11



FISCHER & ZABALA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2013 y 2012

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
NOTA1- INFORMACION GENERAL

Fischer & Zabala Administradora de Fondos de Inversion S.A. es una sociedad constituida en la Republica
de Chile por escritura publica con fecha 18 de agosto de 2006, en la Notaria Humberto Santelices ubicada
en Av. El Bosque Norte N° 047, Las Condes Santiago. Su objeto es la administracion de fondos de
inversion, los que administra por cuenta y riesgo de sus aportantes, de conformidad con las disposiciones
de la Ley 18.815, de su reglamento y la ley 18.046, ademas de los reglamentos de cada fondo de inversion,
aprobados por la Superintendencia de Valores y Seguros. El domicilio social se encuentra en Napoledn
N°3037, Oficina 301 en la comuna de Las Condes en la ciudad de Santiago en la Republica de Chile.

Con fecha 17 de octubre de 2006, en Resolucion Exenta N°475 de la Superintendencia de Valores y
Seguros se autoriz6 el funcionamiento de Fischer & Zabala Administradora de Fondos de Inversion S.A.,
sociedad que esta sujeta a la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros. En la actualidad
Fischer & Zabala Administradora de Fondos de Inversion S.A. administra los Fondos, Fischer & Zabala
Deuda Alto Retorno Fondo de Inversion y Everest Fondo de Inversion.

Con fecha 30 de marzo de 2012 se celebrd la tercera junta extraordinaria de accionistas, en la cual se
acordd el aumento de capital de la Sociedad en $23.600.564, mediante la emision de 26 acciones de pago
nominativas de la Gnica serie existente y sin valor nominal que fueron suscritas y pagadas el 30 de marzo
de 2012.

Por altimo se reformaron los estatutos sociales correspondientes con el objeto de adecuarlos a los acuerdos
adoptados en la junta.

Luego de que se enterase dicho aumento de capital, la propiedad quedd compuesta del siguiente modo. EI
Control de la compafiia pertenece a la Sociedad Asesoria e Inversiones Fischer y Zabala, que posee un
94,19% de la propiedad de la Administradora. A su vez esta sociedad pertenece al Sefior Ricardo Fischer
Abeliuk Rut 6.400.720-3 y al Sefior Ricardo Zabala Hevia. Rut 6.675.489-8 con un 50% cada uno.

Con fecha 22 de junio de 2012 se celebrd la cuarta junta extraordinaria de accionistas, en la cual se acordo
el aumento de capital de la Sociedad en $90.000.000, mediante la emision de 100 acciones de pago
nominativas de la Unica serie existente y sin valor nominal que deberan ser suscritas y pagadas en un plazo
de 3 afios contado desde el 22 de junio de 2012 y pagadas, al contado y en dinero efectivo al momento de la
suscripcién. Todas ellas fueron suscritas en el mismo acto.

Asimismo, se aprob6 que el valor de colocacion sea de $900.000 por accion.

Por dltimo se reformaron los estatutos sociales correspondientes con el objeto de adecuarlos a los acuerdos
adoptados en la junta.

Con fecha 29 de Junio de 2012 se enterd parcialmente dicho aumento de capital por un monto de
$14.400.000.-. Posteriormente, con fecha 28 de Septiembre se volvio a enterar parcialmente dicho aumento
por $17.965.376.- adicionales. De este modo, la propiedad quedé compuesta del siguiente modo. El
Control de la compafiia pertenece a la Sociedad Asesoria e Inversiones Fischer y Zabala, que posee un
94,203% de la propiedad de la Administradora. A su vez esta sociedad pertenece al Sefior Ricardo

Fischer Abeliuk, Rut 6.400.720-3 y al Sefior Ricardo Zabala Hevia. Rut 6.675.489-8 con un 50% cada uno.

12
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FISCHER & ZABALA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2013 y 2012

Con fecha 27 de diciembre de 2012 se enter6 parcialmente dicho aumento por un monto de $ 3.636.302.

De este modo, la propiedad quedé compuesta del siguiente modo. El Control de la compafiia pertenece a la
Sociedad Asesoria e Inversiones Fischer y Zabala, que posee un 94,245% de la propiedad de la
Administradora. A su vez esta sociedad pertenece al Sefior Ricardo Fischer Abeliuk, Rut 6.400.720-3 y al
Sefior Ricardo Zabala Hevia. Rut 6.675.489-8 con un 50% cada uno.

Adicionalmente, el Seflor Ricardo Fischer Abeliuk, Rut 6.400.720-3 es duefio de un 0,180% de la
propiedad de la Administradora, el Sefior Ricardo Zabala Hevia, Rut 6.675.489-8 es duefio de un 0,540%, y
el sefior Arturo Cifuentes Ovalle, Rut 6.570.089-1 es duefio del 5,036% restante.

Con fecha 8 de octubre de 2007, en Resolucion Exenta N°4.526 la Superintendencia de Valores y Seguros
aprobd el reglamento interno del fondo de inversion Fischer & Zabala Deuda Alto Retorno Fondo de
Inversion, dando inicio a sus operaciones el 27 de noviembre de 2007. Con fecha 22 de octubre de 2009, en
Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo se aprobd la prérroga del plazo de duracién del Fondo
con un 97.7% de las cuotas emitidas y colocadas por un plazo de 24 meses prorrogable por 24 meses mas
por acuerdo de la asamblea extraordinaria de aportantes. Dicha segunda prorroga se efecttio con fecha 5 de
octubre de 2011.

Con fecha 30 de mayo de 2011 la Superintendencia de Valores y Seguros aprob6 el Reglamento Interno de
Everest Fondo de Inversion mediante Resolucién Exenta N° 300. El 7 de julio de 2011 dicho fondo inici6
Sus operaciones.

La emision de estos estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de marzo de 2013
fue aprobada por el Directorio en la Sesidn celebrada el 28 de mayo del 2013.

13
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FISCHER & ZABALA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2013 y 2012

Bases de Presentacion

Fischer & Zabala Administradora de Fondos de Inversion S.A., adoptd las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (en
adelante también “IASB”), representando la adopcion integral de las referidas normas
internacionales. La Sociedad adopt6 las Normas Internacionales de Informacion Financiera a partir
del 1 de enero de 2011. Los estados financieros al 31 de marzo de 2013 han sido preparados para dar
cumplimiento a lo requerido por la Superintendencia de Valores y Seguros.

Los presentes estados financieros, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), que para estos efectos comprenden las normas e interpretaciones
emitidas por el International Accounting Standards Board o “IASB”, seglin los requerimientos y
opciones informadas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

La Sociedad ha determinado sus principales politicas contables relacionadas a la adopcion de
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF o IFRS), considerando el siguiente orden
de prelacion establecido en la norma:

= Normas e Interpretaciones del International Accounting Standards Board o “IASB”.
" A falta de norma o interpretacion aplicable especificamente, la Administracion considera:

» Los requisitos y orientaciones de las normas e interpretaciones que traten asuntos
relacionados o similares, o a falta de éstos, las definiciones, criterios de reconocimiento y
valorizacién de activos, pasivos, ingresos y gastos dentro del marco conceptual de
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF o IFRS).

» La Administracion de la Sociedad también considera los pronunciamientos mas recientes
de otros comités normativos que utilicen un marco conceptual similar a Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF o IFRS) para crear principios contables,
otra literatura contable o las practicas aceptadas por la industria, siempre y cuando no
estén en conflicto con las fuentes de informacion anteriormente mencionadas.

» En caso de normas o instrucciones vigentes de la Superintendencia que contravengan la
aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF o IFRS), primaran
estas Ultimas sobre las primeras.

Las notas a los estados financieros contienen informacion adicional a la presentada en los estados de
situacion financiera, resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo.

Principios Contables

Los estados financieros de Fischer & Zabala Administradora de Fondos de Inversion S.A.
correspondientes a los ejercicios terminados al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012, han
sido preparados de acuerdo a las NIIF, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales, emitidas por el International Accounting Standards Board
(IASB) y fueron aprobados por su Directorio en sesion ordinaria celebrada con fecha 28 de mayo de
2013.
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FISCHER & ZABALA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2013 y 2012

Nuevos Pronunciamientos Contables

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, los siguientes pronunciamientos contables
habian sido emitidos por el IASB, de aplicacion obligatoria a la fecha de presentacion de los estados
financieros:

(@)

(b)

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones con aplicacion obligatoria a contar de los
estados financieros de 2013 y 2012.

Norma Fecha de adopcién
NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero 2012
NIC 1 Presentacion de estados financieros 1 de julio 2012
NIC 19 Beneficios a los empleados 1 de enero 2013
NIC 27 Estados financieros separados 1 de enero 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero 2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero 2013
NIIF 12 Revelacion de participaciones en otras entidades 1 de enero 2013
NIIF 7 Instrumentos financieros; Informacion a revelar 1 de enero 2013
NIIF 13 Medicion del valor razonable 1 de enero 2013
CNIIF 20  Costos por desmantelamiento 1 de enero 2013

Estas nuevas normas, enmiendas e interpretaciones no son actualmente relevantes para la
Empresa.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas pero no vigentes para el afio que
comienza el 1 de enero de 2013, y no adoptadas anticipadamente.

Norma Fecha de adopcién
NIC 32 Instrumentos financieros; presentacion 1 de enero 2014
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero 2015

La Sociedad al 31 de marzo de 2013, ha aplicado en forma anticipada la NIIF 9 y sus
pronunciamientos.

La Administracion de la Sociedad estima que la adopcién de las normas, enmiendas e
interpretaciones, antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros
de la Sociedad en el ejercicio de su aplicacion.
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FISCHER & ZABALA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2013 y 2012

Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas

La informacion contenida en estos estados financieros y sus estimaciones es responsabilidad del
Directorio de Fischer & Zabala Administradora de Fondos de Inversion S.A., que manifiesta
expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF, y
que representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible a
la fecha de emision de los presentes estados financieros, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificaciones (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que
se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en los
correspondientes estados financieros futuros.

Periodos Cubiertos por los Estados Financieros
La informacion contenida en estos estados financieros es a la fecha que se detalla:
Periodo

Estado de Situacion Financiera Clasificado al ~ 31-03-2013 y 31-12-2012.
Estado de Resultado Integrales por Funcion Por los periodos terminados al 31 de marzo

de 2013 y 2012.

e Estado de Flujo de Efectivo Por los periodos terminados al 31 de marzo
de 2013 y 2012.

e Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Por los periodos terminados al 31 de marzo
de 2013 y 2012.
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FISCHER & ZABALA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2013 y 2012

NOTA 2 - CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a)

b)

d)

Cumplimiento de las NIIF

La Empresa cumple con todas las NIIF en los estados financieros presentados al 31 de marzo de
2013 y 31 de diciembre de 2012.

Transacciones en Moneda Extranjera
Moneda Funcional y Moneda de Presentacion

Las partidas incluidas en los presentes estados financieros se valoran utilizando la moneda del
entorno econémico principal en que la Sociedad opera (segun andlisis de la Norma Internacional de
Contabilidad N°21). Los estados financieros se presentan en pesos chilenos, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Sociedad.

Transacciones y Saldos

Las transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de la Sociedad se convierten a la
moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las
pérdidas y ganancias que resulten de la liquidacion de estas transacciones y de la conversién a los
tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda distinta a la
moneda funcional, se reconocen en el estado de resultados en el rubro resultado diferencia de
cambio, excepto si se difieren en el patrimonio neto.

Clasificacion de Saldos en Corrientes y no Corrientes

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir,
como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes,
aquellos con vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante contratos de
crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, estos se clasifican como
pasivos no corrientes.

Uso de Estimaciones y Juicios

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion realiza juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Alta Administracién de
la Sociedad a fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos e incertidumbres. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.
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FISCHER & ZABALA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2013 y 2012

En particular, la informaciéon sobre &reas mas significativas de estimacién de incertidumbres y
juicios criticos en la aplicacién de politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre los
montos reconocidos en los estados financieros son los siguientes:

. Las pérdidas por deterioro de determinados activos.
" Valoracidn de instrumentos financieros.

" La vida util de los activos materiales.

" La realizacion de impuestos diferidos.

" Compromisos y contingencias.

Efectivo y Equivalente al Efectivo

Bajo este rubro del estado de situacion se registra el efectivo en caja, dep6sitos a plazo y otras
inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no tienen
riesgo de cambios de su valor. Este criterio ha sido considerado para efectos de la preparacion y
presentacion del estado de flujo de efectivo.

Criterios de Valorizacion de Activos Financieros

De acuerdo a lo establecido en la NIIF 9 la Sociedad clasifica y valoriza sus activos financieros de
la siguiente forma:

" Activos financieros mantenidos para cobrar los flujos contractuales y las clausulas
contractuales dan lugar, en fechas determinadas, a flujos que estan solamente basados en
principal e intereses sobre principal pendiente: estos activos financieros son valorizados a su
valor razonable incluyendo costos de transaccion. Las diferencias de cambio se reconocen en
resultados.

. Instrumentos de patrimonio: se valorizan al valor razonable incluyendo costos de transaccion y
se reconocen en resultados.

. Restos de activos financieros incluyendo designados a valor razonable con cambios en
resultados: se valorizan al valor razonable y las diferencias que se producen se reconocen en
resultados.

Valor razonable de un activo o pasivo en una fecha dada, es el monto por el cual dicho activo podria
ser intercambiado y un pasivo liquidado, en esa fecha entre dos partes, independientes y con toda la
informacion disponible, que actdan libre y prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del
valor razonable de un activo o pasivo es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado y
transparente (“Precio de cotizacion” o “Precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado, para determinar el monto de valor razonable, para un
determinado activo o pasivo, se recurre para estimar su valor razonable al establecido en
transacciones recientes de instrumentos analogos.
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FISCHER & ZABALA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2013 y 2012

Deterioro del Valor de los Activos

Activos Financieros

Un activo financiero es evaluado en cada fecha de presentacion para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia
objetiva que uno o mas eventos han tenido un negativo efecto futuro del activo.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro
corresponde a la diferencia entre el valor libro del activo y el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero. Las inversiones financieras de la Sociedad son realizadas en instituciones de la mas
alta calidad crediticia y mantenidas en el corto plazo, por lo que no presentan a la fecha un
indicio de deterioro respecto de su valor libro.

Una pérdida por deterioro en relacién con un activo financiero al valor razonable con efecto en
resultado, se calcula por referencia a su valor razonable y la pérdida se refleja directamente en
el estado de resultados en el item de costos financieros.

Activos no Financieros

Durante el gjercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalla si existe
algin indicio de que algun activo pudiera haberse deteriorado. En caso de que exista algun
indicio de deterioro, se realiza una estimacion del monto recuperable de dicho activo para
determinar, en su caso, el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo
identificable de activos que generan entradas de efectivo independientes.

El monto recuperable es el mayor entre el valor de mercado menos el costo necesario para su
venta y el valor en uso, entendiendo por valor en uso el valor actual de los flujos de caja
futuros estimados.

Para el calculo del valor de recuperacion de las propiedades, plantas y equipos, de la plusvalia
comprada y de los activos intangibles, el valor en uso es el criterio utilizado por la Sociedad en
practicamente la totalidad de los casos.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las proyecciones de flujos de caja futuros a
partir de los presupuestos mas recientes disponibles. Estos presupuestos incorporan las
mejores estimaciones de la Administracion sobre los ingresos y costos de las unidades
generadoras de efectivo utilizando las proyecciones sectoriales, la experiencia del pasado y las
expectativas futuras. Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa que
recoge el costo de capital del negocio. Para su célculo se tiene en cuenta el costo actual del
dinero y las primas de riesgo utilizadas de forma general entre los analistas para el negocio.

En el caso de que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro por la diferencia.
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FISCHER & ZABALA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2013 y 2012

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
0 determinables que no cotizan en un mercado activo y corresponden a activos financieros
originados por un tercero a cambio de financiamiento de efectivo directamente a un tercero.

La valorizacion de estos activos financieros es a costo amortizado, reconociendo en resultados los
intereses devengados en funcion a su tasa de interés efectiva. A juicio de la administracion, la tasa
efectiva es igual a la tasa nominal contractual.

Otros Activos Financieros No Corrientes
Se clasifican en este rubro:

o Cuotas de fondos de inversion, registrados al valor razonable, esto es, al valor cuota al cierre
de los estados financieros. Las diferencias en los valores razonables se registran en resultados.
o Otras inversiones valorizadas a su valor justo con cambio en resultados.

Derivados

Al momento de suscripciéon de un contrato de derivado, éste debe ser designado por la Sociedad
como instrumento derivado para negociacién o para fines de cobertura contable. No obstante, las
transacciones con derivados efectuadas por la Sociedad, de momento no califican para ser
contabilizadas como derivados para cobertura, por lo tanto, son tratadas e informadas como
derivados para negociacién, aun cuando proporcionan una cobertura efectiva para la gestion de
posiciones de riesgo.

Los cambios en el valor razonable del compromiso con respecto al riesgo cubierto son registrados
como activo o pasivo con efecto en los resultados del ejercicio. Las utilidades o pérdidas
provenientes de la medicion a valor razonable del derivado de cobertura, son reconocidas con efecto
en los resultados del ejercicio.

Propiedades, Planta y Equipos

La Sociedad aplica el modelo de costo en la valorizacion de sus plantas y equipos. Para ello, con
posterioridad de su reconocimiento como activo se contabilizan por su costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor, llamandoles Importe
Amortizable.

La depreciacion de planta y equipos, es calculada linealmente basada en la vida til estimada de los
bienes del Importe Amortizable, considerando el valor residual estimado de éstos. Las estimaciones
de vidas utiles y valores residuales de las propiedades, planta y equipos son revisadas y ajustadas si
es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles restantes de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:
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Tipos de bienes Periodo Restante
Instalaciones 2 Meses
Muebles y utiles 11 meses

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera”, la Sociedad ha optado por utilizar como valor de costo atribuido inicial el
costo revalorizado al 1 de enero de 2010 segun los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile, ya que este es comparable con su costo o costo depreciado bajo NIIF. Cuando el
valor libro de un activo de propiedad, plantas y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su monto recuperable.

Impuesto a la Ganancia

El resultado por impuesto a las ganancias del periodo resulta de la aplicacion del tipo de gravamen,
la cual corresponde a un 20% para el afio Tributario 2012 y un 18,5% para el afio 2013 y siguientes
seglin la Ley N° 20.455, publicada en el Diario Oficial del 31 de julio de 2010, sobre la base
imponible del periodo, una vez aplicadas las deducciones que tributariamente son admisibles, mas la
variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos tributarios, tanto por pérdidas
tributarias como por deducciones.

Con fecha 27 de septiembre de 2012, se publica en el Diario Oficial la ley N° 20.630 que perfecciona
la legislacion tributaria actual, debido a esto la tasa impositiva para el afio tributario 2013 y
siguientes es del 20%.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria generan los saldos
de impuestos diferidos de activo o de pasivo, que se calculan utilizando las tasas impositivas que se
espera estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen. El impuesto a las ganancias se
determina sobre base devengada, de conformidad a las disposiciones tributarias vigentes.

Al cierre de cada ejercicio, cuando la Administracion evalGa que es probable que no se obtenga en el
futuro utilidades tributarias imponibles, que permitan la realizacion de las diferencias temporarias
activas, no se reconoceran activos por impuestos diferidos.

Cuentas Comerciales y Otras Cuentas por Pagar Corrientes

Las cuentas por pagar se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos en que
se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se valorizan por su costo amortizado y cualquier
diferencia entre las cuentas por pagar y el valor de reembolso, se reconoce en el Estado de
Resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, si este
fuera obligacién.

Beneficios a los Empleados, Vacaciones del Personal

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el método del devengo que es
registrado de acuerdo a las remuneraciones del personal.

La Sociedad no reconoce indemnizacion por afios y servicios con su personal por no encontrarse

pactada contractualmente y no existir una conducta habitual para generar dicho pago.
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FISCHER & ZABALA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2013 y 2012

Los costos por beneficios a los empleados se reconocen en resultados como gastos de
administracion.

Capital Social
El capital social esta representado por acciones ordinarias de una sola clase y un voto por accion.

Politica de Dividendos

De acuerdo a lo establecido en la Ley N° 18.046, salvo acuerdo diferente adoptado en Junta
Ordinaria de Accionistas por unanimidad de las acciones emitidas, cuando exista utilidad debera
destinarse a lo menos el 30% de la misma al reparto de dividendos. Esta sociedad no ha repartido
dividendos a sus accionistas, por tener pérdidas acumuladas en los afios anteriores y pérdida en el
gjercicio Actual.

Reconocimiento de Ingresos, Gastos Operacionales y Financieros

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios econémicos
originados en el curso de las actividades ordinarias durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de
beneficios provoque un incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con las
aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y que estos beneficios puedan ser valorados con
fiabilidad.

Los gastos se reconocen cuando se produce la disminucion de un activo o el incremento de un pasivo
gue se puede medir en forma fiable.

Los ingresos de la Sociedad se generan principalmente por las comisiones de administracion de
fondos, ademas, una parte menor de estos ingresos corresponde a los subarriendos de las oficinas
sociales. Estos ingresos se reconocen una vez que el servicio ha sido entregado y traspasado los
riesgos y beneficios por tales servicios.

Los ingresos Y gastos por intereses se reconocen sobre base devengada usando el método de la tasa
de interés efectiva aplicable al principal pendiente de amortizar, durante el periodo de devengo
correspondiente.

Ganancias por Accion

La ganancia o beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto del periodo con
el nimero medio ponderado de acciones emitidas y pagadas, la Sociedad no ha efectuado
operaciones de potencial efecto dilusivo que suponga una ganancia por accion distinta del beneficio
béasico por accion.

Estado de Flujo de Efectivo
La sociedad ha adoptado, para efectos de presentacion el modelo del Estado de Flujo Efectivo

Directo, para los ejercicios terminados el 31 de marzo de 2013 y 2012, en donde convergen los
siguientes conceptos:
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1. Efectivo y Efectivo Equivalente: la sociedad considera como efectivo y efectivo equivalente
el saldo mantenido en el banco y los instrumentos de inversion de muy corto plazo como
fondos mutuos y depdsitos a plazo.

2. Actividades Operacionales: considera a aquellos flujos de efectivo que corresponden a las
actividades normales realizadas por la Administradora.

3. Actividades de Inversién: corresponden a la adquisicion, enajenacion o disposicion por otros
medios, de activos a largo plazo relacionadas a flujos de inversion.

4. Actividades de Financiamiento: las actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no formen parte de las actividades
operacionales ni de inversion.

Informacién Financiera por Segmentos Operativos

La NIIF 8 exige que las entidades adopten “el enfoque de la administracion” al revelar informacion
sobre el resultado de sus segmentos operativos. En general, esta es la informacion que la
Administracion utiliza internamente para evaluar el rendimiento de los segmentos y decidir cdmo
asignar los recursos de los mismos.

La Sociedad, genera principalmente sus ingresos operacionales por las comisiones cobradas a los
fondos de inversion administrados, por lo que mantiene un Gnico segmento.
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NOTAS - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 s la siguiente:

Efectivo vy equivalentes al efectivo 31.03.2013  31.12.2012
M$ M$

Saldos en bancos (1.979) 8.090

Cuotas de fondos mutuos (a) 9.531 28.916

Deposito a plazo fijo - -

Totales 7.552 37.006

(@ Cuotas de fondos mutuos:

Cuota de fondos mutuos, con rescate a menos de tres meses, se encuentran registradas a su valor
razonable.

El detalle de las inversiones en cuotas de fondos mutuos a valor razonable, esto es el Gltimo valor
cuota publicado por la administradora, al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012 es el
siguiente:

31 de marzo de 2013

NuUmero de
Institucion financiera Moneda cuotas Valor cuota Monto
$ M$
Santander Money Market Pesos 0,8413 4.302,4062 4
Bice Manager Pesos - - -
Bice Index Pesos 2.953,0871 3.226,1081 9.527
Total 9.531
31 de diciembre de 2012
NuUmero de
Institucién financiera Moneda cuotas Valor cuota Monto
$ M$
Santander Money Market Pesos 89,2818 4.254 5574 380
Bice Manager Pesos 11.208,0148 2.546,0237 28.536
Total 28.916
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NOTA4 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
a)  Lacomposicion de los deudores corrientes y no corrientes es la siguiente:
31.03.2013 31.12.2012
Moneda Corrientes — Corrientes N—O
=———— corrientes ———— corrientes
M$ M$ M$ M$
Deudores comerciales:
Deudores por ventas Peso chileno - - - -
Otras cuentas por cobrar (*) Peso chileno 34.009 - 30.686 -
Subtotales 34.009 - 30.686 -
Totales 34.009 - 30.686 -

Las otras cuentas por cobrar no presentan indicios de deterioro, por lo cual, no se ha constituido provision
de incobrabilidad sobre las mismas al 31 de marzo de 2013 y al 31 de diciembre de 2012.

™)

Comisiones de administracion

Gastos de abogados por cobrar a Fondos de Inversion
Gastos de auditoria por cobrar a Fondos de Inversion
Arriendos

Gastos por Cobrar a los Fondos

Otros

Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

b)

Vencimiento menor de tres meses
Vencimiento entre tres y seis meses
Vencimiento entre seis y doce meses

Totales deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El detalle de estas cuentas por cobrar es el siguiente:

Los vencimientos de las otras cuentas por cobrar son los siguientes:

Moneda 31.03.2013 31.12.2012
M$ M$
Pesos Chilenos 13.938 13.465
Pesos Chilenos 5.555 4.605
Pesos Chilenos - -
Pesos Chilenos - -
Pesos Chilenos 13.184 10.811
Pesos Chilenos 1.332 1.805
34.009 30.686
Moneda 31.03.2013 31.12.2012
Corrientes Corrientes
M$ M$
Pesos Chilenos 18.873 16.819
Pesos Chilenos 15.136 4,582
Pesos Chilenos - 9.285
34.009 30.686
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c)

d)

FISCHER & ZABALA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2013 y 2012

Importe en libros de deudas comerciales obtenido por garantia u otra mejora crediticia.

La Sociedad no tiene activos obtenidos tomando el control de garantias y otras mejoras crediticias
obtenidas al 31 de marzo de 2013 ni al 31 de diciembre de 2012.

Detalle de garantia y otras mejoras crediticias pignoradas como garantia relacionadas con activos
financieros vencidos y no pagados pero no deteriorados.

La Sociedad no tiene garantias y mejoras crediticias pignoradas como garantia relacionadas con
activos financieros vencidos y no pagados pero no deteriorados al 31 de marzo de 2013 ni al 31 de
diciembre de 2012.
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NOTAS - DERECHOS POR COBRAR NO CORRIENTES

Al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012 bajo este rubro se presentan garantias de arriendo por
M$ 2.378 y M$ 2.375, respectivamente, las que se encuentran constituidas en UF.
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NOTAG - PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPOS

La composicion de este rubro, es el siguiente:

Clases de propiedades, plantas y equipos, neto
Instalaciones, neto
Muebles y utiles, neto

Totales propiedades, planta y equipos, neto

Clases de propiedades, plantas y equipos, bruto
Instalaciones, bruto
Muebles y utiles, bruto

Totales propiedades, plantas y equipos, bruto

Clases de depreciacién acumulada y deterioro del valor,
propiedades, plantas y equipos

Depreciacion acumulada y deterioro de instalaciones
Depreciacion acumulada y deterioro de valor, muebles y utiles

Totales Depreciacion acumulada y deterioro

31.03.2013 31.12.2012
M$ M$
883 2.231
2.564 3.244
3.447 5.475
26.967 26.967
13.607 13.607
40.574 40.574
26.084 24.736
11.043 10.363
37.127 35.099

El importe por depreciacion y deterioro al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012 que asciende a
M$2.028 y M$8.114, respectivamente, se encuentra formando parte del estado de resultados bajo el rubro

gastos de administracion.

Los movimientos al 31 de marzo de 2013, de las partidas que integran el rubro propiedades, planta y

equipos son los siguientes:

Muebles y utiles, neto

Instalaciones, neto Totales

Saldo Inicial
Adiciones
Adquisiciones mediante combinaciones de negocios
Desapropiaciones
Transferencias a (desde) activos no corrientes y grupos en desapropiacion
mantenidos para la venta
Transferencias a (desde) propiedades de inversion
Desapropiaciones mediante enajenacion de negocios
Retiros
Gasto por depreciacion
Incremento (decremento) por revaluacion reconocido en el estado de
resultados
Pérdida por deterioro reconocida en el estado de resultados
Reversiones de deterioro de valor reconocidas en el estado de resultados
Incremento (decremento) en el cambio de moneda extranjera
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Otros incrementos (decrementos) - - -

Cambios, total (680) (1.348) (2.028)

Saldo Final 2.564 883 3.447

Los movimientos al 31 de diciembre de 2012, de las partidas que integran el rubro propiedades, planta y
equipos son los siguientes:

Muebles vy utiles, neto Instalaciones, neto Totales
M$ M$ M$
Saldo Inicial 5.965 7.624 13.589
Adiciones - - -
Adquisiciones mediante combinaciones de negocios - - -
Desapropiaciones - - -
Transferencias a (desde) activos no corrientes y grupos en desapropiacion
mantenidos para la venta - - -
Transferencias a (desde) propiedades de inversion - - -
Desapropiaciones mediante enajenacion de negocios - - -
Retiros - - -
Gasto por depreciacion (3.734) (4.380) (8.114)
Incremento (decremento) por revaluacion reconocido en el estado de
resultados - - -
Pérdida por deterioro reconocida en el estado de resultados - - -
Reversiones de deterioro de valor reconocidas en el estado de resultados - - -
Incremento (decremento) en el cambio de moneda extranjera - - -
Otros incrementos (decrementos) - - -
Cambios, total (3.735) (4.380) (8.114)
Saldo Final 2231 3.244 5.475

La Sociedad no ha constituido garantias por los bienes que forman parte del rubro propiedades, planta y
equipos.
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NOTA7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
a) Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas

Al 31 de marzo de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, bajo este rubro no existen cuentas por cobrar
con partes relacionadas.

b)  Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas

Al 31 de marzo de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, no existen cuentas por pagar con entidades
relacionadas.

c)  Transacciones con Relacionadas y sus Efectos en Resultados

Al 31 de marzo de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, las transacciones con entidades relacionadas
es la siguiente:

31 de marzo de 2013 Efecto en
Pais resultados
Entidad Rut origen  Relacion Transaccion Monto (cargo)/abono
M$
Deuda Alto Retorno Fondo de Inversién 7132-4 Chile Asociada  Comisién administracion ~ 15.727 15.727
Recuperacion de gastos - -
Everest Fondo de Inversion 7217-6 Chile Asociada  Comision de 19.196 19.196
administracion
Recuperacion de gastos 1.170 -
31 de diciembre de 2012 Efecto en
Pais resultados
Entidad Rut origen  Relacion Transaccion Monto (cargo)/abono
M$
Deuda Alto Retorno Fondo de Inversién 7132-4 Chile Asociada  Comisién administracion ~ 85.423 85.423
Recuperacion de gastos 397 -
Everest Fondo de Inversién 7217-6 Chile Asociada  Comision de 47.884 47.884
administracion
Recuperacion de gastos 2.415 -

La Sociedad tiene como politica informar todas las transacciones que efectla con partes relacionadas
durante el ejercicio, con excepcion de los dividendos pagados y aportes de capital recibidos, los
cuales no se entienden como transacciones.

Cuando existen transacciones con relacionadas, estas operaciones son hechas en condiciones de
independencia mutua entre las partes.

d) Remuneracion Personal Clave de la Gerencia

Durante el periodo terminado el 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012, no hubo
remuneracion al personal clave de la gerencia.

Los principales ejecutivos de Fischer & Zabala Administradora de Fondos de Inversion S.A.,
corresponde a los siguientes:
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Cargo N° de Ejecutivos
Directorio 5
Gerencia 3

Durante el ejercicio terminado el 31 de marzo de 2013, se cancelaron honorarios por asesorias al
presidente del directorio por un monto de UF 80, asi mismo, no se pagd ningun tipo de
remuneraciones y/o compensaciones a los ejecutivos y otros directores. Durante el afio 2012, se
cancelaron honorarios por asesorias al presidente del directorio por un monto de UF 200, asi mismo,
no se pagd ningun tipo de remuneraciones y/o compensaciones a los ejecutivos y otros directores.

Compensaciones del personal clave de gerencia

Al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012, no existen compensaciones al personal clave en
beneficios a corto plazo, beneficios post empleo y otros beneficios a largo plazo que revelar.

Garantias Constituidas Por la Sociedad a Favor de la Gerencia

Al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012, no existen garantias constituidas por la Sociedad
a favor de la Gerencia.

La Gerencia, Administradores y Directores de la Sociedad no perciben ni han percibido durante el
ejercicio terminado al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012, retribucion alguna por
concepto de pensiones, seguros de vida, permisos remunerados, participacion en ganancias,
incentivos, prestaciones por incapacidad.
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NOTAS8 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

a)

b)

Informacion General

Al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012, la Sociedad no ha constituido provision por
impuesto a la renta de primera categoria, por presentar pérdidas tributarias.

Activos por Impuestos Corrientes

Al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012, la Sociedad presenta en este rubro el siguiente
detalle:

31.03.2013 31.12.2012

M$ M$
Provision por impuesto a la renta - -
Pagos provisionales mensuales 1.777 1.388
IVA crédito fiscal - 424
Activos por impuestos corrientes 1.777 1.812

Activos por Impuestos Diferidos

Al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012 los saldos acumulados netos de las diferencias
temporarias originaron activos por impuestos diferidos ascendentes a M$62.525 y M$62.525. El

detalle es el siguiente:

31.03.2013 31.12.2012
Activos  Pasivos  Activos  Pasivos
M$ M$ M$ M$
Provision de vacaciones 139 - 139 -
Pérdidas tributarias 62.386 - 62.386 -
Totales 62.525 - 62.525 -

Movimientos en activos por impuestos diferidos 31-03-2013 31-12-2012

Activos por impuestos diferidos, saldo inicial 45.355 45.355

Cambios en activos por impuestos diferidos, total 17.170 17.170

Activos por impuestos diferidos, saldo final 62.525 62.525
32
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d)  Conciliacién de Impuesto a la Renta

La conciliacion del gasto por impuesto a la renta e impuestos diferidos a partir del resultado
financiero antes de impuesto, al 31 de diciembre de 2012, es el siguiente:

Tasa de impuesto 31.12.2012
Monto
% M$
Pérdida antes de impuestos

- (82.172)
Impuesto a las ganancias tasa legal 20% -
Factores que afectan el gasto fiscal del ejercicio: - -
Agregados o (deducciones) a la renta liquida - -
Impuestos diferidos - 17.170

Beneficio (gasto) por impuesto a las ganancias - 17.170
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NOTAQ - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS, NO CORRIENTES

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012, corresponde a titulos en
valores que la sociedad mantiene en diversas Instituciones, siendo su resumen total el siguiente:

31.03.2013 31.12.2012

M$ M$
Cuotas de Fondos de Inversion (a) 152.056 149.574
Totales 152.056 149.574

(@ Fondos de Inversion: se encuentran valorizados a su valor razonable, esto es el valor cuota publicado
por la administradora para cada uno de los periodos. El detalle de las cuotas de fondos de inversion
es el siguiente:

Ndmero de
Institucién financiera Moneda Cuotas 31.03.2013 31.12.2012
M$ M$
F&Z Deuda Alto Retorno Fondo de Inversién us$ 212 124.501 122.590
F&Z Everest Fondo de Inversién PESOS 230 27.555 26.984
Total 152.056 149.574
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NOTA10- OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

La sociedad administradora no presenta otros pasivos financieros a la fecha de cierre de los Estados
Financieros al 31 de marzo de 2013 ni al 31 de diciembre de 2012.
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NOTA 11 - CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES

El detalle de este rubro al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

31 de marzo de 2013
Proveedores
Computer Design Chile S.A.
Santander
Vision Advisors

Total Proveedores

Asesorias
Munita Cruzat y Claro S.A. Corredores de Bolsa

Total Asesorias

Comisiones
Afitrading
Arturo Gutiérrez
Munita Cruzat y Claro S.A. Corredores de Bolsa

Total Comisiones

Totales al 31 de diciembre de 2012

31 de diciembre de 2012
Proveedores

Aguas Andinas S.A.
Computer Design Chile S.A.
Movistar

Entel PCS.

Santander

Continental

Vision Advisors

Provisiones Fondo Deuda Alto Retorno
Provisiones Fondo Everest

Total Proveedores

Asesorias
Munita Cruzat y Claro S.A. Corredores de Bolsa

RUT

78.042.690-k
97.036.000-K
96.783.330-4

89.420.200-9

76.349.380-6
7.079.766-6
89420200-9

RUT
61.808.000-5
78.042.690-k
90.635.000-9
96.806.980-2
97.036.000-K
96.573.590-9
96.783.330-4
76.156.786-1
76.153.514-5

89.420.200-9

Pais

CHILE
CHILE
CHILE

CHILE

CHILE
CHILE
CHILE

O
=N
7

CHILE
CHILE
CHILE
CHILE
CHILE
CHILE
CHILE
CHILE
CHILE

CHILE

36

Moneda

Pesos
Pesos
Pesos

Pesos

Pesos
Pesos
Pesos

Moneda

Pesos
Pesos
Pesos
Pesos
Pesos
Pesos
Pesos
Pesos
Pesos

Pesos

M$

10.299
7
11.517

21.823

19.974

19.974

586
191
15.319

16.096

M3

17
9.199
10
74

3.996
10.548

2.449
2.445

28.745

15.238

Tasa efectiva

Amortizacion o nominal Vencimiento
No aplica No aplica A 30dias
No aplica No aplica A 30dias
No aplica No aplica A 60 dias
No aplica No aplica A 60 dias
No aplica No aplica A 90 dias
No aplica No aplica A 90 dias
No aplica No aplica A 90 dias

Tasa efectiva

Amortizacion 0 nominal Vencimiento
No aplica No aplica A 60 dias
No aplica No aplica A 60 dias
No aplica No aplica A 60 dias
No aplica No aplica A 60 dias
No aplica No aplica A 60 dias
No aplica No aplica A 60 dias
No aplica No aplica A 60 dias
No Aplica No Aplica A 60 dias
No Aplica No Aplica A 60 dias
No aplica No aplica A 60 dias
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Total Asesorias
Comisiones
Afitrading

Arturo Gutiérrez
Munita Cruzat y Claro S.A. Corredores de Bolsa

Total Comisiones

Totales al 31 de diciembre de 2012

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2013 y 2012

76.349.380-6
7.079.766-6
89420200-9

CHILE
CHILE
CHILE
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Pesos
Pesos
Pesos

15.238
1.018 No aplica
137 No aplica
12.273 No aplica
13.428
57.411

No aplica
No aplica
No aplica

A 90 dias
A 90 dias
A 90 dias
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NOTA12-  PROVISION POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
El detalle de las provisiones por beneficios a los empleados es el siguiente:

31.03.2013 31.12.2012

M$ M$
Provision de Vacaciones 380 694
Total 380 694
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NOTA 13 - PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de este rubro al 31de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

31.03.2013 31.12.2012

M$

IVA Por Pagar 2.404
Impuesto de segunda Categoria 411
PPM por Pagar 129
Impuesto Unico Por Pagar 10
Total 2.954

M$

0
482
124

12
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NOTA 14 - PATRIMONIO

Los movimientos experimentados por el patrimonio en los ejercicios terminados el 31de marzo de 2013 y
31 de diciembre de 2012, se detallan en el estado de cambios en el patrimonio neto.

a)

Capital Suscrito y Pagado

La Sociedad mantiene en circulacién un tipo de serie Unica de acciones, sin valor nominal, las que se
encuentran totalmente pagadas. Este nimero de acciones corresponde al capital autorizado de la
Sociedad.

Los saldos al 31de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012, se detallan a continuacion:

N° Acciones Acciones Ordinarias Acciones Propias Total
Al 1 de enero de 2013 556 556 556 556
Ampliacién de Capital - - - -
Adquisicion de la dependiente - - - -
Compra de acciones propias - - - -
Saldo al 31 de marzo de 2013 556 556 556 556

N° Acciones Acciones Ordinarias Acciones Propias Total
Al 1 de enero de 2012 490 490 490 490
Ampliacién de Capital 66 66 66 66
Adquisicion de la dependiente - - - -
Compra de acciones propias - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2012 556 556 556 556

Con fecha 30 de marzo de 2012 se celebro la tercera junta extraordinaria de accionistas, en la cual se
acord6 el aumento de capital de la Sociedad en $23.600.564, mediante la emision de 26 acciones de
pago nominativas de la Unica serie existente y sin valor nominal que debian ser suscritas y pagadas
en un plazo de 3 afios contado desde el 30 de marzo de 2012 y pagadas, al contado y en dinero
efectivo al momento de la suscripcién. A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros,
dicho aumento se encuentra integramente suscrito y pagado.

Con fecha 22 de junio de 2012 se celebré la cuarta junta extraordinaria de accionistas, en la cual se
acordd el aumento de capital de la Sociedad en $90.000.000, mediante la emision de 100 acciones de
pago nominativas de la Unica serie existente y sin valor nominal que deberan ser suscritas y pagadas
en un plazo de 3 afios contado desde el 22 de junio de 2012 y pagadas, al contado y en dinero
efectivo al momento de la suscripcion. Dichas acciones fueron suscritas en el mismo acto. A la
fecha, a la fecha de la emisién de los presentes Estados Financieros se han pagado 40 acciones

Entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2011, no se registran movimientos por rescates,
cancelaciones, reducciones o cualquier otro tipo de circunstancias.

No existen acciones propias en cartera.

No existen reservas ni compromisos de emision de acciones para cubrir contratos de opciones y
venta.
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Politica de Dividendos

De acuerdo a lo establecido en la Ley N°18.046, salvo acuerdo diferente adoptado en Junta Ordinaria
de Accionistas por unanimidad de las acciones emitidas, cuando exista utilidad debera destinarse a lo
menos el 30% de la misma al reparto de dividendos.

Dividendos

La Sociedad Fischer & Zabala Administradora de Fondos de Inversion S.A., por tener pérdidas
acumuladas en los afios anteriores y pérdida del ejercicio no ha repartido dividendos a sus
accionistas.

Informacion de los Obijetivos, Politicas y los Procesos que la Sociedad aplica para Gestionar
Patrimonio.

La Sociedad realizé Inversiones de acuerdo a sus planes de crecimiento y optimizacion de sus
operaciones. Los objetivos de la Sociedad al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y
mantener una estructura de capital adecuada.
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NOTA 15 - GANANCIAS POR ACCION

Las ganancias por accion basicas se calcularan dividiendo la utilidad del periodo atribuible a los accionistas
de la compafiia por el promedio ponderado del niimero de acciones comunes en circulacion durante dicho

periodo.

De acuerdo a lo expresado la ganancia basica por accion asciende a:

31.03.2013 | 31.12.2012
M$ M$
Ganancia (pérdida) atribuible a los tenedores de instrumentos de participacién en el patrimonio | (28.148) (65.002)
neto de la controladora
Unidades Unidades
NUmero de acciones comunes en circulacion 556 556
M$ M$
Ganancia basica por accion (51) (117)

La Sociedad no ha realizado ningun tipo de operacién de potencial efecto diluido que suponga un beneficio

por accion diluido diferente del beneficio béasico por accidn.
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NOTA 16 - INGRESOS, COSTOS Y GASTOS

Las actividades ordinarias de la Sociedad se basan en la administracion de fondos de inversion.

Al cierre de estos estados financieros, la Administradora tenia bajo su administracion dos fondos de
inversion: Fischer & Zabala Deuda Alto Retorno Fondo de Inversién y Everest Fondo de Inversion.
Durante el afio 2011, se efectud la liquidacion de Fischer & Zabala Alpha Retorno Absoluto de Inversion
Privado

a) El siguiente es el detalle de los ingresos por actividades ordinarias al 31 de marzo de 2013 y 2012:

Acumulado Acumulado
Ingresos de actividades ordinarias Del 01.01.2013 Del 01.01.2012

al 31.03.2013 al 31.03.2012

M$ M$

Comisién administracion Fondo Deuda Alto Retorno 15.727 24.337
Comision administracién Alpha Retorno Absoluto - -
Comisién administracion Everest Fondo de Inversion 19.196 9.777
Totales 34.923 34.114

b)  Elsiguiente es el detalle de los costos de ventas al 31 de marzo de 2013 y 2012:

Acumulado Acumulado
Costos de ventas Del 01.01.2013 Del 01.01.2012

al 31.03.2013 al31.03.2012

M$ M$

Asesorias de inversiones 4,647 8.137
Comisiones agentes colocadores 15.019 13.226
Certificacion en clasificacion de riesgo - -
Seguros Fondo - 4.764
Gastos SVS - -
Servicios de custodia - 19
Totales 19.666 26.146
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C) El siguiente, es el detalle de los gastos de administracion al 31 de marzo de 2013 y 2012:

Acumulado Acumulado
Gastos de Administracion Del 01.01.2013 Del 01.01.2012
al 31.03.2013 al 31.03.2012
M$ M$
Servicios Contratados 12.677 7.901
Arriendo Oficinas (1) 6.850 6.731
Servicios Legales 2.823 2.105
Sueldos del Personal 16.659 9.144
Depreciaciones 2.028 2.029
Gastos de Teléfono 1.622 758
Gastos Generales 4.245 6.341
Totales 46.904 35.009

(1) La Sociedad mantiene una obligacion de pagos futuros de arriendos de sus actuales oficinas
por un periodo de 9 meses con 15 dias en un caso y 8 meses con 9 dias en otro, que
corresponden a los plazos en que se renuevan dichos contratos de arriendo. EI monto
comprometido por dichos plazos es de UF 878.

d) El siguiente, es el detalle de las ganancias por diferencia en valor razonable de activos financieros al

31 de marzo de 2013 y 2012:

Ganancias por diferencias en valor razonable

de activos financieros

Acumulado

Del 01.01.2013

Acumulado

Del 01.01.2012

al 31.03.2013 al 31.03.2012
M$ M$
Ganancias en Fondos Mutuos 231 342
Ganancia en Fondos de Inversion 2.482 2.856
Ganancia en Bonos - 1.900
Totales 2.713 5.098
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NOTA17-  OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS) POR FUNCION

La Administradora generd durante los ejercicios acumulados al 31de marzo de 2013 y 2012 otras ganancias
producto del subarrendamiento de parte de sus oficinas que se encontraban vacantes por M$ 900 y
M$ 900, respectivamente.
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NOTA 18 - GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2013 y 2012 la administradora no tuvo gastos por concepto de intereses devengados y
pagados por préstamos bancarios ni otros gastos financieros.
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NOTA 19 -

MONEDA EXTRANJERA Y UNIDADES REAJUSTABLES

Los origenes de los efectos en resultados por diferencias de cambio y aplicacion de unidades de reajustes al
31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012, son los siguientes:

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes
Activos por impuestos corrientes

Totales activos corrientes

Activos no corrientes
Otros activos financieros, no corrientes

Derechos por cobrar no corrientes
Propiedades, planta y equipos
Activos por impuestos diferidos

Totales activos no corrientes

Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros, corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Provisiones por beneficios a los empleados

Otros pasivos no financieros

Totales pasivos corrientes

Moneda

$ No reajustable
$ No reajustable
$ No reajustable
$ No reajustable

$ No reajustable

$ No Reajustable
uss$
$ Reajustable
$ Reajustable
$ No reajustable
$ No reajustable

$ No Reajustable
uss$
$ Reajustable

Moneda

$ No Reajustable
$ No Reajustable
$ No Reajustable
$ No Reajustable
$ No Reajustable

$ No Reajustable

47

Hasta 90 Dias
31.03.2013 31.12.2012
M$ M$

7.552 37.006
34.009 30.686
1.777 1.812
43.338 69.504
M$ M$
27.555 26.984
124501 122.590
2.378 2.375
3.447 5.475
62.525 62.525
93.527 94.984
124,501 122.590
2.378 2.375
31.03.2013 31.12.2012
M$ M$
57.893 57.411
2.954 618
380 694
3 68
61.230 58.791
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NOTA 20 - DIFERENCIA DE CAMBIO

El siguiente es el detalle de las diferencias de cambio abonadas / (cargadas) en el estado de resultados
integrales:

Acumulado Acumulado
Del 01.01.2013 Del 01.01.2012
al 31.03.2013 al 31.03.2012
M$ M$
Diferencia de cambio transacciones en otras monedas (114) 648
Totales (114) 648
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NOTA21-  ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Los principales objetivos de la gestion de riesgo financiero son minimizar los efectos potenciales de los
diferentes tipos de riesgo que afecten el estado de resultados y patrimonial de la Administradora, y asegurar
la disponibilidad de recursos para el cumplimiento de los compromisos financieros, protegiendo el valor de
los flujos econémicos de los activos y pasivos de la Administradora.

a)

b)

d)

Tipos de Riesgo de los Instrumentos Financieros

Los activos, pasivos e ingresos de la Administradora se ven afectados por diversos riesgos
financieros: riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado. Este Gltimo, por efectos de
fluctuaciones en la tasa de interés y del tipo de cambio

Riesgo de Crédito

El Riesgo de Crédito es la posibilidad de que una contraparte no cumpla con sus obligaciones
contractuales, originando una pérdida a la Administradora.

La politica de la Administradora es invertir sus recursos en activos financieros que presenten
estabilidad y liquidez.

Riesgo de Liquidez

El Riesgo de liquidez es la posibilidad de que la Administradora no cumpla con sus compromisos u
obligaciones contraidas como consecuencia de sus necesidades de capital de trabajo y capital minimo
regulatorio.

La politica de la Administradora para manejar el riesgo de liquidez consiste en invertir en
instrumentos financieros con una adecuada liquidez y asi asegurar el cumplimiento de sus
obligaciones contractuales.

La Administradora no tiene obligaciones financieras.

La Administradora presenta obligaciones por pagar que son de volumen muy inferior a los activos
corrientes.

Los activos corrientes tienen la posibilidad de ser convertidos en efectivo en forma rapida y superan
en 1,18 al total de las obligaciones corrientes.

Riesgo de Mercado - Tasa de Interés

El riesgo de Tasa de Interés es la sensibilidad del valor de los activos y pasivos financieros de la
Administradora ante fluctuaciones de la tasa de interés. En general, alzas en las tasas de interés
afectan negativamente el valor de los activos financieros.

La politica de la Administradora para manejar el riesgo de Tasa de Interés es invertir con intencion
de mantener los instrumentos financieros hasta su vencimiento o en instrumentos que no sean muy
sensibles al riesgo de fluctuacion de la tasa de interés.

El riego de fluctuacion de la tasa de interés, por lo tanto, es poco material.
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Riesgo de Mercado - Tipo de Cambio

El Riesgo de Tipo de Cambio es la sensibilidad del valor de los activos y pasivos financieros de la
Administradora ante fluctuaciones en el valor del Tipo de Cambio.

La politica de la Administradora para manejar el riesgo Tipo de Cambio es invertir en activos
denominados en moneda nacional o en UF. Cuando se presenta una posibilidad de invertir en
instrumentos financieros denominados en otra moneda, la Administradora puede cubrir el riesgo
Tipo de Cambio a través de Contratos Forward.

Las cuotas del Fondo de Inversion F&Z Deuda Alto Retorno se expresan en doélares. La
Administradora puede cubrir el riesgo cambiario de este instrumento financiero a través de contratos
forward.

Riesgo de Mercado - Patrimonio Minimo

La obligacion de mantener un capital regulatorio minimo de UF 10.000.

La politica de la Administradora es mantener un patrimonio que exceda razonablemente esa
exigencia regulatoria.

Informacion Cuantitativa Relativa a la Exposicion al Riesgo
o Riesgo de Credito

Los activos financieros que podrian presentar riesgo de crédito son:

31.03.2013 31.12.2012

M$ M$
Cuotas de fondos de inversion:
F & Z Deuda Alto Retorno Fondo de Inversion 124.501 122.590
F & Z Everest Fondo de Inversion 27.555 26.984
Cuotas de fondos Mutuos:
Santander Money Market 4 380
Bice Manager - 28.536
Bice Index 9.527 -
Bonos de empresas:
Bonos Transelec (BNTRA-E) - -
Forwards:
Forwards - -
Totales 161.587 178.490

Las Cuotas de Fondos de Inversion representan la participacion en fondos cuyo riesgo de
crédito esta dado por los activos en que invierten dichos fondos.
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Los Fondos de Inversion son patrimonios separados de las administradoras. De esos fondos de
inversion, al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012, no se observa riesgo de
deterioro en estos activos financieros y por lo tanto no se ha constituido menor valor asociado
a deterioro.

Los fondos de inversion tienen politicas de diversificacion de sus inversiones.
El Fondo de inversion F&Z Deuda Alto Retorno, que es administrado por la Administradora,
invierte en instrumentos de renta fija de empresas de paises emergentes. En agosto de 2012,

Fitch Ratings reclasific este fondo como 12 Clase Nivel 2, a su vez en el mes de diciembre de
2012, ICR también reclasificd este fondo como Primera Clase Nivel 2.

Riesgo de Liquidez

Riesgo no significativo.

Riesgo de Mercado - Tasa de interés

Riesgo no significativo.

Riesgo de Mercado - Tipo de Cambio

Los activos en otras monedas estan constituidos por M$124.501 (equivalentes a la fecha a la
suma de US$263758.-) invertidos en cuotas del Fondo de Inversion F&Z Deuda Alto
Retorno, cuyas cuotas se denominan en dolares norteamericanos. Al 31 de marzo de 2013 y al

31 de diciembre de 2012, no se observa exposicion al riesgo de tipo de cambio, porque la
moneda funcional del Fondo es dolar americano.

Riesgo de Mercado - Patrimonio Minimo

El Patrimonio al 31 de marzo de 2013 equivale al 88,6% del monto exigido por la regulacién
como patrimonio minimo.

Informacion Adicional Cualitativa Relativa a la Exposicion al Riesgo

La Administradora no posee mas informacidn adicional relativa a la exposicion al riesgo.
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NOTA22-  GARANTIAS, CONTINGENCIAS, JUICIOS Y OTROS

a)

b)

d)

Juicios y otras acciones legales
No existen juicios que comprometan el patrimonio de la Sociedad.
Garantias

De acuerdo a lo establecido en el Articulo N°3 A de la Ley N°18.815 y los Articulos N°s 225 y 226
de la Ley N°18.045, el patrimonio minimo que debe mantener la sociedad es UF 10.000, ademas
debe mantener garantias por cada uno de los fondos administrados por un monto minimo de UF
10.000 6 el equivalente a 1% del patrimonio promedio diario del fondo que se trate correspondiente
al afio calendario anterior.

De acuerdo a lo anterior:

1)  El patrimonio bajo NIIF de la sociedad al 31 de marzo de 2013 es UF 8.855,26.
2)  Poliza de garantia por UF10.000 Fischer & Zabala Deuda Alto Retorno Fondo de Inversion.

Contratado con :  Compafiia de Seguros de Créditos Continental S.A.

Péliza ;212117226

Fecha de inicio . 10 de enero de 2013

Fecha de vencimiento . 10 de enero de 2014

Contratante : Fischer & Zabala Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Asegurado . Aportantes del Fondo asegurado representados por el Banco Santander
segun Articulo N°227 Ley 18.045

Situacién . Vigente

3)  Pdliza de garantia por UF10.000 Fischer & Zabala Everest Fondo de Inversion.

Contratado con . Compafiia de Seguros de Créditos Continental S.A.

Péliza . 212117227

Fecha de inicio . 10 de enero de 2013

Fecha de vencimiento . 10 de enero de 2014

Contratante : Fischer & Zabala Administradora de Fondos de Inversién S.A.

Asegurado . Aportantes del Fondo asegurado representados por el Banco Santander
segln Articulo N°227 Ley 18.045

Situacién . Vigente

Restricciones
No existen restricciones que comprometan el patrimonio de la Sociedad.
Otras contingencias

No existen otras contingencias.
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NOTA 23 - GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

No existen garantias comprometidas con terceros que comprometan el patrimonio de la Sociedad.
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NOTA 24 - DISTRIBUCION DEL PERSONAL

La distribucion de personal de la Sociedad es la siguiente al 31 de marzo de 2013 y 31 diciembre de 2012:

31.03.2013
Gerentes y
ejecutivos Profesionales Trabajadores Promedio del
Ciudad principales y técnicos y otros Total periodo
Santiago 5 3 0 7 7
Total 5 3 0 7 7
31.12.2012
Gerentes y
ejecutivos Profesionales Trabajadores Promedio del
Ciudad principales y técnicos y otros Total periodo
Santiago 5 3 0 7 7
Total 5 3 0 7 7
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NOTA 25 - MEDIO AMBIENTE

Inversiones Fischer & Zabala Administradora de Fondos de Inversion S.A. es una Sociedad de
inversiones, por lo cual no realiza gastos ni investigaciones en esta area.
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NOTA26-  SANCIONES

Durante los periodos finalizados el 31 de marzo de 2013 y 31 diciembre de 2012, la Sociedad
administradora no ha sido objeto de sanciones por parte de organismos respaldados.
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NOTA 27 - HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de marzo de 2013, fecha de cierre de los Estados Financieros, y su fecha de presentacion
(29 de mayo de 2013) no han ocurrido otros hechos significativos de caracter financiero-contable que
pudieran afectar el patrimonio de la Sociedad o la interpretacion de éstos.
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