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Sefores
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Ruta de los Rios Sociedad Concesionaria S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Ruta de los Rios Sociedad
Concesionaria S.A., que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de
2017 y 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los
estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantencién de un control interno pertinente
para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros que estén exentos de
representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base
de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan
exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no
expresamos tal tipo de opinion. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las
politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas
efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.
Opinién

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Ruta de los Rios Sociedad Concesionaria S.A. al
31 de diciembre de 2017 y 2016 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los
afos terminados en esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

EY Audit SpA.

Santiago, 22 de febrero de 2018



RUTA DE LOS RIOS

INTERVIAL

RUTA DE LOS RIOS SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

al 31 de diciembre de 2017 y 2016

CONTENIDO

Estados de Situacion Financiera Clasificados
Estados de Resultados Integrales por Naturaleza
Estados de Flujos de Efectivo Directo

Estados de Cambios en el Patrimonio

Notas Explicativas a los Estados Financieros

M$ - Miles de pesos chilenos
UF - Unidades de fomento



Estados Financieros
RUTA DE LOS RIOS SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A.

31 de diciembre de 2017 y 2016



RUTA DE LOS RIOS

INTERVIAL

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

Nota 31/12/2017 31/12/2016

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo 6A 17.639.355 15.394.489
Otros activos financieros, corrientes 6B 29.320.042 41.314.025
Otros activos no financieros, corrientes 7A 260.933 199.489
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 6C 1.765.844 1.253.615
Activos por impuestos, corrientes 8 51.214 4.233
Total activos corrientes 49.037.388 58.165.851

ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos financieros, no corrientes 6D 53.097.975 60.823.932
Activos intangibles distintos de la plusvalia 9 196.672 108.379
Propiedades, plantas y equipo 10 102.250 61.459
Total activos no corrientes 53.396.897 60.993.770
TOTAL ACTIVOS 102.434.285 119.159.621

31/12/2017 31/12/2016

PASIVOS CORRIENTES

Otros pasivos financieros, corrientes 12A 9.899.712 20.132.310
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 12B 1.826.592 2.038.928
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 13B 123.956 71.846
Otras provisiones, corrientes 14A 1.828.691 2.289.131
Pasivos por impuestos, corrientes 12A 3.819.446 0
Otros pasivos no financieros, corrientes 7B 233.025 569.497
Total pasivos corrientes 17.731.422 25.101.712

PASIVOS NO CORRIENTES

Otros pasivos financieros, no corrientes 12A 39.598.819 46.896.407
Pasivo por impuestos diferidos 11A 21.495.303 23.227.463
Total pasivos no corrientes 61.094.122 70.123.870
TOTAL PASIVOS 78.825.544 95.225.582
PATRIMONIO

Capital emitido 15A 12.981.965 12.981.965
Ganancias (pérdidas) acumuladas 10.626.776 10.952.074
Total patrimonio 23.608.741 23.934.039
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 102.434.285 119.159.621

Las notas adjuntas nimero 1 al 26 forman parte integral de estos estados financieros.

Ruta de los Rios Sociedad Concesionaria S.A. Péagina 1 de 55
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR NATURALEZA

ESTADO DE RESULTADOS POR NATURALEZA

Ingresos de actividades ordinarias
Gastos por beneficios a los empleados
Gasto por depreciacion y amortizacion
Otros gastos, por naturaleza

Otras ganancias (pérdidas)

Ingresos financieros

Costos financieros

Resultado por unidades de reajuste

Ganancia (pérdida) antes de impuesto
Gasto por impuestos a las ganancias
Ganancia (pérdida)

Ganancia por accién basicay diluida ($ por accion)

Ganancia (pérdida) por accion basica y diluidas en operaciones continuadas.

Ganancia (pérdida) por accién basica.
Cantidad de acciones

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

Ganancia (pérdida)

Total resultado integral

Las notas adjuntas nimero 1 al 26 forman parte integral de estos estados financieros.

Ruta de los Rios Sociedad Concesionaria S.A.

17
18
9-10
20
19
21
22

11B

01/01/2017
31/12/2017

M$

8.622.055
(422.475)
(60.697)
(7.706.408)
44.805
12.077.887
(3.358.199)
(1.014.044)

8.182.924
(2.087.286)

6.095.638

4,48
4,48
1.362.126

01/01/2017
31/12/2017

M$

6.095.638

6.095.638

01/01/2016
31/12/2016

M$

9.620.860
(411.831)
(50.262)
(8.665.894)
(84.703)
15.721.850
(4.072.051)
(2.043.193)

10.014.776
(2.384.339)

7.630.437

5,60
5,60
1.362.126

01/01/2016
31/12/2016

M$
7.630.437

7.630.437



ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR METODO DIRECTO

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacién

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Otros cobros por actividades de operacion

Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos ay por cuenta de los empleados

Otros cobros y pagos de operaciéon

Otras entradas (salidas) de efectivo.

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) la operacién

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo

Compras de propiedades, planta y equipo

Compras de activos intangibles.

Intereses recibidos

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Reembolsos de préstamos

Dividendos pagados

Intereses pagados
Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios

en latasade cambio
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

Las notas adjuntas nimero 1 al 26 forman parte integral de estos estados financieros.
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01/01/2017
31/12/2017

M$

47.499.904
1.685

(16.190.226)
(314.949)

961

30.997.375

0
(42.312)
(32.068)
471.123
24 (380.479)

16.264

(19.462.775)
(6.881.373)
(2.416.413)

(8.212)

(28.768.773)

2.244.866

2.244.866
15.394.489

6A 17.639.355

INTERVIAL

01/01/2016
31/12/2016

M$

44.885.942
15.034

(15.435.871)
(304.341)

602

29.161.366

42,624

(5.690)

(128.972)
514.071
2.111.981

2.534.014

(13.194.678)
(16.229.929)
(4.041.544)
(755.930)

(34.222.081)

(2.526.701)

(2.526.701)
17.921.190

15.394.489
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

S e Ganancias (pérdidas)

Patrimonio total

Estado de cambios en el Patrimonio

EEINIEGES
M$ M$ M$
Patrimonio al 1 de enero de 2017 12.981.965 10.952.074 23.934.039
Cambios en patrimonio
Resultado integral
Ganancia (pérdida) 0 6.095.638 6.095.638
Total resultado integral 0 6.095.638 6.095.638
Dividendos. 15C 0 (6.420.936) (6.420.936)
Incremento (disminucidn) en el patrimonio 0 (325.298) (325.298)
Patrimonio al 31 de diciembre de 2017 12.981.965 10.626.776 23.608.741

Ganancias (pérdidas)

Patrimonio total
acumuladas

Estado de cambios en el Patrimonio Nota Capital emitido

M$ M$ M$
Patrimonio al 1 de enero de 2016

12.981.965 20.075.743 33.057.708

Cambios en patrimonio

Resultado integral

Ganancia (pérdida) 0 7.630.437 7.630.437
Total resultado integral 0 7.630.437 7.630.437
Dividendos 15C 0 (16.754.106) (16.754.106)
Incremento (disminucidn) en el patrimonio 0 (9.123.669) (9.123.669)
Patrimonio al 31 de diciembre de 2016 12.981.965 10.952.074 23.934.039

Las notas adjuntas nimero 1 al 26 forman parte integral de estos estados financieros.

Ruta de los Rios Sociedad Concesionaria S.A.
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RUTA DE LOS RIOS

INTERVIAL

NOTA 1- INFORMACION GENERAL

Ruta de los Rios Sociedad Concesionaria S.A. (en adelante denominada indistintamente como la
“Sociedad”, la “Compainia”, la “Concesionaria”, la “Sociedad Concesionaria” o “Ruta de los Rios”) es una
empresa concesionaria de obras publicas. Su domicilio esta ubicado en calle Cerro el Plomo N° 5630,
piso 10, comuna de Las Condes, Santiago de Chile y su Rol Unico Tributario es 96.848.050-2.

1.1 Inscripcidn en el Registro de Valores.

De acuerdo con los Estatutos de la Sociedad y con las bases de licitacion del proyecto de concesion, la
Sociedad fue inscrita en el Registro de Valores de la Comision para el Mercado Financiero (“CMF”),
anteriormente Superintendencia de Valores y Seguros (“SVS”) bajo el Numero de inscripcion 645. Con la
entrada en vigencia de la Ley 20.382 de octubre de 2009, se procedié a cancelar la respectiva inscripcion
en el Registro de Valores y la Sociedad pas6 a formar parte del Registro especial de entidades
informantes bajo el niumero de inscripcion 35.

1.2 Adjudicacion y Constitucion de la Sociedad.

Por Decreto Supremo N° 758 de fecha 14 de agosto de 1997 del Ministerio de Obras Publicas, publicado
en el Diario Oficial con fecha 28 de octubre de 1997, se adjudicé al licitante conformado por Ferrovial
Chile Ltda., CB Infraestructura S.A. y Empresa Constructora Delta S.A., el Contrato de Concesion
denominado “Concesiéon Internacional Ruta 5 Tramo Temuco - Rio Bueno” que permite la ejecucion,
conservacion y explotacion de las obras publicas fiscales comprendidas entre los kms. 718,30 y 890,00
de la Ruta 5 Sur.

La Sociedad fue constituida bajo el nombre “Concesionaria Temuco — Rio Bueno S.A.” segun escritura
publica de fecha 17 de diciembre de 1997 ante el Notario Publico don Enrique Morgan Torres, cuyo
extracto fue inscrito y publicado en conformidad a la ley con fecha 30 de diciembre de 1997. La
Concesionaria se constituyé como sociedad andnima cerrada, sometiéndose a las normas aplicables a
las sociedades anonimas abiertas. Actualmente la Sociedad es filial de Intervial Chile S.A., ex Cintra
Chile Ltda. Como resultado de un cambio de propiedad materializado en septiembre de 2010, Intervial
Chile S.A. pas6 a ser controlada por la empresa Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P —ISA- de origen
colombiano, ésta como controladora Ultima del grupo.

1.3 Descripcion del Proyecto.

El proyecto de concesién contempla la construccion, conservacion y explotacidn de nuevas obras
publicas entre los kilbmetros 718,30 y 890,00 de la Ruta 5 Sur, en una extensién de 171,70 kms., que
involucra a las comunas de Gorbea y Loncoche, en la IX Regién de la Araucania, y a las de Lanco, San
José de la Mariquina, Méfil, Los Lagos, Paillaco, La Union y Rio Bueno, en la X Regién de Los Lagos.

Para aumentar su capacidad, elevar su estandar y mejorar sustancialmente el nivel de servicio a los
usuarios, entre otras obras se ampliaron la antigua ruta y los puentes de la via a segundas calzadas y se
mejord la calzada existente, se repavimentaron algunos sectores, se reemplazaron algunos puentes y se
realiz6 mantencion a todos los restantes.

Entre sus estructuras mas importantes, la autopista tiene 49 puentes, destacandose el Paso Superior
Loncoche Poniente, Puente Negro Poniente y Puente Rio Bueno Oriente. Ademas, tiene 21 enlaces, 20
pasarelas peatonales, 84 paraderos de buses, 61 kms. de calles de servicios, 7 atraviesos, 4 pasos
férreos.
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INTERVIAL

NOTA1- INFORMACION GENERAL (CONTINUACION)

Ademas de las nuevas estructuras, la concesion tiene cuatro areas de servicios generales, con venta de
combustibles, estacionamientos, servicios higiénicos y sectores de recreacion y descanso,
estacionamientos de camiones, 2 areas de control, 172 teléfonos SOS de emergencia, ubicados cada
dos kilémetros, a ambos lados de la ruta, 4 pantallas de mensaje variable y 6 velocimetros.

También cuenta con camiones grias, servicio de ambulancias, que presta primeros auxilios y vehiculos
de patrullaje y atencién mecanica basica.

1.4 Inicio y Plazo de Concesion.

El plazo original de la concesion es de 300 meses. Este comenz6 a computarse el 30 de junio de 1998,
seis meses después de la suscripcion y protocolizacion ante notario publico del Decreto Supremo de la
adjudicacién.

1.5 Plazas de Peaje y Tarifas.

El sistema de cobro de peajes adoptado es por derecho de paso compuesto por dos peajes troncales y 5
peajes laterales:

Lanco Km. 775, de la Ruta 5 Sur
La Unién Km. 876, de la Ruta 5 Sur
Loncoche — Afquintue Km. 752, de la Ruta 5 Sur
Loncoche — Lastarria Km. 754, de la Ruta 5 Sur
Valdivia Sur Km. 860, de la Ruta 5 Sur
Rio Bueno - La Union Km. 888, de la Ruta 5 Sur
Lanco Km. 770, de la Ruta 5 Sur

Todas las plazas de peaje se encuentran en operacion.

Las tarifas de las plazas de peaje para el afio 2017 fueron las siguientes:

Troncales Laterales

Categoria R5 R5

$ $
Motos 700 200
Vehiculos livianos 2.300 600
Vehiculos livianos con remolque 2.300 600
Buses con 2 ejes 4.200 1.100
Camiones con 2 ejes 4.200 1.100
Buses con mas de 2 ejes 7.500 1.900
Camiones con mas de 2 ejes 7.500 1.900
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INTERVIAL

NOTA 1- INFORMACION GENERAL (CONTINUACION)

Las tarifas se reajustan anualmente el 1 de enero de cada afio segun la variacién anual del IPC y se
redondean a la centena, de conformidad a lo establecido en las bases de licitacion.

La Concesionaria puede realizar alzas de tarifas por Premio de Seguridad Vial de hasta un 5% en virtud
de la disminucién anual de accidentes y fallecidos.

La Sociedad también tiene derecho a una Subvencion Estatal anual equivalente a UF 250.000, la cual
crece a una tasa anual de un 5% desde el afio 2002 y que finaliz6 en el afio 2017.

La Concesionaria percibird, en caso necesario, un Ingreso Minimo Garantizado (IMG) por el Estado de
Chile en caso que los ingresos reales estén por debajo de este IMG definido en la adjudicacion de la
concesion seguln las bases de licitacién.

1.6 Puestas en Servicio.

La Puesta en Servicio Provisoria del tramo i) Gorbea - Méfil fue otorgada a la Concesionaria mediante
Resuelvo N° 65 de la Direccion General de Obras Publicas, de fecha 15 de enero de 2001.

La Puesta en Servicio Provisoria del tramo ii) M&fil - Rio Bueno fue otorgada a la Concesionaria mediante
Resuelvo N° 2184 de la Direccion General de Obras Publicas, de fecha 14 de septiembre de 2001, a
contar de las 00:00 hrs. del dia 15 de septiembre de 2001.

La Puesta en Servicio Provisoria del By Pass Lanco fue otorgada a la Concesionaria mediante Resuelvo
N° 1888 de la Direccidon General de Obras Publicas, de fecha 30 de septiembre de 2002.

La Puesta en Servicio Definitiva fue otorgada a la Concesionaria mediante Resuelvo N° 1578 de la
Direccion General de Obras Publicas, de fecha 1 de agosto de 2003, a contar de las 00:00 hrs. del dia 2
de agosto de 2003.

1.7 Modificaciones al Contrato de Concesion.

Con fecha 31 de octubre del 2000 se procedié a la firma del Convenio Complementario N° 1 el cual
implic6 la realizacién de un conjunto de nuevas obras. Las nuevas obras correspondieron a un By Pass a
la ciudad de Lanco, la ejecucion del Puente Curaco y diversas obras de sefializacion vertical. El valor
total de estas nuevas inversiones y demas costos asociados a las obligaciones de este Convenio,
descontando aquellas disminuciones de obras que mediante este Convenio fueron modificadas o
eliminadas, se estima en UF 121.000. Los mayores costos de estas nuevas inversiones fueron
compensados con adelantamiento de la puesta en servicio provisoria y con pagos por parte del MOP.

Con fecha 23 de julio de 2003 se procedio a la firma del Convenio Complementario N° 2 el cual consistié
basicamente a un ajuste de saldos de obras y otros con el Ministerio de Obras Publicas. Dicho convenio
no significé costo alguno para la Concesionaria.

Con fecha 17 de junio de 2005 se procedio a la firma del Convenio Complementario N° 3 el cual consiste
en la construccion de la segunda calzada del By Pass Lanco, ademas de atraviesos y calles de servicio,
por un monto total de UF 547.692, incluidos todos los gastos adicionales asociados a la construccion. El
MOP compensoé el costo del convenio en cinco cuotas anuales a partir del 31 de marzo de 2006 por
medio de la emisién mensual de resoluciones DGOP.

Con fecha 19 de octubre de 2007 se suscribié el Convenio Complementario N°4 de modificacién del
Contrato de Concesién entre el MOP y la Sociedad Concesionaria. Este convenio consiste en la
ejecuciéon de cuatro obras menores de iluminacién y mantenimiento de pasarela, acceso y atraviesos
para mejorar los niveles de servicialidad de la obra.
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NOTA 1- INFORMACION GENERAL (CONTINUACION)

Con fecha 1 de febrero de 2010 se suscribié Convenio Ad Referéndum N°1 del contrato de la obra
publica fiscal, este convenio consiste en modificar las caracteristicas de las obras y servicios dispuestas
en el Decreto Supremo MOP N°336, del 26 de mayo de 2008.

Con fecha 12 de noviembre de 2013 fue firmado el resuelvo 3791 modificandose las obras y servicios del
Contrato de Concesion de Ruta de los Rios, por el cual la Sociedad debera ejecutar la “Etapa 1 Plan
Mejoramiento del Contrato de Concesién” compuesta por el “Atravieso peatonal Poblaciéon Los Rios —
Villa San Pedro” y el “Mejoramiento Enlace Rio Bueno — La Union”.

Con fecha 17 de marzo de 2015 el MOP y la Sociedad Concesionaria suscribieron el Convenio Ad
Referéndum N°2 de modificacién al Contrato de Concesién, que fue aprobado por Decreto Supremo MOP
N° 123, de fecha 8 de abril de 2015, publicado en el Diario Oficial N° 929.998 del dia 4 de agosto del
2015, que regula el cumplimiento de las obligaciones referidas al desarrollo del estudio de ingenieria, y a
la ejecucién de las inversiones asociadas a las obras de seguridad normativa grupo Il, etapa 1, de
conformidad a lo dispuesto en la Resolucion DGOP (Exenta) N° 3791.

1.8 Pagos al Estado.

De acuerdo a lo establecido en las Bases de Licitacion y Convenio Complementario N° 4, la Sociedad
debe efectuar pagos al Estado por concepto de administracion del contrato de concesién durante la etapa
de explotacion (UF 3.000 anuales).

NOTA 2- BASES DE PREPARACION

2.1 Declaracion de Cumplimiento.

Los presentes estados financieros por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 han sido
preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board (IASB).

El Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2017 se presenta comparado con el
correspondiente al 31 de diciembre de 2016. Los correspondientes Estados de Resultados Integrales por
naturaleza, Flujos de Efectivo y de Cambios en Patrimonio se presentan por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

Las politicas contables adoptadas en la preparacién de los estados financieros han sido disefiadas en
funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017 y son consistentes con las aplicadas en la
preparacion de los estados financieros anuales de la Compafiia por el afio terminado al 31 de diciembre
de 2016.

No existen impactos asociados a la adopcién de nuevas normas, interpretaciones y enmiendas en vigor a
partir del 1 de enero de 2017, con excepcion a las modificaciones introducidas por el IASB en IAS 7
“Estado de Flujos de Efectivo” que requieren que una entidad revele informacidon que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las actividades
de financiacidn, incluyendo tanto los cambios derivados de los flujos de efectivo y los cambios que no son
en efectivo. Las nuevas revelaciones requeridas se presentan en la Nota 12

Los presentes estados financieros fueron aprobados por el Directorio de la Sociedad en sesién ordinaria
celebrada el dia 22 de febrero de 2018.
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NOTA 2- BASES DE PREPARACION (CONTINUACION)
2.2 Moneda Funcional y de Presentacion.

La moneda funcional es la moneda que corresponde al entorno econémico principal en que opera una
entidad. La moneda funcional de la Sociedad es el peso chileno, que constituye ademas su moneda de
presentacion.

2.3 Conversidon de Monedas extranjeras y Unidades de Reajuste.

Los activos y pasivos monetarios en unidades de reajuste (la principal unidad utilizada es Unidad de
Fomento — UF) son inicialmente registrados en pesos chilenos utilizando los valores de unidades de
reajuste a la fecha de las correspondientes transacciones que dan lugar a reconocimiento de estos
activos o pasivos. A la fecha de cierre de los estados financieros los activos y pasivos denominados en
unidades de reajuste son convertidos a pesos, segun las equivalencias a esa fecha con excepcién a
activos y pasivos financieros en UF los cuales la Compaiiia valoriza proyectando valores de UF futuras
considerando un incremento del 3% anual de acuerdo a las proyecciones del Banco Central de Chile. Las
diferencias que se producen de esa conversion son llevadas a utilidades o pérdidas del periodo al rubro
“Resultado por unidades de reajuste”.

Los valores de la UF y del US$ a las fechas de cierre presentadas en estos estados financieros fueron los
siguientes:

31/12/2017  26.798,14 614,75
31/12/2016  26.347,98 669,47

2.4 Politicas Significativas y Estimaciones Criticas de Contabilidad.

La preparacién de los estados financieros requerira que la Administracion realice estimaciones y
supuestos que afecten la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos reportados de activos y
pasivos y revelaciones de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de
ingresos y gastos durante el periodo del reporte.

Cambios en las estimaciones y supuestos podrian tener un impacto significativo sobre activos y pasivos
en los futuros estados financieros de la Compafiia.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Administracion. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada
y en cualquier periodo futuro afectado.

Los principales factores utilizados para las variables relevantes de la concesion son:

a) Margenes de construccion y operacion para la determinacion de los ingresos.

b) Estudios de trafico para estimar la proyeccion de vehiculos en futuro, e ingresos asociados y su
distribucion de ingresos, (éste se realiza por una entidad independiente basado en proyecciones de PIB,
y variables locales de acuerdo a la concesion).

La informacién sobre las areas mas significativas de estimacion de incertidumbres y juicios criticos en la

aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre el monto reconocido en los
estados financieros, se describe en cada nota que se aplica.

Ruta de los Rios Sociedad Concesionaria S.A. Péagina 11 de 55



RUTA DE LOS RIOS

INTERVIAL

NOTA 2- BASES DE PREPARACION (CONTINUACION)

Dichas estimaciones se encuentran principalmente relacionadas con:

. Medicién del activo financiero bajo IFRIC 12 “Acuerdos de Concesion de Servicios” (“IFRIC 127) e
ingresos que éste genera.
. Proyecciones de inflacion futura utilizadas en valorizaciones de activos y pasivos financieros

denominados en UF.

Cualquier variacion en las estimaciones de los flujos que considera la Sociedad para la medicion del
activo financiero de acuerdo al modelo de IFRIC 12 (costos de operacion y construccién, recaudos de
peajes y otros montos estipulados en el acuerdo de la concesion) influye en el reconocimiento de los
ingresos de la Compafiia como también en valorizacién del activo financiero.

NOTA 3- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
3.1 Efectivo y Equivalentes al Efectivo.

El equivalente al efectivo corresponde a inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente
convertible en montos conocidos de efectivo y sujeto a un riesgo poco significativo de cambio en su valor
con vencimiento no superior a tres meses.

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el ejercicio,
determinados por el método directo.

En estos estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura a
continuacion:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de activos financieros equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones
en su valor.

- Actividades de operacidn: actividades tipicas de la operativa del negocio de la Sociedad, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de operacion.

Considerando la aplicacion de IFRIC 12, los ingresos por recaudacion de peajes se imputan como cobros
asignados al activo financiero y se incluyen como cobros procedentes de las ventas de bienes y
prestacion de servicios en el estado de flujos de efectivo. Los cobros por IVA al MOP y el IVA por
subvencion también son clasificados en ese mismo rubro del estado de flujos de efectivo.

Los pagos de IVA débito se clasifican en el estado de flujos de efectivo en la linea pagos a proveedores
por el suministro de bienes y servicios.

3.2 Activos Financieros.
Los activos financieros dentro del alcance de la IAS 39 son clasificados en su reconocimiento inicial como
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,

inversiones mantenidas hasta su vencimiento o inversiones disponibles para la venta.

La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial dependiendo del propésito con que se adquirieron.
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Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones temporales se reconocen en la fecha de negociacion,
es decir, la fecha en que se compromete a adquirir o vender el activo. Las inversiones temporales se
reconocen inicialmente por el valor razonable mas los costos de la transaccion para todos los activos
financieros no llevados a valor razonable con cambios en resultados, los que a su vez se reconocen
inicialmente por su valor razonable, y los costos de la transaccion se cargan a resultados.

Las inversiones temporales se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo han vencido o
fueron transferidos y se ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su
titularidad.

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros a valor justo o razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para negociar, es decir, son adquiridos principalmente con el propésito de venderlos en el
corto plazo. Los activos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los resultados obtenidos
se encuentran registrados en otros ingresos (resultados).

La Sociedad clasifica en esta categoria las cuotas de fondos mutuos, las que se registran posteriormente
a su reconocimiento inicial a su valor justo.

b) Préstamos y cuentas por cobrar.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no cotizan en un mercado activo.

La Sociedad clasifica en esta categoria los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, los que se
registran inicialmente a su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el
meétodo de la tasa de interés efectivo. Mas informacion sobre los criterios aplicados para reconocimiento y
medicion de la cuenta por cobrar relacionada al contrato de concesion con el MOP esta revelada en la
Nota 3.3.

¢) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administracién tiene la intencion positiva y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento.

Los activos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los resultados obtenidos se
encuentran registrados en otros ingresos (resultados).

Estos activos se registran inicialmente a su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectivo.

d) Activos financieros disponibles para la venta.

Son activos financieros no derivados que se designan especificamente como disponibles para la venta, o
que no son clasificados en ninguna de las categorias anteriores. Después del reconocimiento inicial son
valorizados a sus valores justos. Ganancias y pérdidas que surgen da los cambios de valor justo de estos
instrumentos son reconocidas en otros resultados integrales con excepcién de las pérdidas por deterioro
del valor, hasta que el activo financiero sea eliminado de las cuentas, en cuyo momento, la ganancia o
pérdida acumulada reconocida previamente en otros resultados integrales es reclasificada desde
patrimonio a utilidad o pérdida.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad no posee activos financieros clasificados como
disponibles para la venta.
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3.2.1 Valor razonable de activos y pasivos financieros.

Los activos y pasivos financieros se contabilizan a valor justo y son medidos en base a las metodologias
previstas en la NIIF 13. Dichas metodologias aplicadas para cada clase de instrumentos financieros se
clasifican segun su jerarquia de la siguiente manera:

. Nivel I: Valores o precios de cotizacion en mercados activos para activos y pasivos idénticos.

. Nivel II: Informacion ("Inputs”) provenientes de fuentes distintas a los valores de cotizacién del
Nivel I, pero observables en mercado para los activos y pasivos ya sea de manera directa (precios)
o indirecta (obtenidos a partir de precios).

o Nivel IlI: Inputs para activos o0 pasivos que no se basan en datos de mercado observables.

Al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016 la Sociedad no posee activos y pasivos
reconocidos en el estado de situacién financiera a valor razonable.

3.3 Cuentas por Cobrar — Acuerdo de Concesién.

De conformidad con IFRIC 12 “Acuerdos de Concesiéon de Servicios” la Sociedad reconocié un activo
financiero y no un activo intangible por la inversién en obra realizada (servicios de construccion), debido a
que tiene Ingreso Minimo Garantizado (“IMG”) y subvencién anual del MOP, que cubren los costos de
construccion de la obra. Las garantias de ingresos representan un derecho contractual incondicional a
recibir efectivo u otros activos financieros por los servicios de construccion prestados. El pago
contractualmente garantizado es un monto especifico y determinable.

El activo financiero reconocido es clasificado en la categoria de préstamos y cuentas por cobrar segun
IAS 32 y IAS 39 y presentado en el estado de situacion financiera dentro de Otros activos financieros
corrientes y no corrientes. Este activo devenga intereses en resultado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. El activo financiero se extinguira por medio de los pagos garantizados recibidos de los
usuarios de la carretera via cobro de peajes o directamente del MOP.

3.4 Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia.

Los activos intangibles corresponden principalmente a sistemas computacionales, los cuales son
contabilizados al costo, que corresponde a su precio de compra méas cualquier costo directamente
atribuible para poner el activo en condiciones de operar, menos la amortizacion acumulada y las pérdidas
por deterioro acumuladas. Los desembolsos posteriores son capitalizados sélo cuando aumentan los
beneficios econdmicos futuros.

Las actividades de desarrollo de Sistemas Informaticos involucran un plan para la produccién de nuevos
productos y procesos, sustancialmente mejorados. Los desembolsos en desarrollo se capitalizan cuando
sus costos pueden estimarse con fiabilidad, el producto o proceso sea viable técnica y comercialmente,
se obtengan posibles beneficios econémicos a futuro y la Compafiia pretenda y posea suficientes
recursos para completar el desarrollo y para usar o vender el activo. La Sociedad reconoce como activo
intangible, el desarrollo de proyectos efectuados con desembolsos realizados por servicios contratados a
terceros. Los gastos de desarrollo interno son reconocidos en gastos del ejercicio.

La amortizacion es reconocida en el resultado en base al método de amortizacion lineal segun la vida util

estimada de los activos intangibles. Cabe sefialar que no existen activos intangibles con vida util
indefinida.

Ruta de los Rios Sociedad Concesionaria S.A. Péagina 14 de 55



RUTA DE LOS RIOS

INTERVIAL

NOTA 3- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (CONTINUACION)
3.5 Propiedades, Plantas y Equipos.

Los activos fijos, que principalmente corresponden a vehiculos, maquinarias, equipos y mobiliario, se
clasifican como propiedades, planta y equipos y, se reconocen a su costo histérico menos la
correspondiente depreciacion y pérdida por deterioro de valor, cuando corresponda. El costo incluye
precio de adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

La depreciacion se determina de forma lineal distribuyendo el costo del activo menos su valor residual
durante la vida util econémica o los afios esperados del uso por parte de la Sociedad.

Las vidas utiles se han determinado en base al deterioro natural esperado y la obsolescencia técnica o
comercial de los bienes. Las vidas Utiles y valores residuales de los activos se revisan anualmente y se
ajustan si es necesario en forma prospectiva.

Las vidas utiles estimadas en meses por clases de activo son las siguientes:

. vidadtii | Vvidagal [ Vidaut
Clases de activos . " promedio
Minima Maxima
ponderado
Vehiculos de motor 36 84 60
Maquinarias y equipos 36 60 48
Mobiliario y enseres 36 36 36

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas de bienes de propiedades, plantas y equipos se
reconocen como resultados del periodo y se calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor
neto contable del activo.

El activo correspondiente a la infraestructura en obra que genera los principales beneficios del negocio
(carretera, infraestructura asociada y plazas de peajes), segin IFRIC 12 no es un activo fijo y se clasifica
en otros activos financieros, no corriente (ver Nota 3.3).

3.6 Impuesto a las Ganancias.

El gasto por impuesto a las ganancias esta compuesto por impuestos corrientes e impuestos diferidos. El
gasto por impuesto a las ganancias, es reconocido en resultados excepto en el caso que esté relacionado
con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en patrimonio.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar por la renta imponible del ejercicio, usando
tasas impositivas aprobadas.

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias entre los valores en libros de los
activos y pasivos para propésitos de los reportes financieros y los montos usados con propdsitos
impositivos. También se reconoce activo por impuesto diferido por pérdidas tributarias y créditos fiscales.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados si existe un derecho legal exigible de
compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con los impuestos a las
ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido en la medida en que sea probable que las ganancias
futuras estén disponibles en el momento en que la diferencia temporaria o pérdida tributaria de arrastre
pueda ser utilizada. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance y son
reducidos en la medida que no es probable que los beneficios por impuestos relacionados sean
realizados.
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3.7 Pasivos Financieros.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar, préstamos que devengan intereses y los instrumentos financieros no derivados.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de los
préstamos que devengan intereses, los costos directamente atribuibles a la transaccion.

a) Cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar son valorizadas después del reconocimiento inicial, utilizando el método de la tasa
de interés efectivo a menos que la diferencia con el valor nominal no es material.

b) Préstamos que devengan intereses.

Las obligaciones con bancos, instituciones financieras y otras de similar naturaleza se valorizan después
de su reconocimiento inicial por su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.
En consecuencia, la diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda.
Para los instrumentos de deuda denominados en UF el método de tasa de interés efectivo corresponde a
la TIR de la deuda considerando todos los flujos en pesos chilenos utilizando valores de UF proyectados
hasta la fecha de vencimiento del instrumento.

3.8 Provisiones.

Las provisiones son reconocidas cuando la Sociedad tiene una obligacién presente como resultado de un
evento pasado, y es probable que se requiera una salida de recursos incluyendo beneficios econémicos
para liquidar la obligaciéon y se puede hacer una estimacion confiable del monto de la obligacion. EI monto
reconocido como provision refleja la mejor estimacién de la Administracion del desembolso necesario
para liquidar la obligaciéon presente a la fecha de los estados financieros.

3.9 Politica de Dividendos.
Los contratos de financiamiento definen el cumplimiento previo de ciertas condiciones para el pago de
dividendos. Luego de cumplidas estas condiciones, la distribucion a los accionistas debe ser aprobada
por la Junta de Accionistas.
La Sociedad conforme a la Ley 18.046 sobre Sociedades Andnimas y lo establecido en sus estatutos,

reconoce una provision en los estados financieros de un 30% de la utilidad liquida y una disminucién de
patrimonio correspondiente.

3.10 Informacién Financiera por Segmentos.
La Sociedad no presenta informacién financiera por segmentos, debido a que su giro es unico,

denominado “Servicios de conservacion, reparacion y explotacion de la Obra en Concesion Internacional
Ruta 5 Tramo Temuco — Rio Bueno”.
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3.11 Deterioro de Activos.

Activos financieros

Un activo financiero es evaluado en cada fecha de balance para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva que uno o mas eventos
ocurridos después de su reconocimiento inicial han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo
futuros del activo.

Una pérdida por deterioro en relacién con activos financieros valorizados al costo amortizado e
inversiones en instrumentos de deuda clasificadas como disponibles para la venta se calcula como la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados a la tasa de interés efectivo original del instrumento. Una pérdida por deterioro en relacion
con un instrumento de patrimonio disponible para la venta se calcula como diferencia acumulada entre
costo de adquisicion y valor razonable actual menos cualquier pérdida por deterioro reconocida
previamente.

Los activos financieros individualmente significativos estan sujetos a pruebas individuales de deterioro.
Los activos financieros restantes son evaluados colectivamente en grupos que comparten caracteristicas
de riesgo crediticio similares.

Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Cualquier pérdida acumulada en
relacion con un activo financiero disponible para la venta reconocido anteriormente en el patrimonio es
transferida a resultados.

El reverso de una pérdida por deterioro ocurre sélo si ésta puede ser relacionada objetivamente con un
evento ocurrido después de que fue reconocida. En el caso de los activos financieros valorizados al costo
amortizado y los disponibles para la venta que son titulos de deuda, el reverso es reconocido en
resultados.

Activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros, excluyendo impuestos diferidos, es revisado en cada fecha
de balance para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios entonces se
estima el importe recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor en
uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los
flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente, usando una tasa de descuento antes de
impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los
riesgos especificos que puede tener el activo. Para propésitos de evaluacion del deterioro, los activos son
agrupados en el grupo mas pequefio de activos que generan entradas de flujos de efectivo provenientes
del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o
grupos de activos (la “unidad generadora de efectivo”).

Se reconoce una pérdida por deterioro, si el valor en libros de un activo o de una unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las
pérdidas por deterioro reconocidas en relacién con las unidades generadoras de efectivo son asignadas
primero, para reducir el valor en libros de cualquier plusvalia asignada en las unidades y para luego
reducir el valor en libros de otros activos en la unidad (grupos de unidades) sobre una base de prorrateo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas en cada fecha de balance
en busqueda de cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o haya desaparecido. Una pérdida
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por deterioro se reversa si ha ocurrido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el importe
recuperable. Una pérdida por deterioro se reversa sélo en la medida que el valor en libros del activo no
exceda el valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si no hubiese
sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.

3.12 Reconocimiento de Ingresos.

Los ingresos relacionados con servicios de construccion bajo un acuerdo de concesién de servicios son
reconocidos sobre la base del grado de avance del trabajo llevado a cabo. Los ingresos de operacién se
reconocen en el periodo en el cual los servicios son prestados.

3.13 Ingresos y Gastos Financieros.

Los ingresos financieros estan compuestos por intereses generados en fondos invertidos, ganancias por
la venta de activos financieros disponibles para la venta, ganancias por cambios en el valor razonable de
los instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados e intereses por el activo
financiero relacionado con el acuerdo de concesion y reconocido de acuerdo a IFRIC 12.

Los gastos financieros reflejan gasto por intereses de deudas determinado usando el método de la tasa

de interés efectivo y pérdidas por cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros al valor
razonable con cambios en resultados.

NOTA 4- GESTION DE RIESGOS

La Sociedad se encuentra expuesta a un conjunto de riesgos de mercado, financieros y operacionales
inherentes a su negocio, que gestiona mediante la aplicacién de sistemas de identificacion, medicion,
limitacién de concentraciones y supervision, buscando identificar y manejar dichos riesgos de la manera
mas adecuada con el objetivo de minimizar potenciales efectos adversos.

Dentro de los principios basicos definidos por la Sociedad destacan los siguientes:

« Cumplir con las estrategias y el marco general establecidos por el Directorio.

» Efectuar sélo las operaciones de los negocios que se encuentran dentro de los limites aprobados por la
Administracion y el Directorio.

4.1. Riesgo de Mercado.

4.1.1 Tréfico.

El riesgo de trafico vehicular estd contemplado en el marco regulatorio vigente, con coberturas de
ingresos implementadas a través del Ingreso Minimo Garantizado (IMG). Adicionalmente, la Sociedad
cuenta con una Subvencién Estatal. El total de los ingresos garantizados (Subsidio e IMG), es mayor que

la totalidad de la inversién construida.

Actualmente, no existen vias ni medios alternativos actuales que puedan afectar significativamente los
flujos vehiculares de la Sociedad.

Como una medida adicional para mitigar los riesgos de trafico, destaca que la Sociedad Concesionaria

mantiene contratados seguros de Pérdida de Beneficios, para mitigar posibles riesgos en la demanda de
trafico producto de catastrofes naturales.
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4.2. Riesgo Financiero.

La Compafiia esta expuesta a riesgo de mercado, riesgo de liquidez y riesgo de crédito. Riesgo de
mercado es definido para estos fines, como el riesgo de que el valor justo o flujos futuros de un
instrumento financiero fluctden debido a los cambios en los precios de mercado. Ademas, incluye el
riesgo de cambios en las tasas de interés, tipos de cambio y cambios en los precios del mercado debido
a otros factores distintos de estos tales como precios de commodities. Instrumentos financieros de la
Sociedad afectados por los riesgos de mercado incluyen cuentas por cobrar, inversiones y deudas.

4.2.1 Tasa de Interés.

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés de mercado.

Sin embargo, como se explica con mayor detalle en la Nota 4.2.2 fluctuaciones de UF en que estan
denominadas ciertas deudas de la Compafia pueden afectar sus resultados. Estas variaciones se
compensan — en cierta medida — con tarifas de peaje ya que estas son indexadas a IPC.

4.2.2 Tipo de Cambio e Inflacién.

La Sociedad no tiene riesgos cambiarios como consecuencia de que casi la totalidad de sus otros flujos
de caja se encuentran denominados en pesos y unidades de fomento.

) 31/12/2017 31/12/2016
Tipo de deuda
M$ % M$ %

Deuda en unidades de fomento 48.728.308 100,00% 68.018.298 100,00%
Total deuda financiera 48.728.308 100,00% 68.018.298 100,00%

El riesgo de variacién de la Unidad de Fomento afecta al 100% de la deuda financiera. Para evaluar el
efecto de la variacion de la Unidad de Fomento en el resultado antes de impuestos, se efectio una
sensibilizacion de esta unidad de reajuste, determinando que mediante un alza de un 1% en el valor de la
UF al 31 de diciembre de 2017, los resultados antes de impuestos hubieran disminuido en M$283.252 y
aumentado en M$ 283.252 ante una disminucion de 1% en la UF.

4.2.3 Riesgo de Liquidez.

Riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sociedad no pueda satisfacer una demanda de dinero en
efectivo o el pago de una obligacibn al vencimiento. La Administracibn mantiene un seguimiento
constante de las proyecciones de caja, tanto de corto como de largo plazo de manera de mantener un
nivel de liquidez adecuado y acorde a las estimaciones. Este riesgo se ve mitigado debido a que los
contratos de financiamiento consideran el fondeo de cuentas para el servicio de la deuda, mantencion
mayor y operacion.

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad se encuentra financiada a través de un crédito sindicado con
Banco Bice y Banco de Crédito e Inversiones (“BCI”).

En virtud de los contratos financieros, la Sociedad deposita por anticipado en una cuenta especial de
pago los fondos devengados que debe pagar semestralmente por sus obligaciones financieras y
operacionales.

La exposicién al riesgo de liquidez se encuentra presente en las obligaciones con entidades financieras,
cuentas por pagar, y otros acreedores, y se hace material al momento en que la Sociedad no tenga la
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capacidad de responder a aquellos requerimientos netos de efectivos provenientes de dichas
obligaciones. Este riesgo se mitiga con el sefialado seguimiento constante de proyecciones.

La siguiente tabla muestra los valores nominales, de acuerdo a su vencimiento contractual, de los
principales pasivos financieros:

. : 31/12/2017 31/12/2016
Obligaciones con bancos
M$ M$

Vencimientos a 1 afio 10.944.870 21.689.250
Vencimientos entre 1y 5 afios 42.964.300 44.117.107
Vencimientos entre 5y 10 afios - 9.792.063

La siguiente tabla muestra las inversiones en instrumentos financieros que son disponibles en el corto
plazo para enfrentar — junto con otros recursos disponibles — las obligaciones de la Sociedad:

. : : . 31/12/2017 31/12/2016
Inversiones en instrumentos financieros
M$ M$

Fondos Mutuos 2.943.705 3.754.590
Depositos a plazo 13.932.619 12.834.982

4.2.4 Riesgo de Crédito.

Se refiere a la posibilidad de que la Sociedad sufra pérdidas y disminuya el valor de sus activos como
consecuencia que sus deudores o contrapartes fallen en el cumplimiento oportuno o cumplan
imperfectamente los términos acordados.

Dada la estructura de recaudacion de la Concesionaria (pago por pasada), el ingreso por peajes se
recibe de inmediato, por lo que no existe riesgo de crédito en la prestacion misma del servicio. Las
coberturas de ingresos que entrega la concesion a través del Ingreso Minimo Garantizado (IMG) y la
Subvencién Estatal (Subsidio) originan una cuenta por cobrar que posee un riesgo de crédito muy bajo
debido a que es suscrita por el Fisco-MOP.

La Sociedad cuenta con una Politica de Colocaciones que identifica y limita los instrumentos financieros y
las entidades en las cuales estan autorizadas a invertir. Cabe sefialar que la gestion de Tesoreria es
manejada de manera centralizada por la sociedad matriz Intervial Chile S.A.

En cuanto a los instrumentos, sélo esta permitida la inversion en aquellos de renta fija e instrumentos de
adecuada liquidez. Cada tipo de instrumento tiene una clasificacion y limites determinados, dependiendo
de la duracion y del emisor.

En relacién a los intermediarios, se utiliza una metodologia que tiene como propoésito determinar el grado
de riesgo relativo que identifica a cada banco u otra entidad en cuanto a sus estados financieros vy titulos
representativos de deuda y patrimonio, a través de la asignacién de distintos puntajes, que determinan
finalmente un ranking con el riesgo relativo que representa cada uno y que la Sociedad utiliza para definir
los limites de inversién en ellos.

La exposicion maxima al riesgo de crédito es igual al valor contable de los saldos de activos financieros
en el estado de situacion financiera.
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4.3 Riesgos Operacionales.

La totalidad de los activos de infraestructura de la Sociedad (construcciones, instalaciones, maquinarias,
etc.) se encuentran adecuadamente cubiertos de los riesgos operativos por pélizas de seguros.

4.3.1 Riesgo de los precios de los insumos relevantes.

La variacion de los precios de los principales insumos de construccion de los procesos de reparacion es
otro factor de riesgo de la Sociedad.

Se efectlio una sensibilizaciéon para evaluar el impacto que tendria la variacion de los costos de
explotacion en el resultado del ejercicio antes de impuestos, si los precios de los principales insumos se
apreciaran o depreciaran en un 5%. Se estima que el efecto en el resultado del ejercicio de la Sociedad
seria un incremento o disminucion de M$ 37.321.-

4.3.2 Riesgo tarifario.

El riesgo tarifario esta controlado, debido a que las tarifas de peajes se encuentran fijadas en las Bases
de Licitacién y anualmente — de acuerdo a resoluciones emitidas por el MOP — se fijan para el afio en
curso, y se ajustan en relacion a los premios de seguridad vial y la variacién experimentada por el IPC.

4.4 Gestién de Capital.

La distribucién de dividendos, asi como la disminucién de capital estdn normados a través del contrato de
financiamiento bancario, firmado con fecha 13 de septiembre de 2012. En caso de realizar una
distribucion de recursos a los accionistas, esta debe ser aprobada por la junta respectiva resguardando el
cumplimiento de la normativa vigente, entre ellas el contrato de concesion, asi como también la
rentabilidad de la Compafiia.

Con respecto a los contratos de financiamiento, la Sociedad no mantiene obligaciones de ratios
financieros con respecto al capital.

NOTA5- NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

5.1 Pronunciamientos contables con aplicacién efectiva a contar del 1 de enero de 2017 y
siguientes:

A la fecha de emisiéon de los presentes estados financieros, los siguientes pronunciamientos contables
habian sido emitidos por el IASB, pero no eran de aplicacién obligatoria:

5.1.1 IFRS 9 “Instrumentos Financieros”

En julio de 2014 fue emitida la version final de IFRS 9 Instrumentos Financieros, reuniendo todas las
fases del proyecto del IASB para reemplazar IAS 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicién. Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para la clasificacion vy
medicién, introduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad
del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades
también tendran la opcién de aplicar en forma anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por
cambios de valor justo relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros
designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9.
La norma sera de aplicacién obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2018.
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La Compafiia realizé una evaluacién tanto cualitativa (tipos de instrumentos financieros que reconoce la
compafiia y los riesgos de estos por su deterioro) como cuantitativa (importe que significa el riesgo
crediticio de los instrumentos financieros) de los posibles impactos que podria generar la mencionada
norma, estimando que no afectara significativamente los estados financieros.

5.1.2 IFRS 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”

IFRS 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes, emitida en mayo de 2014, es una nueva norma
que es aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros y
contratos de seguros. Se trata de un proyecto conjunto con el FASB para eliminar diferencias en el
reconocimiento de ingresos entre IFRS y US GAAP. Esta nueva norma pretende mejorar las
inconsistencias y debilidades de IAS 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias” y proporcionar un modelo
que facilitara la comparabilidad de compafiias de diferentes industrias y regiones. Proporciona un nuevo
modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mas detallados para contratos con multiples
elementos. Adema&s, requiere revelaciones mas detalladas. La norma sera de aplicacién obligatoria para
los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018.

La Compafiia realiz6 una evaluacién tanto cualitativa (tipo de contrato con cliente, cldusulas que implica
el contrato, tiempos de reconocimiento de los ingresos) como cuantitativa (importe a reconocer segun las
clausulas del contrato) de los posibles impactos que podria generar la mencionada norma, estimando que
no afectara significativamente los estados financieros.

5.1.3 IFRIC Interpretacién 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas”

La Interpretacion aborda la forma de determinar la fecha de la transaccién a efectos de establecer la tasa
de cambio a usar en el reconocimiento inicial del activo, pasivo, ingreso o gasto relacionado (o la parte de
estos que corresponda), en la baja en cuentas de un activo no monetario 0 pasivo no monetario que
surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada en moneda extranjera, a estos efectos, la fecha
de la transaccion corresponde al momento en que una entidad reconoce inicialmente el activo no
monetario 0 pasivo no monetario que surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada. Si existen
multiples pagos o cobros anticipados, la entidad determinara una fecha de la transaccion para cada pago
0 cobro de la contraprestacién anticipada.

Se aplicaréa esta Interpretacion para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018.
Si una entidad aplica esta Interpretacion a periodos anteriores, revelara este hecho.

5.1.4 IFRS 16 “Arrendamientos”

En el mes de enero de 2016, el IASB emitid IFRS 16 Arrendamientos. IFRS 16 establece la definicion de
un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y pasivos originados por
estos contratos desde el punto de vista del arrendador y arrendatario. La nueva norma no difiere
significativamente de la norma que la precede, IAS 17 Arrendamientos, con respecto al tratamiento
contable desde el punto de vista del arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la
nueva norma requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la mayoria de los contratos de
arrendamientos. IFRS 16 sera de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2019. La aplicacion anticipada se encuentra permitida si ésta es adoptada en conjunto
con IFRS 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes.

5.1.5 IFRIC 23 Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas

En junio de 2017, el IASB emitid la Interpretacion IFRIC 23, la cual aclara la aplicacion de los criterios de
reconocimiento y medicion requeridos por la IAS 12 Impuestos a las Ganancias cuando existe
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incertidumbre sobre los tratamientos fiscales. Se aplicara esta Interpretacién para los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2019.

5.1.6 IFRS 17 Contratos de Seguro

En mayo de 2017, el IASB emitié la IFRS 17 Contratos de Seguros, un nuevo estandar de contabilidad
integral para contratos de seguros que cubre el reconocimiento, la medicion, presentacion y divulgacion.

Una vez entrada en vigencia sustituira a la IFRS 4 Contratos de Seguro emitida en 2005. La nueva norma
aplica a todos los tipos de contratos de seguro, independientemente del tipo de entidad que los emiten.

La IFRS 17 es efectiva para periodos que empiezan en o después de 1 de enero de 2021, con cifras
comparativas requeridas, se permite la aplicacion, siempre que la entidad también aplique IFRS 9 e IFRS
15.

5.1.7 IFRS 2 “Pagos basados en acciones”

En junio de 2016, el IASB emitid las modificaciones realizadas a la IFRS 2 Pagos Basados en Acciones,
las enmiendas realizadas abordan las siguientes areas:

¢ Condiciones de cumplimiento cuando los pagos basados en acciones se liquidan en efectivo.

e Clasificacion de transacciones de pagos basados en acciones, netas de retenciéon de
impuesto a la renta

e Contabilizacién de las modificaciones realizadas a los términos de los contratos que
modifiquen la clasificacién de pagos liquidados en efectivo o liquidados en acciones de
patrimonio

En la entrada en vigencia de la modificacion no es obligatoria la restructuracion de los estados financieros
de periodos anteriores, pero su adopcién retrospectiva es permitida. Se permite su adopcién anticipada.

5.1.8 IFRS 4 “Contratos de seguros”

Las modificaciones abordan las preocupaciones derivadas de la aplicacion de los nuevos
pronunciamientos incluidos en la IFRS 9, antes de implementar los nuevos contratos de seguros. Las
enmiendas introducen las siguientes dos opciones para aquellas entidades que emitan contratos de
seguros:

e La exencién temporal y opcional de la aplicacién de la IFRS 9, la cual estara disponible para las
entidades cuyas actividades estan predominantemente conectadas con los seguros. La excepcién
permitira a las entidades que continlen aplicando la IAS 39 Instrumentos Financieros,
Reconocimiento y Medicion, hasta el 1 de enero de 2021.

e El enfoque de superposicién, el cual, es una opcién disponible para las entidades que adoptan
IFRS 9 y emiten contratos de seguros, para ajustar las ganancias o pérdidas para determinados
activos financieros; el ajuste elimina la volatilidad en valoracién de los instrumentos financieros que
pueda surgir de la aplicacion de la IFRS 9, permitiendo reclasificar estos efectos del resultado del
ejercicio al otro resultado integral.

5.1.9 IAS 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”
La modificacién aclara que una entidad que es una organizacién de capital de riesgo, u otra entidad que
califique, puede elegir en el reconocimiento inicial valorar sus inversiones en asociadas y negocios

conjuntos a valor razonable con cambios en resultados. Si una entidad que no es en si misma una
entidad de inversién tiene un interés en una asociada o negocio conjunto que sea una entidad de
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inversion, puede optar por mantener la medicibn a valor razonable aplicada su asociada. Las
modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y su vigencia es a partir del 1 de enero de 2018,
permitiéndose su aplicacién anticipada.

5.1.10 IAS 40 “Propiedades de Inversiéon”

Las modificaciones aclaran cuando una entidad debe reclasificar bienes, incluyendo bienes en
construccion o desarrollo en propiedades de inversion, indicando que la reclasificacién debe efectuarse
cuando la propiedad cumple, o deja de cumplir, la definicion de propiedad de inversién y hay evidencia
del cambio en el uso del bien. Un cambio en las intenciones de la administracién para el uso de una
propiedad no proporciona evidencia de un cambio en el uso. Las modificaciones deberan aplicarse de
forma prospectiva y su vigencia es a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose su aplicacion
anticipada.

5.1.11 IFRS 9 “Instrumentos financieros — Pagos con compensacion negativa”

Un instrumento de deuda se puede medir al costo amortizado, costo o a valor razonable a través de otro
resultado integral, siempre que los flujos de efectivo contractuales sean Unicamente pagos de principal e

intereses sobre el capital principal pendiente y el instrumento se lleva a cabo dentro del modelo de
negocio para esa clasificacion. Las modificaciones a la IFRS 9 pretenden aclarar que un activo financiero
cumple el criterio solo pagos de principal mas intereses independientemente del evento o circunstancia
que causa la terminacién anticipada del contrato o de qué parte paga o recibe la compensacion razonable
por la terminacién anticipada del contrato.

Las modificaciones a la IFRS 9 deberan aplicarse cuando el prepago se aproxima a los montos no
pagados de capital e intereses de tal forma que refleja el cambio en tasa de interés de referencia. Esto
implica que los prepagos al valor razonable o por un monto que incluye el valor razonable del costo de un
instrumento de cobertura asociado, normalmente satisfara el criterio solo pagos de principal mas
intereses solo si otros elementos del cambio en el valor justo, como los efectos del riesgo de crédito o la
liquidez, no son representativos. La aplicacion sera a partir del 1 de enero de 2019 y se realizard de
forma retrospectiva con adopcién anticipada permitida.

5.1.12 IFRS 11 “Acuerdos Conjuntos”

La enmienda afecta a los acuerdos conjuntos sobre intereses previamente mantenidos en una operacion
conjunta. Una parte que participa, pero no tiene el control conjunto de una operacién conjunta podria
obtener control si la actividad de la operacién conjunta constituye un negocio tal como lo define la IFRS 3.
Las modificaciones aclaran que los intereses previamente mantenidos en esa operacion conjunta no se
vuelven a medir al momento de la operacién. Las enmiendas deberan aplicarse a las transacciones en
las que se adquiere el control conjunto realizadas posteriormente al 1 enero de 2019. Se permite su
aplicacion anticipada.

5.1.13 IAS 12 Impuestos a las Ganancias

Las enmiendas aclaran que el impuesto a las ganancias de los dividendos generados por instrumentos
financieros clasificados como patrimonio estd vinculadas mas directamente a transacciones pasadas 0
eventos que generaron ganancias distribuibles que a distribuciones a los propietarios. Por lo tanto, una
entidad reconoce el impuesto a las ganancias a los dividendos en resultados, otro resultado integral o
patrimonio segun donde la entidad originalmente reconocié esas transacciones o eventos pasados. Las
enmiendas deberan aplicarse a las a dividendos reconocidos posteriormente al 1 enero de 2019.
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5.1.14 IAS 23 Costo por Préstamos

Las enmiendas aclaran que una entidad trata como un préstamo general cualquier endeudamiento
originalmente hecho para desarrollar un activo calificado cuando sustancialmente todas las actividades
necesarias para culminar ese activo para su uso o venta estdn completas. Las enmiendas deberan
aplicarse a partir del 1 enero de 2019.

5.1.15 IAS 28 Inversiones en Asociadas

Las modificaciones aclaran que una entidad aplica la IFRS 9 Instrumentos Financieros para inversiones a
largo plazo en asociadas o negocios conjuntos para aquellas inversiones que no apliquen el método de la
participacion patrimonial pero que, en sustancia, forma parte de la inversién neta en la asociada o
negocio conjunto. Esta aclaracion es relevante porque implica que el modelo de pérdida de crédito
esperado, descrito en la IFRS 9, se aplica a estos intereses a largo plazo. Las entidades deben aplicar
las enmiendas retrospectivamente, con ciertas excepciones. La entrada en vigencia sera a partir del 1 de
enero de 2019 con aplicacién anticipada esta permitida.

5.1.16 IAS 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” e IFRS 10 “Estados Financieros
Consolidados”

Las enmiendas a IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS 28 Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de IFRS 10 y
los de IAS 28 (2011) en el tratamiento de la venta o la aportacién de bienes entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto. Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014, establecen que cuando la
transaccion involucra un negocio (tanto cuando se encuentra en una filial o no) se reconoce toda la
ganancia o pérdida generada. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccion
involucra activos que no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una filial.
La fecha de aplicacion obligatoria de estas modificaciones esti por determinar debido a que el IASB
planea una investigacion profunda que pueda resultar en una simplificacion de contabilidad de asociadas
y hegocios conjuntos. Se permite la adopcién anticipada.
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Los activos financieros al cierre de cada ejercicio son los siguientes:

31/12/2017 31/12/2016
Activos financieros

Efectivo y equivalentes al efectivo 17.639.355 15.394.489
Otros activos financieros, corrientes b) 29.320.042 41.314.025
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes c) 1.765.844 1.253.615
Otros activos financieros, no corrientes d) 53.097.975 60.823.932
Total Activos financieros 101.823.216  118.786.061

a) Efectivo y equivalentes al efectivo.

El efectivo y equivalentes al efectivo corresponden a los saldos de dinero mantenidos en caja y en
cuentas corrientes bancarias, depésitos a plazo y otras inversiones liquidas con vencimientos inferiores a
90 dias desde la fecha de adquisicién. Se incluyen también dentro de este item, aquellas inversiones
propias de la administracién del efectivo, tales como pactos con retroventa cuyo vencimiento esté acorde
a lo sefialado precedentemente.

NOTA 6- ACTIVOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Los depésitos a plazo corresponden a fondos de renta fija en pesos y en UF, los cuales se encuentran
registrados a costo amortizado.

El efectivo y equivalentes al efectivo no tienen restricciones de disponibilidad, con excepcion a ciertos
requisitos de mantener cuenta de reserva para servicios de deuda (ver Nota 4.2.3).

La composicion del efectivo y equivalentes al efectivo, clasificado por tipo de instrumento y moneda de
origen es la siguiente:

. : . 31/12/2017 31/12/2016
Efectivo y equivalentes al efectivo
M$ M$

Efectivo
Saldos en bancos 763.031 852.190
Total efectivo 763.031 852.190

Equivalentes al efectivo

Depositos a plazo a menos de 90 dias 13.932.619 10.787.709
Valores Negociables 2.943.705 3.754.590
Total equivalentes al efectivo 16.876.324 14.542.299
Total de efectivo y equivalentes al efectivo 17.639.355 15.394.489

El efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias son recursos disponibles y su valor libro es igual al
valor razonable.

El detalle de los depésitos a plazo con vencimientos inferiores a 90 dias es el siguiente:
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Depdsitos a plazo inferior a 90 dias 31/1$§017 31/15‘:016

Depdsitos a Plazo

Banco BCI CLP 2.466.613 0
Banco BBVA CLP 0 5.375.449
Corpbanca CLP 5.964.686 2.222.156
Banco Estado CLP 0 1.500.134
Banco Santander CLP 5.501.320 1.689.970
Total Depésitos a plazo inferior a 90 dias 13.932.619 10.787.709

El detalle de los Valores Negociables de facil liquidacion es el siguiente:

Valores negociables de facil liquidacion 31/1&§017 31/1'\7;016

Fondos Mutuos
Banco Estado S.A. Adm. Gral. De Fondos CLP 2.943.705 3.754.590
Total Fondos Mutuos 2.943.705 3.754.590

b) Otros activos financieros corrientes.
Los Otros activos financieros corrientes incluyen los depdésitos a plazo, fondos mutuos y otras inversiones
en pactos de retroventa con vencimientos superiores a 90 dias y la porcion corriente del activo financiero

IFRIC 12.

La Sociedad clasifica depoésitos a plazo e inversiones en pactos, como inversiones mantenidas hasta
vencimiento. El detalle de estos instrumentos por emisor y moneda de origen es el siguiente:

. . : . 31/12/2017 31/12/2016
Otros activos financieros corrientes Moneda MS M$

Depésitos a Plazo

Banco Corpbanca CLP 0 2.047.274
Banco BCI CLP 2.419.710 0
Subtotal Depositos a Plazo 2.419.710 2.047.274

Activo financiero corriente (IFRIC 12) (nota 6d)

Porcién corriente UF 26.900.332 39.266.751
Subtotal Activo financiero corriente (IFRIC 12) (nota 6d) 26.900.332 39.266.751
Total Otros activos financieros corrientes 29.320.042 41.314.025

Ruta de los Rios Sociedad Concesionaria S.A. Péagina 27 de 55



RUTA DE LOS RIOS

INTERVIAL

NOTA6- ACTIVOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
c) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes.
La composicion de esta cuenta es la siguiente:

31/12/2017 31/12/2016

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes

M$ M$
IVA Crédito fiscal por cobrar al MOP (1) 1.384.685 844.602
Recaudos por depositar de Eulen Chile S.A. 373.758 407.891
Cuentas corrientes con el personal 7.401 1.122
Total Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 1.765.844 1.253.615

(1) El criterio de recuperacion del IVA por cobrar al MOP, es facturar el 100% de los ingresos mensuales
totales al Ministerio de Obras Publicas, el cual tiene un plazo de 30 dias para cancelar dicho importe.
Todo lo anterior se encuentra debidamente regulado en las Bases de Licitacion.

d) Otros activos financieros no corrientes.

La Sociedad clasifica en Otros activos financieros, el activo financiero (cuenta por cobrar) generado por el
contrato de concesién de acuerdo a los términos descritos en la IFRIC 12.

De acuerdo a lo requerido por la SIC 29 “Acuerdos de Concesion de Servicios: Informacion a Revelar”, se
detalla la siguiente informacion:

1) Descripcion del acuerdo de concesién y términos relevantes que puedan afectar al importe,
calendario y certidumbre de los flujos de efectivos futuros:

La concesidn y sus principales caracteristicas estan descritas en Nota 1.
2) Principales derechos y obligaciones:
Principales obligaciones de la Sociedad

Como parte del contrato de concesion la Sociedad asumioé varias obligaciones incluyendo a constituir la
Sociedad Concesionaria exigida en las Bases de Licitacion y suscribir ante Notario tres transcripciones
del Decreto Supremo de Adjudicacion de la Concesion, de conformidad a las Bases de Licitacion.

La Sociedad asumi6 obligacion de construir, conservar y explotar las obras indicadas en las Bases de
Licitacién en la forma, modo y plazos sefialados en dicho instrumento. También se obligé a realizar los
siguientes pagos al Estado:

- La cantidad de UF 300.000 por concepto de desembolsos, gastos 0 expensas que se originen con
motivo de las expropiaciones, permutas o de las adquisiciones de terrenos para el Estado en los
plazos y términos previstos en las Bases de Licitacion.

- La cantidad de UF 7.500 al afio, durante la Etapa de Construccién por concepto de control y
administracion del contrato de concesion en las fechas y términos previstos en las Bases de
Licitacion.

- La cantidad de UF 250.000 por concepto de aporte a la construccion e implementacion segun las
bases de licitacion.

- Anualmente, pagos de UF 3.000 por administracion del contrato de concesion en etapa de
explotacion.
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Principales derechos de la Sociedad

A cambio de asumir obligaciones de acuerdo al contrato de la concesion la Sociedad obtuvo el derecho a
operar y administrar la infraestructura construida y/o mejorada y cobrar tarifas a todos los usuarios de
acuerdo a lo establecido en las Bases de Licitacion y a la oferta presentada, a partir de la autorizacion de
Puesta en Servicio Provisorio, hasta el término del periodo de la concesion.

La Sociedad tiene también el derecho a un Ingreso Minimo Garantizado que garantiza un monto minimo
de ingresos anuales durante un cierto periodo de la concesion de acuerdo a lo expresado en las Bases
de Licitacion.

La Sociedad tiene un derecho a subvencion del estado que se haya otorgado en la puesta en servicio
provisoria de la totalidad de la obra por un monto de UF 250.000 con una tasa interés de un 5% anual.

Adicionalmente la Sociedad tiene derecho a un Premio por Seguridad Vial, a las cantidades que el Fisco
recaude en el tramo cuando la Direccién de Vialidad autorice expresamente la circulacion de vehiculos
con sobrepeso y a percibir ingresos por permisos de nuevos accesos a la ruta.

3) Clasificacion del acuerdo de Concesion:

De conformidad con IFRIC 12 la Sociedad reconoce un activo financiero, debido a que se tiene un
derecho contractual incondicional a recibir pagos u otro activo financiero del MOP por el servicio de
construccion. El pago contractualmente garantizado es un monto especifico y determinable financiero del
MOP por el servicio de construccion. El pago contractualmente garantizado es un monto especifico y
determinable.

La Sociedad de acuerdo a IAS 39 reconoce intereses por la cuenta por cobrar con abono en resultado
utilizando el método del interés efectivo.

El activo financiero se extinguird por medio de los pagos garantizados por el MOP, sea directo o de los
usuarios.

4) Importes de los ingresos de actividades ordinarias y resultados reconocidos en los respectivos
periodos:

La Sociedad en concordancia con IFRIC 12 ha determinado el valor del activo financiero tomando en
cuenta la siguiente informacion:

- Informacién histérica de los flujos de efectivo de las etapas de construccion, mantencién y
operacion de la obra concesionada.

- Proyecciones de flujos futuros por ingresos y costos de actividades de conservacién, operacion y
mantenimiento preventivo.

- Estimaciones de margenes generados por servicios de construccion y operacion y sobre la base de
los costos y desembolsos de dichas etapas, lo anterior de acuerdo a un modelo econdémico interno
de la Administracion de la Sociedad.

- Determinacion de la tasa de retorno del proyecto calculada sobre la base del total de los flujos
historicos y proyectados.

Cambios en el valor de la cuenta por cobrar en los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y en el
afio 2016 fueron los siguientes:
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. . . ., 31/12/2017 31/12/2016
Activo financiero por acuerdo de concesidn - -

Saldo inicial 100.090.683 112.648.192
Ingresos por senicios de operacion (+) 8.501.740 9.555.537
Ingresos por senicios de construccion (+) 120.315 65.323
Intereses por cobrar (+) 11.611.817 15.215.946
Cobros acuerdo concesién (-) (40.326.248) (37.394.315)
Total Activo financiero por acuerdo de concesion 79.998.307 100.090.683

Los cobros acuerdo concesion se detallan a continuacion:

., 31/12/2017 31/12/2016
Cobros acuerdo concesion
M$ M$

Ingresos por recaudos de peajes (26.390.309) (24.356.372)
Subwvencién estatal (13.823.485) (12.936.334)
Ingresos por accesos (82.956) (81.278)
Ingresos por sobrepeso (12.363) (10.116)
Compensacion convenio MOP (17.135) (10.215)
Total cobros acuerdo concesion (40.326.248) (87.394.315)

El saldo se presenta en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

: : . ., 31/12/2017 31/12/2016
Activo financiero por acuerdo de concesion MS MS

Porcidn corriente 26.900.332 39.266.751
Porcién No corriente 53.097.975 60.823.932
Total Activo financiero por acuerdo de concesion 79.998.307 100.090.683

El valor en libros del activo financiero medido a costo amortizado es la aproximaciéon de su valor
razonable.

El valor razonable se presenta en el siguiente cuadro, basado en las categorias de activos financieros,
comparados con valor libro corriente y no corriente incluidos en los estados financieros:
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Valor razonable del activo financiero NValoibre Valor Valor libro Valor
razonable razonable
M$ M$
MSE MK

Activos financieros corrientes

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 17.639.355 17.639.355 15.394.489 15.394.489
Otros activos financieros, corrientes 29.320.042 29.320.042 41.314.025 41.314.025
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 1.765.844 1.765.844 1.253.615 1.253.615
Total Activos financieros corrientes 31.085.886 31.085.886 42.567.640 42.567.640
Activos financieros no corrientes

Otros activos financieros, no corrientes 53.097.975 53.097.975 60.823.932 60.823.932
Total Activos financieros no corrientes 53.097.975 53.097.975 60.823.932 60.823.932
Total Activos financieros 84.183.861 84.183.861 103.391.572 103.391.572

NOTA7- ACTIVOS Y PASIVOS NO FINANCIEROS

a) Los activos no financieros en cada ejercicio son los siguientes:

: : . 31/12/2017 @ 31/12/2016
Activos no financieros
M$ M$

Seguros anticipados (*) 235.922 129.377
Anticipos a proveedores 25.011 70.112
Total de Activos no financieros, corrientes 260.933 199.489

(*) De acuerdo con las Bases de Licitacién, la Concesionaria debe contar durante el periodo de
explotacion de la concesién con pdlizas de seguro que cubran la Responsabilidad Civil por dafios a
terceros y pélizas de catastrofe que cubran los dafios a la infraestructura. Saldo al 31 de diciembre de
2017 corresponde a las pélizas tomadas en mayo de 2017 con una vigencia de 16 meses en los cuales
se prorratea el gasto, quedando activados al 31 de diciembre de 2017, ocho meses.

b) Los otros pasivos no financieros en cada ejercicio son los siguientes:

. . : 31/12/2017 § 31/12/2016
Otros pasivos no financieros
M$ M$

IVA Débito Fiscal 233.025 569.497

Total de Otros pasivos no financieros, corrientes 233.025 569.497
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Los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son los siguientes:

. : : 31/12/2017
Activos por impuestos corrientes MS

31/12/2016

M$
Crédito SENCE 51.214 4.233
Total por activos por impuestos corrientes 51.214 4.233

NOTA9- ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

Los activos intangibles de la Sociedad corresponden a sistemas y desarrollo de sistemas informaticos
que no forman parte integrante de un equipo, es por esto que no son incluidos en Propiedades, Planta y
Equipo. Se trata de activos identificables cuyos beneficios futuros, en general, estdn dados por los
ingresos ordinarios que generan y por el ahorro de costos y rendimientos diferentes que se derivan de su
uso.

El costo asignado a los activos intangibles es determinado con fiabilidad ya que se trata del pago a
terceros no relacionados por servicios de desarrollo. Los activos en fase de desarrollo que mantiene la
Sociedad, técnicamente son factibles de terminar, la intencién de la Compafiia es concluir su desarrollo
para ser usados internamente, generaran beneficios futuros ya que obedecen a necesidades
relacionadas con procesos de mejora internos, cuentan con la adecuada planificacion financiera que
asegura su sustentabilidad y son factibles de valorar en forma eficiente por tratarse de activos cuyo costo
es el relativo al desarrollo mismo.

El detalle de los activos intangibles netos registrados en los presentes estados financieros es el siguiente:

Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 31/1'\2/@017 31/1'\2/@016

Desarrollo de Software - Sistema de Recaudo 214.160 108.379
Amortizacién Acumulada Intangible Software (17.488) 0
Total Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 196.672 108.379

Los movimientos contables del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, de activos intangibles,
neto, es el siguiente:

Sistema de
Movimiento afio 2017 Recaudo
M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2017 108.379 108.379
Adiciones 105.781 105.781
Gastos por amortizacion (17.488) (17.488)
Saldo final al 31 de diciembre de 2017 196.672 196.672

Los movimientos contables del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, de activos intangibles,
neto, es el siguiente:
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Sistema de
Movimiento afio 2016 Recaudo
M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2016 0 0
Adiciones 108.379 108.379
Saldo final al 31 de diciembre de 2016 108.379 108.379

NOTA 10 - PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

La composicion por clase de Propiedades, planta y equipos al cierre de cada ejercicio, a valores neto y
bruto es la siguiente:

31/12/2017 31/12/2016
Propiedades, plantas y equipos, neto MS M$

Vehiculos de motor 1.270
Magquinarias y equipos 95.976 40.231
Instalaciones 6.274 19.958
Total Propiedades, planta y equipo, neto 102.250 61.459

Propiedades, plantasy equipos, bruto SOy SHI20E

M$ M$

Vehiculos de motor 61.559 105.826
Magquinarias y equipos 304.045 241.919
Mobiliario y enseres 1.011 1.011
Instalaciones 107.927 107.927
Total Propiedades, planta y equipo, bruto 474.542 456.683

Depreciaciéon Acumulada de Propiedades, plantasy equipos 31/1“2/(;017 31/1'\2/(;016
Vehiculos de motor (61.559) (104.556)
Magquinarias y equipos (208.069) (201.688)
Mobiliario y enseres (1.011) (1.011)
Instalaciones (101.653) (87.969)
Total depreciacién acumulada (372.292) (395.224)

Los movimientos contables del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, de propiedades, planta y
equipos, neto, es el siguiente:
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Vehiculos de Maquinarias .
. o . Instalaciones Totales
Movimiento afio 2017 motor y equipos
M$ M$ M$ M$

Saldo inicial al 1 de enero de 2017 1.270 40.231 19.958 61.459
Adiciones 0 84.000 0 84.000
Gastos por depreciacion (1.270) (28.255) (13.684) (43.209)
Saldo final al 31 de diciembre de 2017 0 95.976 6.274 102.250

Los movimientos contables del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, de propiedades, planta y

equipos, neto, es el siguiente:
Vehiculos de Maquin_arias Instalaciones Totales
motor y equipos
M$ M$ M$ M$

Movimiento afio 2016

Saldo inicial al 1 de enero de 2016 10.406 60.397 39.637 110.440
Adiciones 0 1.281 0 1.281
Gastos por depreciacion (9.136) (21.447) (19.679) (50.262)
Saldo final al 31 de diciembre de 2016 1.270 40.231 19.958 61.459

NOTA 11 - IMPUESTOS DIFERIDOS

Los impuestos diferidos corresponden al monto de impuesto sobre las ganancias que la Sociedad tendra
que pagar (pasivos) o recuperar (activos) en ejercicios futuros, relacionados con diferencias temporarias
entre la base tributaria y el importe contable en libros de ciertos activos y pasivos.

a) Activos y pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se refieren a los siguientes conceptos:

31/12/2017 31/12/2016
Conceptos de activos que generan impuestos diferidos

Pérdidas tributarias 3.816.852
Otros activos 127.428 142.129
Total de impuestos diferidos, Activos 127.428 3.958.981
: : S 31/12/2017 31/12/2016
Conceptos de pasivos que generan impuestos diferidos
M$ M$
Activo financiero (IFRIC 12) 21.599.543 26.733.231
Deuda neta 23.188 453.213
Total de impuestos diferidos, Pasivos 21.622.731 27.186.444
Saldo neto en el estado de situacion financiera (21.495.303) (23.227.463)

Los movimientos de las diferencias temporarias que generaron activos y pasivos por impuestos diferidos
en el periodo terminado al 31 de diciembre de 2017 y su efecto en resultados fueron los siguientes:
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Activo por Pasivo por Ingreso
Descripcion de la diferencia temporaria |mpugsto 'm_p“e_sm (gaSto) por
diferido diferido impuesto
M$ M$ M$

Pérdidas tributarias (3.816.852) - (3.816.852)
Otros activos (14.701) - (14.701)
Activo financiero (IFRIC 12) - (5.133.688) 5.133.688
Deuda neta - (430.025) 430.025
Movimientos al 31 de diciembre de 2017 (3.831.553) (5.563.713) 1.732.160
Provisién gasto por impuesto a la Renta - - (3.819.446)
Total Gasto Impuesto a las Ganancias - - (2.087.286)

Los movimientos de las diferencias temporarias que generaron activos y pasivos por impuestos diferidos
en el periodo terminado al 31 de diciembre de 2016 y su efecto en resultados fueron los siguientes:

Activo por Pasivo por Ingreso
. . (gasto) por
Sy . . . impuesto impuesto ;
Descripcion de la diferencia temporaria N o impuesto
diferido diferido L
diferido
M$ M$ M$
Pérdidas tributarias (5.057.474) 0 (5.057.474)
Otros activos (4.375) 0 (4.375)
Activo financiero (IFRIC 12) 0 (3.033.571) 3.033.571
Deuda neta 0 356.061 (356.061)
Movimientos al 31 de diciembre de 2016 (5.061.849) (2.677.510) (2.384.339)

b) Gasto por impuestos reconocido en resultados.

La composicion del gasto por impuesto reconocido en los resultados es el siguiente:

01/01/2017 01/01/2016
Gasto por impuesto reconocido en resultados 31/12/2017 31/12/2016
M$ M$
Activos por impuestos diferidos (3.831.554) (5.061.849)
Pasivos por impuestos diferidos 5.563.714 2.677.510
Provision gasto por Impuesto a la Renta (3.819.446) 0
Total gasto por impuestos (2.087.286) (2.384.339)

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad ha consumido la totalidad de la pérdida tributaria acumulada, la
gue ascendia a M$14.968.050.- al 31 de diciembre de 2016.

De acuerdo a lo indicado en las IAS 12 “Impuesto a las Ganancias”, se reconoce un activo por impuesto
diferido por pérdidas tributarias cuando la administracion de la compafiia ha determinado que es probable
la existencia de utilidades imponibles futuras sobre las cuales se pueden imputar estas pérdidas.

¢) Conciliacién del gasto por impuestos utilizando la tasa legal con el gasto por impuestos
utilizando la tasa efectiva.

La conciliacion de la tasa impositiva legal versus la tasa efectiva, se presenta en el siguiente cuadro:
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01/01/2017 01/01/2016
Conciliacion del gasto por impuestos 31/12/2017 31/12/2016
M$ M$
Resultados por impuestos utilizando tasa legal (2.086.645) (2.403.546)
Correccion monetaria perdida tributaria 278.754 258.687
Otras diferencias temporarias (279.395) (239.480)
Total gasto por impuestos (2.087.286) (2.384.339)

Las tasas impositivas utilizadas para las conciliaciones por los periodos 2017 y 2016 corresponden a las
tasas de impuesto de primera categoria aplicables a las sociedades de 25,5% y 24%, respectivamente
que las entidades deben pagar por sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente al cierre
de cada periodo presentado.

La conciliacién de la tasa impositiva legal versus la tasa efectiva, se presenta en el siguiente cuadro:

01/01/2017 01/01/2016
Conceptos 31/12/2017 31/12/2016
M$ M$
Tasa impositiva legal 25,5% 24,00%
Correccidon monetaria perdida tributaria 3,41% (2,58%)
Otras diferencias temporarias (3,41%) 2,39%
Gasto por impuestos utilizando tasa efectiva 25,50% 23,81%

NOTA 12 - PASIVOS FINANCIEROS Y COMERCIALES

Los pasivos financieros y comerciales al cierre de cada ejercicio son los siguientes:

31/12/2017 31/12/2016
Pasivos financieros

Otros pasivos financieros, corrientes 9.899.712 20.132.310
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar b) 1.826.592 2.038.928
Otros pasivos financieros no corrientes a) 39.598.819  46.896.407
Total Pasivos financieros 51.325.123  69.067.645

El valor en libros de los pasivos financieros medidos a costo amortizado es la aproximacion razonable de
un valor justo.
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a) Otros pasivos financieros corrientes y no corrientes.

Los Otros pasivos financieros corrientes y no corrientes incluyen préstamos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2017:

No Corrientes Tasa
fecti Val
p . Total i Total no efectiva aor

Pais L Vencimientos X Vencimientos X . anual nominal Tasa

I RUT Institucién L corrientes corrientes Tipo de L X Fechade
Institucion Institucién acreedora Detalle Moneda N CLP obligacion nominal o
acreedora EEEEEE la3 3ail2 1 hasta3 mas de 3 mas de 5 Smoiizacion anual (1) VeI

31/12/2017 " i o 31/12/2017
meses meses afos hasta 5 afios anos % M$
M3$ M3$ M3$ M$ M$ M$ M$
Chile 97.080.000-K Banco Bice Crédito bancario UF 1.937.160 2.629.689 4.566.849 9.076.258 9.191.128 0 18.267.386 Semestral 797%  23.112.370 3,67% 2022/09/22
Chile 96.657.490-9 Banco BCI Crédito bancario UF 2.262.087 3.070.776 5.332.863  10.598.648 10.732.785 21.331.433 Semestral 797%  26.989.083 3,67% 2022/09/22
Total otros pasivos financieros 4.199.247 5.700.465 9.899.712  19.674.906 19.923.913 - 39.598.819 50.101.453

Al 31 de diciembre de 2016:

Tasa

No Corrientes

Total Total no efectiva Valor
Institucion e —— Institucién acreedora Detalle Moneda A CLP obligacién § nominal G
acreedora la3 3al2 31/12/2016 1ha}sta3 mas de~3 mas_ de5 31/12/2016 anual (1)
meses meses afios hasta 5 afios afios % M$
M$ M$ M$ M3$ M$ M$ M$
Chile 97.080.000-K Banco Bice Crédito bancario UF 2.604.378 6.682.898 9.287.276 8.688.474 9.407.022 3.538.380 21.633.876 Semestral 7,97%  31.700.690 3,67% 2022/09/22
Chile 96.657.490-9 Banco BCI Crédito bancario UF 3.041.211 7.803.823  10.845.034  10.145.793 10.984.864 4.131.874 25.262.531 Semestral 797%  37.017.950 3,67% 2022/09/22
Total otros pasivos financieros 5.645.589 14.486.721 20.132.310 18.834.267 20.391.886 7.670.254  46.896.407 68.718.640

(1) La tasa corresponde al valor caratula de la deuda en su moneda de origen (UF)
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A continuacién, se detalla los cambios en los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento,
incluidos los flujos de efectivo y otros movimientos por los afios 2017 y 2016:

Flujos de Efectivo Otros Movimientos que no son flujos
SR Saldo al Obt ) P d Int Int. Saldo al
P 01/01/2017 enclones | Fagos de | INtereses | e\ engados| Reajuste Otros | 31/12/2017
de Capital Capital pagados Afio 2017

Prestamos bancarios 67.028.717 0 (19.462.775) (2.416.413) 3.343.684 1.005.318 0  49.498.531
Totales 67.028.717 0 (19.462.775) (2.416.413) 3.343.684 1.005.318 0  49.498.531
Flujos de Efectivo Otros Movimientos gue no son flujos
Concepto saldo al Obtenci P d Int Int. Saldo al
P 01/01/2016 p e(r;mqtnTs ggo_st Ie n eredses Devengados| Reajuste Otros 31/12/2016
e Capita apita pagados Afi0 2016

Prestamos bancarios 78.866.812 0 (13.194.679) (4.041.545) 3.877.027 1.521.102 0 67.028.717
Totales 78.866.812 0 (13.194.679) (4.041.545) 3.877.027 1.521.102 0 67.028.717

Préstamos que devengan intereses:
- Lineas de Crédito

Con fecha 13 de septiembre de 2012 se prepag0 la totalidad del crédito sindicado compuesto por Banco
de Chile, Banco Estado, Security y Corpbanca por medio de una cesién de crédito, donde se celebré un
nuevo contrato de financiamiento entre Ruta de los Rios Sociedad Concesionaria S.A. y un sindicado de
bancos liderado por el Banco BICE (compuesto por Banco BICE, Banco de Crédito e Inversiones y Banco
Security) para refinanciar la totalidad de las obligaciones existentes.

Este contrato considera el otorgamiento de un crédito de largo plazo por un monto de UF 4.640.912,38
(Tramos A y B), un financiamiento para la emision de boletas de garantia por un monto méaximo de UF
249.966,62 para caucionar futuras obligaciones con el MOP (Tramo C), asi como también la posibilidad
de endeudamiento adicional por hasta UF 662.000.- para financiar la construccion de obras adicionales
que puedan ser solicitadas por el MOP.

Con fecha 21 de septiembre de 2016 se realizé la modificacion del contrato de financiamiento entre la
Sociedad, Banco de Crédito e Inversiones y Banco BICE, en este contrato se amplio el plazo y se fij6 la
tasa de interés en todos los tramos. Con la misma fecha, se realiz6 la compra venta y cesién de créditos
desde Banco Security al Banco BICE.

b) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son las siguientes:
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Cornentes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar Moneda 31/12/2017 31/12/2016
Proveedores 1.194.451 842.104
Honorarios por pagar CLP 3.236 3.879
Retencién a proveedores CLP 198.199 261.797
Acreedores varios CLP 403.585 906.049
Beneficio a los empleados CLP 27.121 25.099
Total Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1.826.592 2.038.928

NOTA 13- SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad es controlada por su accionista mayoritario Intervial Chile S.A.
que tiene un en un 74,99996% de la propiedad. Su accionista minoritario es BTG Pactual Infraestructura
Fondo de Inversion, administrado por BTG Pactual Chile S.A. Administradora General de Fondos desde
el 20 de julio de 2015, que tiene un 25,00004% de la propiedad. Intervial Chile S.A. es controlado, a su
vez, por ISA Inversiones Chile Ltda., como accionista mayoritario. Intervial Chile S.A. no elabora estados
financieros disponibles para uso publico.

En general, todos los saldos con empresas relacionadas son por transacciones propias del giro de la
Sociedad, realizadas en condiciones de mercado. Dichos montos se han clasificado de acuerdo al
vencimiento pactado y se valorizan a su valor de costo mas los reajustes e intereses pactados en los
casos que corresponda.

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

La Sociedad no presenta saldos por cobrar a entidades relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Los saldos por pagar a entidades relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se detallan a
continuacion:

78.634.860 - 9 Intervial Chile S.A. Chile Matriz 123.956 71.846

Total Cuentas por pagar entidades relacionadas 123.956 71.846

¢) Transacciones con entidades relacionadas.

Las transacciones comerciales significativas con entidades relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y
2016 se detallan a continuacion:
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31/12/2017 31/12/2016

Efecto en

Efecto en
Resultados
(cargos/abonos)

Monto de la
Descripcion de la transaccion [ Moneda | transaccion
M$

78.634.860 - 9 Intenial Chile S.A. Chile Matriz Senicios administrativos CLP 820.104 (689.984) 559.213 (479.641)
78.634.860 - 9 Intenial Chile S.A. Chile Matriz Senicios garantias CLP 29.036 (24.040) 32.474 (26.296)
78.634.860 - 9 Intenial Chile S.A. Chile Matriz Otros senicios CLP 96.066 (79.907) 10.365 (8.710)
78.634.860 - 9  Intenval Chile S.A. Chile Matriz Senvicio de aseguramiento CLP 2.517 (2.115) 7.440 (6.252)
78.634.860 - 9 Intenial Chile S.A. Chile Matriz Pagos efectuados CLP 871.582 0 558.192 0
78.634.860 - 9 Intenvial Chile S.A. Chile Matriz Pagos de dividendos CLP 5.161.027 0 12.172.441 0
96.966.250 - 7 BTG Pactual Chile S.A. AGF Chile Accionista Pagos de dividendos CLP 1.720.346 0 4.057.496 0

d) Remuneraciones y beneficios recibidos por el personal clave de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2017, las remuneraciones de los gerentes son provistas por la sociedad matriz
Intervial Chile S.A.

e) Directorio y personal clave de la gerencia.

La Sociedad es administrada por un Directorio compuesto por 7 miembros. El directorio fue elegido en
Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 11 de agosto de 2017. El Presidente,
Vicepresidente y Secretario del Directorio fueron designados, en sesién de Directorio celebrada en la
misma fecha.

e.1l) Cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones.

No existen otros saldos pendientes por cobrar y pagar entre la Sociedad y sus directores y Gerencia del
grupo.

No existen otras transacciones entre la Sociedad y sus directores y Gerencia del Grupo Intervial Chile.
e.2) Retribucién del Directorio

En conformidad a lo establecido en el articulo 33 de la Ley N° 18.046 de Sociedades Andénimas, la
remuneracion del Directorio es fijada anualmente en la Junta General Ordinaria de Accionistas de la

Sociedad.

Durante el ejercicio, los Directores no han percibido dietas.
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a) Provisiones.

El rubro de Otras provisiones, corrientes, estd compuesto por la provisién del dividendo minimo. Los
dividendos son pagados previa aprobacién de la Junta de Accionistas.

Provisiones 31/12/2017 j§ 31/12/2016
M$ M$

Provision dividendos minimos legal 1.828.691 2.289.131
Total provisiones 1.828.691 2.289.131

El detalle del movimiento de la provisién, es el siguiente:

Movimiento de las provisiones SZZ0 || LA
P M$ VES

Saldo inicial al 01 de enero 2.289.131 1.764.954
Incremento (decremento) en provisiones existentes 1.828.691 2.289.131
Provision utilizada (2.289.131) (1.764.954)
Saldo final 1.828.691 2.289.131
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b) Garantias recibidas.

El detalle de las garantias recibidas por la Sociedad es el siguiente:

Fechade Fechade

Tipo de Monto de la garantia

Empresa emisora de la garantia Concepto Moneda | Monto de la garantia

Garantia M$

Inicio Vencimiento

Para garantizar a Ruta de los Rios Sociedad Concesionaria S.A. el fiel y oportuno

01/06/2015 01/06/2018 Eulen Chile S.A. . . BG UF 500 13.399
cumplimiento de contrato de servicio de recaudo.

01/06/2015 01/06/2018 Eulen Chile S.A. Para garantlzar a Ruta de los RIO§ _Somedad Concesionaria S.A. el fiel y oportuno BG UF 500 13.399
cumplimiento de contrato de servicio de recaudo.

01/06/2015 01/06/2018 Eulen Chile SA. Para garlantlzar a Ruta de los R|o§ $OC|edad Concesionaria S.A. el fiel y oportuno BG UE 500 13.399
cumplimiento de contrato de servicio de recaudo.

01/06/2015 01/06/2018 Eulen Chile SA. Para garantlzar a Ruta de los R|o§ $00|edad Concesionaria S.A. el fiel y oportuno BG UE 120 3216
cumplimiento de contrato de servicio de transporte de valores.

01/06/2015 01/06/2018 Eulen Chile S A. Para gar_antlzar a Ruta de los RIO$ _Somedad Concesionaria S.A. el fiel y oportuno BG UE 120 3216
cumplimiento de contrato de servicio de transporte de valores.

01/06/2015 01/06/2018 Eulen Chile SA. Para g_ar_antlzar a Ruta de los RIO$ _Somedad Concesionaria S.A. el fiel y oportuno BG UE 120 3216
cumplimiento de contrato de servicio de transporte de valores.
Para Garantizar a RDR el Fiel y oportuno cumplimiento de todas las obligaciones

10/06/2016 31/01/2018 Sociedad Construcciones y Servicios Ltda en virtud del Contrato de Instalacién de Defensas Camineras nuevas con BG UF 162 4.341
Hincadora.
Para Garantizar el fiel cumplimiento de todas las obligaciones asumidas bajo el

05/01/2017  15/07/2020 SOCIEDAD CONSTRUCTORA FICH Contrato de Prestacion de Servicio de Paisajismo, Mantenimiento de Faja y BG UF 3.400 91.114
Mantenimiento de elementos de Drenaje

26/01/2017  30/01/2021 Pavimentos Quilin Lida Para Garantizar el f|_e| f:umpllmlento_de todas las obligaciones asumidas bajo el BG $ 245.000.000 245.000
Contrato de Mantenimiento de Pavimentos y Bermas de Asfalto.
Para Garantizar el Fiel y oportuno cumplimiento de todas las Obligaciones

04/01/2017  01/04/2018 Cruz Davila Ing Consuitores Ltda asumidas bajo el Contrato de Asesoria Tecnica de Ingenieria para proveer la BG UF 352.000 9.432.945

unidad de Control externo (UCE) en obras de Conservacion Mayor y Obras de
Seguridad vial.
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Fechade
Inicio

26/01/2017

24/02/2017

10/01/2017

01/01/2017

03/02/2017

03/05/2017

30/03/2017

09/02/2017

17/05/2017

04/05/2017

Fechade

Vencimiento

02/04/2018

29/05/2018

21/01/2018

31/03/2018

17/04/2018

02/01/2019

08/04/2018

15/12/2021

31/08/2020

21/08/2019

Empresa emisora de la garantia

Pavimentos Quilin Ltda

Kafra Construcciones S.A

Constructora Carlos Rene Gross Ltda.

Constructora Carlos Rene Gross Ltda.

Kafra Construcciones S.A

Epav

Construcciones y Montajes Ingetrak

Kapsch Trafficcom Chile

Francisco Guillermo Mercado Gaitan (
Austral)

Philips Lighting Chilena

Ruta de los Rios Sociedad Concesionaria S.A.

Concepto

Para Caucionar la correcta utilizacion del Anticipo del Contrato de Mantenimiento
de Pavimentos y Bermas de Asfalto

Para Garantizar el fiel cumplimiento de todas las obligaciones asumidas bajo el
Contrato de Prestacion de Servicio de Reemplazo de Losa de Hormigén y Otros.

Para Caucionar la correcta Inversion del Anticipo del Contrato de Mantenimiento
Mayor y Rutinario de Estructuras.

Para Garantizar el Fiel y oportuno Cumplimiento de todas las obligaciones
asumidas bajo el Contrato de Servicio y Mantenimiento Mayor y Rutinario de
Estructuras.

Para Garantizar el Fiel cumplimiento de todas las obligaciones asumidas bajo el
Contrato de Drenes Longitudinales y Subdrenes

Para Garantizar a Ruta de los Rios el Fiel y oportuno cumplimiento de todas las
obligaciones asumidas en virtud del Addendum N° 1 al Contrato Cepillado de
Losas de Hormigoén.

Para Garantizar el fiel y oportuno cumplimiento de todas las obligaciones
asumidas por el Contrato de Servicio de Demarcacion Horizontal suministro de
sefializacién vertical y suministro de otros elementos.

Para Garantizar el Fiel y oportuno Cumplimiento del Contrato de Mantenimiento
integral de Vias.

Para Garantizar a Ruta de los Rios SC, el fiel y oportuno cumplimiento de todas
las obligaciones asumidas en virtud del Contrato de Prestacion de Servicio de
Guardias.

Para Garantizar a Ruta de los Rios SC, el Fiel y Oportuno cumplimiento de todas
las Obligaciones asumidas bajo el Contrato de Suministro e Instalacion de
Luminarias LED, con niveles de servicio garantizados. .

Tipo de

Garantia

BG

BG

BG

BG

BG

BG

BG

BG

BG

BG

Moneda

UF

UF

UF

UF

UF

UF

UF

Monto de la garantia

47.875.136
11.000
915

3.000

123

4.208.400

2.300
1.822

700

3.471.998
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Fechade Fechade

Tipo de Monto de la garantia

Empresa emisora de la garantia Concepto Moneda § Monto de la garantia

Garantia M$

Inicio Vencimiento

Para Garantizar a Ruta de los Rios SC el Fiel y Oportuno cumplimiento de todas

04/05/2017 21/08/2019 Philips Lighting Chilena las Obligaciones asumidas bajo el Contrato de Suministro e Instalacion de BG $ 3.471.998 3.472
Luminarias LED, con niveles de servicio garantizados.
Para Garantizar a Ruta de los Rios SC el Fiel y Oportuno cumplimiento de todas

04/05/2017  21/08/2019 Philips Lighting Chilena las Obligaciones asumidas bajo el Contrato de Suministro e Instalacion de BG $ 3.471.998 3.472
Luminarias LED, con niveles de servicio garantizados.
Para Garantizar a Ruta de los Rios SC el Fiel y Oportuno cumplimiento de todas

04/05/2017 21/08/2019 Philips Lighting Chilena las Obligaciones asumidas bajo el Contrato de Suministro e Instalacion de BG $ 3.471.998 3.472
Luminarias LED, con niveles de servicio garantizados.
Para Garantizar a Ruta de los Rios SC el Fiel y Oportuno cumplimiento de todas

04/05/2017  21/08/2019 Philips Lighting Chilena las Obligaciones asumidas bajo el Contrato de Suministro e Instalacion de BG $ 3.471.998 3.472
Luminarias LED, con niveles de servicio garantizados.
Para Garantizar a Ruta de los Rios SC el Fiel y Oportuno cumplimiento de todas

04/05/2017  21/08/2019 Philips Lighting Chilena las Obligaciones asumidas bajo el Contrato de Suministro e Instalacion de BG $ 3.471.998 3.472
Luminarias LED, con niveles de servicio garantizados.
Para Garantizar a Ruta de los Rios SC el Fiel y Oportuno cumplimiento de todas

04/05/2017  21/08/2019 Philips Lighting Chilena las Obligaciones asumidas bajo el Contrato de Suministro e Instalacion de BG $ 3.471.998 3.472
Luminarias LED, con niveles de servicio garantizados.
Para Garantizar a Ruta de los Rios SC el Fiel y Oportuno cumplimiento de todas

04/05/2017 21/08/2019 Philips Lighting Chilena las Obligaciones asumidas bajo el Contrato de Suministro e Instalacion de BG $ 3.471.998 3.472
Luminarias LED, con niveles de servicio garantizados.
Para Garantizar a Ruta de los Rios SC el Fiel y Oportuno cumplimiento de todas

04/05/2017  21/08/2019 Philips Lighting Chilena las Obligaciones asumidas bajo el Contrato de Suministro e Instalacion de BG $ 3.471.998 3.472
Luminarias LED, con niveles de servicio garantizados.
Para Garantizar a Ruta de los Rios SC el Fiel y Oportuno cumplimiento de todas

04/05/2017 21/08/2019 Philips Lighting Chilena las Obligaciones asumidas bajo el Contrato de Suministro e Instalacion de BG $ 3.471.998 3.472

Luminarias LED, con niveles de servicio garantizados.

Para Garantizar a Ruta de los Rios el Fiel y oportuno cumplimiento de todas las

obligaciones asumidas en virtud del Contrato Suministro e Instalacién de Cerco BG UF 133 3.564

Fiscal Malla Pantanet y Malla Acmafor en Tramo Temuco- Rio Bueno

Sociedad Construcciones y Servicios

05/05/2017  30/06/2019 Lida.
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Fechade Fechade

Tipo de Monto de la garantia

Empresa emisora de la garantia Concepto Moneda f§ Monto de la garantia

[CETERTIE M$

Inicio Vencimiento

Para Garantizar el Fiel y oportuno cumplimiento de todas las Obligaciones en
24/04/2017 03/07/2018 Constructora Rucol Ltda virtud del Contrato de Reperfilado con compactacién y Recebo de las calles de BG $ 8.275.100 8.275
Servicio Granulares.
Para Garantizar el fiel y oportuno cumplimiento de todas las obligaciones en
virtud del Contrato Marco Bacheo en Asfalto y espesores parciales.
Para Garantizar el Fiel y oportuno cumplimiento de todas las Obligaciones en
12/05/2017  12/05/2018 Sociedad Constructora Ortiz y Cia virtud del Contrato de Obras de Sellos de Juntas de Grietas en Pavimentos de BG UF 300 8.039
Hormigény Sellos de Grietas en Pavimentos Asfalticos.
Para Garantizar a RDR el fiel cumplimiento de todas las obligaciones asumidas
09/06/2017 30/06/2018 ISS Facility Servicies en virtud del contrato de prestacién de Servicios Integrales Atencién de usuarios, BG $ 36.617.080 36.617
Grlias y patrullas .
Para Garantizar el fiel cumplimiento de todas las obligaciones en virtud del

12/05/2017  12/05/2018 Sociedad Constructora Ortiz y Cia BG UF 197 5.279

14/07/2017  13/09/2018 Tecnovial - . BG $ 16.667.134 16.667
Contrato de suministro de Defensas Camineras

27/07/2017  16/02/2018 IS Facility Servicies Para garantizar la correcta ejecucion de los Senvicios Contratados y para BG $ 4.791.854 4792
asegurar el cumplimiento de las Obligaciones del Contrato y sus anexos.

23/10/2017  19/10/2020 HP INC Chile Comercial LTDA E:sr;gzagggtlzar el Pago de salarios, presentaciones sociales e indemnizaciones BG ) 778 479

23/10/2017  19/10/2020 HP INC Chile Comercial LTDA Garantia de Cumplimiento BG uUsD 1557 957

11/12/2017  02/01/2019  Unisys Sudamericana Corporation Para garantizar el Fiel y oportuno cumplimientodel Contrato de Prestacion de BG $ 2827245 2827

servicio entre RDLR y Unisys
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c) Garantias otorgadas.

I. Garantias otorgadas al MOP en relacion al Contrato de Concesion:

Monto de la garantia
M$

Fechade Fechade Tipo de
Inicio Vencimiento Garantia

Empresa emisora de la garantia Concepto Monto de la garantia

Para garantizar por Ruta de los Rios Sociedad Concesionaria S.A. el fiel
cumplimiento del contrato de concesién aprobado por decreto MOP NRO 758 del
14 de Agosto de 1997, y publicado en el diario oficial el dia 28 de Octubre de
1997, durante la etapa de explotacion

Para garantizar por Ruta de los Rios Sociedad Concesionaria S.A. el fiel
cumplimiento del contrato de concesién aprobado por decreto MOP NRO 758 del
14 de Agosto de 1997, y publicado en el diario oficial el dia 28 de Octubre de
1997, durante la etapa de explotaciéon

Para garantizar por Ruta de los Rios Sociedad Concesionaria S.A. el fiel
cumplimiento del contrato de concesion aprobado por decreto MOP NRO 758 del
14 de Agosto de 1997, y publicado en el diario oficial el dia 28 de Octubre de
1997, durante la etapa de explotaciéon

Para garantizar por Ruta de los Rios Sociedad Concesionaria S.A. el fiel
cumplimiento del contrato de concesion aprobado por decreto MOP NRO 758 del
14 de Agosto de 1997, y publicado en el diario oficial el dia 28 de Octubre de
1997, durante la etapa de explotaciéon

23/06/2015 30/09/2018 Intervial Chile S.A. BG UF 50.000 1.339.907

23/06/2015 30/09/2018 Intervial Chile S.A. BG UF 50.000 1.339.907
BG UF 50.000 1.339.907

23/06/2015 30/09/2018 Intervial Chile S.A.

23/06/2015 30/09/2018 Intervial Chile S.A. BG UF 50.000 1.339.907
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Il. Garantias otorgadas en relacién con el financiamiento de la Concesién:

Conjuntamente con las Cesiones de Créditos referidas en la letra a) de la Nota 12 anterior y el contrato
de financiamiento entre la Sociedad y un sindicado de bancos compuesto por Banco BICE, BCl y Banco
Security, donde, entre otras materias, se otorgd un crédito de largo plazo por un monto de UF
4.640.912,38 (Tramos A y B), y un financiamiento de boletas de garantia por un monto maximo de UF
249.966,62 para caucionar futuras obligaciones con el MOP (Tramo C), con fecha 13 de septiembre de
2012 se alzé una prenda especial de concesion de obra publica otorgada por la Sociedad a Banco de
Chile, Banco del Estado de Chile y Banco Security e inscrita a fojas 166, N° 90 en el Registro de Prenda
Industrial, y la prohibicion sobre Concesion, inscrita a fojas 11, N° 20 del Registro de Prenda Industrial,
ambos del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio 2009. Del mismo modo y
con igual fecha, se puso término, alzé y cancelé un convenio de subordinacién otorgado por Cintra Chile
Ltda. y Ferrovial Agroman Chile S.A a favor de los bancos cedentes de los créditos, asi como el
alzamiento de los contratos de prendas de dinero e inversiones permitidas otorgados por la Sociedad a
favor de dichos bancos cedentes.

Asimismo, conjuntamente con la celebracion del contrato de financiamiento antes referido, Ruta de los
Rios otorg6 las siguientes garantias para caucionar las obligaciones asumidas a favor del sindicato de
bancos compuesto por Banco BICE, Banco de Crédito e Inversiones y Banco Security:

Con fecha 21 de septiembre de 2016 se realizé la compraventa y cesion de créditos desde Banco
Security al Banco BICE, por lo tanto, las garantias que permanecian bajo Banco Security fueron alzadas
y puestas en prenda a nombre de Banco BICE.

Con fecha 10 de marzo de 2017, se realiz6 un cambio de Banco Agente, anteriormente era Banco BICE y
desde esta fecha pas6 a ser BCI.

1) Prenda sin Desplazamiento sobre derechos de Concesion de Obra Puablica:

Con el objeto de garantizar las obligaciones de Ruta de los Rios bajo el contrato de financiamiento antes
referido, por escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha con
fecha 13 de septiembre de 2012, Ruta de los Rios otorgé a favor de los bancos acreedores del
financiamiento, prenda sin desplazamiento de conformidad con el Articulo 14 de la Ley 20.190 vy el
Reglamento del Registro de Prendas sin Desplazamiento contenido en el Decreto Supremo N° 722, del
Ministerio de Justicia de 2010, sobre (i) el derecho de concesién de obra publica de que es titular; (ii) todo
pago comprometido por el Fisco a favor de Ruta de los Rios a cualquier titulo en virtud de la concesién,
incluidos especialmente la subvencién anual y el ingreso minimo anual garantizado por el Estado
contemplados en las bases de licitacion; y (iii) todos los ingresos que le correspondan a Ruta de los Rios
con motivo de la explotacién de la concesion.

En la misma escritura, Ruta de los Rios se oblig6 a no gravar, enajenar, prometer gravar o enajenar,
ceder, disponer en cualquier forma, conceder el uso y goce, constituir garantias reales o cualquier carga,
gravamen, prohibicion o derechos en favor de terceros sobre los bienes prendados, sin autorizacién
escrita previa de Banco BICE, actuando como Banco Agente de Garantias.

Sin embargo, con fecha 21 de septiembre de 2016 se realizo la compraventa y cesion de créditos desde

Banco Security al Banco BICE, por lo tanto, las garantias que permanecian bajo Banco Security fueron
alzadas y puestas en prenda a nombre de Banco BICE.
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2) Prendas Comerciales:

Con el objeto de garantizar las obligaciones de Ruta de los Rios bajo el contrato de financiamiento antes
referido, por escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha con
fecha 13 de septiembre de 2012, Ruta de los Rios otorgé a favor de los bancos acreedores del
financiamiento, prenda comercial sobre todos los depésitos de dinero efectuados o que se efectien en
las cuentas

restringidas, de conformidad con los articulos 813 y siguientes del Cadigo de Comercio. Del mismo modo,
Ruta de los Rios otorgé a favor de los bancos acreedores del financiamiento, prenda comercial sobre los
instrumentos de inversion nominativos emitidos a nombre de la Sociedad, de conformidad con los
articulos 813 y siguientes del Cdédigo de Comercio.

En la misma escritura, Ruta de los Rios se obligd a no gravar, enajenar, prometer gravar o enajenar,
disponer, constituir garantias reales o cualquier carga, gravamen, prohibicion o derechos en favor de
terceros sobre los depdésitos de dinero y los instrumentos de inversién, o celebrar actos o contratos
algunos sobre las mismas, sin previa autorizacion escrita de Banco BICE, actuando como Banco Agente
de Garantias.

Con fecha 21 de septiembre de 2016 se realiz6 la compraventa y cesion de créditos desde Banco
Security al Banco BICE, contrato suscrito en la Notaria de Santiago Eduardo Avello Concha, repertorio
N°28.241-2016; por lo tanto, las garantias que permanecian bajo Banco Security fueron alzadas y
puestas en prenda a nombre de Banco BICE.

Las prendas constituidas son las siguientes:

Prendas comerciales 31/12/2017 § 31/12/2016
M$ M$

Banco BCI 4.875.761 -
BBVA - 5.370.511
Corpbanca 5.963.254  4.250.035
Banco Estado - 1.500.000

Banco Santander 5.500.000 1.689.801
Saldo de prendas comerciales 16.339.015 12.810.347
I1l. Otros:

1) Juicios pendientes:

Al 31 de diciembre de 2017 existen diversas demandas Y litigios en contra de la Sociedad Concesionaria
producto de reclamos de terceros por dafios o perjuicios sufridos en la ruta concesionada. Estos riesgos
son propios de la operacién del negocio y se encuentran contemplados en las Bases de Licitacién del
Contrato de Concesion y en la Ley de Concesiones, por medio, entre otros, de la contratacion de seguros
de responsabilidad

Consecuentemente, en caso que se deba realizar una indemnizacién a un tercero por dafios o perjuicios,

no existiria un impacto relevante para la Sociedad Concesionaria, salvo el pago de los deducibles y/o
exceso de gastos legales de la defensa.
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IV. Restricciones:

La Sociedad Concesionaria tiene una serie de obligaciones de entrega de informacion y de dar
cumplimiento a lo requerido por entes reguladores tales como MOP, CMF (anteriormente SVS), SllI, CCR,
instituciones financieras, clasificadores de riesgo, auditores y municipalidades principalmente.

Adicionalmente, existen una serie de obligaciones de hacer y de no hacer relacionados a la negociacion y
suscripcion de obras adicionales y otros acuerdos con el MOP que estan limitados en funcién a lo
establecido en los contratos financieros, existencia de una maxima deuda financiera, dividendos
subordinados, relaciones con empresas relacionadas, contratacion de inversiones con los excedentes de
caja, constitucion de garantias a favor de instituciones financieras, enajenacion de activos y prohibiciones
en gravamenes, y en la gestion de los costos propios de la operacion.

Los contratos con instituciones financieras regulan las limitaciones para la distribucién del flujo de caja
libre después de realizar una serie de provisiones relacionadas al fondeo de cuentas de reserva que den
cumplimiento anticipado a la capacidad de pago de la deuda financiera y del resto de las obligaciones del
giro.

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad ha cumplido con todas las exigencias y restricciones
establecidas en los contratos de financiamiento.

NOTA 15- PATRIMONIO

a) Capital.

El capital social de Ruta de los Rios Sociedad Concesionaria S.A. al 31 de diciembre de 2017 y 31 de
diciembre de 2016, asciende a M$ 12.981.965 y esta representado por 1.362.126 acciones serie Unica,
emitidas, suscritas y pagadas, sin valor nominal, sin cotizacién bursatil.

b) Utilidad liquida distribuible.

No hay agregados ni deducciones a realizar a la utilidad liquida distribuible por variaciones del valor
razonable de los activos o pasivos que no estén realizadas y que hayan sido reconocidas en la “ganancia
(pérdida) atribuible a tenedores de instrumentos de participacion en el patrimonio neto de La Sociedad,
por lo cual se determina que la utilidad liquida distribuible es igual a la utilidad del ejercicio.

¢) Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios.

La siguiente tabla presenta cambios en resultados acumulados (excluyendo resultados del ejercicio) por
los afos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Concenios 31/12/2017 | 31/12/2016
P M$ M$

Provisién dividendos minimos legal (1.828.691) (2.289.131)
Reverso de la provision dividendos minimos del afio anterior 2.289.131 1.764.954
Distribucion de dividendos (6.881.376) (16.229.929)
Incremento (disminucién) en el patrimonio (6.420.936) (16.754.106)
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NOTA 16 - GANANCIA POR ACCION

La ganancia basica por accion es calculada dividiendo el resultado disponible para accionistas por el
namero promedio ponderado de acciones en circulacién durante el ejercicio.

01/01/2017 01/01/2016

Ganancia por accion 31/12/2017 31/12/2016

M$ M$
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 6.095.638 7.630.437
N° Promedio ponderado de acciones 1.362.126 1.362.126
Ganancia (pérdida) basicas por accion 4,48 5,60

NOTA 17 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos se reconocen de acuerdo a lo indicado en la Nota 3.12 de las politicas contables, las cuales
se basan en la interpretacién de la norma IFRIC 12. Consecuentemente, los ingresos por servicios de
operacion se reconocen de acuerdo al costo de dichos servicios prestados mas un margen.

Los ingresos por servicios de construccion se reconocen sobre la base del grado de avance de las obras
ejecutadas mas un margen.

Los ingresos de actividades ordinarias se detallan a continuacién:

01/01/2017 | 01/01/2016

Ingresos por actividades ordinarias 31/12/2017 {f 31/12/2016

M$ M$
Ingresos por senicios de operacion 8.501.740 9.555.537
Ingresos por senvicios de construccion 120.315 65.323
Total Ingresos por actividades ordinarias 8.622.055 9.620.860

NOTA 18 - GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

a) La composicién de los gastos del personal es la siguiente:

01/01/2017 01/01/2016

Gastos por beneficio a los empleados 31/12/2017 |§ 31/12/2016

M$ M$
Remuneraciones y bonos (337.114) (328.704)
Otros beneficios del personal (85.361) (83.127)
Total gastos por beneficio a los empleados (422.475) (411.831)

Entre los principales beneficios al personal se encuentra un seguro complementario de salud y de vida,
un seguro de accidente, dias de feriados adicionales a los legales y otros gastos por eventos especiales.
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NOTA 18 - GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (CONTINUACION)

b) Detalle de las compensaciones al personal ejecutivo:

Los gerentes son provistos por la empresa Intervial Chile S.A., el costo en la concesionaria se refleja
como un fee de servicios.

01/01/2017 | 01/01/2016

Compensacion personal ejecutivo 31/12/2017 | 31/12/2016

M$ M$
Sueldos y beneficios de tipo mensual fijo (120.061) (117.306)
Bonos afectos a desempefio y otros bonos (41.750) (36.107)
Total compensaciones al personal ejecutivo (161.811) (153.413)

(1) El costo de la concesionaria se refleja como un fee de servicios (Nota 13 c).

c) Detalle de la dotacion de empleados (no auditado):

Dotacién de empleados 01/01/2017 01/01/2016
P 31/12/2017 31/12/2016

Personal técnico 17 18
Personal Administrativo 9 10
Total de dotacién de empleados 26 28

(1) Tanto la Gerencia General, Gerencia de Explotacién, Gerencia Técnica, Subgerencia de
Planeacién y Administracion, los Jefes de Peaje, Conservacion Mayor, Mantenimiento vial, Tl y
sistemas de peaje y Atencion Usuario y el ingeniero de Conservacion Mayor son provistos por
Intervial Chile S.A. El costo de la concesionaria se refleja como un fee de servicios.

NOTA 19 - OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

Otras ganancias (pérdidas) se detallan a continuacién:

01/01/2017 |y 01/01/2016
Otras Ganancias (Pérdidas) 31/12/2017 | 31/12/2016
M$ M$
Utilidad venta vehiculos 19.043 35.819
Otros ingresos (egresos) 25.762 (120.522)
Total Otras Ganancias (Pérdidas) 44.805 (84.703)
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NOTA 20 - OTROS GASTOS POR NATURALEZA

Los principales gastos por naturaleza:

Otros Gastos por naturaleza

Pagos al Estado
Conservacion y Mantenimiento
Servicio recaudos de peaje
Seguros

Costos de construccion
Servicios de terceros

Otros

Total Otros Gastos por naturaleza

NOTA 21 - INGRESOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros se detallan a continuacion:

Ingresos Financieros

Ingresos por activo financiero (IFRIC 12)
Intereses de instrumentos financieros

Total Ingresos financieros
NOTA 22 - COSTOS FINANCIEROS

Los costos financieros se detallan a continuacion:

Costos Financieros

Intereses por obligaciones bancarias
Otros gastos financieros

Total Costos financieros
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01/01/2017

31/12/2017
M$

(78.932)
(4.189.858)
(532.124)
(359.318)
(106.474)
(1.753.866)
(685.836)

(7.706.408)

01/01/2017

31/12/2017
M$

11.611.817
466.070

12.077.887

01/01/2017

31/12/2017
M$

(3.343.684)
(14.515)

(3.358.199)

INTERVIAL

01/01/2016
31/12/2016

M$

(76.887)
(5.545.128)
(487.781)
(388.069)
(57.808)
(1.343.617)
(766.604)

(8.665.894)

01/01/2016
31/12/2016

M$

15.215.946
505.904

15.721.850

01/01/2016
31/12/2016

M$

(3.877.027)
(195.024)

(4.072.051)
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Resumen de saldos en monedas:

Monto expresado

en monedade

’ . . . Tipo de presentacion de la
Tipo o clase de activo o pasivo en moneda extranjera, resumen moneda . .
de origen entidad informante
g 31/12/2017
M$

Activos corrientes CLP 22.137.056
Activos corrientes UF 26.900.332
Activos no corrientes CLP 298.922
Activos no corrientes UF 53.097.975
Total activos 102.434.285
Pasivos corrientes CLP 7.831.710
Pasivos corrientes UF 9.899.712
Pasivos no corrientes CLP 21.495.303
Pasivos no corrientes UF 39.598.819
Total pasivos 78.825.544

a) Saldos en monedas, activos corrientes y no corrientes.

Monto expresado
en monedade

. : ) : . Tipo de presentacion de la
Tipo o clase de activo en moneda extranjera, activos corrientes moneda ’ .
d . entidad informante
eorigen 31/12/2017
M$

Efectivo y equivalentes al efectivo. CLP 17.639.355
Otros activos financieros. CLP 2.419.710
Otros activos financieros. UF 26.900.332
Otros activos no financieros. CLP 260.933
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. CLP 1.765.844
Activos por impuestos. CLP 51.214
Total activos corrientes 49.037.388

Monto expresado
en monedade

. . . . . Tipo de presentacion de la
Tipo o clase de activo en moneda extranjera, activos no corrientes moneda : .
de origen entidad informante
eorige 31/12/2017
M$

Otros activos financieros. UF 53.097.975
Activos intangibles distintos de la plusvalia. CLP 196.672
Propiedades, planta y equipo. CLP 102.250
Total activos no corrientes 53.396.897
TOTAL ACTIVOS 102.434.285
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Monto expresado en
moneda de
presentacién de la
entidad informante
31/12/2016

M$

18.899.099
39.266.752

169.838
60.823.932

119.159.621

4.969.402
20.132.310
23.227.463
46.896.407

95.225.582

Monto expresado en
moneda de
presentacion de la

entidad informante
31/12/2016

M$

15.394.489
2.047.273
39.266.752
199.489
1.253.615
4.233

58.165.851

Monto expresado en
moneda de
presentacion de la
entidad informante
31/12/2016

M$

60.823.932
108.379
61.459

60.993.770

119.159.621
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NOTA 23 - SALDOS EN MONEDAS (CONTINUACION)

b) Saldos en monedas, pasivos corrientes y no corrientes.

Monto expresado @ Monto expresado en

en monedade monedade

. . . . . RO & presentacién de la presentacion de la
Tipo o clase de pasivo en moneda extranjera, pasivos corrientes moneda g X i X )
de origen entidad informante § entidad informante
g 31/12/2017 31/12/2016
M$ M$

Pasivos financieros. UF 9.899.712 20.132.310
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. CLP 1.826.592 2.038.928
Cuentas por pagar a entidades relacionadas. CLP 123.956 71.846
Otras provisiones a corto plazo. CLP 1.828.691 2.289.131
Pasivos por impuestos. CLP 3.819.446 0]
Otros pasivos no financieros. CLP 233.025 569.497
Total pasivos corrientes 17.731.422 25.101.712

Monto expresado f Monto expresado en
en monedade monedade

. . . . . RO & presentacién de la presentacion de la
Tipo o clase de pasivo en moneda extranjera, pasivos no corrientes moneda ’ : ; :
d X entidad informante § entidad informante
€ origen 31/12/2017 31/12/2016
M$ M$

Pasivos financieros. UF 39.598.819 46.896.407
Pasivo por impuestos diferidos. CLP 21.495.303 23.227.463
Total pasivos no corrientes 61.094.122 70.123.870
TOTAL PASIVOS 78.825.544 95.225.582

NOTA 24 - OTRAS ENTRADAS (SALIDAS) DE EFECTIVO, ACTIVIDADES DE INVERSION Y
FINANCIACION

01/01/2017 01/01/2016
Otras entradas (salidas) de efectivo de actividades de inversion 31/12/2017 31/12/2016
M$ M$
Inversiones y rescates, neto (380.479) 2.111.981
Total Otras entradas (salidas) de efectivo de actividades de inversion (380.479) 2.111.981

Las otras entradas (salidas) de efectivo presentadas en seccién de actividades de inversion del estado de
flujos de efectivo, la cual esta compuesta por la variaciéon de inversiones mas intereses devengados
mayores a 90 dias.
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NOTA 25 - MEDIO AMBIENTE

Las otras entradas (salidas) de efectivo presentadas en seccion de actividades de inversién del estado de
flujos de efectivo estan compuestas por la variacién de inversiones (mas sus respectivos intereses
devengados) mayores a 90 dias no clasificadas como equivalentes del efectivo.

Reflejar el
. i " . Monto Fecha
Nombre del proyecto asociado al desembolso Concepto del desembolso costo Estado Descripcién del activo o gasto
M$ desembolso
sto

Al 31 de diciembre de 2017

Tramo Temuco - Rio Bueno disposicién final de residuos Transporte y disposicion final de los RP. Gasto Terminado ~ F41 Division Amb.ECO1 Retiro Residuos Peligrosos D 931 24/01/2017
Tramo Temuco - Rio Bueno disposicién final de residuos Transporte y disposicion final de los RP. Gasto Terminado ~ F40 Herbert Soto OC99 Contenedor basura Mar 285 14/03/2017
Tramo Temuco - Rio Bueno disposicion final de residuos Transporte y disposicion final de los RP. Gasto Terminado ~ F23 Ximena Perez OC371 Limpieza Fosas Abr 800 04/04/2017
Tramo Temuco - Rio Bueno disposicion final de residuos Transporte y disposicion final de los RP. Gasto Terminado ~ F110 ECO1 OC2538 Retiro Residuos Oct 2.217 05/10/2017
Tramo Temuco - Rio Bueno disposicion final de residuos Transporte y disposicion final de los RP. Gasto Terminado ~ F116 ECO1 OC2799 Residuos Peligrosos Nov 2.284 14/11/2017
Tramo Temuco - Rio Bueno Informe Ambiental Cumplimiento Bali Gasto Terminado ~ F31 Lanzettay Smith Informe Calles Senicio May 1.566 02/05/2017
Tramo Temuco - Rio Bueno Informe Ambiental Cumplimiento Bali Gasto Terminado ~ F32 Lanzetta OC830 Infor. Taludes May 1.226  03/05/2017
Tramo Temuco - Rio Bueno Informe Ambiental Cumplimiento Bali Gasto Terminado ~ F35 Lanzetta y Smith EP1 Informe Ambiental Jul 17.233 27/07/2017
Total al 31 de diciembre de 2017 26.542

Reflejar el
q - . Monto Fecha
Nombre del proyecto asociado al desembolso Concepto del desembolso costo Estado Descripcién del activo o gasto
M$ desembolso
Sto

Al 31 de diciembre 2016

Tramo Temuco - Rio Bueno Informe Ambiental Cumplimiento Bali Gasto Terminado ~ F28 Lanzetta y Smith Informe Ambiental Jul 16.901 25/07/2016

Total al 31 de diciembre de 2016 16.901

Se espera que en el futuro los gastos mantengan el esquema actual, con gastos por analisis ambientales,
y servicios afines como traslado y retiro de residuos.

NOTA 26 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 se genero e siguiente hecho posterior:

Con fecha 26 de enero de 2018, la Concesionaria suscribié el Convenio Ad Referéndum N°3, sobre
Obras de Seguridad Normativa. A la fecha se encuentra en proceso de tramitacién del Decreto Supremo
y publicacion en el Diario Oficial.

Posterior al hecho indicado y hasta la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no han
ocurrido hechos posteriores significativos que afectan a los mismos.

Joaquin Arumi Farias Andrés Contreras Herrera
Subgerente de Contabilidad Gerente Corporativo de Finanzas

José Ricardo Gonzalez Concha
Gerente General
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