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INFORME DE REVISION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas y Directores de
Frontal Trust Administradora General de Fondos S.A.

Hemos revisado los estados financieros intermedios de Frontal Trust Administradora General de Fondos
S.A. (1a Sociedad), que comprenden el estado de situacidn financiera intermedio al 30 de junio de 2019,

los estados intermedios de resultados integrales por los periodos de seis y tres meses terminados al 30 de
junio de 2019, los estados intermedios de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo
de seis meses terminado en esa fecha, y sus correspondientes notas a los estados financieros intermedios.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros intermedios

La Administracién de Frontal Trust Administradora General de Fondos S.A. es responsable por la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros intermedios de acuerdo con NIC 34,
“Informacion Financiera Intermedia” incorporada en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”). Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantencién de un control interno suficiente para
proporcionar una base razonable para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
intermedios, de acuerdo con el marco de preparacién y presentacion de informacion financiera aplicable.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es realizar una revisién de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile aplicables a revisiones de estados financieros intermedios. Una revision de los estados
financieros intermedios consiste principalmente en aplicar procedimientos analiticos y efectuar
indagaciones a las personas responsables de los asuntos contables y financieros. Es substancialmente
menor en alcance que una auditoria efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile, cuyo objetivo es la expresion de una opinién sobre los estados financieros. Por lo
tanto, no expresamos tal tipo de opinion.

Conclusion

Basados en nuestra revision, no tenemos conocimiento de alguna modificacidn significativa que debiera
hacerse a los estados financieros intermedios, mencionados en el primer parrafo, para que éstos estén de
acuerdo con NIC 34, “Informacion Financiera Intermedia” incorporada en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”).

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compafa privada limitada por garantia, de Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de las cuales es una entidad
legal separada e independiente. Por favor, vea en www.deloitte.com/cl/acercade la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compaifiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo el nimero 07271800, y su domicilio registrado: Hill House, 1 Little
New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.



Otros asuntos —Estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018

Con fecha 22 de marzo de 2019, emitimos una opinién de auditoria sin modificaciones sobre los estados
financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de la Sociedad en los cuales se incluye el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, que se presenta en los estados financieros intermedios
adjuntos, ademds de sus correspondientes notas.

Otros asuntos —Estados financieros intermedios al 30 de junio de 2018

Los estados intermedios de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo seis meses
terminado en esa fecha, y sus correspondientes notas a los estados financieros intermedios, no fueron
revisados por nosotros ni por otros auditores, de acuerdo con instrucciones de la Norma de Caracter
General N° 431 de la Comisién para el Mercado Financiero de fecha 12 de febrero de 2019, los estados
intermedios de resultados integrales por el periodo de seis y tres meses terminado al 30 de junio de 2018
se presentan Unicamente, para efectos comparativos para que éstos estén de acuerdo con NIC 34,
“Informacion Financiera Intermedia” incorporada en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

Agosto 27,2019
Santiago, Chile

Milton Catacoli
Rut: 25.070.919-6
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FRONTAL TRUST ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras en miles de pesos — M$)

Notas
N°  30.06.2019 31.12.2018
M$ M$
(No Auditado)

Activos Corrientes:
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 110.029 115.781
Activos financieros a costo amortizado 7 292.440 289.634
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 8 157.385 67.159
Activos por impuestos corrientes 9 186.302 -
Total activos corrientes 746.156 472.574
Total de activos 746.156 472.574
Pasivos Corrientes:
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 10 29.656 19.953
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 8 49.807 7.989
Provision de impuestos a las ganancias 9 168.447 31.793
Total pasivos corrientes 247.910 59.735
Patrimonio:
Capital 11 281.583 281.583
Ganancias acumuladas 216.663 131.256
Patrimonio neto 498.246 412.839
Total Patrimonio y Pasivos 746.156 472.574

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios.



FRONTAL TRUST ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS PERIODOS DE SEIS Y TRES MESES TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE
2019 Y 2018 (NO AUDITADOS)

(Cifras en miles de pesos — M$)

Acumulado Trimestre
01.01.2019  01.01.2018  01.04.2019  01.04.2018
Notas al al al al
N°  30.06.2019  30.06.2018  30.06.2019  30.06.2018
M$ M$ M$ M$
Ganancia (Pérdida):
Ingresos de actividades ordinarias 12 1.394.230 158.928 244677 90.377
Costo de Actividades Ordinarias (621.494) - - -
Ganancia Bruta 772.736 158.928 244.677 90.377
Gastos de administracion (155.341) (43.602) (82.526) (21.365)
Activos financieros a costo amorizado 6.481 4.645 1.716 163
Deterioro - - -
Ganancia antes de impuestos a las ganancias 623.876 119.971 163.867 69.175
Gasto por impuestos a las ganancias 9 (168.447) - - -
Ganancia procedente de operaciones continuadas 455.429 119.971 163.867 69.175

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios.



FRONTAL TRUST ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS PERIODOS DE SEIS Y TRES MESES TERMINADOS AL 30 DE JUNIO
DE 2019 Y 2018 (NO AUDITADOS)

(Cifras en miles de pesos — M$)

Capital Ganancias Patrimonio
emitido acumuladas total
M$ M$ M$
Saldo iniciales al 01 de enero de 2019 281.583 131.256 412.839
Dividendos pagados - (370.022) (870.022)
Ganancia - 455.429 455.429
Total de cambios en el patrimonio g - 85.407 85.407
Saldo final al 30 de junio de 2019 281.583 216.663 498.246
Saldo iniciales al 01 de enero de 2018 281.583 43.443 325.026
Ganancia - 119.971 119.971
Total de cambios en el patrimonio - 119.971 119.971
Saldo final al 30 de junio de 2018 281.583 163.414 444 997

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios.



FRONTAL TRUST ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)

POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y

2018
(Cifras en miles de pesos — M$)

01.01.2019 01.01.2018
30.06.2019 30.06.2018
M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios (+) 1.522.950 178.690
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (-) (1.158.680) (45.513)
Otros pagos por actividades de operacion (-) - (42.649)
Flujos de efectivo procedentes de actividades de operacion 364.270 90.528
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Rescate de activos financieros -
Compra de activos financieros -
Otras entradas (salidas) de efectivo, clasificados como actividades de inversién (+ -) 295
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 295
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién
Dividendos pagados (370.022) (16.860)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién (370.022) (16.860)
Incremento (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los
cambios en la tasa de cambio (5.752) 73.963
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (+ -) - -
Incremento de efectivo y equivalentes al efectivo (5.752) 73.963
Efectivo y Equivalentes al efectivo al inicio del Periodo 115.781 29.162
Efectivo y Equivalentes al efectivo al Final del Periodo 110.029 103.125

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios.



FRONTAL TRUST ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2019 y 2018 y al 31 de diciembre

1.

INFORMACION GENERAL

a.

Inscripcion en el Registro de Valores

Frontal Trust Administradora General de Fondos S.A., se constituy6 por escritura
publica de fecha 01 de diciembre de 2015. El extracto de la constitucion de la
Sociedad fue inscrito a fojas 10205 N°5782 del Registro de Comercio de Santiago
correspondiente al afio 2016. Asimismo, fue publicado en el Diario Oficial N°41.380
de fecha 11 de febrero de 2016 y se encuentra inscrita bajo resolucion exenta N°241
con fecha 05 de febrero de 2016 de la Comision para el Mercado Financiero.

Los Reglamentos Internos de los Fondos de Inversion Publicos administrados por
Frontal Trust Administradora General de Fondos S.A. fueron depositados en la
Comision para el Mercado Financiero segun resoluciones exentas detalladas a
continuacion:

Entidad RUN
Fondo de Inversiones Retorno Preferente Fundamenta Plaza Egana 9396-3
Frontal Trust Surmonte Il Fondo de Inversion 9406-4
Frontal Trust Fundamenta Desarrollo Inmobiliario XllI 9513-3
Frontal Trust Real Estate USA | Fondo de Inversiéon 9515-K
Frontal Trust Real Estate USA Il Fondo de Inversién 9516-8
Frontal Trust Infraestructura Alpha Fondo de Inversién 9711-K
Frontal Trust Deuda Privada Mixta Fondo de Inversién 9664-4

El domicilio social de Frontal Trust Administradora General de Fondos S.A., esta
ubicado en Chile, en la ciudad de Santiago, avenida Presidente Riesco 5561, oficina
602, comuna de Las Condes. Sus oficinas principales estan ubicadas en la misma
direccion.

El objetivo social de Frontal Trust Administradora General de Fondos S.A. consiste
en la administracién de recursos de terceros conforme con lo provisto en el articulo
primero de la Ley numero veinte mil setecientos doce sobre Administracion de
Fondos de Terceros y Carteras Individuales y la realizacion de las actividades
complementarias que autorice la Comisién para el Mercado Financiero.

Los presentes Estados Financieros han sido aprobados por el Directorio de la
Sociedad Administradora en sesién ordinaria de fecha 27 de agosto de 2019.

La auditoria externa de la Sociedad Administradora es efectuada por la empresa
Deloitte Auditores y Consultores Ltda.



b.

Grupo controlador

RUT Sociedad Propiedad N° de Acciones
76.423.558-4 Frontal Trust S.A. 99,99 10.999
78.845.440-6 Inversiones Rinconada SpA 0,01 1

2. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

a.

Bases de preparacion

Los Estados Financieros de la Sociedad al 30 de junio de 2019 y 2018 y al 31 de
diciembre de 2018, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” (o “IFRS” en inglés) emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB).

En la preparacion de estos Estados Financieros, la Administracion ha utilizado su
mejor saber y entender respecto de las normas, sus interpretaciones y las
circunstancias actuales que ellas conllevan.

Los Estados Financieros se presentan en forma comparativa de acuerdo con lo
establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
considerando requerimientos de informacion adicional de la Comision para el
Mercado Financiero las cuales no se contradicen con las NIIF.

Las notas a los Estados Financieros contienen informacién adicional a la presentada
en los Estados financieros, en ellas se suministran descripciones narrativas o
desagregacion de tales Estados en forma clara, relevante, fiable y comparable.

Declaracion de cumplimiento con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera

Los Estados Financieros al 30 de junio de 2019y 2018 y al 31 de diciembre de 2018
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (“NIIF”), emitidas por el International Accounting Standards Board (en
adelante “IASB”), y en consideracion a lo establecido por las normas emitidas por la
Comisién para el Mercado Financiero.

Los Estados Financieros de la Sociedad fueron aprobados por su directorio el 27 de
agosto de 2019.

Periodo cubierto
Los presentes Estados Financieros comprenden los siguientes periodos:

e Estados de situacion financiera al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de
2018.

e Estados de resultados Integrales por los periodos de seis y tres meses
terminados al 30 de junio de 2019 y 2018.

e Estados de cambios en el Patrimonio por los periodos de seis y tres meses
terminados al 30 de junio de 2019 y 2018.
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e Estados de Flujos de Efectivo por los periodos de seis meses terminados al 30
de junio de 2019 y 30 de junio de 2018.

Moneda funcional y presentacion

La Sociedad, de acuerdo con la aplicacién de la Norma Internacional de
Contabilidad “NIC 21”7, ha definido como su moneda funcional el Peso Chileno, la
cual es la moneda del entorno econdémico principal en el cual opera. Ademas, es la
moneda en que se determinan mayoritariamente los precios de venta, liquidacion y
recepcidn de sus servicios, como también la moneda en que fundamentalmente
estan determinados los costos, gastos de administracion y otros para proveer sus
servicios. Por consiguiente, dicha moneda refleja las transacciones, hechos vy
condiciones que subyacen y son relevantes para la Sociedad de acuerdo con lo
establecido por la norma antes senalada. La moneda de presentacion de los
Estados Financieros también es el Peso Chileno.

Por lo tanto, los saldos y transacciones denominados en otras monedas diferentes
al Peso Chileno son considerados como saldos en moneda extranjera.

Hipotesis de negocio en marcha

Al elaborar los Estados Financieros, la Administracion evalué la capacidad que tiene
la entidad para continuar el funcionamiento. Una entidad elabora los Estados
Financieros bajo la hip6tesis de negocio en marcha, a menos que la Administracién
pretenda liquidar la entidad o cesar en su actividad, o bien no existe otra alternativa
mas realista que proceder, de una de estas formas, cuando la Administracion, al
realizar esta evaluacion, sea consciente de la existencia de incertidumbre.

De acuerdo con lo anterior, la Administracion de la Sociedad estima que la Sociedad
no muestra existencia de incertidumbres significativas, eventos subsecuentes
significativos o indicadores de duda sustancial sobre problemas de empresa en
marcha a la fecha de los presentes Estados Financieros intermedios (no auditados).

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los
resultados en moneda extranjera, que resultan de la liquidaciébn de estas
transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado
de resultados, bajo el rubro “Diferencias de Cambio”.

Las diferencias de cambio sobre Instrumentos financieros a valor razonable se
presentan formando parte del ajuste a su valor razonable.

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

Délar estadounidense 679,15 694,77 651,21



g. Bases de conversién

Los activos y pasivos pactados contractualmente en unidades de fomentos (UF),
han sido traducidos a pesos chilenos, moneda que corresponde a la moneda
funcional de la Sociedad, de acuerdo con los valores de conversion de estas
unidades monetarias vigentes al cierre de cada periodo informado por el Banco
Central de Chile.

Los Valores de conversidn al cierre de cada periodo son los siguientes:

30.06.2019 31.12.2018  30.06.2018

Unidad de Fomento 27.903,30 27.565,79 27.158,77
h. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En los Estados de Situacion Financiera adjuntos, los saldos se clasifican en funcion
de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o
inferior a doce meses y como no corriente los de vencimiento superior a doce meses
a la fecha de los Estados Financieros.

i. Segmentos Operativos

La Sociedad no se encuentra dentro del alcance de aplicacién de la NIIF 8,
segmentos de operacidén, dado que sus acciones no se transan en un mercado
publico (ya sea una bolsa de valores nacional o extranjera, o en un mercado no
organizado, incluyendo los mercados locales y regionales), y no esta en proceso de
registrar, sus Estados Financieros en una comision de valores u otra organizacion
reguladora, con el fin de emitir algun tipo de instrumento de deuda o patrimonio en
un mercado publico.

j. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalente al efectivo comprende los saldos disponibles en caja y
saldos en cuentas corrientes bancaria, mas aquellas inversiones de corto plazo de
gran liquidez, tales como depdsitos a plazos y fondos mutuos, los cuales son
facilmente convertibles en montos determinados de efectivo y que no estén sujetos
a un riesgo significativo de cambio en su valor. Se entiende inversion de corto plazo
aquella en que el vencimiento del instrumento al momento de su adquisicion es de
tres meses 0 menos, desde su origen.
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k. Estado de flujo de efectivo

Para la elaboracién del estado de flujo de efectivo se ha utilizado el método directo.
Este método proporciona informacién que puede ser util en la estimacién de los
flujos de efectivo futuro, el cual no esté disponible utilizando el método indirecto.

[. Instrumentos financieros

i.1)

Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas
en la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son compras o
ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de
los plazos establecidos por las regulaciones o convenciones del mercado.
Todos los activos financieros son posteriormente medidos ya sea, a su costo
amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion del activo
financiero.

Clasificacion de activos financieros

De acuerdo con NIIF 9, la Sociedad clasifica sus Instrumentos financieros en
las categorias utilizadas para efectos de su gestion y valorizacién: i) A valor
razonable por resultados, ii) A valor razonable por Patrimonio, iii) A costo
amortizado. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros en el momento de reconocimiento inicial.

.2.1) Instrumentos financieros a valor razonable por resultados

Los instrumentos financieros a valor razonable por resultados son activos
financieros adquiridos con el objeto de obtener beneficios de corto plazo, de las
variaciones que experimenten sus precios. Dentro de esta agrupacion se
encuentran titulos renta fija y variable, tanto de la cartera propia como de la
cartera intermediada, ademas de los instrumentos financieros derivados.

.2.2) Instrumentos financieros a valor razonable por Patrimonio

Los activos clasificados en esta categoria corresponden a Instrumentos de
patrimonio, adquiridos y mantenidos sin el animo de ser negociados en el corto
plazo. Estos instrumentos son valorados a su valor razonable y los cambios en
dicho valor son reconocidos con cargo o abono a cuentas patrimoniales.

.2.3) Activos financieros a costo amortizado

Los instrumentos financieros a costo amortizado son activos financieros no
derivados, con pagos fijos o determinables, valorizados a su costo amortizado.
Se incluye en este rubro, los depédsitos a plazo fijo garantizados y otros
depdsitos de la cartera propia.
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i.3)

Deterioro de activos financieros

Los activos financieros medidos a costo amortizado son evaluados por deterioro
al cierre de cada periodo de reporte. Un activo financiero se considera
deteriorado cuando existe evidencia objetiva, como resultado de uno o mas
eventos ocurridos después del reconocimiento inicial de los activos financieros,
de que los flujos futuros estimados de caja del activo podrian estar deteriorados.

El monto de la pérdida por deterioro reconocida es la diferencia entre el valor
libros del activo y el valor presente de los flujos futuros estimados de caja
(incluyendo el monto del colateral y la garantia) descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo.

El valor libros de un activo financiero se reduce directamente por la pérdida por
deterioro. El reverso de una pérdida por deterioro ocurre solo si este puede ser
relacionado objetivamente con un evento ocurrido después de que esta fue
reconocida. La pérdida por deterioro reconocida previamente es reversada a
través de resultados en la medida que el valor libros del activo financiero a la
fecha en que la pérdida por deterioro sea reversada no exceda el monto de lo
que el costo amortizado habria tenido si no se hubiera reconocido pérdida por
deterioro alguna.

Desreconocimiento de activos financieros

La Sociedad desreconoce un activo financiero solamente cuando los derechos
contractuales sobre los flujos de caja del activo expiran, o cuando transfiere
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad de un activo a un
tercero. Si la Sociedad no transfiere y retiene sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad y continla controlando el activo transferido, la
Sociedad reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los
montos que podria tener que pagar. Si la Sociedad retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo transferido, la
Sociedad continda reconociendo el activo financiero y también reconoce un
pasivo por los fondos recibidos.

Cuando se desreconoce un activo financiero a costo amortizado, la diferencia

entre el valor libros del activo y la suma de la consideracién recibida o por recibir
se reconoce en el estado de resultados integrales.
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i.5)

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son medidos a costo amortizado usando el método de
la tasa de interés efectiva o a valor razonable con cambios en resultados.

Un pasivo financiero es clasificado para ser medido a valor razonable con
cambios en resultados cuando es un pasivo financiero ya sea mantenido para
negociacion o designado a valor razonable con cambios en resultados. La
Sociedad no ha clasificado pasivos financieros para ser medidos a valor
razonable con cambios en resultados.

Aquellos pasivos financieros que no sean medidos a valor razonable con
cambios en resultados son medidos a costo amortizado. Los valores libros de
pasivos financieros que son medidos a costo amortizado son determinados
usando el método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses que
no sean capitalizados como parte del costo de un activo son incluidos en el
estado de resultados integrales en el rubro “Gastos por financiamiento”.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo
largo del ejercicio relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por pagar (incluyendo todas las
comisiones y puntos de interés pagados o recibidos que integren la tasa de
interés efectiva, asi como los costos de transaccion y cualquier otra prima o
descuento) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero o,
cuando sea adecuado, en un ejercicio mas corto con el valor neto en libros del
pasivo financiero.

Para pasivos financieros denominados en una moneda extranjera y que sean
medidos a costo amortizado al cierre de cada periodo de reporte, las pérdidas
y ganancias por diferencia de cambio son determinadas basado en el costo
amortizado de los instrumentos y son reconocidos en el rubro “Reajuste y
diferencia de cambio” en el Estado de Resultados Integrales.

Reconocimiento y medicion de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se registran inicialmente a su valor razonable
que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién. Posteriormente,
se reconocen a su Valor razonable, excepto los saldos por cobrar originados
por operaciones de financiamiento (compras con retroventa), los que se
registran a su costo amortizado a través del método de tasa efectiva.

De acuerdo a NIIF 13 Medicion de Valor Razonable (aplicada desde el 1 de
enero de 2013), se entiende por “valor razonable” el precio que se recibiria por
la venta de un activo o se pagaria por la transferencia de un pasivo en una
transaccion ordenada en el mercado principal (0 mas ventajoso) en la fecha de
la medicién en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de
salida), independientemente de si ese precio es observable directamente o
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estimado utilizando otra técnica de valoracion. Una medicion del valor razonable
es para un activo o pasivo concreto. Por ello, al medir el valor razonable, la
Sociedad tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo de la misma
forma en que los participantes de mercado las tendrian en cuenta al fijar el
precio de dicho activo o pasivo, en la fecha de la medicién.

La medicién a valor razonable supone que la transaccién de venta del activo o
transferencia del pasivo tiene lugar: (a) en el mercado principal del activo o
pasivo; o (b) en ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso
para el activo o pasivo. Cuando no existe un mercado observable para
proporcionar informacién para fijar el precio en relacién con la venta de un activo
o la transferencia de un pasivo en la fecha de la medicion, el valor razonable se
obtendra de suponer una transaccién en dicha fecha, considerada desde la
perspectiva de un participante de mercado que mantiene el activo o debe el
pasivo.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no
observables. Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un
precio comprador y un precio Vendedor, el precio dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable
en esas circunstancias se utilizara para medir el valor razonable
independientemente de donde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia
del valor razonable. NIIF 13 establece una jerarquia del valor razonable basada
en tres niveles: Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3, en donde se concede la prioridad mas
alta a los precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos y
pasivos idénticos y la prioridad mas baja a los datos de entrada no observables.

m. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por
su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva, menos la provision por pérdidas por deterioro
del valor. Se establece una provisidén para pérdidas por deterioro de los deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, cuando existe evidencia objetiva de que la
Sociedad no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas a cobrar.

n. Otros pasivos financieros

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de
los costos en que se haya incurrido en la transaccidn. Posteriormente, los recursos
ajenos se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos de los costos necesario para su obtencién) y el valor de rembolso,
se reconocen en el estado de resultados integrales durante la vida de la deuda de
acuerdo con el método de tasa de interés efectivo.

Los recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes.
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0.

Impuesto a la renta e impuestos diferidos

Las variaciones producidas en el afo en los impuestos diferidos de activo o pasivo
se registran de acuerdo con la NIC 12 en la cuenta de resultados o directamente en
las cuentas de patrimonio del estado de situacién financiera, segun corresponda.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen uUnicamente cuando se espera
disponer de utilidades tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones
por diferencias temporarias.

Con fecha 29 de septiembre de 2014, fue publicada en el Diario Oficial de Chile, la
Ley N°20.780 “Reforma Tributaria que modifica el sistema de tributacion de la renta
e introduce diversos ajustes en el sistema tributario”.

Entre los principales cambios, dicha ley agrega un nuevo sistema de tributacién
semi integrado, que se puede utilizar de forma alternativa al régimen integrado de
renta atribuida. Los contribuyentes podran optar liboremente a cualquiera de los dos
para pagar sus impuestos. En el caso de la Sociedad, por regla general establecida
por ley se aplica el sistema de tributacion semi integrado, sin descartar que una
futura Junta de Accionistas se opte por el sistema de renta atribuida.

El sistema semi integrado establece el aumento progresivo de la tasa de Impuesto
de Primera categoria para los afios comerciales 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018 en
adelante, incrementandose a un 21%, 22,5%, 24%, 25,5% y 27% respectivamente.

Con fecha 2 de febrero de 2016 fue publicada en el Diario Oficial la Ley de
Simplificacién de Reforma Tributaria (Ley 20.899) que tiene por objetivo simplificar
el sistema de impuesto a la renta que comenzara a regir a contar del afo 2017,
como es el caso de la Sociedad, siempre debera tributar conforme a la modalidad
del sistema semi integrado.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Se clasifican dentro de este rubro las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
como retenciones previsionales e impuestos, cuyo vencimiento es inferior a 12
meses y son medidos a costo amortizado que es el valor al cual se liquidan estos
pasivos.

Cuentas por cobrar y por pagar a entidades relacionadas

A la fecha de cierre de estos Estados Financieros, las partidas incluidas en este
rubro estan reconocidas al dia de su registro contable al valor razonable, los saldos
mantenidos estan registrados a su costo amortizado, sin que existan provisiones o
condiciones de riesgo que podrian disminuir su valor. Estos saldos son productos
de operaciones bajo condiciones de independencia mutua y a valor de mercado al
momento de ser registrado.
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Provisiones, pasivos contingentes

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o
vencimiento. Estas provisiones se reconocen en el balance cuando se cumplen los
siguientes requisitos en forma copulativa:

1) Es una obligacion actual como resultado de hechos pasados vy,

2) A lafecha de los Estados Financieros es probable que la Sociedad tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacién y la cuantia de estos
recursos puedan medirse de manera fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacidon surgida de hechos pasados cuya
existencia quedara confirmada soélo si llegan a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros
inciertos y que no estan bajo el control de la Sociedad.

Las principales provisiones que mantiene Frontal Trust Administradora General de
Fondos S.A. se detallan en Nota 10.

Estimaciones y juicios contables

La preparacion de los Estados Financieros requiere que la Administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afecten la aplicacién de las politicas de
contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Alta
Administracién de la Sociedad a fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos,
gastos e incertidumbres. Las revisiones de las estimaciones contables son
reconocidas en el ejercicio en que la estimacién es revisada y en cualquier periodo
futuro afectado.

En particular, la informacién sobre areas mas significativas de estimacion de
incertidumbres y juicios criticos en la aplicacién de politicas contables que tienen el
efecto mas importante sobre los montos reconocidos en los Estados Financieros.

Las estimaciones y juicios se evaluan y revisan por la Administracion
continuamente, y se basan en la experiencia historica y en otros factores, incluidas
las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo ciertas
circunstancias.

Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Basicamente, estas
estimaciones realizadas en funcion de la mejor informacion disponible se refieren a:

a) Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos (Nota 15).
b) Valores razonables de Activos y Pasivos financieros (Notas 7 y 8).
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Dividendo sobre acciones

Los estatutos sociales de la Sociedad establecen que los dividendos seran fijados
en la Junta General Ordinaria de Accionistas celebradas en abril de cada afo, en la
cual son aprobados los Estados Financieros anuales. Los dividendos provisorios y
definitivos se registran en el “patrimonio neto” en el momento de su aprobacién por
el 6rgano competente, que en el primer caso corresponde al Directorio de la
Sociedad y en el segundo a la Junta General Ordinaria de Accionistas.

Capital emitido

El capital social esta representado por acciones ordinarias, sin valor nominal, de
una misma y unica serie, y sin privilegios.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la administracién de la cartera de los fondos mutuos, fondos de
inversion privados y administracion de cartera en el curso ordinario de las
actividades de la Sociedad, los cuales son reconocidos en el Estado de Resultados
utilizando los criterios establecidos en NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes”. La Sociedad analiza y toma en
consideracion todos los hechos y circunstancias relevantes al aplicar cada paso del
modelo establecido por NIIF 15 a los contratos con sus clientes: (i) identificacion del
contrato, (ii) identificar obligaciones de desemperio, (iii) determinar el precio de la
transaccion, (iv) asignar el precio, y (v) reconocer el ingreso.
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3. NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

i.  Las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones han sido adoptadas

en estos Estados Financieros:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 16, Arrendamientos

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2019.

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa (enmiendas a NIIF 9)

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2019.

Participaciones de largo plazo en Asociadas y

Periodos anuales iniciados en o después del

1 de enero de 2019.

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2019.

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2019.

Fecha de aplicacion obligatoria

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2019.

Negocios Conjuntos (enmiendas a NIC 28)

Mejoras anuales ciclo 2015-2017 (enmiendas a NIIF
3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23)

Modificaciones al plan, reducciones y liquidaciones
(enmiendas a NIC 19)

Nuevas Interpretaciones

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de
impuesto a las ganancias

Impacto de la aplicacién de Enmiendas y Nuevas Interpretaciones

La aplicacién de la nueva norma, enmiendas y nuevas interpretaciones no ha tenido
un efecto significativo en los montos reportados en estos estados financieros.

Impacto de la aplicacion de demas normas y enmiendas a NIIF

La administracion ha evaluado la aplicacion de las demas normas y enmiendas
a NIIF determinando que no existe impacto en estos estados financieros.

i. Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha
de aplicacién aun no esta vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 17, Contratos de Seguros Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2021.
Fecha de aplicacién obligatoria

Fecha de vigencia aplazada indefinidamente

Enmiendas a NIIF

Venta o Aportacion de activos entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto (enmiendas a NIIF 10 y
NIC 28)

Definicién de un negocio (enmiendas a NIIF 3)

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2020.
Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2020.
Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2020

Definicién de Material (enmiendas a NIC 1 y NIC 8)

Marco Conceptual para el Reporte Financiero Revisado

La administracion esta evaluando el impacto de la aplicacién de esta nuevas
normas, enmiendas y nuevas interpretaciones, sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de los efectos que estas normas tendran
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hasta que la administracion realice una revision detallada. En opiniéon de la
administracion, no se espera que la aplicacion futura de otras normas vy
enmiendas e interpretaciones tengan un efecto significativo en los estados
financieros de la Sociedad.

4. POLITICAY GESTION DE RIESGO

Producto de las actividades que la Administradora realiza en el mercado nacional, esta
podria exponerse a riesgos financieros como: riesgo de crédito, riesgo de liquidez,
riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y riesgo de
tasa de interés), ademas de riesgo de capital

a. Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito se emplea para referirse a aquella
incertidumbre financiera, a distintos horizontes de tiempo, relacionada con el
cumplimiento de obligaciones suscritas con contrapartes, al momento de ejercer
derechos contractuales para recibir efectivo u otros activos financieros por parte
de Frontal Trust Administradora General de Fondos S.A.

La mayor exposicion para esta categoria de riesgo es representada por el riesgo
de contraparte en las operaciones con efectivo y su equivalente al efectivo,
depdsitos con bancos e instituciones financieras, cuentas por cobrar,
transacciones comprometidas, etc. definido por la Administradora como la
exposicidbn a potenciales pérdidas como resultado del incumplimiento del
contrato o del incumplimiento de una contraparte a su obligacion en una
transaccion en el proceso de compensacion y liquidacion.

Con el fin de gestionar el riesgo de contraparte la Administradora busca, a través
de su politica de inversién, enfocarse en mantener una lista de instrumentos
elegibles, asi como instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile o por
el Estado y sus Organismos, instrumentos financieros de deuda emitidos por
bancos y en cuotas de fondos mutuos de inversion en instrumentos de deuda.

De acuerdo con la gestidon de capital, la Administradora podra invertir en los
siguientes instrumentos:

. . Minim Maxim
Tipo de instrumentos ° aximo

% %
Titulos emitidos por la Tesoreria y Banco Central de Chile - 100
Titulos emitidos por instituciones que cuenten con garantia estatal - 100

. . Minim Maxim
Tipo de instrumentos ° aximo

% %
Depésitos a plazo y otros titulos representativos de captacion de
instituciones financieras emitidos o garantizados por éstas - 100
Letras de crédito emitidas por bancos e instituciones financieras - 100
Cuotas de fondos mutuos de inversién de deuda de corto plazo con
duracién menor o igual a 90 dias - 100
Cuotas de fondos mutuos de inversién de deuda de corto plazo con
duracién menor o igual a 365 dias - 100
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Fondos mutuos de inversion en instrumentos de deuda de mediano y
largo plazo - 100
Forwards de moneda y de reajustabilidad - 100

En cuanto a la seleccion de los emisores, ésta se basa principalmente en las
clasificaciones de riesgo otorgadas por las clasificadoras consideradas
confiables por parte de la comunidad inversionista en el mercado chileno y por
las entidades regulatorias, dando prioridad en especial a las contrapartes con
riesgos de crédito en categoria AAA hasta AA- para los titulos de largo plazo y
N1 - N2 para los titulos de corto plazo con un tope de hasta 100%. Para las
contrapartes de derivados, el limite de riesgo de crédito de contraparte es
minimo AA para los titulos de largo plazo y N1+ para los titulos de corto plazo.

Riesgo de liquidez

El concepto de riesgo de liquidez es empleado por la Sociedad Administradora
para referirse a aquella incertidumbre financiera durante distintos horizontes de
tiempo, relacionada con su capacidad de responder a aquellos requerimientos
de efectivo que sustentan sus operaciones bajo condiciones normales o
situaciones excepcionales.

En el caso del riesgo de liquidez, la Administradora define las siguientes sub
categorias:

- Riesgo de liquidez de mercado: expresado como la potencial pérdida
incurrida debido a la incapacidad de liquidar parte de la cartera de inversion
sin afectar de manera adversa el valor del activo.

- Riesgo de descalce: exposicidén a pérdidas generadas por inversiones cuyo
desemperio difiere a la evolucion del patrimonio contable ajustado por la
inflacion.

- Riesgo de liquidez de financiamiento: expresado como la potencial pérdida
incurrida como resultado de la incapacidad de la Administradora de obtener
recursos para financiar salidas de flujos de caja.

Riesgo de mercado

El concepto de riesgo de mercado es empleado por la Administradora para
referirse a aquella incertidumbre financiera durante distintos horizontes de
tiempo, relacionada con la trayectoria futura de aquellas variables de mercado
relevantes a su desempeno financiero.

e Riesgo de Tipo de Cambio - Se refiere a la exposicion que se puede generar
producto de las variaciones que puede sufrir el tipo de cambio y que pueden
afectar las operaciones de la Administracién en sus carteras de inversién, la
sociedad mantiene un depdsito a plazo renovable.

Andlisis de sensibilidad para el Riesgo de tipo de cambio:

La siguiente tabla detalla la sensibilidad a un aumento de la moneda funcional
(CLP) frente a la unidad de fomento (UF) para las operaciones realizadas en
unidades de fomento se usara una tasa del 5,0%.
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Impacto UF

Efecto 30.06.2019
M$
Depésito a Plazo 11.074

¢ Riesgo de Tipo de Interés — Referido a la exposicion que existe al cambio de
tasas de interés en la valorizacidén de las carteras de inversidn, este tipo de
riesgo esta cubierto, pues la sociedad no tiene deudas financieras y la cartera
de inversion (depdsito a plazo) esta a tasa fija renovable.

Andlisis de sensibilidad para el Riesgo de tipo de Interés:

La siguiente tabla detalla la sensibilidad a una disminucion de la tasa de
interés para la cartera de inversion (depdsito a plazo) a un 0,20%.

Impacto Tasa
Efecto 30.06.2019
M$
Depdsito a Plazo 1.336

5. CAMBIOS CONTABLES

En la preparacion de los Estados Financieros intermedios no auditados al 30 de junio
de 2019, la Sociedad no ha efectuado cambios contables en relacion con el periodo
anterior.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El saldo de efectivo y equivalentes al efectivo al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre
de 2018 es el siguiente:

30.06.2019 31.12.2018
(No Auditado)

M$ M$
Saldos en bancos 8.587 2.790
Fondo Mutuo (1) 101.442 112.991
Total 110.029 115.781
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Fondo
30.06.2019 (No auditado)
Bice Liquidez Pesos Clasica

Bice Tesoreria Clasica

Total Fondos Mutuos

Fondo

31.12.2018
Bice Liquidez Pesos Clasica

Total Fondos Mutuos

Cuotas

Serie Ne° Valor M$
- 4.147,71 3.618,60 15.009
- 27.398,32 3.154,68 86.433
101.442
Cuotas
Serie Ne° Valor M$
- 31.435,40 3.594,39 112.991

112.991

ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

Los otros activos financieros corrientes mantenidos hasta su vencimiento, al 30 de junio
de 2019 y 31 de diciembre de 2018, son los siguientes:

Fecha de

Tipo Depdsito Captacion

30.06.2019 (No auditado)

Depodsito a plazo fijo 04-03-2019
Provision deterioro

Total

31.12.2018

Deposito a plazo fijo 03-09-2018

Provisién deterioro

Total

Fecha de
vencimiento

02-09-2019

04-03-2019
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Moneda Tasa Total M$

UF 1% 292.855

(415)

292.440

1% 290.049

(415)

289.634



8.

INFORMACION SOBRE ENTIDADES RELACIONADAS

a) Las cuentas por cobrar a entidades relacionadas al 30 de junio de 2019 y 31 de
diciembre de 2018 se detallan a continuacion:
30.06.2019  31.12.2018
(No auditado)
Naturaleza de la

S M M
Rut Sociedad relacion $ $
76.609.839-8 Fl Retorno Preferente Fundamenta Plaza Egana Fondo Administrado 46.051 42.013
76.451.541-2 Fl Frontal Trust Surmonte Il Fondo Administrado 33.596 8.351
76.783.595-7 Fl Frontal Trust Fundamenta Desarrollo Inmobiliario XllI Fondo Administrado 21.568 15.649
76.786.082-K Frontal Trust Real Estate USA | Fondo de Inversion Fondo Administrado 760 567
76.786.086-2 Frontal Trust Real Estate USA Il Fondo de Inversion Fondo Administrado 776 579
76.960.948-9 Frontal Trust Infraestructura Alpha Fondo de Inversion Fondo Administrado 49.807
76.976.076-8 Frontal Trust Deuda Privada Mixta Fondo de Inversion Fondo Administrado 4827
Total 157.385 67.159

b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas

30.06.2019 31.12.2018
(No auditado)
Naturaleza de la

Rut Sociedad relacion M$ M$
76.423.558-4 Frontal Trust S.A. Controlador 49.807 7.989
Total 49.807 7.989
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c) Transacciones mas significativas y sus efectos en resultados

Transacciones al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018:

Rut

Sociedad

30.06.2019: (No auditado)

76.609.839-8

76.451.541-2

76.783.595-7

76.786.082-K

76.786.086-2

76.960.948-9

76.976.076-8

76.423.558-4

31.12.2018:
76.609.839-8

76.451.541-2

76.783.595-7

76.786.082-K

76.786.086-2

76.423.558-4

FI Retorno Preferente Fundamenta

Plaza Egafa

FI Frontal Trust Surmonte I

FI Frontal Trust Fundamenta

Desarrollo Inmobiliario Xl

Frontal Trust Real Estate USA | Fondo

de Inversion

Frontal Trust Real Estate USA Il Fondo

de Inversion

Frontal Trust Infraestructura Alpha

Fondo de Inversion

Frontal Trust Deuda Privada Mixta

Fondo de Inversion

Frontal Trust S.A

FI Retorno Preferente Fundamenta

Plaza Egafa

FI Frontal Trust Surmonte Il

FI Frontal Trust Fundamenta

Desarrollo Inmobiliario XIlI

Frontal Trust Real Estate USA | Fondo

de Inversion

Frontal Trust Real Estate USA Il Fondo

de Inversion

Frontal Trust S.A

Naturaleza
dela

relacion

Fondo Administrado

Fondo Administrado

Fondo Administrado

Fondo Administrado

Fondo Administrado

Fondo Administrado

Fondo Administrado

Controlador

Fondo Administrado

Fondo Administrado

Fondo Administrado

Fondo Administrado

Fondo Administrado

Controlador
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Descripcion
dela

transaccion

Comisién administracion

Comision administracion

Comision administracion

Comisién administracion

Comision administracion

Comision administracion

Comisién administracion

Contrato de Administracion

Comisioén administracion

Comision administracion

Comisién administracion

Comision administracion

Comisién administracion

Contrato de Administracion

Moneda

Pesos chilenos

Pesos chilenos

Pesos chilenos

Pesos chilenos

Pesos chilenos

Pesos chilenos

Pesos chilenos

Pesos chilenos

Pesos chilenos

Pesos chilenos

Pesos chilenos

Pesos chilenos

Pesos chilenos

Pesos chilenos

Efecto en
resultados
(cargos)
Monto abonos
v$ M$
80.556 80.556
42.266 42.266
89.711 89.711
3.017 3.017
3.017 3.017
1171607 1.171.607
4,057 4,057
(99.497)  (99.497)
134.655  134.655
78.873 78.873
118.920  118.920
4013 4013
4,013 4013
47319  (47.319)



10.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La Sociedad determind su renta liquida imponible, conforme a las normas establecidas

en la Ley de la Renta.

a) La composicién del activo y pasivo por impuesto corriente es la siguiente:

30.06.2019 31.12.2018
(No auditado)
M$ M$
Provision de impuestos a las ganancias (168.447) (66.247)
Pagos provisionales mensuales 186.302 34.454
Total activo (pasivo) por impuestos corrientes 17.855 (31.793)
b) El efecto en resultado del gasto de impuesto es el siguiente:
30.06.2019 30.06.2018
(No auditado) (No auditado)
M$ M$
Impuesto a la renta corriente 168.447 -
Impuesto a la renta diferido - -
Total 168.447 -

CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar al 30 de junio de 2019 y 31 de

diciembre de 2018 son las siguientes:

30.06.2019 31.12.2018

(No auditado)

M$ M$
Proveedores 2.207 1.091
Provisién de auditoria - 3.859
Impuestos y retenciones por pagar - 10.331
Impuestos por pagar 23.783 -
Provisiones Varias 3.666 4.672
Total 29.656 19.953
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11. CAPITAL

El capital de la Sociedad Administradora esta representado por 11.000 acciones
ordinarias, de una serie Unica, emitidas, suscritas, pagadas y sin valor nominal.

Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, La estructura patrimonial de la
Sociedad es la siguiente:

Acciones Acciones con

suscritas y derecho a
Sociedad Serie  Acciones pagadas voto Propiedad
Ne Ne Ne %
Frontal Trust S.A. Qnica 10.999 10.999 10.999 99,9
Inversiones Rinconada SpA. Unica 1 1 1 0,1
Total acciones 11.000 11.000 11.000 100,0

A continuacién, se muestra el capital suscrito y pagado en cada ejercicio:

Capital Capital
Ano suscrito pagado
M$ M$
Saldos al 30 de junio de 2019 281.583 281.583
Saldos al 31 de diciembre de 2018 281.583 281.583
Saldos al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018:
Acciones al Movimiento de Acciones al
inicio del Ventade Comprade cierre del
Sociedad Serie ejercicio acciones acciones ejercicio
N° Ne° Ne° Ne°
Frontal Trust S.A. Unica 10.999 - - 10.999
Inversiones Rinconada SpA. Unica 1 - - 1
Total acciones 11.000 - - 11.000

a) Dividendos provisorios:

Al 30 de junio de 2019, la Sociedad registré dividendos provisorios por un monto de
M$ 370.022. Los dividendos son reconocidos de acuerdo con la politica de
distribucién de dividendos que acuerden los accionistas de la Sociedad mediante
Junta General Ordinaria de Accionistas celebradas en abril de cada afo.

Durante el afno 2018, la Sociedad registré dividendos provisorios por un monto de M$
100.001. Los dividendos son reconocidos de acuerdo con la politica de distribucion
de dividendos que acuerden los accionistas de la Sociedad mediante Junta General
Ordinaria de Accionistas celebradas en abril de cada afo.
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12.

13.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos de actividades ordinarias al 30 de junio de 2019 y 2018 son los siguientes:

Acumulado Trimestre
01.01.2019 01.01.2018 01.04.2019 01.04.2018
al al al al
Fondos de Inversién 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
(No Auditado) (No Auditado) (No Auditado) (No Auditado)
M$ M$ M$ M$
Comisién de administracion 1.394.230 158.928 244.677 90.377
Intereses percibidos 6.479 4.404 1.716 54
Total 1.400.709 163.332 246.393 90.431

El aumento en los ingresos por comisién de administracién del primer semestre 2019
respecto al mismo periodo del afio 2018, se debe a que durante el afio se incorpord a

la administracion de nuevos Fondos.

CONTINGENCIAS

Garantias segun Norma de Caracter General N°125

Al 30 de junio de 2019, existen pdlizas de garantia para todos los fondos lo cual asciende

a UF70.000,00.
Al 30 de junio de 2019 (No auditado)

Fondos

Fondo de Inversiones Retorno Preferente Fundamenta Plaza Egaria
Frontal Trust Surmonte Il Fondo de Inversién

Frontal Trust Fundamenta Desarrollo Inmobiliario XilI

Frontal Trust Real Estate USA | Fondo de Inversion

Frontal Trust Real Estate USA Il Fondo de Inversion

Frontal Trust Infraestructura Alpha Fondo de Inversion

Frontal Trust Deuda Privada Mixta Fondo de Inversion

Total pélizas de garantia
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Tipo de
Garantia

Poliza
Poliza
Poliza
Poliza
Péliza
Poliza
Poliza

Monto Cursado
Monto UF UF
10.000,00 10.000,00
10.000,00 10.000,00
10.000,00 10.000,00
10.000,00 10.000,00
10.000,00 10.000,00
10.000,00 10.000,00
10.000,00 10.000,00
70.000,00 70.000,00




14.

15.

Al 31 de diciembre de 2018

Fondos Tipo de Monto Cursado
Garantia Monto UF UF
Fondo de Inversiones Retorno Preferente Fundamenta Plaza Egafna Péliza 10.000,00 10.000,00
Frontal Trust Surmonte Il Fondo de Inversion Poliza 10.000,00 10.000,00
Frontal Trust Fundamenta Desarrollo Inmobiliario XIll Pdliza 10.000,00 10.000,00
Frontal Trust Real Estate USA | Fondo de Inversion Poliza 10.000,00 10.000,00
Frontal Trust Real Estate USA Il Fondo de Inversion Pdliza 10.000,00 10.000,00
Total pélizas de garantia 50.000,00 50.000,00

HECHOS RELEVANTES

En sesidn de Directorio celebrada con fecha 18 de abril de 2019, se acord6 una politica
para operaciones habituales y ordinarias de transaccion de cuotas con personas
relacionadas, en consideracién al giro de la sociedad, segun lo dispuesto en el Articulo
147 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Con fecha 23 de abril de 2019, el fondo de inversibn no rescatable de nuestra
administracion “Frontal Trust Deuda Privada Mixta Fondo de Inversidon” dio inicio a sus
operaciones.

Con fecha 30 de abril de 2019 se celebré la Junta Ordinaria de Accionistas de Frontal
Trust Administradora General de Fondos S.A., en la que, entre otras materias, se acordd
el reparto de un dividendo definitivo con cargo a las utilidades liquidas del ejercicio 2018
por la suma de M$130.001.- y ademas se eligié a los miembros del Directorio, el cual
quedd conformado por los sefiores Andrés Echeverria Salas, Mario Pavon Robinson,
Felipe Bulnes Serrano, Max Boza Wilson y don Rodrigo Valdés Pulido.

Con fecha 23 de mayo de 2019, se informé a la CMF, que, en Sesion de Directorio
celebrada con esa misma fecha, se acord6 el reparto de un dividendo provisorio de la
Sociedad por la suma de M$ 240.021.- con cargo a los beneficios netos del ejercicio del
ano 2013. Estos dividendos fueron pagados a los accionistas a contar del dia 9 de mayo
de 2019.

SANCIONES

Durante el presente ejercicio no existen sanciones a informar.
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16. HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de julio de 2019 y la fecha de emision de los presentes Estados Financieros,
no se han registrado hechos posteriores que puedan afectar la presentacién de los
mismos.

*kkkkk

29



17. INFORMACION ADICIONAL OFICIO CIRCULAR N° 715 DE 3 DE FEBRERO DE 2012

a) Antigledad de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar:

Saldo al
30.06.2019
Cuentas comerciales por cobrar y otras i
cuentas por cobr:r corrientzs Cartera al | Morosidad | Morosidad | Morosicad | Morosidad | Morosidad | Morosidad | Morosidad |Morosidad 211 l\sll:r::;::: Total Coriente Total No
dia 1- 30 dias | 31- 60 dias | 61- 90 dias| 91- 120 dias | 121- 150 dias | 151- 180 dias | 181- 210 dias| 250 dias 251 dias Corriente
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Cuentas comerciales por cobrar 129.378 129.378
Otras cuentas por cobrar - 28.007 28.007
[Total | 120378 | -] | | || 2007 157385
Saldo al
31.12.2018
Cuentas comerciales por cobrar y otras i
cuentas por cobr:r corrientgs Cartera al | Morosidad | Morosidad | Morosiclad | Morosidad | Morosidad | Morosidad | Morosidad |Morosidad 211 l\sll:r::;::: Total Corriente Total No
dia 1- 30 dias | 31- 60 dias | 61- 90 dias| 91- 120 dias | 121- 150 dias | 151- 180 dias | 181- 210 dias| 250 dias 2:1 dias Corriente
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Cuentas comerciales por cobrar 39.152 39.152
Otras cuentas por cobrar 28.007 28.007
[Total | 3052 | | | 28.007] 67159 -|
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b) Detalle vencimiento proveedores

Saldo al Saldo al
Proveedores con pagos al dia 30.06.2019 - ,30'06'2018
Bienes | Servicios Otros Total Bienes Servicios Otros Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Hasta 30 dias 79.463 79.463 59.735 59.735
Entre 31 y 60 dias - - - -
Entre 61 y 90 dias
Entre 91 y 120 dias
Entre 121 y 365 dias
mas de 365 dias
[Total -|  79.463] -|  79.463] - | 59.735 | - 59.735 |
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