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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Al 30 de Al 31 de
septiembre de diciembre de
2014 201z
(no auditado) (auditado)
Nota N° MUS$ MUS$
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 8 1.590.344 927.249
Otros activos financieros, corrientes 8 89.748 185.366
Otros activos no financieros, corrientes 9 24.687 24.572
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrarieades 10 866.381 917.235
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, octese 11 4.853 2.209
Inventarios 12 1.025.722 1.057.951
Activos biol6gicos, corrientes 13 259.688 251.568
Activos por impuestos corrientes, corrientes 14 97.036 122.630
Total Activos, corrientes 3.958.459 3.488.780
Activos no corrientes
Otros activos financieros, no corrientes 8 11.168 2.083
Otros activos no financieros, no corrientes 9 311.401 318.596
Cuentas por cobrar, no corrientes 10 40.590 40.946
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddadearticipacion 16 401 660
Activos intangibles distintos de la plusvalia 17 16.311 14.904
Plusvalia 18 127.975 132.291
Propiedades, planta y equipo 19 7.592.838 6.810.573
Activos biol6gicos, no corrientes 13 3.290.478 3.306.716
Activos por impuestos corrientes, no corrientes 14 76.345 26.233
Activos por impuestos diferidos 21 43.884 46.072
Total Activos, no corrientes 11.511.391 10.699.074
Total de Activos 15.469.850 14.187.854
Patrimonio y Pasivos
Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes 22 559.521 378.138
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggarp 23 640.214 646.865
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, ctesien 24 4.906 5.199
Otras provisiones a corto plazo 25 3.085 3.382
Pasivos por impuestos corrientes, corrientes 14 62.698 30.493
Provisiones corrientes por beneficios a los emplsad 26 49.326 46.079
Otros pasivos no financieros, corrientes 27 23.285 28.044
Total Pasivos, Corrientes 1.343.035 1.138.200
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes 22 4.261.510 3.582.714
Otras provisiones a largo plazo 25 28.060 21.317
Pasivos por impuestos diferidos 21 1.421.018 1.024.778
Pasivos por impuestos corrientes, no corrientes 14 10.676 14.657
Provisiones no corrientes por beneficios a los eewds 26 74.252 82.655
Otros pasivos no financieros, no corrientes 27 3.502 3.764
Total Pasivos, no corrientes 5.799.018 4.729.885
Total de Pasivos 7.142.053 5.868.085
Patrimonio
Capital emitido 28 1.453.728 1.206.714
Ganancias (pérdidas) acumuladas 29 6.936.999 7.171.047
Otras reservas 30 (66.448) (62.237)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la contoladora 8.324.279 8.315.524
Participaciones no controladoras 3.518 4.245
Total Patrimonio 8.327.797 8.319.769
Total de Patrimonio y Pasivos 15.469.850 14.187.854
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Reservas de
ganancias o

pérdidas
Reservas por actuariales en Patrimonio
diferencias de Reservas de planes de Otras Ganancias atribuible a los
Capital cambio por coberturas de  beneficios reservas Otras (pérdidas) propietarios de la Participaciones n Patrimonio
emitido conversiéon flujo de caja definidos varias reservas  acumuladas controladora controladoras total
Nota 28 Nota 30 Nota 30 Nota 30 Nota 30 NeSta
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ 88 MUS$
Por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2@1
Saldo inicial ejercicio actual 01/01/2014 1.206.714 (179.127) (124.116) (8.709) 249.715 (62.237) 7.171.047 8.315.524 4.245 8.319.769
Saldo inicial reexpresado 1.206.714 (179.127) (124.116) (8.709) 249.715 (62.237) 7.171.047 8.315.524 4.245 8.319.769
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - - - 99.465 99.465 11 99.476
Otro resultado integral - (97.886) 94.534 - (668) (4.020) - (4.020) - (4.020)
Resultado integral - (97.886) 94.534 - (668) (4.020) 99.465 95.445 11 95.456
Emisién de patrimonio 247.014 - - - (191) (191) - 246.823 - 246.823
Dividendos - - - - - - (28.001) (28.001) - (28.001)
Incremento (disminucién) por transferencias y otrasibios - - - - - - (305.512) (305.512) (738)  (306.250)
Total de cambios en patrimonio 247.014 (97.886) 94.534 - (859) (4.211) (234.048) 8.755 (727) 8.028
Saldo final al 30/09/2014 (no auditado) 1.453.728 (277.013) (29.582) (8.709) 248.856 (66.448) 6.936.999 8.324.279 3.518 8.327.797
Por el periodo terminado al 30 de septiembre de 261
Saldo inicial ejercicio actual 01/01/2013 746.027 (80.059) 2.398 - 273.398 195.737 7.038.548 7.980.312 4.722 7.985.034
Saldo inicial reexpresado 746.027 (80.059) 2.398 - 273.398 105.737 __ 7.038.548 7.980.312 4722 7.985.034
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - - - 158.116 158.116 57 158.173
Otro resultado integr - (83.518 (98.947 - (2.237 (184.702 - (184.702 - (184.702
Resultado integral - (83.518) (98.947) - (2.237)  (184.702) 158.116 (26.586) 57 (26.529)
Emisién de patrimon 460.687 - - - - - - 460.687 - 460.687
Dividendos - - - - - - (28.377) (28.377) - (28.377)
Incremento (disminucién) por transferencias y otrasbio: - - - - - - - - (396) (396)
Total de cambios en patrimonio 460.687 (83.518) (98.947) - (2.237) (184.702) 129.739 405.724 (339) 405.385
Saldo final al 30/09/2013 (no auditado) 1.206.714 (163.577) (96.549) - 271.161 11.035 7.168.287 8.386.036 4.383 8.390.419
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2B
Saldo inicial ejercicio actual 01/01/2013 746.027 (80.059) 2.398 - 273.398 195.737 7.038.548 7.980.312 4.722  7.985.034
Saldo inicial reexpresar 746.027 (80.059) 2.398 - 273.398 195.737 7.038.548 7.980.312 4.722 7.985.034
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - - - 195.706 195.706 (73) 195.633
Otro resultado integral - (99.068) (126.514) (6.745) (23.683) (256.010) - (256.010) - (256.010)
Resultado integral - (99.068) (126.514) (6.745) (23.683) (256.010) 195.706 (60.304) (73) (60.377)
Emisién de patrimonio 460.687 - - - - - - 460.687 - 460.687
Dividendos - - - - - - (65.171) (65.171) - (65.171)
Incremento (disminucién) por transferencias y otrasbios - - - (1.964) - (1.964) 1.964 - (404) (404)
Total de cambios en patrimol 460.687 (99.068) (126.514) (8.709) (23.683) (257.974) 132.499 335.212 (477)  334.735
Saldo final al 31/12/2013 (auditado) 1.206.714 (179.127) (124.116) (8.709) 249.715 (62.237) 7.171.047 8.315.524 4.245 8.319.769
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ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION (o AupiTApo)

Por el periodo de nueve

Trimestre julio - septiembre

meses terminado al 30 de de
septiembre de
2014 201% 2014 201%
Notas N° MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Estado de Resultados
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 32 3.647.099 3.714.974 1.237.321 1.230.528
Costo de ventas (2.872.807) (2.957.067) (974.052) (956.835)
Ganancia Bruta 774.292 757.907 263.269 273.693
Otros ingresos, por funcién 13 140.253 154.921 45.603 51.114
Costos de distribucion (186.546) (196.059) (64.879) (68.303)
Gastos de administracién (164.587) (168.521) (56.035) (56.212)
Otros gastos, por funcién (151.049) (155.112) (51.448) (52.681)
Otras ganancias (pérdidas) 33 (27.814) (35.645) (10.531) (53.202)
Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales 384.549 357.491 125.979 94.409
Ingresos financieros 15.438 16.139 6.918 4.069
Costos financieros 34 (138.821) (128.773) (49.087) (43.217)
Participacion en las ganancias (pérdidas) de adasig negocios conjuntos que se contabilicenartitip el método
de la participacion 16 (101) 6.794 @7 3.131
Diferencias de cambio 35 76.119 15.816 44516 (10.339)
Resultado por unidades de reajuste (27.327) (9.023) (3.307) (8.708)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 309.857 258.444 124.992 39.345
Gasto por impuestos a las ganancias 36 (210.381) (100.271) (163.761) 3.947
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones contiadas 99.476 158.173 (38.769) 43.292
Ganancia (pérdida) 99.476 158.173 (38.769) 43.292
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariedadcontroladora 99.465 158.116 (38.753) 43.251
Ganancia (pérdida), atribuible a participacionesaotroladoras 11 57 (16) 41
Ganancia (pérdida) 99.476 158.173 (38.769) 43.292
Ganancias por accién
Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accion basica en operasioastinuadas (US$ por accién) 31 0,0413 0,0693 (0,0157) 0,0183
Ganancia (pérdida) por accién basica en operasidisgontinuadas (US$ por accion) - - - -
Ganancia (pérdida) por accion basica 0,0413 0,0693 (0,0157) 0,0183
Ganancia por accion diluidas
Ganancia (pérdida) diluida por accién procedentephraciones continuadas (US$ por accion) 31 0,0413 ,0698 (0,0157) 0,0183
Ganancia (pérdida) diluida por accién procedentephraciones discontinuadas (US$ por accién) - - - -
Ganancia (pérdida) diluida por accién 0,0413 0,0693 (0,0157) 0,0183
Estado del resultado integral
Ganancia (pérdida) 99.476 158.173 (38.769) 43.292
Otro resultado integral
Componentes de otro resultado integral que se recl#icaran al resultado del periodo, antes de impuéss
Diferencias de cambio por conversion
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambimdeersion, antes de impuestos (94.418) (83.518) (83.914) (8.912)
Otro resultado integral, antes de impuestos, difer&cias de cambio por conversion (94.418) (83.518) (83.914) (8.912)
Coberturas del flujo de efectivo
Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos eetieb, antes de impuestos 35.221 (94.569) (39.628) 16.163
Ajustes de reclasificacion en coberturas de flije®fectivo, antes de impuestos 10.427 (4.523) 13.496 (513)
Importes eliminados del patrimonio e incluidos eimporte en libros de activos (pasivos) no finanas que se hayan
adquirido o incurrido mediante una transaccion istevaltamente probable cubierta, antes de impsesto 48.886 - 54.780 -
Otro resultado integral, antes de impuestos, cobautas del flujo de efectivo 94.534 (99.092) 28.648 15.650
Participacién de otro resultado integral de asasaginegocios conjuntos contabilizados utilizanduétodo de la
participacién que se reclasificara al resultadopéeibdo, antes de impuestos (668) (2.237) (964) 1.405
Otro resultado integral que se reclasificara al resltado de periodo, antes de impuestos (552) (184.847) (56.230) 8.143
Impuestos a las ganancias relativos a componentes atro resultado integral que se reclasificaré alesultado del
periodo
Impuesto a las ganancias relacionado con diferemtgacambio de conversién de otro resultado integra (3.468) - (262) -
Impuesto a las ganancias relacionado con cobertiedlsjos de efectivo de otro resultado integral - 145 - -
Imwestos alas ganancias relativos a componentes atro resultado integral que se reclasificaré alesultado del (3.468) 145 (262) ~
periodo
Otro resultado integral (4.020) (184.702) (56.492) 8.143
Resultado integral 95.456 (26.529) (95.261) 51.435
Resultado integral atribuible a:
Resultado integral atribuible a los propietariodadeontroladora 95.445 (26.586) (95.245) 51.394
Resultado integral atribuible a participacionescnotroladoras 11 57 (16) 41
Resultado integral 95.456 (26.529) (95.261) 51.435
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO o AUDITADO)

Por el periodo de nueve meses
terminado al 30 de septie mbre de

2014 2013
Nota N°© MUS$ MUS$
Estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de
operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
CobrIO.s procedentes de las ventas de bienes y qitestie 4.087.860 4.180.881
servicios
Otros cobros por actividades de operacion 195.821 186.438
Clases de pagos en efectivo procedentes deéviadades de operacion
Pagos a proveedores por el suministro de bienesvicies (2.992.035) (3.179.394)
Pagos a y por cuenta de los empleados (382.706) (413.513)
Pagos por primas Y.prestamorfes, anualidades y albfigaciones (385) (1.541)
derivadas de las podlizas suscritas
Otros pagos por actividades de operacion (149.391) (135.116)
FIUJo_s: de efectivo netos procedentes de (utddos en) la 759.164 637.755
operacion
Impuestos a las ganancias (pagados) reembs (63.397 (29.659
I_:IL_JJos de efectivo n_gtos procedentes de (utdidos en) 695.767 608.096
actividades de operacion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de
inversion
Flujos de efectivo utiizados para obtener el abule subsidiarias u ~ 278)
otros negocic
Importes procedentes de la venta de propiedadesapt equipo 853 1.684
Compras de propiedades, planta y equipo (1.132.328) (546.641)
Importes procedentes de ventas de activos intasgibl 2.275 1.241
Compras de otros activos a largo plazo (46.834) (53.433)
Pagos de_rivad(_)s de contratos de futuro, a térginopciones y de (56.806) (47.912)
permuta financiel
Cobros procgdentgs de contratos de futuro, a térdénopciones y 42 855 47.017
de permuta financie
Dividendos recibidos - 3.586
Intereses recibidos 15.338 15.188
Otras entradas (salidas) de efectivo 63.522 154.839
FIu!o; de efectiyo net.o’s procedentes de (utilizad@n) (1.111.125) (424.709)
actividades de inversién
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de
financiaciéon
Importes procedentes de la emisién de acciones 247.014 437.414
Importes procedentes de préstamos 1.646.225 864.880
Importes procedentes de préstamos de largc 747.22 494.98:
Importes procedentes de préstamos de corto plazo .99808 369.896
Reembolsos de préstamos (589.712) (896.995)
Dividendos pagados (41.327) (50.613)
Intereses pagad (117.859 (120.314
Otras entradas (salidas) de efectivo - (43)
FIu;_o_s de efectivo ne_tos”procedentes de (utilizad@) 1.144.341 234.329
actividade s de financiacién
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equalentes al
efectivo, antes del efecto de los cambios en ladaade cambio 728.983 417.716
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobed efectivo y
equivalentes al efectivo
Efe(.:tos de la varlacu?n en la tasa de cambio sslleéectivo y (65.888) (14.991)
equivalentes al efectivo
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equalentes al 663.095 402.725
efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al princidel periodo 8 927.249 431.242
Efectivo y equivalentes al efectivo al final degeriodo 8 1.590.344 833.967
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Empresas CMPC S.A., sociedad matriz, se constigrydhile en el afio 1920 como sociedad
andnima y esta sujeta a la ley de sociedades aménifi 18.046 del 22 de octubre de 1981 y
modificaciones posteriores. Se encuentra inscritaldRegistro de Valores de la Superintendencia
de Valores y Seguros de Chile (SVS) con el numédb0Para efectos de tributacién en Chile el
rol Unico tributario (RUT) es el N° 90.222.000-3.

En consideracién a lo requerido por la NIC 24, etar89 se indica un detalle de las acciones de
Empresas CMPC S.A. pertenecientes a accionistasanieolan directamente o a través de algun
tipo de entidades o personas relacionadas, el @b capital con derecho a voto en la Compainiia.
Todos estos accionistas pertenecientes a un misapm gmpresarial, no tienen formalmente un

acuerdo de actuacién conjunta.

El domicilio social y las oficinas principales denfresas CMPC S.A. (en adelante “CMPC”,
“Empresas CMPC” o “la Compafiia”) se encuentran anti8&go de Chile, en calle Agustinas
N° 1343, teléfono N° (56-2) 24412000.

CMPC es una de las principales empresas forestaddeslatinoamérica, participando en
multisegmentos de esta industria. Sus actividadEuptivas y comerciales se gestionan a traves de
cuatro centros de negocios: Forestal, Celulosal®apy Tissue. Un Holding Central es responsable
de la coordinacién estratégica y proporciona fumesode soporte administrativo, financiero y de
relacion con entidades externas.

CMPC posee sobre 626 mil hectareas de plantaciforestales, principalmente de pino y
eucalipto, de las cuales 468 mil hectareas est@izadas en Chile, 55 mil hectareas en Argentina
y 103 mil hectareas en Brasil. Adicionalmente, lampafia mantiene contratos de usufructo,
aparceria y arriendos con terceros que comprendemilBhectareas de plantaciones forestales
distribuidas en Chile y en Brasil.

CMPC tiene 44 plantas de fabricacion distribuidasChile, Argentina, Perd, Uruguay, México,
Colombia, Brasil y Ecuador y vende principalmemeChile, Asia, Europa, Estados Unidos y resto
de América Latina. A nivel agregado, los ingresasvignen en una proporcién mayor al 77% de
exportaciones o de subsidiarias del exterior yareacal 23% se generan en Chile. Ademas tiene
subsidiarias para operaciones comerciales y firaaien Europa, Estados Unidos e Islas Cayman.

Al 30 de septiembre de 2014 CMPC esta formado posdciedades: Empresas CMPC S.A.,
sociedad matriz, 51 subsidiarias y 3 asociadassusnestados financieros CMPC ha consolidado
todas aquellas sociedades en las cuales poseateblcde la operacién en sus negocios, y en
aquellos casos en que sélo se posee influencidfisigiva dichas inversiones se mantienen
valorizadas de acuerdo al Valor Patrimonial y ssomece su participacion proporcional en el
patrimonio y resultados. El activo total de la nzatl 30 de septiembre de 2014 alcanza a
MUS$ 8.678.088 (MUS$ 8.743.793 al 31 de diciemla@13).
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Las subsidiarias que se incluyen en estos estawoxferos consolidados son las siguientes:

Porcentaje de participacin

Moneda 30 de septiembre de 2014 31 de diciembre de 2013
Sociedad consolidada RUT Pais de origenfuncional Directo Indirecto Total Directo Indirecto Total
Forestal Mininco S.A. 91.440.000-7 Chile uss$ 99,9999 0010 100,0000 99,9999 0,0001 100,0000
Inversiones CMPC S.A. 96.596.540-8 Chile uss 99,9988 01RO 100,0000 99,9988 0,0012 100,0000
Inmobiliaria Pinares S.A. 78.000.190-9 Chile uss$ 99(®90 0,0100 100,0000 99,9900 0,0100 100,0000
Forestal y Agricola Monte Aguila S.A. 96.500.110-7 iieh uss 99,7480 0,0000 99,7480 99,7480 0,0000 99,7480
Papeles Rio Vergara S.A. 76.150.883-0 Chile Uss$ 0,0000 ,0000 0,0000 99,9000 0,1000 100,0000
CMPC Papeles SA. 79.818.600-0 Chile Uss$ 0,0000 0,0000 0,0000 0,1000  99,90000,0000
CMPC Papeles S.A. (ex CMPC Productos de Papel S.£9.757.710-3 Chile Uss$ 0,1000 99,9000 100,0000 0,1000 099,9 100,0000
CMPC Tissue S.A. 96.529.310-8 Chile CLP 0,1000 99,9000 100,0000 0,1000 0899 100,0000
CMPC Celulosa S.A. 96.532.330-9 Chile uss 7,4909 92,5091  100,0000 0,0480 529,9 100,0000
Envases Roble Alto S.A. 78.549.280-3 Chile uss 0,0000 00O 0,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Forsac S.A. 79.943.600-0 Chile Uss$ 0,0000  100,0000 100,0000 0,0000 ,0000 100,0000
Portuaria CMPC S.A. 84.552.500-5 Chile Uss$ 0,0000  1GmE)0O0 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Sociedad Recuperadora de Papel S.A. 86.359.300-K eChil  US$ 0,0000  100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Empresa Distribuidora de Papeles y Cartones S.A. 568300-K Chile uss$ 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 1@®,00100,0000
Envases Impresos S.A. (fusionada con ERA S.A.) 89420-0 Chile uss$ 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,00000,0000
Cartulinas CMPC S.A. 96.731.890-6 Chile uss 0,0000  1@@)0 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Servicios Compartidos CMPC S.A. 96.768.750-2 Chile US$ 20,0000 80,0000  100,0000 20,0000 80,0000 100,0000
Inversiones Protisa S.A. 96.850.760-5 Chile CLP 0,000000,a000  100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Papeles Cordillera S.A. 96.853.150-6 Chile uss 0,0000 0,00 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Chilena de Moldeados S.A. 93.658.000-9 Chile uUss 0,000200,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
CMPC Maderas S.A. 95.304.000-K Chile uss 0,0000  100,0001D0,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Cooperativa Agricola y Forestal El Proboste Ltda. .029.300-9 Chile Uss$ 0,0000 76,4888 76,4888 0,0000  75,87785,8776
Bioenergias Forestales S.A. 76.188.197-3 Chile uss$ 00,00 100,0000  100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
CMPC Inversiones de Argentina S.A. Extranjera Argemti ARS 0,0000  100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Forestal Bosques del Plata S.A. Extranjera Argentina  S$U 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Forestal Timbauva S.A. Extranjera Argentina uss$ 0,0000 00,a000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Naschel S.A. Extranjera Argentina ARS 0,0000 100,0000 100,0000 0,00000,0D00 100,0000
Fabi Bolsas Industriales S.A. Extranjera Argentina uUs$ 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
La Papelera del Plata S.A. Extranjera Argentina ARS 0@O 99,9914 99,9914 0,0000 99,9914 99,9914
Melhoramentos CMPC Ltda. Extranjera Brasil BRL 0,0000 0,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
CMPC Celulose Riograndense Ltda. Extranjera Brasil Us$ 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
CMPC Riograndense Ltda. Extranjera Brasil uUss$ 0,0000 ,a0m® 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Guaiba Administracao Florestal Ltda. Extranjera Brasi uss 0,0000  100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
CMPC Investments Ltd. Extranjera Channel Island uss$ 0@ 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Drypers Andina S.A. Extranjera Colombia COP 0,0000 100,0000 100,0000 0,00000,0000 100,0000
Protisa Colombia S.A. Extranjera Colombia COP 0,0000 0,a@00 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Productos Tissue del Ecuador S.A. Extranjera Ecuador S$ U 0,0000  100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
CMPC Europe Ltd. Extranjera Inglaterra uss$ 0,0000 100,0000 100,0000 0,00000,0000 100,0000
Inversiones CMPC Cayman Ltd. Extranjera Islas Cayman S$ U 0,0000  100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Tissue Cayman Ltd. Extranjera Islas Cayman CLP 0,0000 100,0000 100,0000 00,00100,0000 100,0000
Propa Cayman Ltd. Extranjera Islas Cayman Uss$ 0,0000  100,0000 100,0000 00,00100,0000 100,0000
Grupo ABS International S.A. de CV Extranjera México XM 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Absormex S.A. de CV Extranjera México MXN 0,0000  100,0000 100,0000 0,0000 Q000 100,0000
Convertidora de Productos Higiénicos S.A. de CV &hjera México MXN 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,000®0,0000
Convertidora CMPC México S.A. de CV Extranjera México MXN 0,0000  100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Absormex CMPC Tissue S.A. de CV Extranjera México MXN  ,0000  100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Forsac México S.A. de CV Extranjera M éxico Uss$ 0,0000 0,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Protisa Pert S.A. Extranjera Per PEN 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,00100,0000
Papelera del Rimac S.A. Extranjera Perl PEN 0,0000 000,0 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Forsac Perl S.A. Extranjera Pert Uss 0,0000  100,0000 100,0000 0,0000 100,00100,0000
Compaiiia Primus del Uruguay S.A. Extranjera Uruguay uuYy  0,0000 99,6100 99,6100 0,0000 99,6100 99,6100
Celulosas del Uruguay S.A. Extranjera Uruguay uyYu 0MO0 99,6100 99,6100 0,0000 99,6100 99,6100
Industria Papelera Uruguaya S.A. (Ipusa) Extranjera  Uruguay uyu 0,0000 99,6100 99,6100 0,0000 99,6100 99,6100
CMPC USA Inc. Extranjera Estados Unidos ~ US$ 0,0000  100,0000 100,0000 0000, 100,0000 100,0000
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La subsidiaria Inversiones CMPC S.A. se encueniarita en el Registro de Valores de la SVS

con el N° 0672 y prepara estados financieros catastids disponibles para uso publico. Las

politicas contables que utiliza son consistenteslas que aplica CMPC en la preparacion de sus
estados financieros.

Los cambios ocurridos en las participaciones ytagate capital en las subsidiarias incluidas en la
consolidaciéon son los siguientes:

i) En el mes de junio de 2014 se produjo la fugion absorcidon de la subsidiaria Envases Roble
Alto S.A. por parte de la subsidiaria Envases IepseS.A. Las participaciones en el capital de
Envases Impresos S.A. son: CMPC Papeles S.A. 99@0%ersiones CMPC S.A. 0,10%. Esta

fusion por absorcion no gener6 efectos en resudtado

i) En el mes de junio de 2014 se produjo la fugdn absorcidon de la subsidiaria CMPC Papeles
S.A. por parte de la subsidiaria CMPC Producto®aeel S.A. A su vez, esta Ultima cambi6é su
razon social a CMPC Papeles S.A. Las nuevas paaticines en CMPC Papeles S.A. son:
Inversiones CMPC S.A. 99,90% y Empresas CMPC S,A0%. Esta fusiébn por absorcion no
genero efectos en resultados.

ii) Las Juntas Extraordinarias de Accionistasaleubsidiarias CMPC Celulosa S.A. y Papeles Rio
Vergara S.A. celebradas el dia 30 de mayo de 2fdréparon la fusibn de ambas sociedades, en
virtud de la cual la primera absorbi6 a la seguhda. nuevas participaciones en CMPC Celulosa
S.A. son: Inversiones CMPC S.A. 92,51% y EmpresMPC S.A. 7,49%. Esta fusion por
absorcién no genero6 efectos en resultados.

La subsidiaria Papeles Rio Vergara S.A. se ubieaba comuna de Nacimiento, octava region de
Chile, y habia paralizado sus operaciones con f86hde noviembre de 2013, como consecuencia
del aumento de los costos de produccion derivadopieio de la energia eléctrica, decision
comunicada como hecho esencial a la SuperinteralaleiValores y Seguros con fecha 5 de
septiembre de 2013 (ver nota 19). Las pérdidas mpeta US$ 40 millones por ajustes de activos y
pasivos se presentaron en Otras ganancias (pérgidaasto por impuestos a las ganancias en el
Estado de resultados al 31 de diciembre de 2013.

iv) Durante el afio 2014 la subsidiaria Protisa @dl@ S.A. aumentd su capital social por un total
de MUS$ 1.000, el que fue pagado por sus accienSMPC Tissue S.A. 70,00%, Inversiones
Protisa S.A. 29,99%, Inversiones CMPC S.A. y osalssidiarias 0,01%. A su vez, la subsidiaria
Drypers Andina S.A. de Colombia, en el afio 2014entthsu capital social en MUS$ 2.000, el que
fue pagado por sus accionistas CMPC Tissue S.A0%), Inversiones Protisa S.A. 29,70%,
Inversiones CMPC S.A. y otras subsidiarias 0,30%.

En el afio anterior la subsidiaria Protisa Colonfid. aumentd su capital social por un total de
MUS$ 35.000, el que fue pagado por sus accionGtd®C Tissue S.A. 70,00%, Inversiones
Protisa S.A. 29,99%, Inversiones CMPC S.A. y osalssidiarias 0,01%. A su vez, la subsidiaria
Drypers Andina S.A. de Colombia, en el afio 2013entth su capital social en MUS$ 49.000, el
que fue pagado por sus accionistas CMPC Tissue /,A0%, Inversiones Protisa S.A. 29,70%,
Inversiones CMPC S.A. y otras subsidiarias 0,30%.
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v) Durante el afio 2014 la subsidiaria CMPC Celulegasgrandense Ltda. de Brasil aumentd su
capital social por un total de MUS$ 306.400, el fue pagado integramente por la subsidiaria
CMPC Celulosa S.A. Las nuevas patrticipaciones ¢a fgbsidiaria son CMPC Celulosa S.A.
99,97% e Inmobiliaria Pinares S.A. 0,03%.

En el afio anterior, esta subsidiaria aument6 siiatapcial por un total de MUS$ 398.190, el que
fue pagado integramente por la subsidiaria CMPQIG S.A.

vi) Durante el afio 2014 la subsidiaria Melhoramer@d/IPC Ltda. de Brasil aumenté su capital
social por un total de MUS$ 29.000, el que fue dagpor sus accionistas CMPC Tissue S.A.
99,93% e Inversiones Protisa S.A. 0,07%.

Con fecha 18 de enero de 2013 la subsidiaria Mathentos Papéis Ltda. de Brasil cambid su
razon social a Melhoramentos CMPC Ltda. Durantgiel 2013 esta subsidiaria aumento su capital
social por un total de MUS$ 95.000.

vii) Durante el afio 2014 la subsidiaria Productzsde del Ecuador S.A. aumentd su capital social
por un total de MUS$ 4.000 el que fue pagado iaregnte por las subsidiarias CMPC Tissue S.A.
(99,999%) e Inversiones CMPC S.A. (0,001%).

Durante el afio anterior, esta subsidiaria aumentagital social por un total de MUS$ 17.300.

viii) Durante el afio 2014 la subsidiaria Grupo AB&rnacional S.A. de CV de México aumentd
su capital social por un total de MUS$ 31.000,ws fpe pagado por sus accionistas CMPC Tissue
S.A. 99,90% e Inversiones CMPC S.A. 0,10%.

ix) En el mes de diciembre de 2013 la subsidiapi@$tal Mininco S.A. pagé un aumento de capital
a su asociada Gendmica Forestal S.A. por un menhUiS$ 56.

Considerando el historial de operacion rentableadgompafiia, los planes de nuevas inversiones a
nivel local e internacional y el acceso a recussosl mercado financiero, la administracion declara
que se cumple plenamente el principio de empresaaecha.

El personal total de CMPC y sus subsidiarias ald80septiembre de 2014 alcanza a 16.502
trabajadores que se encuentran distribuidos endilersos segmentos operacionales con las
caracteristicas que se sefialan a continuacion:

Profesionales

Segmentos Gerentes y Técnicos Trabajadores Total
Forestal 21 724 1.856 2.601
Celulosa 32 986 1.004 2.022
Papeles 46 124 3.386 3.556
Tissue 72 2.269 5.595 7.936
Otros 15 349 23 387
Totales 186 4.452 11.864 16.502

El nimero promedio de empleados de CMPC durarperedo terminado al 30 de septiembre de
2014 alcanz6 a 16.549 trabajadores.
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Los presentes estados financieros son consolidadstan compuestos por el Estado de Situacion
Financiera Clasificado, el Estado de Resultadosgtates por Funcion, el Estado de Flujos de
Efectivo Directo, el Estado de Cambios en el Patnim Neto y las Notas Complementarias con

revelaciones a dichos estados financieros.

CMPC vy sus subsidiarias utiliza el dolar estadoeimsg (en adelante “délar’) como moneda de

presentacién y como moneda funcional, exceptoubsidiarias del segmento operativo tissue que

utilizan la moneda local de cada pais como monealeidnal, debido a que en sus negocios priman

factores locales y debido a la relevancia de dichasedas en los factores de asignacion de la
moneda funcional, sin embargo también utilizan@hidcomo moneda para presentar sus estados
financieros y para efectuar sus reportes al Hol@NPC para su consolidacion.

Las subsidiarias que registran su contabilidad ma moneda distinta del ddlar, tradujeron sus
estados financieros desde su moneda funcionah®ieeda de presentacion que es el dolar, como
sigue: el estado de situacion financiera y el estd&l cambios en el patrimonio neto a tipo de
cambio de cierre, y el estado de resultados integna el estado de flujos de efectivo a tipo de
cambio diario o promedio mensual, segun corresponda

Los presentes estados financieros consolidadostadjse presentan en miles de délares (MUSS$) y
se han preparado a partir de los registros cotatdeEmpresas CMPC S.A. y de sus sociedades
subsidiarias.

En el Estado de situacién financiera adjunto, kitvas y pasivos se clasifican en funcién de sus
vencimientos entre corrientes, aquellos con vemgtitoi igual o inferior a doce meses, y no
corrientes, aquellos cuyo vencimiento es superdwce meses. A su vez, en el estado de resultados
integral se presentan los gastos clasificadosyraidn, identificando en notas las depreciaciones y
gastos del personal en base a su naturaleza.ddbed¢ flujo de efectivo se presenta por el método
directo.

Los estados financieros consolidados muestran &gem fiel del patrimonio y de la situacion
financiera al 30 de septiembre de 2014, asi comtnslgesultados de las operaciones, de los
cambios en el patrimonio y de los flujos de efecttensolidados que se han producido en CMPC
en el periodo terminado en dicha fecha.

Las cifras del Estado de Situacion Financiera yngigs explicativas se presentan comparadas con
los saldos al 31 de diciembre de 2013, el EstadBeatiltados, el Estado de Flujos de Efectivo,
Estado de Cambios en el Patrimonio y sus notascatipghs respectivas se presentan comparadas
con igual periodo anterior, de acuerdo a lo regoepor las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

La administracion de la Compafia declara que esstados financieros se han preparado en
conformidad con las Normas Internacionales de mé&mion FinancieralfRS por su sigla en
inglés) junto con lo expuesto en nota 2.1.

Estos estados financieros consolidados han sidibagos por la sesion de Directorio de fecha 10
de noviembre de 2014, en la que se faculté a lardstnacién para su publicacion y transmisién a
las entidades reguladoras y del mercado que comdap. Los estados financieros de las
subsidiarias fueron aprobados por sus respectirestbrios.
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Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracié patrimonio de la Compafiia. Los objetivos de
CMPC en relacion con la gestion del capital sosadvaguardar la capacidad del mismo para
continuar como empresa en funcionamiento, ademagratirar un buen rendimiento para los
accionistas.

Para cumplir con estos objetivos, la Compafiia raoeat permanentemente el retorno que obtiene
en cada uno de sus negocios, manteniendo su @fgationamiento y maximizando de esta
manera la rentabilidad de sus accionistas.

Parte de este seguimiento de cada negocio coesigisocurar que la toma de decisiones acerca de
los instrumentos financieros de inversion, cumplael perfil conservador de la Compafia, ademas
de contar con buenas condiciones de mercado. lshsimentos financieros son constantemente
monitoreados por el Directorio de la Compafia. Remte las actividades relacionadas con la
gestion de capital, la Compariia revisa diariamehsaldo de caja, en base al cual toma decisiones
de inversion.

CMPC maneja su estructura de capital de tal form@a sy endeudamiento no ponga en riesgo su
capacidad de pagar sus obligaciones u obtenemdlimiento adecuado para sus inversionistas. En
algunos instrumentos de deuda CMPC tiene la olifigacle mantener una relacién entre
obligaciones financieras con terceros y patrimdajostado segun contratos) igual o inferior a 0,8
veces. Al 30 de septiembre de 2014 y al 31 de rdlmie de 2013 esta relacibn se cumple
holgadamente, alcanzando niveles de 0,58 y 0,4&syeespectivamente (ver nota 22.2.e).

Junto con lo anterior, y como parte de tmsenantsfinancieros que CMPC debe cumplir, la
Compafia al término de cada trimestre debe mantgmgratrimonio (ajustado segun contratos)
minimo de CLF 71.580.000 més el 85% de nuevas engiside capital posteriores al 31 de marzo
de 2012 (que equivale al 30 de septiembre de 2019%33.489 millones de dodlares y a US$ 3.641
millones de dolares al 31 de diciembre de 2013)dicidn que se cumple con holgura, ya que, el
patrimonio (ajustado segun contratos) asciendd&08nillones de dolares al 30 de septiembre de
2014 y a 8.168 millones de ddlares al 31 de dicierde 2013 (ver nota 22.2.e).

NOTA 2 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales paléticontables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros consolidados. Tal como lo eegUNIC 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcion a las NIC y NIIFIERS por su sigla en inglés) vigentes al 30 de septierdb 2014, junto

con los cambios normativos que entraron en vigemaantar del 1 de enero de 2014, y aplicadas
de manera uniforme a los periodos que se presentastos estados financieros consolidados en lo
aplicable.
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2.1. Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidadosmgeeSas CMPC S.A. al 30 de septiembre de
2014 fueron preparados de acuerdo con Normas &di@males de Informacién Financiera NIIF
(IFRSpor su sigla en inglés) e instrucciones de la Bugadencia de Valores y Seguros de Chile,
especificamente en lo relacionado con el impuedtridb derivado de la Reforma Tributaria
contenida en la Ley N° 20.780 publicada en el Di®ificial del 29 de septiembre de 2014 que
aumento la tasa de Impuesto Renta de 20% a 25 &R plazo de 4 a 5 afios respectivamente,
dependiendo del régimen tributario adoptado, cufgzte inicial fue registrado en Ganancias
(pérdidas) acumuladas del Patrimonio.

La preparacion de los estados financieros constiglaonforme a las NIIF requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas y tambiégee la Administracién que ejerza su juicio en el

proceso de aplicacion de las politicas contabledae@ompafiia. En nota 4 a estos estados
financieros consolidados se revelan las areasmpkcan un mayor grado de juicio o complejidad

0 las areas donde las hipdtesis y estimacionessgmificativas para los estados financieros

consolidados.

El criterio general usado por la Compafiia paraalarizacién contable de sus activos y pasivos es
el costo, excepto los instrumentos financieros ateertura, ciertos activos y pasivos financieros y
los activos biolégicos que se registran a valoomable, por cuanto esta forma de medicion
periddica elimina o reduce incoherencias en sugizaktiones y/o rendimientos.

2.2. Bases de presentacion
a) Subsidiarias

Se consideran sociedades subsidiarias aquellas eué Empresas CMPC S.A. controla, directa o
indirectamente, la mayoria de los derechos de sostantivos o, sin darse esta situacién, posee
derechos que le otorgan la capacidad presenteidé dus actividades relevantes, considerandose
a estos efectos los derechos de voto potencial @oder, o de terceros, ejercitables o convertibles
al cierre de cada periodo.

CMPC esta expuesta, o tiene derecho, a los rendinsiesariables de estas sociedades vy tiene la
capacidad de influir en el monto de éstos.

Las subsidiarias se consolidan a partir de la fechque se transfiere el control a Empresas CMPC
S.A.y se excluyen de la consolidacion en la ferhgue cesa el mismo.

Para contabilizar la compra de subsidiarias CMRIZaitel método de adquisicion. Este método

establece que el costo de adquisicion correspdndiaa razonable de los activos entregados y de
los pasivos incurridos o asumidos en la fecha tedambio. Los activos identificables adquiridos

y los pasivos y contingencias identificables asasidn una combinacion de negocios se valoran
inicialmente por su valor razonable a la fecha diguisicion. El exceso del costo de adquisicion

sobre el valor razonable de la participacion de CMR los activos netos identificables adquiridos,

se reconoce como un activo denominado Plusvgtiadwill). Si el costo de adquisicién es menor

que el valor razonable de los activos netos dailsidiaria adquirida, la diferencia se reconoce
directamente como ganancia en el estado de ressi(adta 2.8.).
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b) Transacciones y Participaciones no controladoras

Como parte del proceso de consolidacion se elimiaarransacciones, los saldos por cobrar y/o
pagar y los resultados no realizados por operasienére entidades relacionadas de CMPC. Las
politicas contables de las subsidiarias son unésroon las de la Matriz.

Las Participaciones no controladoras se presemagrl eubro Patrimonio Neto del Estado de
Situacion Financiera. La ganancia o pérdida atolbua la Participacion no controladora se presenta
en el Estado de Resultados conformando la Gan§péidida) del periodo. Los resultados de las
transacciones entre los accionistas no controladprids accionistas de las empresas donde se
comparte la propiedad, se registran dentro deinpaio y, por lo tanto, se muestran en el Estado
de Cambios del Patrimonio.

c) Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las quereEasp CMPC S.A. ejerce influencia
significativa pero no tiene control sobre las jcdi$ financieras y de operacion. Las inversiones en
asociadas se contabilizan en su formaciéon o compa costo y posteriormente se ajustan por el
método de participacidn. La inversion de Empredsl®C S.A. en asociadas incluye la Plusvalia
(neto de cualquier pérdida por deterioro acumulatajtificado en la adquisicion (nota 2.8.).

La participacion de Empresas CMPC S.A. en las gésdo ganancias posteriores a la adquisicion
de sus asociadas se reconoce en resultados, yrtiippaion en los movimientos en reservas
posteriores a la adquisicion se reconoce en Ofessltados integrales, formando parte, en
consecuencia, de la reserva correspondiente deetréatrimonio. Cuando la participacion de
Empresas CMPC S.A. en las pérdidas de una asoemdgual o superior a su inversion en la
misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar segarada, Empresas CMPC S.A. no reconocera
pérdidas adicionales, a no ser que haya incurndabgaciones o realizado pagos en nombre de la
asociada.

2.3. Informacion financiera por segmentos operativo

La NIIF 8 exige que las entidades adopten "el argade la Administracion” al revelar informacion
sobre el resultado de sus segmentos operativosgeeral, esta es la informacion que la
Administracion utiliza internamente para evaluarezldimiento de los segmentos y decidir como
asignar los recursos a los mismos.

CMPC presenta la informacién por segmentos (queesponde a las areas de negocio) en funcién
de la informacién financiera puesta a disposiciénlas tomadores de decision, en relacion a
materias tales como medicién de rentabilidad yrasign de inversiones y en funcién de la
diferenciacion de productos, de acuerdo a lo imtican NIIF 8 — Informacion Financiera por
Segmentos.
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Los Segmentos asi determinados, a partir del afig, 2fuie reflejan la estructura de administracion
de negocios vigente corresponden a los siguientes:

Forestal
Celulosa
Papeles
Tissue

El segmento Papeles comprende los negocios deegageproductos de papel, estos ultimos
basicamente embalajes, los que hasta los estauscieros anuales anteriores se presentaban
separadamente.

Los resultados de areas distintas a los segmeafizaslos, relacionadas con CMPC y otros no
traspasados a los segmentos operacionales, soenfa@ss bajo el concepto “Otros” y no
representan montos significativos de manera indalidpara su designacion como segmento
operativo.

2.4. Transacciones en moneda extranjera
Moneda de presentacién y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieeosadla una de las entidades de CMPC se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico prirlogpaque la entidad opera (moneda funcional).
Los estados financieros consolidados se presemtaiblares, que es la moneda funcional de la
matriz y de sus negocios relevantes (excepto alagiegle tissue en el que la moneda funcional es
la moneda local de cada pais) y por ende la modedaresentacion de los estados financieros
consolidados de la Compafiia y sus subsidiarialsdedas.

Transacciones y saldos

Todas las operaciones que realicen Empresas CMRC 0Ssus subsidiarias en una moneda
diferente a la moneda funcional de cada empresatratedas como moneda extranjera y se
registran a tipo de cambio vigente a la fecha deafssaccion.

Los saldos de activos y pasivos monetarios denaogi@n moneda extranjera se presentan
valorizados a tipo de cambio de cierre de cadageriLa variacion determinada entre el valor

original y el de cierre se registra en resultado karubro diferencias de cambio, excepto si estas
variaciones se difieren en patrimonio neto, comrsatzberturas de flujos de efectivo.

Los cambios en el valor razonable de las inversi@reinstrumentos de deuda denominados en
moneda extranjera clasificados como disponibles parventa, en el caso que existiesen, son
separados entre diferencias de cambio y el auncentespondiente a la ganancia del titulo medido
en la moneda funcional. Las diferencias de cambicesonocen en el resultado del periodo y la
ganancia del titulo se reconoce en el patrimonio. ne

-17 -



Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

Entidades de CMPC

Los resultados y la situacion financiera de todasdntidades de CMPC (ninguna de las cuales
opera con una moneda de una economia hiperinf@d&nque tienen una moneda funcional
diferente de la moneda de presentacion se conviart® moneda de presentacion como sigue:

a) Los activos, pasivos y patrimonio de cada esiedsituacion financiera presentado se convierten
al tipo de cambio de cierre del mismo;

b) Los ingresos y gastos de cada cuenta de resslisal convierten al tipo de cambio diario o
cuando esto no es posible se utiliza el tipo debg@arpromedio mensual como aproximacion
razonable; y

c) Todas las diferencias de cambio resultantesesenocen en la reserva de conversion en el
patrimonio neto.

La variacion determinada por diferencia de camhioeda inversién contabilizada en una sociedad
cuya moneda funcional es distinta a la moneda dmatide la subsidiaria en que se ha invertido se
registra en Otros resultados integrales, formandaepdel Patrimonio como Reservas por

Diferencias de Cambio por Conversion.

Las diferencias de cambio generadas por saldosemdns en cuentas corrientes de largo plazo
entre subsidiarias cuyas monedas funcionales elifieson eliminadas del resultado y son
registradas en la cuenta contable Reservas poreDdms de Cambio por Conversion en el
Patrimonio Neto, en virtud de ser tratadas comersign neta en esas subsidiarias.

Tipo de cambio de moneda extranjera

Los tipos de cambio de las principales divisaszatilas en los procesos contables de las empresas
de CMPC, respecto al ddlar, al 30 de septiembr20dd, al 31 de diciembre de 2013 y al 30 de
septiembre de 2013 son los siguientes:

30/09/2014 31/12/2013 30/09/2013

Moneda Promedio Promedio Promedio

Cierre mensual Cierre mensual Cierre mensual

acumulado acumulado acumulado

Peso chieno CLP 599,22 561,01 524,61 495,31 504,20 488,25
Unidad de fomento * CLF 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
Peso argentino ARS 8,43 8,00 6,52 5,48 5,79 5,28
Nuevo sol peruano PEN 2,89 281 2,80 2,70 2,78 2,67
Peso mexicano MXN 13,45 13,12 13,08 12,77 13,01 12,69
Peso uruguayo uyu 24,77 22,93 21,42 20,47 22,00 20,15
Peso colombiano COP 2.022,00 1.943,22 1.926,83 1.868,80 .914,85 1.853,90
Euro EUR 0,79 0,74 0,72 0,75 0,74 0,76
Real brasilefio BRL 2,45 2,29 2,34 2,16 2,23 2,12

* La Unidad de fomento (CLF) es una unidad monetdeigominada en pesos chilenos indexada a la tasélaleién de Chile. Su valor se establece en fodiasa
y con antelacién, sobre la base de la variaciérindii¢te de Precios al Consumidor (IPC) del meswmtelos efectos generados por actualizacion tvasy
pasivos en CLF se registran en el rubro Resultadaipidades de reajuste en el Estado de ResulpaxtoBuncion.
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2.5. Propiedades, planta y equipo

Las incorporaciones de Propiedades, planta y emeépecontabilizan al costo de adquisicion. Las
adquisiciones pactadas en una moneda diferente naoteeda funcional se convierten a dicha
moneda al tipo de cambio vigente al dia de la aifzjan.

En un eventual financiamiento de un activo a traleésréditos directos e indirectos, respecto de los
intereses, la politica es capitalizar dichos codigante el periodo de construcciéon o adquisicién,
en la medida que esos activos califiquen por lareskdn del tiempo de su puesta en operacioén y la
magnitud de la inversién involucrada. El costo guéttluir también ganancias o pérdidas por

coberturas calificadas de flujos de efectivo de #aguisiciones en moneda extranjera de

Propiedades, planta y equipo traspasado desdérieh@aio neto.

La depreciacién de los activos se calcula utilipaetl método lineal, distribuyéndose en forma
sistematica a lo largo de su vida util. Esta vidasg ha determinado en base al deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comercialvadixi de los cambios y/o mejoras en la
produccion y cambios en la demanda del mercadosierbductos obtenidos en la operacién con
dichos activos. Los terrenos incluidos en esteautanto forestales como industriales, no son
depreciados.

El valor residual y la vida util de los activosrseisan, y ajustan si es necesario, en cada derre
los estados financieros.

Los costos derivados de mantenimientos diariosparegiones comunes son reconocidos en el
resultado del periodo, no asi las reposiciones altep o0 piezas importantes y de repuestos
estratégicos, las cuales se capitalizan y depreciarlargo del resto de la vida util de los adivo
sobre la base del enfoque por componentes.

Las pérdidas o ganancias por la venta de propisdatinta y equipo se calculan comparando los
ingresos obtenidos por la venta, con el valor brod del activo (neto de depreciacion) y se
incluyen en el Estado de resultados.

En la primera aplicacion de las NIIF (1 de enero2088), la Compaiiia reflejé sus principales
Propiedades, planta y equipo a su valor razondaie alue) asimilandolo a su costo historico,
basado en la norma de transicion de las NIIF, éépmmente en lo sefialado en la NIIF 1 parrafo
D 5. Las Propiedades, planta y equipo adquiridpartér de esa fecha, salvo los activos contenidos
en nuevas sociedades adquiridas, son valorizaduosi.

Respecto de las Propiedades, planta y equipo ddisgimediante una combinacion de negocios,
estos son valorados a su valor razonalalie Yalue) segun es requerido por la NIIF 3 péarrafo 18,
para posteriormente considerar dicho valor comtoatel bien.

2.6. Activos bioldgicos (plantaciones forestales)

Las Plantaciones forestales se presentan en eldedeaSituacion Financiera a su valor razonable

(fair value). Los grupos de bosques son contabilizados al valmnable a nivel “arbol en pie”, es
decir, descontados sus costos de cosecha y gast@sihdo hasta el punto de venta.
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Para determinar el valor razonable se utiliza efletm de descuento de flujos de caja, es decir la
actualizacion de los flujos de efectivo de openmaesofuturas hasta el instante de la cosecha de los
bosques, teniendo en cuenta su potencial de cextimniEsto significa que el valor razonable de los
activos bioldgicos se mide como el “Valor actuad’ ld cosecha del ciclo presente de crecimiento
de las plantaciones productivas. Las plantaciomesueprimer afio se valorizan a su costo de
establecimiento.

Los activos biologicos se reconocen y se midenvaku razonable por separado del terreno.

Los costos de formacion de las plantaciones fdesstmn activados como Activos bioldgicos y los
gastos de mantencion de estos activos son llevadstos en el periodo que se producen y se
presentan como Costo de ventas.

Las plantaciones forestales que seran cosechadbrs gméximos 12 meses se clasifican como
Activos biologicos - corrientes.

2.7. Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden principalmestenarcas comerciales, derechos de agua,
derechos de emision, servidumbres de lineas @ésty gastos de adquisicién y desarrollo de
softwares computacionales.

a) Marcas comerciales

CMPC cuenta con un portafolio de marcas comerciglesen su mayoria han sido desarrolladas
internamente y algunas de ellas adquiridas a mwscEistas se valorizan a su costo de inscripcién en
el Registro Publico de Marcas o valor de comprpaetivamente. Los desembolsos incurridos en el

desarrollo de marcas son registrados como gasaya@pnales en el periodo en que se incurren. La
Compafia considera que mediante las inversionggeketing las marcas mantienen su valor y por

lo tanto se consideran con vida til indefinidaoyson amortizables, sin embargo anualmente son
sometidas a evaluacion de deterioro.

b) Derechos de agua

Los derechos de agua adquiridos por la Compafifasgmmden al derecho de aprovechamiento de
aguas existentes en fuentes naturales y fuerostragips a su valor de compra. Dado que estos
derechos son a perpetuidad no son amortizablesemimargo, anualmente son sometidos a
evaluacion de deterioro.

¢) Derechos de emisién

En Chile se poseen derechos de emision asignadda gmmisién Nacional del Medio Ambiente
(CONAMA), necesarios para la operacién normal defébricas. Estos derechos se registran a
valor de compra, en la medida que existan pagasiedgue la Compafiia queda en condiciones de
ejercer el control y la medicién de ellos. Estosedeos no son amortizables, sin embargo
anualmente deben ser sometidos a evaluacion deiodeteLos derechos asignados por la
CONAMA a la Compaiiia y sus subsidiarias no se aricare registrados en el estado financiero, ya
que, no ha existido pago alguno por ellos.
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d) Servidumbres de lineas eléctricas

Para efectuar los diversos tendidos de lineasriekstsobre terrenos pertenecientes a terceros,
necesarios para la operacion de las plantas imalestr la Compafiia ha pagado derechos de
servidumbres de lineas eléctricas. Dado que esteshibs son a perpetuidad no son amortizables,
sin embargo anualmente son sometidos a evaluaaéwleterioro. Los valores pagados son
activados a la fecha de contrato.

e) Gastos de adquisicion y desarrollo de softwaneptitacional

Los gastos de adquisicidon y desarrollo de softveamputacional relevante y especifico para la
Compaiiia son activados y amortizados en el pegadpie se espera generar ingresos por su uso.

2.8. Plusvalia

La Plusvalia goodwil]) representa el exceso del costo de adquisiciore salvalor razonable de la
participacibn de CMPC en los activos netos idardifles de la subsidiaria en la fecha de
adquisicién. La Plusvalia relacionada con adquisies de subsidiarias se somete anualmente a
pruebas por deterioro de valor, reconociendo ladigelss acumuladas por deterioro que
correspondan. Las ganancias y pérdidas por la dentaa entidad incluyen el importe en libros de
la plusvalia relacionada con la entidad vendida.

La Plusvalia originada en adquisiciones de sociesladya moneda funcional es distinta del délar
se controla contablemente igual como si fueravaestn monedas extranjeras, es decir, se ajustan
por la variacion del tipo de cambio de la respecthoneda.

Esta Plusvalia se asigna a las Unidades Generatdioiafectivo (UGE) con el propdsito de probar
las pérdidas por deterioro. La asignacion se i@eadz aquellas UGEs que se espera vayan a
beneficiarse de la combinacién de negocios endasqugié dicha Plusvalia comprada. Cada una de
esas UGE representa la inversion de CMPC en ungagladustrial (nota 2.9).

2.9. Pérdidas por deterioro de valor de los actinm8nancieros

Para los activos intangibles de vida util indefinid la Plusvalia comprada, los cuales no son
amortizados, en forma anual o antes si se detesidencias de deterioro, se realizan las pruebas
necesarias, de modo de asegurar que su valor ntabupere el valor recuperable.

Los activos sujetos a depreciacion (Propiedadastaly equipo) se someten a pruebas de pérdidas
por deterioro siempre que algin suceso o cambiasnircunstancias del negocio indique que el
valor libros de los activos puede no ser recuperdgbe reconoce una pérdida por deterioro cuando
el valor libros es mayor que su valor recuperaBlevalor recuperable de un activo es el mayor
entre el valor razonable de un activo menos lososode venta y su valor en uso. A efectos de
evaluar el deterioro, los activos se agrupan alnivas bajo para el que existen flujos de efectivo
identificables por separado.
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Los activos no financieros distintos de la Plusvatbmprada que hubieran sufrido una pérdida por
deterioro se someten a prueba en cada fecha de diek estado financiero para verificar si se

hubiesen producido reversiones de las pérdidas.pBedidas por deterioro de valor pueden ser
reversadas contablemente sélo hasta el monto ae @dstdidas reconocidas en periodos anteriores,
de tal forma que el valor libros de estos activossapere el valor que hubiesen tenido de no
efectuarse dichos ajustes. Este reverso se registeacuenta Otras ganancias (pérdidas).

2.10. Instrumentos financieros

CMPC clasifica sus instrumentos financieros ersigaientes categorias: instrumentos financieros
a valor razonable con cambios en resultados, acfimancieros mantenidos hasta su vencimiento,
préstamos y cuentas a cobrar y activos financidiggonibles para la venta. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentosnfiteros en el momento del reconocimiento
inicial, en funcion del proposito con el que sewaderon dichos instrumentos financieros.

Las inversiones se reconocen inicialmente por sor vazonable mas los costos de la transaccién
para todos los activos financieros no controladealar razonable con cambios en resultados. Los
instrumentos financieros a valor razonable con @asrdn resultados se reconocen inicialmente por
su valor razonable y los costos de la transac@diegan a resultados.

Las inversiones se dan de baja cuando los derechesbir flujos de efectivo de las inversiones
han vencido o se han transferido y la Compafiadspasado sustancialmente todos los riesgos y
ventajas derivados de su titularidad.

(a) Instrumentos financieros a valor razonable@mbios en resultados

Los instrumentos financieros a valor razonable cambios en resultados son instrumentos

mantenidos para negociar que se adquieren prinogree con el propdésito de venderse en el corto
plazo. Los derivados también se clasifican comauisidips para su negociacion a menos que sean
designados como coberturas. Los instrumentos de aedegoria se clasifican como activos o

pasivos corrientes. Su valorizacion posterior s#iz@ mediante la determinacion de su valor

razonable, registrdndose en resultados, en Otresgas (pérdidas) los cambios de valor.

(b) Activos financieros mantenidos hasta su vergai

Los activos financieros mantenidos hasta su veeaitoison instrumentos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimiento fijiee la administracion de CMPC tiene la
intencidn positiva y la capacidad de mantener h&steencimiento. Estos instrumentos financieros
se incluyen en Otros activos financieros - no eotes, excepto aguellos con vencimiento inferior a
12 meses a partir de la fecha del estado finangieecse clasifican como Otros activos financieros -
corrientes. Su reconocimiento se realiza a traeésabto amortizado registrandose directamente en
resultados el devengamiento del instrumento.
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(c) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos fie@sc no derivados con pagos fijos o

determinables que no cotizan en un mercado ac8eoincluyen en esta categoria los Deudores
comerciales y Otras cuentas por cobrar del actwoiente, excepto aquellos deudores cuyos
vencimientos son superiores a 12 meses desdehia diet estado financiero que se clasifican como
activo no corriente. Su reconocimiento se realizaagés del costo amortizado, registrandose
directamente en resultados el devengamiento dmfaficiones pactadas.

(d) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la veptaiastrumentos no derivados que se designan en
esta categoria cuando la administracion de la Cotapdecide programar el uso de estos recursos
en el mediano o largo plazo, antes del vencimiesgpectivo. Su valorizacion posterior se realiza

mediante la determinacion de su valor razonabggstrdndose en Patrimonio los cambios de valor.

Una vez vendidos los instrumentos la Reserva epdsada a Resultados formando parte del
resultado del periodo en que se realizé la ventesdanstrumento.

CMPC evalta en la fecha de cada estado financiemxiste evidencia objetiva de que un
instrumento financiero o un grupo de instrumentnanfcieros puedan haber sufrido pérdidas por
deterioro.

2.11. Instrumentos de cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente al valaomable(fair value) en la fecha en que se ha
efectuado el contrato de derivados y posteriormetdefecha de cada cierre contable se registran al
valor razonable vigente a esa fecha. El método pmsranocer la pérdida o ganancia resultante
depende de si el derivado se ha designado o no comostrumento de cobertura y, si ha sido
designado, dependerd de la naturaleza de la paqida estd cubriendo. CMPC designa
determinados derivados como:

e coberturas del valor razonable de activos y pasiem®nocidos (cobertura del valor
razonable).

* coberturas de un riesgo concreto asociado a umwvgasconocido 0 a una transaccion
prevista altamente probable (cobertura de flujosfdetivo).

La Compafiia documenta al inicio de la transaca@orelacion existente entre los instrumentos de
cobertura y las partidas cubiertas, asi como sjetivis para la gestion del riesgo y la estrategia
para llevar a cabo diversas operaciones de cobertta Compafiia también documenta su
evaluacion, tanto al inicio como al cierre de cpddodo, de si los derivados que se utilizan en las
transacciones de cobertura son altamente efecpapa compensar los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo de las pastitlibiertas.

El valor razonable de los instrumentos derivaddizatios a efectos de cobertura se muestra en
notas 8 y 22 (Activos y pasivos de cobertura, retsmamente). Los movimientos en la Reserva de
cobertura de flujos de caja dentro de Patrimonimgestran en nota 30. El valor razonable total de
los derivados de cobertura se clasifica como unvAad Pasivo no corriente si el vencimiento
restante de la partida cubierta es superior a 1sesne como un Activo o Pasivo corriente si el
vencimiento restante de la partida cubierta esiorfa 12 meses.
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(a) Cobertura del valor razonable

Los cambios en el valor razonable de derivadossgudesignan y califican como coberturas del
valor razonable de activos y pasivos existentegegstran contablemente en las mismas cuentas de
resultados donde se registran los cambios de &lalesos activos o0 pasivos subyacentes.

(b) Cobertura de flujos de efectivo

El objetivo de loforwardsde moneda y de lagoss currency swapess reducir el riesgo financiero

de flujos de ingresos y de egresos comprometidoscgredas diferentes al délar estadounidense. El
objetivo de losswapsde precio del petroleo es cubrir el riesgo de npmédes variaciones en los
costos del petréleo los que impactan en las tadigades contratos de flete naviero para el transpor
de celulosa. Particularmente ltmwards de monedas contratados son utilizados para cusir |
riesgos financieros asociados a la volatilidadadeventas en euros de los negocios de productos de
madera y cartulinas y para cubrir las variacioregmrcio de la moneda brasilefia (BRL) asociado
al proyecto de inversion de la segunda linea déym@oén de celulosa en Brasil.

Las coberturas son documentadas y testeadas pdirasonefectividad.

La parte efectiva de cambios en el valor razondbldos derivados que se designan y califican
como coberturas de flujos de efectivo se recondeetro del Patrimonio neto en el rubro Reservas
de Coberturas de flujos de caja. La pérdida o gaaaelativa a la parte no efectiva se reconoce
inmediatamente en el Estado de Resultados emeldteas ganancias (pérdidas).

En el caso de loBrwardsde moneda, al momento del devengo de los ingdmgacentes o al
momento del pago de las obligaciones por inversi@mePropiedades, planta y equipo, se traspasa
a Resultados del periodo (Ingresos o Costos deigadies ordinarias) o a Propiedades, planta y
equipo, respectivamente, el monto acumulado eratinknio (Reservas de Coberturas de flujos
de caja) hasta esa fecha.

Respecto de losross currency swapsada vez que la obligacion financiera cubiertataféas
resultados del periodo, se reclasifica desde Panion(Reservas de Coberturas de flujos de caja), el
monto respectivo para reflejar adecuadamente éagaef de la cobertura.

Metodologias de valorizacién:

CMPC valoriza sus contratos derivados en base aelo®dejecutados por un sistema
computacional, el cual se basa principalmente enasear los futuros flujos de caja a las tasas de
mercado relevantes.

Dicho sistema incorpora toda la informacién relegatel mercado (“Datos”) en el momento de la
valorizacién y utiliza el terminaloombergcomo fuente de Datos.
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Principales Datos:

- Tipos de cambio de cierre para cada moneda obwedekdddloomberg.

- Tipos de cambio futuro construidos a partir detlpes de cambio de cierre mas los puntos
“forward’ obtenidos directamente desBBomberg(calculado con el diferencial de tasas).

- Tasas de interés respectivas obtenidas deolemberg para descontar los flujos a valor
presente. Como aproximacion a la tasa cero cupdagministracion utiliza tasasvapspara
descontar los flujos mayores de 12 meses.

Para los derivados de petréleo, se obtiene la izalbén a partir de informacion provista por
terceros (al menos dos bancos).

2.12. Inventarios

Los productos terminados se presentan a costoadieiqgmion, el cual es menor a su valor neto de
realizacion, considerando como costo de producgidalor determinado en funcién del método de
costo medio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de versiimado en el curso ordinario de los negocios,
menos los gastos de distribucion y venta. En |lantexadidad que las condiciones del mercado
generen que el costo supere a su valor neto dezawéh, se registra una provision por el

diferencial del valor.

En dicha provision se consideran también montostives a obsolescencia derivados de baja
rotacion, obsolescencia técnica y productos reigatkl mercado.

El costo de los productos terminados y en proaedayen la materia prima, mano de obra directa,
depreciacion de los activos fijos industrialesp®tcostos y gastos directos relacionados con la
produccién y la mantencion de la planta industdatluyendo los gastos de intereses financieros.

Para la asignacion de los gastos indirectos o #iji@sproduccion se consider6 la capacidad normal
de produccion de la fabrica o planta que genetzodigastos.

Los materiales y materias primas adquiridos a tescese valorizan inicialmente al precio de
adquisiciéon y cuando se consumen se incluyen eostb de los productos terminados segun el
método del costo promedio.

2.13. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Los créditos comerciales se presentan inicialmardga valor razonable, por lo que se realiza una
cuantificacion real del valor de cobro y posteriente a su costo amortizado. Esto quiere decir que
se reconoce por separado el ingreso relativo aréawdel correspondiente ingreso proveniente del
interés implicito relativo al plazo de cobro. Passa determinacién CMPC considera 90 dias como
plazo normal de cobro. El ingreso asociado al matazo de pago se registra como ingreso

diferido en el Pasivo corriente y la porcion dead®yse registra dentro de Ingresos de actividades
ordinarias.
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Adicionalmente se realizan estimaciones sobre kguelientas de cobro dudoso sobre la base de
una revision objetiva de todas las cantidades peteh al final de cada periodo. Las pérdidas por
deterioro relativas a créditos dudosos se registrarel Estado de Resultados Integrales en el
periodo que se producen. Los créditos comercia@aactuyen en el activo corriente en Deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, en la raegli@ su estimacién de cobro no supere un afo
desde la fecha del estado financiero.

2.14. Efectivo y equivalentes al efectivo

Se considera Efectivo y equivalentes al efectivvodaldos de dinero mantenido en la Compafiia y
en Cuentas corrientes bancarias, los depdsitoszo pi otras inversiones financieras (valores
negociables de facil liquidacion, sujetos a ungiegoco significativo de cambios en su valor) con

vencimiento a menos de 90 dias desde la fechavdesian. Se incluyen también dentro de este
item, aquellas inversiones propias de la admimigna del efectivo, tales como pactos con

retrocompra y retroventa cuyo vencimiento estédecarlo definido precedentemente.

Las Lineas de sobregiros bancarias utilizadascayen en los préstamos que devengan intereses
en el Pasivo Corriente.

2.15. Capital emitido

Las acciones ordinarias se clasifican como Patiionogto.

2.16. Cuentas por pagar comerciales y otras cupotgsagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su k@tonable y posteriormente se valoran por su
costo amortizado utilizando el método de tasa derés efectivo, para aquellas transacciones
significativas de plazos superiores a 90 dias.

2.17. Préstamos que devengan intereses

Los Préstamos que devengan intereses, clasificdettso del rubro Otros pasivos financieros, se

reconocen inicialmente a su valor justo, el queesmonde al valor en la colocacién descontado de
todos los gastos de transaccion directamente assceella, para luego ser controlados utilizando
el método del costo amortizado en base a la tastiv&f.

La administracion estima que se puede endeudaoratioiones de precio y plazo similares a los

cuales se encuentra la deuda vigente, por lo qued®ya como valor razonable el valor libro de la

deuda.

2.18. Impuesto a las ganancias e impuestos diferido

El gasto por impuesto a las ganancias incluye ngauestos de Empresas CMPC S.A. y de sus

subsidiarias, basados en la renta imponible pgrar@do, junto con los ajustes fiscales de pesodo
anteriores y el cambio en los impuestos diferidos.
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Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdoetamétodo de pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscalles detivos y pasivos y sus importes en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen delmaciniento inicial de un pasivo o un activo en
una transaccion distinta de una combinacién deaiegaue en el momento de la transaccion no
afecta ni al resultado contable ni a la gananc@émlida fiscal, no se contabiliza. El impuesto
diferido se determina en base a las tasas de ingpsegun las leyes vigentes 0 a punto de ser
publicadas, en cada pais de operacién, en la f@ehastado financiero y que se espera aplicar
cuando el correspondiente activo por impuesto idibese realice o el pasivo por impuesto diferido
se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se registreando se considere probable que las entidades del
grupo vayan a tener en el futuro suficientes gamaniiscales contra las que se puedan hacer
efectivos.

No se han reconocido impuestos diferidos por IEsehcias temporarias entre el valor tributario y
contable que generan las inversiones en emprdsagradas, de acuerdo a los criterios sefialados
en la NIC 12, toda vez que la Compafiia mantieneostrol del momento de reversidén de la
diferencia temporaria. Por lo tanto, tampoco semece impuesto diferido por las Diferencias de
cambio por conversion ni por la Participacion eoted resultado integral de asociadas registrados
directamente en el Patrimonio neto, expuestos Estado de Otros Resultados Integrales.

De acuerdo al Oficio Circular N° 856 de fecha 17 dasgubre de 2014 emitido por la
Superintendencia de Valores y Seguros de Chil€plapaiia ha reflejado como cargo en cuentas
de Ganancias (pérdidas) acumuladas del Patrimémifeeto inicial de reflejar el aumento de tasa
de 20% a 25 0 27% del impuesto a la renta. La N@stablece que este efectos se debe reflejar en
los resultados del ejercicio del cambio de tasang@esto (ver nota 21).

2.19. Beneficios a los empleados

Parte importante de las subsidiarias de CMPC loaddis en Chile mantienen convenios colectivos
con su personal en los cuales se les otorga efibierse indemnizacion por afos de servicio a todo
evento, en la oportunidad de un retiro voluntaridesvinculacion, por lo cual se reconoce este
pasivo de acuerdo a las normas técnicas utilizamth metodologia actuarial que considera
rotacion, tasa de descuento, tasa de incremengwiatay retiros promedios. Este valor asi

determinado se presenta a valor actual utilizahdwédo de crédito unitario proyectado.

Respecto del personal de las subsidiarias ubicexasl exterior en cuyos paises la legislacion
establezca la entrega de beneficios por antigliadads trabajadores, se registro esta obligacion en
base a estudios actuariales realizados utilizahah@®do de crédito unitario proyectado.

Adicionalmente, la subsidiaria brasilefia MelhoratoerCMPC Ltda. (Ex-Melhoramentos Papéis
Ltda.) suscribi6 en el afio 1997 un compromiso dainelicato de trabajadores referente a proveer
asistencia médica para sus trabajadores jubiladdile fecha, en forma vitalicia. EI monto
registrado en los presentes estados financieroefie al célculo actuarial de la obligaciéon
generada por este compromiso.

Las ganancias o pérdidas por cambios en las vasiagatuariales, de producirse, se reconocen en el
resultado integral del periodo en el cual se preduc
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Por otra parte, la Compafiia reconoce un pasivolmaras a sus principales ejecutivos, cuando esté
contractualmente obligada o cuando la préactica @asado ha creado una obligacion implicita, la
cual se presenta en el pasivo corriente, Provisioogientes por beneficios a los empleados.

2.20. Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando CMPC tieaeobligacion juridica actual o constructiva
como consecuencia de acontecimientos pasados,@sanestima que es probable que algin pago
sea necesario para liquidar la obligacion y cuaselpuede estimar adecuadamente el importe de
esa obligacion.

Las provisiones por reestructuracion son reconscatael periodo en el cual CMPC esta legal o
constructivamente comprometido con el plan. Lososoelevantes son so6lo aquellos incrementales
0 que se incurriran como resultado de la reestracitan.

Los principales conceptos por los cuales se camstit provisiones con cargo a resultados son
juicios de orden civil, laborales y tributarios.

2.21. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios estdn compuestos por layale productos, materias primas y servicios,
menos los impuestos asociados a la venta no tedpas terceros y los descuentos efectuados a
clientes, traducidos al tipo de cambio del dia @leoperacion en consideracién de la moneda
funcional definida para cada sociedad.

Los ingresos por ventas de bienes se reconocenuéesie que la Compafiia ha transferido al
comprador los riesgos y beneficios inherentes prigiedad de esos bienes y no mantiene el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener unaosficaz; por lo general, esto significa que las
ventas se registran al momento del traspaso dgoseg beneficios a los clientes en conformidad
con los términos convenidos en los acuerdos coaiesci

En general las condiciones de entrega de CMPC sivdatas de exportacién se basan en los
Incoterms2010, siendo las reglas oficiales para la intéagién de términos comerciales emitidos
por la Cadmara de Comercio Internacional.

La estructura de reconocimiento de ingresos se bas#a agrupacién déncoterms en los
siguientes grupos:

* "DAT (Delivered at Termind] DAP (Delivered at Plack DDP (Delivered Duty Paiyl y
similares”, en virtud del cual la Compafia estdgalbla a entregar las mercancias al comprador en
puerto de destino o sobre el ultimo medio de trarsputilizado, o en el lugar de destino
convenido, en cuyo caso la venta se realiza eroslento de entrega al comprador, reconociéndose
el ingreso en el momento de dicha entrega del ptodu

» "CIF (Cost, Insurance & Freighty similares”, mediante el cual la Compafia orgaryi paga el
gasto de transporte exterior y algunos otros gastosgue CMPC deja de ser responsable de las
mercancias una vez que han sido entregados a |gaédenmaritima o aérea de conformidad con el
plazo pertinente. El punto de venta es, en conse@da entrega de la mercancia al transportista
contratado por el vendedor para el transportesirae
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* "FOB (Free on Boardly similares", donde el comprador organiza y pagael transporte, por lo
tanto, el punto de venta es la entrega de las measaal transportista contratado por el comprador.

En el caso de existir discrepancias entre los dogezomerciales y lascotermsdefinidos para la
operacion, primaran los establecidos en los ca#rat

En el caso de ventas locales se considera comesmgrdinario la venta de mercancia que ya ha
sido despachada a clientes.

En el caso particular de ventas que no cumplartdasliciones antes descritas, son reconocidas
como ingresos anticipados en el pasivo corriergegrrociéndose posteriormente como ingreso
ordinario en la medida que se cumplan las condésiate traspaso de los riesgos, beneficios y
propiedad de los bienes, de acuerdo a lo sefialado@amente.

En caso de que CMPC es el responsable de orgastir@nsporte para su venta, estos costos no
son facturados por separado sino que se incluimdloseingresos por el valor de las mercancias
facturadas a los clientes y los gastos de envioremtrados en el costo de ventas.

Los ingresos ordinarios procedentes de ventas m&iss, se registran cuando dicho servicio ha
sido prestado. Un servicio se considera como ptesshmomento de ser recepcionado conforme
por el cliente.

2.22. Arrendamientos

Los arriendos de propiedades, plantas o equiposieda Compafiia tiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad, se clasificmmo arrendamientos financieros. Los
arrendamientos financieros son contabilizados alieozo del contrato de arrendamiento al valor
justo de la propiedad arrendada. Cada pago sdeepdre el capital y cargo por financiamiento, a
fin de lograr una tasa de interés constante sobrealdo pendiente de financiamiento. Las
correspondientes obligaciones de arriendo, netoadgos financieros, se presentan en Préstamos
que devengan intereses. La propiedad, planta pesj@dquiridos bajo contratos de arrendamiento
financiero se deprecian en funcion de la vidatétihica esperada del bien.

Los arrendamientos de bienes, cuando el arrendedmserva todos los riesgos y beneficios de la
propiedad, se clasifican como arrendamientos dpesay los pagos de arriendos son gastos de
forma lineal a lo largo de los periodos de arreridato.

2.23. Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistasresmonoce como un pasivo al cierre de cada
periodo anual en los estados financieros, en fand® la politica de dividendos acordada por la
Junta de Accionistas.

2.24. Medio ambiente

En el caso de existir pasivos ambientales se ragistobre la base de la interpretacion actual de

leyes y reglamentos ambientales, cuando sea pmlgalel una obligacion actual se produzca y el
importe de dicha responsabilidad se pueda caldeléorma fiable.
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Las inversiones en obras de infraestructura dektga cumplir requerimientos medioambientales
son activadas siguiendo los criterios contablegigdes para Propiedades, planta y equipo.

2.25. Investigacion y desarrollo

Estos gastos son presentados en la cuenta Gastadnumistracion del Estado de Resultados
Integrales. Estos gastos son registrados en @ldmeen que se incurren.

2.26. Gastos en publicidad
Los gastos de publicidad se reconocen en Resultadosio son efectuados.
2.27. Ganancias por accién

Las ganancias por accién se calculan dividiendatiédad neta atribuible a los accionistas
propietarios de la controladora por el promediodesado del nUmero de acciones ordinarias
suscritas y pagadas durante el periodo.

2.28. Gastos por seguros de bienes y servicios

Los pagos de las diversas polizas de seguro gueatta Compafiia son reconocidos en gastos en
proporcién al periodo de tiempo que cubren, inddjgerte de los plazos de pago. Los valores
pagados y no consumidos se reconocen como Otligesand financieros en el activo corriente.

Los costos de los siniestros se reconocen en adsglinmediatamente después de conocidos. Los
montos a recuperar se registran en el rubro Desdammerciales y otras cuentas por cobrar como
un activo a recibir de las comparfias de segurdsulados de acuerdo a lo establecido en las
pélizas de seguro, una vez que se cumple con laslasndiciones que garantizan su recuperacion.

NOTA 3 - GESTION DE RIESGOS

Empresas CMPC y sus subsidiarias estan expuestas eonjunto de riesgos de mercado,

financieros y operacionales inherentes a sus negloCMPC busca identificar y administrar dichos

riesgos de la manera mas adecuada con el objegivoimimizar potenciales efectos adversos. El

Directorio de CMPC establece la estrategia y elcmageneral en que se desenvuelve la
administracion de los riesgos en la Compaiiia, & €sl implementada en forma descentralizada a
través de las distintas unidades de negocio. Al rieeporativo, las Gerencias de Finanzas,

Contraloria y Auditoria Interna, coordinan y cotdrola correcta ejecucion de las politicas de

prevencién y mitigacidén de los principales riesiglestificados.
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3.1. Riesgo de mercado

Un porcentaje considerable de las ventas de CMBdemre de productos que son considerados
commodities cuyos precios dependen de las condiciones p@eates en mercados
internacionales, en los cuales la Compafia tierge gravitacion poco significativa y no tiene
control sobre los factores que los afectan. Enstesefactores destacan las fluctuaciones de la
demanda mundial (determinada principalmente por dasdiciones econdémicas de Asia,
Norteameérica, Europa y América Latina), las vadaes de la capacidad instalada de la industria, el
nivel de los inventarios, las estrategias de ne@gogiventajas competitivas de los grandes actores
de la industria forestal, la disponibilidad de prois sustitutos y la etapa en el ciclo de vidibode
productos. Cabe sefalar que actualmente existémsvamoyectos de nuevas lineas de produccion
de celulosa, recientemente puestos en marcha,rstrieecion o en avanzado estado de desarrollo
en Uruguay, Brasil e Indonesia, entre otros, pajue se anticipa un aumento relevante de la oferta
en los proximos afios y por tanto un potencial efadiverso en los precios de mercado.

Al respecto, es importante destacar que CMPC tiagre cartera diversificada en términos de
productos y mercados, con mas de 31.000 clientetmdmn el mundo. Lo anterior permite una
flexibilidad comercial y una significativa dispe¥sidel riesgo.

Una de las principales categorias de productosMBes la celuloséraft blanqueada, la cual
representa un 27% de la venta consolidada y esrc@tieada a cerca de 230 clientes en 44 paises
en Asia, Europa, América y Oceania. CMPC se benefle la diversificacion de negocios e
integracion vertical de sus operaciones, tenienigotac flexibilidad para administrar asi su
exposicion a variaciones en el precio de la ceduldsl impacto provocado por una posible
disminucion en los precios de la celulosa es pamneiate contrarrestado con mayores margenes en
las ventas de productos con mayor elaboracioncedpente tissue y cartulinas.

3.2. Riesgo financiero

Los principales riesgos financieros que CMPC hatifieado son: riesgo de condiciones en el
mercado financiero (incluyendo riesgo de tipo dmhia y riesgo de tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

Es politica de CMPC concentrar gran parte de sesacjpnes financieras de endeudamiento y
colocacioén de fondos, cambio de monedas y conidata@e derivados en su subsidiaria Inversiones
CMPC S.A. Esto tiene como finalidad optimizar lesursos, lograr economias de escala y mejorar
el control operativo. El endeudamiento de las slidndas por separado ocurre s6lo cuando esto
resulta ventajoso.

a) Riesgo de condiciones en el mercado financiero

I) Riesgo de tipo de cambio: CMPC se ve afectadadasovariaciones en los tipos de cambio, lo que
se expresa de dos formas. La primera de ellas egslifasencias de cambio, originada por el
eventual descalce contable que existe entre logadt pasivos del Estado de Situacion Financiera
denominados en monedas distintas a la moneda fhalcigue en el caso de CMPC es el ddlar de
los Estados Unidos de América. La segunda formguerafectan las variaciones de tipo de cambio
es sobre aquellos ingresos, costos y gastos desidwede la Compafiia, que en forma directa o
indirecta estdn denominados en monedas distintamaneda funcional.
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Durante el periodo terminado al 30 de septiembr&@b4, las exportaciones de CMPC y sus
subsidiarias representaron aproximadamente un 45k vkenta del periodo, siendo los principales
destinos los mercados de Asia, Europa, AméricanhatiEstados Unidos. La mayor parte de estas
ventas de exportacion se realizé en doélares.

Por otra parte, las ventas domésticas de CMPC de ¢€has de sus subsidiarias en Argentina,
Brasil, Colombia, Ecuador, México, Peru y Uruguemy,sus respectivos paises, representaron en el
periodo un 55% de las ventas totales de la CompBidhas ventas se realizaron tanto en monedas
locales como en dolares.

Como consecuencia de lo anterior, se estima gflejelde ingresos en ddlares estadounidenses o
indexados a esta moneda alcanza un porcentajencedda62% de las ventas totales de la
Compafia. A su vez, por el lado de los egreso$) fas materias primas, materiales y repuestos
requeridos por los procesos como las inversionesctwos fijos, también estan mayoritariamente
denominados en dolares, o bien, indexados a dicmada.

En casos particulares se realizan ventas o seaadquiompromisos de pago en monedas distintas
al dolar estadounidense. Para evitar el riesgo ieainlde monedas distintas al dolar, se realizan
operaciones de cobertura mediante derivados cfim @¢ fijar los tipos de cambio en cuestion. Al
30 de septiembre de 2014 se tenia cubierta unangiop significativa de las ventas estimadas de
cartulinas y maderas en Europa, en euros, haafee2018.

Considerando que la estructura de los flujos de CMBta altamente indexada al dolar, se han
contraido pasivos mayoritariamente en esta mortadal caso de las subsidiarias extranjeras, dado
que éstas reciben ingresos en moneda local, partel dleuda es tomada en la misma moneda a
objeto de disminuir los descalces econdmicos yades. Otros mecanismos utilizados para reducir
los descalces contables son: administrar la deramidin de moneda de la cartera de inversiones
financieras, la contratacion ocasional de operasianfuturo a corto plazo y, en algunos casos, la
suscripcién de estructuras con opciones, sujettmites previamente autorizados por el Directorio,
las que, en todo caso, representan un monto baglamion a las ventas totales de la Compafiia.

Desde el punto de vista contable, variacionespdede cambio de las monedas locales impactan en
la provision por Impuesto diferido. Este efectasgina por la diferencia del valor de los actiyos
pasivos en la contabilidad financiera respectoodeadflejados en la contabilidad tributaria, cuando
la moneda funcional financiera (dolar de los Estatlmidos de América) es diferente de la
tributaria (moneda local de la respectiva unidadeigocio). Esto se produce fundamentalmente en
los negocios de los segmentos Forestal, Celuld®apgles de Chile y Brasil. Asi, una devaluacion
de las monedas de estos paises frente al dolacéampia mayor provision de Impuesto diferido. Si
bien estos ajustes en la provisiébn no implicanoflgi introducen volatilidad en los resultados
financieros reportados.
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Andlisis de Sensibilidad.

CMPC tiene una exposicion contable activa en réfae otras monedas distintas al délar (méas
activos que pasivos denominados en monedas dsstaitaldlar), por un monto de US$ 1.073
millones al 30 de septiembre de 2014 (US$ 1.969on@k al 31 de diciembre de 2013).
Complementando lo anterior, si el conjunto de tigpsambio de estas monedas (mayoritariamente
reales brasilefios y pesos chilenos) se apreciat@pi@ciaran en un 10%, se estima que el efecto
sobre el patrimonio de la Compafiia seria un inanéone disminucion de US$ 107 millones
respectivamente (US$ 197 millones al 31 de diciender2013). El efecto anteriormente descrito se
registraria como abono o cargo en el rubro Resgrea®iferencias de Cambio por Conversion y
como pérdida o ganancia del periodo, de acuersigaiente detalle:

30 de septiembre de 2( 31 de diciembre de 20
Apreciacién  Depreciacior ~ Apreciacion  Depreciacion
del 10% del 10% del 10% del 10%
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efecto en Reservas por Diferencia de Cambios poweélsion 128.861 (128.861) 219.114 (219.114)
Efecto en Ganancia (pérdida) (21.596) 21.596 (22.256) 22.256
Efecto neto en Patrimonio 107.265 (107.265) 196.858 (196.858)

i) Riesgo de tasa de interés: Las inversionesnfimas de la Compafia estan preferentemente
remuneradas a tasas de interés fija, eliminandesgo de las variaciones en las tasas de interés d
mercado. Para aquellas deudas cuya tasa de iegefledante, CMPC minimiza el riesgo mediante
la contratacion de derivados.

CMPC tiene pasivos financieros a tasa de inteodarite por un monto de US$ 401 millones al 30
de septiembre de 2014 (US$ 368 millones al 31 dierdbre de 2013) y que por lo tanto estan
sujetos a variaciones en los flujos de interesedymto de cambios en la tasa de interés. Si ésta
tiene un aumento o disminucién de un 10% (sobteda flotante media anual de financiamiento
equivalente al 0,96% al 30 de septiembre de 201,5%% al 31 de diciembre de 2013) implica que
los gastos financieros anuales de CMPC se incr@meat disminuyen en aproximadamente
US$ 0,38 millones (US$ 0,58 millones al 31 de ditiee de 2013).

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge principalmente de lantaad insolvencia de algunos de los clientes de
CMPC, y por tanto, de la capacidad de recaudartasepor cobrar pendientes y concretar
transacciones comprometidas.

CMPC administra estas exposiciones mediante laitgviy evaluacion permanente de la capacidad
de pago de sus clientes a través de un Comité éldit€interno, que se alimenta con informacién
de varias fuentes alternativas y mediante la temestia del riesgo (utilizando cartas de crédito o
seguros de crédito) o garantias, que cubren ewnrmonja totalidad de las ventas de exportacion y
aproximadamente la mitad de las ventas locales.
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Las Cuentas por cobrar a clientes de acuerdo atacdel cierre de cada periodo es la siguiente:

30/09/2014 31/12/2013

Cuentas por Cobrar 100% 100%
Seguro de Crédito o Cartas de Crédito 64% 60%
Sin cobertura 36% 40%

La efectiva administracion del Riesgo de crédita gmplia distribucion y desconcentracion de las
ventas ha resultado en una siniestralidad de tareade crédito a clientes muy baja, donde en el
actual periodo alcanza un 0,01% de las ventas¥®de5las ventas en el afio 2013).

Hay también riesgos de crédito en la ejecucionpaziones financieras (riesgo de contraparte).
Este riesgo para la Compafia surge cuando exipteslbilidad de que la contraparte de un contrato
financiero sea incapaz de cumplir con las obligaesofinancieras contraidas, haciendo que CMPC
incurra en una pérdida. Para disminuir este riesgeus operaciones financieras, CMPC establece
limites individuales de exposicion por institucidimanciera, los cuales son aprobados
peridodicamente por el Directorio de Empresas CMPE 8demas, es politica de CMPC operar
con bancos e instituciones financieras con clasifén de riesgo similar o superior a la que tiene |
Compaiiia.
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A continuacion se presenta el detalle de las utstihes financieras en las cuales CMPC mantiene

inversiones:
30/09/2014 31/12/2013
Emisor % Cartera MUS$ % Cartera MUSS$
Banco de Chile 17,13% 281.684 2,90% 31.663
Banco Santander - Chile 15,46% 254.240 17,49% 191.377
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos 14,48% 38.186 6,35% 69.398
Banco BCI - Estados Unidos 10,93% 179.616 13,19% 144.204
Banco BCI - Chile 511% 83.992 3,00% 32.809
Banco Security - Chile 4,26% 70.029 4,58% 50.017
BBVA Corredores de Bolsa S.A. - Chile 3,94% 64.727 2%9 42.886
Morgan Stanley - Estados Unidos 3,04% 50.001 - -
BancoEstado S.A. Corredores de Bolsa - Chile 2,71% 4804 - -
Banco Bradesco - Brasil 2,45% 40.185 0,04% 411
Banco Corpbanca - Chile 2,44% 40.166 1,46% 15.935
Banco BBVA - Chile 2,14% 35.126 5,03% 55.015
BNP Paribas - Estados Unidos 1,83% 30.103 3,16% 34.501
Banco BBVA - Estados Unidos 1,83% 30.005 2,15% 23.502
Itall Administradora General de Fondos Mutuos S.@hile 1,45% 23.749 - -
Banchile Corredores de Bolsa S.A. - Chile 1,38% 22.63 11,79% 128.904
Banco HSBC Bank - Chile 1,26% 20.678 - -
BancoEstado - Chile 1,22% 20.000 1,05% 11.454
Banco de Crédito del Peru 0,98% 16.111 0,42% 4.576
Itatl Chile Corredores de Bolsa Ltda. 0,89% 14.546 98,45 37.732
BICE Agente de Valores S.A. - Chile 0,81% 13.359 9,82%107.347
BancoEstado N.Y. - Estados Unidos 0,60% 9.800 1,98% 6001.
Banco Santander - Brasil 0,58% 9.577 4,06% 44.426
Banco HSBC - México 0,55% 8.996 0,47% 5.132
HSBC Bank plc - Inglaterra 0,43% 7.107 0,06% 661
BCI Corredores de Bolsa S.A. - Chile 0,41% 6.679 - -
Banco BBVA - Peru 0,35% 5.756 0,82% 8.913
Banco do Brasil 0,31% 5.175 0,39% 4.211
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile 0,28% 4.540 0,00%
Banco Itau - Brasil 0,17% 2.803 0,09% 935
Banco Santander - México 0,16% 2.585 0,76% 8.344
Citbank N.A. - Inglaterra 0,15% 2.484 0,30% 3.253
Banco Scotiabank - Chile 0,10% 1.623 - -
Banco BBVA Bancomer - México 0,08% 1.252 0,05% 580
Banco Itau - Chile 0,05% 812 1,08% 11.828
BNP Paribas - Francia 0,03% 441 0,03% 312
Rothschild Bank International Limited - Inglaterra 0D 204 0,02% 210
Banco Deutsche Bank - Chile 0,00% 22 - -
Banco BICE - Chile 0,00% 4 0,00% 4
Banco Banrisul - Brasil 0,00% 3 - -
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos - - 0,06% 678
Citibank N.A. N.Y. - Estados Unidos - - 0,00% 6
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra - - 0,03% 318
Bank of America Merrill Lynch - Inglaterra - - 0,00% 31
Morgan Stanley & Co. International plc - Inglaterra - - 0,00% 23
Goldman Sach - Inglaterra - - 0,00% 7
Subtotal 100,00% 1.643.460 100,00%1.093.212
Méas: Efectivo en cajas y cuentas en bancos 47.800 21.486
Total Efectivo y equivalentes al efectivo y Otrosdivos

financieros

-35-

1.691.260

1.114.698



Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

¢) Riesgo de liquidez

Este riesgo se generaria en la medida que la Cdampafpudiese cumplir con sus obligaciones
como resultado de liquidez insuficiente. CMPC adstia estos riesgos mediante una apropiada
distribucion, extension de plazos y limitacién delnto de su deuda, asi como el mantenimiento de
una adecuada reserva de liquidez y un prudentejondeeus flujos operacionales y de inversion.

La Compaiiia tiene como politica concentrar sus aetidancieras en la subsidiaria Inversiones
CMPC S.A., la cual financia a las subsidiarias afiesis. Las deudas se contraen a traveés de
créditos bancarios y bonos colocados tanto en sados internacionales como en el mercado
local. EI endeudamiento en otras subsidiarias eaglo cuando esto resulta ventajoso.

Cabe sefalar que su prudente politica financiemmada a su posicion de mercado y calidad de
activos, permite a Empresas CMPC S.A. contar coddsificacion de crédito internacional de
BBB- segunStandard & Poor’s, BBB+ segurfitch Ratingsy Baa3 seguMoody’s,una de las mas
altas de la industria forestal, papel y celulosglenundo (ver analisis de liquidacion de pasivos e
nota 22.2 letra g).

Ademas, es importante mencionar que con el objetvmantener una sdlida posicién financiera, el
Directorio de Empresas CMPC S.A., en conjunto aorAtiministracion, han establecido una
politica de objetivos financieros, méas alla dedrigidos por los acreedores.

La Politica de Objetivos Financieros consideraslgsientes criterios:

i) Caja (*) > Amortizaciones de deuda + Costosriiriaros proximos 18 meses.

ii) Deuda financiera neta (**) / EBITDA < 2,5 veces un horizonte de 24 meses.

iii) Deuda financiera con terceros (***) sobre Rapnio (ajustado segun contratos) < 0,50 veces.
Iv) Cobertura de Intereses [(EBITDA + Ingresos fici@ros) / Costos financieros] > 5,0 veces.

(*) Caja: Efectivo y equivalentes al efectivo maspDsitos a plazo a méas de 90 dias (Ver nota 8).

(**) Deuda financiera neta: Deuda financiera carceeos menos Caja.

(***) Deuda financiera con terceros: Total préstamgue devengan intereses - otras obligaciones ivosapor
operaciones dswapsy Cross currency swaps pasivos de cobertura - activos por operacioBesvdpsy Cross currency
swaps -activos de cobertura (Ver nota 22 letra e).

El Directorio y la Administracion velaran por elroplimiento de estos objetivos constantemente.
En caso de no cumplirse, se tomaran las medid&saéas para recuperar los niveles definidos en
un plazo méaximo de 6 meses, ya sea a través dentnsrdge la deuda de largo plazo, disminucion
de la politica de dividendos o aumentos de cagitak otros.

3.3. Riesgos operacionales
a) Riesgos de operaciones industriales y forestales

Eventos que paralicen instalaciones productivasad€ompafiia pueden impedir satisfacer las
necesidades de nuestros clientes, alcanzar lass ndetgproduccion y forzar desembolsos no
programados en mantencién e inversion en activa) to cual puede afectar adversamente los
resultados financieros de CMPC. Dentro de los @gemas significativos que pueden generar
paralizaciones se incluyen terremotos, incendiabad de equipos, interrupcién de suministros,
derrames, explosiones, inundaciones, sequiastisenmy conflictos laborales.
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El objetivo de la gestién de riesgos operacionalesCMPC es proteger de manera eficiente y
efectiva a los trabajadores, los activos de la Gdiigy el medio ambiente y la marcha de los
negocios en general. Para ello, se administranoenaf equilibrada medidas de prevencién de
accidentes, pérdidas y coberturas de segurosalidjtr en prevencion de pérdidas es sisteméatico y
se desarrolla segun pautas preestablecidas, aelsegjagregan inspecciones periédicas realizadas
por ingenieros especialistas de compafiias de segéwicionalmente, CMPC se encuentra
desarrollando un plan de mejoramiento continuoudeosdicion de riesgo operacional con el objeto
de minimizar la probabilidad de ocurrencia y atenios efectos de eventuales siniestros. La
administracion de estos planes la realiza cadaadrig negocio de la Compafia en concordancia
con normas y estandares definidos a nivel corparati

CMPC y sus subsidiarias mantienen contratadas ttwherde seguros para protegerse de una parte
sustancial de sus principales riesgos. Estas &aamsfias de riesgos estdn contratadas con
compafias de seguros locales y reaseguradoresacimnales de alto estandar. Los riesgos
asociados a las actividades operacionales de pscis son reevaluados permanentemente para
optimizar las coberturas, segun las ofertas cothgetidel mercaddzn general, las condiciones de
limites y deducibles de las pdlizas de segurosstblecen en funcion de las pérdidas maximas
estimadas para cada categoria de riesgo y derddgmmes de oferta de coberturas en el mercado.

La totalidad de los activos de infraestructura deClompafiia (construcciones, instalaciones,
maquinarias, etc.) se encuentran razonablementertagde los riesgos operativos por polizas de
seguros a su valor de reposicion

A su vez, las plantaciones forestales pueden spérididas por incendios y otros riesgos de la

naturaleza, los que también tienen cobertura pateigeguros, con limitaciones por deducibles y

maximos indemnizables determinados en concordaoncidas pérdidas histdricas. Otros riesgos no

cubiertos, tales como los bioldgicos, podrian afeadversamente las plantaciones. Si bien estos
factores en el pasado no han provocado dafios iampest a las plantaciones de CMPC, no es
posible descartar la ocurrencia de eventos fuertpg@atrones histéricos, que generen pérdidas
significativas, por encima de las coberturas coedias.

b) Continuidad y costos de suministros de insumssryicios

El desarrollo de los negocios de CMPC involucra wumpleja logistica en la cual el
abastecimiento oportuno en calidades y costossierios y servicios es fundamental para mantener
su competitividad.

Respecto de la energia eléctrica, las operacionkstriales de CMPC cuentan mayoritariamente
con suministro propio de energia a partir de lsegaeion a base de biomasa y/o con contratos de
suministro. En los dltimos afios, CMPC ha incrend@mtsu capacidad de generacion propia por la
via de inversiones en unidades de cogeneraciétindandesarrollando un plan de inversiones en
nuevas unidades y evalla la conveniencia de incargwoyectos adicionales en el futuro. No
obstante lo anterior, durante los afios 2014 y 2GdSeneracion propia mas los contratos de
suministros vigentes, implican un déficit neto as bperaciones en Chile del 8% del consumo, el
que debera ser abastecido en el mercgad Ademas, las plantas tienen planes de contingencia
para enfrentar escenarios restrictivos de summissin embargo, las debilidades del sistema
eléctrico chileno continlan generando mayores sogtwa CMPC. El alto nivel relativo de los
precios de energia eléctrica en Chile sigue siemdtivo de preocupacion, situacidon que de
mantenerse puede afectar el nivel de competitivitaelgunos negocios de la Compafiia en que la
energia eléctrica tiene una incidencia relevantgusrcostos.
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Dentro de los mdltiples suministradores de produgtoservicios de CMPC en Chile, existen
empresas que proveen servicios especializadosay® gplogistica a sus operaciones forestales e
industriales. Si estos servicios no se desempedanrekt nivel de calidad que se requiere, o la
relacion contractual con dichas empresas es ategadregulaciones, conflictos laborales u otras
contingencias, las operaciones de CMPC podriar atsradas. Un ejemplo de esto es la situacion
de varios puertos en Chile cuyos conflictos lalesr@hplicaron una paralizacion en el mes de enero
de 2014.

CMPC procura mantener una estrecha relacion de fdego con sus empresas contratistas, con las
que existe un trabajo permanente y sistematicd éesarrollo de altos estdndares de operacion,
con énfasis en la seguridad de sus trabajadonesayreejora de sus condiciones laborales.

¢) Riesgos por factores medioambientales

Las operaciones de CMPC estéan reguladas por naned®ambientales en Chile y en los demés
paises donde opera. CMPC se ha caracterizado peragebases de desarrollo sustentable en su
gestion empresarial. Esto le ha permitido adaptarsgodificaciones en la legislacion ambiental
aplicable, de modo tal que el impacto de sus opmeres se encuadre debidamente en dichas
normas. Cambios futuros en estas regulaciones amabientales o en la interpretacion de estas
leyes pudiesen tener algun impacto en las opergida las plantas industriales de la Compaiiia.

Cabe sefalar que desde el afio 2012 las plantagien€MPC en Chile y Brasil cuentan con la
certificacion FSC®. Estas acreditaciones, entregadar el Forest Stewardship Coun@
representan una reafirmacion de la preocupacié8MEC por el medioambiente y el desarrollo
sustentable y complementan certificaciones sinsldeelarga data.

d) Riesgos asociados a las relaciones con la coladini

CMPC tiene una fluida relacion con las comunidadiesde desarrolla sus operaciones,
colaborando en distintos ambitos, dentro de lodesuse destaca la accion de apoyo al proceso
educativo de escuelas publicas realizado por la&zion CMPC.

La Fundacion CMPC tiene por misién fortalecer laigtion y la cultura de las comunidades
donde Empresas CMPC tiene presencia, mediante pacitacion local de profesores y la
generacion de alianzas de largo plazo. Sus obgesea mejorar los resultados educativos de los
nifios de los primeros niveles educativos y favarege buena relacion entre la empresa y las
comunidades vecinas. Durante los primeros 9 mese20d4 sus programas beneficiaron a 7.519
alumnos de 56 establecimientos de 11 comunasmEatieron 6.564 horas de capacitacion a 380
docentes y directivos de establecimientos educalgencifra que se espera incrementar durante el
presente ejercicio.

En ciertas zonas de las regiones del Bio Bio yréaigania han continuado los hechos de violencia
e incendios intencionales que afectan a prediosaguimaria de agricultores y empresas forestales,
provocados por grupos que reclaman derechos asmlesstsobre ciertos terrenos. Las zonas
afectadas tienen alto nivel de pobreza y seriobl@nmas sociales. Hasta hoy esta situacion ha
estado radicada en zonas especificas y los efeaitme CMPC han sido limitados. La Compafia se
ha preocupado de establecer vinculos con las codees generando programas de empleo,
educacion y fomento al desarrollo productivo eiaticas de micro-emprendimiento para atenuar la
situacion de pobreza de las familias que vivenienod lugares. De igual manera, CMPC protege
33 sitios de interés cultural Mapuche asi como 84ptaciones de agua para consumo de las
comunidades vecinas de las areas de patrimonistébrde la Compafia. Mayores detalles de estas
actividades se encuentran en el Reporte de DdsaBwdtenible de CMPC.
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Como vecina de distintas localidades, la Compafdaetuna actitud de puertas abiertas y
colaboracién, con los anhelos y desafios que tiestars comunidades.

e) Riesgos de cumplimiento

Este riesgo se asocia a la capacidad de la Compaiiga cumplir con obligaciones legales,
regulatorias, contractuales y de responsabilidadeontractual, mas all4 de los aspectos cubiertos
en los factores discutidos precedentemente. Ensesitgdo, los 6rganos encargados del gobierno
corporativo en CMPC revisan periddicamente susgaag de operacion y administrativos a objeto
de asegurar un adecuado cumplimiento de las leyegufaciones aplicables a cada uno de ellos.
Adicionalmente, CMPC se caracteriza por mantenaraatitud proactiva en los temas relacionados
con seguridad, medioambiente, condiciones labgrialasionamiento de mercados y relaciones con
la comunidad. A este respecto, CMPC, con una ldsique se extiende por mas de 94 afios,
mantiene una probada y reconocida trayectoria gleasidad y prudencia en el manejo de sus
negocios.

En cumplimiento con las disposiciones de la Leyd28.que establece la responsabilidad penal de
las personas juridicas en los delitos de lavadactieos, financiamiento del terrorismo y cohecho,
se implementé un “Modelo de Prevencion” de lostdgliantes indicados, a fin de regular la
actuacién de sus empleados para efectos de prdéaeaimision de dichos ilicitos y evitar que ellos
ocurran. Este Modelo de Prevencion se sum@ a losepos existentes de Auditoria Interna y
Gerencia de Contraloria de la Compafiia, que delgrsus objetivos contemplan el velar por el
estricto cumplimiento del marco legal aplicable.

f) Riesgo por condiciones politicas y economicaksipaises donde opera CMPC

Cambios en las condiciones politicas o econdminae<® paises donde CMPC tiene operaciones
industriales podrian afectar los resultados firenosi de la Compaiiia, asi como el desarrollo de su
plan de negocios.

CMPC tiene operaciones industriales en 8 paisese(Chrgentina, Brasil, Colombia, Ecuador,
México, Perd y Uruguay). Gran parte de los actiijos estan localizados en Chile y un 63% de las
ventas tienen origen en operaciones chilenas. »eguaproximadamente un 31% de los activos
fijos de CMPC se encuentran en Brasil y un 14%adeventas se originan en operaciones basadas
en ese pais.

Los gobiernos de los paises donde CMPC opera tignaninfluencia sustancial sobre muchos

aspectos del sector privado, que incluyen cambiasoemas tributarias, politicas monetarias, tipo

de cambio y gasto publico. También influyen en eyseregulatorios, tales como normativas

laborales y medioambientales. Las operaciones deCisus resultados financieros pueden verse
adversamente afectados por estos camBio€hile, en septiembre de este afio, el Congresb@p

un proyecto de Ley enviado por el Gobierno que fiwidisustancialmente el sistema tributario,

aumentando significativamente la carga tributagalak empresas, 1o que limitara en parte, la
destinacion de recursos provenientes de utilidadéa reinversion, que hasta ahora han sido
determinantes en el proceso de ahorro e invergda Gompania.
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NOTA 4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES

Las estimaciones y juicios se evallan continuamgisie basan en la experiencia histdrica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesosrolit que se creen razonables bajo las
circunstancias.

La preparacién de los estados financieros constbiglaonforme a las NIIF exige que en su

preparacion se realicen estimaciones y juicios afeetan los montos de activos y pasivos, la
exposicion de los activos y pasivos contingentedasnfechas de los estados financieros y los
montos de ingresos y gastos durante el periodoelRoios resultados reales que se observen en
fechas posteriores pueden diferir de estas estmesi

Los principios contables y las &reas que requierenmayor cantidad de estimaciones Y juicios en
la preparacion de los estados financieros soncibgoa bioldgicos, obligaciones por indemnizacion
por afios de servicio, litigios y otras contingeaciadas Utiles y test de deterioro de activoslgrva
razonable de contratos de derivados u otros ingintms financieros.

4.1. Activos biolégicos

Las Plantaciones forestales se presentan en eldedeaSituacion Financiera a su valor razonable
(fair valug). Los grupos de bosques son contabilizados at vaimnable a nivel “arbol en pie”, es
decir, descontados sus costos de cosecha y gast@sihdo hasta el punto de venta.

La valoracion de las nuevas plantaciones (del aficueso) se realiza al costo, el cual equivale al
valor razonable a esa fecha.

Para determinar el valor razonable se utiliza efletm de descuento de flujos de caja, es decir, la
actualizacion de los flujos de efectivo de openmaesofuturas hasta el instante de la cosecha de los
bosques, teniendo en cuenta su potencial de cextimiEsto significa que el valor razonable de los
activos bioldgicos se mide como el “Valor actuad’ ld cosecha del ciclo presente de crecimiento
de las plantaciones productivas. Los activos biotixy se reconocen y se miden a su valor
razonable por separado del terreno.

Por lo tanto, la administracion hace estimacioaesg otras, de los niveles de precios en el futuro
de las tendencias de las ventas y costos, asi keoraalizacion de estudios regulares de los bosques
para establecer los volimenes de madera dispopidri® cosechar y sus tasas de crecimiento
actuales.

El modelo también utiliza dos grupos de precios patlorizar estos activos. Un primer grupo se
utiliza para valorizar las ventas de corto plazseybasa en los precios de mercado actuales. El
segundo grupo de precios se utiliza para las velganediano y largo plazo y se basan en series
histéricas de precio y prevision de cambios esfratds de los mercados.

La estimacion de los precios de la madera en gblptazo se basa en antecedentes histéricos de
varios afios y en la prevision de variables que auedectar el entorno econémico futuro, teniendo
estos precios como limite superior valores quéltitstmente se hayan observado en la realidad.
Las variaciones entre afios consecutivos son pesjyefia se corrigen si no son significativas. La
fijacion de precios de corto plazo para los domeros afios del modelo de valoracién se basa en
las condiciones del mercado.
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Se estima que las variaciones porcentuales dedafop de la madera afectaran la valorizacién de
las plantaciones de la siguiente forma: un camigio58 en el promedio de todos los precios
cambia el valor de dicho activo en un 9,3% (9,3%2@13).

Adicionalmente se llevé a cabo una prueba de sédaib de los costos directos (incluyendo la
cosecha y transporte), donde variaciones del 5%rgerun cambio en el valor de dicho activo del
4,4% (4,4% en 2013).

Por dltimo, una variacion descendente en la tasiedeuento de 100 bgsakis points aumenta el
valor de plantaciones en un 4,3% (4,3% en 2013pa psieba contempla una tasa de descuento
base en Chile del 8% anual, 11% en Argentina y 8®rasil.

4.2. Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafiia reconoce este pasivo de acuerdo atasas técnicas, utilizando una metodologia

actuarial que considera estimaciones de la rotadéinpersonal, tasa de descuento, tasa de
incremento salarial y retiros promedios. Este valeir determinado se presenta a valor actuarial
utilizando el método de crédito unitario proyectado

4.3. Litigios y otras contingencias

CMPC mantiene juicios de diversa indole por lodasiao es posible determinar con exactitud los
efectos econdmicos eventuales que estos podrian sebre los estados financieros ante fallos
adversos. En los casos que la administracion wbogados de la Compafiia han opinado que se
obtendran resultados favorables o que los resdtado inciertos y los juicios se encuentran en
tramite, no se han constituido provisiones al respeEn los casos que la opinién de la
administracion y de los abogados de la Compafiitotes o parcialmente desfavorable se han
constituido provisiones con cargo a gastos en funde estimaciones de los montos mas probables
a pagar.

El detalle de estos litigios y contingencias se stra@ en nota 25 a los presentes estados
financieros.

4.4. Vidas utiles y test de deterioro de activos

La depreciacion de Plantas industriales y equigogfectia en funciéon de la vida util que ha
estimado la Administracion para cada uno de esttsoa productivos. Esta estimacion podria
cambiar significativamente como consecuencia deviaciones tecnoldgicas y acciones de la
competencia en respuesta a cambios significativodas variables del sector industrial. La
administracion incrementara el cargo por depre@macuando la vida util actual sea inferior a la
vida util estimada anteriormente o depreciara miglra activos obsoletos técnicamente 0 no
estratégicos que se hayan abandonado o vendido.

La administracion considera que los valores y vid& asignados, asi como los supuestos
empleados, son razonables. Diferentes supuestddaytil utilizados podrian tener un impacto
significativo en los montos reportados.
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Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por [a 86, CMPC evallua al cierre de cada periodo, o
antes si existiese algun indicio de deterioro,abwvrecuperable de la propiedad, planta y equipo,
agrupada en unidades generadoras de efectivo (U®ENyendo la plusvalia comprada
proporcional determinada, para comprobar si hagligas por deterioro en el valor de los activos.
Si como resultado de esta evaluacion, el valornaale resulta ser inferior al valor neto contable,
se registra una pérdida por deterioro como itemagjenal en el estado de resultados.

4.5. Valor razonable de contratos derivados u ofrstsumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieque no se negocian en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion comunnaa@ptadas en el mercado financiero, que se
basan principalmente en las condiciones del mereadtentes a la fecha de cada estado financiero.

Estas técnicas de valoracion consisten en comlgaraariables de mercado pactadas al inicio de un
contrato con las variables de mercado vigenteoatento de la valorizacion, para luego calcular el
valor actual de dichas diferencias, descontandd@iuss futuros a las tasas de mercado relevantes,
lo que determina el valor de mercado a la fechaattizacion.

NOTA 5 - CAMBIOS CONTABLES Y CORRECCIONES

Los estados financieros al 30 de septiembre de 80 ptesentan cambios en las politicas contables
respecto de los estados financieros al 31 de diciene 2013.

Tal como se indica en nota 2.18. por instrucciaieeta Superintendencia de Valores y Seguros de
Chile la Compaiiia ha registrado con cargo a Patiim¢Ganancias (pérdidas) acumuladas) el
efecto inicial del aumento de tasa de impuestorerita contenido en la Ley N° 20.780 publicada el
29 de septiembre de 2014. El monto registrado eogoca Patrimonio por este concepto alcanza a
MUS$ 305.512.

La NIC 12 establece que dicho efecto debe sertrads en resultados del ejercicio en que se
publica la ley que aumenta dichos impuestos.
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NOTA 6 - NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

Los siguientes nuevos pronunciamientos contabMsrin aplicacion efectiva a contar del 1 de
enero de 2014:

Normas, Interpretaciones y Enmiendas Aplicacién oljatoria para:

Enmienda a la NIC 32: Instrumentos financierossBngacion Periodos anuales iniciados en o despliésidesnero de 2014.

Enmiendas a las NIIF 10, 12 y NIC 27: Entidadesdersion  Periodos anuales iniciados en o despuéisdéeenero de 2014.

CINIIF 21: Gravdmenes Periodos anuales iniciados en o después del late da 2014.

Enmienda NIC 36: Deterioro del valor de los activos Periodos anuales iniciados en o después del late da 2014.

Enmienda NIC 39: Instrumentos financieros: recan@gito y

o Periodos anuales iniciados en o después del laie da 2014.
medicion

La aplicacion de estos pronunciamientos no ha tesfieictos significativos para CMPC. El resto de
los criterios contables aplicados en 2014 no haiada respecto a los utilizados en 2013.

-43 -



Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

A la fecha de emisiébn de los presentes estadomdigr@s consolidados, los siguientes
pronunciamientos contables habian sido emitidosepdASB (organismo emisor de las normas
internacionales) pero no eran de aplicacion olwiggat

Normas, Interpretaciones y Enmiendas Aplicacién ohdjatoria para:
NIIF 9: Instrumentos financieros: Clasificacion gdition Periodos anuales iniciados en o despuésdizkenero de 2018.
Enmienda a la NIC 19: Beneficios a los empleados iof&r anuales iniciados en o después del 1 del@iR014.
NIIF 14 Cuentas regulatorias diferidas Periodos lesuaiciados en o después del 1 de enero de 2016.

Mejoras a las NIIF: Corresponde a una serie deragejgue
modifican las siguientes normas: NIIF 2, NIIF 3]J/N8. NIIF  Periodos anuales iniciados en o después del lialdgu2014.
13, NIC 16, NIC 24, NIC 38 y NIC 4

Enmienda a la NIIF 11: Acuerdos conjuntos Periodusmks iniciados en o después del 1 de enero @ 201

Enmienda a la NIC 16 y NIC 38: Métodos aceptados de

o Lo Periodos anuales iniciados en o después del lete da 2016.
depreciacion y amortizacion

Enmienda a la NIC 41: Activos productores Periodusaes iniciados en o después del 1 de enero ée 201

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos contefie Periodos anuales iniciados en o después de¢heato de 2017.

Mejoras a las NIIF: Corresponde a una serie deragejgue
modifican las siguientes normas: NIIF 5, NIIF 7O\39 y NIC Periodos anuales iniciados en o después del laete da 2016.
34.

Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28: Venta y aportaaénactivos Periodos anuales iniciados en o desgidsdg enero de 2016.

Enmienda a la NIC 27: Método de la participacioriosn

) . Periodos anuales iniciados en o después del late da 2016.
estados financieros separados

La administracion de CMPC estima que la adopciériadenuevas normas, interpretaciones y
enmiendas antes sefialadas, no tendra efectoscguads en sus estados financieros consolidados
en el periodo de su primera aplicacion.

NOTA 7 - INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Los segmentos operativos son informados aqui deemmaroherente con la presentacién de los
informes internos que usa la administracién enretgso de analisis y control de gestion de los
negocios y la toma de decisiones en los mismos.

Asi, CMPC basa su designacion de los segmentagneith de la diferenciacion de productos y de

la informacién financiera puesta a disposicion de fomadores de decisiones, en relacion a
materias tales como medicion de rentabilidad yresighn de inversiones.
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A partir del afio 2013 se presentan cuatro segmefgoacuerdo a la politica y estructura de
administracion y gobierno corporativo: Forestallultsa, Papeles y Tissue. Papeles comprende los
productos de papel (cajas de carton, sacos malidi y productos moldeados) que hasta el afio
2012 se presentaban separadamente.

Adicionalmente a partir del afio 2014 las cifradatesegmentos Forestal y Celulosa del afio 2013
reflejan los segmentos operativos de los negoaosiel participa CMPC Celulose Riograndense
Ltda. y sus subsidiarias en Brasil. Las modificae®requeridas no generaron efectos patrimoniales
ni en los resultados de la Compaiiia y de acueldsafialado en NIIF N° 8 se han efectuado los
cambios en las cifras comparativas para reflejr situacion. Lo sefialado anteriormente implicd
incluir en el segmento Forestal los siguientes p®mjue hasta el afio 2013 se reflejaban en el
segmento Celulosa: Activos por MUS$ 1.328.093 ati@&eptiembre de 2013 y MUS$ 1.326.475
al 31 de diciembre de 2013, Ingresos procedenteslidates externos y relacionados por
MUS$ 61.998, Costos de ventas por MUS$ 67.141, dSagbr impuesto a las ganancias de
MUS$ 18.161 y Pérdida por MUS$ 743 al 30 de sefttierde 2013, para efectos comparativos.

Los Segmentos operativos asi determinados solglgigstes:
Forestal

El segmento forestal informado por CMPC correspande area de negocios que, liderado por su
subsidiaria Forestal Mininco S.A., tiene por misgestionar el patrimonio forestal de la Compafiia
y administrar el negocio de maderas soélidas. Suxipales productos son: rollizos para la
fabricacion de pulpa celulosica y productos de mad®lida, tales como madera aserrada,
remanufacturas y tableros contrachapados.

CMPC posee actualmente sobre 626 mil hectareadadéagiones forestales, principalmente de
pino y eucalipto, de las cuales, aproximadamer@®, il hectéreas estan localizadas en Chile, 55
mil hectareas en Argentina y 103 mil hectareas easiB Forestal Mininco S.A. y Forestal y
Agricola Monte Aguila S.A. son las principales ddiasias en términos de patrimonio forestal en
Chile. Adicionalmente, la Compafia mantiene coosrate usufructogaparceriasy arriendos con
terceros que comprenden aproximadamente 37 miditeat de plantaciones forestales distribuidas
en Chile y en Brasil. Las plantaciones forestaleslal Compafiia cuentan con certificacion
CERTFOR-PEFC (Chile), CERTFLOR-PEFC (Brasil) y H&bile y Brasil).

CMPC Maderas S.A. posee cuatro aserraderos erdamnes del Maule y del Bio Bio en Chile:
Las Cafias, Bucalemu, Mulchén y Nacimiento con ddpdade produccion cercana a 1,3 millones
de m3 anuales de madera aserrada, de cuya proasecgxporta aproximadamente un 45%. Posee
ademas dos plantas de remanufacturas, en lasdiadesi de Coronel y Los Angeles, Chile, las que
son capaces de producir aproximadamente 190 mden@oductos elaborados a partir de madera
aserrada seca (molduras, tableros y laminadosygxiappdamente el 89% de su produccion es
exportada, y una planta de tableros contrachapg@gs/ood, recientemente ampliada con una
capacidad de produccion de 500 mil m3 anuales, exyperta aproximadamente el 75% de su
produccion.

Los principales clientes de rollizos de madera lsanplantas industriales de los segmentos de
celulosa y papel de la Compafia. Respecto a laduptas de maderas, los principales clientes
pertenecen principalmente al rubro distribuciénrdgeriales de construccion y estan radicados en
Norteamérica (Estados Unidos y México), Asia (Japbtedio Oriente y Europa (Espafia).
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Celulosa

Las actividades de esta area de negocio son diésdao por la subsidiaria CMPC Celulosa S.A.

Esta sociedad opera 4 lineas de produccion en €hilea en Brasil, con una capacidad total de
produccion anual de aproximadamente 2,7 millone®deladas métricas de celulosa (mas 140 mil
toneladas de papeles de diferentes tipos y gramajascapacidad instalada de produccion de
celulosa corresponde a 800 mil toneladas de celladt blanqueada fibra larga (BSKP, a base de
madera de pino radiata) y 1,9 millones de tonelaldaselulosa kraft blanqueada de fibra corta
(BHKP, a base de madera de eucalipto). Todasalkstan con certificacion 1ISO 9001, ISO 14001

y OHSAS 18001. Ademas las plantas en Chile tiermtificada su cadena de custodia segun
estandares CERTFOR-PEFC, garantizando que su engidgrna proviene exclusivamente de

bosques cultivados o plantaciones de origen c@uoollibre de controversias y perfectamente
trazable desde el bosque hasta su destino final.

En la Planta Guaiba en Brasil, CMPC est4 ejecutamdproyecto de inversion por US$ 2.100
millones destinado a la construccién de una seguim#a de produccién de celulosa de 1,3
millones de toneladas por afio, la cual deberigamgu produccion en el afio 2015.

Del total de celulosa producida, aproximadament® B8 toneladas se venden a empresas
subsidiarias y la diferencia se exporta desde Ghikrasil a mas de 250 clientes en América,
Europa, Asia y Oceania. CMPC Celulosa S.A. estiiposida dentro de las empresas lideres de la
industria mundial y posee una eficiente red logéstjue permite brindar a sus clientes un excelente
servicio de despacho. Los principales mercadosredeestan radicados en Asia (China y Corea del
Sur), Europa (Italia, Alemania y Holanda) y Latimeaica (Venezuela y Colombia).

Forma parte también de este segmento la subsidaénergias Forestales S.A., que cuenta con
una planta productora de energia eléctrica a basdodhasa localizada en Nacimiento (Region del
Bio Bio en Chile) y que tiene una capacidad nomies®0 MW.

Papeles

Esta area de negocio estd compuesta por once ismasidUna de ellas participa en la produccion y
comercializacion de cartulinas y otra produce peEgpgdara corrugar. Existen siete subsidiarias
destinadas a la fabricacion y comercializacion malyctos elaborados de papel, tales como cajas
de cartén corrugado, bolsas o sacos industriaEmgejas de pulpa moldeada. Finalmente, el area
de negocio cuenta con una subsidiaria especializadia distribucion de papeles y otra dedicada al
reciclaje de papeles.

La subsidiaria Cartulinas CMPC S.A. comercializ® 4l toneladas anuales de cartulinas en 45
paises de Latinoamérica, Europa, Asia, Norteam@riGaeania, las que son producidas en Chile,
en las fabricas de Maule (Region del Maule) y Ma#d{Region de Los Rios).

La subsidiaria Papeles Cordillera S.A., ubicadaPaente Alto (Region Metropolitana de Chile)
comercializa una variedad de papeles para corragaolver, construccién, papeles laminados y de
uso industrial, producidos en tres maquinas pageldra principal de estas produce papeles para
corrugar a base de fibras recicladas y tiene cdpdae 290 mil toneladas anuales.
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El negocio de cajas de carton corrugado esta athordaravés de la empresa Envases Impresos
S.A., que fabrica cajas de cartdén para los secfonéisola, industrial vitivinicola e industria del
salmon en sus tres plantas, de las cuales dosadeestan ubicadas en la Regién Metropolitana en
la localidad de Buin y Til-Til y, en Osorno (Regida Los Lagos, de Chile).

La subsidiaria Chimolsa S.A., cuya planta estéliomda en Puente Alto (Regidn Metropolitana de
Chile) fabrica y comercializa bandejas de pulpadeatla destinadas a la exportacién de manzanas
y paltas, asi como bandejas y estuches para hukeessrincipales clientes pertenecen al rubro
hortofruticola, industrial y vitivinicola y estaadicados en Sudamérica (Chile, Perd y Argentina).

El negocio de sacos de papel multipliegos es opepad la subsidiaria Forsac S.A. en Chile, con

una planta en la ciudad de Chillan (Region del Bim-en Chile), Fabi Bolsas Industriales S.A. en

Argentina, ubicada en la localidad de Hinojo, ForBar( S.A., con operaciones en Lima y Forsac
México S.A., con operaciones en la ciudad de Zapopatado de Jalisco. Desde las distintas
instalaciones mencionadas se atiende a los regpectnercados locales, especialmente a la
industria del cemento y de materiales para la cooEtn y ademas se realizan exportaciones a
diversos paises de América Latina y a Estados dnido

A estas subsidiarias productoras de papel se agidjpac S.A., empresa distribuidora encargada
de comercializar papeles en el mercado chilengref S.A., empresa responsable de recolectar
en Chile papeles y cajas de carton usados paradelados y reutilizados como materia prima en
las diversas fabricas de CMPC.

Tissue

Esta area de negocio se dedica a la produccionmeroializacién de productos tissue (papel
higiénico, toallas de papel, servilletas de papphpel facial), productos sanitarios (pafiales para
bebés, toallas humedas, pafiales de adultos y doémeninas) y productos higiénicos
especializados para el consumo en institucionasggrés puablicos, en Chile, Argentina, Brasil,
Colombia, Ecuador, México, Pert y Uruguay.

Las principales subsidiarias productoras y comkzeoras que componen este segmento son
CMPC Tissue S.A. (Chile), La Papelera del Plata. $¥gentina), Melhoramentos CMPC Ltda.
(Brasil), Protisa Pera S.A., IPUSA (Uruguay), Absex CMPC Tissue S.A. de CV (México),
Protisa Colombia S.A., Drypers Andina S.A. (Coloa)ly Protisa Ecuador S.A.

El negocio tissue de CMPC ofrece una amplia gamara@uctos en cuanto a calidad y precio en
las categorias en las que participa. Los prodsgagnden principalmente bajo sus propias marcas,
las cuales han logrado altos niveles de reconontmigor parte de los consumidores.

Elite ® es la marca regional utilizada por CMPCimiismo, Confort ® y Nova ® en Chile e
Higienol ® y Sussex ® en Argentina, son las maltderes en sus mercados en las categorias de
papel higiénico y toallas de papel, respectivamehts pafales desechables de bebés, toallas
hamedas, pafiales de adultos y toallas femeninas@uarcializados bajo las marcas Babysec ®,
Cotidian ® y Ladysoft ®, respectivamente.

Los principales clientes pertenecen al rubro deribigcion minorista y estan radicados en
Latinoamérica (Chile, Argentina, Brasil, Pert, Urag, Ecuador, Colombia y México).
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Otros

Los resultados de areas distintas a los segmesiagaslios, relacionadas con servicios generales de
administracion (Finanzas, Abastecimiento, Contdéili Tecnologia de la Informacion, Recursos
Humanos, Servicios Portuarios, etc.) no traspasados segmentos operacionales, es presentada
bajo el concepto “Otros” y no representa montosii@ativos de manera individual para su
designacion como segmento operativo.
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La informacién general sobre resultados acumulati®3é de septiembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

Areas de negocios (segmentos operativos) MUS$
Total

Ajustes y

Conceptos Forestal Celulosa Papeles Tissue segmentos Otros (3) eliminaciones Total Entidad
Acumulado al 30 de septiembre de 2014
Ingresos ordinarios procedentes de clientes ertern 423.150 1.088.071 744.249 1.391.629 3.647.099 - - 3.647.099
Ingresos ordinarios entre segmentos de opera@da whisma entidad 251.082 281.359 41.630 2.301 576.372 33.452 (609.824) -
Ingresos procedentes de clientes externos y relaaciados 674.232 1.369.430 785.879 1.393.930 4.223.471 33.452 .82a9 3.647.099
Costo de ventas (693.007) (1.060.935) (638.871) (994.872) (3.387.685) (1.721) 516.599 (2.872.807)
Costos de distribucion (84.259) (25.178) (20.694) (125.707) (255.838) - 69.292 (186.546)
Costos de administracion (27.043) (40.106) (35.139) (49.415) (151.703) (45.985) 33.101 (164.587)
Materias primas y consumibles utilizados (473.108) (773.386) (564.853) (940.788) (2.752.135) (1.309) 501.245 (2.252.199)
Gastos por beneficios a los empleados (56.462) (72.841) (67.271) (173.905) (370.479) (18.697) - (389.176)
Gasto por depreciaciones y amortizaciones (24.017) (153.691) (35.085) (50.681) (263.474) (1.324) 5.690 (259.108)
Ingresos por intereses 61 2.609 6.802 3.479 12.951 167.503 (165.016) 15.438
Gastos por intereses (31.431) (92.179) (14.919) (43.159) (181.688) (122.149) 165.016 (138.821)
Otras partidas significativas de ingreso (gasto) 7.614 (3.738) (3.525) (19.102) (18.751) (2.534) (6.529) (27.814)
Total Otras partidas significativas de ingreso (gato) (23.756) (93.308) (11.642) (58.782) (187.488) 42.820 28)s (151.197)
Participacion de la entidad en el resultado deiadas 6 (107) - - (101) - - (101)
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias (50.921) (89.430) (29.501) (13.669) (183.521) (26.860) - (210.381)
EBITDA determinado por segmento (1) 98.912 388.217 115.871 151.385 754.385 (12.930) 4.501 OB65.
Ganancia (pérdida) operacional (2] 1.016 234.526 80.786 100.704 417.032 (14.254) 9.585 41B2.36
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 54.644 301.357 91.574 (37.482) 410.093 125.823 (226.059) 09.857
GANANCIA (PERDIDA) 3.723 211.927 62.073 (51.151) 226.572 98.963 (226.059) 478 .
Trimestre julio - septiembre 2014
Ingresos ordinarios procedentes de clientes ertern 157.727 359.556 234.442 485.596 1.237.321 - - 1.237.32:
Ingresos ordinarios entre segmentos de opera@da whisma entidad 78.159 91.297 14.964 711 185.131 11.514 (196.645) -
Ingresos procedentes de clientes externos y relaciados 235.886 450.853 249.406 486.307 1.422.452 11.514 (196.645 1.237.32:
Costo de ventas (236.829) (350.251) (207.213) (344.233) (1.138.526) (602) 165.076 (974.052)
Costos de distribucion (29.607) (9.628) (6.546) (43.347) (89.128) - 24.249 (64.879)
Costos de administracion (9.709) (14.301) (11.475) (16.992) (52.477) (14.872) 11.314 (56.035)
Materias primas y consumibles utilizados (162.088) (251.943) (183.326) (326.154) (923.511) (465) 159.882 (764.094)
Gastos por beneficios a los empleados (19.114) (23.917) (22.181) (58.965) (124.177) (6.298) - (130.475)
Gasto por depreciaciones y amortizaciones (8.095) (52.780) (10.977) (16.926) (88.778) (441) 1.896 (87.323)
Ingresos por intereses 25 706 1.544 1.204 3.479 57.131 (53.692) 6.918
Gastos por intereses (9.944) (30.113) (4.168) (13.525) (57.750) (45.029) 53.692 (49.087)
Otras partidas significativas de ingreso (gasto) 3.217 (1.935) 401 (6.417) (4.734) (3.200) (2.597) (10.531)
Total Otras partidas significativas de ingreso (gsto) (6.702) (31.342) (2.223) (18.738) (59.005) 8.902 (2.597) 52.700)
Participacion de la entidad en el resultado deiadas (6) (21) - - 27) - - 27)
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias (55.761) (74.607) (13.912) (7.863) (152.143) (11.618) - (163.761)
EBITDA determinado por segmento (1) 37.754 125.755 31.644 57.232 252.385 (3.519) 2.603 251.469
Ganancia (pérdida) operacional (2 2.393 72.975 20.667 40.306 136.341 (3.960) 4.129 136.510
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 47.618 157.575 32.231 (38.307) 199.117 (26.624) (47.501) 24.992
GANANCIA (PERDIDA) (8.143) 82.968 18.319 (46.170) 46.974 (38.242) (47.501) 8.189)

(1) Corresponde a la Ganancia bruta mas Deprenigcinortizacion, mas Costo de formacion de plaonas cosechadas, mas mayor costo de la partet@dplp vendida de las plantaciones derivado de la
revalorizacion por su crecimiento natural (ver rii8aActivos biolégicos), menos Costos de distribocimenos Gastos de administracion y menos Otsiseggor funcion.
(2) Corresponde a la Ganancia (pérdida) antes deo@ar impuestos a las ganancias, Ingresos y €éatmcieros, Diferencias de cambio, Resultadosupimlades de reajuste, Otras ganancias (pérdidas)

Resultados de asociadas.

(3) En “Otros” no se incluyen los resultados dewetug de CMPC e Inversiones CMPC S.A. en sus sabisiglilos cuales se presentan separadamenteanrmade los segmentos.
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Areas de negocios (segmentos operativos) MUS$

Conceptos Total .Aj.uste‘s y .
Forestal Celulosa Papeles Tissue segmentos Otros (3) eliminaciones Total Entidad
Acumulado al 30 de septiembre de 2013
Ingresos ordinarios procedentes de clientes exserno 408.092 1.113.856 806.680 1.386.346 3.714.974 - - 3.714.974
Ingresos ordinarios entre segmentos de operacidan miésma entidad 279.260 203.482 128.900 2.659 614.301 33.490 (647.791) -
Ingresos procedentes de clientes externos y relaniados 687.352 1.317.338 935.580 1.389.005 4.329.275 33.490 .(®47 3.714.974
Costo de ventas (684.754)  (1.068.217) (680.583) (981.607) (3.415.161) (1.340) 459.434 (2.957.067)
Costos de distribucion (89.104) (32.038) (23.170) (121.532) (265.844) - 69.785  (196.059)
Costos de administracién (27.919) (38.122) (38.282) (47.657) (151.980) (49.578) 33.037 (168.521)
Materias primas y consumibles utilizados (483.489) (766.710) (693.036) (925.689) (2.868.924) (1.316) 534.176 (2.336.064)
Gastos por beneficios a los empleados (52.348) (74.744) (79.537) (181.991) (388.620) (20.461) - (409.081)
Gasto por depreciaciones y amortizaciones (18.051) (154.499) (38.300) (51.479) (262.329) (931) 5.486 (257.774)
Ingresos por intereses 16 3.409 6.955 3.189 13.569 165.065 (162.495) 16.139
Gastos por intereses (30.288) (90.912) (19.466) (35.922) (176.588) (114.680) 162.495  (128.773)
Otras partidas significativas de ingreso (gasto) 2.883 14.891 (46.396) (21.561) (50.183) 21.079 (6.541) (35.645)
Total Otras partidas significativas de ingreso (ga®) (27.389) (72.612) (58.907) (54.294) (213.202) 71.464 46)5 (148.279)
Participacion de la entidad en el resultado deiadas 18 (20) - - (2) 6.796 - 6.794
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias (33.541) (43.744) (12.364) (8.107) (97.756) (2.515) - (100.271)
EBITDA determinado por segmento (1 107.981 326.329 124.457 165.829 724.596 (16.499) 1.572 .6B@9
Ganancia (pérdida) operacional (2 30.303 171.830 86.157 114.350 402.640 (17.430) 7.926 383.1
Ganancia (pérdida) antes de impuestc 34.751 132.550 36.081 (2.618) 200.764 158.184 (100.504) 258.444
GANANCIA (PERDIDA) 1.210 88.806 23.717 (10.725) 103.008 155.669 (100.504) s3]
Trimestre julio - septiembre 2013
Ingresos ordinarios procedentes de clientes exserno 141.030 370.436 252.218 466.844 1.230.528 - - 1.230.528
Ingresos ordinarios entre segmentos de operacidan mésma entidad 97.076 75.077 105.852 865 278.870 11.219 (290.089) -
Ingresos procedentes de clientes externos y relapimdos 238.106 445.513 358.070 467.709 1.509.398 11.219 (290.0891.230.528
Costo de ventas (230.102) (344.717) (216.317) (328.642) (1.119.778) (480) 163.423 (956.835)
Costos de distribucion (30.939) (12.720) (7.780) (40.279) (91.718) - 23.415 (68.303)
Costos de administracion (9.473) (13.067) (13.002) (15.068) (50.610) (16.508) 10.906 (56.212)
Materias primas y consumibles utilizados (157.762) (231.609) (217.687) (310.417) (917.475) (473) 219.636 (698.312)
Gastos por beneficios a los empleados (17.398) (24.034) (26.079) (58.797) (126.308) (6.671) - (132.979)
Gasto por depreciaciones y amortizaciones (6.041) (51.569) (12.857) (16.806) (87.273) (311) 1.830 (85.754)
Ingresos por intereses 5 2.096 2.590 994 5.685 56.944 (58.560) 4.069
Gastos por intereses (10.858) (34.178) (6.126) (12.202) (63.364) (38.413) 58.560 (43.217)
Otras partidas significativas de ingreso (gasto) (511) (832) (50.342) (10.149) (61.834) 10.757 (2.125) (53.202)
Total Otras partidas significativas de ingreso (ga®) (11.364) (32.914) (53.878) (21.357) (119.513) 29.288 23)1 (92.350)
Participacion de la entidad en el resultado deiadas 17 (11) - - 6 3.125 - 3.131
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias 5.996 (5.889) 7.586 (2.400) 5.293 (1.346) - 3.947
EBITDA determinado por segmento (1) 47.014 124.722 36.369 57.871 265.976 (5.457) (2.094) 23B.4
Ganancia (pérdida) operacional (2) 14.932 73.153 23.512 41.065 152.662 (5.768) 717 147.611
Ganancia (pérdida) antes de impuestos 70 30.173 (33.216) 12.996 10.023 43.903 (14.581) 39.345
GANANCIA (PERDIDA) 6.066 24.284 (25.630) 10.596 15.316 42.557 (14.581) 43.292

(1) Corresponde a la Ganancia bruta mas Deprenigcinortizacién, mas Costo de formacién de pléonas cosechadas, mas mayor costo de la partetadplp vendida de las plantaciones derivado de la
revalorizacién por su crecimiento natural (ver rii@aActivos biolégicos), menos Costos de distribncimenos Gastos de administracion y menos Otsisgygor funcion.
(2) Corresponde a la Ganancia (pérdida) antes deo@ar impuestos a las ganancias, Ingresos y €batmcieros, Diferencias de cambio, Resultadosupimlades de reajuste, Otras ganancias (pérdidas)

Resultados de asociadas.

(3) En “Otros” no se incluyen los resultados dewetuy de CMPC e Inversiones CMPC S.A. en sus sabisiglilos cuales se presentan separadamenteanrade los segmentos.
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La informacién general sobre activos, pasivos pfacumulados al 30 de septiembre de 2014 y 2@13Y de diciembre de 2013 es la siguiente:

Areas de negocios (segmentos operativos) MUS$

Conceptos Total lAjlustgs y )
Forestal Celulosa Papeles Tissue segmentos Otros eliminaciones  Total Entidad
Acumulado al 30 de septiembre de 2014
Activos 5.816.223 4.904.610 1.378.294 2.117.797 14.216.924 5.966.115 (4.713.189) 15.469.850
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddadearticipacion 290 111 - - 401 - - 401
Incrementos de activos no corrientes (1) 78.609 972.259 17.577 109.828 1.178.273 202 - 1.178.475
Pasivos 1.732.252 3.842.360 521.685 1.521.336 7.617.633 4.003.212 (4.478.792) 7.142.053
Pérdidas por deterioro de activos reconocidad eesaltado (1.540) - (1.867) 649 (4.271) - - (4.271)
Reversion de pérdidas por deterioro de activosmecidas en el resultado 5 405 265 - 675 - - 675
Flujos de efectivo por actividades de operacion 105.779 373.912 105.356 115.088 700.135 (4.368) - 695.767
Flujos de efectivo por actividades de inversion (101.482) (936.754) (86.441) (104.301) (1.228.978) 46.018 71.835 (1.111.125)
Flujos de efectivo por actividades de financiacion (3.834) 578.913 (16.906) 7.481 565.654 650.522 (71.835) 1.144.341
Acumulado al 30 de septiembre de 2013
Activos 5.823.392 3.838.570 1.601.440 2.213.57513.476.977 5.620.021 (4.945.440) 14.151.558
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddadearticipacion 291 400 - - 691 93.600 - 94.291
Incrementos de activos no corrientes (1) 139.642 263.814 26.929 118.221 548.606 4.988 - 553.594
Pasivos 1.603.716 3.015.526 611.038 1.522.847 6.753.127 3.740.084 (4.732.072) 5.761.139
Pérdidas por deterioro de activos reconocidas eeseltado (421) (58) (47.649) (3.806) (51.934) - - (51.934)
Reversion de pérdidas por deterioro de activosrreciglas en el resultado 2 33 59 - 94 - - 94
Flujos de efectivo por actividades de operacion 64.685 334.706 116.050 66.369 581.810 26.286 - 608.096
Flujos de efectivo por actividades de inversion (138.437) (294.533) (75.795) (108.898) (617.663) (167.344) 360.298 (424.709)
Flujos de efectivo por actividades de financiacién 71.747 (30.493) (41.559) 70.135 69.830 524.797 (360.298) 234.329
Acumulado al 31 de diciembre de 2013
Activos 5.812.783 4.063.544 1.572.932 2.160.87313.610.132 5.598.323 (5.020.601) 14.187.854
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddedearticipacion 315 345 - - 660 - - 660
Incrementos de activos no corrientes (1) 167.889 560.633 51.026 83.099 862.647 10 - 862.65"
Pasivos 1.608.468 3.226.480 600.442 1.500.530 6.935.920 3.743.553 (4.811.388) 5.868.085
Pérdidas por deterioro de activos reconocidad esseltado (2.023) - (51.899) 6.475) (60.397) - - (60.397)
Reversion de pérdidas por deterioro de activosrrecidas en el resultado 1 108 18 - 127 - - 127
Flujos de efectivo por actividades de operacion 101.349 448.282 146.365 97.229 793.225 35.942 - 829.167
Flujos de efectivo por actividades de inversion (165.337) (475.515) (66.434) (150.047) (857.333) (73.150) 387.450 (543.033)
Flujos de efectivo por actividades de financiacion 62.459 35.900 (79.717) 61.979 80.621 543.524 (387.450) 236.695

Descripcién de partidas significativas de conciba

(1) Los activos no corrientes no incluye instrumenfinancieros, activos por impuestos diferidosivas por beneficios post-empleo ni derechos delogade contratos de seguros.
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La medicidon de cada segmento se efectla de mandoanie entre ellos y de acuerdo a las
politicas contables generales de la entidad.

Los criterios contables respecto a transaccion#® esubsidiarias de CMPC se efectlan a
precios de mercado, contemplan que los saldossdataimnes y ganancias o pérdidas
permanecen en el segmento de origen y sélo soninallos en los estados financieros
consolidados de la entidad.

Dada la politica de CMPC de concentrar gran paetesus operaciones financieras en su
subsidiaria Inversiones CMPC S.A., se originan agldn cuentas corrientes entre empresas
subsidiarias, los cuales estan afectos a inteeetsesas de mercado.

Los servicios de administracion otorgados por lakssliarias Inversiones CMPC S.A. y
Servicios Compartidos CMPC S.A. son cobrados a sadanento en funcion de las tasas de
utilizacion real.

En general, no existen condiciones o criterios @afes para las transacciones entre las
subsidiarias que pudieran afectar los resultadt@s valorizacion de los activos y pasivos de
cada segmento, ya que, se usan condiciones deduerca

Los ingresos por ventas a clientes terceros a CMP€erre de cada periodo, se distribuyen en
las siguientes areas geograficas:

PERIODO TRIMESTRE

ENERO - SEPTIEMBRE JULIO - SEPTIEMBRE

Mercados 2014 2013 2014 2013

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Chile (pais domicilio Sociedad) 832.773 940.750 266.895 292.161
Brasil 372.755 349.014 130.562 109.249
Argentina 365.348 394.651 130.791 140.848
Pera 259.830 263.977 91.422 87.782
México 249.846 235.301 86.719 76.253
Resto Latinoamérica 333.051 355.036 115.363 114.662
Estados Unidos y Canada 143.671 139.824 51.870 48.244
Asia 561.594 574.768 189.272 211.110
Europa 436.375 424.123 140.092 138.611
Otros 91.856 37.530 34.335 11.608
Total 3.647.099 3.714.974 1.237.321 1.230.528

Los ingresos de las actividades ordinarias asighaddas distintas regiones consideran las
exportaciones a esas zonas y las ventas localesiadas por las subsidiarias domiciliadas en
esas mismas zonas geograficas.
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Los activos no corrientes por area geografica,rgueon instrumentos financieros, activos por
impuestos diferidos, activos por beneficios posplem ni derechos derivados de contratos de
seguros, son los siguientes:

Descripcion area geogréfica 30/09/2014 31/12/2013
% MUS$ % MUS$

Chile (pais domicilio Sociedad) 63,48% 7.271.059 69,18% 7.366.912
Brasil 29,70% 3.402.928 23,35% 2.486.678
Argentina 2,52% 289.011 2,98% 317.429
Pera 1,18% 135.425 1,30% 138.989
México 1,86% 212.883 1,74% 185.812
Colombia 0,81% 93.091 0,92% 98.518
Uruguay 0,34% 38.941 0,43% 45.794
Ecuador 0,11% 12.921 0,10% 10.747
Estados Unidos 0,00% 80 0,00% 40
Total 100,00% 11.456.339 100,00% 10.650.919

NOTA 8 - ACTIVOS FINANCIEROS

Los Activos Financieros en cada periodo, clasificadegun las categorias dispuestas por la
NIC 39, son los siguientes:

Clasificacion
Activos Activos Activos
financieros a financieros financieros
valor razonable mantenidos Préstamos y disponibles Total
con cambios er hasta su cuentas a para la activos
Clases de activos financieros resultados vencimiento cobrar venta financieros
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 30 de septiembre de 2014
Efectivo y equivalentes al efectivo 24.153 - 1.566.191 - 1.590.344

Depositos a plazo entre 90 dias y un afio - - 28.461 - 28.461

Operacione€ross Currency Swaps 44,719 - - - 44,719

Operacioneforwards de monedas 13.638 - - - 13.638

Activos de cobertura 2.930 - - - 2.930
Otros activos financieros 61.287 - 28.461 - 89.748

Activos de cobertura 11.168 - - - 11.168
Otros activos financieros - no corriente 11.168 - - - 11.168
Total activos financieros 96.608 R 1.594.652 - 1.691.260
Saldo al 31 de diciembre de 2013
Efectivo y equivalentes al efectivo 416 - 926.833 - 927.249

Depositos a plazo y pactos entre 90 dias y an afi - - 95.996 - 95.996

Operacione€ross Currency Swaps 85.946 - - - 85.946

Operacioneforwards de monedas 327 - - - 327

Opciones 1.356 - - - 1.356

Activos de cobertura 1.741 - - - 1.741
Otros activos financieros 89.370 - 95.996 - 185.366

Activos de cobertura 2.083 - - - 2.083
Otros activos financieros - no corriente 2.083 - - - 2.083
Total activos financieros 91.869 - 1.022.829 - 1.114.698
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8.1. Efectivo y equivalentes al efectivo

El Efectivo y equivalentes al efectivo correspon@elos saldos de dinero mantenidos en la
Compafiia y en Cuentas corrientes bancarias, Dep@siplazo y Otras inversiones financieras
con vencimientos menores a 90 dias. Se incluyerbiéamdentro de este item, aquellas
inversiones propias de la administracion del efecttales como pactos con retrocompra y
retroventa cuyo vencimiento esté acorde a lo sddafmecedentemente, en los términos

descritos en la NIC 7.

La composicion del efectivo y equivalentes al éfecal 30 de septiembre de 2014 y al 31 de
diciembre de 2013, clasificado por monedas de prggela siguiente:

Efectivo y equivalentes Peso Délar Euro Peso Peso  Nuevo Sol Peso Peso Libra Real dles
al efectivo chileno argentino _uruguayo _ peruano _colombiano mexicano _ ¢erlina__brasilefio
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 30 de septiembre de 2014

Dinero en efectivo 129 64 55 8 4 5 13 278
Dinero en cuentas corrientes

bancarias 3.956 32.509 122 3.989 131 2.271 562 2.683 1.299 47.522
Depositos a plazo a menos

de 90 dias 422.373 838.129  2.152 20.459 10.318 792 57.743 1.351.966
Valores negociables de facil

liquidacion 190.174 342 62 190.578
Total 616.632 871.044 2.391 3.997 135 22.735 562 13.014 792 59.042 1.590.344
Saldo al 31 de diciembre de 2013

Dinero en efectivo 110 91 16 47 4 10 14 32 324
Dinero en cuentas corrientes

bancarias 4.382 4.768 23 4.838 11 1.230 2.155 2.022 1 1.732 21.162
Depésitos a plazo a menos

de 90 dias 5681 518.900 2.463 12.535 12.912 1.290 49.983 603.764
Valores negociables de facil

liquidacion 301.583 348 68 301.999
Total 311.756 524.107 2.570 4.885 15 13.775 2.155 14.948 1.323 51.715 927.249

El dinero en efectivo y en cuentas corrientes h@saon recursos disponibles y su valor libro
es igual al valor razonable (MUS$ 47.800 al 30eajgtismbre de 2014 y MUS$ 21.486 al 31 de

diciembre de 2013).
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Los Depdsitos a plazo estan registrados a costatiaatn, con vencimientos a menos de 90
dias y su detalle es el siguiente:

Entidades Moneda 30/09/2014 31/12/2013
MUS$ MUS$

J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss$ 4593. 8.200
Banco BCI - Estados Unidos us$ 179.616 144.204
Banco de Chile CLP 168.924 -
Banco Santander - Chile CLF 125.667 -
Banco Santander - Chile Uss$ 105.053 136.738
Banco Security - Chile us$ 70.029 50.017
Banco de Chile us$ 70.006 8.001
Banco BCI - Chile CLP 67.218 -
Morgan Stanley - Estados Unidos uss 50.001 -
Banco Bradesco - Brasil BRL 40.185 411
Banco de Chile CLF 38.610 -
Banco BBVA - Chile uss 33.003 25.007
Banco Corpbanca - Chile uss 30.633 12.009
BNP Paribas- Estados Unidos us$ 30.103 34.501
Banco BBVA - Estados Unidos us$ 30.005 23.502
Banco HSBC - Chile uss 20.007 -
BancoEstado - Chile CLF 19.570 -
Banco BCI - Chile us$ 15.008 32.809
Banco de Crédito del Pert PEN 14.703 3.622
BancoEstado N.Y. - Estados Unidos US$ 9.800 21.600
Banco Santander - Brasil BRL 9.577 44.426
Banco HSBC - México MXN 7.733 4.568
Banco BBVA - Perl PEN 5.756 8.913
Banco do Brasil BRL 5.175 4211
Banco Itau - Brasil BRL 2.803 935
Banco Santander - México MXN 2.585 8.344
Banco Santander - Chile CLP 2.380 3.825
Citbank N.A. - Inglaterra EUR 1.692 2.463
Banco de Crédito del Per( Uss$ 1.408 954
Citbank N.A. - Inglaterra GBP 792 790
HSBC Bank plc - Inglaterra GBP 460 500
Banco BICE - Chile CLP 4 4
Banco Banrisul - Brasil BRL 3 -
Citibank N.A. N.Y. - Estados Unidos USs$ - 6
BancoEstado - Chile us$ - 9.602
Banco Ital - Chile us$ - 11.750
BancoEstado - Chile CLP - 1.852
Total 1.351.966 603.764

Las colocaciones se realizan siguiendo paramet&oesgo de contraparte que ha autorizado el
Directorio de CMPC. En la medida que estos par&mete cumplan, se determina la
contraparte utilizando criterios de diversificaciode rentabilidad.
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Los valores negociables de facil liquidacion sandiguientes:

Entidades Moneda 30/09/2014 31/12/2013
MUS$ MUS$

Fondos Mutuos:

Itad Administradora General de Fondos Mutuos. S.A CLP 23.749 -
Inversiones en cuotas de Fondos de Inversion (enesttranjero):

Rothschild Bank International Limited - Inglater uss 204 210

J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss$ 38 1 138

J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos EUR 2 6 68
Valores negociables con compromiso de retroventa:

BBVA Corredores de Bolsa S.A. - Chile CLP 64.727 42.886

BancoEstado S.A. Corredores de Bolsa - Chile CLP 4.480 -

Banchile Corredores de Bolsa S.A. - Chile CLP 226 128.904

Itad Chile Corredor de Bolsa Ltda. CLP 14.546 22.446

BICE Agente de Valores S.A. - Chile CLP 13.359 107.347

BCl Corredores de Bolsa S.A. - Chile CLP 6.679 -
Total 190.578 301.999

El valor libro de los Depésitos a plazo y Valoregaociables al 30 de septiembre de 2014 vy al
31 de diciembre de 2013 no difiere significativateese su valor razonable.

El efectivo y equivalentes al efectivo presentadoet Estado de flujos de efectivo es el
siguiente:

30/09/2014 31/12/2013
Clases de activo MUS$ MUS$

Efectivo y equivalentes al efectivo 1.590.344 927.249
Efectivo y equivalentes al efectivo presentado et Estado de Flujos de efectivo 1.590.344  927.249

8.2. Otros activos financieros - corriente

Estos activos representan inversiones propias dalainistracion del efectivo, tales como
pactos de retrocompra y retroventa cuyo vencimiesteuperior a 90 dias. Se incluye también
el resultado acumulado de contratos de derivadssrigas con el objeto de administrar
adecuadamente el riesgo de tipo de cambio y tasdaatés de la Compafiia. Adicionalmente se
incorporan los efectos de instrumentos de fggwardsde monedas utilizados para cubrir los
riesgos financieros asociados a la volatilidadade/entas en euros de los negocios de productos
de madera y cartulinas y para cubrir las variadate precio de la moneda brasilefia (BRL)
asociado al proyecto de inversion en Brasil.
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El detalle de los Otros activos financieros al 80sdptiembre de 2014 y al 31 de diciembre de
2013 es el siguiente:

- Saldo al 30 de septiembre de 2014

a) Depdésitos a plazo entre 90 dias y un afo

Entidades Moneda MUS$
Banco Corpbanca - Chile CLF 8.829
Banco Santander - Chile CLF 19.632
Subtotal TélGl

Los montos asociados a la inversion y liquidaciéreste tipo de instrumentos se presentan en
el Estado de flujos de efectivo en Otras entradakd@s) de efectivo bajo Flujos de efectivo
procedentes (utilizados en) actividades de inver@lUS$ 63.522).

b) OperacionesCross Currency Swaps

Valor Efecto en

Derechos Obligaciones razonable resultado

del activo  ganancia
Entidades Moneda Tasainterés Monto Moneda Tasa interés &hto neto (pérdida) Vencimiento

% MUS$ % MUS$ MUS$ MUS$

J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos CLF 2,6813.509 uss Libor+0,58 100.075 43.434 1.897 01/03/2015
Banco Santander - Chile CLF 2,70 40.246 uss 3,87 39.665 158 501 01/03/2015
Banco Corpbanca - Chile CLF 2,68 40.254 uss$ 3,83 39.550 4 70 501 01/03/2015

Subtotal 224.009 179.290 44,719 2.899
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¢) Operacioned-orwards de monedas

Valor Efecto en
Derechos Obligaciones razonable del resultaqo
. ganancia
Moneda  Monto Moneda Monto activo neto (pérdida) Vencimiento
Entidades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Banco de Chile uss 18.028 CLP 17.049 979 979 21/10/2014
Banco de Chile uss 20.030 CLP 18.975 1.055 1.055 283/10/2014
Banco de Chile Uss$ 20.030 CLP 18.975 1.055 1.055 23/10/2014
Banco de Chile Uss$ 20.030 CLP 18.975 1.055 1.055 23/10/2014
Banco Santander - Chile CLP 20.238 CLF 20.237 1 1 17/11/2014
Banco BBVA - Chile uUss 20.104 CLP 19.714 390 390 01/12/2014
Banco BCI - Chile Uss$ 20.040 CLP 19.194 846 846 28/10/2014
Banco BCI - Chile Uss$ 20.046 CLP 19.442 604 604 17/11/2014
Banco BCI - Chile uss 9.016 CLP 8.844 172 172 01/12/2014
Banco BCI - Chile CLP 9.135 CLF 9.128 7 7 01/12/2014
Banco BCI - Chile Uss$ 10.027 CLP 9.900 127 127 25/11/2014
Banco BCI - Chile CLP 10.027 CLF 10.017 10 10 25/11/2014
Deutsche Bank - Chile CLP 20.242 CLF 20.220 22 22 19/11/2014
Banco HSBC - Chile uss 20.048 CLP 19.377 671 671 17/11/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile uss$ 18.045 CLP 17.151 894 894 27/10/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile uss$ 18.045 CLP 17.151 894 894 27/10/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile uss$ 14.035 CLP 13.340 695 695 27/10/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile uss$ 20.031 CLP 19.371 660 659 03/11/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile uss$ 15.014 CLP 14.465 549 549 29/10/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile uss 15.014 CLP 14.464 550 550 29/10/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile CLP 20.410 CLF 20.387 23 23 01/12/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile uss$ 20.056 CLP 19.800 256 256 25/11/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile CLP 20.056 CLF 20.037 19 19 25/11/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos ~ US$ 7151 EUR 1517 - 139 15/12/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos ~ US$ 7151 EUR 1517 - 139 15/12/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos ~ US$ 03.05 EUR 3.035 15 274 16/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos ~ US$ 03.05 EUR 3.038 12 270 15/06/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos ~ US$ 03.05 EUR 3.037 13 271 15/09/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos ~ US$ 03.05 EUR 3.039 11 268 15/12/2015
Scotiabank - Chile uss$ 15.039 CLP 14.514 525 525 29/10/2014
Scotiabank - Chile uss$ 15.039 CLP 14.514 525 525 29/10/2014
Scotiabank - Chile uss 20.020 CLP 19.447 573 574 04/11/2014
BancoEstado - Chile uss 20.042 CLP 19.612 430 430 19/11/2014
Subtotal 483.121 469.483 13.638 14.948
d) Activos de cobertura
Valor
Naturaleza de los riesgos que estan Derechos Obligaciones razonable del
Entidades cubiertos Moneda Monto Moneda  Monto activo neto  Vencimiento
MUS$ MUS$ MUS$
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flpfsventas de cartulinas a Europa uss 4.382 EUR 3.792 0 59 Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartsiinBuropa uss 4.359 EUR 3.918 441 Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flpjmsventas de cartulinas a Europa uss 4.352 EUR 3.918 4 43 Trimestral
Banco BBVA - Chile Flujos por ventas de maderas @fa uss 726 GBP 693 33 Trimestral
Banco BBVA - Chile Flujos por ventas de maderas @fa uss$ 944 GBP 901 43 Trimestral
Banco BBVA - Chile Flujos por ventas de maderas @fa uss 1.162 GBP 1.110 52 Trimestral
Banco BBVA - Chile Flujos por ventas de maderas @fa uss 1.198 GBP 1.139 59 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto industrial -dha BRL 10.175 uss 10.000 175 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto industrial -dha BRL 10.092 uss 10.000 92 Mensual
Banco Itat - Chile Proyecto industrial - Guaiba BRL 243 uss 10.000 243 Mensual
Banco Itat - Chile Proyecto industrial - Guaiba BRL Raie) uss 15.000 569 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto industrial -atha BRL 10.140 uss 10.000 140 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto industrial -atha BRL 10.059 uss 10.000 59 Mensual
Subtotal 83.401 80.471 2.930
Total Otros activos financieros 89.748
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- Saldo al 31 de diciembre de 2013

a) Depésitos a plazo y pactos entre 90 dias y unoafi

Entidades Moneda MUS$
Banco de Chie Uss 4.501
Ital Chile Corredor de Bolsa Ltda. CLP 15.286
Banco Santander - Chile CLF 16.190
Banco BBVA - Chile Uss 30.008
Banco Santander - Chile Uss 30.011
Subtotal 95.996

Los montos asociados a la inversion y liquidaciéreste tipo de instrumentos se presentan en
el Estado de flujos de efectivo en Otras entradakd@s) de efectivo bajo Flujos de efectivo
procedentes (utilizados en) actividades de inver@flUS$ 210.931).

b) OperacionesCross Currency Swaps

Valor Efecto en
Derechos Obligaciones razonable resultado
del activo  ganancia
Entidades Moneda Tasainterés Monto Moneda Tasa interés &hto neto (pérdida) Vencimiento
% MUS$ % MUS$ MUS$ MUS$
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos CLF 2,6159.406 Uss$ Libor+0,58  100.330 59.076 5.145 01/03/2015
Banco Santander - Chile CLF 2,70 43.839 uss$ 3,87 40.056 783. 1.387 01/03/2015
Banco Corpbanca - Chile CLF 2,68 43.862 uss 3,83 39.936 926. 1.388 01/03/2015
Banco de Chile CLF 2,88 67.210 USs$ Libor+1,82 56.952 10.258 1.074 24/03/2014
Banco de Chile CLF 2,88 67.205 uss Libor+1,81 58.302 8.903 1.071 24/03/2014
Subtotal 381.522 295.576 85.946 10.065
¢) Operacioneg-orwards de monedas
Valor Efecto en
Derechos Obligaciones razonable del resultago
. ganancia
Moneda  Monto Moneda Monto activo neto (pérdida) Vencimiento
Entidades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra SEK 3.754 Uss$ 3.642 112 112 14/03/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra SEK 1.871 Uss$ 1.821 50 50 29/08/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra SEK 1.858 uss 1.821 37 37 10/07/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra SEK 4.671 Uss$ 4.552 119 119 01/12/2014
J.P. Morgan Chase Bank - Chile Uss$ 8.508 CLP 8.499 9 9 14/02/2014
Subtotal 20.662 20.335 327 327
d) Opciones
valor Efecto en
Derechos Obligaciones razonable del resultadp
. ganancia
Moneda  Monto Moneda Monto activo neto (pérdida)  Vencimiento
Entidades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos Us$ 6.250 BRL 5.911 339 222 09/05/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos Uss$ 6.250 BRL 5.911 339 222 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss ®.25 BRL 5.911 339 222 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss ®.25 BRL 5.911 339 222 09/05/2014
Subtotal 25.000 23.644 1.356 888
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e) Activos de cobertura

Valor
Naturaleza de los riesgos que estan Derechos Obligaciones razonable del
Entidades cubiertos Moneda Monto Moneda  Monto activo neto  Vencimiento
MUS$ MUS$ MUS$
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flpjmsventas de cartulinas a Europa uss 4.382 EUR 4.142 0 24 Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flpjmsventas de cartulinas a Europa uss 4.382 EUR 4.144 8 23Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flpfsventas de cartulinas a Europa uss 4.382 EUR 4.145 7 23Trimestral
J.P.Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flpjmsventas de cartulinas a Europa uss 4.382 EUR 4.142 0 24 Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartsiinBuropa uss 4.359 EUR 4.280 79 Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartsiinBuropa uss 4.359 EUR 4.282 7 Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartsiinBuropa uss 4.359 EUR 4.283 76 Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartsiinBuropa uss 4.359 EUR 4.279 80 Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flpjmsventas de cartulinas a Europa uss 4.352 EUR 4.280 72 rimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flpfsventas de cartulinas a Europa uss 4.352 EUR 4.282 7@ rimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flpfsventas de cartulinas a Europa uss 4.352 EUR 4.283 6J rimestral
J.P.Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flpjmsventas de cartulinas a Europa uss 4.352 EUR 4.280 72 rimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto industrial -dha BRL 10.100 uss 10.000 100 Mensual
Banco Itad - Chile Proyecto industrial - Guaiba BRL .08 uss 15.000 78 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 6.780 uss 6.767 13 Mensual
Subtotal 84.330 82.589 1.741
Total Otros activos financieros 185.366
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8.3. Otros activos financieros — no corriente
Activos de cobertura

Estos activos representan el resultado acumuladusttementos de tipforwardsde monedas
utilizados para cubrir el riesgo financiero asociada volatilidad de las ventas en euros de los
negocios de productos de madera y cartulinas, as avdriaciones de precio de las monedas
asociadas a obligaciones bancarias y con el publiambién incluye instrumentos de tipo
swapsde precios del petroleo.

Valor
Naturaleza de los riesgos que estan Derechos Obligaciones razonable del
Entidades cubiertos Moneda Monto Moneda  Monto activo neto  Vencimiento
MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 30 de septiembre de 2014
Banco HSBC - México Obligaciones bancarias uss 25.000 XNV 23.737 1.263 Mensual
Banco BBVA Bancomer - México Obligaciones bancarias S$U 25.000 MXN 23.748 1.252 Mensual
Banco Santander - Chile Obligaciones bancarias uss 00@5. copr 24.074 926 Mensual
Banco BBVA - Chile Obligaciones bancarias uss 35.000 PCO 33.515 1.485 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas dewaras y maderas a Europa uss 6.909 EUR 6.335 574 Triedest
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas dewaras y maderas a Europa uss 6.909 EUR 6.350 559 Triedest
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas dewaras y maderas a Europa uss 6.909 EUR 6.369 540 Triedest
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas deularas y maderas a Europa uss 6.909 EUR 6.391 518 Trilest
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas deularas y maderas a Europa uss 6.949 EUR 6.417 532 Trilest
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas deularas y maderas a Europa uss 6.949 EUR 6.446 503 Trilest
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas dewaras y maderas a Europa uss 6.949 EUR 6.479 470 Triedest
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas dewaras y maderas a Europa uss 6.949 EUR 6.515 434 Triedest
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas dewaras y maderas a Europa uss 2.105 EUR 1.905 200 Triedest
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas dewaras y maderas a Europa uss 2.105 EUR 1911 194 Triedest
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas deularas y maderas a Europa uss 2.105 EUR 1.918 187 Trilest
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas deularas y maderas a Europa uss 2.105 EUR 1.926 179 Trilest
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas deularas y maderas a Europa uss 2.105 EUR 1.934 171 Trilest
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas dewaras y maderas a Europa uss 2.105 EUR 1.944 161 Triedest
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas dewaras y maderas a Europa uss 2.105 EUR 1.955 150 Triedest
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas dewaras y maderas a Europa uss 2.106 EUR 1.965 141 Triedest
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas deularas y maderas a Europa uss 1.054 EUR 956 98 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas deularas y maderas a Europa uss 1.054 EUR 959 95 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas deularas y maderas a Europa uss 1.054 EUR 963 91 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas dewaras y maderas a Europa uss 1.054 EUR 967 87 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas dewaras y maderas a Europa uss 1.054 EUR 972 82 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas dewaras y maderas a Europa uss 1.054 EUR 978 76 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas dewaras y maderas a Europa uss 1.054 EUR 983 71 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas deularas y maderas a Europa uss 1.056 EUR 988 68 Trimestral
Banco BBVA - Chile Flujos por ventas de cartulinamgderas a Europa uss 1.199 GBP 1.138 61 Trimestral
Total 191.906 180.738 11.168
Saldo al 31 de diciembre de 2013
Banco Santander - Chile Obligaciones con el publico LFC 50.980 uss 50.689 291 Semestral
Banco Santander - Chile Obligaciones con el publico LFC 55.246 uss 54.707 539 Semestral
Banco HSBC - México Obligaciones bancarias uss 25.000 MXN 24.436 564 Mensual
Banco BBVA Bancomer - México Obligaciones bancarias S$U 25.000 MXN 24.420 580 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas déudaras y maderas a Europa uss 6.909 EUR 6.897 12 Trialest
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas déulmas y maderas a Europa uss 6.909 EUR 6.901 8 Trimlestr
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas déuaras y maderas a Europa uss 6.909 EUR 6.909 0 Trimlestr
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas déuras y maderas a Europa uss 6.949 EUR 6.928 21 Trimlest
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas déularas y maderas a Europa uss 6.948 EUR 6.941 7 Trimlestr
Bank of America Merrill Lynch - Inglaterra Preciol gietréleo uss 11.055 uss 11.024 31 Mensual
Goldman Sachs International - Inglaterra Preciqpettoleo uss 5.524 uss 5.517 7 Mensual
Morgan Stanley & Co. International plc - Inglaterra  Precio del petréleo uss 5.540 uss 5.517 23 Mensual
Total 212.969 210.886 2.083
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Las coberturas son documentadas y testeadas pdiasmefectividad.

En base a una comparacion de términos criticosplasrturas son altamente efectivas dado que
los montos cubiertos coinciden con la proporcionlageventas, con las obligaciones con el
publico y bancarias y con los flujos comprometidosreales brasilefios asociados al proyecto
de inversion (Guaiba) en Brasil que se autorizgiculos contratos de cobertura coinciden con
la moneda en la cual se encuentran denominadagef#as, las obligaciones y los flujos
comprometidos del proyecto Guaiba y coinciden efeshia de término con la fecha esperada
en gque se esperan recibir las ventas y pagar l@mobnes, es decir, entre el cuarto trimestre
del afio 2014 y el tercer trimestre del afio 201& pdrcaso de las ventas de cartulinas y
maderas, marzo del afio 2039 para el caso de liamcbhes con el publico, abril de 2016 para
las obligaciones bancarias y entre el cuarto tiraedel afio 2014 y el primer trimestre del afio
2015 para el caso del proyecto en Brasil.

Por las coberturas de flujo de caja liquidadasrmeral periodo terminado el 30 de septiembre
de 2014 se traspaso desde la Reserva de Cobegthiajds de Caja a Resultados una utilidad
neta de MUS$ 10.427 (utilidad registrada en Ingseoactividades ordinarias por MUS$ 3.791
y utilidad registrada en Diferencias de cambioldtlS$ 6.636). A su vez se traspaso6 con cargo
a Propiedades, planta y equipo (Construccion esd3la suma de MUS$ 48.886 producto de
la liquidacién de instrumentos de cobertura asosad proyecto industrial Guaiba en Brasil.

Por las coberturas de flujo de caja liguidadasreral periodo terminado el 30 de septiembre
de 2013 se reconoci6 una utilidad neta de MUS$34(d@lidad registrada en Ingresos de
actividades ordinarias por MUS$ 3.002 y utilidagiserlada en Diferencias de cambio por
MUS$ 1.521), producto de la liquidacion de losrmstentos. A su vez se traspas con cargo a
Propiedades, planta y equipo (Construccion en Guassuma de MUS$ 4.604 producto de la
liquidacion de instrumentos de cobertura asociatlpsoyecto industrial Guaiba en Brasil.

Durante el periodo terminado el 30 de septiembre@® y 2013 no se han reconocido
ineficacias por instrumentos de cobertura en Issltados respectivos.

8.4. Jerarquias del valor razonable

Los activos financieros contabilizados a valor refe en el Estado de situacién financiera,
han sido medidos en base a metodologias previstls IC 39. Para efectos de la aplicacion
de criterios en la determinacién de los valore®mables de los activos financieros se han
considerado los siguientes pardmetros:

Nivel I: Valores o precios de cotizacion en mercadctivos para activos y pasivos idénticos.

Nivel II: Informaciones provenientes de fuentegidias a los valores de cotizacion del Nivel I,
pero observables en mercados para los activosiyopaga sea de manera directa (precios) o
indirecta (derivado a partir de precios).

Nivel Ill: Informaciones para activos o pasivos que se basen en datos de mercados
observables.
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La siguiente tabla presenta los activos financigrate cobertura que son medidos a valor
razonable al 30 de septiembre de 2014 y al 31alendbre de 2013:

Jerarquia utiizada para determinar el valor ralzena

Instrumentos financieros medidos a valor razonable  ivelN Nivel Il Nivel Il
MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 30 de septiembre de 2014
Inversién en fondos mutuos 24.153 - -
Operacione€ross Currency Swaps - 44,719 -
Operacione$orwards de moneda - 13.638 -
Activos de cobertura - 14.098 -
Total activos financieros a valor razonable 24.153 72.455 -

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Inversién en fondos mutuos 416 - -
Operacione€ross Currency Swaps - 85.946 -
Operacionesorwards de moneda - 327 -
Opciones - 1.356 -
Activos de cobertura - 3.824 -
Total activos financieros a valor razonable 416 91.453 -
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NOTA 9 — OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Los Otros Activos No Financieros corrientes y nrrieates son los siguientes:

Conceptos 30/09/2014 31/12/2013
MUS$ MUS$
Corriente
Seguros vigentes 17.77¢ 18.34¢
Gastos diferidos 5.056 4.396
Otros 1.855 1.828
Total 24.687 24.57:
No Corriente
Anticipo a Fibria Celulose S.A. por Predios Losan@rasil (1) 230.73% 230.90¢
Depdsito en garantia Predios Losango - Brasil (1) 65.813 65.81
Garantias recibidas de Melpaper S.A. (Melhorame@id® C Ltda. 11.04¢ 11.55
Repuestos Papeles Rio Vergara S.A. - 6.20¢
Descuentos por cobrar a Metrogas S.A. 1.96¢ 1.96¢
Inversiones en otras sociedades 640 67¢
Otros 1.19i 1.46¢
Total 311.401 318.59¢

(1) La subsidiaria CMPC Celulose Riograndense Lyd@ibria Celulose S.A., suscribieron acuerdo quiesiste en
que CMPC Riograndense adquirira:

i Un conjunto de predios ubicados en el Estado lefasitle Rio Grande do Sul (los “Predios Losangalg, q
totalizan una superficie aproximada de 100 mil &reats, de las cuales aproximadamente 38 mil hastare
estan actualmente plantadas con eucaliptus.

ii. Los bosques (vuelos) actualmente plantados enrémid® Losango, y el derecho a administrar y eaplot
los Predios Losango con nuevas plantaciones.

iii. Ciertos contratos de arrendamiento de predios tidessa terceros y los bosques (vuelos) actualmente
plantados en ellos por una superficie de aproximaadse 1.300 hectareas.

La operacién se encuentra sujeta al cumplimientooteliciones usuales para este tipo de transacgiomduyendo
la obtencién de las autorizaciones requeridas co@ las leyes en Brasil.
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NOTA 10 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PA@OBRAR

10.1. La composicion de los Deudores comercial®srgs cuentas por cobrar, corrientes, es la

siguiente:
Cuentas 30/09/2014 31/12/2013
MUS$ % MUS$ %

Clientes mercado nacional 185.506 219.178
Menos Provision por deterioro (5.308) (6.136)
Clientes mercado nacional, neto 180.198 20,8 213.042 23,3
Clientes por exportaciones 381.121 368.147
Menos Provision por deterioro (1.798) (1.947)
Clientes por exportaciones, neto 379.323 43,8 366.200 39,9
Clientes de subsidiarias extranjeras 232.758 260.919
Menos Provisién por deterioro (4.948) (8.167)
Clientes subsidiarias extranjeras, neto 227.810 26,3 252.752 27,6
Documentos mercado nacional 29.573 29.945
Menos Provision por deterioro (50) (412)
Documentos mercado nacional, neto 29.523 3,4 29.533 3,2
Documentos subsidiarias extranjeras, neto 11.456 1,3 12.364 1,3
Anticipos a proveedores 11.729 1,4 11.618 1,3
Cuentas corrientes con terceros 6.433 0,7 6.169 0,7
Reclamaciones al seguro 819 0,1 2.217 0,2
Cuentas corrientes con el personal 12.212 1.4 13.926 1,5
Otros 6.878 0,8 9.414 1,0
Total Deudores comerciales y otras cuentas p«

866.381 100,0 917.235 100,0

cobrar

La antigliedad de los Deudores comerciales y otrastas por cobrar corriente, es la siguiente:

Antigliedad 30/09/2014 31/12/2013
MUS$ MUS$

Deudores vigentes 744.466 775.949
Hasta 30 dias de vencidos 94.645 114.096
Entre 31 y 60 dias de vencidos 14.909 15.006
Entre 61 y 90 dias de vencidos 4.053 4.558
Entre 91 y 120 dias de vencidos 1.834 3.042
Entre 121 y 150 dias de vencidos 2.834 1.480
Entre 151 y 180 dias de vencidos 1.892 844
Entre 181 y 210 dias de vencidos 1.261 1.617
Entre 211 y 250 dias de vencidos 853 1.094
Sobre 250 dias de vencidos (en proceso judicial) 7381. 16.211
Subtotal, sin provision deterioro 878.485 933.897
Menos: provision incobrables (12.104) (16.662)
Total 866.381 917.235

Al 30 de septiembre de 2014 la deuda vigente ircldys clientes repactados por MUS$ 67
(MUS$ 179 al 31 de diciembre de 2013).
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El desglose por moneda de los Deudores comergiab#sas cuentas a cobrar corriente, es el
siguiente:

Monedas 30/09/2014 31/12/2013
MUS$ MUS$
Peso chileno CLP 157.208 213.534
Doélar estadounidense Uss 455.799 437.116
Euro EUR 17.584 20.618
Peso argentino ARS 56.112 59.910
Peso uruguayo uYyu 6.378 6.909
Nuevo sol peruano PEN 29.074 26.047
Peso colombiano COP 12.014 12.909
Peso mexicano MXN 56.469 54.714
Real brasilefio BRL 67.187 75.274
Libra esterlina GBP 8.556 10.204
Total cartera, neto 866.381 917.235
Deterioro 12.104 16.662
Total cartera bruta 878.485 933.897

Por los Deudores comerciales con plazo vencidoes@fr dias, principalmente clientes
mayoristas que se encuentran en dificultades edoaénimprevistas, se ha reconocido una
estimacion de pérdida por deterioro, la cual carsidecuperar una parte de dichas cuentas a

cobrar vencidas.

El movimiento de esta provision por pérdidas potedero de valor de los Deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar es el sitpiie

Conceptos 30/09/2014 31/12/2013
MUS$ MUS$

Saldo inicial 16.662 12.141
Pérdida por deterioro 536 7.885
Reverso pérdida por deterioro (303) (379)
Usos (3.629) (2.334)
Diferencia de cambio (1.162) (651)
Saldo final 12.104 16.662

En el periodo terminado el 30 de septiembre de 2@lprovisionaron deudores incobrables,
sobre la base de una evaluacién caso a caso dedi@va recuperabilidad, por un monto
ascendente a MUS$ 536 (MUS$ 4.570 al 30 de septeedi 2013) que fue reconocido como
menor ingreso de actividades ordinarias del peredel Estado de resultados. Normalmente,
se dan de baja los importes cargados a la cuenpaodiesion cuando no hay expectativas de
recuperar mas efectivo.

No hay clientes que individualmente mantengan @sempendientes con la Compafiia que
superen el 10% de la venta anual consolidada.
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10.2. La composicion de las Cuentas por cobracongentes, es la siguiente:

Cuentas 30/09/2014 31/12/2013

MUSS$ % MUS$ %
Anticipos proveedores madera 3.327 8,2 3.940 9,6
Cta. por cobrar Municipalidad Guaiba 23.864 588 23.828 58,2
Garantias por cobrar a Fibria S.A. 11.241 27,7 11.761 28,
Otros 2.158 5.3 1.417 35
Total 40.590 100,0 40.946 100,0
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NOTA 11 - CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONALS

Las cuentas por cobrar a entidades relacionadasreg de cada periodo se detallan a continuacion:

Saldos pendientes

Plazos de

Explicacién de la naturale za

RUT parte Naturaleza de la relacién cor Pais de Detalle de 30/09/201431/12/20123 Tipo transaccién con de la contraprestacion fijada

relacionada Nombre parte relacionada parte relacionada origen cuenta por cobrar MUS$ MUS$ moneda parte relacionada para liguidar una transaccion

96.565.750-9 Aserraderos Arauco S.A. Director comun en k& entidad c)Chile Operaciones de 3.065 - Uss$ 60 dias Monetaria
en su controlador cobranzas

96.573.780-4 Sociedad Industrial Pizarrefio S.A. Director comtn en ia entidad o ¢y venta de 456 1.003  CLP 60 dias Monetaria
en su controlador productos

96.950.030-1 Puerto Lirquén S.A. Director comdn en la entidad 0 o, Venta de 27 . cLp 30 dias Monetaria
en su controlador productos

86.113.000-2 Sociedad Industrial Romeral S.A. Director comtn en ia entidad o ¢ venta de 407 26 CLP 30 dias Monetaria
en su controlador productos

90.209.000-2 Cia. Industrial El Volcan S.A. Director comtn en ia entidad o ¢y venta de 173 395  CLP 30 dias Monetaria
en su controlador productos

96.772.810-1 lansagro S.A. Director comdn en la entidad 0 . Venta de 110 65 CLP 30 dias Monetaria
en su controlador productos

77.215.640-5 Administradora de Ventas al DetallealLtd Director comin en la entidad OChile Venta de 69 80 CLP 60 dias Monetaria
en su controlador productos

Extranjera  Alto Parana S.A. Director comn en entldad/grgentinz Vventa de - 200 Uss 60 dias Monetaria
en su controlador productos

85.805.200-9 Forestal Celco S.A. Director comun en k& entidad © chile Venta de madera 38 192 Uss 60 dias Monetaria
en su controlador

78.023.030-4 Sofruco Alimentos Ltda. Director comtn en i entidad o ¢y venta de 25 71 CLP 30 dias Monetaria
en su controlador productos

96.848.750-7 Aislantes Volcan S. A. Director comtn en ia entidad o ¢ venta de 44 71 CLP 30 dias Monetaria
en su controlador productos

97.080.000-k Banco Bice Director comtn en ia entidad o ¢y venta de - 52 CLP 30 dias Monetaria
en su controladora productos

99.513.400-4 CGE Distribucion S.A. Director comdn en a entidad o venta de 25 25 CLP 30 dias Monetaria
en su controlador productos

93.458.000-1 Celulosa Arauco y Constitucion S.A. Director comdn en 12 entidad © chile Vent§1 de 16 16 Uss$ 30 dias Monetaria
en su controlador materiales

96.929.960-7 Orizon S.A. Director comtn en ia entidad o ¢y venta de 1 13 cLP 45 dias Monetaria
en su controlador productos

91.143.000-2 Comparfifa Nacional de Fuerza Eléctrida S Director comdn en la entidad OChile Venta de 1 - CLP 30 dias Monetaria
en su controlador productos

96.656.410-5 Bice Vida Compafiia de Seguros S.A. Director comdn en la entidad © chie Venta de 4 - CLP 30 dias Monetaria
en su controlador productos

96.777.060-4Bice Hipotecaria Adm. de Mutuos Hipotecarios ! Director comin en la entidad c)Chile Vventa de 2 - CLP 30 dias Monetaria
en su controlador productos

Total 4.853 2.209
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NOTA 12 - INVENTARIOS

La composicién de los inventarios al cierre de qastéodo es el siguiente:

Clases de inventarios 30/09/2014  31/12/2013
MUS$ MUS$

Productos terminados 408.870 403.82:
Productos en proceso 38.223 36.72¢
Materias primas 248.154 290.01(
Suministros para la produccion 320.88: 313.17:
Productos agricolas y otros 24.172 24,23t
Provision deterioro de inventarios (14.579) (10.017)
Total 1.025.722  1.057.95]

El costo de los inventarios reconocido como Costeehtas en el periodo terminado el 30 de
septiembre de 2014 asciende a MUS$ 2.510.305 (MAES#3.271 en igual periodo de 2013).

En el periodo terminado al 30 de septiembre de Z0lidcremento neto de la provision por
deterioro de inventarios ascendio a MUS$ 4.562 (B1@338 en igual periodo de 2013).

Durante los periodos 2014 y 2013 no se han entoeigaéntarios en prenda como garantia.

El valor en libros de los inventarios no superadmscios actuales de realizacién, descontados
los gastos de venta (valor neto de realizacion).

NOTA 13 - ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos bioldgicos de CMPC estan compuestoplamtaciones forestales. Las plantaciones
forestales que la administracion estima seran baskes en el curso de un afio, son clasificadas

como activo bioldgico corriente.

La presentacion de los activos bioldgicos en ehdtste situacion financiera al cierre de cada
periodo es la siguiente:

30/09/2014 31/12/2013

MUS$ MUS$
Activo, corriente 259.688 251.568
Activo, no corriente 3.290.478 3.306.716
Total 3.550.166 3.558.284
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El movimiento del activo bioldgico (aumentos, disogiones y saldos) en los periodos
terminados al 30 de septiembre de 2014 y al 3idilenadbre de 2013 se detalla a continuacion:

30/09/2014 31/12/2013
Conceptos MUS$ MUS$
Valor de costo
Saldo inicial al 1 de enero 1.425.877 1.390.213
Adiciones mediante adquisiciones a terceros y raiplgntaciones 58.422 121.732
Ventas de plantaciones forestales en pie (673) (R.793
Traspaso de plantaciones a inventarios de maderag} (68.457) (82.633)
Bajas por siniestros forestales (656) (642)
Saldo final valor de costo 1.414.513 1.425.877

Ajuste a Valor razonable

Saldo inicial al 1 de enero 2.132.407 2.135.663
Ganancia por ajuste a valor razonable, menos (
estimados en el punto de ve

Atribuibles a cambios fisicos 158.675 204.990
Atribuibles a cambios de precios (18.422) 2.950
Traspaso de plantaciones a inventarios de maderag} (133.998) (207.985)
Ventas de plantaciones forestales en pie (2.012) 26p.1
Bajas por siniestros forestales (997) (1.085)
Saldo final ajuste a valor razonable 2.135.653 2.132.407
Total activos biolégicos 3.550.166 3.558.284

CMPC posee sobre 626 mil hectareas de plantacifurestales, principalmente de pino y
eucalipto, de las cuales 468 mil hectareas estéalizadas en Chile, 55 mil hectareas en
Argentina y 103 mil hectareas en Brasil.

El establecimiento de nuevas plantaciones al 3Gafgiembre de 2014 alcanza a 29.202
hectareas (en el afio 2013 se establecieron 328darkas, incluyendo la reforestacion de
bosques cosechados).

Al cierre de cada periodo, el efecto del crecindenatural de las plantaciones forestales,
expresado en el valor razonable de las mismasi¢ptecventa menos los costos estimados en el
punto de venta), se reconoce de acuerdo a esttéfiogcos realizados por profesionales
idoneos. El mayor o menor valor resultante se tregisn el Estado de resultados, bajo el
concepto Otros ingresos por funcién. Dicho ingms@l periodo terminado al 30 de septiembre
de 2014 alcanz6 a MUS$ 140.253 (MUS$ 207.940 eafiel 2013 y MUS$ 154.921 en el
periodo terminado al 30 de septiembre de 2013)m&yor costo de la parte cosechada y
vendida derivado de esta revalorizacion se presem® parte del Costo de ventas y alcanza a
MUS$ 152.667 al 30 de septiembre de 2014 (MUS$Men el afio 2013 y MUS$ 154.101
en el periodo terminado al 30 de septiembre de )2QuBto al costo de formacién de las
plantaciones cosechadas el cual alcanzé a MUS¥BAMUS$ 80.876 en el afio 2013 y
MUS$ 59.579 en el periodo terminado al 30 de sejtie de 2013).

La cosecha de plantaciones tiene como destincastetimiento de materia prima a las distintas

plantas industriales de CMPC de celulosa, papatesraderos y tableros y en menor medida a
terceros.
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La Compafiia determina el valor de sus plantacitorestales de acuerdo a un modelo basado
en una tasacidn forestal de sus bosques en fumtdélos flujos futuros descontados que
generarda una plantacion segun los programas deh@gte largo plazo y edad éptima de
cosecha. Este modelo determina los valores comsider diferentes variables tales como
precios por productos a obtener, tasa de inteos$o< de cosecha y transporte y crecimiento
biolégico de las plantaciones entre otras, lasesusbn revisadas periédicamente para asegurar
su vigencia y representatividad. Durante el peritetminado al 30 de septiembre de 2014 la
Compaiiia percibio subvenciones oficiales asociadastivos biolégicos por MUS$ 163 (en el
afo 2013 se percibieron MUS$ 338 por subvenciofieisles).

La Compafiia mantiene contratos de usufructo ceeres por un monto de MUS$ 127.923 que
comprenden 37.000 hectareas de plantaciones.

NOTA 14 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENSECORRIENTES Y NO
CORRIENTES

Los activos por impuestos corrientes, corrientedesallan a continuacion:

30/09/2014  31/12/2013

Conceptos MUS$ MUS$
Remanente Impuesto al Valor Agregado (Crédito afav 41.021 55.381
Impuesto a recuperar por utiidades absorbidapguatidas tributarias del afio 2.539 1.140
Saldo de pagos provisionales mensuales netospdesto a las ganancias del afio 9.965 18.491
Otros impuestos a la renta en proceso de recuperaci 43,511 47.618
Total 97.036 122.630

Los pasivos por impuestos corrientes, corrientefetalan a continuacion:

30/09/2014  31/12/2013

Conceptos

MUS$ MUS$
Saldo por pagar por impuesto a las ganancias deepagos provisionales
mensuales del afio 62.698 30.493
Total 62.698 30.493
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Conciliacién del saldo de impuesto a las ganarcgase! gasto del afio:

Concentos 30/09/2014  31/12/2013
p MUS$ MUS$

Saldo de pagos provisionales mensuales netompleesto a las ganancias

afio 9.965 18.491

Menos:

Saldo por pagar por impuesto a las ganancias, neta de pagmssipnales

mensuales (62.698) (30.493)

Saldo neto por Jmpuesto a las ganancias deducidos los pagosovisionales (52.733) (12.002)

mensuales del afio

Impuesto corriente (116.809) (86.724)

Impuesto Unico a la renta - (13.221)

Menos:

Pagos provisionales mensuales del afio 64.076 87.943

Saldo neto por Jmpuesto a las ganancias deducidos los pagosovisionales (52.733) (12.002)

mensuales del afio

Los activos por impuestos corrientes, no corriesgedetallan a continuacion:

Conceptos 30/09/2014 31/12/2013
MUS$ MUS$

Otros impuestos en proceso de recuperacion aspaited ventas y

servicios (Argentina, Per( y Brasil) 76.345 26.233

Total 76.345 26.233

Los pasivos por impuestos corrientes, no corriesgagetallan a continuacion:

Conceptos 30/09/2014 31/12/2013
MUS$ MUS$

Saldo por pagar por impuestos asociado a las vgrgasvicios (Brasil) 10.676 14.657

Total 10.676 14.657
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NOTA 15 - ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros consolidados de EmpresaBCCBLA. incluyen todas las sociedades
calificadas como subsidiarias e identificadas etaNa los presentes estados financieros.

A continuacién se presenta un resumen de la infcdmade las subsidiarias mas significativas,
compuesto por la suma de los estados financiedogdnales de cada una de ellas:

30/09/2014 31/12/2013
Activos y pasivos de subsidiarias Activos Pasivos Activos Pasivos
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Corriente de subsidiarias 4.652.248 2.764.218 4.762.266 2.883.761
No corriente de subsidiarias 19.096.406  8.255.064 17.429.652 6.834.543
Total de subsidiarias 23.748.654 11.019.282 22.191.918 9.718.304
PERIODO TRIMESTRE
ENERO - SEPTIEMBRE JULIO - SEPTIEMBRE
Ingresos y gastos ordinarios 2014 2013 2014 2013
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Suma de ingresos ordinarios de subsidiarias 2.484.73 2.421.468 814.878 820.051
Suma de otras partidas del estado de resultados 86(265) (2.190.661) (878.765) (692.058)
Ganancia del periodo de las subsidiarias 267.974 @307 (63.887) 127.993

La informacion individual de las subsidiarias m@midicativas, a nivel de segmento, incluidas
en el perimetro de consolidacion en MUSS$, es laiside:

Forestal Mininco S.A. CMPC Celulosa S.A. * CMPCTissue S.A.

30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 1/122013
Pais de incorporacion Chile Chile Chile Chile Chile Chile
Moneda funcional uss Uss$ uss uss$ CLP CLP
Porcentaje de participacién 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Activos totales 3.820.158 3.857.006 4.750.408 4.531.143 1.318.577 1.337.657
Activos corrientes 297.714 365.411 584.178 602.902 217.053 238.371
Activos no corrientes 3.522.444 3.491.595 4.166.230 3.928.241 1.101.524 1.099.286
Pasivos totales 958.763 859.291 2.856.273 2.850.334 737.829 684.756
Pasivos corrientes 201.215 222.243 858.338 1.493.740 501.650 448.142
Pasivos no corrientes 757.548 637.048 1.997.935 1.356.594 236.179 236.614
Ingresos ordinarios 327.559 457.196 1.204.575 1.595.507 392.251 528.477
Ganancias (pérdidas) (8.443) (5.567) 200.107 96.836 (50.409) (35.030)

Cartulinas CMPC S.A. Inversiones CMPC S.A. CMPC Celulose Riograndense Ltda

30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 1/122013
Pais de incorporacion Chile Chile Chile Chile Brasil Bras
Moneda funcional Us$ uss$ uss uss$ Us$ Uss
Porcentaje de participacion 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Activos totales 651.589 611.967 9.922.323 9.532.108 3.285.599 2.322.037
Activos corrientes 305.958 261.173 3.032.533 3.111.860 214.812 182.549
Activos no corrientes 345.631 350.794 6.889.790 6.420.248 3.070.787 2.139.488
Pasivos totales 137.325 114.100 4.794.788 4.337.897 1.534.304 871.926
Pasivos corrientes 56.675 54.396 923.158 614.786 217.182 50.454
Pasivos no corrientes 80.650 59.704 3.871.630 3.723.111 1.317.122 821.472
Ingresos ordinarios 336.397 423.431 970 4.028 192.987 272.561
Ganancias (pérdidas) 35.155 56.740 96.777 193.456 (5.213) (33.648)

* En junio de 2014 absorhié a Papeles Rio Vergaka S
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Las cuentas por cobrar y por pagar de la matriz CM&n las subsidiarias mas significativas
son las siguientes:

Cuentas por cobrar

Saldos pendientes Explicacion de la
Plazos de naturaleza de la
transaccién con  contraprestacion
RUT parte Nombre parte Pais de Detalle de cuenta 30/09/2014 31/12/201% Tipo parte fijada para liquidar
relacionada relacionada origen por cobrar MUS$ MUS$  moneda relacionada una transaccion
Activo corriente
96.532.330-9 CMPC Celulosa S.A. Chile  Servicios 895 244 CLP 30 dias Monetaria
96.529.310-8 CMPC Tissue S.A. Chile  Arriendo de marcas 15.044 30.579 CLP 30 dias Monetaria
Servicios 408 614 CLP 30 dias Monetaria
96.731.890-6 Cartulinas CMPC S.A. Chile  Servicios 234 154 CLP 30 dias Monetaria
96.596.540-8  Inversiones CMPC S.A. Chile  Servicios - 835 CLP 30 dias Monetaria
Préstamos 312.743 147.062 CLP 30/360 dias Monetaria
Cuentas por pagar
Saldos pendientes Explicacion de la
Plazos de naturaleza de la
transaccién con  contraprestacion
RUT parte Nombre parte Pais de Detalle de cuenta 30/09/2014 31/12/201: Tipo parte fijada para liquidar
relacionada relacionada origen por pagar MUS$ MUS$ moneda relacionada una transaccion
Pasivo corriente
96.532.330-9 CMPC Celulosa S.A. Chile  Servicios 4 9 US$ 30 dias Monetaria
96.731.890-6 Cartulinas CMPC S.A. Chile  Préstamos 1 1 USs$ 30 dias Monetaria
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. Chile  Préstamos 56 - CLP 30/360 dias Monetaria
96.529.310-8 CMPC Tissue S.A. Chile  Préstamos 17 84 CLP 30 dias Monetaria
Pasivo no corriente
96.596.540-8  Inversiones CMPC S.A. Chile  Préstamos 9.688  330.895 CLP Diciembre de 2018 Monetaria
Préstamos 51.652 51.652 US$ Diciembre de 2018 Monetaria

Las principales transacciones de la matriz conslalssidiarias mas significativas son las
siguientes:

Importe de transaccion

Naturaleza de Periodo de nueve Afo
Pais transaccion con meses terminado terminado al
RUT parte de Detalle de transacciones parte al 30/09/2014 31/12/2013 Explicacion de otra informacion sobre
relacionada Nombre origen con parte relacionada relacionada MUS$ MUS$ transacciones con partes relacionadas
Transaccién Los efectos en resultados fueron: 09/2014
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. Chile  Préstamiosezeses financiera 195.584 507.950 gastos por MUS$ 7.568; 12/2013 gastos por
MUSS$ 28.000
. Transaccion Los efectos en resultados fueron: 12/2013
Venta de servicios ; - 943
comercial ingresos por MUS$ 943
Transaccién Los efectos en resultados fueron: 09/2014
96.529.310-8 CMPC Tissue S.A. ChileArriendo de marcas y servici comercial 15.188 26.039 ingresos por MUS$ 15.188; 12/2013 ingresos
por MUS$ 26.039
. Los efectos en resultados fueron: 09/2014
- Transaccion
Compra de servicios ) 1 9 gastos por MUS$ 1;12/2013 gastos por MUS$
comercial 9
Transaccién Los efectos en resultados fueron: 09/2014
96.532.330-9 CMPC Celulosa S.A. Chile  Servicios comercial 473 819 ingresos por MUS$ 473; 12/2013 ingresos por
MUS$ 819
Transaccién Los efectos en resultados fueron: 09/2014
96.731.890-6 Cartulinas CMPC S.A. Chile  Arriendos comercial 144 229 ingresos por MUS$ 144; 12/2013 ingresos por
MUS$ 229
91.440.000-7 Forestal Mininco SA. Chile  Préstamdstereses 'I;i;a::;cec’::n 359 372  Sin efectos en resultados
Transaccién Los efectos en resultados fueron: 09/2014
Arriendos N 55 188 ingresos por MUS$ 55; 12/2013 ingresos por
comercial
MUSS$ 188
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NOTA 16 - INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL METODO DE LA
PARTICIPACION

CMPC mantiene inversiones en sociedades asociagasobjeto social contempla actividades
gue son complementarias a las actividades indlestiryacomerciales de CMPC.

Consorcio Proteccion Fitosanitaria Forestal S.&-Gentroladora de Plagas Forestales S.A.) es
una sociedad constituida por las principales saciesl forestales de Chile, dedicada al control
de plagas.

Genomica Forestal S.A. es una sociedad dedicaglanadstigacion en Chile que contribuye a
incrementar la competitividad del sector forestal.

Bioenercel S.A. es una sociedad cuyo objeto eoiteersion de biomasa lignoceluldsica en
biocombustible.

Estas inversiones se registran de acuerdo condaBllaplicando el método de la participacion.
La Compafiia reconocio las utilidades y las pérdiglasle corresponden en estas sociedades,
segun su participacion accionaria.

Las transacciones comerciales que se realizan stas sociedades 0 con sus relacionadas se
efectlan a los precios corrientes en plaza, enidonds de plena competencia y cuando
existen resultados no realizados estos se anulan.

La participacion de CMPC en sus asociadas es Uiesitg:

Resultado Valor
Pais de Moneda Patrimonio del Resultado contable de
RUT Nombre constitucién  funcional Participacién sociedades periodo devengado lainversién
% MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 30 de septiembre de 2014
96.657.900-5 Consorcio Proteccién Fitosanitaria S@leS.A. (ex
Controladora de Plagas Forestales SA.) Chile CLP 9,0 626 20 7 182
76.743.130-9Gendmica Forestal SA. Chile CLP 25,283 431 - - 109
76.077.468-5 Bioenercel SA. Chile CLP 20,000 553 (540) (108) 110
Total 1.610 (520) (101) 401
Saldo al 31 de diciembre de 2013
85.741.000-9Bicecorp SA. Chile CLP - - - 8.955
96.657.900-5 Controladora de Plagas Forestales S.A. hile C CLP 29,010 693 3) (1) 201
76.743.130-9 Geno6mica Forestal SA. Chile CLP 25,283 453 (23) (6) 114
76.077.468-5 Bioenercel SA. Chile CLP 20,000 1.724 (347) (69) 345
Total 2.870 (373) 8.879 660

La influencia significativa que ejerce la Compaiiabre sus empresas asociadas esta en
concordancia con lo establecido en la NIC 28.

Las acciones de Bicecorp S.A. que pertenecian a CKleron vendidas en la Bolsa de
Comercio con fecha 3 de diciembre de 2013. El tadalde esta operacion fue una pérdida neta
de MUS$ 2.199 (cuya presentacion en el Estado dalRdos al 31 de diciembre de 2013 es de
un abono a Otras ganancias pérdidas por MUS$ 13.022 mayor gasto por Impuestos a la
renta por MUS$ 13.221).
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Los activos y pasivos de las empresas asociad& ale septiembre de 2014 y al 31 de
diciembre de 2013 son los siguientes:

30/09/2014 31/12/2013
Activos y pasivos de asociadas Activos Pasivos Activos Pasivos
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Corriente de asociadas 2.426 3.418 6.366 1.709
No corriente de asociadas 3.247 645 2.677 4.464
Total de asociadas 5.673 4.063 9.043 6.173

Los ingresos, gastos ordinarios y resultados dertggresas asociadas al cierre de cada periodo
son los siguientes:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - SEPTIEMBRE JULIO - SEPTIEMBRE
Ingresos y gastos ordinarios 2014 2013 * 2014 2013 *
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Suma de ingresos ordinarios de asociadas 667 977.876 200 362.875
Suma de otras partidas del estado de resultados 54)1.1 (890.086) (293) (322.484)
Resultado del periodo de las asociadas (487) 87.790 (93) 40.391

* Inversién en asociada Bicecorp S.A. fue vendidalieiembre de 2013.

La disminucién del nivel de operaciones de asosiatiiva de la venta de las acciones de
Bicecorp S.A. en diciembre de 2013.

Los movimientos al 30 de septiembre de 2014 y ad8&1ldiciembre de 2013 de la cuenta
Inversiones contabilizadas utilizando el métodéadearticipacion es el siguiente:

Conceptos 30/09/2014 31/12/2013
MUS$ MUS$
Saldo inicial al 1 de enero 660 93.853
Nuevas inversiones en asociadas - 334
Variaciones patrimoniales en asociadas (158) (8.392)
Participacion en resultados del periodo (101) 8.880
Venta participaciéon en Bicecorp S.A. - (94.015)
Saldo final 401 660

La variacion patrimonial en asociadas correspomhgipalmente al ajuste de conversion desde
pesos chilenos a la moneda funcional de CMPC.
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NOTA 17 - ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSYLIA

El detalle de saldos y los movimientos de las pales clases de activos intangibles al 30 de
septiembre de 2014 y al 31 de diciembre de 20E3 siguiente:

Servidumbres

Derechos Derechos lineas Marcas

de agua de emisiéon _ eléctricas Softwares comerciales Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 01/01/20: 3.229 2.469 5.123 3.739 344 14.904
Aumento: - 112 - 2.437 - 2.549
Amortizacione - - - (1.012) - (1.012)
Variacion por diferencias de cambio de mon - (142) - 12 - (130)
Saldo final al 30/09/2014 3.229 2.439 5.123 5.176 344 314.
Saldo inicial al 01/01/20: 3.219 2.575 835 3.840 7 10.546
Aumento: 10 - 4.288 1.771 267 6.336
Amortizacione - - - (1.310) - (2.310)
Reverso gasto préstamo no corri - - - (381) - (381)
Variacion por diferencias de cambio de mon - (106) - (181) - (287)
Saldo final al 31/12/2013 3.229 2.469 5.123 3.739 344 9D4.

Los activos intangibles correspondientes a softsvam amortizados en el periodo en que se
espera generen ingresos por su uso. El resto deetioss intangibles identificables tienen vida
util indefinida, sin restricciones de uso o dominio

NOTA 18 - PLUSVALIA

El saldo de la plusvalia comprada al cierre de padi@do se compone de la siguiente forma:

Inversionista

Emisora / UGE

Inversiones CMPC SA.

Inversiones Protisa S.A.

Inversiones CMPC SA.

Inversiones CMPC SA.

CMPC Productos de Papel S.A.

CMPC Productos de Papel S.A.

Subsidiarias Forestales - Chile

CMPC Tissue S.A.

Melhoramentos CMPC Ltda.

CMPC Celulosa SA., Plantailgsh Pacifico
La Papelera del Plata, plantas Zarate, Naschel y Roca
CMPC Celulosa SA., Plantailésh Santa Fe 1
Forsac SA., Planta Chillan
Chilena de Moldeadbs Blanta Puente Alto
Envases Roble Alto, ®kanta Envases Quilicura
C.A.y F. El Prokdstda., Fundos El Proboste
Grupo ABS International S.A. de €¥gntas México

Melhoramentos CMPC Ltdéanfas Sao Paulo

CMPC Celulose Riograndense Ltda. Unidad Guaiba,ilBras

Total

El movimiento de la Plusvalia comprada es el sigeie

Plusvalia comprada

Saldo inicial
Variacion por diferencias de cambio de monedaaejdra

Saldo final

30/09/2014 31/12/2013
Mopeda
origen MUS$ MUS$
Uss 51.081 51.081
ARS 6.980 9.023
Uss 254 254
uss 5.854 5.854
uss 2.644 2.644
uss 3.114 3.114
uss 221 221
MXN 698 718
BRL 48.669 50.922
uss 8.460 8.460
127.975 132.291
30/09/2014 31/12/2013
MUS$ MUS$
132.291 142.691
(4.316) (10.400)
127.975 132.291
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NOTA 19 - PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

La composicion por clase de Propiedades, plantguipe al cierre de cada periodo, a valores

neto y bruto es la siguiente:

30/09/2014 31/12/2013
MUS$ MUS$

Propiedades, Planta y Equipo, Neto

Construccion en Curso 1.788.588 816.285
Terrenos 1.450.757 1.445.826
Edificios 1.504.714 1.559.692
Planta y Equipo 2.719.685 2.832.213
Equipos de oficina 4.002 4.403
Enseres y Accesorios 3.121 3.012
Equipos de transporte 3.073 2.531
Propiedades, planta y equipo en arrendamiento ¢ieam 78.004 107.226
Otras Propiedades, Planta y Equipo 40.894 39.385
Propiedades, Planta y Equipo Total 7.592.838 6.810.573
Propiedades, Planta y Equipo, Bruto

Construccién en Curso 1.788.588 816.285
Terrenos 1.450.757 1.445.826
Edificios 1.974.283 1.966.675
Planta y Equipo 4.301.050 4.229.606
Equipos de oficina 11.283 11.231
Enseres y Accesorios 10.567 9.521
Equipos de transporte 6.700 5.898
Propiedades, planta y equipo en arrendamiento ¢ieam 99.064 124.929
Otras Propiedades, Planta y Equipo 99.256 91.216
Propiedades, Planta y Equipo Total 9.741.548 8.701.187

La depreciacion acumulada por clases de Propiedptieda y equipo al 30 de septiembre de
2014 y al 31 de diciembre de 2013 es la siguiente:

Depreciacién 30/09/2014 31/12/2013
MUS$ MUS$
Edificios 469.569 406.983
Planta y Equipo 1.581.365 1.397.393
Equipos de oficina 7.281 6.828
Enseres y Accesorios 7.446 6.509
Equipos de transporte 3.627 3.367
Propiedades, planta y equipo en arrendamiento ¢ieam 21.060 17.703
Otras Propiedades, Planta y Equipo 58.362 51.831
Total 2.148.710 1.890.614
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El movimiento contable de Propiedades, planta ypequeto, es el siguiente:

Propiedades, Otras
Equipos de Enseres y Equipos de plantay equipo er Propiedades
Construccion Edificios, Plantay Oficina, Accesorios,  Transporte, arrendamiento Plantay
Conceptos en Curso Terrenos Neto Equipo, Neto Neto Neto Neto financiero Equipo, Neto Totales
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Movimiento del afio 2014
Saldo inicial al 1 de enero de 2014 816.285 1.445.826 1.559.692 2.832.213 4.403 3.012 2.531 7.226 39.385 6.810.573
Adiciones 1.067.255 8.648 - - - - - 298 4.460 1.080.661
Gasto por Depreciacion - - (62.586) (183.972) (453) (937) (260) (3335 (6.531) (258.096)
Incrementos (disminuciones) por transferencias desd
construcciones en curso (114.613) 420 22.370 85.797 117 1.022 212 - 2.429 (2.246)
Incremento (disminucién) en el cambio de moned@ej¢ra (29.225) (4.137) (19.755) (35.740) (81) (88) 33 33.6 1.911 (83.443)
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 43.88 - 4.993 21.387 16 112 557 (29.802) (760) 45.389
Saldo final al 30 de septiembre de 2014 1.788.588 804757 1.504.714 2.719.685 4.002 3.121 3.073 78.004 40.894 7.592.838
Informacién adicional del afio 2014
Desembolsos reconocidos en el curso de su congtrucc 1.110.872 8.648 - 8.050 - - - 298 4.460 1.132.328
Valor libro (bruto) de los bienes totalmente defaeas, en uso - - 31.858 239.161 3.119 5.196 1.195 - 6.889 287.418
Movimiento del afio 2013
Saldo inicial al 1 de enero de 2013 464.097 1.457.723 1.577.307 2.921.683 3.411 3.191 2.823 55605 44.024 6.569.815
Adiciones 704.753 - - - - - - 20.943 - 725.696
Gasto por Depreciacion - - (80.878) (246.390) (1.185) (662) (395) 3%) (9.095) (342.936)
Incrementos (disminuciones) por transferencias desd
construcciones en curso (347.368) - 96.264 242.859 1.877 676 120 - 5572 -
Pérdida por deterioro reconocida en el estado sigterios - - (5.738) (37.052) 6) 1) (56) - 2) (42.855)
Incremento (disminucién) en el cambio de moned@ej¢ra (13.660) (11.486) (25.302) (48.887) 306 (192) 39 .314) (1.114) (107.610)
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 8.463 (411) (1.961) - - - - 2.372 - 8.463
Saldo final al 31 de diciembre de 2013 816.285 1.4886 1.559.692 2.832.213 4.403 3.012 2.531 107.226 39.385 810673
Informacién adicional del afio 2013
Desembolsos reconocidos en el curso de su congtrucc 799.463 - - - - - - - - 799.463
Valor libro (bruto) de los bienes totalmente defaeas, en uso - - 31.523 249.324 860 2.866 1.433 - 573 286.579
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Las nuevas Propiedades, planta y equipo se cdamtabilal costo de adquisicion. Las

adquisiciones pactadas en una moneda diferentenariada funcional se convierten al tipo de
cambio vigente al dia de la adquisicién. Las adcjoises efectuadas por subsidiarias cuya
moneda funcional es diferente al délar, se contail al valor en su moneda funcional,

reexpresandose en délares al tipo de cambio de dercada periodo.

Al 30 de septiembre de 2014 la Compafila no posdigaoldn legal o contractual de
desmantelar, retirar o rehabilitar sitios dondead®dia sus operaciones, razon por la cual sus
activos no incorporan costos asociados a dichagranientos.

Para la medicion de los principales activos fijelevantes adquiridos antes de la fecha de
transicion a las NIIF, el valor razonable de ekesdeterminé en funcién de valorizaciones
realizadas por personal experto. Para el restogladtivos fijos se utilizé el modelo del costo
historico.

Los costos derivados de mantenimientos diariopgregiones comunes son reconocidos en el
resultado del periodo, no asi las reposiciones attep 0 piezas importantes y de repuestos
estratégicos, las cuales se consideran mejorasapdalizan y deprecian a lo largo del resto de
la vida util de los activos, sobre la base del gaéopor componentes.

Las pérdidas o ganancias por la venta de propisdatintas y equipos se calculan comparando
los ingresos obtenidos por la venta con el valditeos del activo y se incluyen en el estado de
resultados.

La depreciacion de los activos se calcula lineatmario largo de su correspondiente vida Util.
Esta vida Util se ha determinado en base al detemitural esperado, la obsolescencia técnica o
comercial derivada de los cambios y/o mejoras gardduccion y cambios en la demanda del
mercado, de los productos obtenidos en la operacidrlichos activos.

Las vidas utiles estimadas por clases de activéesosiguientes:

Vidagtl  Vidagil  vdautl
. L promedio
minima maxima
ponderado
Edificios 5 85 34
Planta 'y Equipo 5 40 18
Otras Propiedades, Planta y Equipo 3 20 10

El valor residual y la vida util de los activosregisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre
de los Estados financieros.

Deterioro:

Los resultados de la Compaiiia en el periodo tedoia 30 de septiembre de 2014 no se han
visto influenciados por factores, internos o extsrnque pudieran hacer aconsejable la
ejecucion de otras pruebas de deterioro a loscactile la Compafiia. En general no han

ocurrido disminuciones significativas en el valerrdercado de sus activos, no se ha reducido el
uso de la capacidad instalada, no se han preseptada@as de mercado de los productos o
servicios que presta la entidad (por calidad, premioductos sustitutos, etc.) ni han ocurrido

dafios fisicos en los activos. Las tasas de interéd mercado u otras tasas de rendimiento en
inversiones no se han incrementado significativaendarante el periodo, y dichos incrementos

no afectan la tasa de descuento utilizada en llwsiloa de valor de uso de los activos, no

afectando su valor de recuperacion.
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En el afio 2013 el Directorio de la Compafiia resqgbaralizar, a contar del 30 de noviembre de
2013, las operaciones de la planta productora el peeriédico de su subsidiaria Papeles Rio
Vergara S.A. como consecuencia del impacto negdév@aumento de los costos de produccién
derivado del precio de la energia eléctrica. Eiétmaon hizo aconsejable efectuar un test de
deterioro a esta planta y reconocer una pérdiddS$43 millones por concepto de deterioro de
las Propiedades, planta y equipo comprometidogféto antes descrito fue determinado en
base a una evaluacion técnica del uso futuro deslibienes.

Propiedades, Planta y Equipo en Garantia:

Para garantizar al Banco Bice el cumplimiento a@asoy cada una de las obligaciones actuales
y futuras de Empresas CMPC S.A. y sus subsididéagresas CMPC S.A. tiene constituida
una hipoteca de primer grado sobre los pisos unpuale y el subterrdneo del edificio
corporativo ubicado en calle Agustinas N° 1343 anti8go. El valor asignado para estos fines
es de MUSS$ 13.547. Esto segun escritura de fechiz 22io de 2011, otorgada ante el Notario
Publico de Santiago Sr. Francisco Javier Leiva &atvrepertorio N° 4.917.

NOTA 20 - ARRENDAMIENTO FINANCIERO Y OPERATIVO

20.1. Arriendos financieros

Todos los arrendamientos financieros contratadaslapdcCompafia corresponden a activos
industriales clasificados como Propiedades, Plantkquipo en el Estado de Situacion

Financiera. El importe neto en libros al 30 deiseire de 2014 y al 31 de diciembre de 2013
es el siguiente:

30/09/2014  31/12/2013

Activo bajo arrendamiento financiero, neto

MUS$ MUS$
Edificios 15.212 15.000
Plantas y Equipos 62.785 92.206
Equipos de transporte 7 20
Total 78.004 107.226

La composicion de los pagos minimos del arrendamiamanciero es la siguiente:

30/09/2014 31/12/2013
Monto Interés Valor Monto Interés Valor
Bruto total  Actual Bruto total Actual
MUS$ MUS$ MUSS MUS$ MUS$ MUSS

Pagos futuros minimos del arre ndamie nt
no cancelados

No posterior a un afio 13.666 366 13.300 13.159 1.156 032.0
Posterior a un afio pero menos de cinco aflos 24.523 4 28.579 39.975 3.009 36.966
Mas de cinco afios 30.579 1.597 28.982 34.621 1.963 32.658
Total 68.768 2.907 65.861 87.755 6.128 81.627
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Los acuerdos de arrendamientos financieros masisaivos y vigentes, son:
CMPC Celulosa S.A.

Con fecha 22 de octubre de 2004 la subsidiarieerhilCMPC Celulosa S.A. contraté con
Comercial e Industrial ERCO (Chile) Limitada en Iehel abastecimiento de clorato de sodio
(“clorato”) para sus Plantas Pacifico, Laja y Sdrféa por un periodo de treinta afios, por la
suma de MUS$ 50.000 con un interés anual de 7,8%4g9s de cuotas mensuales. En dicho
contrato, se establece que después de 30 afadtilassdijos de la planta productora de clorato
pasan a ser propiedad de CMPC Celulosa S.A. med&mago final de la suma de US$ 1,
motivo por el cual se reconoci6 el arrendamiemarftiero con sus efectos desde la fecha de
inicio de operacion (julio de 2006). Este contragorefleja en el activo Edificios y Plantas y
Equipos por MUS$ 36.250 y en el pasivo Otros pasfiancieros - corrientes y no corrientes
por MUS$ 37.126 (Ver nota 22.1).

Con fecha 1 de septiembre de 2010 la subsidiailanehCMPC Celulosa S.A. adquirié de
Comercial e Industrial ERCO (Chile) limitada en IEhiun turbogenerador en MUS$ 10.071
con un interés anual de 9,96% y pagos de cuotasuakss. En dicho contrato se establece que
al término de 10 afios la propiedad pasa a ser deC®elulosa S.A., motivo por el cual se
reconocié el arrendamiento financiero con sus etedesde la fecha de inicio de operacion.
Con el pago de MUS$ 8.050, en el mes de junio det,28e dio término anticipado a este
contrato adquiriendo la propiedad de los bienes.

Forsac Peru S.A.

El 20 de abril de 2011 la subsidiaria Forsac PeAl 8rmé un contrato de arrendamiento

financiero con el Banco de Crédito del Peru paradiguisicion de una linea de produccion de
sacos multipliego de papel marca Windmoller & Hbesg una impresora flexografica Fevaflex

y un sistema de automatizacion de embalaje detpafiarca Eam-Mosca por un monto total
MUS$ 5.700 pagadero en 60 cuotas mensuales cantenés anual de 4,30%. Al vencimiento

del contrato y con el pago de la Ultima cuota dedredamiento financiero Forsac Peru S.A.
estara ejerciendo la opcién de compra adquiriemfioetio el dominio total de los bienes ya

descritos. Este contrato se refleja en el actiemtas y Equipos por MUS$ 5.351 y en el pasivo
Otros pasivos financieros - corrientes y no cotasipor MUS$ 3.595 (Ver nota 22.1).

Protisa Peru S.A.

Con fecha 21 de enero de 2009 la subsidiaria Brddsra S.A. firmo un contrato de
arrendamiento financiero con el Banco de CréditdPéel para la adquisicion de una linea de
produccion de rollos de papel y empaquetadoragsyntiquinas de produccion de productos
sanitarios por un monto total de MUS$ 13.731. Earerde 2010 se cancel6 parte de esta
operacion (linea de produccion de rollos de papef) MUS$ 5.144 quedando el contrato
definitivo en PEN 24.825.306 (MUS$ 8.835) pagadmmor2 cuotas mensuales con un interés
anual de 7,44% y con vencimiento en enero de Zbdté. contrato se refleja en el activo Plantas
y Equipos por MUS$ 5.539 y en el pasivo Otros pasiinancieros - corrientes y no corrientes
por MUS$ 1.781 (Ver nota 22.1).

Con fecha 29 de diciembre de 2011 se concretédeaofn de arrendamiento financiero (que
se habia cancelado en enero 2010) para la adguiglei una linea de produccién de rollos de
papel, por un monto total en PEN 36.423.575 (MU&%@d2) pagadero en 44 cuotas mensuales,
con un interés anual de 6,15% y con vencimientagosto 2015. El monto y las nuevas
condiciones fueron incorporados via adenda al amnfirmado el 21 de enero de 2009. Esta
operacion se refleja en el activo Plantas y Equipms MUS$ 10.846 y en el pasivo Otros
pasivos financieros - corrientes y no corrientasN\ddS$ 3.483 (Ver nota 22.1).
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Con fecha 29 de diciembre de 2011 se firmé un atmtde arrendamiento financiero con el
BBVA Banco Continental de Peru para la adquisiadénuna linea de conversion de rollos de
papel y una maquina de produccién de servilletas,um monto total en PEN 11.493.224
(MUS$ 4.090) pagadero en 43 cuotas mensuales coimtarés anual de 6,30% y con
vencimiento en julio de 2015. Este contrato seejgfen el activo Plantas y Equipos por
MUS$ 3.004 y en el pasivo Otros pasivos financierosorrientes y no corrientes por
MUS$ 888 (Ver nota 22.1).

Con fecha 15 de mayo de 2012, se acordd con eloBdadCrédito del Perd un préstamo en

calidad de arrendamiento financiero con el fin ohpléar las Lineas de Reciclado PP1-PP3 por
un monto de PEN 15.958.164 (MUS$ 5.679) pagader60ecuotas mensuales a una tasa de
interés anual de 6,73%, con vencimiento en abrR@ES. Este contrato se refleja en el activo
Plantas y Equipos por MUS$ 5.231 y en el pasivo®©pasivos financieros - corrientes y no

corrientes por MUS$ 5.123 (Ver nota 22.1).

Con fecha 27 de Diciembre de 2012, se acordo cBarmto de Crédito del Perl un préstamo en
calidad de arrendamiento financiero la construcdiénla Pafialera 40 por un monto de
PEN 7.968.279 (MUS$ 2.755) pagadero en cuotas ra@s@a una tasa de interés anual de
5.92%. Cabe destacar que este valor fue entregadm @nticipo al proveedor para la
construccion del bien. El plazo de término del repesta por definirse, sin embargo se estima
finalice el 15 de mayo de 2019.

Con fecha 16 de abril de 2013, se acordd con et®Bae Crédito del Perd un préstamo en
calidad de arrendamiento financiero para la coostbn de la Planta de Tratamiento de
Efluentes Industriales Secundario por un monto BN B.875.232 (MUS$ 2.091) pagadero en
60 cuotas mensuales a una tasa de interés anGad@¥, con vencimiento en marzo de 2019.
Este contrato se refleja en el activo Plantas yigogupor MUS$ 1.857 y en el pasivo Otros
pasivos financieros - corrientes y no corrientasN\ddS$ 1.851 (Ver nota 22.1).

Con fecha 27 de diciembre de 2013, se acord6 cBaredo de Crédito del Pert un préstamo en
calidad de arrendamiento financiero para la coosibn de la maquina Pafialera 30 por un
monto de PEN 10.246.094 (MUS$ 3.646) pagadero erubtas mensuales a una tasa de interés
anual de 6,83% y con vencimiento en enero de 2B&& operacion se refleja en el activo
Plantas y Equipos por MUS$ 3.302 y en el pasiv@®©pasivos financieros - corrientes y no
corrientes por MUS$ 3.134 (Ver nota 22.1).

Con fecha 27 de diciembre de 2013, se acordd c@®B¥IA Banco Continental de Per( un
préstamo en calidad de arrendamiento financiera [@construccion de la ampliacion de la
Linea de Conversion de Rollos L-100 por un montoP#EN 14.466.308 (MUS$ 5.148)
pagadero en 60 cuotas mensuales a una tasa désiatenal de 5,35% con vencimiento en
diciembre de 2018. Este contrato se refleja emtal@Plantas y Equipos por MUS$ 4.751 y en
el pasivo Otros pasivos financieros - corrientes gorrientes por MUS$ 4.297 (Ver nota 22.1).

Al vencimiento de cada contrato y con el pago da@tlena cuota del arrendamiento financiero,

Protisa Pert S.A. estaré ejerciendo la opcion depca, adquiriendo con ello el dominio total
de los bienes ya descritos.
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20.2. Arriendos operativos

Los principales arriendos operativos contratadedgp@ompafiia, a plazo indefinido o a méas de
un afio, corresponden a los siguientes elementos:

- Arriendo de bodegas de almacenamiento y otrogebieaices

- Arriendo de gruas y cargadores

- Arriendo de equipos de oficina (computadoresyéspras, fotocopiadoras, etc.)
- Arriendo de vehiculos area forestal (camionetas)

La composicidn de los pagos futuros minimos dendamientos operativos es la siguiente:

Pagos futuros minimos del arrendamiento no cancelad 30/09/2014 31/12/2013

MUS$ MUS$
A pagar en 12 meses 30.593 31.445
Posterior a un afio pero menor de cinco afios 122.372 125.734
Total 152.965 157.179

Algunos contratos son de plazos indefinidos o rehtes en forma automatica, siempre y
cuando las partes no manifiesten su intencion aen término, los cuales podrian generar
pagos mas alla de cinco afios.

Los pagos reconocidos en el estado de resultadosopoepto de arriendos operativos son los
siguientes:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - SEPTIEMBRE  JULIO - SEPTIEMBRE
2014 2013 2014 2013
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cuota de arriendos y subarriendos reconocidos Estatio de
Resultados 22.944 25.025 6.669 8.196

No existen acuerdos de arrendamiento operativaccedee que comprometan a CMPC més alla
de los estandares del mercado.

NOTA 21 - IMPUESTOS DIFERIDOS

Los impuestos diferidos corresponden al monto dpuesto sobre las ganancias que la
Compaiiia tendra que pagar (pasivos) o recuperdvggcen ejercicios futuros, relacionados

con diferencias temporarias entre la base fisdabataria y el importe contable en libros de

ciertos activos y pasivos. El principal activo popuestos diferidos corresponde al derecho de
las empresas a utilizar a futuro las pérdidas taifms acumuladas al cierre del ejercicio. El

principal pasivo por impuestos diferidos por pagar ejercicios futuros corresponde a las
diferencias temporarias originadas por la revadmii;n de Activos biolégicos (plantaciones

forestales) y la revaluacion de Propiedades, phaeiguipo a la fecha de transicion a las NIIF y
por la aplicacion, para efectos fiscales, de dégeceEm acelerada.
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Producto de las modificaciones introducidas pdrela N° 20.780 del 29 de septiembre de 2014
a la Ley sobre Impuesto a la Renta en Chile, queeata progresivamente la tasa del Impuesto
a la Renta de Primera Categoria de las empreskahi desde un 20% a un 27% y por
instrucciones de Superintendencia de Valores y 18edgiBVS) segun Oficio Circular N° 856
del 17 de octubre de 2014, se han recalculado todaspuestos diferidos con la nueva tasa, lo
que generd, al 30 de septiembre de 2014, un magogocneto a patrimonio por
MUS$ 305.512 (ver nota 29), por el aumento delcsaktos de afios anteriores.

Cabe mencionar que la realizacion financiera yutaba de los saldos de afios anteriores se
producira significativamente en afios futuros y @oegn, tal como se indica anteriormente, de
revaluaciones de activos no corrientes.

Los impuestos diferidos al 30 de septiembre de 3041431 de diciembre 2013 se refieren a los
siguientes conceptos:

Conceptos 30/09/2014 31/12/2013
MUS$ MUS$
Pérdidas tributarias 116.849 102.916
Diferencias de cambio 50.332 49.580
Provisiones 37.402 29.918
Otros pasivos 8.256 7.598
Coberturas pasiv 1.35¢ 3.35¢
Propiedades, planta y equipo (922.387) (656.822)
Activos biolégico: (628.597 (489.991
Otros activos (18.190) (14.549)
Inventarios (22.155) (10.363)
Ingresos devengados fuente extranjera - (282)
Coberturas activos - (69)
Saldo neto por impuestos diferidos (1.377.134) (9786)
30/09/2014 31/12/2013
Estado de situacion financiera MUS$ MUS$
Activos por impuestos diferidos 43.884 46.072
Pasivos por impuestos diferidos (1.421.018) (1.03).77
Saldo neto por impuestos diferidos (1.377.134) (9786)
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La Compafia estima que los plazos de recupera@otosd activos por impuestos diferidos
brutos seran:

30/09/2014 31/12/2013
Menos Mas Menos Mas
Conceptos o ~ ~ ~
de un afio de un afo de unafio de un afio

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pérdidas tributarias 365 116.484 1.052 101.864
Diferencias de cambio - 50.332 49.580 -
Provisiones 30.353 7.049 24.867 5.051
Coberturas pasivos - 1.356 - 3.358
Otros pasivos 8.256 - 7.598 -
Total 38.974 175.221 83.097 110.273

No se han reconocido impuestos diferidos por ldsreticias temporarias entre el valor

tributario y contable que generan las inversionesempresas relacionadas. Por lo tanto,
tampoco se reconoce impuesto diferido por los @gude conversion y ajustes de asociadas
registrados directamente en el Patrimonio netouyesios en el Estado de Otros Resultados

Integrales.

Al 30 de septiembre de 2014 el activo por impuegii@sidos originado por pérdidas tributarias

asciende a la suma de MUS$ 116.849, pérdidas quergutables a utilidades que se puedan
generar en el futuro en las sociedades que presdiataa condicion, segun el siguiente detalle:

Variacién con efecto en Variacion sin efecto en resultadc

Subsidiarias Pais Impuesto Diferido por Pérdida
Tributaria resultado ingreso (gasto) (diferencia de cambio)
30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 30/09/2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
CMPC Maderas S.A. Chie 34.596 37.382 (2.786) -
Melhoramentos CMPC Ltda. Brasil 23.993 22.979 1.553 X539
CMPC Celulose Riograndense Ltda. Brasil 28.783 13.379 5.408 -
Drypers Andina S.A. Colombia 11.242 11.243 1.191 (1.192)
Grupo ABS Internacional S.A. de C.V. México 6.322 317 1.290 (145)
Protisa Colombia S.A. Colombia 4.601 5.149 175 (723)
Envases Impresos S.A. Chile 5.161 4.723 438 -
Forsac México S.A. México 1.128 919 208 1
Productos Tissue del Ecuador S.A. Ecuador 632 421 34 177
Forestal Bosques del Plata S.A. Argentina 365 472 - )(107
CMPC Inversiones de Argentina S.A.  Argentina 18 12 8 2
Forestal Timbauva S.A. Argentina 8 8 - -
Envases Roble Alto S.A. Chie - 1.052 (1.052)
Total 116.849 102.916 16.463 (2.530)

Las pérdidas tributarias susceptibles de imputatilmades futuras generadas en sociedades
constituidas en Chile, Brasil y Colombia no tieraescripcion. Sin embargo, las pérdidas

tributarias de las sociedades constituidas en Mépiescriben a los 10 afios y para las

sociedades constituidas en Argentina y Ecuadgpéedidas tributarias prescriben a los 5 afos.
De acuerdo al curso normal de los negocios y a®yepcion, la administracion estima que en

su mayoria las pérdidas tributarias seran utiligatelos afios futuros.
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Los impuestos diferidos registrados por los efedmsliferencia de cambio por conversion y
coberturas de flujos de efectivo y expuestos dfstddo de Otros Resultados Integrales fueron
los siguientes:

PERIODO TRIMESTRE

Conceptos ENERO - SEPTIEMBRE JULIO - SEPTEMBRE

2014 2013 2014 2013

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Diferencia de cambio por conversion (94.418) (83.518) (83.914) (8.912)
Impuestos diferidos (3.468) - (262) -
Coberturas de flujos de efectivo bruto 94.534 (99.092 28.648 15.650
Impuestos diferidos - 145 - -
Diferncia de cambio y coberturas de flujos de efeisb neto (3.352) (182.465) (55.528) 6.738

El movimiento del ejercicio de los impuestos ddes es el siguiente:

Cambios en impuestos diferidos 30/09/2014 31/12/2013
MUS$ MUS$
Impuestos diferidos, saldo inicial 1 de enero (0|7 (901.397)
Pérdidas tributarias 13.933 (18.044)
Diferencias de cambio 752 14.356
Provisiones 7.484 (2.790)
Otros pasivos 658 (5.710)
Coberturas pasivos (2.002) (1.480)
Propiedades, planta y equipo (265.565) (40.758)
Activos bioldgicos (138.606) (31.697)
Otros activos (3.641) 3.997
Inventario (11.792) (4.852)
Ingresos devengados fuente extranjera 282 7.667
Coberturas activos 69 1.002
Saldo final (1.377.134) (978.706)
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Las diferencias temporarias que generaron los istpsediferidos por el periodo enero a
septiembre de 2014 y su efecto en resultados fueron

Impuestos diferidos reconocidos con Impuestos diferidos reconocidos sil

efecto en resultado efecto en resultado (*)
Tipo de diferencia te mporaria Aumento (Aume nt'(?) Aumento (Aume nt'(?) Utilidad (pé rclida)
(disminucién) disminucién (disminucién) disminucién por impuestos

Activos Pasivos Activos Pasivos diferidos

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pérdidas tributarias 8.711 - 5.222 - 8.711
Diferencia de cambio 1.491 - (739) - 1.491
Provisiones 4.634 - 2.850 - 4.634
Otros pasivos (41) - 699 - (41)
Coberturas pasivos (2.190) - 188 - (2.190)
Propiedades, planta y equipo - (75.996) (189.569) 90B).
Activos biolégicos - (21.778) - (116.828) (21.778)
Otros activos - (3.998) - 357 (3.998)
Inventarios - (7.191) - (4.601) (7.191)
Ingresos devengados fuente extral - 282 - - 282
Coberturas activos - (77) - 146 (77)
Subtotale 12.605 (108.758) 8.220 (310.495) (96.153)

(*) ElI aumento neto de los impuestos diferidos segdos en el afio 2014, sin efecto en

resultados, corresponde principalmente a la aza@én de los saldos de activos y pasivos de
los impuestos diferidos registrados a septiembre@ket a la tasa del 27% de acuerdo a
instrucciones de la Superintendencia de Valoresegu®s de Chile, el cual fue registrado con

cargo a patrimonio por un monto de M$ 305.512.Ugh@nto de tasa se encuentra contenido en
la Ley N° 20.780 publicada el dia 29 de septiend&ae€014 (ver notas 2.1. y 2.18.). Por otro

lado, las sociedades de Argentina, Ecuador y Cdkopiiesentan un ajuste en patrimonio segun
el siguiente detalle: las sociedades argentinaBdelera del Plata S.A y Forestal Bosques del
Plata S.A presenta un aumento de los pasivos ingaie#eridos por concepto de ajuste de

conversién por un monto de MUS$ 3.468; la socieglathtoriana Productos Tissue Ecuador
S.A. presenta un aumento de los activos por impsediferidos por concepto de pérdidas

tributarias por un monto de M$ 244; las sociedadésmbianas Drypers Andina S.A. y Protisa

Colombia S.A. presentan una disminucién de lovastpor impuestos diferidos por concepto

de pérdidas tributarias por un monto de MUS$ 1y0& sociedad Brasilefia Melhoramentos

CMPC Ltda. registr6 un aumento de los activos popuestos diferidos por concepto de

provisiones y pérdidas tributarias por un montd/AiEs$ 1.571.

Por otra parte se incluye el efecto positivo pactfiacion por diferencia de cambio de los
saldos por impuestos diferidos expresados en menddacionales distintas del délar
estadounidense por MUS$ 4.785, el cual se encudistrgbuido en los respectivos conceptos
de impuestos diferidos.
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Las diferencias temporarias que generaron los istpsealiferidos en el afio 2013 y su efecto en
resultados fueron:

Impuestos diferidos reconocidos con Impuestos diferidos reconocidos sil

efecto en resultado efecto en resultado (*)
Tipo de diferencia temporaria Aumento (Aume nt‘(?) Aumento (Aume nt‘c?) Utilidad (pé rdida)
(disminucién) disminucion (disminucién) disminucion por impuestos

Activos Pasivos Activos Pasivos diferidos

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pérdidas tributarias (10.674) - (7.370) - (10.674)
Diferencia de cambio 15.827 - (1.471) - 15.827
Provisiones (712) - (1.078) - (712)
Otros pasivos (5.647) - (63) - (5.647)
Coberturas pasivos (1.480) - - - (1.480)
Propiedades, planta y equipo - (48.552) - 7.794 (48.552)
Activos bioldgicos - (34.983) - 3.286 (34.983)
Otros activos - 3.241 - 756 3.241
Inventarios - (4.788) - (64) (4.788)
Ingresos devengados fuente extranjera - 7.667 - 7.667
Coberturas activos - 857 - 145 857
Total (2.686) (76.558) (9.982) 11.917 (79.244)

(*) La disminucidén neta de los impuestos diferidegistrados en el afio 2013, sin efecto en
resultados, corresponden a las sociedades de Calofbra y Argentina; las sociedades
colombianas Drypers Andina S.A. y Protisa ColonfBiA. presentan una disminucion de los
activos por impuestos diferidos por concepto dedigés tributarias por un monto de

MUS$ 2.324, la sociedad Protisa Peru S.A. registr@umento de los pasivos por impuestos
diferidos por concepto de propiedades, planta ypeqpor un monto de MUS$ 1.289 y la

sociedad Forestal Bosques del Plata S.A. regisir@umento de los activos por impuestos
diferidos por el valor actual de impuestos por pecar (IVA) por un monto de MUS$ 600.

Por otra parte se incluye el efecto positivo paoctilacion por diferencia de cambio de los
saldos por impuestos diferidos expresados en menddiacionales distintas del ddlar
estadounidense por MUS$ 4.948, el cual se encudistigbuido en los respectivos conceptos
de impuestos diferidos.
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NOTA 22 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Los Otros pasivos financieros al cierre de cadagerson los siguientes:

Conceptos 30/09/2014 31/12/2013
MUS$ MUS$
Préstamos que devengan intereses - corriente 540.017 276.612
Operacione$Swapsde tasa de interés - corriente 4.971 10.733
Operacionegorwards de monedas 2.256 12.716
Pasivos de cobertura corriente 12.277 78.077
Subtotal Otros pasivos financieros corriente 559.521 378.138
Préstamos que devengan intereses - no corriente 7.2983 3.574.701
Pasivos de cobertura no corriente 24.215 8.013
Subtotal Otros pasivos financieros - no corriente £61.510 3.582.714
Total 4.821.031 3.960.852

22.1. Composicion del saldo y vencimientos
a) Préstamos que devengan interés corriente —rriertde

Los préstamos que devengan intereses agrupadespomientos son los siguientes:
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Préstamos que devengan intereses (MUS$)

Masde un Masdetres Masdeun Masdedos Masde tres Mas de cuatro
RUTempresa Hastaun mes hasta meses hastaafio hastados afios hasta afios hasta  afios hasta  Mas de cinco Tipo de Tasa  Valor nominal
deudora Nombre empresa deudora Moneda Nombre acreedor mes  tresmeses un aiio afios tres afios _cuatro afios __cinco afios afios Total amortizacion __efectiva obligacién __ Tasa nominal
Obligaciones bancarias
96.596.540-8  Inversiones CMPC SA. US$  Bank of Tokyditsubishi UFJ, Ltd. - Estados Unidos - - 100.750 200.000 97.884 - - - 398.634  Semestral 0,90% 400.000Libor+0,65% *
96.596.540-8  Inversiones CMPC SA. US$  Banco SantanBepaiia (Agencia Swedish Export Credit Corporgtio - - 2797 2.691 2.691 2.691 2.691 9.703 23.264 Semestral 0,97% 23.460  Libor+0,65% *
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS  Banco SaferaRio - Argentina. 25 - 74 25 - - - 124 Trimestral 15,01% 124 15,01%
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS  Banco SaferaRio - Argentina. 15 - 45 15 - - - 75 Trimestral 15,01% 75 15,01%
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS  Banco Neeidrgentina 75 145 652 216 - - - - 1.088 Mensual 15,00% 1.086 15,00% *
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS  Banco Giudargentina 6 53 158 59 - - - 276 Trimestral 15,01% 270 15.01%
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS  Banco Balirgentina 8 66 198 66 - - - 338 Trimestral 15,01% 330 15.01%
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS  Banco Giudargentina 22 132 395 277 - - - - 826 Trimestral 15,25% 805 15,25%
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS  Banco Naeidrgentina 31 61 274 91 - - - - 457 Mensual 15,00% 456 15,00%
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS  Banco SaleralBBVA - Argentina - 145 435 435 - - - 1015  Trimestral 15,25% 1.015 1525% *
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS  Banco Naeidrgentina 18 35 156 52 - - - - 261 Mensual 15,00% 260 15,00%
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS  BBVA BaRtancés - Argentina 13 105 316 405 106 - - - 945 Trimestral 15,25% 949 15,25%
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS  Banco @itibN.A. - Argentina 5.988 - - - - - 5.988  Vencimiento 26,00% 5.931 26,00%
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS  Banco Rudai- Argentina 46 - 313 626 626 626 626 313 3176 Semestral 27,40% 3.130 27,40% *
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS  Banco Pwai- Argentina 68 3.915 - - - - - - 3983  Vencimiento 24,50% 3.915 24,50%
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS  BBVA Baficancés - Argentina 1.268 - - - - - 1.268  Vencimiento 30,50% 1.186 30,50%
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS  BBVA Baficancés - Argentina 1.906 - - - - - 1.906  Vencimiento 30,50% 1.779 30,50%
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS  BBVA BaRcancés - Argentina 2.185 - - - - - - - 2185  Vencimiento 26,25% 2172 26,25%
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS  Banco JRghfo- Argentina 7.229 - - - - - - - 7.229  Vencimiento 25,95% 7117 25,95%
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS  Banco HSBentina 8.281 - - - - - 8281  Vencimiento 20,00% 8.254 20,00%
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS  Banco Raiag Argentina 8.914 - - - - - - - 8914  Vencimiento 16,00% 8.891 16,00%
Extranjera Ipusa SA. USS  Banco BBVA - Uruguay - 1519 - - - - - - 1519  Vencimiento 3,00% 1500 3,00%
Extranjera Ipusa SA. USS  Banco BBVA - Uruguay 1519 - - - - - 1519 Vencimiento 3,00% 1.500 3,00%
Extranjera Ipusa SA. USS  Banque Heritage - Uruguay - 650 - - - - 650  Vencimiento 3,00% 650 3,00%
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banco Citibank N.A. - Uragu 2.183 - - - - - - - 2.183  Vencimiento 9,50% 2.180 9,50%
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banco Citibank N.A. - Uragu 2.143 - - - - - 2.143  Vencimiento 9,50% 2.140 9,50%
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banco Santander - Uruguay 2.025 - - - - - 2,025 Vencimiento 9,95% 2.019 9,95%
Extranjera Ipusa SA. UYU  HSBC Bank - Uruguay 2.630 - - - - - - - 2630  Vencimiento 9,60% 2625 9,60%
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banco Itat - Uruguay 647 - - - - - - - 647 Vencimiento 12,27% 646 12,27%
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banco Santander - Uruguay 1.213 - - - - 1213 Vencimiento 7,00% 1211 7,00%
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banco Santander - Uruguay 810 - - - - - - - 810  Vencimiento 9,95% 808 9,95%
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banco Santander - Uruguay 850 - - - - - - - 850  Vencimiento 9,95% 848 9,95%
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banco Citibank N.A. - Uragu 1.495 - - - - 1.495  Vencimiento 11,50% 1.486 11,50%
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banque Heritage - Uruguay 1.213 - - - - 1213 Vencimiento 10,25% 1211 10,25%
Extranjera Drypers Andina SA. USS  BancoEstado - ChiRUT 97.030.000-7 (1) - - 105 - 25.000 - - - 25105  Vencimiento 175% 5000  Libor+1,06% *
Extranjera Protisa Colombia SA. US$  Bank of Tokyoitdubishi UFJ, Ltd. - Estados Unidos (1) - 74 - 38.000 - 38.074  Vencimiento 1,16% 8.600 Libor+0.834% *
Extranjera Protisa Colombia SA. US$  Banco Santangile - RUT 97.036.000-K - 174 - 37.000 - - 37.174  Vencimiento 1,95% 7.800  Libor+1,10% *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL  Banco ItaiBAB Brasil 2.637 - - - - - - 12.418 15.055 Mensual 4,50% 1878 4,50% *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL  Banco ItaiBAB Brasil 195 - - - - - - 973 1.168 Mensual 5,50% 143 550% *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL  Banco ItaiBAB Brasil 573 - - - - 3.898 4.471 Mensual 3,00% am 3,00% *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL  Banco ItaiBAB Brasil 148 - - - 216 - - - 364 Mensual 12,95% 338 CDI+1,95% *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL  Banco ItaiBAB Brasil ) - - - - - - 2.202 2.206 Mensual 3,50% iz 3,50% *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL  Banco BNDEBasil 2.019 - - - 4.807 - - 6.826 Mensual 7.82% 667 TIP+282 *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL  Banco BNDESBasil 89 - - - 212 - 301 Mensual 5,00% 296 TP *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL  Banco BNDEBasil 963 - - - - 2292 - - 3.255 Mensual 6,92% A8 TIP+192 *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL  Banco BNDESBasil 1.177 - - - - 4.391 - 5.568 Mensual 7.28% AT TIP+228 *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL  Banco BNDEBasil 708 - - - 2.635 - 3.343 Mensual 8,28% 2@ TIP+328 *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL  Banco BNDEBasil 2705 - - - - 6.420 - - 9.125 Mensual 9,52% B8 TIP+452 *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL  Banco BNDEHBasil 2.023 - - - - 4,807 - - 6.830 Mensual 8,82% 640 TIP+382 *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL  Banco BNDESBasil 1.212 - - - - 4.448 - 5.660 Mensual 13,28% 5400 SELIC+2,28% *
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL  BaBNOES - Brasil 58 - - - - 351 2.110 1.759 4.278 Mensual 6.47% 220 ECM+2,32% *
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL  BaBNOES- Brasil - 22 - - - 938 3.752 2.813 7525 Mensual 7.32% 503 TILP+232% *
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL  BaBNOES- Brasil 15 - - 563 2.251 1.688 4517 Mensual 8,32% 502 TILP+332% *
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL  BeBNOES- Brasil 9 - - - - - 651 660 Mensual 6,43% 651 ECM+2,28% *
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL  BaBNOES - Brasil - 12 - - - - - 1.355 1.367 Mensual 7,28% 385 TILP+228% *
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL  BaBNOES- Brasil 8 - - - 813 821 Mensual 8.28% 813  TILP+3,28% *
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL  BaBNOES- Brasil 13 - - - - 910 923 Mensual 657% 910  ECM+2,28% *
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL  BaBNOES - Brasil - 6 - - - - - 2.027 2.033 Mensual 7.42% 02 TIP+228% *
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL  BaBNOES - Brasil - 4 - - - - - 1.216 1.220 Mensual 8,42% 216 TILP+328% *
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL  BaNOES - Brasil 674 - 1.196 7.428 7.428 7.428 7.428 24.805 56.387 Mensual 6.17% 5600 ECM+2,28% *
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL  BaBNOES - Brasil - 352 3.961 15.676 15.676 15.676 15.676 50.959 117.976  Mensual 6,17% 118.784 JLP+2,28% *
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL  BaBNOES - Brasil - 238 2.376 9.371 9.371 9.371 9.371 30.462 70.560 Mensual 6,17% 7127 TILP+328% *
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL  BeBNOES- Brasil 172 15.578 21.002 21.002 21.002 21.002 68.265 168.023  Mensual 6.17% 166.168 56
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. ussBanco Santander y Nordea Bank AB Plc (Agencia Siefixport Credit Corporation) - Suecia 320 - 8.632 8.632 8.632 8.632 51.803 86.651 Semestral 3,32% ;2 2,35% *
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. ussBanco Santander y Nordea Bank AB Plc (Agencia Einiiixport Credit Ltd ) - Finlandia - - 395 17.811 17.811 17.811 17.811 106.855 178.494 Semestral 3,50% 190.129 2,31% *
Extranjera Absormex CMPC Tissue SA. de C.V. USS  BahKokyo - Mitsubishi UFJ, Ltd. - Estados Unidos - - - 39.752 - - - 39.752  Vencimiento 1,26% 0.800 Libor+1,075% *
Extranjera Absormex CMPC Tissue SA. de C.V. USS  HSBOK USA, N.A. - Estados Unidos (1) - - 39.752 - - 39.752  Vencimiento 1,26% 0.800 Libor+1,075% *
Extranjera Absormex CMPC Tissue SA. de C.V. USS  Narilank AB (publ) (Agencia Swedish Export Credit @oration) - Suecia (1) - - 35 - - - - 8.839 8.874 2,37% 8.839 237% *
Total Obligaciones bancarias 68.033 8.149 130.283 284.878 360.947 103.627 102.824 384.727 1.443.468

(1) Riesgo gestionado mediante un contrsaap

* Créditos contratados con vencimientos a més defim
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Saldo al 30 de septiembre de 2014

Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

Préstamos que devengan intereses (MUS$)

Mas de un  Mas de dos Mas de tres Mas de cuatro

RUT empresa Hastaun Dosatres Cuatroadoceafio hastados afios hasta afios hasta afos hasta  Mas de cinco Tipo de Tasa  Valor nominal

deudora Nombre empresa deudora Moneda Nombre acre edor mes meses meses afios tres afios_cuatro afios _cinco afios afios Total amortizacion __efectiva obligacion _Tasa nominal
Obligaciones con el pblico
96.596.540-8  Inversiones CMPC SA. USs  Obligacionesepblico - exterior, Rule 144 A - USS - 12.335 - - - - 496.239 508.574  Vencimiento 6,25% 50000 6,13%
96.596.540-8  Inversiones CMPC SA. USs  Obligacioneseptblico - exterior, Rule 144 A - USS - - 4.684 - - 497.398 - - 502.082  Vencimiento 4,83% 50000 4,75%
96.596.540-8  Inversiones CMPC SA. USs  Obligacioneseipblico - exterior, Rule 144 A - USS 9.688 - - - - - - 493.263 502.951  Vencimiento 4,64% 50000 4,50%
96.596.540-8  Inversiones CMPC SA. USs  Obligacionesepblico - exterior, Rule 144 A - USS - 8.203 - - - - - 494.087 502.290  Vencimiento 4,47% 50000 4,38%
96.596.540-8  Inversiones CMPC SA. USs  Obligacionesepblico - exterior, Rule 144 A - USS - - 990 - - - - 495.253 496.243  Vencimiento 4,79% 50000 4,75%
96.596.540-8  Inversiones CMPC SA. CLF  Obligacionas ebpublico, serie A, Reg. 413 SVS (1) - - 282.362 - - - - - 282.362  Vencimiento 3,22% 28273 2,70%
96.596.540-8  Inversiones CMPC SA. CLF  Obligaciones ebpublico, serie F, Reg. 570 SVS (1) - - 234 - - - - 274.990 275.224  Vencimiento 4,55% 28273 4,30%
96.596.540-9  Inversiones CMPC SA. CLF  Obligaciones ebpublico, serie G, Reg. 733 SVS (1) - - 3.090 - - - - 195.167 198.257 i 3,70% 20826 3,50%
Total Obligaciones con el piblico 9.688 20538 291.360 - - 497.398 496.239 1.952.760 3.267.983
Obligaci por
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS  Banco Comafigentina - - 5 - - - - - 5 Mensual 24,52% 7 24,52%
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS  Banco Comafigentina - - 4 - - - - - 4 Mensual 24,52% 5 24,52%
Extranjera Forsac Per( USD  Banco de Crédito del Pert 97 194 892 1.234 1.178 - - - 3.595 Mensual 4,30% 3.595 4,30%
Extranjera Protisa Per( SA. PEN BBVA Banco Continénfert 77 150 700 976 1.029 1.085 280 - 4.297 Mensual 5,35% 4.297 5,35%
Extranjera Protisa Perii SA. PEN  BBVA Banco Continénferd 11 23 83 - - - - - 17 Mensual 6,30% 117 6,30%
Extranjera Protisa Per( SA. PEN BBVA Banco Continénfert 87 175 626 - - - - - 888 Mensual 6,30% 888 6,30%
Extranjera Protisa Per( SA. PEN BBVA Banco Continénfert 10 21 95 22 - - - - 148 Mensual 6,30% 148 6,30%
Extranjera Protisa Per( SA. PEN Banco de CréditPeell 309 622 2.552 - - - - - 3.483 Mensual 6,15% 3.483 6,15%
Extranjera Protisa Per( SA. PEN Banco de CréditPeell 58 118 549 253 - - - - 978 Mensual 7,44% 978 7,44%
Extranjera Protisa Per( SA. PEN Banco de CréditPeell 48 97 450 208 - - - - 803 Mensual 7,44% 803 7,44%
Extranjera Protisa Per( SA. PEN Banco de CréditPeell 52 105 488 690 737 788 274 - 3.134 Mensual 6,83% 3.134 6,83%
Extranjera Protisa Per( SA. PEN Banco de CréditPeell 30 61 282 394 416 439 229 - 1.851 Mensual 5,50% 1.851 5,50%
Extranjera Protisa Perd SA. PEN Banco de Créditddell 8 15 71 98 104 109 57 - 462 Mensual 5,10% 462 5,10%
Extranjera Protisa Perd SA. PEN Banco de Créditdell 80 162 749 1.058 1.129 1.205 740 - 5.123 Mensual 6,73% 5.123 6,73%
Extranjera Protisa Peri SA. PEN  Banco de Créditdeell 9 18 81 113 119 125 87 - 552 Mensual 5,10% 552 5,10%
Extranjera Protisa Peri SA. PEN  Banco de Créditdeell 8 15 71 101 107 115 123 - 540 Mensual 6,80% 540 6,80%
Extranjera Protisa Perii SA. PEN  Banco de Créditdeell - - - - - - - 2.755 2.755 Mensual 5,92% 2.755 5,92%
Total O por 884 1.776 7.698 5.147 4.819 3.866 1.790 2.755 28.735
Otras obligaciones
96.532.330-9  CMPC Celulosa SA. uss Comercial e InilsERCO (Chile) Ltda. - RUT 76.163.730-4 134 268 1.206 1.618 1.628 1.639 1.650 28.983 37.126 Mensual 7,80% 37.126 7,80%
Total Otras obligaciones 134 268 1.206 1618 1.628 1.639 1.650 28.983 37.126
Total préstamos que devengan intereses 78.739 30731 430,547 291.643 367.394 606.530 602.503 2.369.225 4.777.312
Total préstamos que devengan intereses a valor ranable 78.739 30731 430547 291.643 367.394 606.530 602.503 2.369.225 4.777.312

(1) Riesgos gestionados mediante contratwp y cross currency swap
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Saldo al 31 de diciembre de 2013

Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

Préstamos que devengan intereses (MUS$)

Méas de un  Mas de tres Mas de un Mas de dos Mas de tres Mas de cuatro Valor
RUTempresa mes hasta meses hasta afio hasta afios hasta afios hasta afos hasta Mas de cinco Tipo de Tasa  nominal

deudora Nombre empresa deudora Moneda Nombre acreedor abta un mes tres meses un afio dos afos tres afios  cuatro afios  cinco afios afos Total amortizaciéon  efectiva obligacién Tasa nominal
Obligaciones bancarias
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. uss Bank of Tokyditsubishi UFJ, Ltd. - Estados Unidos (1) - - 750 198.555 198.555 - - - 397.860 Semestral 0,90% 400.000 Libor+0,65%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS BBVA Bancangés S.A. - Argentina 1.878 - - - - - - - 1.878 Diario 26,00% 1.878 26,00%
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS BBVA Bancangés SA. - Argentina 1.534 - - - - - - - 1.534 Diario 24,00% 1.534 24,00%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS BBVA Bancangés S.A. - Argentina - - 136 1.091 - - - 1.227 Trimestral 15,25% 1.227 15,25%
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS BBVA Bancangés SA. - Argentina - - 1.155 - - - - - 1.155 Semestral 16,75% 1.150 16,75%
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS Banco SaferaRio - Argentina 7.228 - - - - - - - 7.228 Diario 35,00% 7.228 35,00%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco SaferaRio - Argentina 34 - 97 128 - - - 259 Trimestral 15,01% 256 ,aBe *
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS Banco SaferaRio - Argentina 20 - 58 77 - - - 155 Trimestral 15,01% 155 ,aB%  *
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS Banco SaferaRio/BBVA Banco Francés SA. - Argentina 1 - 562 749 375 - - - 1.687 Trimestral 15,25% 1.686 15,25%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Naeidrgentina 10 - 562 1125 - - - 1.697 Mensual 15,00% 1.687 15,00%
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS Banco Nacidrgentina 743 - - - - - - - 743 Diario 25,00% 743 25,00%
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS Banco Nacidrgentina 4 - 118 472 118 - - - 712 Mensual 15,00% 708 18400 *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Naeidrgentina 2 - - 268 135 - - - 405 Mensual 15,00% 402 18400 *
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS Banco Ciudadgentina 6.117 - - - - - - - 6.117 Diario 28,00% 6.117 28,00%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Ciudadgentina - 68 204 273 - - - 545 Trimestral 15,01% 545 Q86 *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Ciudadgentina 14 170 511 682 170 - - - 1.547 Trimestral 15,25% 1.534 15,25%
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS Banco PatiagoArgentina 7.145 - - - - - - - 7.145 Diario 25,00% 7.145 25,00%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Galidrgentina - 102 256 341 - - - 699 Trimestral 15,01% 682 ,aBe  *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Madkagentina 6.074 - - - - - - - 6.074 Diario 35,50% 6.074 35,50%
Extranjera La Papelera del Plata SA. uss Banco deeGHIUT 97.004.000-5 - - 10.084 - - - - - 10.084  Vencimiento 2,19% 10.000 Libor+0% *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. uss Banco Corgba Chile - RUT 97.023.000-9 - - 14.059 - - - - - 14.059 Vencimiento 2,25% 14.000 Libor+a98 *
Extranjera Protisa Peri SA. PEN BBVA Banco Continénfer( 13 27 136 - 176 - - - 352 Mensual 6,30% 352 6,30%
Extranjera Ipusa SA. uss Banco Lloyds TSB Banc pldruguay - - 1.508 - - - - - 1.508 Vencimiento 3,00% 1.500 3,00%
Extranjera Ipusa SA. US$  Banco Lloyds TSB Banc pldruguay - 1.203 - - - - - - 1.203  Vencimiento 3,00% 1.200 3,00%
Extranjera Ipusa SA. uss Banco Citibank - Uruguay 3.277 - - - - - - - 3.277  Vencimiento 4,06% 3.250 4,06%
Extranjera Ipusa SA. uss Banco Citibank N.A. - Urau - 2.005 - - - - - - 2.005 Vencimiento 3,03% 2.000 3,03%
Extranjera Ipusa SA. uyu Banco BBVA - Uruguay 2.071 - - - - - - - 2.071 Vencimiento 16,00% 2.054 18600
Extranjera Ipusa SA. uss Banco BBVA - Uruguay - 1.062 - - - - - - 1.062 Vencimiento 4,50% 1.050 4,50%
Extranjera Ipusa SA. uss Banco BBVA - Uruguay - 1.004 - - - - - - 1.004 Vencimiento 4,25% 1.000 4,25%
Extranjera Ipusa SA. uyu Banco BBVA - Uruguay - 708 - - - - - - 708  Vencimiento 13,00% 700 3,00%
Extranjera Ipusa SA. uss Banco HSBC - Uruguay - 1517 - - - - - - 1.517  Vencimiento 4,50% 1.500 4,50%
Extranjera Ipusa SA. uss Banco HSBC - Uruguay - 1.370 - - - - - - 1.370 Vencimiento 4,50% 1.350 4,50%
Extranjera Ipusa SA. uss Banco Itad - Uruguay 1.007 - - - - - - - 1.007 Vencimiento 4,58% 1.000 4,58%
Extranjera Ipusa S.A. uyu Banco Santander - Uruguay 4.723 - - - - - - - 4.723  Vencimiento 13,75% 4,667 1355
Extranjera Ipusa S.A. uyu Banco Santander - Uruguay - 2.337 - - - - - - 2.337 Vencimiento 13,25% 2.333 1385
Extranjera Ipusa SA. uss Banco Santander - Uruguay - 1.301 - - - - - - 1.301 Vencimiento 4,59% 1.300 4,59%
Extranjera Ipusa SA. uss Banco Comercial - Uruguay - 600 - - - - - - 600 Vencimiento 3,50% 600 53%
Extranjera Drypers Andina SA. uss BancoEstado - ChiRJT 97.030.000-7 - - 237 - 25.500 - - - 25.737 Vencimiento 1,77% 25.500 Libor+29%4 *
Extranjera Protisa Colombia S.A. Uss Banco BBVA - @hlRUT 97.032.000-8 203 - - - 20.000 - - - 20.203 Vencimiento 1,97% 20.000 Libor+2% *
Extranjera Protisa Colombia S.A. uss Banco Santand@ile - RUT 97.036.000-K - - - 44.000 - - - - 44.000 Vencimiento 1,97% 44.000 Libor+2% *
Extranjera Protisa Colombia S.A. Uss BancoEstado {eGhRUT 97.030.000-7 98 - - 10.500 - - - - 10.598 Vencimiento 1,77% 10.500 Libor+29%4 *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL Banco ItaBAB Brasil 2.764 - - - - - - 15.041 17.805 Vencimiento 4,50% 17.409 4,50%
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL Banco ItaBAB Brasil 206 - - - - - - 1171 1.377  Vencimiento 5,50% 1.342 5,50%
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL Banco ItaBAB Brasil 15 - - - - - - 5.430 5.445 Mensual 3,00% 5.382 3,00%
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL Banco BNDESasB 2.183 - - - - - 6.646 - 8.829 Mensual 7,82% 8.513  TJILP+2,82%
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL Banco BNDESasil 2.186 - - - - - 6.644 - 8.830 Mensual 8,82% 8.470  TJILP+3,82%
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL Banco BNDEBasil 2.923 - - - - - 8.877 - 11.800 Mensual 9,52% 11.279  TJILP+4,52%
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL Banco BNDEBasil 1.039 - - - - - 3.169 - 4.208 Mensual 6,92% 4.072  TJILP+1,92%
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL Banco BNDESasil 96 - - - - - 293 - 389 Mensual 5,00% 377 5,00%
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL Banco BNDEBasil 618 - - - - - - 4.363 4.981 Mensual 7,28% 4.899  TJILP+2,28%
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL Banco BNDEBasil 374 - - - - - - 2618 2.992 Mensual 8,28% 2.937  TJILP+3,28%
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL Banco BNDESasil 662 - - - - - - 4.516 5.178 Mensual 11,28% 5.052 SELIC®R *
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL BaBNDES - Brasil 46 - - - - - 738 2.809 3.593 Mensual 5,96% 3.547 ECM+2,32%
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL BaBNOES - Brasil - 19 - - - - 1.650 4.950 6.619 Mensual 7,32% 6.600 TJILP+2,32%
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL BaBNOES - Brasil - 13 - - - - 990 2.970 3.973 Mensual 8,32% 3.960 TJILP+3,32%
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL BaBNDES - Brasil 88 - - 505 1.213 1.213 1.213 4.952 9.184 Mensual 5,92% 9.129 ECM+2,28%
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL BaBNOES - Brasil - 60 - 1.341 2.683 2.682 2.682 10.728 20.176 Mensual 7,28% 20.187  TJLP+2,28%
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL BaBNOES - Brasil - 40 - 805 1.609 1.609 1.609 6.439 12.111 Mensual 8,28% 12,112  TJLP+3,28%
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL BaBNDES - Brasil - 42 - 4.889 5.344 5.116 5.117 20.464 40.972 Mensual 2,50% 41.072 2,50%
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL BaBNOES - Brasil 8 - - - - - - 651 659 Mensual 5,92% 651 ECMVREL  *
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL BaBNOES - Brasil - 12 - - - - - 1.418 1.430 Mensual 7,28% 1.418 TJILP+2,28%
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL BaBNDES - Brasil - 8 - - - - - 851 859 Mensual 8,28% 851 TJILP2@% *
Extranjera Absormex CMPC Tissue SA. de C.V. uss BahR okyo - Mitsubishi UFJ, Ltd. - Estados Unidos - - - - 39.874 - - - 39.874 Vencimiento 1,34% 40.000 Libor+1586 *
Extranjera Absormex CMPC Tissue SA. de C.V. Uss HSBa&hk USA, N.A. - Estados Unidos - - - - 39.874 - - - 39.874 o 1,34% 40.000  Libor+1586 *
Total Obligaciones bancarias 55.404 13.668 30.433 265.801 335.626 10.620 39.628 89.371 840.551

(1) Riesgo gestionado mediante un contrséap

* Créditos contratados con vencimientos a mas dafim




Empresas CMPC S.A. y subsidiarias

Estados Financieros Consolidados

Saldo al 31 de diciembre de 2013 que g (MUS$)
Mas de un  Mas de dos Mas de tres Mas de cuatro Valor

RUTempresa Dos atres Cuatro a afio hasta afios hasta afios hasta afios hasta Mas de cinco Tipo de Tasa nominal

deudora Nombre empresa deudora Moneda Nombre acreedor ata un mes meses doce meses dos afios tres afios  cuatro afios  cinco afios afos Total amortizacién  efectiva obligacién Tasa nominal
Obligaciones con el ptblico
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. uss Obligacioneseigpublico - exterior, Rule 144 A - US$ - - 4.679 - - - - 495.684 500.363 Vencimiento 6,25% 500.000 6,13%
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. uss Obligacioneseigpublico - exterior, Rule 144 A - US$ - - 10.621 - - - 496.798 - 507.419 Vencimiento 4,83%  500.000 4,75%
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. uss Obligacioneseigpublico - exterior, Rule 144 A - US$ - - 4.063 - - - - 492.593 496.656  Vencimiento 4,64% 500.000 4,50%
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. uss Obligacioneseigpublico - exterior, Rule 144 A - US$ - - 2.734 - - - - 493.571 496.305 Vencimiento 4,47% 500.000 4,38%
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. CLF Obligaciones ebpublico, serie A, Reg. 413 SVS (1) - - 2.781 309.188 - - - - 311.969 Vencimiento 3,22%  311.025 2,70%
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. CLF Obligacionas ebpublico, serie B, Reg. 456 SVS - - 2.442 - - - - 173.663 176.105 Vencimiento 4,43% 177.729 4,20%
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. CLF Obligacionas ebpublico, serie D, Reg. 569 SVS (2) - 134.219 - - - - - - 134.219 Vencimiento 3,25% 133.297 2,90%
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. CLF Obligaciones ebpublico, serie F, Reg. 570 SVS - - 3.566 - - - - 302.533 306.099 Vencimiento 4,55% 311.025 4,30%
Total Obligaciones con el pablico - 134.219 30.886 309.188 - - 496.798 1.958.044 2.929.135
o i por d anciero
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banco Santander - Uruguay - - 3 - - - - - 3 Mensual 6,50% 3 6,50%
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS  Banco Comafigentina - 1 7 3 2 - - - 13 Mensual 26,71% 13 26,57%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco Comdfigentina - 1 5 1 1 - - - 8 Mensual 26,71% 9 26,57%
Extranjera Forsac Per(i SA US$  BBVA Banco Continenfar( 86 173 175 - - - - 434 Mensual 5,40% 434 5,40%
Extranjera Forsac Per(i SA US$  Banco de Crédito dai P 93 188 865 1.222 1.222 430 431 - 4.451 Mensual 4,30% 4451 4,30%
Extranjera Protisa Per(i S.A. PEN  Banco de Créditeeli 305 615 2.847 1.320 1.319 - - - 6.406  Mensual 6,15%  6.406 6,15%
Extranjera Protisa Per( SA. PEN  Banco de Créditceeli 47 95 441 340 341 - - - 1.264  Mensual 7.44% 1264 7,44%
Extranjera Protisa Perd SA. PEN  Banco de Créditceeli 55 116 538 415 415 - - - 1539  Mensual 7,44% 1.539 7,44%
Extranjera Protisa Per(i S.A. PEN  Banco de CréditPeeli - 104 536 675 675 840 834 - 3.664  Mensual 6,83%  3.664 7,44%
Extranjera Protisa Pert SA. PEN  Banco de Créditdeeli - - - - - 3.100 3.034 - 6.134  Mensual 6,73% 6.134 6,73%
Extranjera Protisa Perd SA. PEN  Banco de Créditceeli - - - - - 430 430 - 860  Mensual 5,92% 860 5,92%
Extranjera Protisa Per(i SA. PEN  Banco de CréditPeeli - - - - - 1.179 1.179 - 2.358  Mensual 550%  2.358 5,50%
Extranjera Protisa Per( SA. PEN  Banco de Créditceeli - - - - - 234 235 - 469  Mensual 5,10% 469 5,10%
Extranjera Protisa Perd SA. PEN  Banco de Créditdeeli - - - - - 232 233 - 465  Mensual 5,10% 465 5,10%
Extranjera Protisa Per(i S.A. PEN  Banco de CréditPeeli - - - - - 75 76 - 151  Mensual 6,80% 151 6,80%
Extranjera Protisa Perd SA. PEN  BBVA Banco Continénferd 85 173 799 324 324 - - - 1,705  Mensual 6,30% 1.705 6,30%
Extranjera Protisa Perd SA. PEN  BBVA Banco Continénferi 11 23 105 42 43 - - - 224  Mensual 6,30% 224 6,30%
Extranjera Protisa Per(i S.A. PEN  BBVA Banco Continénferd 10 20 94 60 61 - - - 245  Mensual 6,30% 245 6,30%
Extranjera Protisa Perti SA. PEN  BBVA Banco Continénfer( 75 153 698 1.005 1.005 1.116 1.117 - 5.169  Mensual 6,30% 5.169 6,30%
Total O por ar 1 767 1.662 7.113 5.407 5.408 7.636 7.569 - 35.562
Otras obligaciones
96.532.330-9  CMPC Celulosa S.A. US$  Comercial e InisERCO (Chile) Ltda. - RUT 76.163.730-4. 133 266 1.201 1.616 1616 1.636 1.636 30.221 38.325 Mensual 7,80%  38.325 7,80%
96.532.330-9  CMPC Celulosa S.A. US$  Comercial e IMISERCO (Chile) Ltda. - RUT 76.163.730-4 69 139 652 1.000 1.000 1.220 1.221 2.439 7.740  Mensual 9,96%  7.740 9,96%
Total Otras obligaciones 202 405 1.853 2.616 2.616 2.856 2.857 32.660 46.065
Total que ] 56.373 149.954 70.285 583.012 343.650 21.112 546.852 2.080.075 3.851.313
Total pré que g a valor razable 56.373 149.954 70.285 583.012 343.650 21.112 546.852 2.080.075 3.851.313

(1) Riesgo gestionado mediante un contratap
(2) Riesgo gestionado mediante un contratiss currency swap
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b) Operacione€ross Currency SwapsSwapdle tasa de interésorriente

Este pasivo representa el resultado acumuladomeatos de derivados suscritos con el objeto
de administrar adecuadamente el riesgo de tipauhbio y tasa de interés de la Compafia.

Derechos Obligaciones Valor Efecto en
razonable resultado
Tasa Tasa del pasivo ganancia
Entidades Moneda interés Monto Moneda interés  Monto neto (pérdida) Vencimiento
% MUS$ % MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 30 de septiembre de 2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos Uss Libor 80.000 US$ 1,16 80.719 719 (182) 18/10/2016
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos uss Libor 80.000 US$ 1,18 80.684 684 (217) 18/10/2016
J. Aron & Company - Estados Unidos Uss Libor 50.000 US$ 4,57 51.101 1.101 (35) 01/03/2015
J. Aron & Company - Estados Unidos Uss Libor 50.000 US$ 4,72 51.064 1.064 - 01/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$  rLibo 80.000 uss$ 1,19 80.726 726 (200) 18/10/2016
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$  rLibo 80.000 uss$ 1,15 80.677 677 (199) 18/10/2016
Total 420.000 424.971 4.971 (833)
Saldo al 31 de diciembre de 2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos uss Libor 80.000 US$ 1,16 81.095 1.095 (286) 18/10/2016
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos Uss Libor 80.000 US$ 1,18 81.042 1.042 (143) 18/10/2016
J. Aron & Company - Estados Unidos uss Libor 50.000 US$ 4,57 53.285 3.285 (33) 01/03/2015
J. Aron & Company - Estados Unidos Uss Libor 50.000 US$ 4,72 53.174 3.174 (33) 01/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$  rLibo 80.000 uss 1,19 81.105 1.105 (211) 18/10/2016
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$  rLibo 80.000 uss$ 1,15 81.032 1.032 (137) 18/10/2016
Total 420.000 430.733 10.733 (843)

¢) Operacionegorwardsde monedas

Saldo al 30 de septiembre de 2014

Efecto en

Valor resultado

Derechos Obligaciones razonable del ganancia
Moneda  Monto Moneda  Monto pasivo neto (pérdida) Vencimiento

Entidades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss$ 7151 EUR 1.518 1 137  16/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 71.51 EUR 1.519 2 135  15/06/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 71.51 EUR 1.519 2 136  15/09/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss$ 7151 EUR 1.520 3 134  15/12/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 71.51 EUR 1.518 1 137  16/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 71.51 EUR 1.519 2 135  15/06/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss$ 7151 EUR 1.518 1 136  15/09/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 71.51 EUR 1.520 3 134  15/12/2015
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.467 uss 56.2 783 162  12/11/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - London Branch SEK 4.67 uss 1.821 147 (184) 10/07/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - London Branch SEK 2.18 US$ 4.552 370 (489) 01/12/2014
Banco BCI - Chile CLP 20.040 CLF 20.083 43 (42)  28/10/2014
Banco Santander - Chile CLP 15.286 CLF 15.317 31 (31) 29/10/2014
Banco Santander - Chile CLP 15.286 CLF 15.317 31 (31) 29/10/2014
Banco BBVA - Chile CLP 20.306 CLF 20.307 1 (1) 17/11/2014
HSBC Bank - Chile CLP 20.109 Uss 20.626 517 (517)  02/10/2014
Banco de Chile uss 15.015 CLP 15.077 62 (62) 19/12/2014
Banco BCI - Chile uss 15.006 CLP 15.059 53 (53) 12/11/2014
Scotiabank - Chile uss$ 15.008 CLP 15.035 27 (26) 14/11/2014
Banco de Chile uss 20.011 CLP 20.077 66 (66) 14/11/2014
BancoEstado - Chile CLP 18.283 CLF 18.323 40 (40)  27/10/2014
BancoEstado - Chile CLP 18.283 CLF 18.323 40 (40)  27/10/2014
BancoEstado - Chile CLP 14.220 CLF 14.250 30 (30)  27/10/2014
Total 230.312 232.568 2.256 (366)
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Saldo al 31 de diciembre de 2013 Efecto en
Valor resultado
Derechos Obligaciones razonable del ganancia
Moneda Monto Moneda Monto pasivo neto (pérdida) Vencimiento
Entidades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.118 uss$ 56.2 1.132 (465) 09/05/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.142 uUs$ 56.2 1.108 (465) 09/05/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.640 Uss$ 56.2 610 (489) 18/03/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.390 Us$ 56.2 860 (524) 10/09/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.305 uss$ 56.2 945 (531) 12/11/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL &.10 US$ 6.250 1.142 (849) 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 5.18 US$ 6.250 1.068 (469) 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL B71  US$ 6.250 533 (478) 10/02/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 649 US$ 6.250 754 (516) 10/07/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL ®.76  US$ 6.250 490 (482) 10/02/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL /.53 US$ 6.250 713 (520) 10/07/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Us$ 61.51 EUR 1.657 141 (74) 17/03/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss$ 61.51 EUR 1.657 141 (75) 16/06/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss$ 61.51 EUR 1.657 141 (75) 15/09/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Uss$ 61.51 EUR 1.656 140 (73) 15/12/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Uss$ 61.51 EUR 1.655 139 (71) 16/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$ 61.51 EUR 1.654 138 (71) 15/06/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Us$ 61.51 EUR 1.654 138 (71) 15/09/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Us$ 61.51 EUR 1.654 138 (70) 15/12/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Us$ 71.51 EUR 1.657 140 (71) 17/03/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Us$ 7151 EUR 1.657 140 (74) 16/06/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Us$ 7151 EUR 1.657 140 (74) 15/09/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Us$ 7151 EUR 1.656 139 (75) 15/12/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$ 7151 EUR 1.655 138 (73) 16/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$ 7151 EUR 1.654 137 (72) 15/06/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Us$ 71.51 EUR 1.654 137 (71) 15/09/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Us$ 71.51 EUR 1.654 137 (71) 15/12/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Uss$ 03.05 EUR 3.309 259 (143) 16/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Uss$ 03.05 EUR 3.309 259 (152) 15/06/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss$ 03.05 EUR 3.308 258 (142) 15/09/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss$ 03.05 EUR 3.308 258 (140) 15/12/2015
Banco Corpbanca - Chile CLP 4918 uUs$ 5.000 (82) 03/02/2014
BancoEstado - Chile CLP 16.128 CLF 16.149 21 (21) 20/03/2014
Total 116.905 129.621 12.716 (7.629)
d) Opciones
Saldo al 31 de diciembre de 2013
valor Efecto en
resultado
Derechos Obligaciones razonable del ganancia
Moneda  Monto Moneda Monto pasivo neto (pérdida) Vencimiento
Entidades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 31 de diciembre de 2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 6.250 Uss 56.2 - - 09/05/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 6.250 uss$ 56.2 - - 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL ®.25 US$ 6.250 - - 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL ®.25 US$ 6.250 - - 09/05/2014
Total " 25.000 25.000 - -
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e) Pasivos de cobertura

Estos pasivos representan el resultado acumuladtsttamentos de tippwapsde precios del
petréleo yforwardsde monedas, utilizados para cubrir la volatilidatl absto del flete naviero
para el transporte de la celulosa y para cubritesbo financiero por variaciones de precio de
las monedas asociadas a las ventas en euros meglosios de productos de madera y cartulinas
y a obligaciones en reales (BRL) por proyectosriersién en Brasil. También se incluyen
Cross Currency Swaptilizados para cubrir obligaciones con el pubkxpresadas en unidades
de fomento (CLF).

Derechos Obligaciones Valor razonable
Entidades Naturaleza de los riesgos que estan cubiertos Moneda  Monto Moneda  Monto del pasivo neto Vencimiento
MUS$ MUS$ MUS$

Corriente
Saldo al 30 de septiembre de 2014
Bank of America Merrill Lynch - Inglaterra Preciolgetréleo uss 25.244 uss 27.659 2415 Mensual
Goldman Sachs International - Inglaterra Precipéttéleo uss 3.812 uss 4.138 326 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 4.150 uss 4.844 694 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Pdaipetroleo uss 3.234 uss 3.532 298 Mensual
Morgan Stanley & Co. International plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 13.069 uss 14.379 1.310 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - London Branch Prayidustrial - Guaiba BRL 8.966 uss 10.000 1.034 Mensual
Banco Itad - Chile Proyecto industrial - Guaiba BRL 9.318 uss 10.000 682 Mensual
Banco Itad - Chile Proyecto industrial - Guaiba BRL 9.228 uss 10.000 772 Mensual
Banco Itad - Chile Proyecto industrial - Guaiba BRL 9.154 uss 10.000 846 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - London Branch Prayidustrial - Guaiba BRL 9.493 uss 10.000 507 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - London Branch Prayidustrial - Guaiba BRL 9.401 uss 10.000 599 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - London Branch Prayidustrial - Guaiba BRL 9.325 uss 10.000 675 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - London Branch Prayidustrial - Guaiba BRL 9.401 uss 10.000 599 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - London Branch Prayidustrial - Guaiba BRL 9.310 uss 10.000 690 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto industrial -afha BRL 9.679 uss 10.000 321 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto industrial -afa BRL 9.996 uss 10.000 4 Mensual
Banco Santander - Chile Proyecto industrial - Guaiba BRL 9.973 uss 10.000 27 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto industrial -afa BRL 14.954 uss 15.000 46 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto industrial -afa BRL 9.889 uss 10.000 111 Mensual
Banco Itat - Chile Proyecto industrial - Guaiba BRL 9.843 uss 10.000 157 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto industrial -afha BRL 9.962 uss 10.000 38 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto industrial -afha BRL 9.874 uss 10.000 126 Mensual
Total 217.275 229.552 12.277
No corriente
Saldo al 30 de septiembre de 2014
Bank of America Merrill Lynch - Inglaterra Preciolgeetréleo uss 45.107 uss 48.503 3.396 Mensual
BNP Paribas - Inglaterra Precio del petréleo uss 4.546 uss 4.914 368 Mensual
Goldman Sachs International - Inglaterra Precipettéleo uss 1271 uss 1.379 108 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 45.757 uss 49.191 3.434 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Pdatipetroleo uss 1.078 uss 1177 99 Mensual
Morgan Stanley & Co. International plc - Inglaterra  Precio del petréleo uss 44.681 uss 47.986 3.305 Mensual
Banco Santander - Chile Obligaciones con el publico CLF 50.895 uss 54.010 3.115 Semestral
Banco Santander - Chile Obligaciones con el publico CLF 46.957 uss 50.042 3.085 Semestral
Banco BBVA - Chile Obligaciones con el pblico CLF 45.661 uss 49.066 3.405 Semestral
Banco de Chile Obligaciones con el publico CLF 49.738 uss 51.630 1.892 Semestral
Banco BCI - Chile Obligaciones con el publico CLF 49.623 uss 51.631 2.008 Semestral
Total 385.314 409.529 24.215
Corriente
Saldo al 31 de diciembre de 2013
Deutsche Bank AG - Inglaterra Precio del petréleo uss 7.333 uss 7.352 19 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 13.049 uss 13.183 134 Mensual
Morgan Stanley & Co. International plc - Inglaterra  Precio del petréleo uss 13.584 uss 13.676 92 Mensual
Bank of America Merrill Lynch - Inglaterra Preciolgietréleo uss 1.047 uss 1.064 17 Mensual
Banco de Chile Proyecto industrial - Guaiba BRL 17.153 uss 20.000 2.847 Mensual
Banco Itat - Chile Proyecto industrial - Guaiba BRL 134.310 uss 150.000 15.690 Mensual
Banco Santander - Chile Proyecto industrial - Guaiba BRL 45.155 uss 50.000 4.845 Mensual
BNP Paribas - Francia Proyecto industrial - Guaiba BRL 70.970 uss 80.000 9.030 Mensual
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos Proyecto indab- Guaiba BRL 87.288 uss 100.000 12.712 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto industrial -afha BRL 77177 uss 80.000 2.823 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Proyiedustrial - Guaiba BRL 44.329 uss 50.000 5.671 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra Proy eatastrial - Guaiba BRL 245.803 uss 270.000 24.197 Mensual
Total 757.198 835.275 78.077
No corriente
Saldo al 31 de diciembre de 2013
Bank of America Merrill Lynch - Inglaterra Preciolgteetréleo uss 42.968 uss 43.783 815 Mensual
BNP Paribas - Inglaterra Precio del petréleo uss 4.783 uss 4.914 131 Mensual
Deutsche Bank AG - Inglaterra Precio del petréleo uss 25.723 uss 26.436 713 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 47.315 uss 49.190 1.875 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Pdatipetroleo uss 4.692 uss 4.710 18 Mensual
Morgan Stanley & Co. International plc - Inglaterra  Precio del petréleo uss 52.164 uss 53.695 1.531 Mensual
Banco Itad - Chile Proyecto industrial - Guaiba BRL 9.544 uss 10.000 456 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto industrial - @Gxaa BRL 53.028 uss 55.000 1.972 Mensual
Banco Santander - Chile Proyecto industrial - Guaiba BRL 9.672 uss 10.000 328 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas deuaras y maderas a Europa uss 20.806 EUR 20.850 44 Twiahes
Banco BBVA - Chile Obligaciones con el pablico CLF 49.581 uss 49.711 130 Semestral
Total 320.276 328.289 8.013
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22.2. Informacion adicional sobre los principales asivos financieros
a) Préstamos que devengan intereses

Los principales créditos contraidos por las subg&h que se indican, son los siguientes:

i) Inversiones CMPC S.A. con The Bank of Tokyo -tddbishi UFJ, Ltd. de Estados Unidos
(que actua como Agente Administrativo): En octutee2011, la sociedad a través de su agencia
en Islas Cayman, contrajo un crédito sindicadoynamonto de US$ 400 millones a un plazo de
5 afios, con 4 amortizaciones semestrales, a uad.itagr mas 0,65% durante todo el periodo
de vigencia del crédito. Su primera amortizaciorresdizara en abril de 2015 y contempla
pagos hasta octubre de 2016.

ii) Inversiones CMPC S.A. con Banco Santander Chiteno Agente de ECAof "EKN"
means Exportkreditnamnden, the Swedish ExportsitCBrantee Board, a Swedish
government agency and guarantee institytidn abril de 2014 la sociedad contrajo un
crédito por un monto de US$ 24,80 millones a ureglde 9 afios, con amortizaciones
semestrales, a una tasa Libor mas 0,65%. La priameoatizacion se realizé en mayo de 2014 y
contempla pagos hasta mayo de 2023. El saldo dialcageudado al 30 de septiembre de 2014
asciende a US$ 23,46 millones.

iii) La Papelera del Plata S.A. con el BBVA Banaarkcés S.A. de Argentina: En diciembre de
2013 contrajo un crédito de ARS 8,00 millones (0S¥ millones) a una tasa de interés fija de
15,25%, con amortizacién de capital trimestral ataode diciembre de 2014 hasta diciembre
de 2016.

iv) La Papelera del Plata S.A. con el Banco Samtafio de Argentina: En octubre de 2012
contrajo un crédito de ARS 1,88 millones (US$ On2ilones) a una tasa de interés fija de
15,01%, con amortizacién de capital trimestral ataode octubre de 2013 hasta octubre de
2015, cuyo saldo de capital adeudado asciende alABRBmillones (US$ 0,12 millones); en
octubre de 2012 contrajo un crédito de ARS 1,14omels (US$ 0,14 millones) a una tasa de
interés fija de 15,01%, con amortizacion de capitadestral a contar de octubre de 2013 hasta
octubre de 2015, cuyo saldo de capital adeudaderag a ARS 0,63 millones (US$ 0,07
millones).

v) La Papelera del Plata S.A. con el Banco SantaRée y BBVA Banco Francés S.A. de

Argentina: En junio de 2013 contrajo un créditoARS 11 millones (US$ 1,30 millones) a una
tasa de interés fija de 15,25%, con amortizacidénagetal trimestral a contar de junio de 2014
hasta junio de 2016, cuyo saldo de capital adeudadiende a ARS 8,56 millones (US$ 1,02
millones).

vi) La Papelera del Plata S.A. con el Banco Nad@émrgentina: en diciembre de 2012 contrajo
un crédito de ARS 11,00 millones (US$ 1,30 millgreesina tasa de interés fija de 15,00%, con
amortizacion de capital mensual a contar de judi@@14 hasta diciembre de 2015, cuyo capital
adeudado asciende a ARS 9,17 (US$ 1,09 millonesjnazo de 2013 contrajo un crédito de
ARS 4,62 millones (US$ 0,55 millones) a una tasintiés fija de 15,00%, con amortizacion

de capital mensual a contar de julio de 2014 hastero de 2016, cuyo capital adeudado
asciende a ARS 3,85 (US$ 0,46 millones); en jugi®@l13 contrajo un crédito de ARS 2,62

millones (US$ 0,31 millones) a una tasa de intéj@gle 15,00%, con amortizacion de capital

mensual a contar de julio de 2014 hasta junio dE62@uyo capital adeudado asciende a
ARS 2,19 (US$ 0,26 millones).
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vii) La Papelera del Plata S.A. con el Banco CiudiadArgentina: en diciembre de 2012
contrajo un crédito de ARS 4,00 millones (US$ Opiflones) a una tasa de interés fija de
15,01%, con amortizacién de capital trimestral ataode diciembre de 2013 hasta diciembre
de 2015 cuyo saldo de capital adeudado asciend®Sa228 millones (US$ 0,27 millones); en
marzo de 2013 contrajo un crédito para pagos aepdnres por inversiones en activo fijo de
ARS 10 millones (US$ 1,19 millones) a una tasantierés fija de 15,25%, con amortizacion de
capital trimestral a contar de marzo de 2014 hastazo de 2016 cuyo saldo de capital
adeudado asciende a ARS 6,79 millones (US$ 0,80).

viii) La Papelera del Plata S.A. con el Banco Galide Argentina: en noviembre de 2012
contrajo un crédito de ARS 5,00 millones (US$ Ondilones) a una tasa de interés fija de
15,01%, con amortizaciéon de capital trimestral staode noviembre de 2013 hasta noviembre
de 2015 cuyo saldo de capital adeudado asciend®Sa2478 millones (US$ 0,33 millones).

ix) La Papelera del Plata S.A. con el Banco dertwviRcia de Buenos Aires de Argentina: en
abril de 2014 contrajo un crédito de ARS 26,40 onils (US$ 3,13 millones) a una tasa de
interés fija de 27,40%, con amortizacion de cagi&ahestral a contar de mayo de 2015 hasta
noviembre de 2019.

Estos créditos de la subsidiaria La Papelera daaP5.A. contemplan el cumplimiento de
algunos indicadores calculados sobre sus estadascferos anuales, referidos a mantener un
patrimonio minimo, un endeudamiento maximo y urehde cobertura sobre deuda. Al cierre
del ejercicio 2013 estos indicadores se cumplen.

x) Protisa Pert S.A. con el BBVA Banco ContinemtalPerd: En diciembre de 2010 contrajo
un crédito por PEN 1,76 millones (US$ 0,63 millgnasuna tasa de interés fija de 6,30%,
amortizable en 48 cuotas mensuales hasta dicied#wr2015. La totalidad del crédito fue
pagado anticipadamente en marzo de 2014.

xi) Drypers Andina S.A. con BancoEstado de Chile:eéhero de 2011 contrajo un crédito por
un monto de US$ 25,5 millones a un plazo de 5 dfste crédito devengara y pagard intereses
semestrales a una tasa Libor 180 dias mas un mdegk06% y amortizacion de capital al final
del vencimiento el dia 5 de enero de 2015. En g#i?2014 se amortizé capital por la suma de
US$ 0,50 millones.

xii) Protisa Colombia S.A. con el Banco BBVA de {ghiEn diciembre de 2010 contrajo un
crédito por US$ 40 millones a una tasa de intéés & 180 dias méas 1,62%, con amortizacion
de capital al vencimiento el 7 de enero de 2016diEiembre de 2013 se amortiz6 capital por la
suma de US$ 20 millones y en julio de 2014 se ghgaldo de US$ 20 millones.

xiii) Protisa Colombia S.A. con BancoEstado de €hiEn enero de 2011 contrajo un crédito
por US$ 10,50 millones a una tasa de interés Bbb80 dias mas 1,42%, con amortizacion de
capital al vencimiento el 5 de enero de 2015. Ltlittad del crédito fue pagado
anticipadamente en julio de 2014.

xiv) Protisa Colombia S.A. con The Bank of TokyMitsubishi UFJ, Ltd. de Estados Unidos:
En agosto de 2014 contrajo un crédito por US$ 3Bmeais a un plazo de 3 afios y una tasa de
interés libor a 180 dias mas 0,834%, con amortirage capital al vencimiento el 20 de agosto
de 2017.
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xv) Protisa Colombia S.A. con el Banco SantandeChide: En diciembre de 2010 contrajo un
crédito (renovacion) por US$ 44 millones a una tisinterés libor a 180 dias méas 1,10%, con
amortizacion de capital al vencimiento el 27 déedibre de 2015. En julio de 2014 se amortiz6
capital por la suma de US$ 7 millones.

xvi) Melhoramentos CMPC Ltda. con el Banco ItalB/ABde Brasil (financiamiento del Banco
Nacional de Desarrollo Econémico y Social - BNDEES): junio de 2010 suscribio créditos de
largo plazo en moneda local (reales brasilefios) pagar a proveedores (Voith y Perini). El
valor nominal de los créditos suscritos, al 30 efgtismbre de 2014, son los siguientes montos:
BRL 36,24 millones (US$ 14,79 millones) a una tésadel 4,5% anual, con vencimiento en el
afio 2020 y BRL 2,79 millones (US$ 1,14 millonesursa tasa fija del 5,5% anual, con
vencimiento en el afio 2020.

En enero de 2013 suscribio crédito de largo plazoneneda local (reales brasilefios) para
adquisicion de equipos a proveedor Fabio Periniyomonto total de BRL 9,81 millones
(US$ 4,00 millones) a una tasa fija del 3% anual wencimientos de capital mensual a partir
del 15 de marzo de 2015 al 15 de febrero de 2028mayo de 2013 suscribi6 crédito de largo
plazo en moneda local (reales brasilefios) parddaisicion de equipos al proveedor Compafia
Brasilefia de Tecnologia Industrial (CBTI) por un ntao total de BRL 1,0 millones
(US$ 0,41 millones) a una tasa fija del 3% anual wencimientos de capital mensual a partir
del 15 de julio de 2015 y hasta el 15 de junio @232

En febrero de 2014 suscribié un crédito de largag@len moneda local (reales brasilefios) para
adquisiciéon de equipos al proveedor Fabio Perimiypo monto total de BRL 5,32 millones
(US$ 2,17 millones) a una tasa fija del 3,5% awoal vencimientos de capital mensual a partir
del 15 de octubre de 2015 al 15 de septiembre 28.20

En junio de 2014 suscribioé un crédito de largo @lem moneda local (reales brasilefios) por un
monto total de BRL 0,86 millones (US$ 0,35 millonawuna tasa porcentual CDI (Certificados

de Depdsitos Interfinanciero) mas un fijo de 1,%%al con vencimientos de capital mensual a
partir del 09 de julio de 2014 al 24 de mayo de72@lLiyo saldo de capital adeudado al 30 de
septiembre de 2014 asciende a US$ 0,34.

xvii) En agosto de 2011 Melhoramentos Papéis Ltden el Banco Nacional de Desarrollo
Econdémico y Social - BNDES, suscribié 8 créditoslagjo plazo en moneda local (reales
brasilefios) para financiar inversiones en equipmsguinarias por un monto total de BRL 98,6
millones (US$ 40,23 millones), con tasa anual basad la TILP (Taxa de Juros de Longo
Prazo) méas spread. Los saldos de capital adeudddd8 de septiembre de 2014 son los
siguientes: a tasa TJLP+2,82% un crédito de BRB4L&illones (US$ 6,67 millones), a tasa
TJLP+3,82% un crédito de BRL 16,30 millones (US66millones), a tasa TILP+4,52% tres
créditos por un total BRL 21,69 millones (US$ 8Biflones), a tasa TILP+1,92% dos créditos
por un total de BRL 7,79 millones (US$ 3,18 millshetodos con vencimientos mensuales
hasta el 15 de enero de 2018 y un crédito cordiasalo la TILP anual por BRL 0,74 millones
(US$ 0,30 millones) con vencimientos mensualesatelst5 de enero de 2018.
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En junio de 2013 Melhoramentos Papéis Ltda. cd&daako Nacional de Desarrollo Economico
y Social - BNDES, suscribi6 4 créditos de largazplan moneda local (reales brasilefios) para
financiar la construccion de un Centro de Distribneen la ciudad de Caieiras, por un monto
total de BRL 39,2 millones (US$ 16,00 millones)nao@ncimientos mensuales a partir del 15
de junio de 2014 hasta el 15 de mayo de 2019.dssstde interés aplicables a los préstamos
seran anuales y estaran basadas en la SELIC (Sigispecial de Liquidacion y de Custodia) y
la TILP (Taxa de Juros de Longo Prazo) mas spte@adsaldos de capital adeudados al 30 de
septiembre de 2014 son los siguientes: a tasa SBL28% dos préstamos por un total
BRL 13,23 millones (US$ 5,40 millones), a tasa T92R8% un préstamo de BRL 13,28
millones (US$ 5,42 millones) y a tasa TJLP+3,28%édito de BRL 7,94 millones (US$ 3,24
millones).

xviii) CMPC Celulose Riograndense Ltda. con el Baiacional de Desarrollo Econémico y
Social — BNDES: El 28 de noviembre de 2011 susgrnilsi contrato por tres créditos de largo
plazo en moneda local (reales brasilefios) paraesartbllo de proyectos forestales por un
monto total de BRL 47,67 millones (US$ 19,45 milleh que a continuacion se detallan:
crédito “A” por BRL 9,54 millones (US$ 3,89 millose a una tasa de interés anual promedio
de ECM+2,32% (Encargos da Cesta de Moedas) conmiemtos mensuales a partir de 15 de
agosto de 2018 hasta el 15 de julio de 2020; eréait por BRL 23,84 millones (US$ 9,73
millones), a una tasa de interés anual promediJd@+2,32% (Taxa de Juros de Longo Prazo)
con vencimientos mensuales a partir de 15 de @idi@018 hasta el 15 de junio de 2020; crédito
“C” por BRL 14,30 millones (US$ 5,84 millones), aautasa de interés anual promedio de
TJLP+3,32% con vencimientos mensuales a partibdieljulio de 2018 hasta el 15 de junio de
2020. Del total de créditos suscritos, al 30 ddiseyre de 2014 se han recibido BRL 39,77
millones (US$ 16,23 millones).

El 13 de diciembre de 2012 suscribié un contratosgis créditos de largo plazo en moneda
local (reales brasilefios) para el desarrollo delygeto Guaiba 2 por un monto total de
BRL 2.510,66 millones (US$ 1.024,34 millones) qumatinuacion se detallan: crédito “A” por
BRL 208,67 millones (US$ 85,14 millones), a unaatate interés anual promedio de
ECM+2,28% (Encargos da Cesta de Moedas) con vemoios mensuales a partir de 15 de
agosto de 2015 hasta el 15 de enero de 2023;@f&lipor BRL 521,67 millones (US$ 212,84
millones), a una tasa de interés anual promediJd@+2,28% (Taxa de Juros de Longo Prazo)
con vencimientos mensuales a partir de 15 de ¢di@015 hasta el 15 de diciembre de 2022;
crédito “C" por BRL 313,00 millones (US$ 127,70 iwmiles), a una tasa de interés anual
promedio de TJLP+3,28% con vencimientos mensuajesta de 15 de julio de 2015 hasta el
15 de diciembre de 2022; crédito “D” por BRL 1.@®millones (US$ 408,00 millones), a una
tasa de interés anual promedio de 2,5% con vendiosenensuales a partir de 15 de enero de
2015 hasta el 15 de diciembre de 2022; crédito j&" BRL 454,83 millones (US$ 185,57
millones), a una tasa de interés anual promedibJi®+1,88% con vencimientos mensuales a
partir de 15 de julio de 2015 hasta el 15 de dibiende 2022; crédito “F” por BRL 12,49
millones (US$ 5,10 millones), a una tasa de intarésal promedio de TILP con vencimientos
mensuales a partir de 15 de julio de 2015 hasté de diciembre de 2022. Del total de créditos
suscritos, al 30 de septiembre de 2014 se hanidecBRL 1.010,60 millones (US$ 412,32
millones).
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El 14 de febrero de 2013 suscribié un contratotpas créditos de largo plazo en moneda local
(reales brasilefios) para el desarrollo de proydoiestales por un monto total de BRL 19,66
millones (US$ 8,02 millones) que a continuaciondsgallan: crédito “A” por BRL 3,93
millones (US$ 1,60 millones), a una tasa de intarésl promedio de ECM+2,28% (Encargos
da Cesta de Moedas) con vencimientos mensualesiradeal5 de mayo de 2020 hasta el 15 de
abril de 2022; crédito “B” por BRL 9,83 millones 93 4,01 millones), a una tasa de interés
anual promedio de TIJLP+2,28% (Taxa de Juros ded.&mgzo) con vencimientos mensuales a
partir de 15 de marzo de 2020 hasta el 15 de felter2022; crédito “C” por BRL 5,90
millones (US$ 2,41 millones), a una tasa de intendsal promedio de TJLP+3,28% con
vencimientos mensuales a partir de 15 de marza0dé Rasta el 15 de febrero de 2022. Del
total de créditos suscritos, al 30 de septiembr@@le! se han recibido BRL 6,91 millones
(US$ 2,82 millones).

El 10 de diciembre de 2013 suscribié un contratotpes créditos de largo plazo en moneda
local (reales brasilefios) para el desarrollo deygmos forestales por un monto total de
BRL 39,72 millones (US$ 16,21 millones) que a ammicion se detallan: crédito “A” por
BRL 7,94 millones (US$ 3,24 millones), a una tasdrderés anual promedio de ECM+2,42%
(Encargos da Cesta de Moedas) con vencimientosuakessa partir de 15 de febrero de 2021
hasta el 15 de enero de 2023; crédito “B” por BRIL8®H millones (US$ 8,10 millones), a una
tasa de interés anual promedio de TJLP+2,42% (Tdxaluros de Longo Prazo) con
vencimientos mensuales a partir de 15 de enerd0d#& Rasta el 15 de diciembre de 2022;
crédito “C” por BRL 11,92 millones (US$ 4,86 milles), a una tasa de interés anual promedio
de TJLP+3,42% con vencimientos mensuales a patit5de enero de 2021 hasta el 15 de
diciembre de 2022. Del total de créditos suscriatb80 de septiembre de 2014 se han recibido
BRL 10,18 millones (US$ 4,15 millones).

xix) CMPC Celulose Riograndense Ltda. con Agenciedsh Export Credit Corporation
(EKN) de Suecia: El 20 de diciembre de 2013 sugcnim crédito para el desarrollo del
proyecto Guaiba 2, de SEK 626,89 millones (US$®&illones) y US$ 21,12 millones, a una
tasa de 2,31% anual con amortizaciones de capitasrales a contar de noviembre de 2015y
hasta mayo de 2025. Del total de los montos sascrétl 30 de septiembre de 2014 se han
recibido US$ 92,57 millones.

xX) CMPC Celulose Riograndense Ltda. con AgenamiEh Export Credit Ltd. (Finnvera) de

Finlandia: ElI 20 de diciembre de 2013 suscribi6écoédito para el desarrollo del proyecto
Guaiba 2, de US$ 220,00 millones), a una tasa3®anual con amortizaciones de capital
semestrales a contar de noviembre de 2015 y hamya de 2025. Del total de los montos
suscritos, al 30 de septiembre de 2014 se harnidedils$ 190,13 millones.

xxi) Absormex CMPC Tissue S.A. de CV: En octubre26d2 suscribié un crédito sindicado
por US$ 80 millones con los bancos The Bank of dokiMitsubishi UFJ, Ltd. (US$ 40
millones) y HSBC Bank USA, National Association @/&0 millones), a un plazo de 3,5 afios
pagaderos en una cuota al vencimiento el dia 4hbdé del 2016 a una tasa de interés
aproximado de Libor+1,075% con pago mensual.
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xxii) En Mayo de 2014, Absormex CMPC Tissue S.A.@¢ con Nordea Bank AB (publ)
(Agencia Swedish Export Credit Corporation) de $ueomo prestador y agente, contrajo un
crédito por un monto maximo de US$ 40,80 millonesapfinanciar pagos a proveedores
asociados al proyecto de construccion de MaquipelBa en el estado de Tamaulipas. Cada
pago que se realice durante el transcurso del gimgentemplara una porcion de las siguientes
monedas y no podran exceder los siguientes mooti@es: US$ 7 millones, SEK 126 millones
y EUR 10 millones. Para cada pago que se realide\sengara una tasa de interés de un 2,37%
sobre dolar con pagos semestrales. Una vez coonadliproyecto, el cual se estima para el afio
2015, se consolidaran los desembolsos hechos ésatéecha y partird un crédito Unico que
tendrd 17 amortizaciones semestrales hasta el @%b. 21 30 de septiembre de 2014, las
obligaciones por esta operacién ascienden a US$i8dhes.

Todos estos créditos son prepagables sin costrcha fle pago de intereses.

Empresas CMPC S.A. derivado de algunos contratodedea suscritos por sus subsidiarias
Inversiones CMPC S.A., Drypers Andina S.A., Prosdombia S.A. (s6lo con bancos BBVA
y Estado de Chile), Melhoramentos CMPC Ltda., CMe€&lulose Riograndense Ltda. y
Absormex CMPC Tissue S.A. de CV, avalados por dide cumplir con algunos indicadores
financieros (tovenanty calculados sobre los Estados Financieros catesddis, respecto a
mantener un patrimonio minimo, un nivel de endeudaim maximo y un nivel minimo de
cobertura de gastos financieros. Al 30 de septierdbr2014, estos indicadores se cumplen.

El total del pasivo financiero incluye pasivos gaizados con hipotecas sobre edificios por un
importe de MUS$ 13.547 (MUS$ 13.809 al 31 de ditissrde 2013).

b) Obligaciones con el publico (bonos)

i) Con fecha 29 de octubre de 2009 la sociedaddialia Inversiones CMPC S.A., a través de
su agencia en Islas Cayman, emitié un Bono endtsdBs Unidos de América por un monto de
US$ 500 millones, de acuerdo aRale 144 A Regulacién S de ldnited States Securites Act.
de 1933. El plazo de vencimiento del bono es defids. La tasa de interés de caratula es
6,13% y la tasa efectiva es 6,245%, con un sprefae €| bono del tesoro de 10 afios de 2,75%.
El capital es pagadero a la fecha de vencimieritba®, en tanto que el interés de los mismos
es pagadero en forma semestral. Actuaron como baiatocadores BNP Paribas, J.P. Morgan
y Santander.

El producto de la emision fue destinado a pagaemtel precio de la adquisicion efectuada por
CMPC de los activos forestales e industriales denldad de Guaiba de la empresa brasilefia
Aracruz Celulose e Papel S.A.

i) Con fecha 13 de enero de 2011 la sociedad diabisi Inversiones CMPC S.A., a través de
su agencia en Islas Cayman, emitié y colocé un Bonlos Estados Unidos de América por un
monto de US$ 500 millones, de acuerdo &Ride 144 A Regulacion S de ldnited States
Securites Actde 1933. El plazo de vencimiento del bono es @ids. La tasa de interés de
caratula es 4,75% y la tasa efectiva es 4,83%pnaspread sobre el bono del tesoro de 7 afios
de 2,2%. El capital es pagadero a la fecha de nesieio del bono, en tanto que el interés de los
mismos es pagadero en forma semestral. Actuaron tamcos colocadores Citigroup Global
Markets Inc., Ital BBA USA Securities Inc. y J.Potdan Securities LLC.

El producto de la emision fue destinado a usosrgégecorporativos.
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iii) Con fecha 18 de abril de 2012 la sociedad slifasa Inversiones CMPC S.A., a través de su
agencia en Islas Cayman, emitio y colocé un BondosrEstados Unidos de América por un
monto de US$ 500 millones, de acuerdo &Ride 144 A Regulacion S de ldnited States
Securites Actde 1933. El plazo de vencimiento del bono es defiis. La tasa de interés de
caratula es 4,50% vy la tasa efectiva es 4,64%un@pread sobre el bono del tesoro de 10 afios
de 2,65%. El capital es pagadero a la fecha deimérdo del bono, en tanto que el interés de
los mismos es pagadero en forma semestral. Actwanmoe bancos colocadores Merrill Lynch,
Pierce, Fenner & Smith Inc., HSBC Securities (US#9., Mitsubishi UFJ Securities (USA)
Inc. y J.P. Morgan Securities LLC.

El producto de la emisién fue destinado a usosrgégecorporativos.

iv) Con fecha 8 de mayo de 2013 la sociedad sw&@dinversiones CMPC S.A. a través de su
agencia en Islas Cayman, emitio y colocé un BondosrEstados Unidos de América por un
monto de US$ 500 millones, de acuerdo &lde 144A Regulacion S, de ldnited States
Securities Acde 1933. El plazo del bono es de 10 afios. El lpayara una tasa de interés
nominal de 4,375%. La tasa efectiva de colocac#dee4,469% anual, con un spread sobre el
bono del tesoro de Estados Unidos a 10 afios d&o2 |k intereses se pagaran semestralmente
y el capital se amortiza en una cuota al vencirieAictuaron como bancos colocadores
Deutsche Bank Securities Inc. y J.P. Morgan Seesiiil C.

El producto de la emision fue destinado a usosrgégecorporativos.

v) Con fecha 10 de septiembre de 2014 la sociedlsgldiaria Inversiones CMPC S.A. emiti6 y
colocd un Bono en los Estados Unidos de Américaymomonto de US$ 500 millones, de
acuerdo a l&ule 144A Regulacion S, de ldnited States Securities Adé 1933. El plazo del
bono es de 10 afios. El bono pagara una tasa désimeminal de 4,75%. La tasa efectiva de
colocacion es de 4,786% anual, con un spread sbly@no del tesoro de Estados Unidos a 10
afios de 2,25%. Los intereses se pagaran semestralynel capital se amortiza en una cuota al
vencimiento. Actuaron como bancos colocadores Nigtgan, Mitsubishi UFJ Securities y
Santander.

El producto de la emisién fue destinado a usosrgégecorporativos.

vi) Con fecha 15 de junio de 2005, la sociedadididr& Inversiones CMPC S.A., emitié Bono
serie "A" inscrito en el Registro de Valores d&WAS con el N° 413 por un monto ascendente a
7 millones de unidades de fomento (CLF) equivakertd)S$ 282 millones. Esta obligacién
contempla el pago de intereses en forma semestrauoa tasa de interés de 2,70% anual
compuesta semestralmente y con pago total de kagpitanarzo de 2015. Este bono fue
colocado a descuento de forma que la tasa efettiveolocacion fue un 3,22% en CLF. Con
fecha 15 de junio de 2005, Inversiones CMPC S.Acrdiié contratacross currency swapon

J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos, cenrgdenominé el 50% de este bono serie
A emitido en CLF a un pasivo por US$ 100 millones cna tasa de interés variable en base a
Libor mas un margen, cuyo valor razonable se ptasnOtros activos financieros — corriente.
Asimismo, la compafiia suscribié contratwapde tasa de interés con J. Aron & Company -
Estados Unidos con lo cual se fij6 la tasa Libarfakma que el costo efectivo de la porcion
délar (US$ 100 millones) ascienda a 4,64% anualo aalor razonable se presenta en Otros
pasivos financieros — corriente. Este bono es gedpa a valor par a partir del quinto afio.

vii) Con fecha 20 de abril de 2006, la sociedadsglidria Inversiones CMPC S.A., emitié Bono
serie "B" inscrito en el Registro de Valores d&Y& con el N° 456 por un monto ascendente a
4 millones de unidades de fomento (CLF) equivakeat&)S$ 174 millones. Esta obligacion fue
pagada anticipadamente en agosto de 2014.
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viii) Con fecha 24 de marzo de 2009, la socieddsbigiiaria Inversiones CMPC S.A., coloco
dos bonos en Chile por un monto de 10 millonesrdgadles de fomento (CLF), equivalentes a
US$ 403 millones en dos series: a) Bono serie fBtiito en el Registro de Valores de la SVS
con el N° 569, a un plazo de 5 afios, por un mosteralente a 3 millones de unidades de
fomento (US$ 121 millones), a una tasa de colocad®3,25% con un margen de 125 puntos
basicos sobre bonos del Banco Central de Chile (Biglplazo similar. Emitido a una tasa de
caratula de 2,9% con pago de intereses semesyralemrtizacion del capital en una cuota al
vencimiento, pagado en marzo de 2014. b) Bono €timscrito en el Registro de Valores de
la Superintendencia de Valores y Seguros con &7/8° a un plazo de 21 afios, por un monto
ascendente a 7 millones de unidades de fomento P833$nillones), a una tasa de colocacion
de 4,55% con un margen de 135 puntos basicos $ares de la Tesoreria General de la
Republica (BTU) de plazo similar. Emitido a unaatdge caratula de 4,3% con pago de intereses
semestrales y amortizacion del capital en una @lotancimiento.

Inversiones CMPC S.A. suscribié contratmsss currency swapon bancos locales cuyo valor
razonable se presenta en Otros pasivos financiemoscorriente.

ix) Con fecha 21 de abril de 2014, la sociedadididrga Inversiones CMPC S.A., emitié6 Bono
serie "G" inscrito en el Registro de Valores dSW6 con el N° 733 por un monto ascendente a
5 millones de unidades de fomento (CLF) equivake@d)S$ 202 millones. Esta obligacion
contempla el pago de intereses en forma semestraupa tasa de interés de 3,50% anual
compuesta y con pago total de capital el 21 dé d&r2039. Ademas, este bono fue colocado a
descuento de forma que la tasa efectiva de colacdce un 3,70% en CLF. La sociedad
amortizara el descuento en el plazo de vigenciindeLlimento. Este bono es prepagable a valor
par a partir del quinto afio.

Estas obligaciones contemplan el cumplimiento dpireds indices financieroxdqvenants
calculados sobre los Estados Financieros de Engpf@g#C S.A. y subsidiarias, que al cierre
del presente periodo se cumplen y que se refieneardener un patrimonio minimo, un nivel de
endeudamiento maximo y un nivel minimo de coberdgrgastos financieros.

c¢) Efecto neto de derivados tomados en Chile

i) Con fecha 4 de agosto de 2014, la subsidiasarfiones CMPC S.A. suscribié un contrato
cross currency swapon el Banco de Chile que redenomind un millércirgas mil unidades
de fomento (CLF) del bono serie G registro N° 788tido por 5 millones de CLF a un pasivo
por US$ 50,61 millones con una tasa de interésdi§e3,47% para el derecho en CLF y de
4,50% para la obligacion en délares, respectivagnehit 30 de septiembre de 2014 el valor
razonable de este contrato se presenta en Otr@dgopainancieros — no corrientes, con
tratamiento de contabilidad de cobertura.

i) Con fecha 4 de agostol de 2014, la subsidiariarsiones CMPC S.A. suscribié un contrato
cross currency swagon el Banco BCI - Chile que redenominé un milldoscientas mil
unidades de fomento (CLF) del bono serie G regiNfr@33 emitido por 5 millones de CLF a
un pasivo por US$ 50,60 millones con una tasa teés fija de 3,47% para el derecho en CLF
y de 4,52% para la obligacion en dolares, respatinte. Al 30 de septiembre de 2014 el valor
razonable de este contrato se presenta en Otr@dgopafnancieros — no corrientes, con
tratamiento de contabilidad de cobertura.
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iii) Con fecha 11 de diciembre de 2013, la subsiitnversiones CMPC S.A. suscribi6é un
contrato cross currency swamon el Banco Santander - Chile que redenominé udldrm
doscientos treinta y siete mil unidades de fomé@tioF) del bono serie F registro N° 570
emitido por 7 millones de CLF a un pasivo por US$056 millones con una tasa de interés fija
de 4,3% para el derecho en CLF y de 5,06% parhligagion en doélares, respectivamente. Al
30 de septiembre de 2014 el valor razonable de aesitato se presenta en Otros pasivos
financieros — no corrientes, con tratamiento ddgatmidad de cobertura.

iv) Con fecha 10 de diciembre de 2013, la subsaliarversiones CMPC S.A. suscribié un
contratocross currency swapon el Banco Santander - Chile que redenoming illamtiento
cuarenta y tres mil unidades de fomento (CLF) aelobserie F registro N° 570 emitido por 7
millones de CLF a un pasivo por US$ 50,00 milloces una tasa de interés fija de 4,3% para
el derecho en CLF y de 5,06% para la obligaciondélares, respectivamente. Al 30 de
septiembre de 2014 el valor razonable de esteatorge presenta en Otros pasivos financieros
— no corrientes, con tratamiento de contabilidadabertura.

v) Con fecha 2 de diciembre de 2013, la subsidibmeersiones CMPC S.A. suscribié un
contratocross currency swapon el Banco BBVA - Chile que redenominé un milléento
veinte mil unidades de fomento (CLF) del bono sEriegistro N° 570 emitido por 7 millones
de CLF a un pasivo por US$ 49,02 millones con asa tle interés fija de 4,3% para el derecho
en CLF y de 5,15% para la obligacion en dolarespaetivamente. Al 30 de septiembre de 2014
el valor razonable de este contrato se presen@res pasivos financieros — no corrientes, con
tratamiento de contabilidad de cobertura.

vi) Durante el afio 2013 la subsidiaria Inversio8®PC S.A. suscribi6 contratderwardsde
cobertura con diversos bancos nacionales e iniemaes con el objeto de cubrir el riesgo
financiero asociado a variaciones de precio denlasedas asociadas a proyectos de inversion
en Brasil (real brasilefio). El valor razonable seEsenta, segun la evolucion de cada contrato, en
Otros Activos financieros u Otros pasivos finamzsercon tratamiento de contabilidad de
cobertura. Al 30 de septiembre de 2014 los pagsiubgertos alcanzan a US$ 234 millones.

vii) Con fecha 19 de octubre de 2011, la subsigitmversiones CMPC S.A. suscribié dos
contratosswap con J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidoseb 40% del crédito
sindicado de US$ 400 millones, con lo cual fij@daa Libor a 3 meses en 1,17%, cuyo valor
razonable se presenta en Otros pasivos financigl@8 de septiembre de 2014 el saldo de este
crédito asciende a US$ 400 millones.

viii) Con fecha 19 de octubre de 2011, la subsididmversiones CMPC S.A. suscribié dos
contratosswapcon HSBC Bank USA, National Association por el 40éb crédito sindicado de
US$ 400 millones, con lo cual fijo la tasa LiboBaneses en 1,17%, cuyo valor razonable se
presenta en Otros pasivos financieros. Al 30 déiesapre de 2014 el saldo de este crédito
asciende a US$ 400 millones.

ix) Con fecha 7 de mayo de 2010, la subsidiarizisiones CMPC S.A. suscribié un contrato
cross currency swapon el Banco Santander - Chile que redenominé ilidmde CLF del
bono serie A registro N° 413 emitido por 7 millomesCLF a un pasivo por US$ 39,5 millones
con una tasa de interés fija de 2,7% para el dereohCLF y de 3,87% para la obligacion en
dolares, respectivamente. Al 30 de septiembre dd 20 valor razonable de este contrato se
presenta en Otros activos financieros — corrientes.
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x) Con fecha 14 de mayo de 2010, la subsidiariarisnes CMPC S.A. suscribié un contrato
cross currency swapon el Banco Corpbanca - Chile que redenominé ildmde CLF del
bono serie A registro N° 413 emitido por 7 millomesCLF a un pasivo por US$ 39,4 millones
con una tasa de interés fija de 2,68% para el Heren CLF y de 3,83% para la obligacion en
dolares, respectivamente. Al 30 de septiembre dd 20 valor razonable de este contrato se
presenta en Otros activos financieros — corriente.

xi) Con fecha 15 de junio de 2005, la subsidiameetsiones CMPC S.A. suscribié un contrato
cross currency swapon J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unid@srgdenominé el
50% del bono serie A registro N° 413 emitido panilones de CLF a un pasivo por US$ 100
millones con una tasa de interés variable en bakdb@ mas spread, cuyo saldo a valor
razonable al 30 de septiembre de 2014 se presan@tres activos financieros — corriente.
Asimismo, la Compafiia suscribi6é dos contratwapde tasa de interés con J. Aron & Company
- Estados Unidos, con lo cual fij6 la tasa Liboe, fdrma que el costo efectivo de la porcidon
doélar (US$ 100 millones) ascienda a 4,64%, cuyorvazonable se presenta en Otros pasivos
financieros.

d) Efecto neto de derivados tomados en el exterior

i) En agosto de 2014 la subsidiaria Protisa Colan®A. suscribié un contratwoss currency
swap con el Banco BBVA - Chile, para cubrir el 92% de erédito por US$ 38 millones.
Mediante este contrato se cambio la tasa Libor43/88 una tasa fija en pesos colombianos de
un 5,74% y se redenomino la deuda a pesos coloogidh 30 de septiembre de 2014 el valor
razonable de este contrato se presenta en Otrosadinancieros — no corriente con
tratamiento contable de cobertura de flujo de afect

ii) En julio de 2014 la subsidiaria Drypers AndiSaA. suscribié un contratoross currency
swap con el Banco Santander - Chile, para cubrir el %40@e un crédito por
US$ 25 millones. Mediante este contrato se camgbiéda Libor+1,06% a una tasa fija en pesos
colombianos de un 5,88% y se redenomind la deymssas colombianos. Al 30 de septiembre
de 2014 el valor razonable de este contrato seemi@sen Otros activos financieros — no
corriente con tratamiento contable de coberturifujte de efectivo.

iif) En mayo de 2013 la subsidiaria Absormex CMPi€slie S.A. de CV suscribié un contrato
cross currency swapon el Banco HSBC - México, para cubrir el 62,5@0wh crédito por
US$ 40 millones. Mediante este contrato se camhidtaka Libor+1,075% a una tasa
TIIE+0,05% y se redenominé la deuda a pesos mexicakl 30 de septiembre de 2014 el valor
razonable de este contrato se presenta en Otromsadinancieros — no corriente con
tratamiento contable de cobertura de flujo de fect

iv) En mayo de 2013 la subsidiaria Absormex CMPS6siieé S.A. de CV suscribi6é un contrato
cross currency swagon el Banco BBVA Bancomer - México, para cubltir6g,5% de un
crédito por US$ 40 millones. Mediante este contsat@ambio6 la tasa Libor+1,075% a una tasa
TIIE+0,05% y se redenomind la deuda a pesos mexicakl 30 de septiembre de 2014 el valor
razonable de este contrato se presenta en Otrémsadinancieros — no corriente con
tratamiento contable de cobertura de flujo de afect

e) Compromisos financieros
CMPC mantiene una politica de liquidez, cuyo obgets que el nivel de endeudamiento no

ponga en riesgo su capacidad de pagar obligacigeesrando un rendimiento adecuado para
Sus inversionistas.
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Actualmente, las subsidiarias Inversiones CMPC,D#ypers Andina S.A., Protisa Colombia
S.A. (s6lo con bancos BBVA y BancoEstado de Chidglhoramentos CMPC Ltda., CMPC
Celulose Riograndense Ltda. y Absormex CMPC TisSuk. de CV, mantienen algunos
instrumentos de deuda, en los cuales Empresas CBIRC al actuar como garante, se
encuentra sujeto al cumplimiento de ciertas obiggess financieras (covenants
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El estado de cumplimiento de logvenants los que esté sujeto Empresas CMPC S.A. es éésigu

meses moéviles

Acreedor /
Subsidiaria deudora Representante Tipo de deuda / Monto Covenants (1) Condicion 30/09/2014 31/12/2013
acreedores
Bank of Tokio -
Inversiones CMPC S.A. Mitsubishi UFJ, Ltd. - |Préstamo bancario por MUS$ 400.000 Deuda financematerceros/ Patrimoni Menor o igual a 0,8 veces ,58 ¥eces 0,46 veces
Estados Unidos
Cobertura Gastos financieros Gltimos do?\ﬁayor o igual a 3,25 veces 5,54 veces 5,67 vecel

Mayor o igual a 71,58 millone

de unidades de fomento mag el unidades de

5202,8 millones d¢g

183,97 millones
de unidades deg

Banco Santander -
Espafa (Agencia

Swedish Export Credit
Corporation - Suecia)

Préstamo bancario por MUS$ 23.460

meses moviles

Patrimonio 85% de los nuevos aumentols fomento fomento
de capital (MUS$ 3.489.000) | (MU$ 8.179.993) | (MUSS$ 8.168.329
Deuda financiematerceros/ Patrimonip Menor o iguala 0,8 veces 58 veces 0,46 veces
Cobertura Gastos financieros Gltimos do?\ﬁayor o igual a 3,25 veces 5,54 veces 5,67 vecel

Patrimonio

Mayor o igual a 71,58 millone:
de unidades de fomento ma
85% de los nuevos aumento
de capital (MUSS$ 3.489.000)

5 202,8 millones dg
elunidades de

3 fomento
(MU$ 8.179.993)

183,97 millones
de unidades d¢
fomento
(MUS$ 8.168.329

Obligaciones con el publico. Bono seri

meses moviles

Banco Santander - Chjleor 7 millones unidades de fomento Deuda financiera con terceros/ Patrimonio Menaguala 0,8 veces 0,58 veces 0,46 vece
(MUS$ 282.327)
Cobertura’ Qastos financieros Gltimos do?\ﬁayor o igual a 3,25 veces 5,54 veces 5,67 vece
meses moviles
Mantener sus activos fijos (cuenta
Propiedades, Planta y Equipo”) y actvog, | o o< e 70,00% 100,00% 100,00%
biolégicos en el sector forestal, celulosa]
papeles y productos de papel
Obligaciones con el publico. Bono seri¢ F
por 7 millones unidades de fomento Deuda financiera con terceros/ Patrimonio Menaguala 0,8 veces 0,58 veces 0,46 vece
(MUS$ 282.327)
Mantener sus activos fijos (cuenta
“Propiedades, Planta y Equipo”) y actvas, | o ¢ o1 70,00% 100,00% 100,00%
biolégicos en el sector forestal, celulosal e et et
papeles y productos de papel
Obligaciones con el publico. Bono seri¢ G
por 5 milones unidades de fomento Deuda financiera con terceros/ Patrimonio Menaguala 0,8 veces 0,58 veces 0,46 vece:
(MUS$ 201.662)
Drypers Andina S.A. BancoEstado - Chile Préstamo Aampor MUS$ 25.000 Deuda financiera con terceRadfimonio | Menor o iguala 0,8 veces 0,58 veceq \24es
Cobertura Gastos financieros tltimos do?\ﬁayor o igual a 3,25 veces 5,54 veces 5,67 vece
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Acreedor /

Subsidiaria deudora Representante Tipo de deuda / Monto Covenants (1) Condicion 30/09/2014 31/12/2013
acreedores
Bank of Tokio -
Protisa Colombia S.A. Mitsubishi UFJ, Ltd. - [Préstamo bancario por MUS$ 38.000 Deuda financienaterceros/ Patrimoni Menor o igual a 0,8 veces 58 weces 0,46 veces

Estados Unidos

Cobertura Gastos financieros ultimos do|
meses moviles

q\?ayor o igual a 3,25 veces

5,54 veces

5,67 vece

Patrimonio

Mayor o igual a 71,58 millone
de unidades de fomento ma:
85% de los nuevos aumento|
de capital (MUSS$ 3.489.000)

F 202,8 millones dq
elunidades de
s fomento
(MUS 8.179.993)

183,97 millones
de unidades d¢q
fomento
(MUS$ 8.168.329

Melhoramentos CMPC Ltda.

Banco BNDES - Brag

il Préstsabancarios por MUSS$ 39.708

Deuda financierarri®anio

Menor o igual a 0,8 veces

0,58 veces|

0,46 wvece

Cobertura Gastos financieros ultimos do|
meses moviles

q\ﬁayor o igual a 3,25 veces

5,54 veces

5,67 vece

CMPC Celulose Riograndense Ltdg.

Banco BNDES - Brg

Préstamos bancarios por MUSS$ 435.51/9

Deuda fieamcion terceros/ Patrimon

b Menor o igual a O,8&sec

0,58 veces

0,46 veces

Cobertura Gastos financieros ultimos do|
meses moviles

q\?ayor o igual a 3,25 veces

5,54 veces

5,67 vece

Banco Santander -
Espafa y Nordea Ban
Suecia (Agencia
Swedish BExport Credit
Corporation)

Préstamo bancario por MUSS$ 92.571

Deuda financematerceros/ Patrimoni

Menor o igual a 0,8 veces

58 weces

0,46 veces

Cobertura Gastos financieros ultimos do|
meses moviles

q\ﬁayor o igual a 3,25 veces

5,54 veces

5,67 vece

Patrimonio

Mayor o igual a 71,58 millone
de unidades de fomento mag
85% de los nuevos aumentoj
de capital (MUSS$ 3.489.000)

F 202,8 millones df
elunidades de
S fomento
(MUS 8.179.993)

183,97 millones
de unidades d¢g
fomento
(MUSS 8.168.329

Banco Santander -
Espafa y Nordea Ban
Finlandia (Agencia
Finnish Export Credit
Ltd.)

Préstamo bancario por MUSS$ 190.129

Deuda financiematerceros/ Patrimoni

Menor o igual a 0,8 veces

.58 weces

0,46 veces

Cobertura Gastos financieros ultimos do
meses moviles

q\ﬁayor o igual a 3,25 veces

5,54 veces

5,67 vece

Patrimonio

Mayor o igual a 71,58 millone
de unidades de fomento mag
85% de los nuevos aumentoj
de capital (MUSS$ 3.489.000)

[ 202,8 millones dd
unidades de

3
fomento

183,97 millones
de unidades d¢g
fomento

Absormex CMPC Tissue S.A. de C

Bank of Tokio -
}\/Iilsubishi UFJ, Ltd. y
HSBC Bank USA, N.A.
Estados Unidos

Préstamos bancarios por MUSS$ 80.00(

Deuda finaanc@m terceros/ Patrimoni

Menor o igual a 0,8 veces

0,58 veces

0,46 veces

Cobertura Gastos financieros ultimos do|
meses moviles

q\ﬁayor o igual a 3,25 veces

5,54 veces

5,67 vece

Patrimonio

Mayor o igual a 71,58 millone
de unidades de fomento mag
85% de los nuevos aumentoj
de capital (MUSS$ 3.489.000)

F 202,8 millones df
elunidades de
s fomento
(MUS 8.179.993)

183,97 millones
de unidades d¢g
fomento
(MUSS 8.168.329

Nordea Bank AB (publ|
(Agencia Swedish
Export Credit
Corporation) - Suecia

Préstamo bancario por MUS$ 8.839

Deuda financienaterceros/ Patrimoni

Menor o igual a 0,8 veces

8 vemes

0,46 veces

Cobertura Gastos financieros ultimos do|
meses moviles

q\ﬁayor o igual a 3,25 veces

5,54 veces

5,67 vece

Patrimonio

Mayor o igual a 71,58 millone
de unidades de fomento mag
85% de los nuevos aumentoj

de capital (MUSS$ 3.489.000)

F 202,8 millones dd
elunidades de
s fomento
(MUS 8.179.993)

183,97 millones
de unidades d¢g
fomento
(MUSS 8.168.329

(1) La determinacion de la Deuda financiera coceters, del Patrimonio y de la Cobertura de gadnaadieros se detallan en los puntos 1 y 2 siges
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Los covenants los que esté sujeto Empresas CMPC S.A. y sueaigps calculos (con las
cuentas y saldos vigentes al 30 de septiembre 4 Y@l 31 de diciembre de 2013), son los

gue se detallan a continuacion:

1.- Deuda financiera con terceros / Patrimonio (ajstado segiin contratos), menor o igual a

0,8 veces
Para el célculo de esta restriccion se toman dasesites cuentas:
30/09/2014 31/12/2013
Deuda financiera con terceros / Patrimonio (ajustad segun contratos), menor o igual a 0,8 veces MUS$ 4]
i) Deuda financiera con terceros:
Préstamos que devengan intereses — corriente Zpta 540.017 276.612
Préstamos que devengan intereses — no corrieriee Z2p 4.237.295 3.574.701
Pasivos de cobertura no corriente (nota 22) 13.505 -
Menos: Otras obligaciones (nota 22) (37.126) (46.065)
Valor de mercado operacionewa&psy Cross Currency Swap@otas 8 y 22) (39.748) (75.213)
Activos de cobertura no corriente (nota 8) (4.926) -
Total Deuda financiera con terceros 4.709.017 3.730.035
i) Patrimonio (ajustado segun contratos):
Patrimonio atribuible a los propietarios de la calatiora (Estado de Situacion Financiera Clasi¢ad 8.324.279 8.315.524
Menos: Activos intangibles distintos de la plusvéliiatado de Situacion Financiera Clasificado) (15.31 (14.904)
Plusvalia (Estado de Situacién Financiera Clasiiya (127.975) (132.291)
Total Patrimonio (ajustado segun contratos) 8.179.993 8.168.329
Deuda Financiera con terceros / Patrimonio (ajustadl segun contratos) 0,58 0,46

El limite de estecovenant es 0,80 y por lo tanto se cumple.

2.- Cobertura Gastos financieros ultimos 12 mesesaviles mayor o igual a 3,25 veces

30/09/2014 31/12/2013
Cobertura Gastos financieros Ultimos 12 meses még#$ mayor o igual a 3,25 veces MUS$ MUS$
i) Ebitda* (Gltimos 12 meses moviles):
Ingresos de actividades ordinarias (Estado de fRelsslpor Funcion) 4.906.584 4.974.459
Costo de ventas (Estado de Resultados por Funcion) (3.864.651) (3.948.911)
Més: Gastos de depreciacién y amortizacion (nota 37) 345.581 344.247
Costo de formacion de plantaciones cosechadas 18pta 83.368 80.876
Mayor costo de la parte cosechada y vendida dedasciones derivado de la revalorizacion
por su crecimiento natural (nota 13) 210.576 212.010
Menos: Costos de distribucion (Estado de Resultados pociéij (250.952 (260.465
Gastos de administracién (Estado de ResultadoBypmion) (223.734) (227.668)
Otros gastos, por funcion (Estado de Resultado&ypurion) (206.625) (210.688)
Total Ebitda Ultimos doce meses mdviles 1.000.147 963.860
ii) Dividendos Asociadas: Dividendos recibidos cldicados como inversion (Estado de Flujos de
Efectivo Directo) - 3.58¢
iii) Ingresos financieros (Estado de Resultados pdfuncién) 20.670 21.371
iv) Costos financieros (Estado de Resultados por Raion) 184.346 174.298
Cobertura Gastos financieros Gltimos 12 meses moéei ((i+ii+iii)/iv) 5,54 5,67

El limite de estecovenant es 3,25 y por lo tanto se cumple.

Adicionalmente, se adjunta la siguiente concilin@d30 de septiembre de cada periodo:

30/09/2014 30/09/2013
MUS$ MUS$
Ebitda*:
Ingresos de actividades ordinarias (Estado de feéssl por Funcion) 3.647.099 3.714.974
Costo de ventas (Estado de Resultados por Funcién) (2.872.807) (2.957.067)
Més: Gastos de depreciacion y amortizacion (not 259.10¢ 257.77-
Costo de formacion de plantaciones cosechadas 18} 62.07: 59.57¢
Mayor costo de la parte cosechada y vendida dedataciones derivado de la revalorizacién
por su crecimiento natural (nota 152.66 154.10:
Menos: Costos de distribucion (Estado de Resultpdoguncion) (186.546) (196.059)
Gastos de administracién (Estado de ResultadoBypmion (164.587 (168.521
Otros gastos, por funcion (Estado de Resultado§ymrion) (151.049) (155.112)
Total Ebitda* 745.956 709.669

*:Ver nota 7
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3.- Patrimonio (ajustado segun contratos) mayor gyual a CLF 71.580.000

30/09/2014 31/12/2013

Patrimonio (ajustado segun contratos) mayor o iguah CLF 71.580.000 MUS$ MUS$

i) Patrimonio (ajustado segun contratos), exigidogxpresado en miles de ddlares:
Valor de la Unidad de Fomento (CLF) en miles derdd, a la fecha de cierre 0,0403 0,0444
Patrimonio (ajustado segun contratos), exigido, expsado en miles de dolares 2.886.998 3.180.455

Patrimonio (ajustado segun contratos), mas 85% deuevos aumentos de capital, exigido,

: . 3.488.552 3.641.142
expresado en miles de ddlares

ii) Patrimonio (ajustado segun contratos) :

Patrimonio atribuible a los propietarios de la calatlora (Estado de Situacion Financiera Clasiigad 8.324.279 8.315.524

Menos: Activos intangibles distintos de la plusvéliatado de Situacion Financiera Clasificado) (19.31 (14.904)
Plusvalia (Estado de Situacion Financiera Clasiia (127.975) (132.291)

Total patrimonio (ajustado segun contratos), a lag’cha de cierre, superior al exigido 8.179.993 8.16238

4.- Activos fijos (Propiedades, planta y equipo) gctivos bioldgicos

Empresas CMPC esta sujeta a mantener al meno$et@Dtotal de sus activos fijos (cuenta
“Propiedades, Planta y Equipo”) y activos biolégi@n el sector forestal, celulosa, papeles y
productos de papel. Al 30 de septiembre de 20143¢ de diciembre de 2013, el 100% de los
activos fijos y activos biologicos de la Compafgaesicontraban en los sectores mencionados
anteriormente.

f) Valor razonable de Préstamos que devengan inteses

Considerando que el plazo promedio de la deudaptidada de CMPC es de 6,6 afios y que la
tasa promedio que hoy devengan esos préstamos &s d&% anual, la administracion de

CMPC considera que la Companiia podria financiaopesaciones con pasivos, en forma y a
condiciones de mercado similares a las pactadassactuales pasivos financieros, por lo que
determiné que el valor razonable de los pasivoanfireros es aproximadamente (x1%) o
equivalente a su valor de costo amortizado registcantablemente.
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g) Vencimiento de flujos contratados

A continuacion se presenta andlisis de liquidadérOtros pasivos financieros corrientes y no
corrientes registrados al 30 de septiembre de 2G1481 de diciembre de 2013, expresados en
sus montos finales a las fechas respectivas de pago

Vencimiento de flujos contratados

Hasta 90 91 dias hastc Mas de 1 afic Mas de 3 afios
Valor libro dias al afio hasta 3 afios hasta5 aflos Mas de 5 afios Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 30 de septiembre de 2014

Pasivos financieros

Préstamos bancarios 1.443.468  476.780 31.852 634.908 128.610 265.828 1.537.978
Obligaciones con el plblico 3.267.983 40.999 386.624 283.019 732.082 3.039.129 4.481.853
Arrendamientos financieros 65.861 640 6.641 7.229 24.720 42.538 81.768
Swapsy Cross currency swaps 4,971 936 5.131 4.680 - 10.747
Forwards de moneda extranje 2.25¢ 2.09¢ 15€ 6 - 2.25¢
Pasivos de cobertura 36.492 8.148 6.674 15.132 8.679 30.870 69.503
Total 4.821.031 529.597 437.078 944,974 894.091 3.378.3%384.105

Vencimiento de flujos contratados
Hasta 90 91 dias hast¢ Mas de 1 afic Mas de 3 afios
Valor libro dias al afio hasta 3 afios hasta5 aflos Mas de 5 afios Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Pasivos financieros

Préstamos bancarios 840.551 80.659 23.938 608.927 52.950 49.502 815.976
Obligaciones con el publico 2.929.135  159.653 102.046 555.319 728.248 2.398.651 3.943.917
Arrendamientos financieros 81.627 3.008 8.820 15.365 19.756 36.979 83.928
Swap. y Cross currency swa| 10.73¢ 3.25¢ 5.13] 9.811 - 18.20:

Forwards de moneda extranje 12.71¢ 2.01¢ 8.56¢ 2.13¢ - 12.71¢

Pasivos de cobertura 86.090 26.080 51.997 4.665 3.348 - 86.090
Total 3.960.852  274.675 200.496 1.196.223 804.302 2.485.14.960.828

Los flujos al vencimiento de los pasivos financgerpor operaciones con derivados se
calcularon con las paridades de monedas y las dasiaerés vigentes al cierre de los presentes
estados financieros.

h) Jerarquias del valor razonable
Los pasivos financieros y de cobertura contabibgad valor razonable en el Estado de

situacion financiera, han sido medidos en base @duolgias previstas en la NIC 39. Para
efectos de la aplicacion de criterios en la deteacidon de los valores razonables de los pasivos

financieros se han considerado los siguientes prém
Nivel I: Valores o precios de cotizacion en mercaddtivos para activos y pasivos idénticos.

Nivel II: Informaciones provenientes de fuentegidias a los valores de cotizacion del Nivel |,
pero observables en mercados para los activosiyopaga sea de manera directa (precios) o
indirecta (derivado a partir de precios).

Nivel III: Informaciones para activos o pasivos gone se basen en datos de mercados
observables.
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La siguiente tabla presenta los pasivos financigrake cobertura que son medidos a valor
razonable al 30 de septiembre de 2014 y al 31alendbre de 2013:

Jerarquia utiizada para determinar el valor razena

Instrumentos financieros medidos a valor razonable ivellN Nivel Il Nivel Il
MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 30 de septiembre de 2014
Operacioneiswap: de tasa de inter 4.97] -
Operacione$orwards de monedas - 2.256 -
Pasivos de cobertura 36.492 -
Total pasivos financieros a valor razonable - 43.719 -
Saldo al 31 de diciembre de 2013
Operacionesswap: de tasa de inter 10.73¢ -
Operacione$orwards de monedas - 12.716 -
Pasivos de cobertura 86.090 -
Total pasivos financieros a valor razonable - 109.539 -

NOTA 23 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CNEAS POR PAGAR

Los Cuentas por pagar comerciales y otras cuentgsagar se detallan a continuacion:

Saldo al 30 de septiembre de 2014

Cuentas por pagar comerciales y otras expuestas absgo de liquidez

Dos a tres Cuatro a Tipo de
Tipo Acreedor Moneda Hasta un mes meses doce meses Total amortizacion
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Proveedores CLP 161.414 13.338 2.023 176.775 Mensual
Proveedores CLF 1.351 - - 1.351 Mensual
Proveedores uss 189.462 14.886 5.893 210.241 Mensual
Proveedores EUR 5.830 709 6.562 13.101 Mensual
Proveedores ARS 17.239 1.360 74 18.673 Mensual
Proveedores MXN 24.095 4.119 - 28.214 Mensual
Proveedores SEK 13 - 8.711 8.724 Mensual
Proveedores COP 4.341 1.153 30 5.524 Mensual
Proveedores BRL 37.749 19.052 24.727 81.528 Mensual
Proveedores PEN 14.633 1.804 200 16.637 Mensual
Proveedores uyu 3.492 - - 3.492 Mensual
Proveedores GBP 382 - - 382 Mensual
Documentos por pagar ARS 12.119 - - 12.119 Mensual
Otros por pagar CLP 22.818 1.608 545 24971 Mensual
Otros por pagar uss 2.207 1.229 - 3.436 Mensual
Otros por pagar EUR 39 - - 39 Mensual
Otros por pagar ARS 7.006 - 7.006 Mensual
Otros por pagar MXN 5.247 - 5.247 Mensual
Otros por pagar CcoP 1.997 - 1.997 Mensual
Otros por pagar BRL 17.687 - - 17.687 Mensual
Otros por pagar PEN 2.553 - 2.553 Mensual
Otros por pagar uYu 517 - - 517 Mensual
532.191 59.258 48.765 640.214
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Saldo al 31 de diciembre de 2013 Cuentas por pagar comerciales y otras expuestas aésgo de liquidez
Dos a tres Cuatro a Tipo de
Tipo Acreedor Moneda Hasta un mes meses doce meses Total amortizacion
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Proveedores CLP 223.189 4.887 346 228.422 Mensual
Proveedores CLF 2.084 - - 2.084 Mensual
Proveedores Uss$ 140.215 24.369 979 165.563 Mensual
Proveedores EUR 6.888 896 157 7.941 Mensual
Proveedores ARS 39.531 144 84 39.759 Mensual
Proveedores MXN 7.858 7.965 992 16.815 Mensual
Proveedores SEK 98 2 - 100 Mensual
Proveedores CcorP 2.173 2.398 - 4571 Mensual
Proveedores BRL 35.255 31.240 2.797 69.292 Mensual
Proveedores PEN 20.281 2.119 125 22.525 Mensual
Proveedores uyu 2.982 3.796 - 6.778 Mensual
Proveedores GBP 322 291 176 789 Mensual
Documentos por pagar Uss 633 1.382 510 2.525 Mensual
Documentos por pagar EUR 6 - 1 7 Mensual
Documentos por pagar MXN 3.570 1.499 2.588 7.657 Mensual
Otros por pagar CLP 32.546 3.545 13 36.104 Mensual
Otros por pagar Uss$ 1.869 - - 1.869 Mensual
Otros por pagar EUR 40 - - 40 Mensual
Otros por pagar ARS 388 - - 388 Mensual
Otros por pagar MXN 10.779 - - 10.779 Mensual
Otros por pagar COoP 5.428 167 167 5.762 Mensual
Otros por pagar BRL 14.176 - 2.718 16.894 Mensual
Otros por pagar uyu - - 201 201 Mensual
550.311 84.700 11.854 646.865

El valor de costo amortizado de las Cuentas poarpegmerciales y otras cuentas por pagar
representa adecuadamente el valor razonable depestalas.

Las Cuentas por pagar comerciales y otras cuerdasp@gar al dia y vencidas son las
siguientes:

Saldos al 30 de septiembre de 2014 Saldos al 31 d@aimbre de 2013

Bienes Senicios  Otros Total Bienes Senicios Otros Total
Cuentas comerciales con pagos al dia MUS$ MUS $ MUS $ 8% MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Hasta 30 dias 233.248  178.249 90.364 501.861 192.119 206.927 100.688 .73499
Entre 31y 60 dias 39.468 2.773 3.440 45.681 44.601 5.522 5.591 55.714
Entre 61y 90 dias 12.446 427 1.746 14.619 27.075 1.486 425 28.986
Entre 91y 120 dias 11.842 29 257 12.128 4.900 78 254 5.232
Entre 121y 365 dias 30.207 4.202 - 34.409 3.167 319 3.136 6.622
Maés de 365 dias - - - - - - - -
Total 327.211 185.680 95.807 608.698 271.862 214.332 110.094 .28%6
Periodo promedio de pago en dias 35 18 17 27 29 16 20 23
Cuentas comerciales vencidas
Hasta 30 dias 11.171 10.280 1.456 22.907 13.329 13.144 4.641 31.114
Entre 31y 60 dias 1.642 1.469 405 3.516 5.714 2.724 542 8.980
Entre 61 y 90 dias 849 719 82 1.650 2.025 1.285 325 3.635
Entre 91y 120 dias 264 53 623 940 327 262 194 783
Entre 121 y 180 dias 389 930 126 1.445 1.315 1.155 117 2.587
Mas de 180 dias 741 134 183 1.058 2.675 557 246 3.478
Total 15.056 13.585 2.875 31.516 25.385 19.127 6.065 50.577
Periodo promedio de pago en dias 26 30 45 29 32 31 25 31
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NOTA 24 - CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONAD&

Las cuentas por pagar a entidades relacionadés@ de cada periodo se detallan a continuacion:

Saldos pendientes Plazos de Explicacion de la naturale za

RUT parte Naturaleza de la relacion cor Pais de Detalle de cuenta por 30/09/201431/12/201% Tipo transaccién con de la contrapre stacion fijada
relacionada Nombre parte relacionada parte relacionada origen pagar MUS$ MUS$ moneda parte relacionada para liquidar una transaccién
06.722.460-k Metrogas S.A. Director comin en la entidad 0 ;. Compra de gas 1.862 1.91ELP 30 dias Monetaria

en su controladora
99.520.000-7 Cia. de Petroleos de Chile S.A. Director comdn en la entidad o Chile Compra combustible 1.360 375. CLP 60 dias Monetaria
en su controladora
Extranjera Alto Parana S.A. Director comin en a entidad xrgentina Compra de celulosa 931 - Uss 60 dias Monetaria
en su controladora
91.806.000-6 Abastecedora de Combustibles S.A. Director comdn en la entidad o Chile Compra de gas 125 23€LP 30 dias Monetaria
en su controladora
96.719.210-4 Transnet S.A. Director comin en la entidad o Chile Compra de servicios 124 - CLP 30 dias Monetaria
en su controladora
. Director comun en la entidad o . . " . ; .
97.080.000-k  Banco Bice Chile Operaciones financieras 91 - CLP 30 dias Monetaria
en su controladora
96.505.760-9  Colblin S.A. Director comdn en la entidad 0 4 s de electricidad 80 745 US$ 30 dias Monetaria
en su controladora
96.565.750-9  Aserraderos Arauco S.A. Director comdn en la entidad o Chile Compra de madera - 363 Uss$ 60 dias Monetaria
en su controladora
L Direct U la entidad o . ; .
96.806.980-2 Entel PCS Telecomunicaciones S.A. rector comun en a entidad o Chile Compra de servicios 69 198 CLP 60 dias Monetaria
en su controladora
99.301.000-6  Seguros Vida Security Prevision S.A. Director comdn en la entidad o Chile Compra de seguros 84 155 CLP 30 dias Monetaria
en su controladora
o Direct U la entidad o . ; .
96.959.030-1 Puerto Lirquén S.A. rector comun en a entidad o Chile Compra de servicios - 50 CLP 30 dias Monetaria
en su controladora
02.580.000-7 Entel S.A. Director comin en la entidad 0 Compra de servicios 23 39 cLp 60 dias Monetaria
en su controladora
96.657.900-5 Consorcio Proteccion Fitosanitaria $tareS. A. Asociada Chile Compra de servicios 52 37 Uss 30 dias Monetaria
78.512.190-2 Energy Sur Ingenieria S.A. Director comdn en la entidad o Chile Compra de servicios 17 34 CLP 30 dias Monetaria
en su controladora
96.697.410-9 Entel Telefonia Local S.A. Director comin en a entidad o Chile Compra de servicios 15 30 CLP 60 dias Monetaria
en su controladora
93.603.000-9 Sociedad de Computacion Binaria S.A. Director comdn en la entidad o Chile Compra de servicios - 12 CLP 60 dias Monetaria
en su controladora
96.560.720-k  Portuaria Lirquén S.A. Director comin en a entidad o Chile Compra de servicios - 8 Uss 30 dias Monetaria
en su controladora
96.568.740-8 Gasco Glp S.A. Director comdn en a entidad o Chile Compra de productos 1 2 CLP 30 dias Monetaria
en su controladora
93.628.000-5 Molibdenos y Metales S.A. Director comin en a entidad o Chile Compra de productos 71 - CLP 60 dias Monetaria
en su controladora
96.871.870-3 Depoésitos Portuarios Lirquén S.A. Director comdn en a entidad o Chile Compra de servicios 1 - Uss 30 dias Monetaria
en su controladora
Total 4.906 5.199
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NOTA 25 - PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

25.1. El detalle de los montos provisionados sersiguientes:

Provisiones 30/09/2014 31/12/2013
MUS$ MUS$

Corriente

Provision juicios laborales, civiles y tributarios .085 3.382

Total 3.085 3.382

No corriente

Provisién juicios laborales, civiles y tributarios 8.260 21.317

Total 28.060 21.317

Las provisiones por juicios - corriente y no cartée- corresponden a estimaciones realizadas
de acuerdo a la politica que al respecto acordabarectorio de CMPC, destinadas a cubrir
eventuales efectos que pudieren derivar de la ueigol de juicios en que se encuentra
involucrada la Compaiiia. Dichos juicios derivantd@sacciones que forman parte del curso
normal de los negocios de CMPC y cuyos detalleikcgnaes no son de pleno conocimiento
publico, por lo que su exposicion detallada podfiectar los intereses de la Compaiia y el
avance de la resolucibn de éstos, segun las resdegales de cada procedimiento
administrativo y judicial. Por lo tanto, en bade dispuesto en la NIC 37, parrafo 92, si bien se
indican los montos provisionados en relacién asgstigios, no se expone mayor detalle de los
mismos, al cierre de estos estados financieros.

El movimiento del periodo en las mencionadas prowes es el siguiente:

30/09/2014 31/12/2013

MUS$ MUS$
Corriente
Saldo inicial 3.382 24.516
Incrementos del periodo 833 532
Provision utiizada (365) (20.107)
Traspaso a Otras provisiones a largo plazo (38) (102)
Reverso de provisiones - (346)
Disminucién por diferencias de cambio (727) (1.111)
Saldo final 3.085 3.382
No corriente
Saldo inicial 21.317 26.437
Incrementos del periodo 6.299 185
Juicios laborales con cargo a Fibria S.A. (CMPQulos¢ Riograndense Ltda.) - 11.761
Juicios varios con cargo a Melpaper S.A. (Melhonatoe CMPC Ltda.) 1.458 (11.824)
Traspaso a Cuentas por pagar (203) (1.955)
Traspaso desde Otras provisiones a corto plazo 38 102
Aumento (disminucion) por diferencia de cambio (949) (3.389)
Saldo final 28.060 21.317
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En el periodo terminado el 30 de septiembre de 2@lregistré un incremento de provisiones
por reclamaciones legales por un monto de MUS$27cdBo efecto fue reconocido como
gastos del periodo en Otras ganancias (pérdidas)glal periodo de 2013 se registrd un
incremento de provisiones por un monto de MUS$ @i efecto fue reconocido como gasto
en Otras ganancias (pérdidas).

25.2. Los pasivos contingentes estan representgdoslas siguientes contingencias y
restricciones:

a) Garantias directas

Para garantizar al Banco Bice el cumplimiento a@asoy cada una de las obligaciones actuales
y futuras de Empresas CMPC S.A. y sus subsididiiaggresas CMPC S.A. tiene constituida
una hipoteca de primer grado sobre los pisos unpuale y el subterrdneo del edificio
corporativo ubicado en calle Agustinas N° 1343 anti8go. El valor asignado para estos fines
es de MUS$ 13.547. Esto segun escritura de fecla 28io de 2011, otorgada ante el Notario
Publico de Santiago Sr. Francisco Javier Leiva &alyrepertorio N° 4.917.

b) Garantias indirectas
Empresas CMPC S.A. ha otorgado garantias y avdéesssiguientes operaciones:

(1) Los créditos y la emisién de bonos realizadaekexterior por la sociedad subsidiaria
Inversiones CMPC S.A., suscritos directamenterg@s de su agencia en Islas Cayman.

(2) Las emisiones de bonos en CLF realizadas ele @br la sociedad subsidiaria Inversiones
CMPC S.A.

En el caso de las garantias indirectas, el acredmlda garantia avalada por Empresas CMPC
S.A. es el tenedor del documento, ya que dichosrdentos son transferibles.

(3) Cumplimiento por parte de Absormex CMPC TisSu&. de CV (subsidiaria en México), de
los créditos que suscribié con Nordea Bank AB (Aigeiswedish Export Credit Corporation de
Suecia), Bank of Tokio - Mitsubishi UFJ. Ltd. y HESBank USA, National Association.

(4) Cumplimiento por parte de Drypers Andina Sgulisidiaria en Colombia), del crédito que
esta empresa suscribié con BancoEstado - Chile.

(5) Cumplimiento por parte de Forsac Peru S.Acdalrato de arrendamiento financiero sobre
magquinaria que esta empresa suscribié con el Bédm€rédito de Peru.

(6) Cumplimiento por parte de Protisa Colombia §stibsidiaria en Colombia), de los créditos
gque esta empresa suscribié con el Banco Santan@hile-y con Bank of Tokio - Mitsubishi
UFJ. Ltd. y HSBC Bank USA, National Association.

(7) Cumplimiento por parte de Celulose Riograndelgia. (subsidiaria en Brasil), de los
créditos que esta empresa suscribi6 con Banco BNBHB3Rasil y con Banco Santander y
Nordea Bank AB (Agencia Swedish Export Credit Cogtion (EKN) de Suecia y Agencia
Finnish Export Credit Ltd. (Finnvera) de Finlandia)
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¢) Restricciones

Empresas CMPC S.A. derivado de algunos contratodedela suscritos por sus subsidiarias
Inversiones CMPC S.A., Drypers Andina S.A., Prosdombia S.A. (s6lo con bancos BBVA
y Estado de Chile), Melhoramentos CMPC Ltda., CME€lulose Riograndense Ltda. y
Absormex CMPC Tissue S.A. de CV, avalados por didne cumplir con algunos indicadores
financieros (tovenanty calculados sobre los Estados Financieros cadesdidis, respecto a
mantener un patrimonio minimo, un nivel de endeueatm maximo y un nivel minimo de
cobertura de gastos financieros. Al 30 de septierdbr2014, estos indicadores se cumplen.

Respecto de algunos créditos suscritos por La &apelel Plata S.A. en Argentina, estos

contemplan el cumplimiento de algunos indicadomsutados sobre sus estados financieros
anuales, referidos a mantener un patrimonio minimoegndeudamiento maximo y un nivel de

cobertura sobre deuda. Al cierre del ejercicio 2€4t8s indicadores se cumplen.

d) Juicios

A continuacion se indican las causas mas signifiasitque enfrenta CMPC, incluyendo todas
aguellas causas que presentan un grado de pamibifie ocurrencia a lo menos en un grado
minimo y cuyos montos reclamados sean superiorb®J&$ 100. También se consideran

aquellas en que los montos reclamados se encuémtieterminados.

(1) Forestal Mininco S.A. interviene como partevarios juicios, principalmente con parceleros
y agricultores por deslindes y otros conceptosciefedos. Segun opinién de nuestros
abogados, se estima un resultado favorable a |g&ftia

(2) Forestal Mininco S.A. es parte demandada ejuigio de indemnizacion de perjuicios por
una suma aproximada de MUS$ 1.027, radicado enzglado de Letras de Los Angeles. El
juicio se encuentra en etapa de discusion.

(3) CMPC Maderas S.A. es parte demandada en uio jdécindemnizacion de perjuicios por
una suma aproximada de MUS$ 120, radicado en ghdozde Letras de Coronel. La demanda
fue rechazada en primera instancia, encontrandostignte recurso de apelacion.

(4) CMPC Celulosa S.A. se encuentra en un juidbmtario, por reclamacion sobre liquidacion
de impuestos por MUS$ 6.803, derivada de una t@satel valor en un traspaso interno de
acciones, efectuada por el Servicio de Impuestesrlos el 30 de junio de 2001. Por vicios del
procedimiento, la Sociedad dedujo accion ante telextisima Corte Suprema (Rol N° 1767-3)
la que fue acogida con fecha 5 de agosto de 2068eyprodujo la invalidacion del juicio en
tramite. El procedimiento volvié a etapa de liquida, la que se encuentra en proceso de
reclamo y resolucion. En opinién de nuestros abagagsta accidn no deberia prosperar.
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(5) En el juicio que CMPC Celulosa S.A. mantienecentra del Banco Central (cuya primera
demanda se interpuso en mayo de 1995), con fedeantayo de 2009 la Corte de Apelaciones
de Santiago acogi6 un recurso de apelacion dedpod@MPC, estableciéndose en dicho fallo
los criterios especificos para la determinaciénnaehto adeudado a ésta por el Banco Central,
respecto de la sentencia definitiva de la Corte&up de agosto del afio 2001, que lo condend
a pagar los pagarés emitidos por ese organo pukkguin las reglas de céalculo contenidas en
ellos al momento de su emision y no segun una nfd@waula de célculo establecida por el
deudor con posterioridad. Respecto de dicho faoto el Banco Central como CMPC
dedujeron recursos de Casacion, en la forma y famdb, ante la Corte Suprema. Con fecha 12
de septiembre de 2011, la Corte Suprema resolgiddoursos de casacion deducidos y dictd
sentencia de reemplazo, en virtud de la cual aclag&blicitud de liquidacién del crédito en
cuestion, reiterandose en dicho fallo los criteeepecificos para la determinacion del monto
adeudado contenidos en la sentencia de la Coré@édaciones de Santiago. Con fecha 31 de
mayo de 2012, tras decretarse el cimplase y carsg la ejecutoriedad de la sentencia, CMPC
Celulosa S.A. solicitd al tribunal de primera imsi@a que se ordene derechamente la
liquidacion del crédito. Mediante peritaje judicis¢ determiné un valor de liquidacion de
CLP 474.542.519 (MUS$ 792), que ha sido objetadodMPC Celulosa S.A., encontrandose
dicha objecion pendiente de resolucion.

(6) CMPC Celulosa S.A. es parte de un juicio deeindizacion de perjuicios, por una suma
aproximada de MUS$ 4.300, radicado en el Juzgadhetes de Collipulli. El juicio se
encuentra en etapa de discusion, pero sin movimigmr lo que el expediente se encuentra
archivado desde diciembre de 2012.

(7) CMPC Celulosa S.A. es demandada solidaria ejuigio por accidente del trabajo de un
trabajador de empresa contratista, con una cuaptieximada de MUS$ 180. El juicio se
encuentra en etapa de discusion.

(8) Papeles Cordillera S.A. es parte de un juidid seguido ante el Juzgado Civil de Puente
Alto, por un monto cercano a MUS$ 119, que se aertcaen etapa de prueba.

(9) En mayo de 2006, la subsidiaria Inversionegis&rs.A. recibié una liquidacion tributaria
ascendente a MUS$ 43.468, basada en la discrepdeicBervicio de Impuestos Internos en
relacion con el criterio de valorizacion tributajacorreccion monetaria utilizada por la
sociedad respecto de sus inversiones en el exttao€Compafia presentd su defensa ante el
Servicio de Impuestos Internos, ratificando eleciit utilizado y entregando los respaldos
legales y administrativos que sustentan dicho riteCon fecha 28 de marzo de 2013 el
Servicio de Impuestos Internos rechazé la reclainaciterpuesta por la Sociedad, ante lo cual
se presentd un recurso de apelacion, el que fueeltescon fecha 10 de junio de 2014,
acogiéndose parcialmente. Ambas partes interpusiezoursos de casacién ante la Corte
Suprema.

(10) CMPC Tissue S.A. ha verificado en periodo rmaidb un crédito valista en la Quiebra de
Jorge Rabie y Compafiia S.A. por la suma de MUSHED2.5

(11) Al 30 de septiembre de 2014, la subsidiariee$tal Bosques del Plata S.A. de Argentina,
mantiene juicios por causas laborales y tributagago monto aproximado asciende a
MUS$ 570.

(12) La subsidiaria La Papelera del Plata S.A. dgeAtina, enfrenta causas laborales y
tributarias por un monto nominal total aproximagovUS$ 3.118.
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(13) La subsidiaria CMPC Celulose Riograndense .Ltha Brasil, enfrenta algunos juicios
laborales y civiles, cuyo monto total aproximadaesponde a MUS$ 2.695.

(14) La subsidiaria Melhoramentos CMPC Ltda. (Exithdeamentos Papéis Ltda.) de Brasil
enfrenta juicios civiles por un monto aproximadoMeS$ 1.581 y laborales por una suma
aproximada a MUS$ 3.192.

(15) La subsidiaria Absormex CMPC Tissue S.A. de, @d presentado una reclamacion
tributaria por el monto de MUS$ 14.000, que ha sdogida por el Tribunal Superior de

Ciudad de México, existiendo recursos pendientegus opinion de nuestros abogados, se
estima un resultado favorable a la Compafiia.

(16) La subsidiaria Protisa Colombia S.A. mantigaiios en contra del Municipio de
Gachancipd por un monto aproximado de MUS$ 2.4@t, goncepto de liquidacion de
“plusvalia” y compensacion de “cesiones obligasiii@rocesos que se encuentran en etapa de
prueba.

(17) La subsidiaria Drypers Andina S.A. fue incluiden un requerimiento que la
Superintendencia de Industria y Comercio (SIC) de@bia, presentd en contra de 5 empresas
productos de pafiales en ese pais, por una eveatutrtacion para la fijacion de precios de
ese producto. Drypers Andina se hizo parte enielojuechazando la acusacion y negando
cualquier participacion en esos hechos, apoyandwesentacion en abundante evidencia que
muestra que la Empresa no participd en los hechessg le imputan. En opinion de los
abogados que estan asesorando a la Compafiia enb@oke espera un resultado favorable.

(18) La subsidiaria Forsac México S.A. ha presantath reclamacion tributaria por un monto
aproximado de MUS$ 1.166. Segun opinién de nuesitmmados, se estima un resultado
favorable a la Compafiia.

Considerando la opinion de los abogados de la Coimap&MPC ha constituido provisiones en
el periodo terminado al 30 de septiembre 2014 poiSKI 7.132 (MUS$ 717 en el afio 2013)
para cubrir los eventuales desembolsos que pudieesionar estas contingencias.

e) Provisiones y contingencias incorporadas porooaciones de negocios

1) La subsidiaria Melhoramentos CMPC Ltda. (Ex-Me#tmentos Papéis Ltda.) enfrenta
algunos juicios fiscales y laborales, los cual¢aresiendo tratados en forma administrativa y
judicial y ascienden a un monto total de MUS$ 28,5@e los cuales ya fueron pagados
MUS$ 14.102 en cuenta judicial, cuyo saldo neto MofS$ 10.404 se presenta en la cuenta
Otras provisiones a largo plazo, el cual correspamdvalor maximo de riesgo. Asimismo, la
subsidiaria CMPC Participacoes Ltda. (absorbidaleafio 2010 por Melhoramentos Papéis
Ltda., hoy Melhoramentos CMPC Ltda.) firmé un catdr de QPA Quota Purchase
Agreementcon Melpaper (antigua controladora de la subsaislelnoramentos Papéis Ltda.,
hoy Melhoramentos CMPC Ltda.) a través del cuabi@égarantias sobre los juicios que se
originaron sobre hechos anteriores a la fecha dg Algunos de ellos se materializaron y
Melhoramentos CMPC Ltda. (Ex-Melhoramentos Papéda.) recibira la equivalencia del
monto a través de la ejecucion de estas garaRdado anterior se contabilizé dentro de Otros
activos no financieros, no corrientes las garamgcionadas con estos juicios por un monto
ascendente a MUS$ 11.046 al 30 de septiembre de R0USS$ 11.557 al 31 de diciembre de
2013), y se entiende que estas contingencias nergyemiesgo sobre el patrimonio de CMPC.
Ademas, existen algunas demandas por parte dgettlabas, las cuales se encuentran en la fase
inicial de los juicios administrativos y judicialesuyos montos todavia no han sido definidos
por encontrarse en la fase inicial de discusiorretgamo, motivo por el cual todavia no se han
cuantificado ni evaluado.
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2) La subsidiaria CMPC Celulose Riograndense Léddrenta algunos juicios laborales, cuya
contingencia se ha reconocido en la cuenta Otrasigiwnes a largo plazo, un monto
ascendiente a MBRL 27.062 (MUS$ 11.046). Estosdsitaborales se originaron sobre hechos
anteriores a la fecha de compra de esta subsidiatti& acuerdo al contrato de compra QPA
(QuotaPurchase Agreementson responsabilidad de la vendedora Fibria Bdk.lo anterior,
las pérdidas resultantes de estos juicios serdnbasados por Fibria S.A. y en consecuencia
fueron contabilizadas en Cuentas por cobrar ndecde, por un valor equivalente a la provisién
antes sefialada. Se entiende que estas contingec@aneran riesgo sobre el patrimonio de
CMPC.

f) Otros

Algunas subsidiarias mantienen responsabilidadelrBanco Central de Chile por el retorno de
exportacion por los despachos efectuados en caws@n por MUS$ 88.459 al 30 de
septiembre de 2014 (MUS$ 128.678 al 31 de dicierdbr2013). Este valor representa el precio
de mercado determinado a la fecha de despacho.

Empresas CMPC S.A. mantiene garantias sobre cureplinde contratos de instrumentos
derivados, suscritos por Inversiones CMPC S.Agyr@s subsidiarias con J.P. Morgan Chase
Bank N.A. - Estados Unidos, J. Aron & Company -ddss Unidos, HSBC Bank - Estados
Unidos, Banco BBVA Bancomer - México, Banco San&andChile, Banco BBVA - Chile,
Banco Corpbanca - Chile y Banco HSBC - Méxiespecto de tasas de interés aplicadas al
valor nominal de MUS$ 938.167.

g) Situacidn de inversiones en el exterior

Los estados financieros de la Compafiia incluyeefetto sobre la posiciéon financiera y
econOomica de las empresas de CMPC ubicadas ers pais® Argentina, Uruguay, Perq,
México, Ecuador, Brasil y Colombia, derivados dedntexto econOmico en que se
desenvuelven. Los resultados reales futuros dep@mden gran medida de la evoluciéon de
dichas economias. La Compafiia Matriz CMPC continagoyando el desarrollo y operacion
de todos sus negocios en el exterior, comprometdiérglrecursos que sean necesarios para la
realizacion de las actividades de sus subsidiarias.

NOTA 26 - PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEABO

Las Provisiones por beneficios a los empleadodasosiguientes:

30/09/2014 31/12/2013

Conceptos Corriente  No corriente  Corriente  No corriente

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Indemnizacion por afios de servicios 3.335 70.444 3.965 77.249
Beneficios por asistencia médica 2.071 3.808 1.363 5.406
Vacaciones del personal 27.789 - 29.729 -
Otros beneficios 16.131 - 11.022 -
Totales 49.326 74.252 46.079 82.655
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26.1. Antecedentes y movimientos
a) Indemnizacion por afios de servicio

El monto cargado a resultados durante el periodd @013 por concepto de indemnizaciones
por afios de servicio, de acuerdo a lo sefialadoo&nN19., es el siguiente:

PERIODO TRIMESTRE

ENERO - SEPTIEMBRE JULIO - SEPTIEMBRE

Conceptos 2014 2013 2014 2013

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Costo de los servicios del periodo corriente 6.813 9.234 1.696 4.874
Costo por intereses 3.291 3.303 1.096 1.101
Efecto de cualquier liquidacion 1.985 (247) 1.212 (2.167)
Total cargado a resultados 12.089 12.290 4.004 3.808

El saldo por indemnizaciones por afios de servidelspersonal se registra en la cuenta
Provisiones por beneficios a los empleados enstv@a&orriente y no corriente en funcion de la
probabilidad de pago antes o después de 12 mesds tke fecha del Estado de Situacion
Financiera de la Compafiia.

El movimiento de este pasivo en cada periodo sigelente:

Conceptos 30/09/2014 31/12/2013
MUS$ MUS$

Saldo inicial 81.214 80.396
Costo de los servicios del periodo corriente 6.813 11.286
Costo por intereses 3.321 4.405
Ajuste por calculo actuarial - 6.745
Pagos de indemnizacion en el periodo (6.963) (12.887
Ajuste por diferencias de cambio (10.605) (8.731)
Saldo final 73.780 81.214
Saldo Pasivo corriente 3.335 3.965
Saldo Pasivo no corriente 70.445 77.249

Tal como se sefiala en la nota 2.19, los efectéssdgctualizaciones de las variables actuariales
a diciembre de 2013, incorporadas en el modelapalron a un gasto por MUS$ 6.745 que se
registro en el Otro resultado integral. El efeactoraulado por cambios actuariales efectuados en
periodos anteriores ascendié a MUS$ 1.964. En telabhperiodo de 2014 no se efectuaron
cambios en las variables actuariales.

Las tasas de descuento relevantes para descostabligaciones con los empleados de la
Compaiiia (IAS) se basan en los rendimientos dednes del Banco Central de Chile en CLP,

a plazos similares o a interpolaciones de éstosedi®modo se obtiene, en forma compuesta,
una tasa de descuento nominal anual del orden4k¥Hb
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Se considera una tasa de crecimiento salarial yestips demograficos para la poblacion del
personal de CMPC vy subsidiarias para determinaaehlas de retiros, despidos y jubilacién,
segun tablas y estandares utilizados para estalategda de valorizacion.

b) Beneficios por asistencia médica

La subsidiaria Melhoramentos CMPC Ltda. (Ex-Melmeatos Papéis Ltda.) suscribié en el
afio 1997 un compromiso con el sindicato de trabagadreferente a proveer asistencia médica
para sus trabajadores jubilados hasta esa fecka.aBistencia médica es entregada por una
institucion de salud formada por las empresas pagelde Sao Paulo, Brasil denominada
SEPACO.

El monto de la provision se refiere al calculo adtl del valor presente de la obligacion
generada por este compromiso y que considera &isscde asistencia médica para este grupo,
considerando al trabajador y su esposa a lo laeggudiida e hijos hasta 21 afios (hasta 24 afios
si se encuentran estudiando). La metodologia aditizoara el calculo es actuarial con un plazo
medio de pago de 20 afios.

¢) Vacaciones del personal

El saldo por vacaciones del personal correspondalat de los dias de vacaciones devengados
por el personal de la Compaifiia y pendientes dedaserminados de acuerdo con la legislacion
laboral vigente en cada pais.

26.2. Gastos por empleados

Los gastos relacionados con los empleados, cargadissiltados, son los siguientes:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - SEPTIEMBRE JULIO - SEPTIEMBRE

Conceptos 2014 2013 2014 2013

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Sueldos y salarios 260.869 278.320 87.574 89.251
Aportes a la seguridad social 29.851 30.749 10.032 9.878
Beneficios a corto plazo a los empleados (gratifirees y simiares) 59.544 58.914 18.598 16.904
Gastos por beneficios post-empleo, planes de lodgetiefinidos 2.292 1.992 738 675
Gastos por beneficios de terminacion (indemnizacion 12.089 12.290 4.004 3.808
Otros gastos del personal 24.531 26.816 9.529 12.463
Total cargado a resultados 389.176 409.081 130.475 132.979
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NOTA 27 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Los Otros pasivos no financieros corrientes y noi@ates son los siguientes:

30/09/2014 31/12/2013

MUS$ MUS$
Corriente
Dividendos provisionados segun politica y por pagar 1.462 16.382
Anticipos de clientes 5.209 2.911
Ventas anticipad: 10.03: 6.94(
Ingresos diferidos 5.894 -
Otros 689 1.811
Total 23.285 28.044
No corriente
Otros 3.502 3.764
Total 3.502 3.764

NOTA 28 - CAPITAL EMITIDO

El capital de Empresas CMPC S.A. asciende a MU8%31728 dividido er2.500.000.000
acciones nominativas, de igual valor cada una,vsior nominal, totalmente suscritas y
pagadas.

Aumento de capital afio 2014

En Quincuagésima Cuarta Junta Extraordinaria déoAistas celebrada el 22 de abril de 2014
se acordé aumentar el capital social en la cantita@50.000.000 de délares de los Estados
Unidos de América, mediante la emision de 125.@Mde acciones de pago sin valor nominal.

El Directorio de Empresas CMPC S.A., en sesiondikl5 de junio de 2014, acordé fijar el
precio de colocacién de las 125.000.000 acciongsmde, para el periodo de opcién preferente
legal, en CLP 1.100 (pesos chilenos) por acciof0(2i6lares por accion). El proceso de
suscripcion y pago de este aumento de capital, geriedo de opcion preferente legal, se inicio
el 25 de junio de 2014 vy finalizé el 25 de julio 2@14, fecha en la cual se suscribieron y
pagaron un total de 119.284.587 acciones. Lasntest&.715.413 acciones fueron rematadas en
la Bolsa de Comercio de Santiago con fecha 20 dstagle 2014 a un precio unitario de
CLP 1.432,30. Esta colocacion de acciones genemeamor valor de MUS$ 2.896, producto de
las variaciones en el tipo de cambio doélar - pdstemo, con lo cual el aumento del capital
social fue la cantidad de MUS$ 247.014.

Aumento de capital afio 2013

En Quincuagésima Tercera Junta Extraordinaria d#oAistas celebrada con fecha 24 de enero
de 2013 se acordd aumentar el capital social earlidad de US$ 500 millones, mediante la
emision de 155.602.948 acciones de pago sin valoinal, representativas de dicho monto.
Asi mismo, se faculté al Directorio para: emiticlths acciones de una vez o por parcialidades,
para proceder a la oferta y colocacién de las nsseralas oportunidades que acuerde en
conformidad con la ley, debiendo quedar integraeneuiscritas y pagadas dentro del plazo
maximo de tres afios a partir de esta fecha y pjarael precio final de colocacion de las
referidas acciones. También se acordd modificaretatutos sociales y adoptar los otros
acuerdos correspondientes al aumento de capitalesk
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En Sesion Extraordinaria de Directorio de fechald&bril de 2013 se acordo fijar el precio de
colocacioén de las 155.602.948 acciones de paga,gdgreriodo de opcidn preferente legal, en
CLP 1.480 (pesos chilenos) por accién. Se dejoétanom para efectos de informacion que
dicho precio equivale al valor de US$ 3,12 por @tcde acuerdo con un tipo de cambio de
CLP 473,80 por ddlar.

El proceso de suscripcion y pago del aumento déatapn el periodo de opcion preferente
legal, finalizé el 8 de junio de 2013 con la systidn y pago de 148.249.784 acciones. Las
restantes 7.353.164 acciones fueron rematadasBwoida de Comercio de Santiago con fecha
27 de septiembre de 2013 a un precio unitario dB Cl600. Esta colocacion de acciones
gener6 un menor valor de MUS$ 39.313, product@de/driaciones en el tipo de cambio ddlar
- peso chileno y otros gastos de colocacion, coould el aumento del capital social fue la
cantidad de MUS$ 460.687.

NOTA 29 - GANANCIAS (PERDIDAS) ACUMULADAS

La cuenta de Ganancias (pérdidas) acumuladas @de 3@ptiembre de 2014, respecto del 31 de
diciembre de 2013, se incrementd principalmentelgp@anancia del periodo y disminuyd por
el reconocimiento del efecto sobre los impuestfesidos producto de la Reforma Tributaria en
Chile., de acuerdo al siguiente detalle:

30/09/2014 31/12/2013

MUS$ MUS$
Ganancias (pérdidas) acumuladas al 1 de 7.171.04 7.038.54
Ganancia del perioi 99.46! 195.70¢
Dividendo pagado con cargo a la ganancia del afopmvisién seguin
politica de dividendc (21.069) (60.108)
Pago complemento dividendo provisionado en afaiante (6.932) (5.063)
Efecto de la Reforma Tributaria sobre impuestaridibs (ver nota 21) (305.512) -
Otros cambios - 1.964
Ganancias (pérdidas) acumuladas 6.936.999 7.171.047

Segun lo requerido por la Circular N° 1.945 de UpeSintendencia de Valores y Seguros de

Chile de fecha 29 de septiembre de 2009, a comfiiage presentan los ajustes de primera
aplicacion de las NIIF registrados con abono &asancias (pérdidas) acumuladas, pendientes
de realizacion:

2012 2013 2014

Saldo por Monto Saldo por Monto Saldo por

realizar al realizado en realizar al realizado en  realizar al

31/12/2012 el afio 2013  31/12/2013 el afio 2014  30/09/2014
Conceptos MUS $ MUS $ MUS $ MUS $ MUS$
Propiedades, plantay equipo 1) 871.623 (49.941) 821.6 (27.617) 794.065
Indemnizacién por afios de servicio ) 5.329 (803) @.52 (602) 3.924
Impuestos diferidos 3) (230.291) 10.366 (219.925) 7.775 (212.150)
Total 646.661 (40.378) 606.283 (20.444) 585.839

(1) Propiedades, planta y equipo: La metodologizada para cuantificar la realizacion de este
concepto, correspondio a la aplicacion de las viddss por clase de activo usadas para el
proceso de depreciacion al monto de revalorizadédarminado a la fecha de adopcion.
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(2) Indemnizacion por afos de servicio: Las Nllguieren que los beneficios post empleo
entregados a los empleados en el largo plazo,dstarminadas en funcion de la aplicacion de
un modelo de calculo actuarial, generando difeemnoéspecto de la metodologia previa que
consideraba valores corrientes. Esta metodologiealtello actuarial considera dentro de sus
variables un plazo promedio de permanencia dedbmjadores de aproximadamente 12 afios,
dato utilizado para la cuantificacion del saldoamaalizado.

(3) Impuestos diferidos: Los ajustes en la valuadé los activos y pasivos generados por la
aplicacion de las NIIF, han significado la deteracidn de nuevas diferencias temporarias que
fueron registradas contra la cuenta ResultadosniRlete en el Patrimonio. La realizacion de
este concepto se ha determinado en la misma pidpagoe lo han hecho las partidas que le
dieron origen.

Los Resultados Retenidos disponibles para distrgmmo dividendos, son los siguientes:

30/09/2014 31/12/2013
MUS$ MUS$
Resultados retenidos al cierre del ejer 6.936.99 7.171.04
Ajustes de primera aplicacion NIIF pendientes ddiza (585.839 (606.283
Revalorizacion de activos biologicos neta de immsediferidos,
pendiente de realizar (1.507.060) (1.642.416)
Resultados retenidos disponibles para distribuir 4.84.100 4.922.348

NOTA 30 - OTRAS RESERVAS
Las Otras reservas que forman parte del patrimdmia Compafiia son las siguientes:

Reservas por diferencias de cambio por converdioa: montos y saldos de la Reserva por
diferencias de cambio por conversion del Patrimaoizesponden a los efectos contables que
se generan en la traduccion de los estados finascide subsidiarias que registran sus
transacciones en una moneda funcional distinta mdaeda de presentacion de los estados
financieros consolidados.

Los efectos mencionados corresponden principalmahtajuste a valor patrimonial de la
inversion en dichas sociedades y a la diferencieadebio originada en cuentas por cobrar y/o
pagar de largo plazo existentes entre la sociedagtdora y sus subsidiarias, en virtud de ser
tratadas como financiamiento de inversion en adasidiarias.

El propdsito de esta reserva es evitar los efemoesultados producto de las variaciones del

tipo de cambio que afecta al patrimonio de lasidissgas con moneda funcional distinta al
dolar estadounidense.
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Los movimientos patrimoniales son los siguientes:

30/09/2014
MUS$
Saldo Reservas por diferencia de cambios por ceidvesl 1 de enero de 2013 (80.059)
Mas: Movimientos netos por ajustes de cambios erP@fi3 (99.068)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 (179.127)
Mas: Movimientos netos por ajustes de cambios er2afi4 (97.886)
Saldo al 30 de septiembre de 2014 (277.013)

La composicidn del movimiento patrimonial por sdei¢ que los origina, es la siguiente:

Por el periodo terminado al 30 de Por el afio terminado al 31 de
septiembre de 2014 diciembre de 2013
Diferencia Total Diferencia Total
de cambio diferencia de cambio diferencia
Ajuste a en Ctas. de cambio Ajuste a en Ctas. de cambio
Moneda  valor Ctes. de por valor Ctes. de por
Pais  funcional patrimonial L.P. conversion patrimonial L.P. conversion
Sociedades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
CMPC Tissue S.A. Chile CLP (17.764) (83.726) (101.490) @B (44.382) (87.983)
Melhoramentos CMPC Ltda. Brasil BRL 54.434 (47.801) 6.633 (5.719) (22.045) (27.764)
Ipusa S.A. Uruguay  UYU 1.607 (2.697) (1.090) (1.469) (905)  (2.374)
CMPC Inversiones de Argentina S.A.  Argentna ~ ARS (8)50 - (1.506) 3.515 - 3.515
Bicecorp S.A. Chile CLP - - 16.572 - 16.572
Otros (433) - (433) (1.034) - (1.034)
Total 36.338 (134.224) (97.886) (31.736) (67.332) (99.068)

Reservas de coberturas de flujo de caja: (Reseyativa de MUS$ 29.582 al 30 de septiembre
de 2014 y de MUS$ 124.116 al 31 de diciembre d8R0%h Reserva de coberturas de flujo de
caja nace de la aplicacion de contabilidad de ¢otsecon ciertos activos y pasivos financieros.

La parte de esta Reserva originada por cobertuoasventas, costos y por obligaciones

financieras se transferird a resultados al terdta vigencia de los contratos o bien cuando la
operacion deje de calificar como contabilidad deectura, lo que ocurra primero. La parte de
esta Reserva originada por coberturas por flujoprdgectos de inversion se transferira a
Propiedades, planta y equipo al término de la vigede los contratos o a resultados si la
operacion deja de calificar como contabilidad deectura, lo que ocurra primero.

El propoésito de esta reserva es afectar los redta los activos so6lo cuando las coberturas se
liquiden.

La variacion respecto al saldo al 31 de diciemler@@lL3 corresponde a los cambios observados
en el valor justo de los instrumentos financierilgzados.

Reservas de ganancias o pérdidas actuariales eesplée beneficios definidos: (Reserva

negativa de MUS$ 8.709 al 30 de septiembre de 30a4 31 de diciembre de 2013). Esta

reserva se genera por la aplicacion de nuevasblesigtasa descuento, tasa crecimiento
salarial, rotacion de personal, etc.) en los cékualctuariales de la indemnizacion por afios de
servicio del personal, de acuerdo con la NIC 19.
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Otras reservas varias: (Reserva de MUS$ 248.8580alde septiembre de 2014 y de
MUSS$ 249.715 al 31 de diciembre de 2013). El safifoesponde a los siguientes conceptos:

» Reserva para futuros aumentos de capital.

» Reserva por variaciones patrimoniales en asociadas.

= Correccidn monetaria del capital pagado registragigin lo sefialado en Oficio Circular
N° 456 de la SVS.

» Efecto por canje de acciones por incorporacion bernitarios de Industrias Forestales S.A.
(fusion).

La variacion respecto al saldo al 31 de diciemtre2@13 corresponde principalmente a la
variacion patrimonial de asociadas.

El saldo de estas reservas esta destinado a ggtahes futuras.

NOTA 31 - GANANCIA POR ACCION Y UTILIDAD LIQUIDA DISTRIBUIBLE

31.1. Ganancia por accion basica y diluida

US$iAccién
Ganancia por accion enero - septiembre 2014 * 0,0413
Ganancia por accion enero - septiembre 2013 ** 0,0693
Ganancia por accion afio 2013 *** 0,0849

* Determinada considerando 2.406.507.611 acciogeis@&entes a las 2.375.000.000 acciones en ciicéuiaal 31 de diciembre de 2013 mas el
promedio ponderado de permanencia de las 125.00@6¢lones pagadas al 30 de septiembre de 2014umbeinto de capital sefialado en nota 28.

** Determinada considerando 2.282.073.107 accieues/alentes a las 2.219.397.052 acciones en agicéui al 31 de diciembre de 2012 mas el
promedio ponderado de permanencia de las 155.6828¢iones pagadas, al 30 de septiembre de 20l8urdento de capital sefialado en nota 28.

*** Determinada considerando 2.304.991.083 accioemsvalentes a las 2.219.397.052 acciones enlagién al 31 de diciembre de 2012 més el
promedio ponderado de permanencia de las 155.6828¢iones pagadas, al 31 de diciembre de 2013udetnto de capital sefialado en nota 28.

31.2. Utilidad liquida distribuible

La politica de dividendos consiste en distribuimeodividendo un 30% de la utilidad liquida
distribuible del periodo, mediante el reparto de dividendos provisorios, en los meses de
septiembre y diciembre o enero y un dividendo figale debe acordar la Junta Ordinaria de
Accionistas, pagadero en la fecha que dicha juasiggde, solo si no se ha completado con los
dividendos provisorios el monto equivalente al 3®84a utilidad liquida distribuible.

En virtud de lo dispuesto en la circular N° 1945a&VS, de fecha 29 de septiembre de 2009,
el Directorio en sesiones de fecha 26 de novierdbr2009 y 8 de noviembre de 2012, acordd
establecer como politica general que la utilidgditia distribuible para efectos del pago del
dividendo minimo obligatorio del 30%, establecidar @l articulo 79 de la Ley 18046, se
determinara sobre la base de la utilidad depuradagdellas variaciones relevantes del valor
razonable de los activos y pasivos que no estéimadas, las cuales deberan ser reintegradas al
célculo de la utilidad liquida del periodo en gaie$ variaciones se realicen.

Los dividendos adicionales seran determinados ea haos mencionados criterios, segun el
acuerdo que adopte al respecto la Junta de Actasnis

En consecuencia, se acordd que, para los efectts determinacién de la utilidad liquida

distribuible de la Compafiia, esto es, la utilidéguitla a considerar para el célculo del
dividendo minimo obligatorio, se excluiran de lesuitados del periodo los siguientes aspectos:
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I. Los resultados no realizados correspondientasrariacion del valor razonable de las
plantaciones forestales. Los principales ajustegaldr razonable de las plantaciones
forestales corresponden a la revalorizacion pocimiento natural de éstos. La
valorizacién de dichos activos forestales se ertcaiergulada por la norma contable
NIC 41 (Activos Biolégicos). Estos resultados seintegrados a la utilidad liquida al
momento de la venta de los activos forestalessudmajenacion por algun otro medio.

Il. Los resultados no realizados generados en tuisidion de otras entidades o
empresas, a un valor inferior al valor razonalfkr (valug de los activos netos
(deducidos pasivos) de la entidad adquirida y, eneral, aquellos resultados no
realizados que se produzcan con motivo de la apdicade los parrafos N°s 34, 39, 42
y 58 de la norma contable NIIF 3, revisada, refeddas operaciones de combinaciones
de negocios, relacionados principalmente con austerivados del proceso de
adquisicion y toma de control.

Estos resultados se reintegrardn también a ladadilliqguida en el momento de su

realizacion. Para estos efectos, se entenderéplizados los resultados en la medida
que las entidades adquiridas generen utilidadesposterioridad a su adquisicion, o

cuando dichas entidades o empresas sean enajenadas.

lll. Los efectos de los impuestos diferidos origios por los resultados no realizados
derivados de la aplicacion del valor razonable lantpciones forestales. Estos efectos
derivan principalmente por variaciones en el vabmonable, cambio de la tasa del
impuesto sobre las ganancias u otros conceptos.

Utilidad liquida distribuible:

A continuacion se presenta la determinacion detilelad liquida distribuible, base para la
cuantificaciéon de los dividendos a repartir segairPblitica de Dividendos vigente, segin la
Ganancia atribuible a participacién mayoritaria:

Periodo Afio
terminado al terminado al
30/09/2014 31/12/2013
MUS$ MUS$
Ganancia atribuible a participaciéon mayoritaria 99.465 195.706
Variacién del valor razonable de las plantaciomesstales 12.414 4.070
Impuestos diferidos asociados al valor razonablaglplantaciones foresta (743, 584
Utilidad liquida distribuible 111.136 200.360
Aplicacién politica de dividendos 33.341 60.108
Dividendo por accion (US$/Acciones en circulacion) 0,0133 0,0253

De acuerdo a las NIIF, los dividendos acordadofaeolitica respectiva (30% de la utilidad
liquida distribuible) se registran al cierre andell periodo.
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Durante el periodo terminado al 30 de septiembr@kt y en el afio 2013 los dividendos
pagados fueron los siguientes:

N° Dividendo USS$ por accién (1) CLP por accién Fechaalpago
Definitivo N° 257 0,0126 6 9 de mayo de 2013
Provisorio N° 258 0,0098 5 16 de septiembre de 2013
Provisorio N° 259 0,0094 5 27 de diciembre de 2013
Definitivo N° 260 0,0090 5 7 de mayo de 2014
Provisorio N° 261 0,0084 5 4 de septiembre de 2014

(1): Para la conversion de los dividendos defio&ia pesos chilenos (CLP) se utiliza el tipo debiardel dia de la Junta de
Accionistas y para los dividendos provisorios sé#izat el tipo de cambio del dia del cierre del stgi de accionistas
correspondiente. La cantidad actual de accioneg@nacion asciende a 2.500.000.000 acciones 1fgt 28).

En consecuencia, los montos totales acordados,palgaierre de los periodos que se indican,
fueron los siguientes:
30/09/2014 31/12/2013

MUS$ MUS$
Dividendos para acciones ordinarias, Bruto 42.319 73.572
Impuesto sobre dividendos acciones ordinarias - -
Dividendos para acciones ordinarias, Neto 42.319 73.572

NOTA 32 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los Ingresos de actividades ordinarias del pertedninado al 30 de septiembre de cada afio se
detallan a continuacion:

PERIODO TRIMESTRE

ENERO - SEPTIEMBRE JULIO - SEPTIEMBRE

Conceptos 2014 2013 2014 2013

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos mercado interno 830.956 938.074 266.450 291.428
Ingresos por exportaciones 1.460.245 1.421.987 498.054 490.502
Ingresos por exportaciones subsidiarias extranjeras 176.602 191.504 53.949 53.991
Ingresos mercado interno subsidiarias extranjeras 174467 1.158.204 417.441 392.967
Otros ingresos ordinarios 4.829 5.205 1.427 1.640
Total 3.647.099 3.714.974 1.237.321  1.230.528
Ingresos ordinarios atribuibles a los propietadieda controladora 3.646.840  3.714.697 1.237.233 1.230.436
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NOTA 33 - OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

Los efectos en resultados derivados de diversaseptos adicionales a la operacion son:

PERIODO TRIMESTRE

ENERO - SEPTIEMBRE JULIO - SEPTIEMBRE

Conceptos 2014 2013 2014 2013
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Resultado en venta de activos no corrientes 1.202 2.758 3.974 726
Efecto neto por siniestros forestales y otros @eter (2.806) 1.099 (1.191) (147)
Utilidad (pérdida) por operaciones con derivadaearfcieros (14.037) 3.180 (3.002) 4.953
Provisién juicios y contingencias (7.132) (874) (6.379) (277)
Ingreso por servidumbre eléctrica 2.948 1.248 660 -
Impuesto al aumento de capital de CMPC Celulosgr&imlense Ltd (913, - (441,
Pérdida por ajustes de activos y pasivos derivdelgrralizacion y
reestructuracion de Papeles Rio Vergara S.A. - (49.977) - (49.977)
Efecto neto convenio energia eléctrica - 16.000 - -
Donaciones (2.672) (2.546) (1.444) (1.620)
Otros (4.404 (6.533 (2.708 (6.860)
Total (27.814) (35.645) (10.531) (53.202)

NOTA 34 - COSTOS FINANCIEROS

Los Costos financieros al 30 de septiembre de aAdaon los siguientes:

PERIODO TRIMESTRE

ENERO - SEPTIEMBRE JULIO - SEPTIEMBRE

Conceptos 2014 2013 2014 2013

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Intereses por bonos emitic 107.76: 102.36( 39.58( 33.83¢

Intereses por préstamos banc: 28.29: 23.84¢ 8.94¢ 8.48¢
Intereses por arriendos financieros 2.766 2.565 558 899
Total 138.821 128.773 49.087 43.217

NOTA 35 - DIFERENCIAS DE CAMBIO DE ACTIVOS Y PASIVEO EN MONEDA
EXTRANJERA

a) Diferencia de cambios reconocida en resultados

Las diferencias de cambio generadas al 30 de s#piede cada afio por saldos de activos y
pasivos en monedas extranjeras, distintas a la agaofumcional, fueron abonadas (cargadas) a
resultados del periodo segun el siguiente detalle:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - SEPTIEMBRE JULIO - SEPTIEMBRE
Conceptos 2014 2013 2014 2013
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos en moneda extranjera (109.511) (26.734) (®.00 2.002
Pasivos en moneda extranjera 185.630 42.550 135.525 3402
Total 76.119 15.816 44.516 (10.339)

Los efectos relativos a los cambios de los valoagsnables de los instrumentos financieros
incluidos losforwards opciones,forwards relacionados con inversiones en pesos chilenos
(CLP) y que a través de estos son redenominadasaeesl (US$).cross currency swapg
swaps distintos de aquellos bajo contabilidad de calvag, se registran en el rubro Otras
ganancias (pérdidas) del Estado de Resultados.
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b) Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos en moneda extranjera (diferentes a tmeaia funcional) afectados por las
variaciones en las tasas de cambio son los sigsient

30/09/2014 31/12/2013
Clase de activo Moneda MUS$ MUS$
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo CLP 616.632 311.755
Efectivo y equivalentes al efectivo EUR 2.391 2.570
Efectivo y equivalentes al efectivo ARS 3.997 4.885
Efectivo y equivalentes al efectivo uYu 135 15
Efectivo y equivalentes al efectivo PEN 22.735 13.775
Efectivo y equivalentes al efectivo COP 562 2.155
Efectivo y equivalentes al efectivo MXN 13.014 14.948
Efectivo y equivalentes al efectivo BRL 59.042 51.715
Efectivo y equivalentes al efectivo GBP 792 1.323
Subtotal Efectivo y equivalentes al efectivo 719.300 403.141
Otros activos financieros, corrientes CLP 82 15.286
Otros activos financieros, corrientes CLF 73.180 102.136
Otros activos financieros, corrientes BRL 1.278 -
Otros activos financieros, corrientes SEK - 318
Subtotal Otros activos financieros, corrientes 74.540 117.740
Otros activos no financieros, corrientes CLP 15.905 14.406
Otros activos no financieros, corrientes ARS 1.411 1.261
Otros activos no financieros, corrientes uyu 833 708
Otros activos no financieros, corrientes PEN 2.358 1.236
Otros activos no financieros, corrientes COoP 727 571
Otros activos no financieros, corrientes BRL 1.289 5.027
Otros activos no financieros, corrientes MXN 2.011 1.245
Otros activos no financieros, corrientes GBP 3 1
Subtotal Otros activos no financieros, corrientes 24.537 24.455
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraigmies CLP 157.208 213.534
Deudores comerciales y otras cuentas por cobnaigcies EUR 17.584 20.618
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraigmies ARS 56.112 59.910
Deudores comerciales y otras cuentas por cobnaiecies uYu 6.378 6.909
Deudores comerciales y otras cuentas por cobnaiecies PEN 29.074 26.047
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraigmies COP 12.014 12.909
Deudores comerciales y otras cuentas por cobnaigcies MXN 56.469 54.714
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraigmies BRL 67.187 75.274
Deudores comerciales y otras cuentas por cobnaigcies GBP 8.556 10.204
Subtotal Deudores comerciales y otras cuentas poolrar, corrientes 410.582 480.119
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, mesie CLP 1.734 1.801
Subtotal Cuentas por cobrar a entidades relacionada cormientes 1.734 1.801
Inventarios CLP 91.669 107.118
Inventarios ARS 48.933 55.555
Inventarios uYu 20.601 27.873
Inventarios PEN 36.859 35.220
Inventarios COP 22.336 25.418
Inventarios MXN 39.188 39.038
Inventarios BRL 45.031 40.650
Subtotal Inventarios 304.617 330.872
Activos por impuestos corrientes, corrientes CLP 58.239 72.718
Activos por impuestos corrientes, corrientes ARS 5.599 8.515
Activos por impuestos corrientes, corrientes uYu 1.761 2.348
Activos por impuestos corrientes, corrientes PEN 2.703 5.636
Activos por impuestos corrientes, corrientes COP 5.682 9.129
Activos por impuestos corrientes, corrientes MXN 10.294 11.121
Activos por impuestos corrientes, corrientes BRL 9.683 9.491
Subtotal Activos por impuestos corrientes, corriergs 93.961 118.958
Total Activos, corrientes 1.629.271 1.477.086
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30/09/2014 31/12/2013
Clase de activo Moneda MUS$ MUS$
Activos no corrientes
Otros activos financieros, no corrientes CLF - 830
Subtotal Otros activos financieros, no corrientes - 830
Otros activos no financieros, no corrientes CLP 2.895 3.148
Otros activos no financieros, no corrientes BRL 307.596 308.276
Otros activos no financieros, no corrientes PEN 19 27
Otros activos no financieros, no corrientes COP 890 934
Otros activos no financieros, no corrientes MXN - 5
Otros activos no financieros, no corrientes ARS 1 -
Subtotal Otros activos no financieros, no corriente 311.401 312.390
Cuentas por cobrar, no corrientes BRL 39.168 40.304
Cuentas por cobrar, no corrientes CLP 822 78
Cuentas por cobrar, no corrientes ARS 520 484
Subtotal Cuentas por cobrar, no corrientes 40.510 40.866
Inversiones contabilizadas utiizando el métoddadaarticipacion CLP 401 660
Subtotal Inversiones contabilizadas utilizando el @todo de la participacion 401 660
Activos intangibles distintos de la plusvalia CLP 1.358 1.594
Activos intangibles distintos de la plusvalia BRL 2.712 77
Activos intangibles distintos de la plusvalia MXN 579 871
Activos intangibles distintos de la plusvalia ARS 47 47
Activos intangibles distintos de la plusvalia COP 500 -
Activos intangibles distintos de la plusvalia uYyu 245 410
Subtotal Activos intangibles distintos de la plusviéa 5.441 3.699
Plusvalia ARS 6.980 9.023
Plusvalia MXN 698 718
Plusvalia BRL 48.669 50.922
Subtotal Plusvalia 56.347 60.663
Propiedades, planta y equipo CLP 231.350 246.596
Propiedades, planta y equipo ARS 75.429 91.126
Propiedades, planta y equipo uYu 38.696 45.384
Propiedades, planta y equipo PEN 114.729 118.034
Propiedades, planta y equipo COP 91.702 97.585
Propiedades, planta y equipo MXN 188.819 160.941
Propiedades, planta y equipo BRL 257.722 273.514
Subtotal Propiedades, planta y equipo 998.447 1.033.180
Activos por impuestos corrientes, no corrientes ARS 1.971 3.027
Activos por impuestos corrientes, no corrientes PEN 428 -
Activos por impuestos corrientes, no corrientes BRL 73.946 23.206
Subtotal Activos por impuestos corrientes, no coréntes 76.345 26.233
Activos por impuestos diferidos CLP 191 11.122
Activos por impuestos diferidos ARS 26 20
Activos por impuestos diferidos uYyu 1.296 621
Activos por impuestos diferidos COP 13.695 14.015
Activos por impuestos diferidos MXN 12.442 8.772
Activos por impuestos diferidos BRL 15.346 10.921
Subtotal Activos por impuestos diferidos 42.996 45471
Total Activos, no corrientes 1.531.888 1.523.992
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Los pasivos en moneda extranjera (diferentes aoleedn funcional) afectados por las variacionesasrtdsas de cambio se presentan a valores no
descontados y son los siguientes:

30 de septiembre de 2014 31 de diciembre de 2013
91 dias hasta ¢ 91 dias hasta
Hasta 90 dias 1 afio Total Hasta 90 dias a1l afio Total
Clase de pasivo Moneda MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes CLP 208 - 208 - - -
Otros pasivos financieros, corrientes CLF 3.715 325.374 329.089 147.800 14.482 162.282
Otros pasivos financieros, corrientes EUR - 15 15 281 2.985 3.266
Otros pasivos financieros, corrientes ARS 40.415 4.079 44.494 30.933 4.416 35.349
Otros pasivos financieros, corrientes uYuU 15.260 - 15.260 9.934 - 9.934
Otros pasivos financieros, corrientes PEN - 6.830 6.830 1.887 6.244 8.131
Otros pasivos financieros, corrientes BRL 14.646 25.214 39.860 13.556 - 13.556
Subtotal Otros pasivos financieros, corrientes 74.244 361.512 435.756 204.391 28.127 232.518
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasageir p CLP 199.178 2.568 201.746 264.167 359 264.526
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasajpair p CLF 1.351 - 1.351 2.084 - 2.084
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasajpair p EUR 6.578 6.562 13.140 7.830 158 7.988
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasajpair p ARS 37.724 74 37.798 40.063 84 40.147
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagair p COP 7.491 30 7.521 10.166 167 10.333
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasageir p uYu 4.009 - 4.009 6.778 201 6.979
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasajpair p PEN 18.990 200 19.190 22.400 125 22.525
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasajpair p MXN 33.461 - 33.461 31.671 3.580 35.251
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasageir p BRL 74.488 24.727 99.215 71.432 14.754 86.186
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagair p GBP 382 - 382 613 176 789
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasageir p SEK 13 8.711 8.724 100 - 100
Subtotal Cuentas por pagar comerciales y otras cuéas por pagar 383.665 42.872 426.537 457.304 19.604 476.908
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, demien CLP 3.842 - 3.842 4.046 - 4.046
Subtotal cue ntas por pagar a entidade s relacionadasorrientes 3.842 - 3.842 4.046 - 4.046
Otras provisiones a corto plazo CLP - 169 169 - 116 116
Otras provisiones a corto plazo CLF 6.000 6.000 - - -
Otras provisiones a corto plazo ARS - 2.916 2.916 - 3.199 3.199
Subtotal Otras provisiones a corto plazo - 9.085 9.085 - 3.315 3.315
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes CLP - 60.259 60.259 - 25.634 25.634
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes ARS - 406 406 - 915 915
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes uUYu - 387 387 - - -
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes PEN - 1.120 1.120 - 1.929 1.929
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes CcoP - 94 94 - - -
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes BRL - - - - 1.573 1.573
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes MXN - 97 97 - 40 40
Pasivos por impuestos corrientes, corrientes - 62.363 62.363 - 30.091 30.091
Provisiones corrientes por beneficios a los empkad CLP - 26.270 26.270 - 30.167 30.167
Provisiones corrientes por beneficios a los emplead ARS - 3.406 3.406 - 2.349 2.349
Provisiones corrientes por beneficios a los emplead PEN - 1.264 1.264 - 366 366
Provisiones corrientes por beneficios a los emplkad BRL - 16.041 16.041 - 11.701 11.701
Provisiones corrientes por beneficios a los empkad MXN - 531 531 - 11 11
Provisiones corrientes por beneficios a los empkad uUYu - 1.773 1.773 - 1.548 1.548
Provisiones corrientes por beneficios a los emplead COP - 229 229 - 202 202
Subtotal Provisiones corrientes por beneficios afoempleados - 49.514 49.514 - 46.344 46.344
Otros pasivos no financieros, corrientes CLP - 1.462 1.462 - 16.382 16.382
Otros pasivos no financieros, corrientes PEN - 51 51 - 7 7
Otros pasivos no financieros, corrientes ARS - 619 619 - 778 778
Otros pasivos no financieros, corrientes MXN - 34 34 - 12 12
Otros pasivos no financieros, corrientes BRL - 16 16 - 47 a7
Subtotal Otros pasivos no financieros, corrientes - 2.182 2.182 - 17.226 17.226
Total Pasivos, corrientes 461.751 527.528 989.279 665.741 144.707 810.448
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30 de septiembre de 2014 31 de diciembre de 2013

Mas de 1 afic Mas de 3 afios Mas de 5 Méas de 1 afic Més de 3 afios Mas de 5

hasta 3 afios hasta 5 afios afios Total hasta 3 afios  hasta 5 afios afios Total
Clase de pasivo Moneda MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes CLF 85.520 85.520 1.368.816 1.539.856 356.439 41.243 703.735 1.101.417
Otros pasivos financieros, no corrientes EUR - - - - - 35 - 35
Otros pasivos financieros, no corrientes ARS 2.207 - 7.382 9.589 8.161 - - 8.161
Otros pasivos financieros, no corrientes PEN - 19.600 5.202 24.802 8.561 14.344 - 22.905
Otros pasivos financieros, no corrientes BRL 408.444 60.573 34.771 503.788 88.330 52.950 49.502 190.782
Subtotal Otros pasivos financieros, no corrientes 496.171 165.693 1.416.171 2.078.035 461.491 108.572 753.237 1.323.300
Otras provisiones a largo plazo ARS 311 - - 311 - - - -
Otras provisiones a largo plazo BRL 21.749 - - 21.749 21.317 - - 21.317
Subtotal Otras provisiones a largo plazo 22.060 - - 22.060 21.317 - - 21.317
Pasivo por impuestos diferidos CLP - - 1.213.551 1.213.551 - - 846.543 846.543
Pasivo por impuestos diferidos ARS - - 42.377 42.377 - - 48.153 48.153
Pasivo por impuestos diferidos PEN - - 12.109 12.109 - - 11.556 11.556
Pasivo por impuestos diferidos BRL - - 152.980 152.980 - - 118.482 118.482
Subtotal Pasivo por impuestos diferidos - - 1.421.017 1.421.017 - - 1.024.734 1.024.734
Pasivo por impuestos corrientes, no corrientes ARS - - 374 374 - - 526 526
Pasivo por impuestos corrientes, no corrientes BRL - - 10.302 10.302 - - 14.131 14.131
Pasivos por impuestos corrientes, no corrientes - - 10.676 10.676 - - 14.657 14.657
Provisiones no corrientes por beneficios a los eatjus CLP 7.716 7.716 61.731 77.163 8.529 8.529 68.229 85.287
Provisiones no corrientes por beneficios a los eatfus uyu - - - - 345 - - 345
Provisiones no corrientes por beneficios a los eatjus MXN 179 - - 179 391 - - 391
Provisiones no corrientes por beneficios a los eatfus BRL 834 834 6.675 8.343 1.185 1.185 9.478 11.848
Provisiones no corrientes por beneficios a los eatjus ARS - - - - 79 - - 79
Subtotal Provisiones no corrientes por beneficios las empleados 8.729 8.550 68.406 85.685 10.529 9.714 77.707 97.950
Otros pasivos no financieros, no corrientes BRL 644 - - 644 - - - -
Subtotal Otros pasivos no financieros, no corriente 644 - - 644 - - - -
Total Pasivos, no corrientes 527.604 174.243 2.916.270 3.618.117 493.337 118.286 1.870.335 2.481.958
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NOTA 36 - GASTO POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS Y FAO DE UTILIDADES
TRIBUTABLES

Al 30 de septiembre de 2014, el Fondo de Utilidabielsutables (FUT) de Empresas CMPC
S.A., presenta los siguientes saldos, clasificades acuerdo a los créditos fiscales
correspondientes:

30/09/2014 31/12/2013
MUS$ MUS$

Utilidades afectas a impuestos (FUT):
Utiidades con crédito del 21% 2.023 -
Utiidades con crédito del 20% 18.005 29.959
Utiidades con crédito del 17% 24.382 60.870
Utilidades con crédito del 16,5% 1.125 1.228
Utiidades con crédito del 16% 6 -
Utiidades con crédito del 15% 11 46
Utilidades sin créditos 33.091 45.623
Total FUT 78.643 137.726
Utilidade s no afectas a impuestos (FUNT):
Utilidades por ingresos no renta 344.385 314.960
Total FUNT 344.385 314.960

El Gasto por impuesto a las ganancias y diferidbs30 de septiembre de cada afio, es el
siguiente:

PERIODO TRIMESTRE
Gasto por impuesto alas ganancias ENERO - SEPTIEMBRE JULIO - SEPTIEMBRE
por impu g 2014 2013 2014 2013
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
(Gasto) ingreso por impuestos corrientes a las gameias
Impuesto corriente (116.809) (59.964) (50.185) (23.521)
Recuperacion de impuestos absorcién de pérdidas 2.601 3.603 (536) (649)
Ajustes afio anterior y otros impuestos (20) (148) 74 1
Total impuestos corrientes alas ganancias (114.228) (56.509) (50.647) (24.169)
(Gasto) ingreso por impuestos diferidos
(Gasto) ingreso por impuesto diferido por creagidaversion de diferencie
temporarias (incluye efecto sobre diferencia debdam (96.153) (53.757) (113.114) 18.121
Ingreso por impuesto diferido por ajustes de astiy@asivos derivados de la
paralizacion y reestructuracion de Papeles Rioafer§.A. - 9.995 - 9.995
Total impuestos diferidos (96.153) (43.762) (113.114) 28.116
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias (210.381) (100.271) (163.761) 3.947
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En el periodo terminado al 30 de septiembre de 284 4rocedid a calcular y contabilizar la
provision por Impuesto a la Renta en base a laréquida imponible con una tasa del 21%
para el ejercicio comercial 2014, en base a loudisip por la Ley N° 20.780, publicada en el
Diario Oficial con fecha 29 de septiembre de 2014.

Entre las principales modificaciones introducidas fa Ley N° 20.780 antes citada, se
encuentra el aumento progresivo de la tasa deldstpude Primera Categoria, alcanzando el
27%, a partir del afio comercial 2018, en el evepi® se aplique el “Sistema de Tributacion
Parcialmente Integrado” establecido en la letra@d)articulo 14 de la Ley sobre Impuesto a la
Renta. La Ley N° 20.780 establece que los contdbtgs obligados a declarar sobre la base de
sus rentas efectivas segun contabilidad completdrap optar por aplicar las disposiciones
referidas al Sistema de Tributacion de Renta Aigldoicon tasa definitiva de 25% a partir del
afio comercial 2017 o al Sistema de TributacioniBanente Integrado con tasa de 27% a partir
del 2018. Tratandose de sociedades anonimas, lanopue se elija deberd ser aprobada en
junta extraordinaria de accionistas que deberdiaige antes de la vigencia del afio comercial
2017, por al menos dos tercios de las accioneslemtho a voto. No obstante, si la sociedad
anonima no ejerciere su opcion, la ley disponesguaplicara a ella el Sistema de Tributacion
Parcialmente Integrado establecido en la letradByadiculo 14 de la Ley sobre Impuesto a la
Renta.

Los efectos de la actualizacion de los activosspvpa por impuestos diferidos en funcién de su
periodo de reverso han sido contabilizados en &inpanio de acuerdo con lo dispuesto en

Oficio Circular N° 856 de la Superintendencia ddovies y Seguros de fecha 17 de octubre de
2014 (Ver nota 21).

El Gasto por impuesto a las ganancias y diferidmspartes extranjera y nacional, al 30 de
septiembre, es el siguiente:

PERIODO TRIMESTRE

(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias nacalry extranjero ENERO - SEPTIEMBRE JULIO - SEPTIEMBRE

2014 2013 2014 2013

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Impuesto corriente extranjero (13.130) (14.667) (6.499) (7.642)
Impuesto corriente nacional (101.098) (41.842) (44.148) (16.527)
Total impuestos corrientes a las ganancias (114.228) (56.509) (50.647) (24.169)
Impuesto diferido extranjero (21.758) (18.879) (52.171) 2921
Impuesto diferido nacional (74.395) (24.883) (60.943) 25.195
Total impuestos diferidos (96.153) (43.762) (113.114) 28.116
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias (210.381) (100.271) (163.761) 3.947
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La conciliacion del Gasto por impuestos a las geiaarutilizando la tasa legal con el gasto por
impuestos utilizando la tasa efectiva, al 30 ddiseyre, es la siguiente:

PERIODO TRIMESTRE

ENERO - SEPTIEMBRE JULIO - SEPTIEMBRE

2014 2013 2014 2013

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 309.858 25844 124.993 39.345
Resultado por impuestos utilizando tasa legal (65.07 (51.467) (28.097) (7.647)
Efecto fiscal pérdidas tributarias 16.463 (5.831) 9.468 1.724
Efecto impositivo por diferencial de tasas en &tesero 6.411 (53.852) 6.983 (56.984)
Fluctuacién de cambios en la conversién de actjvpasivos
tributarios (75.794) (32.703) (45.010) 3.780
Fluctuacién de cambios en la conversion de actjvpasivos
tributarios en el extranjero (30.445) 21.537 (60.300) 53.572
Otros efectos fiscales por conciliacion entre laayecia contable y
gasto porimpuestos (61.946) 22.045 (46.805) 9.502
Gasto por impuestos utilizando tasa efectiva (210.38 (100.271) (163.761) 3.947

La conciliacion entre la tasa por impuestos locda ytasa efectiva en cada ejercicio es la
siguiente:

PERIODO

ENERO - SEPTIEMBRE

Conceptos 2014 2013
% %

Resultado porimpuestos utiizando tasa legal 21,00 19,91
Efecto fiscal pérdidas tributarias (5,31) 2,26
Efecto impositivo por diferencial de tasas en abenero (2,07) 20,84
Fluctuacién de cambios en la conversion de actywpasivos tributarios 24,46 12,65
Fluctuacion de cambios en la conversion de activos y pasimsarios
en el extranjero 9,83 (8,33)
Otros efectos fiscales por conciliacién entre la gananmieable y gasto
porimpuestos 19,99 (8,53)
Tasa impositiva media efectiva 67,90 38,80

De acuerdo con las normas internacionales de dbdgab (NIIF) la Compafia y sus
subsidiarias registran sus operaciones en su mdoad®nal que es mayoritariamente el délar
estadounidense, sin embargo para fines tributanexstienen la contabilidad en moneda local,
cuyos saldos de activos y pasivos son traducidd@laes al cierre de cada ejercicio, para su
comparacion con los saldos contables bajo NIIFetemninar de esta forma los impuestos
diferidos sobre las diferencias existentes entieosnmontos. El efecto de la variacion del tipo
de cambio del délar sobre los impuestos diferidositio registrada con efectos en resultados en
la linea “Gasto por impuesto a las ganancias” (MU$%.239 con cargo a resultado a
septiembre de 2014, de los cuales un monto de MiBSE4 son nacionales y MUS$ 30.445
son de subsidiarias extranjeras y un cargo de ML1SH56 a septiembre de 2013, de los cuales
con cargo a resultado de MUS$ 32.703 son naciogales abono a resultado de MUS$ 21.537
son de subsidiarias extranjeras) que provieneripaimente de la fluctuacion de cambio en la
conversion a dolares de las Propiedades, plantguip@ Activos bioldgicos tributarios y
Pérdidas tributarias.
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NOTA 37 - GASTOS POR NATURALEZA

El siguiente es el detalle de los principales cogtgastos de operacion y administraciéon de la
Compaiiia para los periodos 2014 y 2013:

PERIODO TRIMESTRE

ENERO - SEPTIEMBRE JULIO - SEPTIEMBRE

Conceptos 2014 2013 2014 2013

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Madera, quimicos y energia 1.893.647 1.948.113 654.046 632.695
Sueldos y salarios 260.869 278.320 87.574 89.251
Aportes a la seguridad social 29.851 30.749 10.032 9.878
Otros beneficios a los empleados a corto plazo 59.544 58.914 18.598 16.904
Gastos por beneficios post-empleo, planes defisirs definidos 2.292 1.992 738 675
Gastos por beneficios de terminacién (IAS) 12.089 12.290 4.004 3.808
Otros gastos de personal 24.531 26.816 9.529 12.463
Remuneraciones y otros del personal 389.176 409.081 130.475 132.979
Gasto por depreciacion 258.096 256.951 86.984 85.513
Gasto por amortizacion 1.012 823 339 241
Depreciaciones y amortizaciones 259.108 257.774 87.323 85.754
Gastos de administracion y comercializacion 244.514 252.432 79.668 85.963
Gastos de investigacion y desarrollo 4.527 6.838 2.249 1.638
Gastos de administracién y comercializacion 249.041 259.270 81.917 87.601
Gastos variables de ventas 396.077 407.057 136.873 138.722
Gastos de mantencion 180.787 187.617 53.523 53.601
Otros gastos varios de operacion 7.153 7.847 2.257 2.679
Otros gastos por naturale za 584.017 602.521 192.653 195.002
Total gastos por naturale za 3.374.989 3.476.759 1.146.414 1.134.031

NOTA 38 - COMPROMISOS

Existen compromisos de flujos futuros por activiekdde inversion correspondientes a
proyectos aprobados por la Companiia. ActualmeMECtiene proyectos en curso por mas de
US$ 2.800 millones, de los cuales se estiman deslsabfuturos por US$ 1.200 millones para
completarlos. Al 30 de septiembre de 2014 los jpales flujos de inversion comprometidos

son los siguientes:

Millones
Proye ctos aprobados de US$
Guaiba Linea Il Celulosa - Brasil 087
Maquina papelera - Atamira - México 58
Planta co-generacion energia - Puente Alto - Chile 6 4
Planta co-generacion energia - Altamira - México 30
Planta co-generacion energia - Talagante - Chile 29

Los montos estan expresados a valor corriente sleddsembolsos proyectados para los afios
2014 al 2015.

Los flujos de inversiébn comprometidos correspondeproyectos destinados a aumentar la
capacidad de produccién de las plantas industrialesantencién y a mejorar el desempefio
medio-ambiental.

Los compromisos relevantes al cierre del periodersaientran registrados, destacandose los
compromisos de inversidn de activo fijo.
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NOTA 39 - CONTROLADOR Y TRANSACCIONES CON PARTES RECIONADAS
39.1. Identificacién de los principales controlaaor

En consideracion a lo requerido por la NIC 24 nslica un detalle de las acciones de Empresas
CMPC S.A., pertenecientes a accionistas que cantirectamente o a través de algun tipo de
relaciéon entre si, el 55,64% del capital con devezlvoto en la Compafiia, representado por
2.500.000.000 de acciones en circulacion al 3Gkgeesnbre de 2014.

Accionistas Cantidad de
acciones

Forestal Cominco S.A. 486.392.057
Forestal Constructora y Com. del Pacifico Sur S.A. 76.205.596
Forestal O'Higgins S.A. 176.476.488
Forestal Bureo S.A. 106.457.955
Inmobiliaria Nague S.A. 52.603.021
Coindustria Ltda. 46.575.370
Forestal y Minera Ebro Ltda. 14.408.280
Forestal y Minera Volga Ltda. 8.823.060
Viecal S.A. 6.501.641
Forestal Peumo S.A. 5.141.294
Forestal Calle Las Agustinas S.A. 3.863.334
Forestal Choapa S.A. 2.332.209
Puertos y Logistica S.A. 1.475.040
Eliodoro Matte Larrain 1.187.078
Bernardo Matte Larrain 961.352
Patricia Matte de Larrain 961.342
Agricola e Inmobiliaria Rapel Ltda. 617.993
Jorge Gabriel Larrain Bunster 134.844
Total 1.391.117.954
Control sobre acciones en circulacion 55,64%

Todos estos accionistas pertenecientes a un misupo gmpresarial, no tienen formalmente un
acuerdo de actuacion conjunta. Los controladoresef$, por partes iguales, son las siguientes
personas naturales: don Eliodoro Matte Larrain,mikco tributario N° 4.436.502-2, dofia
Patricia Matte Larrain, rol Unico tributario N° 333299-6 y don Bernardo Matte Larrain, rol
Unico tributario N° 6.598.728-7.
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39.2. Doce principales accionistas

Accionistas Cantidad de % de
acciones propiedad

Forestal Cominco S.A. 486.392.057 19,46%
Forestal Constructora y Com. del Pacifico Sur S.A. 76.205.596 19,05%
Forestal O'Higgins S.A. 176.476.488 7,06%
Banco de Chile, por cuenta de terceros 137.247.571 549%
Forestal Bureo S.A. 106.457.955 4,26%
Banco Itad Chile S.A., por cuenta de inversionigbetsanjeros 99.548.244 3,98%
A.F.P. Provida S.A., para los fondos de pensiones .8506398 3,07%
A.F.P. Habitat S.A., para los fondos de pensiones .9764026 2,60%
A.F.P. Capital S.A., para los fondos de pensiones .95%4580 2,20%
A.F.P. Cuprum S.A., para los fondos de pensiones 6082251 2,14%
Inmobiliaria Nague S.A. 52.603.021 2,10%
Banco Santander - J.P. Morgan Chase Bank N.A. 418626 1,95%
Total 1.833.943.190 73,36%

Al 30 de septiembre de 2014 el total de accionidéala Compafiia alcanza a 27.511 (27.623 al
31 de diciembre de 2013).
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39.3. Transacciones comerciales con asociadasy ettidades relacionadas

Las transacciones comerciales con sociedadesgteigo econdmico y con asociada son las siguientes:

Importe de transaccién

Periodo Afio
Naturaleza de terminado al terminado al
RUT parte Pais de Detalle de transacciones con transaccién con parte  30/09/2014  31/12/2013 Explicacién de otra informacién sobre transaccioneson
relacionada Nombre Naturaleza de la relacién origen parte relacionada relacionada MUS$ MUS$ partes relacionadas
97.080.000-K Banco BICE Director comun en la entidad o en su Chile Venta de dolares spot Transaccién financiera 72.000 19.000 Los efectos en resultados fueron: 09/2014 ingrpsoMUSS$ 18;
controladora 12/2013 gastos por MUSS$ 1
Inversiones en depdsitos a plazo Transaccion firaaci - 4.037  Ldeatos en resultados fueron: 12/2013 ingresos p8$ U0
76.055.353-0 Bice Agente de Valores SA. Director com(in en la entidad o en su Chile Saldo promedio invertido en pactos Transacfidanciera 475.565 34]..339"OS efectgs en resultados fueron: 09/2014 ingrpeoMUSS 1.133
controladora 12/2013 ingresos por MUS$ 1.405
96.656.410-5 Bice Vida Compafiia de Seguros S.A. Director com(in en la entidad o en su Chile Compra de seguros Transaccién comercial 349 Los efectos en resultados fueron: 09/2014 gastosMiss 349;
controladora 12/2013 gastos por MUSS$ 437
79.532.990-0 Bice Inversiones Corredores de Boka glrector comdn en la entidad o en su Chile Intermediacion colocacion de Transaccion financiera - 23.348  Sin efectos en resultados
controladora acciones
96.657.900-5 Consorcio Proteccion Fitosanitaria Asociada Chile Compra de servicios Transaccion corabrci 303 414 Los efectos en resultados fueron: 09/2014 gastod/tS$ 303;

Forestal SA.

Las transacciones comerciales significativas coasa@ntidades relacionadas a través de uno o neésades o ejecutivos de CMPC, son las siguientes:

12/2013 gastos por MUS$ 414

Importe de transaccién
Periodo Afio
Naturaleza de terminado al terminado al
RUT parte Pais de Detalle de transacciones con  transaccion con parte 30/09/2014 31/12/2013 Explicacion de otra informacién sobre transaccioneson
relacionada Nombre Naturaleza de la relacion origen parte relacionada relacionada MUS$ MUS$ partes relacionadas
97.053.000-2 Banco Security Director comun en la entidad o en su Chile Sald? Promedlo invertido en Transaccién financiera 395.039 6402 Los efectps en resultados fueron: 09/2014 ingrpsosViUS$ 154;
controladora depésitos 12/2013 ingresos por MUS$ 126
Venta moneda extranjera Transaccion financiera 179.365 47.000 Los efectos en resultados fueron: 09/2014 gasto 6:
12/2013 gastos por MUS$ 19
91.806.000-6 Abastecedora de Combustibles S.A. 5!:53;;;:“” en laentidad o en su Chile Compra de combustible Transacciéon comercial 1.344 1.706  Producto de imhagio
77.215.640-5 Administradora de Ventas al DetalleaLtB"ec‘or comn en la entidad o en su Chile Venta de productos Transaccién comercial 469 693 Los efectgs en resultados fueron: 09/2014 ingrpsoMUSS 310;
controladora 12/2013 ingresos por MUSS$ 483
96.848.750-7 Aislantes Volcan S.A. Director com(n en la entidad 0 en su Chile Venta de productos Transaccién comercial 456 606 Los efectgs en resultados fueron: 09/2014 ingrpsoMUSS 207;
controladora 12/2013 ingresos por MUSS$ 221
Extranjera Alto Parana S.A. Director com(n en la entidad o en su Argentina Venta de productos Transaccién comercial 308 1.019 Los efec‘f’s en resultados fueron: 09/2014 ingrpsoMUSS 77;
controladora 12/2013 ingresos por MUSS$ 277
Compra de productos Transaccién comercial 22.301 30.633 Producto de inventario
96.565.750-9 Aserraderos Arauco S.A. tI:D(;r:tcrtoDI;;;r:un en laentidad o en su Chile Operaciones de cobro exportaciones Transadai@nciera 2.400 5.552 n &fecto en resultados
Operaciones de pago exportaciones Transaccion fiei@nc 10.458 22.947  Sin efeetoresultados
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Importe de transaccion

Periodo Afio
Naturaleza de terminado al terminado al
RUT parte Pais de Detalle de transacciones con  transaccién con parte  30/09/2014  31/12/2013 Bxplicacion de otra informacién sobre transaccioneson
relacionada Nombre Naturaleza de la relacién origen parte relacionada relacionada MUS$ MUSS partes relacionadas
82.152.700-7 Bosques Arauco S.A. CD(')':lCrL"I;;;:”" enlaentidadoensu o, Venta de madera Transaccién comercial - 14  Los efectos esultados fueron: 12/2013 ingresos por MUSS$ 4
Compra de madera Transaccién comercial - 168  Producto de invernari
93.458.000-1 Celulosa Arauco y Constitucion S.A. CD(')':lCrL"I;;;:”" enlaentidadoensu ;0 Compra de celulosa Transaccién comercial - 1.278  Producto dedntario
Chile Venta de productos Transaccién comercial 278 356 -OS efectos en resuitados fueron: 09/2014 ingrpsodVUSS 61;
12/2013 ingresos por MUSS 98
99.513.400-4 CGE Distribucién S.A. Director comun en la entidad 0 en sU  pie  compra de electricidad Transacciéon comercial 2.584 13.429 LOS efectos en resultados fueron: 09/2014 gasto$fuss$ 2.584;
controladora 12/2013 gastos por MUS$ 13.429
. . Los efectos en resultados fueron: 09/2014 ingresoMUSS 240;
Venta de electricidad T I 1.036 1.182
enta de electricida ransaccién comercial 1272015 ingrosos por MUSS 81
06.719.210-4  Transnet SA. Director comn en la entidad 0 en U CLue Gompra de servicios Transaccién comercial 1430 763 Los efectos en resultados fueron: 09/2014 gastoAss 1.439;
controladora 12/2013 gastos por MUSS 763
90.209.000-2 Cia. Industrial El Volcan S.A. Director comn en la entidad o en su ;o Venta de productos Transaccién comercial 3.505 1.7g9 LOS efectos en resultados fueron: 09/2014 ingrpeosdviUSs 1.454
controladora 12/2013 ingresos por MUSS 757
96.505.760-6  Colbin S.A. Director comin en la entidad 0 en SU  ciuc combra de electricidad Transaccién comercial 2978 37.72g LOS efectos en resultados fueron: 09/2014 gastosMuiss 4.978;
controladora 12/2013 gastos por MUS$ 37.728
Chile Venta de electricidad Transaccién comercial 207 18.590 -0S efectos en resultados fueron: 09/2014 ingrpeodvUSS$ 198;
12/2013 ingresos por MUSS$ 10.207
99.520.000-7 Compaifiia de Petréleos de Chile S.A. CD(')':lCrL"I;;;:”" enlaentidadoensu ;0 Compra de combustible Transaccién comercial 8.766 11.698  Producto de iraeio
92.580.000-7 Entel SA. Director comin en la entidad 0 en SU  ciuc combio e servicios Transaccion comercial 1764 . 525 LOS efectos en resultados fueron: 09/2014 gastosMuuss 1.764;
controladora 12/2013 gastos por MUSS$ 2.525
96.806.980-2 Entel PCS Telecomunicaciones S.A. DIF€Ctor comin en la entidad o en su e compra de servicios Transaccién comercial 1.202 1.830 LOS efectos en resultados fueron: 09/2014 gasto$fuiss$ 1.292;
controladora 12/2013 gastos por MUSS 1.830
96.697.410-9 Entel Telefonia Local S.A. Director comn en la entidad o en su ;0 Compra de servicios Transaccién comercial 195 305 LOS efectos en resultados fueron: 09/2014 gastofuiss 195;
controladora 12/2013 gastos por MUSS 305
85.805.200-9 Forestal Arauco S.A. Director comn en la entidad o en su ;o Venta de madera Transaccién comercial 1.380 1.997 LOS efectos en resultados fueron: 09/2014 ingrpsoMUSS$ 365;
controladora 12/2013 ingresos por MUSS 432
Compra de madera Transaccién comercial 421 19 Producto de inventario
Director com(n en la entidad o en su . Los efectos en resultados fueron: 09/2014 ingresoMUSS 278;
96.772.810-1 | SA. chil Venta d duct T I 557 489
ansagro o ile enta de productos ransaccién comercial 1272015 ingrosos por MUSS 841
06.722.460-K Motrogas SA. Director comun en la entidad 0 en su  cpuo comb e oo Transaccion comercial 28.011 a1.819 LOS efectos en resultados fueron: 09/2014 gasto$fuis$ 28.011;
controladora 12/2013 gastos por MUS$ 41.819
93.628.000-5 Molibdenos y Metales S.A. CD")':lCr;"I;J:r:”" enlaentidadoensu ;0 Compra de productos Transaccién comercial 496 367 Producto de mtazio
96.929.960-7 Orizon SA. Director comun en la entidad 0 en SU  ciue venta de productos Transaccion comercial 61 286 LOS efectos en resultados fueron: 09/2014 ingrpsoMUSS 15
controladora 12/2013 ingresos por MUSS$ 117
’ o Director comn en la entidad o en su . . ) Los efectos en resultados fueron: 09/2014 gasto$MuisSs 1.649;
99.301.000-6 Se de Vida Security P SA chil c d T I 1.649 2.527
guros de Vida Security Prevision S.ADT =° 0" SO ile ompra de seguros ransaccién comercial 1212015 gastos por MUSS 2 527
96.573.780-4 Sociedad Industrial Pizarrefio S.A. Director comin en la entidad o en su ;0 Venta de productos Transaccién comercial 2.129 2.822 -0 efectos en resultados fueron: 09/2014 ingrpsoMUSS 922;
controladora 12/2013 ingresos por MUSS 933
86.113.000-2 Sociedad Industrial Romeral S.A. Director comn en la entidad o en su ;0 Venta de productos Transaccién comercial 765 43 LOs efectos en resultados fueron: 09/2014 ingrpsoMUSS$ 174;
controladora 12/2013 ingresos por MUSS 13
78.023.030-4 Sofruco Alimentos Ltda. Director comin en la entidad o en su ;0 Venta de productos Transaccién comercial 415 342 L0 efectos en resultados fueron: 09/2014 ingrpsoMUSS 152;
controladora 12/2013 ingresos por MUSS 146
96.959.030-1 Puerto Lirquén S.A. Director comun en la entidad 0 en SU  Ciuc Compra de servicios Transaccion comercial 0130 8.464 LOS efectos en resultados fueron: 09/2014 gastosAuuss 9.139;
controladora 12/2013 gastos por MUSS 8.464
96.656.110-6 Compafiia Portuaria Andalién S.A.  DIréctor comin en la entidad o en su ;0 Compra de servicios Transaccién comercial - 63  Los efecwsresultados fueron: 12/2013 gastos por MUSS 63

controladora
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Para efectos de exposicion se han considerado sigmificativas todas aquellas transacciones que
totalizadas anualmente sean superiores a MUS$ 300.

Las transacciones financieras con Banco Bice, Bgente de Valores S.A. y con Banco Security
corresponden a operaciones financieras y de cammbadizadas con excedentes de caja en
condiciones de mercado. Para efectos de presemt&ciolos Estados financieros los saldos
mantenidos al cierre de ambos periodos con lasiomattas entidades son revelados en las cuentas
del Estado de Situacion Financiera que represelatamaturaleza de la inversion (Efectivo y
equivalentes al efectivo y Otros activos finandd¢ry sus condiciones especificas pactadas para
cada operacion pueden ser leidas en cada una desfsctivas notas. Debido a que los efectos y
resultados de algunos tipos de transacciones depedel plazo y tasas aplicables al monto
invertido, es que para una mejor exposicion, lontow correspondientes de esos tipos de
transacciones que se presentan en cuadro adjutencientran promediadas, utilizando como
criterio para la metodologia de célculo el prometiario invertido. Con ello se demuestra que la
relacion entre el interés devengado sobre base uaerysel capital promediado representan
condiciones de mercado en cada periodo.

Las transacciones con Bice Inversiones Corred@dé3otsa S.A. corresponden a la intermediacion
en colocacion de acciones propias y con Bice Vidanfafia de Seguros S.A. corresponden a
pagos por ahorro previsional voluntario retenidabajadores de algunas subsidiarias.

Las transacciones con Consorcio Proteccion Fitte@miForestal S.A. corresponden a la compra de
servicios realizados bajo condiciones de mercads.\Malores facturados consideran vencimientos
dentro de los 30 dias.

En general las transacciones por venta de prodaotostras entidades relacionadas corresponden
a operaciones comerciales del giro, las cualesesiizadas a valores de mercado.

Las transacciones con Abastecedora de CombustiBlds, corresponden principalmente a

contratos por compra de gas licuado de petréledPjGlara algunas plantas industriales, cuyos
precios son reajustables por una férmula que cqiteda variacion del indice de precios al

consumidor y los precios de Enap. Los valores fadts consideran vencimientos a 45 dias.

Las transacciones con Alto Paranad S.A. correspomigrcipalmente a la compra de celulosa
realizada bajo condiciones de mercado, pactadagokmes. Los valores facturados consideran
vencimientos dentro de los 60 dias.

Las transacciones de compra y venta de madera ®risidiarias de la Compafiia y las empresas
Celulosa Arauco y Constitucion S.A., Bosques Aradg@d. y Forestal Arauco S.A. son
principalmente operaciones del giro a valores decad® y consideran vencimientos entre 30 y 60
dias y precios observados en el mercado en eked&ttansaccion.

Las transacciones con CGE Distribucion S.A., cpoaden principalmente a contratos por compra
de energia eléctrica pactados en doélares. Losesfacturados consideran vencimientos a 30 dias.

Las transacciones con Transnet S.A., corresponidenbeo de peajes por el uso de sus redes de

subtransmision de energia eléctrica, en coordinacan el Centro de Despacho Econdmico de
Carga (CDEC). Los valores son facturados en pesossideran vencimientos a 30 dias.
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Las transacciones con Compafiia de Petroleos de SH. (combustible), se basan en contratos
reajustables segun precios de ENAP y consideramim@antos a 60 dias. El resto de las
transacciones se realizan principalmente en paesosajustables.

Las transacciones con Colbun S.A., correspondeonfratos por compra de energia eléctrica
pactados en doélares. A su vez, la subsidiaria Riggas Forestales S.A. le vende energia eléctrica
en similares condiciones. Los valores facturadosideran vencimientos a 30 dias.

Las transacciones con Puerto Lirquén S.A., y CogpRbrtuaria Andalien S.A. corresponden a la
compra de servicios portuarios, los cuales se bamacontratos que consideran valores fijos y
tarifas variables en funcién de su volumen (toreagmetros cubicos) expresados en dolares. Los
valores facturados consideran vencimientos demtiosi30 dias.

Las transacciones con Entel S.A. y sus relacionagiagefieren principalmente a servicios de
telefonia fija y celular, transferencia de dategusidad perimetral y comercio electrénico. Para
estos servicios existen contratos que considertoregfijos y tarifas variables en funcion del

volumen; los valores facturados consideran vencitogedentro de los 60 dias.

Las transacciones con Metrogas S.A. correspondemtaatos por compra de gas natural, pactados
en ddlares y los valores facturados consideraniwigrmtos a 30 dias.

Las transacciones con Seguros de Vida SecurityidtavS.A., corresponden a contratos por
seguros de salud para el personal de Empresas CBIRCy subsidiarias, que se encuentran
pactados en unidades de fomento (Chile) cuya fatim contempla vencimientos mensuales.

Las transacciones con Molibdenos y Metales S.Aresponden a la compra de servicios y
productos industriales realizados bajo condiciatesnercado. Los valores facturados consideran
vencimientos dentro de los 30 dias.

Las transacciones y saldos por cobrar a Administeadle Ventas al Detalle Ltda., Compafia
Industrial El Volcan S.A., Sociedad Industrial Pieio S.A., Sofruco Alimentos Ltda., Aislantes
Volcan S.A., lansagro S.A., Sociedad Industrial RahS.A. y Orizon S.A. corresponden a ventas
de productos de la Compafia, las cuales fueroizadak bajo condiciones de mercado.

Las transacciones con Aserraderos Arauco S.A. gmorelen a servicios de cobranza de
exportaciones, los cuales son realizados a vatteresercado.

39.4. Remuneraciones y honorarios del Directoridoyité de Directores y Remuneraciones de
Ejecutivos clave.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebcaaafecha 22 de abril de 2014 establecid, al
igual que el afio anterior, que la remuneracionDidctorio serd de un 1% sobre los dividendos
ordinarios que sean pagados durante el afio 201<tribdyéndose en partes iguales,
correspondiéndole el doble al Presidente. De ifmmha se establecié que la remuneracion del
Comité de Directores sera de un 0,04167% sobralikidendos ordinarios que sean pagados
durante el afio 2014, es decir un tercio de lo gueilpe cada Director.
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Al 30 de septiembre de 2014 el gasto por remunamasi del Directorio ascendio a MUS$ 422
(MUSS$ 517 al 30 de septiembre de 2013 y MUS$ 748lale diciembre de 2013) y del Comité de
Directores ascendi6 a MUS$ 53 (MUS$ 65 al 30 ddaiesmpre de 2013 y MUS$ 93 al 31 de
diciembre de 2013).

Los Ejecutivos tienen un plan de incentivos quesist@ en un bono anual variable que depende de
las utilidades y otras gratificaciones en el cutsbperiodo, segun el logro de objetivos estratigic

y el cumplimiento de metas de rentabilidad de kegogios. La remuneracion bruta total percibida
por los Ejecutivos de CMPC, que incluye estos itices, alcanzé a MUS$ 1.868 al 30 de
septiembre de 2014 (MUS$ 2.039 al 30 de septiead013 y MUS$ 3.104 al 31 de diciembre de
2013).

NOTA 40 - MEDIO AMBIENTE

Empresas CMPC S.A. tiene como politica de largeqoéd desarrollo sustentable de sus actividades
forestales e industriales, en armonia con el medibiente. La mayoria de las subsidiarias y

fabricas han obtenido la certificacion de las narinéernacionales de calidad 1ISO 9.001 y 14.001.
Ademds, anualmente se recuperan y protegen deokdéey mediante la forestacién, vastas

extensiones de suelo.

Las inversiones que realiza CMPC en Propiedadastaply equipo consideran mejoras ambientales
que contribuyen a mitigar el impacto ambiental deoperacion. Los proyectos cuyo objetivo es

fundamentalmente medioambiental implicaron desesaisotiurante el periodo terminado al 30 de

septiembre de 2014 por MUS$ 36.342 (MUS$ 11.026mtearel afio 2013).

Los principales desembolsos del periodo detallpdosubsidiaria y proyecto son los siguientes:

Sociedad: Papeles Cordillera S.A. (Puente Alto -
Chile), CMPC Tissue S.A. (Talagante -
Chile) y Grupo ABS Internacional S.A. de
CV (Altamira - México).

Proyecto: Proyecto Plantas de Co-Generacién
Reconocimiento contable: Activo no corrientegedades,
planta y equipo
Monto desembolsado en el periodo: MUS$ 35.809 (B136.640 acumulado a
septiembre de 2014)
Monto comprometido periodos futuros: MUS$ 100.46
Fecha estimada de finalizacién de desembolsos: tieGdpe de 2015

Concepto del desembolso:

Tres plantas de co-generacion de alta eficiencrai¢@, basadas en gas natural, que produciran
vapor de alta presion y energia eléctrica que rieara aquella comprada a la red publica, ademas
de aprovechar el vapor de media/baja presion seceldo de papel.
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Sociedades: CMPC Tissue S.A.

Proyecto: Proyectos de ahorro de energia, Planta
Talagante.

Reconocimiento contable: Activo no corrientegpgtedades,
planta y equipo

Monto desembolsado en el periodo: MUS$ 534 (MUSE3 Sacumulado a
septiembre de 2014)

Monto comprometido periodos futuros: MUS$ 1.666

Fecha estimada de finalizacion de desembolsos: ieDire de 2014

Concepto del desembolso:

CMPC Tissue S.A. posee sistemas de tratamientapom secundario disefiados para remover del
efluente los sélidos en suspension y disueltogstalomo: fibras, finos orgéanicos y material
coloidal. El proyecto tiene por objeto optimizar ddsempeiio de estas plantas y garantizar el
cumplimiento de las normas aplicables.

Todos los proyectos que poseen flujos de dinergooometidos se encuentran en desarrollo a la
fecha de los presentes estados financieros. En Cb€en ademas, otros proyectos asociados al
desarrollo de nuevas tecnologias aplicadas paigamél impacto en el medio ambiente.

NOTA 41 - HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADOE SITUACION
FINANCIERA

Con fecha 17 de octubre de 2014 la subsidiariarénmees CMPC S.A., a través de su agencia en
Islas Cayman, pag6 anticipadamente el crédito candi por un monto de US$ 400 millones que
mantenia con The Bank of Tokyo - Mitsubishi UFJd.Ltle Estados Unidos (que actla como
Agente Administrativo), con vencimientos hastarfil 2016.

No existen otros hechos posteriores a la fechardseptacion de estos Estados Financieros
Consolidados que pudiesen afectar significativaekninterpretacion de los mismos.
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