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BETLAN DOS S.A. Y SUBSIDIARIA

Estados Consolidados Intermedios de Situacion Financiera
Por los periodos terminados al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018
(Cifras en miles de pesos — MS$)

Activos Nota 31.03.2019 31.12.2018
M$ M$
Activos corrientes:
Efectivo y equivalente al efectivo 7 247.681 409.549
Otros activos financieros corrientes 13 107.912.070 103.429.168
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente 8(a) 867.240 812.148
Activo por impuestos corrientes 11 3.249.202 3.249.202
Total activos corrientes 112.276.193 107.900.067
Activos no corrientes:
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corrientes 8(b) 4.713.337 4.656.096
Activos intangibles 1.805 1.805
Total activos no corrientes 4,715.142 4.657.901
Total activos 116.991.335 112.557.968

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.
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BETLAN DOS S.A. Y SUBSIDIARIA

Estados Consolidados Intermedios de Situacidén Financiera

Por los periodos terminados al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018

(Cifras en miles de pesos — MS$)

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:
Otros pasivos financieros corrientes
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes
Pasivo por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Otros pasivos financieros no corrientes

Total pasivos no corrientes

Patrimonio:
Capital emitido
Resultados acumulados

Patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora

Participaciones no controladoras
Patrimonio total

Total patrimonio y pasivos

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.
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Nota

15
14
8(c)
11

15

16
16

(12.036.625)

31.03.2019 31.12.2018
Mms$ Mm$
5.476 5.351
211.981 202.268
3.425.265 3.425.195
37.817 38.393
3.680.539 3.671.207
15.037.823 15.037.823
15.037.823 15.037.823
110.309.598 110.309.598

(16.460.660)

98.272.973 93.848.938
98.272.973 93.848.938
116.991.335 112.557.968




BETLAN DOS S.A. Y SUBSIDIARIA

Estados Consolidados Intermedios de Resultados por Funcion
Por los periodos de tres meses terminados al 31 de marzo de 2019y 2018
(Cifras en miles de pesos — MS$)

Nota

Ganancia/(pérdida):
Ingresos de actividades ordinarias 17
Costo de ventas

Ganancia bruta

Gastos de administracion y ventas 18
Otras ganancias/(pérdidas) 19
Ingresos financieros 20
Costos financieros 21

Resultado por unidades de reajuste
Ganancia antes de impuestos
Gasto por impuesto a las ganancias 12
Ganancia procedente de operaciones continuas
Ganancia neta

Ganancia por accién:
Acciones comunes
Ganancia bdsicas por acciéon en M$ 16 (e)

Ganancias/(pérdida) basicas por accién de operaciones
continuadas

Ganancias/(pérdida) basicas por accion diluidas

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.
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31.03.2019 31.03.2018
M$ Ms$

711 1.300

711 1.300

(15.182) (6.376)

4.484.469 9.938.559

112.932 182.653

(158.895) (149.000)

- 22.745

4.424.035 9.989.881

- (32.371)

4.424.035 9.957.510

4.424.035 9.957.510

0,00010804 0,0002432

0,00010804 0,0002432

0,00010804 0,0002432




BETLAN DOS S.A. Y SUBSIDIARIA

Estados Consolidados Intermedios de Resultados Integrales
Por los periodos de tres meses terminados al 31 de marzo de 2019y 2018
(Cifras en miles de pesos — MS$)

Acumulado
01.01.2019 01.01.2018
31.03.2019 31.03.2018
M$ M$
Utilidad del periodo 4.424.035 9.957.510
Componentes de otro resultado integral:
Otros resultados integrales - -
Impuesto a las ganancias relacionado con componentes del resultado
integral - -
Total resultados integrales 4.424.035 9.957.510
Resultado integral atribuible a:
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora
Resultado integral atribuible a participaciones no controladas - -
Total resultados Integrales 4.424.035 9.957.510

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.

6



BETLAN DOS S.A. Y SUBSIDIARIA

Estados Consolidados Intermedios de Cambios en el Patrimonio Neto

Por los periodos de tres meses terminados al 31 de marzo de 2019y 2018

Saldo inicial al 1 de enero de 2019
Resultado integral:
Utilidad del ejercicio

Total otros resultados integrales

Saldo final al 31 de marzo de 2019

Saldo inicial al 1 de enero de 2018
Resultado integral:
Utilidad del ejercicio

Total otros resultados integrales

Saldo final al 31 de marzo de 2018

Capital Resultados Patrimonio
emitido acumulados total
M$ MS MmS
110.309.598 (16.460.660) 93.848.938
- 4.424.035 4.424.035
- 4.424.035 4.424.035
110.309.598 (12.036.625) 98.272.973
110.309.598 9.734.492 120.044.090
- 9.957.510 9.957.510
- 9.957.510 9.957.510
110.309.598 19.692.002 130.001.600

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.
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BETLAN DOS S.A. Y SUBSIDIARIA

Estados Consolidados Intermedios de Flujos de Efectivo
Por los periodos de tres meses terminados al 31 de marzo de 2019y 2018
(Cifras en miles de pesos — MS$)

01.01.2019 01.01.2018
31.03.2019 31.03.2018
Nota M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de/(utilizados en) actividades de
operacion:
Clases de cobros y pagos por actividades de operacién:
Dividendos recibidos 20 711 1.300
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (6.047) (5.233)
Intereses pagados (158.770) (149.426)
IVA 'y otros similares pagados - (197)
Flujos de efectivo utilizados en actividades de operacion (164.106) (153.556)
Flujos de efectivo procedentes de/(utilizados en) actividades de inversién:
Importes recibidos por rentabilidad de instrumentos financieros 1.568 203
Cobro de préstamos a entidades relacionadas 8(d) - 190.000
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de
inversiéon 1.568 190.203
Flujos de efectivo procedentes de/(utilizados en) actividades de
financiacion:
Préstamos obtenidos de entidades relacionadas 8(d) 670 289
Flujos de efectivo utilizados procedentes de actividades de
financiacién 670 289
Variacion neta en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto
de los cambios de la tasa de cambio (161.868) 36.936
Disminucidn (incremento) neto de efectivo y equivalentes al
efectivo (161.868) 36.936
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del ejercicio 409.549 91.781
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 7 247.681 128.717

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.
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(1)

BETLAN DOS S.A. Y SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
al 31 de marzo de 2019y 31 de diciembre de 2018

Informacidn general de la Sociedad

Por escritura publica de fecha 24 de octubre de 2012, los socios de Inversiones Betlan Ltda., acuerdan dividir
la Sociedad disminuyendo su patrimonio entre siy la nueva Sociedad de responsabilidad limitada que se crea,
Inversiones Betlan Dos Ltda. La division se realizd sobre la base de los valores de balance cerrado al 30 de
septiembre de 2012, siendo el principal activo de Inversiones Betlan Dos Ltda. La inversidon en Axxdos S.A., la
cual es traspasada desde la Sociedad origen en su totalidad como parte de los activos netos que se traspasan
a la Sociedad que nace producto de esta division.

Con fecha 23 de noviembre de 2012, los socios de Inversiones Betlan Dos Ltda., acuerdan modificar la
mencionada Sociedad, transformandola en Sociedad Andnima Cerrada.

El objeto social es efectuar inversiones en toda clase de bienes muebles e inmuebles, corporales e
incorporales, en valores mobiliarios y efectos de comercio, administrarlos e invertir sus frutos;
la inversidn en toda clase de bienes muebles, activos, bonos, cuotas, derechos reales y personales, privilegios,
patentes, marcas, licencias, Sociedades, derechos en Sociedades y concesiones de cualquier naturaleza; podra
participar como socia o accionista de otras Sociedades cualesquiera sea su naturaleza juridica o giro.

En Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 28 de diciembre de 2012, se acordéd: (a) La fusion por
incorporacion de Axxdos S.A., Sociedad andnima abierta, en Inversiones Betlan Dos S.A., como consecuencia
de la fusidn, Inversiones Betlan Dos S.A., adquirié todos los activos y pasivos de Axxdos S.A. conforme al
balance auditado y demas estados financieros auditados al 30 de noviembre de 2012 de dicha Sociedad,
sucediéndola en consecuencia, en todos sus derechos y obligaciones en calidad de continuadora legal.
Asimismo, Inversiones Betlan Dos S.A. incorpord la totalidad de los accionistas de la Sociedad absorbida. (b)
Aumentar el capital social de Inversiones Betlan Dos S.A., en $16.486.083. En consecuencia, el capital de
Inversiones Betlan Dos S.A., se aumenta de la cantidad de $110.335.176.470 a la cantidad de
$110.351.662.553. (c) La emision de 45.448.125.297 acciones ordinarias, nominativas, de una misma serie y
sin valor nominal en las cuales se divide el capital social como consecuencia de la fusién, de las cuales
45.392.637.815 acciones corresponden y reemplazan las 10.000.000 acciones originales, y 55.487.482
acciones corresponden a la suma en que se aumenté el capital social como consecuencia de la fusién, esto es,
la suma $16.486.083, acordandose que tales acciones, suscritas y pagadas, se distribuyan entre los accionistas
de la Sociedad absorbida, de acuerdo a los parametros indicados precedentemente. A tales efectos,
la Junta, por la unanimidad de los accionistas presentes aprobd, el nuevo articulo quinto de los estatutos,
relativo al capital social, reemplazando al hasta ese momento existente. En la misma linea, aprobd el
reemplazo del articulo segundo transitorio de los estatutos por el recién citado, como asimismo acuerda
eliminar los demas articulos transitorios de los estatutos por haber perdido su vigencia. (d) Asimismo, se
aprobd cambiar el nombre de la Sociedad, la que a contar de esa fecha pasa a denominarse Betlan Dos S.A.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Comision para el Mercado Financiero (Ex
Superintendencia de Valores y Seguros) bajo el N°1.117. Presenta su domicilio legal en Avda. Isidora

Goyenechea 2800, piso 50, Las Condes — Santiago.

Su matriz y controlador ultimo es Bethia S.A.
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BETLAN DOS S.A. Y SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
al 31 de marzo de 2019y 31 de diciembre de 2018

Bases de preparacion de los estados financieros y politicas contables

(a)

(b)

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidados interemedios, han sido preparados de acuerdo con
Normas e Instrucciones impartidas por la Comision para el Mercado Financiero, las cuales, son
consistentes con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB).

Los estados financieros consolidados intermedios se han preparado bajo el criterio del costo histérico,
aunque modificado por la valoracién a valor justo de ciertos instrumentos financieros.

La preparacion de los estados financieros consolidados intermedios conforme a lo descrito
precedentemente, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Sociedad.
En la Nota 5, se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde las hipodtesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

Los presentes estados financieros consolidados intermedios han sido aprobados por su Directorio en
sesion celebrada con fecha 30 de mayo de 2019.

Los presentes estados financieros consolidados intermedios han sido preparados a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad.

Bases de consolidacion
(i) Subsidiarias

Subsidiarias son todas las entidades (incluidas las entidades de cometido especial) sobre las que Betlan
Dos S.A. tiene la capacidad para ejercer control, capacidad que se manifiesta cuando la Sociedad
conforme a lo definido por la NIIF 10, tiene poder para dirigir las politicas financieras y de explotacién
de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades, el que generalmente viene
acompafiado de una participacién superior a la mitad de los derechos de voto. A la hora de evaluar si
la Sociedad controla otra entidad, se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de
voto que sean actualmente ejercibles o convertibles. Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha
en que se transfiere el control y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

Se eliminan las transacciones intercompaiiias, los saldos y las ganancias no realizadas por transacciones
entre entidades relacionadas. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a menos que la
transaccién proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del activo transferido. Cuando es
necesario, para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo, se modifican las
politicas contables de las subsidiarias.
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(c)

(d)

BETLAN DOS S.A. Y SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
al 31 de marzo de 2019y 31 de diciembre de 2018

(ii) Transacciones e interés minoritario

Betlan Dos S.A. aplica la politica de tratar las transacciones con el interés minoritario como si fueran
transacciones con accionistas.

Las participaciones del interés minoritario (participaciones no controladoras) se miden inicialmente
por la participacion proporcional de los activos netos identificables de la adquirida a la fecha de
adquisicion.

Los cambios en la participacion de la Sociedad en una subsidiaria que no resultan en una pérdida de
control se contabilizan como transacciones de patrimonio.

(iii)  Pérdida de control

Cuando la Sociedad pierde control sobre una subsidiaria, da de baja en cuentas los activos y pasivos de
la subsidiaria, cualquier participacion no controladora relacionada y otros componentes de patrimonio.

Cualquier ganancia o pérdida resultante se reconoce en resultados. Si la Sociedad retiene alguna
participacion en la ex subsidiaria, esta sera valorizada a su valor razonable a la fecha en la que se pierda

el control.

(iv)  Transacciones eliminadas en la consolidacién

Los saldos y transacciones intercompafiia y cualquier ingreso o gasto no realizado que surja de
transacciones intercompafiia grupales, son eliminados. Las ganancias no realizadas provenientes de
transacciones con sociedades cuya inversion es reconocida segun el método de la participacion son
eliminadas de la inversidn en proporcion de la participacion de la Sociedad en la inversion. Las pérdidas
no realizadas son eliminadas de la misma forma que las ganancias no realizadas, pero solo en la medida
que no haya evidencia de deterioro.

Entidad subsidiaria

Entidad de consolidacién directa

La Sociedad Inversiones HS SpA creada el 10 de julio de 2013, sobre la cual se mantiene
un 100% de participacién, se encuentra incluida en la consolidacion al 31 de diciembre
de 2018 y 2017.

Periodo contable

Los estados financieros intermedios cubren los periodos comprendidos entre el 1 de enero al 31 de
marzo de 2019 y el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2018.
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(e)

(f)

(8)

BETLAN DOS S.A. Y SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
al 31 de marzo de 2019y 31 de diciembre de 2018

Transacciones en moneda extranjera

(i) Moneda de presentacidn y moneda funcional

Los estados financieros consolidados intermedios han sido preparados en pesos chilenos,
que corresponde a la moneda funcional y de presentacién de Betlan Dos S.A. y subsidiaria.
Los registros contables son mantenidos en pesos chilenos.

(ii) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda local y extranjera, distintos de la moneda funcional,
se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio de la fecha de transaccién. Las
pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de
la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en
monedas distintas a la moneda funcional, se reconocen en el estado de resultados.

Asimismo, la conversion de los saldos a cobrar o a pagar al cierre de cada afo, en moneda distinta de
la moneda funcional en la que estan denominados los estados financieros consolidados intermedios,
se realiza al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de valoracion producidas se registran como
resultado del afio en la cuenta diferencias de cambio.

Bases de conversion
Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, han sido traducidos a pesos chilenos a los tipos
de cambio vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros consolidados intermedios,

de acuerdo al siguiente detalle:

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
$ $ $

Délar estaduniense (USS) 678,53 694,77 603,39
Unidades de Fomento (UF) 27.565,76 27.565,79 26.966,89

Entreel1deeneroyel 31 de marzode 2019y el 1 de eneroy 31 de diciembre de 2018, no se registraron
activos o pasivos monetarios en moneda distinta a la funcional, el peso chileno.

Efectivo y equivalentes al efectivo

Este concepto incluye el efectivo en caja, efectivo en Banco, los depdsitos a plazo en instituciones
financieras y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez y bajo riesgo de pérdida de valor.
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BETLAN DOS S.A. Y SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
al 31 de marzo de 2019y 31 de diciembre de 2018

(h) Instrumentos financieros
- Reconocimiento y medicidn inicial

Los deudores comerciales e instrumentos de deuda emitidos inicialmente se reconocen cuando estos se
originan. Todos los otros activos financieros y pasivos financieros se reconocen inicialmente cuando la
sociedad se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea un deudor comercial sin un componente de financiacion significativo)
o pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable mds, en el caso de una partida no medida al valor
razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion directamente atribuibles a su adquisicion o
emisién. Un deudor comercial sin un componente de financiacion significativo se mide inicialmente al precio
de la transaccion.

- Clasificacion y medicion posterior
Activos financieros — Politica aplicable a contar del 1 de enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: costo amortizado, a valor
razonable con cambios en otro resultado integral- inversion en deuda, a valor razonable con cambios en otro
resultado integral- inversion en patrimonio, o a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si el Grupo cambia su
modelo de negocio por uno para gestionar los activos financieros, en cuyo caso todos los activos financieros
afectados son reclasificados el primer dia del primer periodo sobre el que se informa posterior al cambio en
el modelo de negocio.

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes y no
esta medido a valor razonable con cambios en resultados:

* el activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y

* |as condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
gue son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Una inversién en deuda deberd medirse al valor razonable con cambios en otro resultado integral si se cumplen
las dos condiciones siguientes y no esta medido a valor razonable con cambios en resultados:

* el activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra tanto obteniendo
los flujos de efectivo contractuales como vendiendo los activos financieros; y

* |as condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
gue son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversién de patrimonio que no es mantenida para negociacién, el Grupo
puede realizar una eleccidn irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral. Esta eleccidén se hace individualmente para cada
inversion.
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BETLAN DOS S.A. Y SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
al 31 de marzo de 2019y 31 de diciembre de 2018

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o al valor razonable con cambios
en otro resultado integral como se describe anteriormente, son medidos al valor razonable con cambios en
resultados. Esto incluye todos los activos financieros derivado. En el reconocimiento inicial, la sociedad puede
designar irrevocablemente un activo financiero que de alguna otra manera cumple con el requerimiento de estar
medido al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral como al valor razonable
con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o
reconocimiento que surgiria en otro caso.

Activos financieros - Evaluacién del modelo de negocio: Politica aplicable a contar del 1 de enero de 2018

La sociedad realiza una evaluacidon del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un activo financiero
a nivel de cartera ya que este es el que mejor refleja la manera en que se gestiona el negocio y en que se entrega
la informacidn a la gerencia. La informacién considerada incluye:

* |as politicas y los objetivos sefialados para la cartera y la operacidn de esas politicas en la practica. Estas
incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en cobrar ingresos por intereses contractuales, mantener
un perfil de rendimiento de interés concreto o coordinar la duracidn de los activos financieros con la de los
pasivos que dichos activos estan financiando o las salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo
mediante la venta de los activos;

®* coémo se evalua el rendimiento de la cartera y cémo este se informa al personal clave de la gerencia del
Grupo;

* Jos riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos financieros mantenidos en el
modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que se gestionan dichos riesgos;

®* como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion se basa en el valor razonable
de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo contractuales obtenidos); y

* |afrecuencia, el valor y el calendario de las ventas en periodos anteriores, las razones de esas ventas y las
expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no califican para la baja en cuentas no
se consideran ventas para este proposito, de acuerdo con el reconocimiento continuo del Grupo de los activos.

Los activos financieros que son mantenidos para negociacion o son gestionados y cuyo rendimiento es evaluado
sobre una base de valor razonable son medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros - Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y los
intereses: Politica aplicable a contar del 1 de enero de 2018

Para propdsitos de esta evaluacion, el ‘principal’ se define como el valor razonable del activo financiero en el
momento del reconocimiento inicial. El ‘interés’ se define como la contraprestacion por el valor temporal del
dinero por el riesgo crediticio asociado con el importe principal pendiente durante un periodo de tiempo
concreto y por otros riesgos y costos de préstamo bdsicos (por ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos
administrativos), asi como también un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y los intereses, la sociedad considera
los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si un activo financiero contiene una condicion
contractual que pudiera cambiar el calendario o importe de los flujos de efectivo contractuales de manera que
no cumpliria esta condicién. Al hacer esta evaluacion, el Grupo considera:
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* hechos contingentes que cambiarian el importe o el calendario de los flujos de efectivo;
* términos que podrian ajustar la razén del cupdn contractual, incluyendo caracteristicas de tasa variable;
® caracteristicas de pago anticipado y prérroga; y

* términos que limitan el derecho del Grupo a los flujos de efectivo procedentes de activos especificos (por
ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de Unicamente pago del principal y los
intereses si el importe del pago anticipado representa sustancialmente los importes no pagados del principal e
intereses sobre el importe principal, que puede incluir compensaciones adicionales razonables para la
cancelacién anticipada del contrato. Adicionalmente, en el caso de un activo financiero adquirido con un
descuento o prima de su importe nominal contractual, una caracteristica que permite o requiere el pago
anticipado de un importe que representa sustancialmente el importe nominal contractual mas los intereses
contractuales devengados (pero no pagados) (que también pueden incluir una compensacion adicional
razonable por término anticipado) se trata como consistente con este criterio si el valor razonable de la
caracteristica de pago anticipado es insignificante en el reconocimiento inicial.

Activos financieros - Medicion posterior y ganancias y pérdidas: Politica aplicable a contar del 1 de enero de
2018

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier
ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado usando el método del interés efectivo. El costo
amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro. El ingreso por intereses, las ganancias y pérdidas por
conversion de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la
baja en cuentas se reconoce en resultados.

La sociedad clasificaba sus activos financieros en una de las siguientes categorias:
® préstamos y partidas por cobrar;

®* mantenidos hasta el vencimiento;

* disponibles para la venta; y

* alvalor razonable con cambios en resultados, y dentro de esta categoria como:

mantenidos para negociacién;
instrumentos de cobertura derivados; o
designados al valor razonable con cambios en resultados.

YV VYV
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Activos financieros - Medicion posterior y ganancias y pérdidas: Politica aplicable antes del 1 de enero de 2018
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Medidos al valor razonable con cambios, incluyendo los ingresos por intereses o dividendos, en resultados.
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Medidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Préstamos y partidas por cobrar

Medidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Pasivos financieros - Clasificacion, medicion posterior y ganancias y pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable con cambios en
resultados. Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados si esta clasificado como
mantenido para negociacidn, es un derivado o es designado como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas
netas, incluyendo cualquier gasto por intereses, se reconocen en resultados. Los otros pasivos financieros se
miden posteriormente al costo amortizado usando el método de interés efectivo. El ingreso por intereses y las
ganancias y pérdidas por conversién de moneda extranjera se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o
pérdida en la baja en cuentas también se reconoce en resultados.

- Bajaen cuentas
Activos financieros

La Sociedad da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales en una transaccion en que la se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad del activo financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad y no retiene control sobre los activos transferidos.

La Sociedad participa en transacciones en las que transfiere los activos reconocidos en su estado de situacién
financiera pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y ventajas de los activos transferidos. En
esos casos, los activos transferidos no son dados de baja en cuentas.

Pasivos financieros
La Sociedad da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son pagadas o
canceladas, o bien hayan expirado. La Sociedad también da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando

se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente distintos. En
este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las condiciones nuevas al valor razonable.
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En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero extinto y la contraprestacién pagada (incluidos los activos que no son en efectivo transferidos o los
pasivos asumidos) se reconoce en resultados.

- Compensacion

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacién, de manera que se presente en el estado de
situacion financiera su importe neto, cuando y solo cuando la Sociedad tenga, en el momento actual, el
derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga la intencidn de liquidar por el
importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Deterioro del valor

a) Activos financieros no derivados

Politica aplicable a contar del 1 de enero de 2018
Instrumentos financieros y activos del contrato

La Sociedad reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas por:

®* Los activos financieros medidos al costo amortizado;

* lasinversiones de deuda medidas al valor razonable con cambios en otro resultado integral; y
® activos del contrato.

La Sociedad mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo, excepto por lo siguiente, que se mide al importe de las pérdidas crediticias esperadas
de doce meses:

* instrumentos de deuda que se determina que tienen un riesgo crediticio bajo a la fecha de presentacidn; y

® otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo crediticio (es decir, el riesgo de que
ocurra incumplimiento durante la vida esperada del instrumento financiero) no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por cuentas por cobrar comerciales y activos del contrato siempre se miden por un
importe igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias esperadas, la Sociedad considera la informacion
razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos indebidos. Esta incluye
informacion y andlisis cuantitativos y cualitativos, basada en la experiencia histérica de la Sociedad y una
evaluacion crediticia informada incluida aquella referida al futuro.

La Sociedad considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

®* noes probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias por completo a la Sociedad, sin recurso
por parte de la Sociedada acciones como la ejecucion de la garantia (si existe alguna); o
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® el activo financiero tiene una mora de 90 dias o mas.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que resultan de todos
los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses son la parte de las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo que proceden de sucesos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que
estan posiblemente dentro de los 12 meses después de la fecha de presentacion (o un periodo inferior si el
instrumento tiene una vida de menos de doce meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo contractual maximo
durante el que el Grupo esta expuesto al riesgo de crédito.

Medicidn de las pérdidas crediticias esperadas
Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de las pérdidas crediticias.

Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las insuficiencias de efectivo (es decir, la diferencia
entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que el Grupo
espera recibir).

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo financiero.
Activos financieros con deterioro crediticio

En cada fecha de presentacion, el Grupo evalua si los activos financieros registrados al costo amortizado y los
instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado integral tienen deterioro crediticio. Un
activo financieros tiene ‘deterioro crediticio’ cuando han ocurrido uno o mds sucesos que tienen un impacto
perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos observables:
¢ dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;
® unainfraccidn del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora de mas de 90 dias;

* lareestructuracidon de un préstamo o adelanto por parte del Grupo en términos que este no consideraria de
otra manera;

* se estd convirtiendo en probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera; o

* |adesaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades financieras.
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Castigo

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando el Grupo no tiene expectativas razonables
de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porcidn del mismo. En el caso de los clientes individuales,
la politica del Grupo es castigar el importe en libros bruto cuando el activo financiero tiene una mora de 180 dias
con base en la experiencia histérica de recuperaciones de activos similares. En el caso de los clientes empresa,
el Grupo hace una evaluacién individual de la oportunidad y el alcance del castigo con base en si existe o no una
expectativa razonable de recuperacion. El Grupo no espera que exista una recuperacion significativa del importe
castigado. No obstante, los activos financieros que son castigados podrian estar sujetos a actividades a fin de
cumplir con los procedimientos del Grupo para la recuperacion de los importes adeudados.

Politica aplicable antes del 1 de enero de 2018

Los activos financieros no clasificados al valor razonable con cambios en resultados eran evaluados en cada fecha
de presentacién para determinar si existia evidencia objetiva de deterioro del valor.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estaban deteriorados incluia:
®* mora o incumplimiento por parte de un deudor;

® reestructuracién de un monto adeudado al Grupo en términos que el Grupo no consideraria en otras
circunstancias;

* indicios de que un deudor o emisor se declararia en banca rota;
* cambios adversos en el estado de pago de prestatarios o emisores;
® desaparicién de un mercado activo para un instrumento debido a dificultades financieras; o

* datos observables que indican que existia un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un
grupo de activos financieros.

Activos financieros medidos al costo amortizado:

La Sociedad consideraba la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo tanto a nivel
especifico como colectivo. Todos los activos individualmente significativos eran evaluados individualmente por
deterioro. Los que no se encontraban deteriorados eran evaluados colectivamente por deterioro que hubiera
sido incurrido pero no hubiera sido identificado aun individualmente. Los activos que no eran individualmente
significativos eran evaluados por deterioro colectivo Los activos que no eran individualmente significativos eran
evaluados por deterioro colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, el Grupo usaba informacion histérica acerca de la oportunidad de las
recuperaciones y el importe de la pérdida incurrida, y hacia un ajuste si las condiciones econdmicas y crediticias
actuales hacian probable que las pérdidas reales fueran mayores o menores que las sugeridas por las tendencias
histdricas.

Una pérdida por deterioro se calculaba como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente
de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados con la tasa de interés efectiva original del activo
financiero. Las pérdidas se reconocian en resultados y se reflejaban en una cuenta de correccién. Cuando el
Grupo consideraba que no existian posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados eran
castigados. Si posteriormente el importe de la pérdida por deterioro disminuia y el descenso podia ser
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relacionado objetivamente con un hecho ocurrido después de que se reconocié el deterioro, la pérdida por
deterioro previamente reconocida se revertia en resultados.

b) Activos no financieros

En cada fecha de presentacion, el Grupo revisa los importes en libros de sus activos financieros (distintos de
los activos bioldgicos, propiedades de inversion, inventarios y activos por impuestos diferidos) para
determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el importe
recuperable del activo. La plusvalia se prueba por deterioro cada afo.

Para propdsitos de evaluacién del deterioro, los activos son agrupados en el grupo de activos mas pequefio
que genera entradas de efectivo a partir de su uso continuo que son, en buena medida, independientes de
las entradas de efectivo derivados de otros activos o unidades generadoras de efectivo. La plusvalia surgida
en una combinacion de negocios es distribuida a las UGE o grupos de UGE que se espera se beneficien de las
sinergias de la combinacion.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor valor entre su valor en uso
y su valor razonable, menos los costos de venta. El valor en uso se basa en los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones
actuales del mercado sobre el valor temporal del dineroy los riesgos especificos que puede tener en el activo
o la unidad generadora de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o UGE excede su importe
recuperable.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados. Estas pérdidas se distribuyen en primer lugar, para
reducir el importe en libros de cualquier plusvalia distribuida a la unidad generadora de efectivo y a
continuacion, para reducir el importe en libros de los demas activos de la unidad, sobre una base de
prorrateo.

Una pérdida por deterioro del valor reconocida en la plusvalia no se revertira. Para los otros activos, una
pérdida por deterioro se revierte solo mientras el importe en libros del activo no exceda al importe en libros
que podria haberse obtenido, neto de amortizacidén o depreciacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida
por deterioro del valor para dicho activo.

(i) Impuesto a las ganancias

El impuesto a la renta corriente se contabiliza sobre la base de la renta liquida imponible determinada
de acuerdo con las normas establecidas en la Ley de Impuesto a la Renta.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias

entre la base contable y tributaria de activos y pasivos se registran de acuerdo con las normas
establecidas en la NIC 12 "Impuesto a las ganancias".
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Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal generan los saldos de
impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando las tasas fiscales que se espera
estén en vigencia cuando los activos y pasivos se realicen.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen Unicamente cuando se espera disponer de utilidades
tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos provenientes de la venta de instrumentos financieros (acciones) se reconocen en el
resultado operacional cuando se ha traspasado el dominio sobre éstos y por lo tanto todos sus riesgos
y beneficios.

Otras ganancias (pérdidas)

Los ingresos por dividendos se reconocen en resultados, bajo el rubro de Otras ganancias (pérdidas),
en la fecha en que se establece el derecho del accionista/inversionista a recibir el pago.

La rentabilidad de los instrumentos financieros (acciones) se reconoce en resultado, bajo el rubro de
Otras ganancias (pérdidas) cuando se devenga.

Capital emitido

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Los costos incrementales directamente
atribuibles a la emisién de nuevas acciones u opciones se presentan en el patrimonio neto como una
deduccion de los ingresos obtenidos.

Distribucion de dividendos

El dividendo a cuenta de los resultados de Betlan Dos S.A. es propuesto por el Directorio y aprobado
por la Junta de Accionistas y se presenta disminuyendo el patrimonio neto.

La Sociedad provisiona en cada cierre los dividendos minimos obligatorios correspondientes al 30% de
la utilidad liquida distribuible.

(n) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, se han definido las siguientes
consideraciones:

. Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversiéon o
financiacion.
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. Actividades de inversién: son las actividades relacionadas con la adquisicidén, enajenacién o
disposicién de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus

equivalentes.

. Actividades de financiamiento: son las actividades que producen variaciones en la composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Medio ambiente

(o)

En el caso de existir pasivos ambientales se registran sobre la base de la interpretacién actual de leyes
y reglamentos ambientales, siempre que sea probable que una obligacidn actual surjay el importe de

dicha obligacién se pueda calcular de forma fiable.

(p)

Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)

Nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que son de aplicacion obligatoria por
primera vez a partir de los periodos iniciados el 01 de enero de 2018

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2018. Se permite adopcidn anticipada.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2018. Se permite adopcién anticipada.

Nuevas Interpretaciones

CINIIF 22: Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2018. Se permite adopcién anticipada.

Enmiendas a NIIFs

NIC 40: Transferencias de Propiedades de Inversion (Modificaciones a NIC 40,
Propiedades de Inversion).

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2018.

NIIF 9, Instrumentos Financieros, y NIIF 4, Contratos de Seguro:
Modificaciones a NIIF 4.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2018, para entidades que adoptan la exencién
temporaria, entidades que aplican el enfoque overlay y
entidades que aplican full NIIF 9.

NIIF 2, Pagos Basados en Acciones: Aclaracién de contabilizacién de ciertos
tipos de transacciones de pagos basados en acciones.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2018. Se permite adopcién anticipada.

NIIF 15, Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes: Modificacidn clarificando requerimientos y otorgando liberacion
adicional de transicion para empresas que implementan la nueva norma.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2018.

Ciclo de mejoras anuales a las Normas NIIF 2014-2016. Modificaciones a NIIF
1yNIC 28.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2018. Se permite adopcidn anticipada.

i) Nuevos pronunciamientos contables:

Las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacién ain no

esta vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 16: Arrendamientos

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2019. Se permite adopcién anticipada para entidades que
aplican NIIF 15 en o antes de esa fecha.
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NIIF 17: Contratos de Seguro

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2021. Se permite adopcidn anticipada para entidades que
aplican NIIF 9 y NIIF 15 en o antes de esa fecha.

Nuevas Interpretaciones

CINIIF 23: Incertidumbre sobre Tratamientos Tributarios

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2019. Se permite adopcidn anticipada.

Enmiendas a NIIF

NIC 28: Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2019. Se permite adopcidn anticipada.

NIIF 9: Clausulas de prepago con compensacion negativa

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2019. Se permite adopcién anticipada.

Modificaciones de Planes, Reducciones y Liquidaciones (Modificaciones a NIC
19, Beneficios a Empleados).

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2019. Se permite adopcién anticipada.

NIIF 10, Estados Financieros Consolidados, y NIC 28, Inversiones en Asociadas
y Negocios Conjuntos: Transferencia o contribucidn de activos entre un
inversionista y su asociada o negocio conjunto.

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

Ciclo de mejoras anuales a las Normas NIIF 2015-2017. Modificaciones a NIIF
3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2019. Se permite adopcién anticipada.

Enmiendas a las referencias en el Marco Conceptual para la Informacién
Financiera.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2020.

Enmiendas a la definicién de Negocio (Modificaciones a la NIIF 3)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2020.

Enmiendas a la definicion de Material (Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero

de 2020.

Al 01 de enero de 2019, la sociedad y su subsidiaria evaluaron el impacto de la aplicacién de NIIF 16 y han concluido
gue no hay ajustes sobre los estados financieros.

ii) Enmiendas a la definicién de Negocio (Modificaciones a la NIIF 3 Combinaciones de Negocios)

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad emitié en Octubre de 2018 enmiendas de alcance limitado a
la NIIF 3 Combinaciones de negocios para mejorar la definiciéon de un negocio y ayudar a las entidades a determinar
si una adquisicion realizada es un negocio o un grupo de activos.

Las enmiendas incluyen una eleccidn para usar una prueba de concentracidn. Esta es una evaluacion simplificada que
da como resultado la adquisicién de un activo si la totalidad del valor razonable de los activos brutos se concentra en
un solo activo identificable o en un grupo de activos identificables similares. Si no se aplica la prueba de
concentracion, o la prueba falla, la evaluacidon se enfoca en la existencia de un proceso sustantivo.

Las modificaciones aclaran la definicion de negocio, con el objetivo de ayudar a las entidades a determinar si una
transaccion debe contabilizarse como una combinacién de negocios o como la adquisicién de un activo. Las
modificaciones:

(a) aclaran que, para ser considerado un negocio, un conjunto adquirido de actividades y activos debe incluir,
como minimo, un insumo y un proceso sustantivo que juntos contribuyen de forma significativa a la
capacidad de elaborar productos;

(b) eliminan la evaluacion de si los participantes del mercado pueden sustituir los procesos o insumos que faltan
y continuar con la produccion de productos;
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(c) afaden guias y ejemplos ilustrativos para ayudar a las entidades a evaluar si se ha adquirido un proceso
sustancial;

(d) restringen las definiciones de un negocio o de productos centrandose en bienes y servicios proporcionados
a los clientes y eliminan la referencia a la capacidad de reducir costos; y

(e) afaden una prueba de concentracidn opcional que permite una evaluacion simplificada de si un conjunto
de actividades y negocios adquiridos no es un negocio.

La modificacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero de 2020. Se
permite su adopcion anticipada.

La administracién no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcién de estas
modificaciones.

Enmiendas a la definicion de Material (Modificaciones a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros y NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores)

En Octubre de 2018, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad redefinié su definicion de material. Ahora
esta alineado a través de las Normas Internacionales de Informacién Financiera y el Marco Conceptual. La nueva
definicion establece que "La informacidn es material si se puede esperar razonablemente que la omisién, la distorsion
o el ensombrecimiento de la misma influyan en las decisiones que los usuarios principales de los estados financieros
de propdsito general toman sobre la base de esos estados financieros, que proporcionan informacion financiera
sobre una entidad de reporte especifica".

El Consejo ha promovido la inclusion del concepto de "ensombrecimiento" en la definicidn, junto con las referencias
existentes a "omitir" y "declarar erréneamente". Ademas, el Consejo aumenté el umbral de "podria influir" a "podria
razonablemente esperarse que influya".

El Consejo también elimind la definicion de omisiones o errores de importancia de la NIC 8 Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

La modificacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero de 2020. Se
permite su adopcién anticipada.

La administracién no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcién de estas
modificaciones.

(3) Responsabilidad de la informacion

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados intermedios es responsabilidad de la
Administracion de Betlan Dos S.A.

(4) Gestion del riesgo financiero
La naturaleza del negocio de la Sociedad y subsidiaria y su estructura financiera representan riesgos muy
acotados, en que la gestién que puede hacer su Administracidn sobre estos es bastante limitada, ya que el

principal riesgo al que esta expuesta es gestionado directamente por la Administracion de Latam Airlines
Group S.A. (LATAM).
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Riesgo de mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Sociedad y subsidiaria estdn expuestas indirectamente a
los riesgos de mercado, tales como:

(i) Riesgo de precio bursatil de las acciones

Al 31 de marzo de 2019 el 92,24% del activo de Betlan Dos S.A. y subsidiaria,
esta compuesto principalmente por la inversidn en acciones de Latam Airlines Group S.A. propiedad
de su subsidiaria Inversiones HS SpA (LATAM) (91,89% al 31 de diciembre de 2018), la cual se registra
a su valor de mercado (precio bursatil) por lo que las fluctuaciones de su valor dependen en gran parte
de la gestidn de dicha compafiia.

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el valor de mercado de estas acciones depende de
las expectativas generales que prevalezcan en los diversos mercados accionarios y de fundamentos
propios de esta industria, que afectan especificamente las expectativas sobre la industria aérea
(mercado de los combustibles) y de alguna linea aérea en particular (accidentes aéreos).

Estos son riesgos asumidos por la Sociedad y subsidiaria, en conocimiento de que aquellos que son
propios de la industria son adecuadamente gestionados por la administracién de Latam Airlines Group
S.A.

(i.1)  Andlisis de sensibilidad

Al 31 de marzo de 2019, la Sociedad y su subsidiaria presenta como principal activo las acciones de
LATAM Airlines Group S.A. (LATAM), por un valor total de M$107.758.264 e inversién en otras acciones
por M$153.806, correspondientes a 14.894.024 acciones de Latam Airlines Group S.A. de las cuales el
100% pertenecen a su subsidiaria Inversiones HS SpA.

Si la variacién del valor bursatil de la accion de LATAM fuera de un aumento o disminucidn
del 10%, se estima que el efecto en el resultado del periodo del Grupo seria de ganancia o pérdida de
MS$10.775.826, respectivamente.

(ii)  Riesgo de tipo de cambio

Tanto el endeudamiento como las inversiones en fondos mutuos que actualmente posee la Sociedad
y su subsidiaria son en pesos chilenos; por lo tanto no se encuentra expuesta a las variaciones del tipo

de cambio.

(iii)  Riesgo de tasa de interés

(iii.1) Riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo

La variacidn en tasas de interés depende fuertemente del estado de la economia mundial.
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Un mejoramiento en las perspectivas econémicas de largo plazo mueven las tasas de largo plazo hacia
el alza, mientras que una caida provoca un descenso por efectos del mercado.
De igual manera, la intervencion gubernamental puede influir en las tasas de referencia de forma de
provocar los cambios deseados en la economia del pais. La incertidumbre existente de como se
comportara el mercado y los gobiernos, y por ende cémo variara la tasa de interés, hace que exista un
riesgo asociado a la deuda de la Sociedad sujeta a interés variable y a las inversiones que mantenga.

El riesgo de las tasas de interés en la deuda equivale al riesgo de los flujos de efectivo futuros de los
instrumentos financieros debido a la fluctuacion de las tasas de interés en los mercados. Actualmente
la subsidiaria Inversiones HS SpA mantiene endeudamiento financiero con amortizacion del 100% de
capital al vencimiento, a tasa de interés variable de tab nominal 30 dias mas spread acordado con el
Banco, por lo que se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés. Durante el afio 2019 el promedio
de tasa tab 30 dias alcanzé un 3%.
Si la tasa tab nominal 30 dias tuviera una variacion de un 5%, los gastos financieros tendria una
variacion para el préximo pago de M$2.735

(b) Riesgo de liquidez
Si bien los ingresos y su caja dependen principalmente de los dividendos que distribuya
Latam Airlines Group S.A., la empresa se financia casi en un 100% con recursos propios,
dado que los egresos anuales no son significativos. Por lo tanto, el riesgo asociado a una eventual falta
de liquidez de la Sociedad no llegaria a ser significativo toda vez que la Sociedad forma parte de un
solido grupo financiero, mas aun si se considera que su principal activo,
las acciones de Latam Airlines Group, tienen una alta liquidez en el mercado bursatil.
Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, los flujos de efectivo contractuales son los
siguientes:
Al 31 de marzo de 2019:
Mas de
Tasa Tasa Menos de 90 dias hasta Mas de uno a Mas de tres a
Institucion RUT acreedor nominal efectiva 90 dias un afio tres afios cinco afios Total
% % m$ m$ m$ Mm$ Mm$
Banco Consorcio  99.500.410-0 4,37 5,13 67.203 151.481 402.114  4.671.127  5.306.424
Banco Consorcio  99.500.410-0 4,37 5,13 155.499 350.510 930.446 10.808.449 12.278.455
Bethia S.A. 78.591.370-1 - - - 3.425.265 - - 3.425.265
Totales 222702 3.927.256  1.332.560 15.479.576 21.010.144
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Al 31 de diciembre de 2018:

Mas de
Tasa Tasa Menos de 90 dias hasta Mas de uno a Mas de tres a
Institucion RUT acreedor nominal efectiva 90 dias un afio tres afios cinco afios Total
% % mM$ M$ m$ M$ m$

Banco Consorcio 99.500.410-0 4,27 5,13 48.441 148.015 395.065 4.714.903 5.306.424
Banco Consorcio 99.500.410-0 4,27 5,13 112.088 342.490 914.136 10.909.741 12.278.455
Bethia S.A. 78.591.370-1 - - - 3.425.195 - - 3.425.195

Totales 160.529 3.915.700 1.309.201 15.624.644 21.010.074

(c)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple sus obligaciones con la Sociedad y/o
su subsidiaria, bajo un determinado contrato o instrumento financiero, derivando en una pérdida en
el valor de mercado de un instrumento financiero (sélo activos financieros, no pasivos).

Con el fin de disminuir el riesgo de contraparte, y que el riesgo asumido sea conocido y administrado
por la Sociedad y su subsidiaria, se diversifican las inversiones de instrumentos financieros con distintas
instituciones. De esta manera, la Sociedad evalua la calidad crediticia de cada contraparte y los niveles
de inversion, basada en (i) su clasificacion de riesgo
(i) el tamarfio del patrimonio de la contraparte, v (iii) fija limites de inversién de acuerdo al nivel de
liquidez de la Sociedad y su subsidiaria. De acuerdo a estos tres parametros, la Sociedad y su subsidiaria
optan por el parametro mas restrictivo de los tres anteriores y en base a éste establece limites a las
operaciones con cada contraparte. Invierte sélo en instituciones financieras que presentan un alto
patrimonio de mercado y una calidad crediticia local superior. La Sociedad no considera necesario
mantener garantias para mitigar esta exposicion.
Las colocaciones financieras mantenidas por la Sociedad y su subsidiaria se concentran en
instrumentos de renta fija y por tanto la exposicién de la Compafiia es la mas conservadora posible. La
Sociedad y su subsidiaria no esta afecta a este tipo de riesgo, dado que son Sociedades de inversion y
no tiene clientes y los montos mantenidos en bancos en inversiones en fondos mutuos son menores y
en bancos de primera linea.
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Estimaciones y juicios contables

Los supuestos claves respecto del futuro y otras fuentes claves de incertidumbre de estimaciones a la fecha
del estado de situacion financiera consolidado, que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material
en los valores libros de activos y pasivos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen estimaciones ni supuestos relevantes que pudieran afectar los
montos de activos y pasivos informados.

Operacion por segmento

El negocio basico de la Sociedad y su subsidiaria es realizar inversiones en instrumentos financieros,
principalmente en acciones con cotizacion bursatil. Para efectos de la aplicacion de la NIIF 8,
no existe segmentacion operativa. Los ingresos de explotacion corresponden en su totalidad al negocio basico
de la Sociedad y su subsidiaria. Consecuentemente, es posible identificar un Unico segmento de operacion.
Dada la definicién de un sélo segmento de operacidn para la Sociedad y su subsidiaria, la informacion a
incorporar a los Estados Financieros Consolidados Intermedios corresponde a aquellas revelaciones
entregadas en el presente informe.

Efectivo y equivalente al efectivo

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, es la siguiente:

31.03.2019 31.12.2018
M$ M$
Banco 18.410 17.557
Fondos mutuos (*) 229.271 391.992
Totales 247.681 409.549
(*) Los fondos mutuos corresponden a fondos de renta fija en pesos, los cuales se encuentran registrados al valor de la cuota

respectiva a la fecha de cierre de los presentes estados financieros consolidados intermedios y corresponden a instrumentos de

facil liquidacion.

El saldo de efectivo y equivalente al efectivo se encuentra integramente denominado en pesos chilenos.

El detalle de los fondos mutuos al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, es el siguiente:

Tipo
Institucion Fondo Moneda Cuotas Valor cuota 31.03.2019
m$
BanChile Corredores de Bolsa C Efectivo A CLS 179120,40 1.271,24 227.706
BanChile Corredores de Bolsa Disponible A CLS 39,478 39.647,49 1.565
Totales 229.271
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Tipo
Institucion Fondo Moneda Cuotas Valor cuota 31.12.2018
M$
BanChile Corredores de Bolsa C Efectivo A CLS 309.179,6396 1.265,0934 391.142
BanChile Corredores de Bolsa Disponible A CLS 21,5237 39.514,3487 850
Totales 391.992

Informacidn sobre partes relacionadas

(a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes

La Sociedad registra las siguientes cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes
al 31 de marzo de 2019y 31 de diciembre de 2018:

Naturaleza de la Origen de la 31.03.2019 31.12.2018
Sociedad relacién transaccién m$ ms$
Bethia S.A. Matriz dltima Traspasos 867.240 812.148
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 867.240 812.148

(b) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corrientes

La Sociedad registra las siguientes cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corrientes al 31 de
marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018:

Naturaleza de la Origen de la 31.03.2019 31.12.2018
Sociedad relacién transaccién MS Mm$
Betfam S.A. (a) Matriz Gltima comun Intereses 76.838 76.838
Axxion S.A. (b) Matriz Gltima comun Préstamo 4.636.499 4.579.258
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 4,713.337 4.656.096
(a) Corresponde a intereses generados por la constitucién de garantia prendaria sobre acciones LATAM de propiedad de la

subsidiaria Inversiones HS SpA, cuyo propdsito fue garantizar obligaciones bancarias contraidas por Betfam S.A.

(b) Corresponde a cuenta corriente mercantil. Estd sujeta a intereses a una tasa de 5% anual a partir del
ejercicio 2016. Durante el afio 2016, la Sociedad Inversiones HS SpA realiza dacién en pago a Inversiones Betlan Ltda.,
parte de la cuenta por cobrar que mantenia con Axxion S.A., produciéndose el cambio de acreedor.
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(c) Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes

La Sociedad registra las siguientes cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes al 31 de
marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018:

Naturaleza de la Origen de la 31.03.2019 31.12.2018
Sociedad relacién transaccion mM$S MmS
Bethia S.A. (a) Matriz Préstamo 3.425.265 3.425.195
Cuentas por pagar entidades relacionadas, corrientes 3.425.265 3.425.195
(a) Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, esta cuenta se encuentra neta de los intereses por cobrar a esta

Sociedad generados por la constitucion de garantia prendaria sobre acciones LATAM de propiedad de la Subsidiaria
Inversiones HS SpA, cuyo propdsito fue garantizar obligaciones bancarias contraidas por Bethia S.A. El saldo por pagar
a esta fecha corresponden a traspasos realizados que no estan sujetos a plazos, intereses ni reajustes.

(d) Transacciones con entidades relacionadas

El detalle de las principales transacciones con entidades relacionadas son las siguientes:

2019 2018
Descripcion de la Efecto en Efecto en
transaccion Monto resultado Monto resultado
m$ MS M$ M$

Axxion S.A. Cobro de préstamo - - 290.000 -
Intereses devengados 57.241 57.241 - -
Intereses cobrados - - 241.902 241.902
Bethia S.A. Préstamos recibidos 600 - 34.449 -
Dividendo pagado - - 93.035 -
Intereses devengados 55.692 55.692 308.582 308.582

(e) Accionistas

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el Controlador de Betlan Dos S.A. es Bethia S.A.,
Rut N278.591.370-1, duefia directa de 40.890.587.317 acciones, representativas de un 99,86% del

total.
Nombre Accionista Participacion
%
Bethia S.A. 99,86
Otros 0,14

Total 100,00
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Administracién y Alta Direccién

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el Directorio y Administracién de la Sociedad esta
compuesto por las siguientes personas:

Miembros del Directorio/Gerencia Rut Cargo

Rodrigo Veloso Castiglione 8.445.304-8 Director

Alberto Morgan Lavin 6.220.258-0 Director

Ramiro Sdnchez Tuculet 14.742.844-8 Director
Gonzalo Rojas Vildésola 6.179.689-4 Director

Carlos Caceres Solorzano 10.609.808-5 Director

Ana Soledad Bull Zuiiiga 9.165.866-6 Gerente General

Este Directorio fue elegido en Junta Ordinaria de accionistas celebrada con fecha 27 de abril de 2016 y
duraran 3 afios en el cargo.

Remuneracidn y otras prestaciones

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018 no se han realizado pagos por ningln concepto a
los Directores de la Sociedad.

. Gastos en Asesoria del Directorio: Los miembros del Directorio no realizaron asesorias ni
efectuaron cobros que representen gastos para la Sociedad.

. Remuneracion de los miembros de la alta direccion que no son Directores: No existen
remuneraciones devengadas por este concepto.

. Cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones: No existen cuentas por cobrar y pagar a
Directores y/o Gerencias.

. Otras transacciones: No existen otras transacciones con Directores y/o Gerentes.

. Garantias constituidas por la Sociedad a favor de los Directores: No se ha realizado este tipo de
operaciones.

. Planes de incentivo a los principales ejecutivos y gerentes: No existen planes de incentivo a
Directores y/o Gerentes.

. Indemnizaciones pagadas a los principales ejecutivos y gerentes: No existen indemnizaciones
pagadas a Directores y Gerentes.

. Clausulas de garantia: Directorio y Gerencia de la Sociedad: No se tiene pactado clausulas de
garantia con sus directores y/o Gerentes.

. Planes de retribucién vinculados a la cotizacién de la accion: No se mantiene este tipo de
operacion.
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(9) Informacion resumida de subsidiaria

(a)

(b)

Inversion en subsidiaria

La inversion en la subsidiaria de Betlan Dos S.A. incluida en la consolidacion de los presentes estados
financieros, presenta los siguientes movimientos:

Al 31 de marzo de 2019:

Saldo Resultado Saldo final
RUT Nombre Sociedad inicial devengado 31-03-2019
M$ MS MS
76.308.315-2 Inversiones HS SpA. 94.326.540 4.439.095 98.765.635
Totales 94.326.540 4.439.095 98.765.635
Al 31 de diciembre de 2018:
Saldo Resultado Saldo final
RUT Nombre Sociedad inicial devengado 31-12-2018
M$ MS MS
76.308.315-2 Inversiones HS SpA. 120.275.050 (25.948.510) 94.326.540
Totales 120.275.050 (25.948.510) 94.326.540
Informacién resumida de la subsidiaria
Al 31 de marzo de 2019:
Resultado
RUT Nombre Sociedad Total Activos  Total Pasivos devengado
M$ MS MS
76.308.315-2 Inversiones HS SpA. 113.829.642 15.064.009 4.439.095
Totales 113.829.642 15.064.009 4.439.095
Al 31 de diciembre de 2018:
Resultado
RUT Nombre Sociedad Total Activos  Total Pasivos devengado
MS M$ M$
76.308.315-2 Inversiones HS SpA. 109.390.997 15.064.459 (25.948.510)
Totales 109.390.997 15.064.459 (25.948.510)
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Instrumentos financieros por categoria

al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Al 31 de marzo de 2019y 31 de diciembre de 2018, las politicas contables relativas a instrumentos financieros

se han aplicado a las categorias que se detallan a continuacidn:

2019

Efectivo y equivalente al efectivo

Otros activos financieros, corrientes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas,
corrientes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas,
no corrientes

Otros pasivos financieros, corrientes

Cuentas comerciales y otras cuentas
por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas,
corrientes

Otros pasivos financieros, no corrientes

Totales

2018

Efectivo y equivalente al efectivo

Otros activos financieros, corrientes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas,
corrientes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas,
no corrientes

Otros pasivos financieros, corrientes

Cuentas comerciales y otras cuentas
por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas,
corrientes

Otros pasivos financieros, no corrientes

Totales

Activos a valor

Préstamos y razonable con
cuentas por cambios en Préstamos Otras cuentas por
cobrar resultados bancarios pagar Total
M$ M$ m$ m$ m$
18.410 229.271 - - 247.681
- 107.912.070 - - 107.912.070
867.240 - - - 867.240
4.713.337 - - - 4.713.337
- - (5.476) - (5.476)
- - - (211.982) (211.982)
- - - (3.425.265) (3.425.265)
- - (15.037.823) -
5.598.987 108.141.341 (15.043.299) (3.637.247) 95.059.782
Activos a valor
Préstamos y razonable con
cuentas por cambios en Préstamos Otras cuentas por
cobrar resultados bancarios pagar Total
Mm$ m$ M$ m$ m$
17.557 391.992 - - 409.549
- 103.429.168 - - 103.429.168
812.148 - - - 812.148
4.656.096 - - - 4.656.096
- - (5.351) - (5.351)
- - - (202.268) (202.268)
- - - (3.425.195) (3.425.195)
- - (15.037.823) - (15.037.823)
5.485.801 103.821.160 (15.043.174) (3.627.463) 90.636.324
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(11) Activo (pasivo) por impuestos corrientes

El detalle de la cuenta a cobrar o pagar por impuesto a la renta es el siguiente:

(a)

(b)

(12)

(a)

(b)

Activos por impuestos corrientes:

PPUA por recuperar

Total activo por impuestos corrientes

Pasivos por impuestos corrientes:

Pagos provisionales mensuales
PPUA por recuperar

Impuesto renta (¥)

Total pasivo por impuestos corrientes

Impuestos a las ganancias

Impuesto a las ganancias reconocido en resultados

Provisién impuesto renta

Gasto por impuesto a las ganancias

31.03.2019 31.12.2018
M$ M$
3.249.202 3.249.202
3.249.202 3.249.202
31.03.2019 31.12.2018
M$ M$
(1.246) (670)
(38.397) (38.397)
77.460 77.460
37.817 38.393
31.03.2019 31.03.2018
M$ ms
- (32.371)
- (32.371)

Conciliaciéon del gasto utilizando la tasa legal con el gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva

2019 2018
M$ % %
Gastos por impuesto utilizando la tasa legal (1.194.489) 27,00 (2.697.268) 27,00
Correccién monetaria tributaria
Efecto impositivo por ingresos no afectos y/o no gravados 1.210.335 (27,36) 2.748.329  (27,51)
Otros (15.846) 0,36 (83.432) 0,83
Gastos por impuesto utilizando la tasa a efectiva - - 32.371 (0,32)
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Otros activos financieros

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, los otros activos financieros corrientes corresponden a

inversiones en acciones de las siguientes Sociedades:

2019 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente
m$ m$ m$ m$
Latam Airlines Group S.A. (LATAM) 107.758.264 - 103.278.141 -
Banco de Chile -B 43.398 - 41.454 -
Banco Santander -Chile 29.763 - 30.054 -
Banco Crédito e Inversiones 36.500 - 37.826 -
Empresas CMPCS.A. 31.200 - 28.679 -
Sonda S.A. 6.663 - 7.065 -
Enel Chile S.A. 5.325 - 5.002 -
Banco de Chile 957 - 947 -
Total otros activos financieros 107.912.070 - 103.429.168 -
El nimero de acciones y su precio de cierre se detalla a continuacién:
2019 2018

Numero Valor cierre Numero Valor cierre

Acciones S Acciones S
Latam Airlines Group S.A. (LATAM) 14.894.024 7.235,00 14.894.024 6.934,20
Banco de Chile -B 130.876 331,60 130.876 316,74
Banco Santander -Chile 581.430 51,19 581.430 51,69
Banco Crédito e Inversiones 839 43.504,00 839 45.085,00
Empresas CMPCS.A. 13.000 2.400,00 13.000 2.206,10
Sonda S.A. 6.500 1.025,00 6.500 1.086,90
Enel Chile S.A. 74.688 71,30 74.688 66,97
Banco de Chile 9.551 100,19 6.477 99,17

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la inversidn en acciones clasificadas en el activo corriente
se valorizan a su valor bursatil de cierre mensual y los cambios en su valorizacidn se registran en el resultado

del ejercicio, bajo el rubro de Otras ganancias (pérdidas).

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

El detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre

de 2018, es el siguiente:

31.03.2019 31.12.2018
M$ Ms
Proveedores nacionales 15.099 5.386
Dividendos por pagar 196.882 196.882
Cuentas por pagar comerciales y otras 211.981 202.268
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El periodo medio para el pago a proveedores es de 30 dias y su valor razonable no difiere de forma significativa
de su valor contable.

(15) Otros pasivos financieros corrientes y no corrientes

El detalle de otros pasivos financieros al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018 son los siguientes:

Institucion

Banco Consorcio
Banco Consorcio

2019 2018
Tasa interés
Moneda anual Corriente No corriente Corriente No corriente
% M$ m$ M$ mM$

cLS 4,37 1.652 4.537.823 1.615 4.537.823

cLS 4,37 3.824 10.500.000 3.736 10.500.000
Total otros pasivos
financieros 5.476 15.037.823 5.351 15.037.823
Monto capital adeudado - 15.037.823 - 15.037.823

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018 se clasifican en el corto plazo los intereses devengados.

(16) Informacion a revelar sobre el patrimonio neto

(a)

(b)

(c)

Capital suscrito y pagado y nimero de acciones

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el capital social es de $110.309.597.954, dividido
en 40.946.091.157 acciones ordinarias, nominativas, de una misma serie y sin valor nominal.

Capital emitido

El capital emitido corresponde al capital pagado indicado en la letra (a).

Dividendos

El dividendo a cuenta de los resultados de Betlan Dos S.A., es propuesto por el Directorio y aprobado
por la Junta de Accionistas, el cual debera distribuir a los menos el 30% de las utilidades liquidas del
ejercicio. Para estos efectos, la utilidad liquida distribuible excluird de la ganancia de la Sociedad

determinada en el ejercicio, los siguientes resultados:

. Los resultados no realizados correspondientes a la variacion del valor razonable de las acciones
(variacidn en el valor bursatil de las acciones).

. Los efectos de los impuestos diferidos que se deriven de los ajustes asociados a los conceptos

indicados en el punto anterior. La utilidad liquida distribuible al 31 de marzo de 2018 y 31 de
diciembre de 2018, se detalla a continuacidn.

37



BETLAN DOS S.A. Y SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2018 y 2017

31.03.2019 31.12.2018
M$ M$
Resultado del ejercicio 4.424.035 (25.905.109)
Rentabilidad de acciones (4.482.902) 26.561.382
Utilidad liquida distribuible (58.867) 656.273

Con fecha 26 de abril de 2018 en Junta Ordinaria de Accionistas, se aproho el repartir un dividendo minimo
definitivo con cargo a las utilidades liquidas distribuibles del ejercicio 2017 de $0,00227521744976317 por
accion, el equivalente a M$93.161.

Al 31 de diciembre de 2018 registra utilidad liquida distribuible positiva de M$656.273, provisionando un
dividendo de MS$196.882, correspondientes al 30% minimo obligatorio sobre esta utilidad liquida
distribuible.

(d)

(e)

Resultados acumulados

El movimiento de resultados acumulados al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, es el
siguiente:

2018 31.12.2018
M$ M$
Saldo inicial (16.460.660) 9.734.492
Utilidad (pérdida) del ejercicio 4.424.035 (25.905.109)
Dividendos (*) - (290.043)
Saldo final (12.036.625) (16.460.660)

(*) Corresponde a dividendo minimo provisionado al 31 de diciembre de 2018 por M$196.882 y reparto de dividendo definitivo
acordado en Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 26 de abril de 2018 por M$93.161.

Ganancias por accion

El resultado por accidn se ha obtenido dividiendo el resultado del ejercicio por el nUmero de acciones
ordinarias en circulacién durante el periodo informado.

31.03.2019 31.03.2018
M$ M$
Ganancia/(pérdida) atribuible a los tenedores de instrumentos
de participacién en el patrimonio neto 4.424.035 9.957.510
Resultado disponible para accionistas comunes, bdsico 4.424.035 9.957.510
Numero de acciones 40.946.091.157 40.946.091.157
Ganancia (pérdida) basicas por accién en M$ 0,00010804 0,0002432
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La Sociedad no tiene acciones ordinarias potenciales en circulacion durante los ejercicios informados,
que puedan suponer un efecto diluvito.

(f) Gestion de capital

La gestidn de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Sociedad y el de su subsidiaria.
Las politicas de Administracién de capital de la Sociedad tienen por objetivo:
a) Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en el largo plazo;
b) Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones a fin de mantener un crecimiento sostenido en el
tiempo.

Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdmicos que impactan al negocio
y a la naturaleza de la industria.

Maximizar el valor de la Sociedad, entregando un retorno adecuado para los accionistas.

Los requerimientos de capital seran incorporados basandose en las necesidades de financiamiento de
la Sociedad, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado. La Sociedad maneja su estructura de
capital ajustandose a las condiciones econdmicas predominantes,
de manera de mitigar los riesgos asociados a condiciones de mercado adversas y aprovechar
oportunidades que se puedan generar para mejorar la posicion de liquidez de la Sociedad.

El principal objetivo al momento de administrar el capital de los accionistas, es mantener un adecuado
perfil de riesgo de crédito y ratios de capital saludables, que permitan a la Sociedad el acceso a los
mercados de capitales y financieros, para el desarrollo de sus objetivos de mediano y largo plazo y al
mismo tiempo, maximizar el retorno de los accionistas.

(17) Ingresos ordinarios

El detalle de los ingresos ordinarios en cada periodo es el siguiente:

Acumulado
31.03.20198 31.03.2018
Ms M$
Dividendos ganados 711 1.300
Totales 711 1.300
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Gastos de administracion y ventas

El detalle de gastos de administracién y ventas en cada periodo, es el siguiente:

Acumulado
31.03.2019 31.03.2018
M$ M$

Servicios de terceros (7.020) (6.189)
Honorarios (7.970) -
Gastos legales, notariales y bancarios - (96)
Impuestos y comisiones (192) (91)

Totales (15.182) (6.376)
Otras ganancias (pérdidas)
El detalle de las otras ganancias (pérdidas) en cada periodo, es el siguiente:

Acumulado
31.03.2019 31.03.2018
M$ M$

Rentabilidad Fondos mutuos 1.567 203
Rentabilidad de acciones 4.482.902 9.938.356

Totales 4.484.469 9.938.559
Ingresos financieros
El detalle de los ingresos financieros en cada periodo, es el siguiente:

Acumulado
31.03.2019 31.03.2018
M$ M$

Ingresos financieros por garantias accionarias de relacionadas* 112.932 182.653

Totales 112.932 182.653
(*) Corresponde a los intereses ganados por la constitucidn de garantia prendaria sobre acciones LATAM de propiedad de la

subsidiaria Inversiones Hs SpA cuyo propdsito fue garantizar obligaciones bancarias contraidas por Bethia S.A. Ademas de
intereses cobrados sobre cuenta corriente mercantil con Axxion S.A.
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Costos financieros

El detalle de los costos financieros en cada periodo, es el siguiente:

Acumulado
31.03.2019 31.03.2018
M$ M$
Gastos financieros por préstamos bancarios (158.895) (149.000)
Totales (158.895) (149.000)

Garantias comprometidas con terceros activos y pasivos contingentes

(a) Garantias directas
La Sociedad, Inversiones HS SpA, mantiene al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018 prenda
por 8.736.607 acciones de LATAM Airlines Group S.A. por pagarés de su matriz ultima
Bethia S.A. y su relacionada Betfam S.A.

(b)  Garantias indirectas
No existen garantias indirectas a favor de terceros.

(c) Avales y garantias obtenidos de terceros

No existen avales y/o garantias obtenidas de terceros.
Medio ambiente

Betlan Dos S.A. y subsidiaria son sociedades de inversiones, por lo cual no realizan gastos ni investigaciones
en esta area.

Hechos posteriores
Entre el 1 de abril de 2019 y la fecha de emisidn de estos estados financieros consolidados intermedios, no

han existido hechos posteriores que pudieran tener un efecto significativo en las cifras en ellos presentados,
ni en la situacién econémica y/o financiera de la Sociedad, que requieran ser revelados en notas explicativas.
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