CAPITALES S.A.

CAPITALES Y FILIAL

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE MARZO
DE 2010 Y 2009

Estado de Situacion Financiera Clasificado
Estado de Resultados Integrales por Funcion
Estado de Flujos de Efectivos
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
Notas explicativas a los Estados Financieros Catesids
Analisis Razonado a los Estados Financieros Catesiiis
Resumen de Hechos Relevantes



CAPITALES S.A.

Estados Financieros Consolidados de Capitales SFilial
Estados de Situacion Financiera Clasificado

Al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre y 1 de enele 2009

(Cifras en M$ de pesos)

Saldos al
31-03-2010 | 31-12-2009 | 01-01-2009
ACTIVOS Notas M$ M$ M$
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalente de Efectivo 5 498.349 173.395 94.842
Otros activos financieros corrientes 6 5.253.67(Q 3.172.037] 1.672.492
Otros activos no financieros corrientes 6.725 4.863 6.554
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrao, RBerriente 7 530.623 455.612 298.183
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, ct@rie 8 961.98¢4 570.065 -
Activos por Impuestos, Corriente 78.716 55.364 9.175
Total activos corrientes 7.330.072 4.431.336 2.081.246|
Activos, No Corrientes
Otros activos no financieros no corrientes 12 665.034 535.685 740.104
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, NoeGiar 8 4.069.178 2.713.995 1.121.462
Activos Intangibles distintos de la plusvalia 10 98B3 892.066 852.859
Plusvalia 11 33.649 33.649 33.649
Propiedad, Planta y Equipos, Neto 9 71.106 59.889 66.209
Activos por Impuestos Diferidos 13 844.074 833.923 916.876
Total activos no corrientes 6.572.119 5.069.207| 3.731.159
Total Activos 13.902.191 9.500.543 5.812.405
Saldos al
31-03-2010 | 31-12-2009| 01-01-2009
PASIVOS Notas M$ M$ M$

Pasivos, Corrientes
Otros pasivos financieros, Corriente 14 2.055.134 213.639 3.102
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar pcorriente 15 6.382.014 4.113.440 935.643
Otras provisiones a corto plazo 16 60.700 60.700 -
Pasivos por impuestos corriente 17 213.520 221.951 208.715
Provisiones corrientes por beneficios a los emplead 18 209.531 235.738 279.106
Otros pasivos no financieros corriente - - 234
Total pasivos corrientes 8.920.904 4.845.468  1.426.800
Pasivos, No Corrientes
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Neterr 8 5.854 5.854 5.854
Otros pasivos no financieros no corriente 19 1874 1.571.744 1.571.744
Total pasivos no Corrientes 1.577.598 1.577.598 1.577.598
Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de
Instrumentos de Patrimonio Neto de Controladora
Capital Emitido 20 b) 3.260.310 3.260.310  3.260.310
Ganancias (pérdidas) acumuladas (138.949) (349.617) (645.370)
Otras Reservas 20 ¢) 281.656 166.188 192.568
Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de
Instrumentos de Patrimonio Neto de Controladora 3103.017 3.076.881] 2.807.508
Participaciones Minoritarias 20e) 672 596 499
Patrimonio Neto, Total 3.403.689 3.077.477| 2.808.007|
Patrimonio Neto y Pasivos, Total 13.902.191  9.500.543  5.812.405

Las notas adjuntas nimeros 1 a 27 forman partgraitde estos estados consolidados



CAPITALES S.A.

Estado de Resultados Integrales por Funcion

Al 31 de marzo de 2010 y 2009
(Cifras en M$ de pesos)

Por el periodo
Estado de Resultados Por Funcion Comprendido entre el
Notas 01-01-2010 01-01-2009
31-03-2010 31-03-2009
M$ M$

Estado de Resultados Integrales
Estado de Resultados
Ingresos de actividades ordinarias 908.957 1.494.693
Costo de Ventas (341.877) (1.491.064
Margen bruto 567.080 3.629
Gastos de Administracion (429.167) (262.459)
Otros gastos, por funcion - (15.040)
Ingresos financieros 209.367 209.718
Costos Financieros (147.631) (115.036)
Diferencias de Cambio
Resultados por Unidades de Reajuste 22 4.648 79.061
Otras Ganancias (Pérdidas) (9.875) 26.450
Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto 194.422 (73.677)
Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias 06.40 8.058
Ganancia (Pérdida) de Actividades Continuadas dsspe Impuesto 21 210.822 (65.619)
Ganancia (Pérdida) de Operaciones Discontinuadzta, d¢ Impuesto ) )
Ganancia (Pérdida) 21 210.822 (65.619)
Ganancia (Pérdida) Atribuible a Tenedores de Instrmentos de
Participacion en el Patrimonio Neto de la Controladra y Participacion
Minoritaria (Presentacién)
Ganancia (Pérdida) Atribuible a los Tenedores d&@umentos de 21
Participacion en el Patrimonio Neto de la Controtad 210.668 (65.608)
Ganancia (Pérdida) Atribuible a Participacion Miteota 21 154 (11)
Ganancia (Pérdida) 21 210.822 (65.619)
Ganancia por acciones comunes

Ganancia (Pérdida) Basicas por Accién 21 37,57 (11,69)
Estado de resultados Integral
Ganancia (Pérdida) 21 210.822 (65.619)
Ganancia (Pérdida) por diferencias de cambio deersion, antes de B B
impuestos
Ganancia (Pérdida) por coberturas de flujo de iefecantes de impuestos ) )
Otros resultados integrales - -
Resultado Integral 21 210.822 (65.619)




CAPITALES S.A.

Estado de flujos de efectivo
Al 31 de marzo de 2010 y 2009
(Cifras en M$ de pesos)

Flujos de Efectivo Indirecto

Por el periodo

Por el periodo

Flujos de Efectivo Procedentes de (utilizados eAxtividades de Operacion Notas Comprendido entrel | Comprendido entre el
01-01-2010 01-01-2009
31-03-2010 31-03-2009
Ganancia (Pérdida) 21 210.822 (65.619)
Ajustes por Conciliaciéon de Ganancias (Pérdidas)
Ajustes por gasto por impuestos a éagcias
Ajustes por disminuciones (incrementos) en cugmasobrar de origen comercial 56.492 (40.284)
Ajl_Js_tes por disminucignes (incrementos) en cugmasobrar derivadas de las ) 43.714
actividades de operacion
Ajustes por incrementos (disminuciones) en cugmapagar de origen comercial (14.321) 77.801
:gthjiSvtizSacIi)gsr gwé:roeggf:é?ésn(dmnmnnes) en otras cuentas por pagar derivadasde la 69.111 571.047
Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacion - 5.408
Ajustes por provisiones 1.135.221 1.353.110
Ajustes por pérdidas (ganancias) de moneda egteanp realizadas - 562
Ajuste por participacion no controladoras (5.397)
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo (952.109) (1.548.903
Ajustes por pérdidas (ganancias) por la disposid&activos no corrientes
Total de ajustes por conciliacion de ganan(@ésdidas) 294.394 457.058
Dividendos pagados - -
Intereses pagados - -
Intereses recibidos - -
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) - -
Otras entradas (salidas) de efectivo - -
Flujos de Efectivo Netos procedentes ddi@dtios en) Actividades de Operacion 505.216 391.439
Flujos de Efectivo Procedentes de (Utilizados en)cfividades de Inversion
Compras de propiedades, planta y equipo 9 (12.583) (1.535)
Flujos de Efectivo Netos Procedentes de (Wiilas en) Actividades de Inversion (12.583) (1.535)
Flujos de Efectivo Procedentes de (Utilizados en)cfividades de Financiaciéon
Importes procedentes de préstamos de ldago p
Importes procedentes de préstamos de clarzo p
Total importes procedentes de préstamos
Préstamos de entidades relacionadas 2.008.099
Pagos de préstamos
Pagos de préstamos a entidades relacionadas (167.679) (2.341.087
Dividendos pagados
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de Efectivo Netos procedentes de (lilizs en) Actividades de Financiacién (167.679) (332.988)
Lnec:ggwce:r;tn(: ti\ilgéoe(nDilsan:;nsl;c:jé;)c 2:1 SiloEfECtivo y Balentes al Efectivo antes del Efeqto 324.954 56.916
Efectivo y Equivalentes al Efectivo, al Pririciplel Periodo
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobeéefectivo y equivalente al efectivo
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equenéds al efectivo 324.954 56.916
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo 5 173.395 93.335
Efectivo y equivalentes al efectivo al final detipelo 5 498.349 150.251




CAPITALES S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

Al 31 de marzo de 2010 y 2009
(Cifras en M$ de pesos)

Patrimonio
Atribuible a los
Ganancias Propietarios de Ia Participaciofes
Capital Superavit de Otras Total otra: (Pérdidas| Controladora no Patrimonid
Notas Emitido revaluacion Reservas Varigs reservas Acumuladas Total Controladora| Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial Perfodo Actual 01/01/201d 20 b) 3.260.31Q 89.43b6 76.793 166.188 (349.417) 763881 596 3.037.47y
Incremento (disminucién) por cambios
en politicas contables
Saldo Inicial Reexpresado 3.260.310| 89.43 76.753 166.188 (349.6[L7) 3.076|88 596 3.037.477
Cambios en Patrimonio
Ganancia (pérdida) + - - - 210.668 210.468 54 0.822
Otro Incremento (Decremento) en
Patrimonio Neto 20 ¢) 115.468 - 115.4p8 115.468 (78) 115.390
Total Cambios en Patrimonio - 115.468 115.468 210.82 326.290 16 326.366
Saldo Final Periodo Actual 31/03/2010 3.260.310 2003 76.753 281.656 (138.94p) 3.403.917 72 36893
Patrimonio
Otras Atribuible a los
Reservas Ganancias Propietarios deg la Participes
Capital Superavit de Otras Superavit de (Pésjlida Controladora no Patrimoni
Emitido revaluacion Reservas Variag Revaluacipn Acumuladas Total Controladora Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2004d 20 b) 3.260.31( 115.81p 76.7%3 192.568 (645.370) 8072508 499 2.808.00f7
Incremento (disminucién) por cambios
en politicas contables
Saldo Inicial Reexpresado 3.260.310| 115.81 76.793 192.5p8 (645.3[70) 2.8@7(5 499 2.808.001
Cambios en Patrimonio
Ganancia (pérdida) ) - - ) (65.608) (65.608 (11 (65.619)
Otro Incremento (Decremento) en
Patrimonio Neto - (2.104) - (2.104) - (2.104) (5) (2.109
Total Cambios en Patrimonio - (2.104) (2.104) (65.608)| (67.723 (16) (67.71)7)
Saldo Final Periodo Actual 31/03/2009 3.2603 113.711] 76.75! 190.464 (710.978) 2.739.796 583 7402279




CAPITALES S.A.

Capitales S.A. y Filial

Notas explicativas a los Estados Financieros Corisimdos
Al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre y 1 de enele 2009

NOTA 1l INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

a)

Inscripcién en el Registro de Valores

Capitales S.A., es una sociedad andnima abiedae®ncuentra inscrita en el Registro de Valages d
la Superintendencia de Valores y Seguros con ebrui®43, y esté sujeta a la fiscalizacion de dicha
Superintendencia.

La filial indirecta, CB Corredores de Bolsa S.#e, encuentra inscrita en el Registro de Corredores
Agentes de Valores de la Superintendencia de \&alpré&eguros con el numero 161 y esta sujeta la
fiscalizacion de dicha Superintendencia.

Las otras filiales consolidadas que se detallaN@a 2.2) no estan inscritas en el Registro dergs
de la Superintendencia de Valores y Seguros.

b) Constitucién de Sociedad

Capitales S.A., se constituye por escrituraipalide fecha 6 de abril de 2006, otorgada antetatin
publico de Santiago, don Humberto Santelices Naidbeajo el nombre de Capitales S.A. El extracto
de esta escritura publica se inscribié a fojas33t.6ajo el numero 10.085 en el Registro de Comerci
del Conservador de Bienes Raices de Santiagospomdiente al afio 2006 y se publico en el Diario
Oficial de fecha 19 de abril de 2006.

Capitales S.A., es la sociedad escindente quge sler la division de CB Capitales S.A., acordada en
Junta Extraordinaria de fecha 26 de enero de 2006.

Resefia de la Sociedad

Capitales S.A. inicid sus actividades en el mealdé de 2006, como resultado de la division @ C
Capitales S.A. en dos sociedades (CB CapitalesySCapitales S.A.), en donde Capitales S.A. quedo
inserta en el negocio de corretaje de valoresentieega de productos y servicios a través de kttern

Con fecha 25 de julio de 2006, la Superintendedeid/alores y Seguros procedio a inscribir a la
Sociedad y sus acciones, en el Registro de Vatierelicha Superintendencia, bajo el nimero 943.

Con fecha 7 de agosto de 2006, se iniciaron l@@aoones, negociaciones y transacciones de axion
de Capitales S.A., en las Bolsas de Valores raspscbajo el codigo nemotécnico “CAPITALES”.

Actividades y negocios de la Sociedad y suslE#i

Las actividades y negocios de Capitales S.A.clmdes las realiza a través de sus filiales opasti
dicen relacién con el negocio de corretaje de ealgr la intermediacion de productos y servicios a
través de Internet. Ademas, la Sociedad matrizgstdanentemente analizando nuevos proyectos en
el &rea de servicios financieros, dentro de sategfia de identificar las imperfecciones del mescad

las tendencias futuras que definen nuevas opoedeglen un contexto de equilibrio.
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CAPITALES S.A.

Tal como se ha podido comprobar, el avance tegimmléa tasas crecientes en informacion y
comunicaciones que el mundo esta experimentandoitpetanto la creacién de nuevos bienes y
servicios como también la oferta de productos eniss a una fraccion de su actual precio, siempre y
cuando se proceda a una reingenieria total deépogeroductivo.

Como un indicio de lo que se puede lograr, CB €lures de Bolsa S.A. tiene por lejos la tarifa mas
baja del mercado para inversionistas comunes,ritkgan muchos casos a menos de un 10% de lo
cobrado por la competencia. Reducciones sign¥aatison las que queremos conseguir con los
proyectos de una nueva AFP y futuras entidadessecelmpos de la salud y créditos.

Para lograr avances rapidos en estas areas,apeltica sera la de asociarnos o invitar a ppeica
destacados ejecutivos actuales o pasados de empreszs diversos rubros. Ellos nos aportaran todo
Su conocimiento y experiencia y nosotros aportasdaoeingenieria y tecnologia operativa

Capitales S.A. ha definido como su objetivo eltipgmar de dicho proceso con la amplitud y
profundidad que su capacidad le permita. Su prah@ptivo, el capital humano, ha crecido de forma
significativa en todas sus lineas. Sélo para dar idea, en este momento contamos, entre otros
destacados profesionales y personal especializada}0 ingenieros para la operacion de las empresas
y el desarrollo de nuevos proyectos.

Para el logro de su objetivo comercial, Capit8les. desarrolla sus actividades operacionalesvadra
de lafilial CB Networks S.A., sociedad matriz de kiguientes sociedades:

CB
Networks
S.A.
97,51% 83,77% 83,30% 71,25% 85,88% 99,95%
! \ 1 Mis
' ; / ? ; i TORU RO]O cuentas 4\RUI§HS 0 GCG m créditos.Com

99,99%

A continuacioén de presenta una breve descripcidagifiliales operativas de Capitales S.A.:

CB Networks S.A, es una sociedad anénima cerrada, y su objetal stice relacién con el andlisis
disefio y desarrollo de sistemas y programas comipaies, como también, la prestacién de
servicios de asesorias y consultoria en materiaagutacion y red Internet, ademas de realizar,
inversiones en todo tipo de sociedades
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CB Punto CL S.A (Hipervinculo http://www.cb.cl), es un portal siervicios financieros.

Fiel a su proyecto original, CB.CL esta incorporamnados aquellos servicios financieros en donde
la tecnologia represente una ventaja relevante qgiegaer tarifas competitivas y obtener cobertura
global.

CB Corredores de Bolsa S.A.desarrolla actividades propias de su giro utlia el portal de
servicios financieros de CB.CL.

Los negocios desarrollados por CB Corredora de aB&sA., busca retomar una posicion de

vanguardia en cuanto a servicios ofrecidos a $eistek, a precios muy competitivos, potenciando la
intermediacion de acciones en el “retail accioriayita distribucion de otros productos financieros,

lo anterior con las mejores tarifas del mercadoahterior, permitié aumentar significativamente el

numero de clientes que transan por medio de lae@ora, junto a un franco aumento en la
participacion de mercado — en cuanto a montosddus.

CBMart S.A. (Hipervinculo http://www.tororojo.cony opera en la industria del comercio
electrénico de vinos y otros productos relacionatassociedad tiene como objetivo incrementar el
namero de acuerdos comerciales estratégicos y aamsums canales de venta. Ademas, su plan
estratégico considera un esfuerzo de Marketingidoia empresas y a sus altos ejecutivos, con el
objetivo de llegar acuerdos y ofrecer productos alto valor agregado, ampliando su gama de
clientes.

Cuentas Punto Com S.A.(Hipervinculo http://www.miscuentas.comofrece servicios de
presentacion y pago de cuentas en linea, a través portal Miscuentas.com.

Esta filial ha continuado incrementando la cantidacempresas de servicios afiliadas, logrando una
plataforma Unica de convenios con empresas. Asimidiscuentas.com se ha convertido en
respaldo y soporte (back office) de importantesresgs de retail que operan en Chile, en el negocio
de presentacion y pago de cuentas.

Cuatro Rutas S.A.(Hipervinculohttp://www.4rutas.comofrece servicios de transporte, logistica
e intermediacién de carga, utilizando Internet go®tcanales como medio de comunicacion e
interaccion entre todos los agentes que partiapaavés de la cadena logistica.

Atacam S.A. (Hipervinculo http://www.atacam.com) opera en la industria del comercio
electronico de flores y plantas. La estrategiangglocio es concentrarse en el mercado de las flore
y en otros productos donde el gusto, la prolijigdal diferenciacion son vitales.

Miscréditos S.A. (Hipervinculohttp://www.miscreditos.coimes un proyecto en desarrollo que
durante el ejercicio 2007 comenz6 a mostrar présentavés de Internet. Este proyecto consiste en
la distribucion de productos financieros usanderhmt como plataforma.
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NOTA 2 PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

A continuacion se describen las principales pal#ticontables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros consolidados. Tal como lo sxzgua Norma Internacional de Informacion Finaracie
(NIIF), las politicas han sido disefiadas en funaiten las Normas Internacionales de Informacion
Financiera vigentes a la fecha y aplicadas de mameforme a los ejercicios que se presentan s est
estados financieros consolidados.

2.1 Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados de Capitalds referidos al 31 de marzo de 2010, se
constituyen en los primeros estados financierda &ciedad preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera, emitigas el International Accounting Standards
Board (IASB). Los estados financieros consolidadio$a sociedad, referidos al 31 de diciembre y
1 de enero de 2009, fueron preparados de acuerdprowipios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile (PCGA) y por lo tanto, difiedenlas cifras referidas al afio 2009, que se
incluyen en los presentes estados financieros tidados, ya que se efectuaron ajustes y
reclasificaciones necesarias para adecuarlas a NIIF

Cabe sefialar que la Sociedad Matriz y sus filialgan sujetas a las normas emitidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros, aplicabdesiadades anonimas abiertas.

La informacion contenida en los presentes estddansdieros consolidados, es responsabilidad de
la Administracion de Capitales S.A., qgue manifiestpresamente que se han aplicado en forma
explicita y sin reservas a las Normas Internacesde Informacion Financiera.

La preparacion de los estados financieros confoamias NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige Adiinistracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contal#da Gociedad.

2.2 Bases de consolidacién

Los presentes estados financieros consolidadossidanpreparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Conforme a lo anterior, los presentes estados dieeos consolidados adjuntos, incluyen los
activos, pasivos, resultados, estado de flujo detigb y el estado de cambio en el patrimonio
neto de la Sociedad Matriz y de sus filiales cddadias. Los montos y efectos de las
transacciones entre empresas consolidadas, han edicinados y se ha reconocido la
participacion de los inversionistas minoritarioggentada como Participaciones Minoritarias.

Las sociedades filiales incluidas en la consoi@ag su porcentaje de participacion, es el

siguiente:
Porcentaje de participacion
Afio 2010 Afio 2009
Directo Indirecto Directo Indirecto
RUT Nombre de la filial % % % %
76.683.260-1 Mis Créditos S.A. 0,05 - 0,05 -
96.925.920-6 CB Networks S.A. 99,98 - 99,98 -




2.3

2.4

La filial consolidada CB Networks S.A., consolidancsus filiales siendo sus porcentajes de

CAPITALES S.A.

participacion, los siguientes:

Porcentaje de participacion

Afio 2010 Afo 2009
Directo Indirecto Directo Indirecto
RUT Nombre de la filial % % % %

96.889.000-K CB Punto CL S.A. 99,99 - 99,99 -
96.919.810-K Atacam S.A. 85,88 - 85,88 -
96.603.260-K Cuentas Punto Com S.A. 83,30 - 83,30 -
96.909.710-9 CB Mart S.A. 83,76 - 83,76 -
96.917.650-5 Cuatro Rutas S.A. 71,25 - 71,25 -
76.683.260-1 Mis Créditos S.A. 99,95 - 99,95 -
96.680.820-93] CB Corredores de Bolsa S.A. 0,01 - 010, -

La filial indirecta consolidada, CB Punto CL Sdgnsolida con su filial siendo su porcentaje de
participacién el siguiente:

Porcentaje de participacion
Afio 2010 Afio 2009
Directo Indirecto Directo Indirecto
RUT Nombre de la filial % % % %
96.680.820-93] CB Corredores de Bolsa S.A. 99,99 - 9,99 -

La filial indirecta consolidada, Cuentas Punto C&m\, consolida con su filial siendo su
porcentaje de participacion el siguiente:

Porcentaje de participacion
Afio 2009 Afio 2008
Directo Indirecto Directo Indirecto
RUT Nombre de la filial % % % %
79.754.350-0 MC Pagos S.A. 99,00 - 99,00 -

Moneda de presentacion y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financiemssolidados de Capitales S.A., se presentan
valorizadas, utilizando la moneda del entorno envod principal en que la Sociedad Matriz y sus
filiales operan («moneda funcional»). La monedecimmal de Capitales S.A. y filiales, es el peso
chileno, que constituye, ademas, la moneda de @Epa de los estados financieros consolidados
de Capitales S.A.

Transacciones y saldos

Los saldos de activos y pasivos monetarios exgossa@n unidades de fomento o doélares
estadounidenses, se presentan valorizados a tipandleio de cierre de cada ejercicio. La variacion
determinada entre el valor original y el de cieseregistra en resultados bajo el rubro Resultados
por Unidades de Reajuste o Diferencias de Cambgpectivamente, de acuerdo a los siguientes
tipos de cambio vigentes al cierre de cada ejercici
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2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

CAPITALES S.A.

2010 2009

_$ _$
Unidad de fomento PB,52 20.942,88
Délar estadounidense 524,46 507,10

Otros activos financieros corrientes

Bajo este rubro se incluyen inversiones en accjalepropiedad de la filial indirecta CB Corredores
de Bolsa S.A,, las cuales se presentan a su ragpeeior de compra, el cual no excede a los
correspondientes valores de cotizacion bursétil.

Deudores comerciales y Otras cuentas por cobraent#s

Bajo este rubro se presentan clasificados, prilrogate, deudores relacionados con la
intermediacién de valores de bolsa y aquellos desdeendientes de pago, por servicios prestados
y bienes vendidos a través de Internet.

Los cuales se clasifican en los rubros, deudaregerciales, cuentas por cobrar y deudores varios,
las cuales se contabilizan inicialmente a su vedaonable, menos la provision de pérdidas por
deterioro de su valor, en caso que exista evidergetiva de la incobrabilidad de los importes que

se mantienen por cobrar, segun los términos otagnde estas cuentas por cobrar. En la medicién
posterior, no se utiliza el método del interés tefecdado que la recuperacion de estos saldos es d
muy corto plazo.

Estimacion deudores incobrables

Los Deudores comerciales y Otras cuentas por calwaientes, se presentan netos de una
provision para deudores incobrables, en los cagescqrresponda, la que ha sido constituida en
cada periodo de acuerdo a un analisis de antigigeladldos. Esta estimacion considera constituir
provisiones sobre los siguientes pardmetros: é8ey 270 dias de antigiiedad, un 50%; entre 270
a 360 dias de antigliedad, un 75% y sobre 360uidad)0% del saldo de la cuenta por cobrar.

La determinacion del deterioro de este rubro, $milzade acuerdo a la antigiiedad de los saldos a
cobrar y solo utiliza el método de provisién y hde castigo directo, para mantener el controbde |
saldos a cobrar.

Cuentas por cobrar y por pagar a entidades reladas

La Sociedad matriz y sus filiales han clasificad@lestos rubros todos los saldoantenidos con
entidades relacionadas. Dichos montos se hanficdde de acuerdo al vencimiento pactado y se
valorizan a su valor de costo mas los reajustegeeeises pactados en los casos que correspondan.

Propiedad, planta y equipo

2.9.1 Valorizacion de los bienes

31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009, dsirubro se incluye la Propiedad, Planta y
Equipos de las filiales consolidadas, valorizadasi aespectivo costo de adquisicion, neto de su
depreciacion acumulada y de las pérdidas por deteqjue haya experimentado.
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2.9.2 Vida util y valor residual

Cuando el valor de un activo es superior a su itep@cuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable.

Los afios de vida util, estimados, se resumen siglg&ente manera:

Propiedad, Planta y Equipo Va_lor Rgngc? _de
Residual Vida utiles
Planta y Equipo 0% 15-25 afigs
Instalaciones Fijas 1% 7 - 10 afigs
Enceres y Accesorios 0% 7 - 10 afips

2.10 Depreciacion activo fijo

Los bienes de Propiedad, planta y equipos se daprsiguiendo el método lineal, considerando los
valores de costo de los respectivos bienes y los @é vida Util remanente de los mismos.

2.11 Inversiones en coligadas

Las inversiones incluidas bajo este rubro, se ptasevalorizadas a sus respectivos valores de,costo
los cuales no son superiores a sus correspondiaitess de mercado.

2.12 Plusvalia comprada — Menor valor de inversiones

La plusvalia comprada, antes menor valor de inoBesi, se generdé con anterioridad a la fecha de
transicion y adopcion a las Normas InternacionalesInformacion Financiera, por lo tanto
mantiene el valor registrado a esa fecha, sien#g &ssto de adquisicion.

La plusvalia comprada vigente al presente ejercamaresponde principalmente al exceso pagado
en la adquisicién, en afios anteriores, de la iweren la filial CB Networks S.A. y la filial
indirecta CB Corredores de Bolsa S.A.

El presente activo no se amortiza, sino que arecide los respectivos ejercicios, se procede a
estimar si se ha producido en él algun deteriov@ gduzca su valor recuperable a un monto
inferior al costo neto registrado. De ser asigeseera el ajuste por el respectivo deterioro.

2.13 Activos intangibles distintos de la plusvalia

Bajo este rubro la Sociedad Matriz y sus filialessolidadas presentan diversos activos asociados a
marcas comerciales, licencias para programas caeipotles y proyectos de inversion, los cuales
se presentan a sus respectivos valores de desembols

Estos activos intangibles se consideran con ureititlindefinida, por lo cual no se amortizansin

que el cierre de cada ejercicio anual seran soosetdest de deterioro ajustando su valor, en caso
gue su valor de mercado sea menor al que se ersueagistrados.
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2.14 Activos financieros

2.15

2.16

La Sociedad y sus filiales clasifican sus instrutmefinancieros en las siguientes categorias: @& val
razonable con cambios en resultados, activos fiewrsc mantenidos hasta su vencimiento y
préstamos y cuentas por cobrar. La Administradi®ifa Sociedad determina la clasificacion de sus
instrumentos en el momento del reconocimiento ahicén funcion del propdsito con el que
adquirieron dichos instrumentos financieros.

Los activos financieros a valor razonable con caml®n resultados, son activos financieros
mantenidos para negociar, es decir, aquellas iloves realizadas con el fin de obtener rendimientos
a corto plazo por variaciones de precios. Estasamcke presentan como activos corrientes y se
reconocen inicialmente a su valor razonable, €l esi@btenido a partir de datos observables en el
mercado.

Los activos financieros mantenidos hasta su veeaimj corresponden a inversiones en acciones de
sociedades relacionadas, las cuales de presentanizadas de acuerdo a su valor razonable,
determinado a su respectivo valor de mercado, skegiimformacion disponible para estos activos y
se mantienen con el animo de lograr un mayor Vataro, flujos de dividendos esperados o con el
objeto de lograr financiamiento.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activosdiaeos no derivados con pagos fijos que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en @gtoorrientes y se presentan clasificados en el
rubro Deudores comerciales y Otras cuentas poacabrrientes

Deterioro del valor de activos no financieros

La Sociedad Matriz y sus filiales consolidadas @sn el cierre de cada ejercicio anual, el deterio
del valor de sus activos. Los activos sobre l@aesuse aplicara la metodologia son: Propiedad,
planta y equipos, plusvalia comprada y activosgitdes.

Los activos sujetos a depreciacion y amortizac#érs@mneten a pruebas de pérdidas por deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circwiasanindiquen que el valor contable de ellos,
puede no ser recuperable o que el valor de reatipersea menor al valor de registro en libros.

Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos

La provision de impuesto a las ganancias, se ragsstbre la base de la renta liquida imponible,
determinada segun las normas establecidas en ldd_bypuesto a la Renta.

Los activos y pasivos tributarios para el ejerciamual son medidos al monto que se estima

recuperar o pagar a las autoridades tributarias. tagas impositivas y regulaciones fiscales

empleadas en el calculo de dichos importes soguasestan vigentes a la fecha de cierre de cada
ejercicio, siendo de un 17% para 2010.

La Sociedad Matriz y sus filiales consolidadasistegn los impuestos diferidos sobre la base de las
diferencias temporales imponibles o deducibles eyisten entre la base tributaria de activos y
pasivos y su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se det@mor la provision de impuesto a las ganancias
del ejercicio, mas la variacion de los activos giyas por impuestos diferidos.
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2.18

2.19

2.20

2.21
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Otros Pasivos Financieros Corriente

A la fecha de cierre de los presentes estadosdieras consolidados, bajo este rubro se incluyen
obligaciones financieras de la Sociedad Matriz y @iales consolidadas, correspondientes a los
saldos adeudados en operaciones financieras, #asscse presentan valorizadas de acuerdo a las
condiciones pactadas con los respectivos acreedores

Estas obligaciones se presentan valorizadas dedacados desembolsos obtenidos, por parte de los
respectivos acreedores, mas los costos financ&mmsados a los financiamientos, los cuales son
reconocidos en el rubro costos financieros en teldésde Resultado.

Cuentas por pagar Comerciales y Otras cuentasagar, Corriente

A la fecha de cierre de los presentes estadosdieras consolidados, bajo este rubro se incluyen
obligaciones con acreedores de la Sociedad Matsasyfiliales, generadas principalmente por la
filial indirecta CB Corredores de Bolsa S.A., lagles se presentan con sus respectivos reajustes e
intereses, en los casos que corresponde.

Pasivos por impuestos , Corriente

A la fecha de cierre de los presentes estadosciigras consolidados, bajo este rubro se presentan
las obligaciones de la Sociedad Matriz y sus &Batonsolidadas por concepto de impuestos a las
ganancias e impuestos de retencion de segundadategdeudadas al cierre de cada ejercicio.
Estos montos se presentan valorizados de acuerdios avalores determinados en las
correspondientes liquidaciones de los otros impseatdeudados, mas los reajustes, intereses y
multas y condonaciones que de acuerdo a la lesgsmonden.

Provisiones corrientes por beneficios a los emggadorriente

La Sociedad Matriz y sus filiales consolidadas necen el gasto por vacaciones devengadas del
personal al cierre de cada ejercicio.

Se incluye ademas bajo este rubro, cuentas por psgaiadas a las cotizaciones previsionales
pendientes de pago.

Otras Provisiones a corto plazo

Al cierre de los respectivos ejercicios, las priovies constituidas por la Sociedad Matriz, se
reconocen cuando:

2.21.1 Las Sociedades tienen obligaciones preseydesea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados;

2.21.2  Es probable que vaya a ser necesaria uda dgelrecursos para liquidar la obligacion; y
2.21.3 El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actudbdalesembolsos, que se espera que sean necesarios
para liquidar la obligacion usando la mejor estiiapor parte de las Sociedades.
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Indemnizaciéon afos de servicios

La Sociedad matriz y sus filiales no tienen pactado su personal pagos por concepto de
indemnizacion por afios de servicio a todo evento,lg cual no han reconocido provisién alguna
por dicho concepto.

2.23 Otros pasivos no financieros no corriente

2.24

2.25

2.26

2.27

A la fecha de cierre de los presentes estadoscigras consolidados se incluye bajo este rubro,
resultados no realizados generados en la weémtacciones efectuada en el ejercicios angsio
por la filial indirecta CB Corredores de Bolsa S.A.la sociedad relacionada, Sociedad de
Inversiones Hernando de Aguirre Ltda. Este resaltgta amortizado en funcion de la liquidacion
de las acciones transferidas entre esas empréseismadas a un tercero.

Ingresos de la explotacion

La Sociedad matriz y sus filiales, dado su caradeesociedades de inversigrgiro financiero,
clasifican bajo este rubro los ingresos asociadok aventade inversiones permanentes y
transacciones por corretaje de valores, reconosiolo® base devengada.

Las filiales indirectas que tienen como actividadyenta de productos y/o prestacién de servicios
a través de Internet, reconocen sus ingresos pletasion al momento en que los productos se
encuentran despachados vy transferidos los deyeghdgesgos asociados con el dominio del
producto, y en el caso de los servicios sobreda béectiva de las prestaciones encomendadas.

Estado de flujo de efectivo

El estado de flujo de efectivo considera como efectquivalente todas las inversiones de facil
liquidacién, pactadas a un maximo de noventa digmdo éstas existen.

Bajo el rubro "flujo originado por actividades da bperacion" se incluyen aquellos flujos
relacionados con el giro de negocios de la Socjemmtllyendo ademas los intereses pagados,
ingresos financieros percibidos y todos aquello@dl que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

Cabe destacar que el concepto operacional utilizadoeste estado es mas amplio que el
considerado en el estado de resultados.

Capital Social

El capital social de la Sociedad matriz, estd smr@do por 5.611.126 acciones en circulacion,
todas de una misma clase, serie, sin valor nominakferencias.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente
En el Estado de Situacion Financiera, los saldadaséfican en funcién de sus vencimientos, como

corriente con vencimiento igual o inferior a doceses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayarese periodo.
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2.28 Ganancias por Accion

Los beneficios netos por accién se calculan dindlela utilidad neta atribuible a los accionistas
por el promedio ponderado del nUmero de acciordinanias en circulacion durante el periodo.

2.29 Informacion financiera por segmentos

La NIIF 8 exige que las entidades adopten "el ardade la Administracion” al revelar informacion
sobre el resultado de sus segmentos operativoggeBaral la Administracion considera a la
sociedad como un solo segmento para evaluar dilm@nto y decidir como asignar los recursos a
los mismos.

2.30 Efectivo y efectivo equivalente
Este rubro considera el efectivo y efectivo eqe@ntd, que incluye el efectivo en caja , cuentas

corrientes bancarias, depdsitos a plazo en ensddelerédito y otras inversiones a corto plazo de
gran liquidez, con vencimientos originales de tmeses 0 menos.
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NOTA3 TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE NFORMACION
FINANCIERA

3.1 Bases de la transicion a NIIF

3.1.1 Aplicacién a NIIF

Los estados financieros consolidados de Capitakes $or el ejercicio terminado el 31 de
marzo de 2010 son los primeros estados financegascuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF). Los estados fitiaros consolidados del ejercicio anterior
y los saldos del 1 de enero de 2009, se preseajastados a dichas normas para efectos
comparativos.

La fecha de transicién de la Sociedad Matriz yfiiates fue el 1 de enero de 2009, siendo
la fecha de adopcion las NIIF por parte de laseBlacles, el 1 de enero de 2010.

3.1.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidasGagitales S.A.
De acuerdo con lo anterior, la Norma Internaciodel Informacion Financiera 1 ha
establecido la aplicacion opcional de ciertas ewems y ha establecido algunas
prohibiciones sobre la aplicacion retroactiva dpiabs aspectos exigidos por otras NIIF, con
el animo de ayudar a las empresas en el procesarggcion.
La Sociedad matriz y sus filiales se han acogitds aiguientes exenciones:
a) Combinaciones de negocios
La exencion permite que las combinaciones de negqmievias a la fecha de transicion
no se reexpresen, es decir, NIIF 3 puede no saadpl a combinaciones de negocios

antes de la fecha de transicion.

Capitales S.A., aplico la exencion antes mencion@ata todas las combinaciones de
negocios realizadas hasta la fecha de transicion.

b) Valor razonable o revalorizacion como costo atblaui
NIIF 1 permite a la fecha de transicién la medidai@una partida de activo fijo a su valor
razonable, y utilizar este valor razonable comaasto atribuido en tal fecha, como de

igual forma utilizar como costo inicial el costa@gido monetariamente.

Capitales S.A., utilizd como costo atribuido de &xtivos fijos relevantes el valor de
costo corregido monetariamente al 1 de enero d8.Z04ra los activos nuevos se utilizé
el costo historico en la respectiva moneda fun¢iona
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3.2 Conciliacion entre las Normas Internacionales derinacion Financiera 1 y Principios Contables

Generalmente Aceptados en Chile.

La preparacion de los estados financieros congtiglbajo Normas Internacionales de Informacion
Financiera, requirié de una serie de modificaciame$a presentacion y valorizacién de las normas
aplicadas por la Sociedad Matriz hasta el 31 dezonae 2010, ya que ciertos principios y
requerimientos de Normas Internacionales de InfordmaFinanciera difieren de los principios

contables locales equivalentes.

3.2.1 Conciliacion del patrimonio neto al 31 de marz@2669, es el siguiente:

31-03-2009
Detalle de Efectos M$
Patrimonio neto - PCGA 31/03/2009 2.375.912
(1) Ajuste Menor Valor de Inversiones 2.055
(2) Ajuste valorizacion inversiones en filiales 14997
(3) Ajuste eliminacién correccidbn monetaria (10568
Efecto de la adopcion a las NIIF 364.367
Patrimonio neto - NIIF 2.740.279

Detalle de principales efectos en pairiio PCGA -2009

(1) Mayor Valor de Inversiones: De acuerdo a las NHB,contempla el registro de mayor de
inversiones, por lo tanto el saldo existente poe esncepto fue reconocido en la cuenta de
patrimonio, Reservas IFRS. En tanto, el Menor VdoInversiones no se amortiza, sino que
al cierre de los respectivos ejercicios, se proacdstimar si se ha producido en él algun
deterioro, que reduzca su valor recuperable a urtarioferior al costo neto registrado

(2) Inversiones en filiales: Las inversiones en laalék, fueron valorizadas a su respectivo valor
justo, generando un abono a la cuenta patrimdrRédervas IFRS.

(3) Correccion Monetaria: La NIC 29 prevé que el mexaoi de la correccibn monetaria se
apliqgue solo en aquellos casos en los cuales ldagnse encuentra sujeta a un contexto
hiperinflacionario, por lo tanto, para la Sociedan aplica dicha normativa, eliminando los
efectos de la correccion monetaria de los estadasdieros.
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3.2.2 Conciliacion del resultado para el ejercicio teradia al 31 de marzo de 2009

Detalle de principales efectos en tasial PCGA -2009

31-03-2009
Detalle de Efectos M$
Resultado - PCGA 31/03/2009 50.607
(1) Ajuste Menor Valor de Inversiones 2.055
(2) Ajuste valorizacién inversiones en filiales B%0)
(3) Ajuste eliminacién correccién monetaria (62801
Efecto de la adopcion a las NIIF (116.226)
Resultado neto - NIIF (65.619

(1) Amortizacion: El presente monto, corresponde arsavele amortizacion de resultados no
realizados, los cuales de acuerdo a las NIIF, dekenmeconocidos sus efectos en la cuenta

patrimonial Resultados Acumulados.

(2) Inversiones en filiales: EI mayor valor en la vadacion de las filiales, producto de llevar estas
inversiones a su respectivo valor justo, gener@lwno a la cuenta patrimonial Resultados

Acumulados.

(3) Correccion Monetaria: La NIC 29 prevé que el mesraoi de la correccion monetaria se
apliqgue solo en aquellos casos en los cuales ldagnse encuentra sujeta a un contexto
hiperinflacionario, por lo tanto, para la Sociedaa aplica dicha normativa, eliminando los
efectos de la correccion monetaria de los estadasdieros.

3.2.3 Conciliacion del flujo de efectivo para el ejeroiterminado al 31 de marzo de 2009

Detalle de principales efectos en el flujo de &fedPCGA -2009

31-03-2009

Detalle de efectos M$

Resultado - PCGA 31/03/2009 50.607
Depreciacion del ejercicio 5.408
Castigos y provisiones 1.353.110
Utilidad devengada en inversiones en empretasionadas ( 5.397)
Otros cargos y abonos que no representamdkiefectivo ( 1.548.903)
Cuentas por cobrar relacionadas con el aulie explotacion 3.430
Cuentas por pagar relacionadas con el rekutta explotacion 553.184
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NOTA4 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES

Las estimaciones y juicios se evalldan continuamgnge basan en la experiencia histérica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesasoifjue se creen razonables bajo las circunssancia

La preparacion de los estados financieros consti&laconforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, exige que en su preparas@®mealicen estimaciones y juicios que afectan los
montos de activos y pasivos, la exposicion de tiv@s y pasivos contingentes en las fechas de los
estados financieros consolidados y los montos geesos y gastos durante el ejercicio. Por ello, los
resultados que se observen en fechas postericedsipdiferir de estas estimaciones.

Los principios contables y las areas que requieren mayor cantidad de estimaciones y juicios en la
preparacion de los estados financieros son: Indagydistintos de plusvalia, plusvalia compradaijvi@a

por Impuestos Corriente, Provisiones y Litigiostsas contingencias.

A continuacién se presenta un andlisis de las astones mas importantes efectuadas por la
Administracion de la Sociedad, al cierre de los@nées estados financieros consolidados.

4.1 Intangibles distintos de plusvalia

La Sociedad Matriz y sus filiales presentan valutas sus Intangibles, segun los valores historicos
de desembolso, sobre determinados activos, cuytinadeg monto final pudiere significar un
incremento importante en la valorizacién de lasestacles que realizaron dichos desembolsos.

Es del caso destacar, que la Administracion deotseBad considera que los valores de activos
intangibles, asociados a las sociedades de Capitadeeflejan adecuadamente el valor econémico
de dichas sociedades, dado el potencial de cretimie de generacién de nuevos negocios que
actualmente se encuentran en etapa de estudi@grales Consideramos que los actuales estados
financieros no incorporan el valor potencial de iswersiones y por consiguiente este rubro es del
todo sensible, respecto de su valorizacion.

4.2 Pasivos por Impuestos, Corriente

La sociedad Matriz y sus filiales consolidadasitmesen actualizada la deuda por concepto de
impuestos adeudados, la cual incluye todos losisesg, intereses y multas y condonaciones que la
Ley considera para este tipo de obligaciones.

Es del caso destacar que la Sociedad Matriz filgiss consolidadas, que forman parte del Grupo
de Empresas CB, tienen un entendimiento genenahge con la Tesoreria General de la Republica,
el cual considera solucionar las obligaciones Miggna través de pagos acordados con esa
institucion y que han significado abonos a dicha$igaciones, con todos los elementos de
actualizacién sefialados. A mayor abundamiento fuecion del entendimiento de pago sefialado
anteriormente, la Sociedad y sus filiales han afsltt abonos a la deuda vigente, por la suma total
de M$ 835.724.
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Segun lo anteriormente indicado, el valor que ggie concepto en definitiva pagara la Sociedad
Matriz y sus filiales consolidadas, esta sujetetasestimaciones las cuales reflejan, a juicitade
Sociedad Matriz, en forma adecuada lo que en tigfinse pagaria por concepto de impuestos,
acogiéndose a los convenios que la legislaciomuggeermite.

Cabe sefialar que a la fecha no se ha materialestdoentendimiento de pago, en un Convenio de
Pago, que permita resolver las obligaciones vigerdm perjuicio que la Administracion de la
Sociedad est4 realizando sus mejores esfuerzoenéesla materializar un plan de pagos con la
Tesoreria General de la Republica.

4.3 Provisiones

Producto de las incertidumbres inherentes a lasasones contables registradas al cierre de cada
ejercicio, los pagos o desembolsos reales puederirdie los montos reconocidos previamente
como pasivo.

NOTAS5 EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo del Grupa@smpone de la siguiente forma:

Valor contable
Clases de efectivo y equivalentes al efectivo 31-03-2010| 31-12-2009 01-01-2009
M$ M$ M$
Saldos en cuentas corrientes bancarias monedaiahgio 498.349 173.395 94.84
Total efectivo y equivalentes al efectivo 498.349 173.395 94.842

No existen restricciones de uso de los fondos ptades en efectivo y efectivo equivalentes.

NOTA 6

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

Al 31 de marzo de 2010y 31 de diciembre y gmkro de 2009, se presentan bajo este rubgiglaientes
inversiones, valorizadas y clasificadas segund@ado en Nota 2.14) :

a).- Resumen de inversiones

Valor contable
Instrumentos 31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009
M$ M$ M$
Acciones de cartea propia 1.920.497 1.723.55 1.611.45¢
Acciones de cartea propia en garantia 31383 1.448.48] 61.034
Total Otros activos financieros 5.253.67 3.172.037 1.672.497
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b).- Detalle de la cartera de acciones propias

N° de Valor Valores al 31/03/2010
Detalle de acciones de cartera propia acciones Bal Costo Mercado
Curauma 1) 115.078.454 17,3000 1.909.623 1.990.857
Chilectra 2) 500 1.30@00 734 650
Enacar 2) 61.148 603 44 53
lansa 2 481.278 3059 10.05(¢ 16.648
Interocean (2) 11 13900 L 1
Vapores 2) 11 420@3 34 46

Total acciones de cartera propia

1.9204492 2.008.255

Acciones de cartera propia en garantia

Total acciones de cartera propia en garantia

(1200.865.258

3.333.1718 3.474.969

Total Otros activos financieros corrientes

253.670

5.483.224

(1) Inversiones en acciones de sociedades relacionadasuéles de presentan valorizadas de
acuerdo a su valor razonable, determinado a sectdap valor de mercado, segun la informacién

disponible para estos activos y se mantienen caniglo de lograr un mayor valor futuro, flujos
de dividendos esperados o con el objeto de lograndiamiento.

(2) Inversiones en accion#santenidas para negociar, es decir, aquellassiovers realizadas con el

fin de obtener rendimientos a corto plazo por waizes de precios. Estos activos se presentan
como activos corrientes y se reconocen inicialmanse valor razonable, el cual es obtenido a

partir de datos observables en el mercado.

Cabe sefialar que la naturaleza y alcance de Bgosge sobre estos activos, esta definida por el
mercado accionario del cual participan las socieslasbbre las cuales se mantiene participacion y
que son los normales para este tipo de inversioesxistiendo otros elementos que se pudieran

constituir un riesgo adicional.

NOTA 7

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR CRBR

Al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre y &mkro de 2009, los saldos por cobrar por estaeptos
son en pesos chilenos y corresponden a operaalehgso de cada sociedad, cuya recuperacion nedexc

de los 60 dias y su detalle es el siguiente:

Saldos al
31/03/2010{ 31-12-2009 01-01-2009

Detalle del rubro M$ M$ M$
Deudores por intermediacién 386.029 327.114 62.721
Deudores por ventas 138.222 117.284 258.936
Provision incobrable (25.839) (25.309 (38.527)
Total deudores por venta 498.412 419.093 283.130
Documentos y cuentas por cobrar 22.985 15.364 -
Deudores varios 8.651 10.699 5.862
Comisiones por cobrar 575 253 207
Anticipo a proveedores - 9.826 8.924
Cuenta corriente del personal - 377 06
Total deudores varios 32.211 36.519 15.053
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar agentes 530.623 455.612 298.183
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NOTA8 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONACS

Los saldos por cobrar y por pagar a empresas oakatas, estdn estructurados bajo la modalidadetdacu
corriente mercantil, estableciéndose para estasadpees una tasa de interés determinada en los
respectivos acuerdos con cada sociedad y correspoed general, al costo de endeudamiento prorndedio
las sociedades, en los casos que correspondealduns @iddeudados entre las sociedades se hancaldsifi

de acuerdo a la exigibilidad acordada entre lapgrse presentan en activos corrientes y noeotes en

el estado de situacion financiera.

No existen garantias asociadas a los saldos poarcplpagar y las operaciones se ajustan a lolestdb
en el articulo 89 de la Ley de Sociedades.

En general los accionistas de la Sociedad, ha adoren las respectivas Juntas Ordinarias de Astami
gue los Directores no perciban remuneracion pagjeicicio de sus funciones, sin perjuicio que éstos
pudieran percibir remuneracion por el desarrolléuteiones distintas al cargo de Directores.

A la fecha de los presentes estados financierasotidados, la Sociedad no ha pagado remuneracadnes
personal clave de la Sociedad

A continuacion se presente un detalle de las cimndis de reajustabilidad y tasa de interés, eodsss que
corresponde, siendo estas las siguientes:

Reajustabilidag Tasa de interés
Moneda de Afo Afo
RUT Nombre de la Sociedad origen 2012009 2010| 2009 Relaciéon
96.787.940-1 CB Consultorias y Proyectos S.A. Pebilsnos $ $ 0% 0% Controlador comin
78.055.130-5 CB S.A. Pesos chilenas F UF 10% 10% atrik
96.816.290-K Curauma S.A. Pesos chilenps $ g D% 0% Controlador comun
77.110.890-3| Asesorias e Inversiones Idahue L{d&esos chilenos $ $ 09 0% Relacionada con contmolado
78.272.930-6 Inversiones El Huingan Ltda. Pesdsruts $ $ 0% 0% Relacionada con controlagior

Al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre y Briero de 20Q%e han reconocido intereses por cobrar y
por pagar a empresas relacionadas por M$ 97.1103@/%$80 en 2009) y M$ 91.378 (M$ 84.074 en
2009), respectivamente, los que se incluyen estatle de resultados bajo los rubros ingresos diesrs

y gastos financieros, segun corresponda.

A continuacion se presenta un detalle de los sgldosobrar y pagar a empresas relacionadas:

a) Cuentas por cobrar a Partes Relacionadas, m@er§ieno corriente:

Corriente No Corriente
31-03-201q 31-12-2009 01-01-20p9 31-03-20B1-12-2009| 01-01-2009
RUT Relacion Sociedad Pails M$ M$ M$ M$ M$ M$
78.055.130-5 Matriz CBS.A Chile 961.989 570.065 - 3.114.467 1.828.295 848.032
96.816.290-K| ControladorCurauma S.A. Chilg - - - 186.630 186.116 178.600
comun
76.683.260-1| ControladqrCB Consultarias Chile - - 768.076 699.584 94.830
comun |y Proyectos
S.A.
Totales 961.989 570.065 - 4.069.173 2.713.995 1.121.462
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Corriente No Corriente
31-03-201q 31-12-2009 01-01-20p9 31-03-20B1-12-2009| 01-01-2009
RUT Relacion Sociedad Pails M$ M$ M$ M$ M$ M$
78.272.930-6| Relacionado Inversiones El| Chile - - - 4,132 4,132 4.132
con Huingan Ltda.
controlador
77.110.890-3| RelacionadaoAsesorias e Inv| Chile - - - 1.722 1.722 1.722
con Idahue Ltda.
controlador
Totales - - - 5.854 5.854 5.854

¢) Transacciones con Partes Relacionadas:

Durante los periodos terminados al 31 de marzo @80 2y 2009, la Sociedad Matriz y sus
filiales han efectuado las siguientes transaccisigggficativas con empresas relacionadas.

2010 2009
Efecto en Efecto en
Rut Sociedad Naturaleza de resultados resultados
la relacién Descripcién de la Monto (cargo)/abong Monto (cargo)/abong
transaccion M$ M M$ M
Intereses  devengadops
78.055.130-5 CB S.A. Controlador | por cobrar 97.11 97.110 38.780 38.780
Préstamos obtenidos en
Controlador | cuenta corriente - - 71.973 -
Amortizacién
Controlador | préstamos otorgados 167.679 - 427.391 -
Intereses  devengadops
Controlador | por pagar 89.269 (89.269) 53.053 (53.053)
CB Consultorias y | Controlador | Intermediacién
96.787.940-1 Proyectos S.A. | comln acciones - - 796.365 -
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NOTA 9 PROPIEDAD, PLANTA 'Y EQUIPOS
a) Composicion del rubro

Al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre y 1 deceder2009, el detalle y los movimientos de estos
activos, valorizados segun lo sefialado en nota$o8)los siguientes:

Valor bruto Depreciacion Saldo neto
Composicion del rubro Notas M$ M$ 30-03-2010
Planta y equipos 1 295.973 (266.371 29.602
Instalaciones fijas 2 69.135 (49.638) 19.497
Muebles y utiles 11.597 (8.505) 3.092
Otros activos fijos 2 19.058 (143) 18.915
Totales 395.763 (324.657 71.106
Valor bruto Depreciacion Saldo neto
Composicion del rubro Notas M$ M$ 31-12-2009
Planta y equipos 1 286.293 (269.516 16.777
Instalaciones fijas 2 62.098 (40.917) 21.181
Muebles y utiles 10.891 (7.875) 3.016
Otros activos fijos 2 19.058 (143) 18.915
Totales 378.340 (318.451 59.889
Valor bruto Depreciacion Saldo neto
Composicion del rubro Notas M$ M$ 01-01-2009
Planta y equipos 1 256.072 (239.001 17.071
Instalaciones fijas 2 65.051 (39.308) 25.743
Muebles y utiles 11.081 (6.601) 4.480
Otros activos fijos 2 19.058 (143) 18.915
Totales 351.262 (285.053 66.209
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b) Detalle de movimientos de activos fijos

Los movimientos de este rubro al 31 de marzo d@ @009, es el siguiente:

Al 31 de marzo de 2010

Total Propiedad
Planta y equipo: Instalaciones fijas Muebleslgsi] Otros activos fijos planta y equipd
Composicién del rubro M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 01/01/2010 286.298 62.098 10.891 19.058 378.340
Adiciones 9.680| 7.037 706 403
Bajas - - - -
Transferencias a (desde) activos no - - - -
corrientes mantenidos para la ventaj - - - -
Subtotal al 30/09/2010 295.97B 69.135 11.59% 19.058 395.763
Gastos por depreciacion (266.37[1) (49.638) (8.505 (143) (324.657
Saldo neto al 30/09/2010 29.602 19.49] 3.092 18.919 71.106
Al 31 de diciembre de 2009
Total Propiedad
Plantay equipog Instalaciones fijps Muebleslggip Otros activos fijos|  planta y equipd
Composicién del rubro M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 01/01/2009 256.07p 65.051 11.081 19.058 351.262
Adiciones 30.221 - - 30.221
Bajas - 923) (190) (3.)4
Transferencias a (desde) activos no - - - -
corrientes mantenidos para la venta - - - -
Subtotal al 31/12/2009 286.293 62.098 10.891 19.058 378.340
Gastos por depreciacion (269.51F) (40.917) (7.875 (143) (318.451
Saldo neto al 31/12/2009 16.777 21.18] 3.016 18.914 59.889
Al 1 de enero de 2009
Total Propiedad
Planta y equipo Instalaciones fijas  Muebleslggif Otros activos fijos planta y equipg
Composicién del rubro M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 31/12/2008 256.07p 65.051 11.081 19.058 351.262
Adiciones - - - - -
Bajas - - - - -
Transferencias a (desde) activos no - - - - -
corrientes mantenidos para la venta| - - - - -
Subtotal al 01/01/2009 256.07p 65.051 11.081 19.058 351.262
Gastos por depreciacion (239.00{1) (39.308) (6.601 (143) (285.053
Saldo neto al 01/01/2009 17.071 25.74 4.480 18.919 66.209
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NOTA 10

INTANGIBLES DISTINTOS DE PLUSVALIA

A la fecha de cierre de los presentes estadosciigras consolidados, se incluyen bajo este rubtigcsc
intangibles asociados a marcas, plataformas comipuatdes e inversiones efectuadas en proyectaoss net
de amortizacion, en los casos que correspondesizadas segun lo sefialado en Nota 2.13) y 4.1), y s

detalle es el siguiente:

Saldos al

31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009
Detalle de la inversion M$ M$ M$
Proyecto inversion plataforma retail 424.601 424.607 424.60]
Proyecto plataforma AFP 160.88( 160.88( 160.88(
Proyecto plataforma intermediacion financiera 40.611 40.59% 40.59%
Proyecto plataforma expansion giro internet 235.703 235.703 214.654
Software operativos 24.529 27.528 10.532
Licencias de software 2.497 2.497 1.33(¢
Dominio y marcas comerciales 256 256 254
Total intangibles distintos de plusvalia 889.083 892.066 852.859

NOTA 11 PLUSVALIA - MENOR VALOR DE INVERSIONES

A la fecha de cierre de los presentes estadosdigras consolidados, se incluyen bajo este rubtigcsc
representativos del exceso pagado, en ejercicideriames, por la adquisicion de inversiones en
sociedades, valorizadas segun lo sefialado en Nd&p &/ su detalle es el siguiente:

Saldos al
31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009
Detalle de inversiones M$ M$ M$
CB Corredores de Bolsa S.A. 20.839 20.839 20.839
CB Networks S.A. 12.81(¢ 12.81(¢ 12.81(¢
Total Plusvalia comprada 33.649 33.649 33.649

NOTA 12 OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS, NO CORRIENTE

A la fecha de cierre de los presentes estadosciieias consolidados, se incluyen bajo este rubro
inversiones en acciones de cartera propia, déda@B Networks S.A. y la filial indirecta CB Cadores
de Bolsa S.A., valorizadas segun lo sefialo en Rld#), y su detalle es el siguiente:

Cantidad Costo Saldos al
de de adquisicion 31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009
Detalle de inversiones acciones M$ M$ M$ M$
Acciones de la emisiéon de Curauma S.A. 33.033.039 330.500Q 557.987 430.848 641.934
Accion de la Bolsa Electrénica de Chile 1 107.047 107.047 105.377 98.170
Total Otros activos no financieros, no corrientes 437.547 665.034 535.685 740.104
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NOTA 13 ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

A la fecha de cierre de los presentes estadosdieras consolidados, se incluyen bajo este rubagtalo

por impuestos diferidos, el cual es reconocido dagaobabilidad que la Sociedad Matriz y sus léa
consolidadas, generen resultados fiscales sufeseptira recuperar las deducciones por diferencias
temporarias, determinados segun lo sefalado en Rl@8), y su detalle es el siguiente:

Saldos al
31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009

Diferencias temporarias M$ M$ M$

Provision de deudores incobrables 4.392 4.30

Provision de vacaciones del personal 7.80] 6.163 7.359
Provision de deudores por intermediacién de valores 7.774 7.774 7.59%
Provision menor valor de cartera propia de inversso 88.92] 226.23
Pérdidas tributarias 824.104 726.754 675.693
Total Activos por impuestos diferidos 844.074 833.923 916.87¢

NOTA 14 OTROS PASIVOS FINANCIEROS, CORRIENTE

A la fecha de cierre de los presentes estadoscigr@s consolidados, se incluyen bajo este rubro,
principalmente, pasivos financieros originados pmeraciones de financiamiento de corto plazo,
valorizadas segun lo sefialado en Nota 2.17),detalle es el siguiente:

Tipo de moneda no reajustable
Tasa
Pesos Vencimiento
Banco o Tipo de interés
Empresa Institucion Tipo de de efectiva -0312010 | 31-12-2009  01-01-200p
RUT Deudora Pais RUT Financiera Pal moneda _amoidiz | y nominal M$ M$ 90 dias + 90 dias
Banco Santander - sobregiro|
79.754.350-0 MC Pagos S.A. Chile  97.015.000-5 contable Chile Pesoq anual 0% 3.102 3.102 3]102 0 .1333
79.754.350-0 MC Pagos S.A. Chile  77.549.110-8 Isivees Profinca S.A. Chilg Pesofs mensugl 1,80% 01000 300.00¢ 700.000
Banco Santander - sobregiro|
96.603.260-K Cuentas Punto Com S.A| CJiIe 97.01550 contable Chile Pesog mensual 0% 0 10537 0 0 0
96.603.260-K Cuentas Punto Com S.A| Chjile 96.88:2 Eurocapital S.A. Chilg Pesop mensug| 1,90% 008 200.000] 52.00 D
96.680.820-9 CB Corredores de Bolsa SJA. Chile 49.E10-8 Inversiones Profinca S.A. Chi Pesps oens 1,80% 1.000.00(¢ D 1.000.0p0 0
Totales 2.055.133 213.63! 3.10p  1.352.0p0 703.133

Estas obligaciones se presentan a sus respectilaey brutos por pagar, dado que los costos fierars

asociados

a

las

respectivas

obligaciones,

fuerorconoeidos

al

inicio de éstas.
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NOTA 15 ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS R®AGAR, CORRIENTE

A la fecha de cierre de los presentes estadoscigras consolidados, se incluyen bajo este rupesjvos
operacionales de corto plazo, valorizadas sem8eflalado en Nota 2.17), y su detalle es elesidgri

Saldos al
31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009

Detalle del pasivo M$ M$ M$

Proveedores y cuentas por pagar operacionales 591.98¢ 587.111 441.69]
Documentos por pagar 252.034 191.107 69.234
Cuenta virtual por pagar 1.612.434 1.418.524 34.694
Acreedores por intermediacion y futuros - CB Coored de Bolsa S.A. 3.898.531 1.895.684 346.699
Otros acreedores por pagar 27.015 21.00% 43.322
Total Cuentas por pagar comerciales y otras cuentgsr pagar 6.382.014 4.113.44( 935.643

NOTA 16 OTRAS PROVISIONES A CORTO PLAZO

A la fecha de cierre de los presentes estadoscigr@s consolidados, se incluyen bajo este rubro,
provisiones de corto plazo, valorizadas segunfials€lo en Nota 2.21), y su detalle es el siguiente

Saldos al
31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009
Detalle de provisiones M$ M$ M$
Provision sobre gastos de Marketing y Publicidad 60.700, 60.700 -
Total Otras provisiones a corto plazo 60.700 60.70(

Esta provision dice relacion con la incorporaciénuth plan de inversiones en publicidad y marketihg,
cual en principio esta siendo ejecutado por léedd Cuentas Punto Com S.A., la cual administsitiel
Internet Miscuentas.com y CB Corredores de Bolga S.

Este plan de inversion en publicidad y marketirapsidera la presencia en medios escritos, estéicos
Internet y forma parte de un plan necesario pa@egimiento de las operaciones comerciales des esta

filiales de Capitales S.A.

NOTA 17 PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A la fecha de cierre de los presentes estadoscigr@s consolidados, se incluyen bajo este rubro,
impuestos adeudados en distintos periodos, vaflmizaegun lo sefialado en Nota 2.19) y 4.2), y su

detalle es el siguiente:

Saldos al
31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009
Detalle de impuestos M$ M$ M$
Impuesto a la renta 137.13% 143.611 132.541
Impuestos de retencién 75.634 77.58 75.408
Otros impuestos 751 75] 764
Total Pasivos por impuestos corrientes 13.520 221.95] 208.714
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NOTA 18 PROVISIONES CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMBADOS

A la fecha de cierre de los presentes estadoscigr@s consolidados, se incluyen bajo este rubro,
diferentes obligaciones asociadas a los benefilms empleados, segun se sefiala en Nota 2.28), y

detalle es el siguiente:

Saldos al
31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009
Detalle de obligaciones M$ M$ M$
Instituciones previsionales 169.081 193.09] 246.23]
Sueldos y finiquitos por pagar 9.67} 19.414 15.361
Provision de vacaciones 30.773 23.23] 17.50
Total Provisién beneficios a empleados 02537 235.734 279.10¢6

NOTA 19 OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS, NO CORRIENTE

A la fecha de cierre de los presentes estadoscigr@s consolidados, se incluyen bajo este rubro,

utilidades no realizadas por transacciones efeatuad ejercicios anteriores, la cual se preseidazada
y clasificada , segun se sefiala en Nota 2.23) detalle es el siguiente:

Saldos al
31-03-2009 31-12-2009 01-01-2009
Transaccién efectuada por Monega M$ M$ M$
CB Corredores de Bolsa S.A. afio 2006 y 2005 $ 711734 1.571.744 1.571.744
Total Otros Pasivos Financieros 1.571.744 1.571.744 1.571.744

NOTA 20 CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Al 31 de marzo de 2010 y 2009, los cambios eraglrponio son los siguientes:

a.- NUmero de acciones en circulacion

N° de acciones

Con derecho

Serie Suscritas Pagadas a voto
Unica 5.611.12¢ 5.611.126 5.611.126
b.- Capital pagado
Capital
Serie Suscrito Pagado Por pagar
Unica 3.260.31( 3.260.310 -
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c.- Otras Reservas

Otras Reservas

Superavit de Otras reservas Total otras

Revaluacion Varias Reservas

Detalle M$ M$ M$

Saldo al 01/01/2010 89.435 76.753 166.188
Movimiento filiales 115.46 - 115.468
0
Total 204.903 76.753 281.656

d.- Politica de dividendos

La politica general de reparto de dividendos fijgaa el Directorio consiste en repartir como
dividendo un monto equivalente al 30% de las wtiies liquidas consolidadas de cada ejercicio. No
se considera el reparto de dividendos provisor@sbe sefalar que la Sociedad no ha pagado
dividendos a sus accionistas, desde su constitucion

e.- Patrimonio neto de los accionistas miaoos

Porcentaje de Interés minoritario Participacidnesultados
intereses minoritario Patrimonio Ganancia (Péxdid
Filial 31-03-2010| 31-03-200¢4 31-03-2010 31-03-2009 31-03-2010 31-03-2009
% % M$ M$ M$ M$
CB Networks S.A. 0,01712 0,01712 672 596 154 (11)
Total 672 59¢ 154 (11)

f.- Objetivos, politicas y procesos que laistad aplica para la gestion de capital

La Administracion de la sociedad ha enfocado tosles esfuerzos a la generacion de nuevos
proyectos de inversion, principalmente en las afieasicieras y de servicios, a través del estudio e
implementacidn de estas nuevas oportunidades deiosg

Dichos proyectos estan demandando y demandarah fatue capital de trabajo, cuya fuente de
financiamiento estd prevista obtener, mediante wataiento a largo plazo, refinanciamiento de
activos disponibles, aumentos de capital o prégtatacsociedades relacionadas.

Por otro lado, la Administracion de la Sociedad g&nerando las sinergias necesarias, para mejorar
el gerenciamiento de sus actuales negocios, lopguaitira la generacién de flujos de caja, que
permitan financiar el crecimiento de los actuale® yos nuevos negocios en los cuales Capitales S.A
participa.
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NOTA 21 UTILIDAD POR ACCION

Al 31 de marzo de 2010 y 2009, se preserdgigeiente detalle:

A.

Ganancias basicas 31-03-2010 31-03-2009
por accién M$
Ganancia atribuible a los tenedores de patrticipaeioel
patrimonio neto de la controladora .B38 (65.608
Resultado disponible para accionistas comunes;dasi 210.82p (65.619
NUmero de acciones 5.611.12¢ 5.611.12¢
Ganancia basica por accién 37,57 (11,69

NOTA 22 RESULTADO POR UNIDADES DE REAJUSTE

De acuerdo al Estado de Resultados Integrales Gdedo, el saldo de este rubro presenta el sigaient

detalle:
Saldos al
Unidad de 31-03-2010 31-03-2009
Resultado por Unidades de Reajuste reajuste M$
Activos no monetarios UF 170.518 335.461
Pasivos no monetarios UF (165.870) (256.400
Total Resultado Unidades de Reajuste 4.648 79.061)

NOTA 23 CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y GARANTIAS

A continuacion se presenta un detalle de las Cgetticias, Compromisos y Garantias, que afectan a la
Sociedad Matriz y su filial consolidada, al 31 darro de 2010:

A. Juicios y Otras Acciones Legales

a)

b)

La Sociedad matriz no tiene juicios de ninguatairaleza.

La filial indirecta CB Corredores de Bolsa Sdémand6 a CORFO y a la Superintendencia de
Valores y Seguros ejuicio de indemnizacion de perjuicios, ante el 28zgado Civil de
Santiago, causa Rol N° 24928 -2007. El juicio seuentra en etapa de discusion del auto de
prueba.

CB Corredores de Bolsa S.A., tiene un procesalpzausa rol N° 176.739-MV, cuyo objeto es
la investigacién por malversacion de caudales poblly otros. Con fecha 7 de noviembre de
2006, el tribunal decreté un embargo por la cadtiaM$ 40.000 en contra de CB Corredores
de Bolsa S.A.. Dicha resolucion fue apelada y cmio por la llustrisima Corte de
Apelaciones de Santiago, quien en definitiva, reéldicha apelacién. Con fecha 9 de mayo de
2008, el tribunal decreté el embargo de la acciénademisién de la Bolsa Electronica de
Santiago, de propiedad de la sociedad. Dicha siisipo no afecta la normal operacion de CB
Corredores de Bolsa S.A.

Con fecha 16 de agosto de 2007 se ingresé 2h°eluzgado Civil de Santiago, una demanda
por tercerias de dominio y de posesidn en contrBateco do Brasil y otras, con el Rol N° 493-
2000.
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9)
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Capitales S.A. y las sociedades filiales Mis d@ités S.A., CB Networks S.A., Cuentas Punto
Com S.A., Cuatro Rutas S.A., CB Mart S.A. y CB u@L S.A., han sido notificadas de
diversos juicios por cobros de instituciones pieaales, por un monto total dd$ 36.780.

Al 31 de marzo de 2010, lasociedades mantienen registradas las deudas par pag
instituciones previsionales con sus respectivgsestss e intereses.

Las sociedades establecen acuerdos de pagos despastivas obligaciones con instituciones
previsionales, en la instancia correspondiente.

La sociedad Cuentas Punto Com S.A. ha sido ddadanen juicio laboral en su contra.
Adicionalmente a esto, dicha demanda alcanzan ssdakdades MC Pagos S.A. y CB
Networks S.A., en caracter de solidarias.

La Tesoreria General de la Republica ha efectwaduerimientos de pago de obligaciones por
un monto total de M$ 184.153, correspondientefaestos.

Al 31 de marzo de 2010, la Sociedad Matriz y disdefs consolidadas, mantienen la deuda por
concepto de impuestos adeudados, la cual inclugestdos reajustes, intereses y multas y
condonaciones que la Ley considera para este ¢jpbléjaciones.

La sociedad Matriz y sus filiales consolidadantienen actualizada la deuda por concepto de
impuestos adeudados, la cual incluye todos losisesgg, intereses y multas y condonaciones que
la Ley considera para este tipo de obligaciones.

Es del caso destacar que la Sociedad Matriz Yilsales consolidadas, que forman parte del
Grupo de Empresas CB, tienen un entendimiento gederpago con la Tesoreria General de la
Republica, el cual considera solucionar las obigaes vigentes, a través de pagos acordados
con esa institucion y que han significado abondilaas obligaciones, con todos los elementos
de actualizacion sefialados. A mayor abundamierga yuncion del entendimiento de pago
sefalado anteriormente, la Sociedad y sus fillzesefectuado abonos a la deuda vigente, por la
suma total de M$ 835.724.

Segun lo anteriormente indicado, el valor quegste concepto en definitiva pagara la Sociedad
Matriz y sus filiales consolidadas, esta sujetastasestimaciones las cuales reflejan, a juicio de
la Sociedad Matriz, en forma adecuada lo que emitled se pagaria por concepto de
impuestos, acogiéndose a los convenios que lddeiin vigente permite.

Cabe sefalar que a la fecha no se ha materialestdoentendimiento de pago, en un Convenio
de Pago, que permita resolver las obligacionestége sin perjuicio que la Administracion de la
Sociedad esta realizando sus mejores esfuerzaenéegla materializar un plan de pagos con la
Tesoreria General de la Republica.

De acuerdo a sesion extraordinaria de Directdeida filial indirecta MC Pagos S.A., efectuada

con fecha 1 de abril de 2008, se acordd efectumrauditoria total y exhaustiva de la empresa
que abarque los ultimos ocho afios de operaciomeanterior es producto del conocimiento de

los directores sobre supuestas anomalias o irmidades vinculadas con el uso y manejo de los
recursos de que dispone la sociedad para el désa®csu giro, las cuales no se encontrarian en
su totalidad reflejadas en la contabilidad.
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Es necesario destacar, que a la fecha de la emigdlos presentes estados financieros
consolidados, el resultado del informe asociadgeitaje judicial encargado, esta siendo
evaluado para determinar los futuros pasos judiial seguir, en relacién a las irregularidades
detectadas en la filial indirecta MC Pagos S.A..

B. Garantias recibidas y otorgadas por obligacipnegias y de terceros relacionados

La Sociedad matriz no tiene garantias constituidas.

i. Garantias indirectas otorgadas

Saldos pendientes d
Deudor Activos comprometidos pago Liberacién de garantias
Valor
§ contable 2010 2009
Acreedor de la Tipo de
garantia Nombre Relacién| garantia Tipo M$ M$ M$ 2010 Activo 2012 Activo

Inversiones El Rosari Controlador | Prenda | 304 acciones dg
del Monte Ltda. Curauma S.A.comun mercantil | CB Punto CL S.A. 1.78 6.194 5.883 - - - -
Asesorias e
Inversiones Los Controlador | Prenda | 304 acciones dg
Espinos S.A. Curauma S.A.comuin mercantil | CB Punto CL S.A. 1.78 6.282 5.883 - - - -
Sociedad de
Inversiones Quebradg Controlador | Prenda 608 acciones dg¢
del Alamo Ltda. Curauma S.A4.comin mercantil | CB Punto CL S.A. 3.56 - 8.577 - - - -
Inversiones El Controlador | Prenda 507 acciones dg¢
Huingan Ltda. Curauma S.A.comin mercantil | CB Punto CL S.A. 2.97 12.935 12.218 - - - -
Asesorias e
Inversiones La Reata Controlador | Prenda 563 acciones dg¢
Ltda. Curauma S.A] comun mercantil | CB Punto CL S.A. 3.29 14.789 13.962 - - - -
Asesorias e
Inversiones Idahue Controlador | Prenda 198 acciones dg¢
Ltda. Curauma S.A] comun mercantil | CB Punto CL S.A. 1.16 2.656 2.558 - - - -
Asesorias e
Inversiones Anacondg Controlador | Prenda 101 acciones d¢
Ltda. Curauma S.A] comun mercantil | CB Punto CL S.A. 597 238 272 - - - -
Juan Luis .

Controlador | Prenda | 503 acciones dg
Valdés Correa Curauma S.AJ] comidn mercantil | CB Punto CL S.A. 2.94 4.784 4.643 - - - -

4.000.000

Controlador | Prenda | acciones de CB
Banco BBVA Curauma S.Al comin mercantil | Networks S.A. 468.87¢ 1.358.649| 1.334.069 - - - -
Felaber S.A. y Cia., Controlador | Prenda | 406 acciones dg
Hoy Sponte Curauma S.A.comun mercantil | CB Punto CL S.A. 2.37 85.000f 111.500 - - -
ii. Garantias otorgadas por filiales.

Activo entregado Tipo de la Constituyente de Empresa

Acreedor garantizado en garantia Garantia la garantia garantizada
Servicios y Asesorias 5.000.000 acciones
Finameris Curauma S.A. Prenda mercantil CB Networks S.A. 4 Rutas S.A.
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Garantias por operaciones

Empresa
garantizada

Activo entregado
en garantia

Tipo de la
Garantia

Constituyente de
la garantia

Bolsa Electrénica de Chile

Pdliza de seguros por
UF 13.000

Obligaciones por intermediacion de

valores

CB Corredores de Bolsa S.A.

19.104.062 acciones de Curaur

na

S.A. por Obligaciones por
Bolsa Electronica de Chile M$ 317.015 intermediacion de valores CB Corredores de Bolsa S.A.
Pdliza de seguros por
Bolsa Electronica de Chile US$ 1 millén Péliza fidelidad funcionaria CB Corredores de Bolsa S.A.
7.782.168 acciones de Curauma
Bolsa de Comercio de Santiago S.A. por Compensacion diaria operaciones
M$ 129.138 de renta variables CB Corredores de Bolsa S.A.
7.243.590 acciones de Curauma
Soc. Inversiones El Camino S.A. por
Ltda. M$ 120.201 Garantia general CB Corredores de Bolsa S.A.
185.839.500 acciones de
Acreedores Curauma S.A. por
Financieros M$ 3.083.839 Garantia general CB Corredores de Bolsa S.A.
iv. Custodia de valores
Renta Renta Fija (Miles) Totales
Detalle variable 2009 2008
M$ $ UF M$ M$
ICustodia no sujeta a administrac 29.102.824 - 29.102.824 15.397.776
% custodia en DC 55,70% 55,70% 80,44%

v. Garantias otorgadas por terceros por obligatdiiliales

Empresa Activo entregado Tipo de la Constituyente de
Garantizada en garantia Garantia la garantia Empresa garantizada
Compafiia de Seguros de
Créditos Continental S.A. Parques y Jardines CB Corredores de Bolsa
Lote FC-08-C Hipoteca La Luz S.A. S.A.

C. Avales, codeudas solidarias y fianzas

La sociedad CB S.A., se constituy6 en aval y codeudolidaria a favor de CB Corredores de Bolsa S.A

por los saldos por cobrar que se mantienen a tadades relacionadas: CB Consultoria y Proyectas S.

CB Punto CL S.A,,yCB

D. Restricciones

Al 31 de marzo de 2010,

Networks S.A.

la Sociedad matriz niffisdes han acordado con terceros ningun tipo de

restricciones o limites a la gestion, salvo amacados en los presentes estados financieros latachs.
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NOTA 24 SANCIONES

a) De la Superintendencia de Valores y Seguros.
Durante el periodo comprendido entre el 1 de enerel 31 de marzo 2010 y 2009, la
Superintendencia de Valores y Seguros, no ha dplisanciones a la Sociedad matriz, Directores o
Gerente General, por su desempefio como tales.

b) De otras autoridades administrativas.
Durante el periodo comprendido entre el 1 de epeld31 de marzo de 2010 y 2009, la Sociedad
matriz ni sus Directores 0 Gerente General hanbidisanciones de ningdn organismo o
autoridad administrativa, por el desempefo ctates.

NOTA 25 REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Los Directores de la Sociedad Matriz y sus filiabemsolidadas no percibieron remuneracién por el
desempefio de sus cargos, durante los ejercicraggdos al 31 de marzo de 2010 y 2009.

Lo anterior, es sin perjuicio de otras remuneraesomue los Directores puedan recibir por empleos o
funciones distintas a su calidad de tales, en cago, esas remuneraciones deberan ser autorizadas p
Junta de Accionistas y cumplir con los demas régsisjue la Ley establece.

NOTA 26 MEDIO AMBIENTE

Debido a la naturaleza de la operacion de la Sadiddiatriz y sus Filiales, éstas no se ven afectpdas
estos conceptos.

NOTA 27 HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de marzo de 2010 y la fechprdsentacion de estos estafifeencieros consolidados, no han

ocurrido hechos posteriores que pudieran taneagfecto significativo en las cifras en ellos pregadas, ni
en la situaciérecondémica y financiera de la Sociedad.
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ANALISIS RAZONADO A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLI DADOS
DE CAPITALES S.A.
AL 31 DE MARZO 2010

ANTECEDENTES GENERALES Y OBJETO SOCIAL

Capitales S.A. surge de la division de CB Capit8les., segun lo acordado en Junta Extraordinaria de
fecha 26 de enero de 2006.

La sociedad se constituye por escritura publicdedba 6 de abril de 2006, otorgada ante el notario
publico de Santiago don Humberto Santelices Naigbefo el nombre de Capitales S.A.. El extraao d
esta escritura publica se inscribio a fojas 14.®38 el niumero 10.085 en el Registro de Comerelo d
Conservador de Bienes Raices de Santiago, cormdispts al afio 2006 y se publico en el Diario Oficia
de fecha 19 de abril de 2006.

Con fecha 25 de julio de 2006, la SuperintendedeiaValores y Seguros procedié a inscribir a la
Sociedad y sus acciones, en el Registro de Vatterekicha Superintendencia, bajo el nUmero 943.

Con fecha 7 de agosto de 2006, se iniciaron lazamibnes, negociaciones y transacciones de acctme
Capitales S.A., en las Bolsas de Valores respesthago el cédigo nemotécnico “CAPITALES”.

Capitales S.A. tiene por objeto la realizaciontdaen Chile como en el extranjero de todo tipo de
inversiones, sean éstas en bienes muebles o inesyetdrporales o incorporales, y en especial, en
derechos, acciones, bonos, cuotas de fondos mdtuas de inversion, titulos de crédito y efeaes
comercio, derechos en sociedades y ademas, la iathadion y explotacibn de dichos bienes e
inversiones; y la transaccion de todo tipo de tsgnservicios en la red de Internet, todo lo aatera sea

en forma directa a través de otras sociedades,ridades o asociaciones.

Con todo, las actividades y negocios de Capital@s, 8ice relacion con los negocios de corretaje de
valores y la intermediacion de productos y sergiedraves de Internet.

RESULTADOS

El resultado consolidado alcanzado por la Sociedl&l de marzo de 2010, ascendié a una utilida#l de
185 millones, que se explica principalmente porredonocimiento de resultados devengados en
inversiones en empresas relacionadas por $ 8 mi#loegativos; el efecto neto de los ingresos yogast
financieros del periodo por $ 62 millones y el heslo operacional que alcanza a una pérdida d&)$ 36
millones.

ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD MATRIZ

Las actividades y negocios de Capitales S.A.,Uafes las realiza a través de sus filiales opearsitidicen
relacion con el negocio de corretaje de valorea yiermediacion de productos y servicios a trales
Internet. Ademas, la Sociedad matriz esta permanerite analizando nuevos proyectos en el area de
servicios financieros, dentro de su estrategialéntificar las imperfecciones del mercado y lasliéscias
futuras que definen nuevas oportunidades en umxiantle equilibrio.
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El avance tecnoldgico a tasas crecientes en infaémay comunicaciones que el mundo esta
experimentando, permite tanto la creacion de nudieses y servicios como también la oferta de
productos existentes a una fraccion de su acteaiqrsiempre y cuando se proceda a una reinganieri
total del proceso productivo. Es mucho méas ecoropectir de cero que de empresas rigidas y argigua

Capitales S.A. ha definido como su objetivo elipgrar de dicho proceso con la amplitud y profuadid
gue su capacidad le permita. Su principal activeapital humano, ha crecido de forma significatve
todas sus lineas. Solo para dar una idea, en estemtio contamos, entre otros destacados profesmnal
y personal especializado, con 40 ingenieros paopdaacion de las empresas y el desarrollo de suevo
proyectos. Para apoyar el proceso de seleccifremd®nal tenemos 2 psicologos — que pronto seran 3
totalmente dedicados a esta labor.

Existen dos escollos importantes para nuestro ihd#sari) Las practicas no competitivas en muchos
mercados con ventas atadas y subsidios implidiégales, y ii) La rigidez en los procesos produsiv
causada por reglamentaciones y normas que fuesefiatias para funciones de produccion totalmente
obsoletas. Fallos recientes del Tribunal de Defdirda Libre Competencia y declaraciones de lagasie
autoridades nos hacen ser optimistas respectadségvances en estos temas.

Como un indicio de lo que se puede lograr, CB Glomes de Bolsa S.A. tiene por lejos la tarifa n&ja b

del mercado para inversionistas comunes, llegandmuechos casos a menos de un 10% de lo cobrado
por la competencia. Reducciones significativaslasrmgue queremos conseguir con los proyectos de una
nueva AFP y futuras entidades en los campos deud g créditos.

Para lograr avances rapidos en estas areas, npeftiea sera la de asociarnos o invitar a paicia
destacados ejecutivos actuales o pasados de espresas diversos rubros. Ellos nos aportaran sodo
conocimiento y experiencia y nosotros aportaremasihgenieria y tecnologia operativa.

Capitales S.A. desarrolla sus actividades operatgera través de la fili@B Networks S.A.,sociedad
matriz de las siguientes sociedades:

CBNetworks S.A.

99,99%

83,76% 83,30% 71,25% 85,88% 99,95%

1 4~om=p atacam
g Mﬁéﬁ .Co

99,99%

\CB

Corredores de
Bolsa

38



CAPITALES S.A.

CB Punto CL S.A. (Hipervinculbttp://www.cb.cl
« CBMart S.A. (Hipervinculo http://www.tororojo.com)
e Cuentas Punto Com S.A. (Hipervinculo http://www gnisntas.comn
Sociedad formada en el mes de enero de 2000anelitencia de Chekfree Corporation.
* Cuatro Rutas S.A. (Hipervinculo http://www.4rutasr)
» Atacam S.A. (Hipervinculo http://www.atacam.com)

Capitales S.A., a través de su filial tecnolégiddNEtworks, ha ido paulatinamente consolidando su
posicién y liderazgo en Internet. Los modelos dgoo® que sustentan cada una de las empresas han
demostrado ser robustos y exitosos. La capacidadadeion y adaptacion a las distintas necesidéeles
mercado son elementos que han contribuido en fanpartante al éxito de las empresas y forman parte
esencial del caracter que Capitales S.A. ha immrsm@mda una de ellas.

DESCRIPCION Y ACTIVIDADES DE FILIALES

CB Punto CL S.A. (Hipervinculo http://www.cb.cl), es un portal de servicios financieros.

Fiel a su proyecto original, CB.CL est& incorpo@riddos aquellos servicios financieros en donde la
tecnologia represente una ventaja relevante pegeanftarifas competitivas y obtener coberturaglob

CB.CL quiere convertirse en un referente en el agwclocal, en lo que a informacion financiera se

refiere. Asi, se encuentra en un plan de mejoraudportal, alcanzando convenios con terceros que le
permitan mejorar en la calidad de la informacidatiaias y reportes financieros que se ofrecen en su
pagina web. Asimismo, CB.CL se esta potencianaaocportal de Medios, con columnistas asociados y
nuevos espacios de participacion.

CB Corredores de Bolsa S.A desarrolla actividades propias de su giro atildo el portal de servicios
financieros de CB.CL.

Los negocios desarrollados por CB Corredora deaBdlascan retomar una posicién de vanguardia en
cuanto a servicios ofrecidos a sus clientes, dggenuy competitivos, potenciando la intermediaaién
acciones en el “retail accionario” y la distributide otros productos financieros, lo anterior cas |
mejores tarifas del mercado. Lo anterior permitinantar significativamente el nimero de clientes qu
transan por medio de la Corredora, junto con uncfraaumento en la participacion de mercado — en
cuanto a montos transados.

Para ello, la Corredora ha alcanzado —y seguiré@mdalo- convenios con importantes actores en el
mercado financiero local e internacional.

CBMart S.A. (Hipervinculo http://www.tororojo.com) , opera en la industria del comercio electrénico
de vinos y otros productos relacionados. La sodigtene como objetivo incrementar el niumero de
acuerdos comerciales estratégicos y aumentar safesade venta. Ademas, su plan estratégico coaside
un esfuerzo de Marketing dirigido a empresas ysaafios ejecutivos, con el objetivo de llegar adasty
ofrecer productos con alto valor agregado, amptisaudgama de clientes.
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La capacidad instalada permite realizar aun masrdos de este tipo de forma tal de ir incrementaudo
presencia a través de distintos canales de disidibuLa constante preocupacion por la diferenéiatia
sido la clave a la hora de ir cautivando nuevosntdis y se ha transformado en un elemento vital par
mantener la lealtad.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad ha experitado una baja en su actividad comercial, prodiet

la situacion global de la economia, tanto intermma externa y que a la fecha de los presentesosstad
financieros, no es posible preveer su recuperacion.

Cuentas Punto Com S.A. (Hipervinculo http://www.misuentas.com)ofrece servicios de presentacion
y pago de cuentas en linea, a través de su poisalibhtas.com.

Esta filial ha continuado incrementando la cantidedempresas de servicios afiliadas, logrando una
plataforma Unica de convenios con empresas. Asimisfiscuentas.com se ha convertido en respaldo y
soporte (back office) de importantes empresas @e,@&mn el negocio de presentacion y pago de csenta

Cuentas Punto Com S.A. enfrenté un escenario pogti el ejercicio anterior, el cual se ha manteeial
el presente ejercicio, que ha permitido aumentarielero de clientes y transacciones, y potencar lo
convenios suscritos con agentes del retail.

Adicionalmente, Cuentas Punto Com S.A. logré uneedo comercial estratégico, con un actor relevante
de la banca nacional, con el cual ha aumentadivaldre transacciones de su portal de pagos. Asimi
Miscuentas esta trabajando en nuevas e importalig@zas con el fin de entrar a nuevos negocios.

Cuatro Rutas S.A. (Hipervinculo http://www.4rutas.com) ofrece servicios de transporte, logistica e
intermediacion de carga, utilizando Internet y stcanales como medio de comunicaciéon e intenaccio
entre todos los agentes que participan a través ailena logistica.

La coyuntura econdémica y la baja en la actividadexial actual, ha afectado el nivel de operacialges
Cuatro Rutas S.A., por lo cual la Administracional&ociedad se estd adecuando a fin de hacée fian
presente coyuntura. Cabe sefialar que lo antesiwgisera el potenciamiento del area comercial de la
Sociedad y la busqueda y desarrollo de nuevosciasyvi

Atacam S.A. (Hipervinculo http://www.atacam.com)opera en la industria del comercio electrénico de
de flores y plantas. La estrategia del negocio @xentrarse en el negocio de las flores y en otros
productos donde el gusto, la prolijidad y la difeiacion son vitales.

Atacam ha logrado penetrar con precios competitarosina industria de interesantes margenes. Atacam
considera incorporar nuevos convenios con emprésagle, junto con el crecimiento natural de sus
transacciones on line y pedidos telefénicos, lenfigfa aumentar los volimenes transados en forma
considerable.

Atacam también potenciard la venta directa a eraprede la mano de un aumento de la gama de
productos a ofrecer. En este sentido, la Admanishn de la Sociedad fomentard sinergias en ebplan
comercial con CB Mart S.A.

Miscréditos S.A. (Hipervinculo http://www.miscreditos.com) es un proyecto en desarrollo que durante
el ejercicio 2007 comenzd a mostrar presencia @edrale Internet. Este proyecto consiste en la
distribucion de productos financieros usando Irdecomo plataforma.
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El proyecto de Miscréditos.com se basa en la deabg una estructura que tenga una funcién desosto
muy eficiente, lo que permitiria ofrecer servicfosmncieros en sectores donde los spreads de sasas
muy superiores a los existentes en mercados masetibivos y desarrollados.

ANALISIS COMPARATIVO Y EXPLICACION DE LAS PRINCIPAL ES
TENDENCIAS DETERMINADAS CON BASE A LOS ESTADOS FINA NCIEROS
CONSOLIDADOS REFERIDOS AL 31 DE MARZO 2010, 31 DE DOCIEMBRE, 30 DE
SEPTIEMBRE Y 31 DE MARZO DE 2009

LIQUIDEZ - Cifras en miles de pesos — M$

Cabe sefialar que los indicadores correspondierites ejercicios anteriores al 31 de marzo de 26&0,
determinaron sobre la base de estados financipregarados bajo PCGA chilenos, por lo tanto no son
consistentes por los determinados al 31 de mar20#@, que estan sobre una base de estados firemncie
preparados bajo normativa IFRS.

La razén de liquidez definida como la razon devaatirculante a pasivo circulante determinada séggin
estados financieros de la Sociedad referidos f@thss indicadas, es la siguiente:

Al Al Al Al
31.03.2009 | 31.12.2009 | 30.09.2009 | 31.03.2009
Activo circulante 7.330.072  4.431.336 2.997.593 2.513.475
Pasivo circulante 8.920.904 4.845.468 3.842.415 2.259.358
Liquidez corriente - veces 0,82 0,91 0,78 1,11
Razo6n acida- veces 0,64 0,58 0,66 0,94

RESULTADOS - Cifras en miles de pesos — M$

Al Al Al Al
31.03.2010 |31.10.2009 | 30.09.2009 | 31.03.2009
Total ingresos de explotacion 908.957 2.327.448§ 1.763.561 1.403.42(Q
Resultado operacional (359.522) (834.761) (243.008) (184.856)
Gastos financieros (147.631) (107.717) (104.361) (43.062)
Resultado no operacional 209.367 787.680 622.489 225.493
R.A.lLI.D.A.LLE. 323.245 (74.682) 310.818 98.103
Utilidad después de impuestos 185.805 362.034 288.907 50.354

El resultado no operacional ascendente a unaadilitt $ 211 millones al 31 de marzo de 2010, etefe
neto de los ingresos y gastos financieros por fhilanes y los egresos netos de los ingresos fuera
explotacion por $ 5 millones.
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Al Al Al Al
oo 31.03.2010 | 31.12.2009 |30.09.2009 | 31.03.2009
Indices
Rentabilidad del patrimonio 6,16% 23,53% 11,289 00%2
Rentabilidad del activo 1,33% 3,81% 3,61% 0,82%
Utilidad por accion $ 33,02 $ 64,52 199 $ 8,97
Retorno de dividendos - - - -

Es del caso destacar, que para una correcta ietacpgin de los indicadores financieros antes sdfiala
la evolucion futura de los mismos, es necesariertgmesente lo descrito en el capitulo precedente,

relativo a las Actividades de la Sociedad.

ENDEUDAMIENTO

indices

Al

Al
31.03.2010

Al
31.12.2009

30.09.2009

Al
31.03.2009

Razén de endeudamiento definida
como la razoén de total pasivo
exigible a patrimonio.

2,06 veces 1,61 veces

3,08 veces 2,09 veces

Deuda de corto plazo a deuda

total.

84,97% 75,44% 71,37% 59,56%

Deuda de largo plazo a deuda

total.

15,03% 24,56% 28,63% 40,44%

La cobertura de gastos
financieros, definida como el
resultado antes de impuestos e
intereses dividido por gastos
financieros.

2,14 veces 3,54 veces 2,81 veces 1,98 veces

ACTIVIDAD

El total del activo consolidado al 31 de marzo 6&® asciende a $ 13.902 millones y representa un
incremento del 144,81% respecto del total de astiled afio anterior.

DIFERENCIAS ENTRE VALOR LIBRO Y VALOR ECONOMICO DE LOS ACTIVOS

El activo consolidado de Capitales S.A., esta casfmprincipalmente por inversiones en sociedades
relacionadas y cuentas por cobrar a empresas ae#ldas, de las que se presentan en los estados
financieros valorizadas de acuerdo a la metodoldgiazalor patrimonial proporcional y actualizadis
acuerdo a las condiciones de reajuste e interéadmdal como se indica en Notas 9) y 6) a loadest
financieros consolidados, respectivamente.
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CAPITALES S.A.

En opinién de la administracion de la Sociedad, detados financieros consolidados no reflejan el
potencial de las inversiones que mantiene la Sadiesh CB Punto CL S.A., Miscuentas.com, Cuatro
Rutas S.A., Atacam S.A. y MisCréditos.com, todosypctos Internet, los que fueron descritos en un
punto anterior, relativo a las Actividades de kla

ANALISIS DE LAS VARIACIONES EN LOS MERCADOS
Las variaciones en los mercados en que operarciadsal matriz y sus filiales, fueron resefiadaslen e

punto anterior, Actividades de la Sociedad.

DESCRIPCION Y ANALISIS DE LOS PRINCIPALES COMPONENT ES DE LOS FLUJOS
NETOS ORIGINADOS POR LAS ACTIVIDADES OPERACIONALES, DE INVERSION Y DE
FINANCIAMIENTO.

El flujo neto de efectivo generado en el primeméstre del 2010 asciende a $ 498 millones, se
descompone de la siguiente manera:

Las actividades de la operacién generaron un élajé 505 millones, el que se explica principalmgate
la utilidad del periodo por $ 211 millones.

Las actividades de financiamiento generaron flggativo por $ 168 millones, que se explica poragiop
de préstamos a empresas relacionadas por $ 168 @sil

Las actividades de inversion originaron un flujgatievo de $ 13 millones, que se explica principaitaee
por la compra de propiedad planta y equipo.

ANALISIS DE RIESGO DE MERCADO

La Administracion de la Sociedad matriz no viszelnayores riesgos en la operacion de sus emptesas
Internet, en consideracion a que ellas estan ogeran el mercado por varios afios, sus plataformas
tecnoldgicas se actualizan permanentemente y stssatle operacion son bajos.

Con relacion al riesgo inherente a la variaciohedasa de interés, la Sociedad matriz y susdgiastan
expuestas a las fluctuaciones producto de las ciomgis econdémicas vigentes en el mercado.

A la fecha de presentacién de los presentes esfadoxieros consolidados, los efectos de la actual
situacion de los mercados financieros, se ha visiejada en una contraccion experimentada en la
demanda de servicios prestados.

RESUMEN DE HECHOS RELEVANTES DEL EJERCICIO

Entre el periodo cubierto por los presentes estfidascieros consolidados, no se han informado
Hechos Relevantes.
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CAPITALES S.A.

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

RUT . 76.521.930-2

RAZON SOCIAL : CAPITALES S.A.

En Sesién de Directorio de fecha 25 de agosto di,2as personas abajo firmantes tomaron
conocimiento y se declaran responsables respedi viracidad de la informacion incorporada en el
presente informe trimestral, referida al 31 de mae 2010, de acuerdo al siguiente detalle:

» Estado de situacion financiera

= Estado de resultados

» Estado de cambios en el patrimonio neto

» Estado de flujos de efectivo

= Notas a los estados financieros consolidados

= Analisis razonado a los estados financieros coutesttis
= Resumen de hechos relevantes

Nombre Cargo RUT
Manuel Cruzat Infante Presidente 3.638.939-7
Juan Braun Lyon Director 2.271.459-7
José Luis Cruzat Valdés Director 9.669.404-0
Miguel Angel Fernandez G. Director 9.930.058-2
Antonio Espinoza Pizarro Gerente General 4. 26856

Santiago, agosto 27 de 2010
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