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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefores Presidente y Directores de
SCHWAGER ENERGY S.A.

1. Hemos efectuado una auditoria al estado consolidado de situacién financiera
preliminar de Schwager Energy S.A. y filiales al 31 de Diciembre de 2009 y los
correspondientes estados consolidados integral de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha (en adelante
“estados financieros consolidados preliminares”). La preparacién de dichos
estados financieros consolidados preliminares, denominados estados financieros
“pro-forma” (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la
Administracién de Schwager Energy S.A. Los mismos han sido preparados como
parte del proceso de convergencia de la Sociedad a las Normas de Informacion
Financiera de Chile (NIFCH)/Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) de acuerdo con lo establecido en el Oficio Circular N° 485 emitido por la
Superintendencia de Valores y Seguros. Nuestra responsabilidad consiste en
emitir una opinidn sobre dichos estados financieros consolidados preliminares,
con base en la auditoria que efectuamos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de
seguridad que los estados financieros consolidados preliminares estan exentos de
errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas,
de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los
estados financieros consolidados preliminares. Una auditoria también comprende
una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
significativas hechas por la Administracion de la Sociedad, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros consolidados
preliminares. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable
para fundamentar nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los mencionados estados financieros consolidados
preliminares, denominados estados financieros pro-forma al 31 de Diciembre de
2009 han sido preparados en todos sus aspectos significativos de acuerdo con las
bases de preparacion descritas en Nota 2, las cuales describen la manera en que
las NIIFCH/NIIF han sido aplicadas de acuerdo con la NIFCH 1/NIIF 1, incluyendo
los supuestos utilizados por la Administracidon en relacién con tales normas y sus
interpretaciones que se espera estaran vigentes, ademas de las politicas que se
espera seran adoptadas, cuando la Administracion prepare su primer juego
completo de estados financieros de acuerdo con NIFCH/NIIF al 31 de Diciembre
de 2010.

4. Enfatizamos que la Nota 2 explica la razén por la cual existe una posibilidad que
los estados financieros consolidados preliminares pudiesen requerir de ajustes,
antes de emitirse como definitivo. Asimismo, enfatizamos que de acuerdo con
NIFCH/NIIF Unicamente un juego completo de estados financieros que incluyan el
estado de situacidn financiera y a los correspondientes estados integral de
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resultados, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo, conjuntamente con
informacion financiera comparativa, notas y otra informacion explicativa, pueden
proporcionar una presentacion razonable de la situacion financiera de la Sociedad,
los resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo de acuerdo con Normas de
Informacién Financiera de Chile.

5. Con fecha 25 de Febrero de 2010, hemos emitido una opinidén sobre los estados
financieros consolidados oficiales de Schwager Energy S.A. y filiales al 31 de
Diciembre de 2009 y 2008, preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile.

6. Este informe esta destinado Unicamente para la informacién y uso de los
Directores y Administracidon de la Sociedad y Superintendencia de Valores y
Seguros, en relacidon con el proceso de convergencia de la base de preparacion de
los estados financieros a las NIFCH/NIIF. Consecuentemente no tiene por objeto
y no debiera ser utilizado para ningun otro fin ni ser divulgado a terceros.
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Santiago, Marzo 25 de 2010
David Barros B.
Rut: 4.818.683-1
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO CONSOLID ADO - PROFORMA
Al 31 de Diciembre de 2009
(En miles de pesos)

Estado de Situacidn Financiera Clasificado | 31-12-2009 | 01-01-2009
Estado de Situacidn Financiera Clasificado {(Presentacion)
Activos {Presentacidn)
Activos, Corriente {Presentacion)
Activos Corrientes en Operacidn, Corriente {Presentacidn)
Efectivo v Equivalentes al Efectivo 7 6.937.544 13.237
Activos Financieros a Yalor Razonable con Cambios en Resultados a 1]
Activos Financieras Disponibles para la VYenta, Corriente 0 0
Otros Activos Financieros, Corriente 0 0
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Meto, Corriente g 413.035 20.969
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Carriente ) g2.003 0
Inventarios 10 55.064 37.855
Activos Bioldgicos, Corriente 5.492 0
Activos de Cobertura, Corriente 0 0
Activos Pignorados como Garantia Sujetos a Wenta o a una Nuewa Pignoracion, Corrient 0 0
Pagos Anticipados, Caorriente 0 0
Cuentas por cobrar por Impuestos Corrientes 205,689 758.936
Otros Activas, Corriente 14 790,005 77.807
Activos Corrientes en QOperacidn, Corriente, Total §.491.832 225.804
Activos Mo Corrientes v Grupos en Desapropiacion Mantenidos para la Venta 0 0
Activos, Corriente, Total 8.491.832 228.804
Activos, No Corrientes {Presentacidn)
Activos Financieros Disponibles para la Wenta, No Corriente 0 0
Otros Activas Financieros, No Carriente 0 0
Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar, Meto, Mo Corriente 49,563 55.677
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Mo Corriente 0 0
Inversiones en Asociadas Contabilizadas por el Método de la Participacian 0 16.864
Otras Inversiones Contahilizadas por el Métado de la Participacidn 0 0
Activos Intangibles, Meto 1z 5.228.308 Z.216.190
Propiedades, Planta ¥ Equipo, Neto 13 1457.236 1.255.295
Activos Bioldgicos, no Corriente 0 0
Propiedades de Inversidn 0 0
Activos por Impuestos Diferidos 11 943,637 0
Activos Pignorados comno Garantia Sujetos a Wenta 0 a una Nueva Pignoracidn, No Corrien 0 0
Activos de Cobertura, no Corriente 0 0
Pagos Anticipados, Mo Corriente 0 0
Efectivo de Utilizacidn Restringida o Pignorado 0 0
Otros Activas, Mo Corriente 0 0
Activos, No Corrientes, Total 7.67E.744 3.544.046
Activos, Total 16.170.576 3.772.850
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO CONSOLID ADO - PROFORMA
Al 31 de Diciembre de 2009
(En miles de pesos)

Patrimonio Neto ¥ Pasivos (Presentacidn) 31-12-2009 | 01-01-2009
Pasivos, Corrientes {(Presentacidn)
Pasivos Corrientes en Dperacidn, Corriente (Presentacidn)

Préstamos que Devengan Intereses, Corriente 16 1z0.022 59.025
Préstamos Fecibidos que no Generan Intereses, Corriente 0 0
Otros Pasivos Financieros, Corriente 0 0
Acreedores Cormerciales v Otras Cuentas por Pagar, Corriente 15 181.375 143.697
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente 675.828 142.377
Provisiones, Corriente 17 152.005 32.209
Cuentas por Pagar por Impuestos Corrientes 11 1.440 131
Otros Pasivos, Corriente 13 276.436 132.650
Ingresos Diferidos, Corriente 19.666 6.273
Obligacidn por Beneficios Post Emmpleo, Corriente 0 0
Pasivos de Cobertura, Corriente 0 0
Pasivos Acumulados (o Devengados),. Total 0 0
Pasivos Corrientes en Qperacion, Corriente, Total 1429772 546.365
Pasivos Incluidos en Grupos en Desapropiacidn Mantenidos para la Wenta 0
Pasivaos, Corrientes, Total 1429772 546.365
Pasivos, No Corrientes (Presentacion)
Préstamos que Devengan Intereses, Mo Corrientes 16 373,060 525,643
Préstamos Recibidos que no Generan Intereses, Mo Corrientes 0 0
Otros Pasivos Financieros, no Carriente 0 0
Acreedores Comerciales v Otras Cuentas por Pagar, Mo Corriente 0 0
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Mo Corriente El 0 260.736
Provisiones, no Corrients 0 &4.358
Pasivos por Impuestos Diferidos 11 5.154 0
Otros Pasivos, Mo Corrientes 0 0
Ingresos Diferidos, Mo Corriente 0 0
Obligacidn por Beneficios Post Emplea, No Corrients 0 0
Pasivos de Cobertura, no Caorriente 0 0
Pasivos, Mo Corrientes, Total 351.244 950.737

Patrimonio Meto {Presentacion)
Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Patrimonio Neto de Controladora (Presentas

Capital Ernitido 22.050.239 §5.295.467
Acciones Fropias en Cartera 1.723.858 0

Otras Reservas 1.755.885 1.0358.747
Resultados Retenidos (Pérdidas Acumuladas) -7.991.105 -7.300.496
Patrirnonio Meto Atribuible a los Tenedores de Instrurnentos de Patrimonio Neto de Col 14.124.164 Z2.033.718
Participaciones Minoritarias 235396 242030
Patrirnonio MNeto, Total 14.359.560 Z2.275.748
Patrirnonio Neto v Pasivos, Total 16.170.576 3.772.850
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRALES POR FUNCION CONSOLID ADOS - PROFORMA
Por el periodo de 1 de enero al 31 de Diciembr20d®

(En miles de pesos)

Estado de Resultados Por Funcidn ACUMULADD

01-01-2009
31-12-2009

Estado de Resultados Integrales {Presentacion)
Estado de Resultados (Presentacidn)

Ingresos Ordinarios, Total 23 7O93.434
Costo de Wentas 506,305
Margen bruto 287.129
Otros Ingresos de Operacian, Total a
Costos de Mercadotecnia 86,212
Costos de Distribucidn 1}
Investigacion v Desarrollo 773
Gastos de Administracidn 1.321.770
Costos de Reestructuracidn 1}
Otros Gastos Yarios de Operacidn 65.293
Costos Financieros [de Actividades Mo Financieras] 92682
Participacidn en Ganancia (Pérdida) de Asociadas Contabilizadas par el Mé&tadao de la Participacidn Ju]

Participacion en Ganancia (Pérdida) de Negocios Conjuntos Contabilizados por el Método de la

Participacidn o
Ciferencias de carbia 24 g.682
Resultados por Unidades de Reajuste i}
Ganancia (Pérdida) por Baja en Cuentas de Activos no Carrientes no Mantenidos para la Venta, Total ]
Minusvalia Comprada Immediatermente ReconocidaMinusvalia reconocida inmediatamente 1]
Otras Ganancias (Pérdidas) 25 256,660
Ganancia (Pérdida} antes de Impuesto -1.017.252
Gasto {Ingreso) por Impuesto a las Ganancias 11 156.733
Ganancia (Pérdida) de Actividades Continuadas después de Impuesta -858.519
Ganancia (Pérdida) de Operaciones Discontinuadas, Meta de Impuesto a
Ganancia (Perdida) -856.519
Ganancia (Pérdida) Atribuible a Tenedores de Instrumentos de Participacion en el Patrimonio Neto
de la Controladora y Participacion Minoritaria {(Presentacion)
Ganancia (Perdida) Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Participacidn en el Patrimonio Meto de |a Beainl
Contraladora i
Ganancia (Pérdida) Atribuible a Participacian Minoritaria 9.662
Ganancia {Perdida) -858.519

Ganancias por Accion (Presentacian)
Acciones Comunes {(Presentacion)
Acciones Comunes Diluidas {Presentacion}
Estado de Otros Resultados Integrales (Presentacidn)

Ganancia (Perdida) [ -856.519

Otros Ingresos y Gastos con Cargo o Abono en el Patrimonio Neto (Presentacion})

Resultada de Ingresos v Gastos Integrales, Total [ -558.519

Resultado de Ingresos y Gastos Integrales Atribuibles a {Presentacion}

Resultado de Ingresos v Gastos Integrales Atribuible a los Accionistas Mayoritarios -868.181
Resultado de Ingresos ¥ Gastos Integrales Atribuible a Participaciones Minaritarias 9.662
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales, Total -856.519
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ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO- PROFORMA

Por el periodo de 1 de enero al 31 de Diciembr20d®
(En miles de pesos)

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto {Presentacidn)
En Capital Emitido (Pres Carnbios en|Cambios en|Cambios en
acciones Ordinarias Otras  |Resultados| Patrimonio | Patrimonio
Capital en APrima de En Reservas | Retenidos Neto Meto, Total
Saldo Inicial Periodo Actual 01/01,/2009 5295 4657 0] 1.038.747|-7.300.496] 2.033.718] 2.033.718
Ajustes de Periodos Anteriores (Presentacian)
Errores en Periodo Anterior que afectan al Patrimonio Neto 0 0 0 ] 0 0
Cambio en Politica Cantable que Afecta al Patrimonio Neto 0 0 0 0 0 0
#justes de Periodos Anteriores a il ] 1] 1]
Saldo Inicial Reexpresadn 5.295.467 0] 1.038.747(-7.132.586] 2.201.628] 2,201,628
Carnbios (Presentacion)
Incremento (Decremento) en Patrimonio Neto Resultante de Combinaciones de 0 0 44 0 44 44
Emisian de scciones Ordinarias 0]12.030.914 0|12.030.914(12.030.914
Emisian de acciones Preferentes 0 0 0
Emisian de Certificados de Opciones para Compra de Acciones {Warrants)com 0 0 0
Ejercicio de Opciones, Derechos o Certificados de Opciones para Compra de & 0 0 0 0 0
Expiracidn de Opciones o Certificados de Opeiones para Compra de Acciones ( 0 ul 0 ]
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales 0| -858.519| -B858.519| -858.519
adquisicion de Acciones Propias 0 ]
Wenta de Acciones Propias en Cartera 0 ] 0 i
Cancelacian de Acciones Propias en Cartera il 0 ul 0 il
Conversion de Deuda en Patrimonio Neto ] 0 0 0 ]
Dividendaos en Efectivo Declarados 0 0 0 0
Emisién de Acciones Liberadas de Pago il il ul 0 il
Reduccion de Capital ] 0 0 0 0 ]
Reclasificacion de Instrumentos Financieros desde Patrimonio Meto hacia Pasi 0 0 0 0 0
Reclasificacion de Instrumentos Financieras desde Pasivo hacia Patrimonio Net] 0 0 0 0 0
Transferencias desde Prima de Emision 0 0 0 0
Transferencias a (desde) Resultados Retenidos ] 0 i
otro Incremento {Decremento) en Patrimanio Meto ] (2] — = 750,097  FEO.097
Carmbios en Patrimaonio 0]12.020.914 750,141 -BEB.510|11.922 536(11.922.536
Saldo Final Periodo Actual 31/12,/2009 8.295.467]12,030.914] 1.788.888[-7.991,105)14.124. 164 14.124. 164
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ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO- P ROFORMA

Por el periodo de 1 de enero al 31 de Diciembr20d®
(En miles de pesos)

31-12-2009
Estado de Flujo de Efectivo {Presentacion)
Flujos de Efectivo Metos de {(Utilizados en) Actividades de Operacidon, Método Directo
{Presentacion)
Flujos de Efectivo por {(Utilizados en) Operaciones, Método Directo {(Presentacion)
Impartes Cobradaos de Clientes 540,772
Pagos a Proveedores 1,166,256
Remuneraciones Pagadas 305.066
Pagos Recibidos v Remitidos por Impuesto sobre el Valor Afadido 38.953
Flujos de Efectivo por (Utilizados en) Operaciones, Total -972.503
Flujos de Efectivo por (Utilizados en) Otras Actividades de Operacion (Presentacidn)
Otras Entradas (Salidas) Procedentes de Otras Actividades de QOperacidn g6.028
Flujos de Efectivo por (Utilizados en) Otras Actividades de Qperacidn, Total a6.028
Flujos de Efectivo Metos de (Utilizados en) Actividades de Operacidn -886.475
Flujos de Efectivo Metos de {Utilizados en) Actividades de Inversion (Presentacidn)
Impaortes Recibidas por Intereses Recibidas Clasificados comao de Inversian 3.151
Préstamnos a entidades no relacionadas 155.616
Flujos de Efectivo Metos de (Utilizados en) Actividades de Inversian -155.465
Flujos de Efectivo Metos de {Utilizados en) Actividades de Financiacion {Presentacidn)
Importes Recibidos por Emisidn de Acciones Propias en Cartera 8.856.736
Obtencidn de préstamos 707.352
Préstamos de entidades relacionadas 803.732
Adquisicidon de Acciones Propias i
Pagos de préstamas 1.119.222
Pagos de préstarmos a entidades relacionadas 1.263.224
Pagos paor Intereses Clasificados coma Financieras 4,434
Pagos por Dividendos a Participaciones Minoritarias g.0583
Pagos de Dividendos por la Entidad que Informa i
Otros Flujos de Efectivo de (Utilizados en) Actividades de Financiacidn -6.610
Flujos de Efectivo Metos de (Utilizados en) Actividades de Financiacidn 7.966.247
Incremento {Decremento) MNeto en Efectivo v Equivalentes al Efectivo 6,924,307
Efectivo v Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo, Saldo Inicial 13,237
Efectivo v Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo, Saldo Final 6.937.544

10
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NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS- PROFORMA

Correspondiente al periodo terminado al 31 de Dibiee de 2009
(En miles de pesos)

NOTA 1. INFORMACION CORPORATIVA

La Sociedad se constituyé como consecuencia dwikidth de la Ex-Carbonifera Schwager S.A., acoadad
en la Octava Junta General Extraordinaria de A@siancelebrada el 25 de agosto de 1995, cuyas&cta
redujo a escritura publica con fecha 31 de agost@995, ante el Notario de Santiago don Eduardto Pin
Peralta, con el objeto de realizar actividades ipsgel negocio forestal, como la fabricacion dek| shop,
servicios de secado de madera, cepillado y otaexnas de la explotacidn, prospeccion, reconocimignt
explotacion de yacimientos mineros propios y ajenos

La Sociedad con fecha 30 de abril de 1999, en Tardenta General Extraordinaria de Accionistasditor
cambiar la razén social de "Negocios Forestales"SA'Schwager S.A.", también se acordé cambiar el
objeto social, para abordar nuevas actividadesidptes a explotar la infraestructura con que cudata
sociedad, como la realizacién, organizacién y dellarde eventos culturales, educacionales reseasaty
otros, ademas de la participacion y/o constitu@énsociedades que tengan por objeto la explotatgon
actividades turisticas e inmobiliarias.

En Junta General Extraordinaria de Accionista,lmalda el 3 de agosto de 2006, la Sociedad aprahbiaa
la razén social de "Schwager S.A." a "Schwager g3n&rA.".

En Junta General Extraordinaria celebrada el 28aléembre de 2006 la Sociedad aprobd ampliar atobj
social, para adecuarlo a las nuevas areas de pegpe tiene previsto abarcar la Sociedad.

En Décima Segunda Junta Extraordinaria de Acciamistebrada el 30 de marzo de 2009, la Sociedat&pr
modificar el objeto social de Schwager Energy S.A.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registialieres con el nUmero 0549, comenzando a transasse
acciones en la bolsa a partir del 02 de enero 86.19

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANGQEROS CONSOLIDADOS
PROFORMA'Y CRITERIOS CONTABLES.

a. Estados Financieros Pro forma

Estos Estados de Situacion Financiera ConsoliddtiésPro forma han sido preparados exclusivampata ser
utilizados por la administracion de la sociedad eaquarte del proceso de conversiéon a Normas InteEmales

de Informacién Financiera (“NIIF”) para el afio deemina el 31 de diciembre de 2010. Para finest\@strios,
SCHWAGER ENERGY S.A. esta utilizando para la prap#mn de sus estados financieros durante el peesent
afo, los Principios Contables de General Aceptae@dnChile (“PCGA Chile”), sin embargo, ha decidido
presentar informacion financiera de acuerdo a lasrds Internacionales de Informacion Financierajrembase
Pro forma para el ejercicio 2009.

11
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Los Estado Financieros Consolidados de SCHWAGER FEBIE S.A. y filiales al 31 de diciembre de 2009
presentados a la Superintendencia de Valores yr@eguaprobados en el Directorio de fecha 25 esfe de
2010, fueron preparados de acuerdo con los Proxigée Contabilidad Generalmente Aceptados en dbse,
cuales fueron considerados como los principios ipseal como es definido en la NIIF 1, antes de |
preparacion del estado financiero de apertura }HE los Estados Financieros al 31 de diciembr2008.

Los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptash Chile difieren en ciertos aspectos de lag.Ngh la
preparacion de los presentes Estados de Situacidandiera Consolidados Pro forma bajo NIIF, la
administracion ha utilizado su mejor saber y ergemmdn relacion a las normas y sus interpretacjdosdiechos

y circunstancias los principios de contabilidad gagn aplicados en el momento en que la Sociedpade sus
primeros estados financieros completos bajo NIlladle diciembre de 2010.

No obstante, en la preparacion de los presentesi@&sFinancieros Pro forma de apertura al 1 deoeteP009 y

los Estados Financieros Pro forma al 31 de diciender 2009, la administracién ha utilizado su mepiver y
entender con relacién a las normas e interpretasigne seran aplicadas y los hechos y circunstaactaales,

los mismos pueden estar sujetos a cambios. Popkjemodificaciones a las normas vigentes e inetgaiones
adicionales pueden ser emitidas por el Internatidneouting Standard Borrad (IASB) que pueden camkd
normativa vigente. Por consiguiente, hasta queoldedad prepare su primer juego completo de estados
financieros bajo NIF y establezca su fecha de icEmstal como se encuentra definida en la NlIFstablezca su
fecha de transicion tal como se encuentra defiaidéa NIFF, existe la posibilidad de que los preseestados
financieros sean ajustados.

Comparacion de la informacion

Las fechas asociadas del proceso convergencia ldolasas Internacionales de la Informaciéon Finarcigue
afectan a la Sociedad, son: el ejercicio comenehdade Enero de 2009, es la fecha de transiciélh de enero
de 2010 es la fecha de convergencia a las Norntasnéitionales de la Informacién financiera, lo eate
producto de que la Sociedad ha optado por alteegilanteada en la circular N° 485, letra b) de la
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), losgugaduce en presentar los Estados Financierfsrea
comparativa bajo normas locales en el afio 2009cjoedimente, deberdn proporcionar anualmente forrhve
Financiero Proforma bajo normas IFRS referido ataifio 2009 en forma no comparativa. A partirgercicio
2010, se presentard la informacién financiera bHfo comparativa con el ejercicio 2009, incluyendw wnota
explicativa a los Estados Financieros, una dedtamaexplicita y sin reservas de cumplimiento com harmas
NIF.

b. Periodo Contable

Los presentes Estados Financieros ConsolidadosrRrafcubren los siguientes periodos:

» Estados de Situacion Financiera Proforma por las aérminados al 31 de Diciembre de 2009 y al 1 de
Enero de 2009.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Proformna&lpafio terminado al 31 de Diciembre de 2009.
Estados de Resultados Integrales Proforma pormeieaiminado al 31 de Diciembre de 2009.

Estados de Flujos de Efectivo Indirecto Proformagb@fio terminado al 31 de Diciembre de 2009.

12



SCHWAGER | ENERGY’

SCHWAGER ENERGY S.A. Y EMPRESAS FILIALES

c. Bases de presentacion.

Los Estados Financieros consolidados Proforma deolapafiia correspondientes al afio terminado ale31 d
Diciembre de 2009 han sido preparados de acuel@®Mormas Internacional de Informacion Financ{®r),
emitidas por el Internacional Accounting StandaBdsrad (en adelante “IASB”), excepto por la infoiten
financiera comparativa segun lo requieren dichamas, debido a que el presente Estado financieresponde

a una proforma del primer afio de transicion, setpm requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Valores y Seguros, las quesidanadoptadas en Chile bajo la denominacion: Nsrdea
Informacion Financiera de Chile (NIFCH).

Estos Estados Financieros Proforma reflejan fietenéa situacion financiera de Schwager Energy alddl
Diciembre de 2009, y los resultados de las openasioos cambios en el patrimonio neto y los flujesfectivo
por el afio terminado en esta fecha, los cualesriugprobados por el directorio en sesién celebcaddecha 29
de Marzo de 2010.

Los presentes Estados financieros Consolidadosonpnaf han sido preparados a partir de los regisies
contabilidad mantenidos por la Sociedad matripiylps otras entidades que forman parte de la GadieCada
entidad prepara sus Estados Financieros sigui@sdarincipios y criterios contables en vigor enacpdis, por lo
gue en el proceso de consolidacién se han incatpdos ajustes y reclasificaciones necesarios pam@genizar
entre si tales principios y criterios para adeosaal las NIIF.

Paralelamente, se prepararon estados financiensslodados con Principios Contables Generalmentptacios
y hormas e instrucciones por la SVS.

d. Nueva norma e interpretaciones emitidas.

A la fecha de emision de los presentes estadordier@s, las siguientes normas e interpretacioadsah
sido publicadas por el IASB pero no habian enteadoen vigencia:

Normas y maodificaciones de nasm Aplicacién obligatoria para ejercicigs
iniciados a partir de:
NIFF 2 — Enmienda Pagos basados en Acciones| 01 de enero de 2010
NIFF 5 — Enmienda Activos monetarios no 01 de enero de 2010
corrientes para la venta u
operaciones discontinuas.
NIFF 8- Enmienda Segmentos Operativos 01 de enero de 2010
NIC 1 - Enmienda Presentacion de Estados 01 de enero de 2010
Financieros
NIC 7 - Enmienda Estados de Flujo de Efectivo | 01 de enero de 2010
NIC 17 - Enmienda Arrendamientos 01 de enero de 2010
NIC 36 - Mejora Deterioro del valor de los 01 de enero de 2010
activos
NIC 39 - Enmienda Instrumentos Financieros: 01 de enero de 2010
Reconocimiento y medicion
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La Administracion de Schwager Energy S.A. ha ewidual impacto de las anteriores normas e
interpretaciones, concluyendo que la aplicaciomademismas no tendria un impacto significativo edbs
estados financieros en el periodo de su aplicani6ial.

e. Responsabilidad de la informacién y estimaciones atizadas.

La informacion contenida en estos Estados Finari€onsolidados Proforma en responsabilidad delciirio
de la Sociedad, que manifiesta expresamente quearseaplicado en su totalidad los principios y cide
incluidos en la NIIF.

En la preparacién de los Estados Financieros Cilasiuls Proforma se han utilizado determinadas astones
realizadas por la Administracién de la compafiaa paantificar algunos de los activos, pasivosigsgs, gastos
y compromisos que figuran registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

(iYDeterioro de activos: La compafiia revisa el véiliro de sus activos tangibles e intangibles pht@rminar si
hay cualquier indicio que el valor libro no pueée ecuperable. Si existe dicho indicio, el vakmuperable del
activo se est8ma para determinar el alcance delidei. En la evaluacion de deterioro, los actigoge no

generan flujo de efectivo independiente, son agtop@n una Unidad Generadora de Efectivo (“UGH9 eual

pertenece el activo. El monto recuperable de esttigos o0 UGE, es medido como el mayor valor estirgalor

justo y su valor libro.

La administracién necesariamente aplica su juicidaeagrupacion de los activos que no generansfldie
efectivo independientes y también en la estimad@periodicidad y los valores del flujo de efeotsubyacente
en los valores del calculo. Cambios posterioretaeagrupacion de la UGE o la periodicidad de lop$ de
efectivo podria impactar los valores libros derkspectivos activos.

En el caso de los activos financieros que tienarenrcomercial, la Compafiia tiene definida unatipalipara el
registro de provisiones por deterioro en funciénadmcobrabilidad del saldo vencido, la cual efedrinada en
base a un analisis de la antigliedad, recaudacitdriba y el estado de la recaudacion de las csi@atacobrar.

(ii) Intangibles: La Sociedad ha desarrollado amliones computacionales que estima estaran dispsmlra
sus clientes. Algunos de estos productos requigesactualizaciones continuas para efectos de menhde
tecnolégicamente viable. En el desarrollo y achaalion de estos productos se incurre en costasyéaieria, los
cuales son capitalizados y amortizados en el ptamel plazo en que se estima que los beneficiosaakis a
estos costos son recuperados, considerando siesbsotia tecnolégica.

(iif) Reconocimiento de Ingresos: Los ingresos mamonocidos (incluido el desarrollo de softwarepdeerdo al
método del grado de avance. Este método requieeesquestime el avance del proyecto mediante una
comparacion de los costos incurridos a una fectexrdaada con el total de costos estimados. Le®sdotales
presupuestados son acumulados usando supuesterratios con el periodo de tiempo necesario pasgiZar

el proyecto, los precios y disponibilidad de lostenales asi como los sueldos y salarios a senridos.
Circunstancias imprevistas deberian extender la diel proyecto o los costos a ser incurridos, kEsed del
calculo del grado de avance podrian cambiar lo afeetaria la tasa o el periodo de tiempo sobreual se
reconoce el ingreso del proyecto.
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(iv) La probabilidad de ocurrencia y el monto de pasivos de monto incierto o contingente.

Las estimaciones se han realizado considerandddariacion disponible a la fecha de emisién deplesentes
estados financieros proforma, sin embargo, los taconientos futuros podrian obligar a modificaras los
préximos ejercicios (de forma prospectiva como amlgio de estimacion).

f. Bases de consolidacion

Los Estados Financieros Consolidados incorporanEktados Financieros de la Compafiia y las sociedade
controladas por la Compafiia (sus filiales). Seepantrol cuando la Compafiia tiene el poder piaigirdas
politicas financieras y operativas de una societachanera tal de obtener beneficios de sus aaegddncluyen
activos y pasivos al 31 de diciembre de 2009 ¥ d& enero de 2009; resultados por el afio termiah@t de
diciembre de 2009 y flujos efectivos al 31 de ditiee de 2009.

Los resultados de las filiares adquiridas o enaasase incluyen en el Estado Consolidado de Resdt
Integrales desde la fecha efectiva de adquisicidasya la fecha efectiva de enajenacion, seguespmnda.

Todos los saldos y transacciones entre entidadasiceadas han sido totalmente eliminados en poodes
consolidacion.

El valor patrimonial de la participacion de losiaotstas minoritarios en el patrimonio y en losutelos de las
sociedades filiales consolidadas se presenta,serulivos “Patrimonio neto; participaciones minoiési’ en el
Estado Consolidado de Resultados Integrales.

Filiales: Una filial es una entidad sobre la cumlSociedad tiene el control de regir las politioperativas y
financieras para obtener beneficios a partir deastividades. Los estados financieros consolidaddsyen
todos los activos, pasivos, ingresos, gastos g flej efectivo de la Sociedad y sus filiales despigésliminar los
saldos y transacciones intercompafiia.

Se consideran sociedades de control conjunto agsellasque el control se logra en base al acweml®tros
accionistas y conjuntamente con ellos. No se hgifitedo sociedades bajo control conjunto.

Las sociedades incluidas en la consolidacion ambda informacion relacionada con las mismas son:

RUT NOMBRE SOCIEDAD % DIRECTO
76.216.920-7 | Soc. Schwager y Cia. Ltda. 99,0%
76.216.840-5 | Eco Energy Ltda. 50,5%
76.072.279-0 | Schwager Biogas S.A. 99,0%

Participaciones minoritarias

Como parte del proceso de consolidacion se elimiloegn resultados no realizados por operaciones
comerciales realizadas entre entidades relacionadas

El interés minoritario se presenta en el rubroifatnio del Estado de Situacion Financiera. El ltago
atribuible al interés minoritario se presenta eft®ado de Resultados Integrales después de idadtitiel
ejercicio.
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Transacciones en moneda extranjera

Las partidas incluidas en los estados financiemsatia una de las entidades de Schwager Consolgado
valoran utilizando la moneda del entorno econémigocipal en que la entidad opera - “moneda furaibn
Los estados financieros consolidados se presemtapesos chilenos, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.

Todas las operaciones realizadas por Schwager {adm en una moneda diferente a la moneda funkiona
son tratadas como moneda extranjera y se regaittgpo de cambio vigente a la fecha de la traridacc

Los saldos de activos y pasivos monetarios denafosian moneda extranjera se presentan valorizados a
tipo de cambio de cierre de cada periodo. La venadeterminada entre el valor original y el der@ se
registran en resultado bajo el rubro diferenciascdmbio, excepto si estas variaciones se difieren e
patrimonio neto.

Los tipos de cambio utilizados en los procesosaties, respecto al peso chileno, al 31 de diciemi2009
y al 01 de enero de 2009 son los siguientes valores

Moneda 31.12.2009 01.01.2009
US$ Dolar 507,1 636,45

La base de conversién para los activos y pasivasgas en Unidades de Fomento al 31 de diciembre de
2009y al 1 de enero de 2009 es:

Moneda 31.12.2009 01.01.2009
UF 20.942,88 21.451,88

NOTA 3. POLITICAS CONTABLES APLICADAS

Los afios de vida util estimados para el resto sibilenes, se resumen de la siguiente manera:

a) Intangibles

a.1l) Menor Valor de Inversién:

La Plusvalia comprada, menor valor o goodwill reprga el exceso del costo de adquisicion sobralet v
razonable de la participacion de la Sociedad eadtigsos netos identificables de la filial o asdeiadquirida
en la fecha de adquisicion.

El menor valor de inversiones relacionado con aigones de Sociedades filiales se incluye en astiv
intangibles y se valora por su costo menos pérdidasuladas por deterioro.

a.2) Marcas comerciales

Schwager Energy S.A. cuenta con marcas comerdipleshan sido desarrolladas internamente. Estas se
valorizan a su costo de inscripcion o valor de camgspectivamente. Los desembolsos incurridosl en e
desarrollo de marcas son registrados como gas&ra@pnales en el periodo en que se incurren. Sywa
Energy S.A. considera que mediante las inversienasarketing las marcas mantienen su valor y ptarito

se consideran con vida util indefinida y no son dinables.

a.3) Licencias y Software
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Las licencias y software adquiridos a tercerosresgmtan a costo histdrico. La vida util de dichdsvos es
definida, por lo cual tienen fecha de vencimieptona vida Gtil previsible en la cual es amodizal
activo. El método de amortizacion debe reflejasoghportamiento en el cual los beneficios de losagtson
consumidos.

Los gastos relacionados con el mantenimiento cecoimnes de programas informaticos se reconoce com
gasto cuando se incurre en ellos. Los costos diremite relacionados con el desarrollo de programas
informaticos Unicos e identificables controlados Bohwager Energy S.A., y que es probable que vayan
generar beneficios econdmicos superiores a loosakirante mas de un afio, se reconocen como activos
intangibles.

a.4) Franquicia Biogas:

La Franquicia biogas, consiste en un cluster tégiobd que permite la produccion de biogas a pdgita
digestion anaerdbica de un sustrato que se enauemrforma natural en Chile, este se encuentra
contabilizado a su valor de realizacién y se dearec forma lineal.

b) Deterioro del valor de activos no corrientes

Los activos que tienen una vida util indefinidal yreenor valor, los cuales no son amortizados, aards
asegurar que su valor contable no supere el vaboiperable. En cambio, los activos amortizablesegeten
a pruebas de pérdidas por deterioro siempre quim algceso o cambio en las circunstancias indiqeeetju
importe en libros puede no ser recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exdesamporte en libros del activo sobre su importe
recuperable. El importe recuperable, es el valpomable de un activo menos los costos para la @eia
valor de uso, el mayor de los dos. A efectos déuavdas pérdidas por deterioro del valor, los\axdtise
agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujosfdetivo identificables por separado (unidade®pgdoras
de efectivo).

Los activos no financieros, distintos del menorowvale inversion, que hubieran sufrido una pérdida p
deterioro se someten a revisiones a cada fechaldede por si se hubieran producido reversionel de
pérdida.

Las pérdidas por deterioro de valor pueden sersadas contablemente sélo hasta el monto de ld&lpsr
reconocidas en periodos anteriores, de tal fornremejwalor libro de estos activos no supere elrvgle
hubiese tenido de no efectuarse dichos ajustes.r&strso se registra en Otras Ganancias.

c¢) Activos y pasivos financieros

c.1) Activos financieros

La Sociedad reconoce activos financieros por Rréstay cuentas por cobrar , que son activos finaoeieo
derivados con pagos fijos o determinables queemn®ii cotizacion bursatil. Se incluyen en activasieates,
excepto para vencimientos superiores a 12 mesde deda fecha del balance que se clasifican cativoa
no corrientes.

c.2) Efectivo y otros activos liquidos equivalente

El efectivo incluye la caja y cuentas corrientesdagias. Los otros activos liquidos equivalentes lss
depdésitos a plazo en entidades de crédito, culdsndos mutuos, otras inversiones a corto plagrdn
liquidez con un vencimiento original de tres mesesienos y los sobregiros bancarios. En el balaece d
situacion, los sobregiros se clasifican como rexiegenos en el pasivo corriente.

c.3) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran generalmemtelpefectivo recibido, neto de los costos inclosi en la
transaccion. En periodos posteriores estas obtigasise valoran a su costo amortizado, utilizahdoéesdo
de la tasa de interés efectiva.
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Los acreedores comerciales y otras cuentas por gagdentes son pasivos financieros que no dewvenga
explicitamente intereses y se registran por survatominal y posteriormente se valoran por su costo
amortizado utilizando el método del tipo de intexfectivo.

Las obligaciones con bancos e instituciones firexasi se reconocen, inicialmente, por su valor @zen
netos de los costos en que se haya incurrido tearisaccion. Posteriormente, los recursos ajenealggzan

por su costo amortizado; cualquier diferencia elusefondos obtenidos (netos de los costos neosspéra

su obtencidn) y el valor de reembolso, se recoeocel estado de resultados durante la vida deudadee
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

El método de interés efectivo consiste en apliaalaéa de mercado de referencia para deudas daresni
caracteristicas al importe de la deuda (neto dedsts necesarios para su obtencién).

Clasificacion entre Corriente y No Corriente

En el estado de situacion financiera consolidadon#dal, los activos y pasivos financieros se claatii en
funcion de sus vencimientos, es decir, como cdggeaquellos con vencimiento igual o inferior aeloteses
y como no corrientes los de vencimiento superidicho periodo.

En caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiestnferior a doce meses, pero cuyo refinancistmia
largo plazo esté asegurado a discrecion de la Gatienediante contratos de crédito disponiblesodad
incondicional con vencimiento a largo plazo, ssifitzan como pasivos no corrientes.

d) Existencias

Las existencias se valorizan a su costo o a su mato realizable, el menor de los dos. El costdetermina
por el método costo medio ponderado (PMP).

El costo de los productos terminados y de los mtoduen curso corresponde a los costos de lasiasater
primas, la mano de obra directa, depreciacién gdetbivos fijos industriales, otros costos diregtagmstos
generales de fabricacién. Para su asignacion sedesa la capacidad normal de produccion.

El valor neto realizable es el precio de ventarestio en el curso normal del negocio, menos loogats
venta y distribucién.

e) Informacion financiera por segmentos operativos

La NIIF 8 exige que las entidades adopten "el amgade la Administracion” al revelar informacion sobl
resultado de sus segmentos operativos. En gerestal,es la informacion que la Administracion uiliz
internamente para evaluar el rendimiento de lomsetps y decidir como asignar los recursos a lesnus.

Schwager Energy S.A., presenta la informacién pgmentos (que corresponde a las areas de negacio) e
funcion de la informacién financiera puesta a disgion de los tomadores de decision, en relacion a
materias tales como medicidon de rentabilidad yresign de inversiones y en funcion de la diferacion

de productos.

Los Segmentos asi determinados correspondientas aréas de negocio son los siguientes: Ingenieria,
Aditivos y Arriendo Almacenamiento.

La informacién sobre costos y gastos de areastdista los segmentos sefialados, relacionada @imepte
con servicios de administracién (Finanzas, Admiaisén (Abastecimiento, Contabilidad, Tecnologiaale
Informacion, Recursos Humanos), etc.) son trasjussa los segmentos operacionales.

f) Reconocimiento de ingresos y gastos
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Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta détadss en funcion del criterio del devengo.

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonat#das contraprestaciones recibidas o a recibitgpeenta

de bienes y servicios en el curso ordinario dealetsvzidades de la Sociedad. Los ingresos ordina@s
presentan netos del impuesto sobre el valor agoegdeloluciones, rebajas y descuentos y después de
eliminadas las ventas dentro de Schwager Energy S.A

La Sociedad y Filiales reconocen los ingresos cmagldimporte de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econésmiifuturos vayan a fluir a la entidad y se cumpin
condiciones especificas para cada una de lasdadies de Schwager Energy S.A., tal y como se tesari
continuacion. No se considera que sea posibleaasdimporte de los ingresos con fiabilidad hasta no se
han resuelto todas las contingencias relacionamtatacventa.

f.1) Ventas de bienes

Las ventas de bienes se reconocen cuando la Sddiedaiansferido al comprador los riesgos y berusfic
inherentes a la propiedad de esos bienes, estentregado los productos al cliente, el clienteetiétal
discrecion sobre el canal de distribucion y sobprecio al que se venden los productos, y ho existguna
obligacion pendiente de cumplirse que pueda aféztaceptacion de los productos por parte del teidm
entrega no tiene lugar hasta que los productosseviado al lugar concreto, los riesgos de obseteia y
pérdida se han transferido al cliente, y el clidr@eceptado los productos de acuerdo con el tomtea

venta, el periodo de aceptacion ha finalizado, em ba Sociedad tiene evidencia objetiva de quease h
cumplido los criterios necesarios para la aceptacio

Las ventas se reconocen en funcion del preciodfijaad el contrato de venta, neto de los descuerps p
volumen y las devoluciones estimadas a la fecHa denta.

En el caso particular de ventas que no cumplancdesliciones antes descritas, son reconocidas como
ingresos anticipados en el pasivo corriente, regiéndose posteriormente como ingreso ordinarioaen |
medida que se cumplan las condiciones de traspasasdiesgos, beneficios y propiedad de los biedes
acuerdo a lo sefalado anteriormente.

f.2) Ingresos por servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de ventasrdieiss, se registran cuando dicho servicio ha sido
prestado.

f.3) Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses se reconocen usandétetimdel tipo de interés efectivo.
g) Impuestos a las utilidades, activos y pasivasppuestos diferidos

El resultados por impuesto a las ganancias debg@rise determina como la suma del impuesto coeride

las distintas sociedades de Schwager Energy Sdsujta de la aplicacién del tipo de gravamen slzbbase
imponible del periodo, una vez aplicadas las dednes que tributariamente son admisibles, mas la
variacién de los activos y pasivos por impuestfaridios y créditos tributarios, tanto por pérditldsutarias
como por deducciones.

Las diferencias entre el valor contable de losvastiy pasivos y su base tributaria generan lososatid
impuestos diferidos de activo o de pasivo, queasaitan utilizando las tasas impositivas que serespstén
en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

El impuesto corriente y las variaciones en los iegpos diferidos de activo o pasivo que no proverdgan
combinaciones de negocios, se registran en ressl@én rubros de patrimonio neto en el estaddukcsn
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financiera, en funcién de donde se hayan registi@ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

Aquellas variaciones que provienen de combinacideasegocio y que no se reconocen en la toma deton
por no estar asegurada su recuperacion, se impedaniendo, en su caso, el valor de la plusvaliapcada
que haya sido contabilizada en la combinacién decies.

Los activos por impuestos diferidos y créditos utdios se reconocen Unicamente cuando se considera
probable que existan ganancias tributarias futsudisientes para recuperar las deducciones poretiféas
temporarias y hacer efectivos los créditos tribagar

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos padastlas diferencias temporarias, excepto aquellas
derivadas del reconocimiento inicial de plusvaGaspradas y de aquellas cuyo origen esta dadoapor |
valorizacion de las inversiones en filiales y aadas, en las cuales Schwager Energy S.A. puedlzora
reversion de las mismas y es probable que no tamien un futuro previsible.

Las rebajas que se puedan aplicar al monto detadminomo pasivo por impuesto corriente, se impatan
resultados como un abono al rubro impuestos adaargias, salvo que existan dudas sobre su raélizac
tributaria, en cuyo caso no se reconocen hasta &erializacion efectiva, o correspondan a incestivo
tributarios especificos, registrandose en este casm subvenciones.

En cada cierre contable se revisan los impuestesdbs registrados, tanto activos como pasivos,aigeto
de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndsportunas correcciones a los mismos de azuerd
con el resultado del citado andlisis.

h) Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo recoge los movitgigrde caja realizados durante el periodo, el sgal
prepara de acuerdo con el método directo. Seatiilias siguientes expresiones:

* Flujos de efectivo: entradas y salidas de efegfivle otros medios equivalentes; entendiendo gtos das
inversiones a plazo inferior a tres meses de ggaidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

« Actividades de operacién: son las actividades aprestituyen la principal fuente de ingresos ondosade
Schwager Energy S.A., asi como otras actividadesmupuedan ser calificadas como de inversion o de
financiamiento.

 Actividades de inversion: las de adquisicién,jemacion o disposicién por otros medios de actinos
corrientes y otras inversiones no incluidas erfegtivo y sus equivalentes.

« Actividades de financiacion: actividades quedpeen cambios en la cifra y composicion del patnimo
neto y de los pasivos que no forman parte de lagdades de explotacion.

i) Capital emitido
Las acciones ordinarias se clasifican como patriooeto.
j) Acreedores comerciales

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valmnable y posteriormente se valoran por suocost
amortizado utilizando el método de la tasa de éstefectiva, para aquellas transacciones signifaate
plazo superior a 90 dias.

k) Beneficio por accion

El beneficio basico por accién se calcula comauekiEente entre el beneficio neto del periodo aitileua la
Sociedad Matriz y el numero medio ponderado deoaesi ordinarias de la misma en circulacion durante
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dicho periodo.
[) Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha de los estéidancieros, surgidas como consecuencia de gsices
pasados de los que pueden derivarse perjuiciosnpaiales para Schwager Energy S.A., concretosianto

a su naturaleza pero indeterminados en cuantoraosiio y/o momento de cancelacion, se registranl en e
estado de situacion financiera como provisionesspwalor actual del monto mas probable que senastjue
Schwager Energy S.A. tendra que desembolsar paclea la obligacion. Se incluyen todas las provies

en las que se estima que la probabilidad de qtengm que atender la obligacion es mayor que de lzo
tener que hacerlo.

Las provisiones — que se cuantifican teniendoa@sideracion la mejor informacién disponible solas
consecuencias del suceso en el que traen su camagstimadas con ocasién de cada cierre contadde
utilizan para afrontar las obligaciones especifiggsa las cuales fueron originalmente reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, doi@ichas obligaciones dejan de existir o disminuye

m) Vacaciones del personal

La Sociedad reconoce un gasto por vacaciones dama mediante el método del costo devengado.

n) Medio ambiente

Los desembolsos asociados a la proteccion del nagdidente se imputan a resultados cuando se imcurre

Los desembolsos relacionados con el mejoramiemtanykersién de procesos productivos que mejoran las
condiciones medioambientales, se contabilizan cgasto del ejercicio en que se incurren. Cuandoodich
desembolsos formen parte de proyectos de invess@ontabilizan como mayor valor de rubro Propiedad
plantas y equipos.

Schwager Energy S.A. ha establecido los siguietipes de desembolsos por proyectos de proteccion
medioambiental:

- Desembolsos relacionados con el mejoramientoinyersion de procesos productivos que mejoran las
condiciones medioambientales.

- Desembolsos relacionados a la verificacion y mdntle ordenanzas y leyes relativas a procesos e
instalaciones industriales.

- Otros desembolsos que afecten el medioambiente.

NOTA 4. BASE DE LA TRANSICION DE LAS NIIF
4.1 Aplicacién de NIIF 1

Los estados financieros consolidados de Schwagengkrs.A. por el ejercicio terminado el 31 de ditee
de 2009 seran los primeros estados financierosottdados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Schwager ha aplichtdt- 1 al preparar sus estados financieros codados.

La fecha de transicién de Schwager Energy S.Al &gle enero de 2009, por lo que su fecha de adiops
el 1 de enero de 2010.

Para elaborar los estados financieros consolidadtes mencionados, se han aplicado todas las ésnepc
obligatorias y algunas de las exenciones optatiMasaplicacion retroactiva de las NIIF.
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4.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegpasSchwager Energy S.A.
a) Combinaciones de negocio

La exencion permite que las combinaciones de neg@revias a la fecha de transicion no se reentitdR.
3 puede no ser aplicada a combinaciones de neganies de la fecha de transicion.

Schwager Energy S.A. y Empresas Filiales ha aplickd exencidon recogida de la NIIF 1 para las
combinaciones de negocios; por lo tanto, no haxpeesado las combinaciones de negocios que tuvieron
lugar con anterioridad a la fecha de transiciéd de enero de 2009.

b) Valor razonable o revalorizacién como costo auft

La entidad podra optar en la fecha de transici@s &llF, por la medicion de una partida de acfiyja su
valor razonable, y utilizar este valor razonablmoeel costo atribuido en tal fecha.

Schwager Energy S.A. y Empresas Filiales, optdganedicién de su activo fijo a su costo histéiitaial,
de acuerdo a la NIIF 1 (normas de primera adopcién)

¢) Instrumentos financieros compuestos

La exencion es que el adoptante por primera vezegesita separar en dos porciones (pasivo y patitmo
neto) los instrumentos financieros compuestoss gjue el componente de pasivo ha dejado de eistia
fecha de transicion a las NIIF.

Esta exencion no es aplicable, ya que la Sociedatne instrumentos financieros compuestos adiaafele
transicion.

d) Activos y pasivos de sociedades dependientesiaaas y entidades controladas conjuntamente

Si una entidad adopta por primera vez las NIIF désmue su filial (0 asociada o negocio conjunteyind,

en sus estados financieros consolidados los acfiyiasivos de la filial (o asociada o negocio cotgl por

los mismos importes en libros que la subsidiarimgociada o negocio conjunto), después de redbzar
ajustes que correspondan al consolidar o aplicaréébdo de la participacion, asi como los que feraa a

los efectos de la combinacién de negocios en laajumntidad adquirié a la subsidiaria. De fornmaikir, si

una controladora adopta por primera vez las NlIB@nestados financieros separados, antes o deppeiés
en sus estados financieros consolidados, mediréaduss y pasivos por los mismos importes en ambos
estados financieros, excepto por los ajustes deotidacion.

La Sociedad matriz y sus sociedades filiales adaptias NIIF por primera vez el 01 de enero deli201
e) Reexpresion de comparativos respecto de NICNIZ39
El impacto de la exencién es que los comparativodaien ser presentados para la NIC 32 y la NIC 39.

Schwager Energy S.A. ha decidido no aplicar estem@#gn y ha aplicado la NIC 32 y la NIC 39 desde la
fecha de transicién (1 de enero de 2009).

f) Pagos basados en acciones

La exencién consiste en sélo aplicar NIIF 2 a pdgsados en acciones entregados 0 resueltos delplaés
fecha de adopcion.

Esta exencién no es aplicable, ya que la Sociedadettia pagos basados en acciones.
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g) Pasivos por restauracion o por desmantelamiento

La Sociedad no ha detectado al 01 de enero der28§89n activo por el que se pudiera incurrir eatos
por desmantelamiento o similares, por lo cual napdiea esta exencién.

h) Arrendamiento

Determinar si un acuerdo vigente en la fecha desican a las NIIF contiene un arrendamiento, dipae la
consideracion de los hechos y circunstancias exesteen dicha fecha.

Esta exencién no es aplicable, por no tener henhogcunstancias evidentes a la fecha de transigide
determinen la existencia de arriendos implicitoswencontratos y acuerdos.

4.3 Conciliacién entre NIIF y Principios contabslenos

Segun lo requerido por la norma de adopcion NIHEcbntinuacion se muestra la cuantificacion delaichp
de la transicion a las NIIF de acuerdo con losisiges detalles:

Conciliaciéon Patrimonio neto consolidado al 3ldagembre de 2009.

Conciliacién del Estado de resultados integraliesfacha de estados financieros consolidados.

4.3.1 Conciliacién Patrimonio neto consolidado:

31.12.2009
Conciliacién Patrimonio neto consolidado M$
Total Patrimonio neto segun principios contables dlenos 12.945.787
Intarios Q) 7.365
AgiiFijo 1) 26.574
Patdnio Q) 26.950
Intaibles (2) 1.876
Ajuste Cuota Menor Valor de Inversién ®) 199.229
Ajuste Impuestos Diferidos @ 160.170
Ajuste Interés Minoritario 6 235.396
Ajustes otros activos -493
756.706
Ajuste de Resultados Ejercicios anteriores
Total Patrimonio segun NIIF 14.359.560

(1) Correccién monetaria
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IFRS no considera indexacién por inflacién en madgee no son hiperinflacionarios como Chile. Paahto,

las cuentas de resultados y de balance no setaajusr inflacion y las variaciones son nominakesfecto

de correccibn monetaria, afecta principalmentesaplartidas de activos, depreciacion y patrimonios L
efectos de la aplicacion de la correccibn monetagiescritos anteriormente, estan incluidos en la
reconciliacion.

(2) Activos Intangibles

El ajuste tiene implicita la eliminacién de la @mtién monetaria de los activos intangibles aghodesde su
adquisicién y el efecto en amortizacion para elaigio 2009.

(3) Menor valor de inversiones o plusvalia compr&ajo NIIF 3, el menor valor, plusvalia comprada o
goodwill se valora inicialmente al costo. EIl mewator no se amortiza, sino que debe ser sometigiaaa
prueba de deterioro de valor al menos una vez @l B8 acuerdo con lo previsto por la NIIF 1, se ha
suspendido la amortizacion y la correccion monatde estas cuentas a la fecha de transicién, éndose

en consecuencia los efectos en resultados.

(4) Impuestos diferidos

Los ajustes en la valuacion de los activos y pasganerados por la aplicacion de las NIIF, hanifséigdo
la determinaciéon de nuevas diferencias temporagisss fueron registradas contra la cuenta Resultados
Acumulados en el Patrimonio.

(5) Diferencias de conversion acumulada

Se ha considerado que las diferencias de conveeiamuladas seran consideradas nulas a la fecha de
transicion. Por lo tanto, todas las ganancias diggs en enajenaciones posteriores por estas ogezac
excluiran diferencias de conversion que surjansadéela fecha de transicion y las diferencias dwesion
generadas en fechas anteriores a la primera acdopaitsido traspasadas a Otras Reservas.

(6) Interés minoritario

Los Principios de contabilidad generalmente aceystash Chile aplicados en la preparacion de loslesta
financieros, reconocian la participacion de acei@si minoritarios en el patrimonio de las filiat®sno una
cuenta separada entre el pasivo y el patrimonio detlos estados financieros consolidados de lee&ad.
Asimismo, el estado de resultados consolidado gicieio bajo PCGA, excluia mediante una linea
especifica la participacion de los minoritariosles resultados de las filiales. Bajo NIIF los acistas
minoritarios constituyen parte de Schwager Energy 8, por lo tanto, sus participaciones se cormside
formando parte del Estado de cambios en el patiomoeto y del Estado de resultados integrales.
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4.3.2 Conciliacion del Estado de resultados integralesfecha de estados financieros finales.

Conciliacién del Estado de resultados integrales ddmulado
31.12.2009
Resultado segun principios contables chilenos 0B1.342
Correccion Monetaria (1) 52.980
Depreciacion 2) 866
Amortizacion Menor Valor 3) 199.229
Amortizacion Intangibles 4) 1.876
Efecto Impuesto Renta (5) 160.170
Ajustes Empresas Relacionadas (6) -190.939
Otros Activos -1.359
Resultado S/NIIF -858.519

Explicacion de los efectos de transicion a NIIF
(1) Correccién monetaria

Eliminaciéon del efecto de correccion monetariagye bajo NIFF no se considera la indexacion péadidn
en paises que no son hiperinflacionarios como Chie lo tanto, las cuentas de resultados y denbalao se
reajustan por inflaciéon y las variaciones son naieis.

2) Depreciacion
La Sociedad aplico la exencion sefalada en la Nlifespecto de efectuar revision de los valore®dibr
registrados en PCGA junto con la aplicacion de vidiles técnicas para el calculo de la depreaiadas

efectos resultantes de introducir ambos concepto®rg un mayor cargo a resultados por concepto de
depreciacion.

(3) Amortizacién de menor valor inversiones

Corresponde a la eliminacion de la amortizacionnaeshor valor de inversiones, ya que bajo normak Nl
menor valor de inversiones o Plusvalia compradseramortiza.

(4) Amortizacién Intangibles

Por efecto de la eliminacion de la correccién marigt el efecto por la amortizacion de intangilslesafecto
en resultado.

(5) Efecto sobre el impuesto a la renta
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Como efecto residual de los impactos sefialadoggeatemente los impuestos diferidos se vieron adest
por el monto identificado.

(6) Ajuste Empresas Relacionadas

Como partida de conciliacion se ajustan los redaltabtenidos entre entidades relacionadas.

NOTA 5. GESTION DE RIESGO FINANCIERO
5.1 Politica de Gestion de Riesgos

La estrategia de Gestién del Riesgo esté orierdadaguardar los principios de estabilidad y stsbdidad
de la Compaifiia, eliminando o mitigando las varglge incertidumbre que la afectan o puedan afectar,
cumpliendo las politicas normadas por el Directdeda Compainiia.

5.2 Factores de Riesgo

En el &rea de Chiss los riesgos asociados estérs gad la existencia de aditivos extranjeros, coa larga
presencia en el mercado. La compafiia ha tratadedieir esta situacion con un constante estudio del
producto (CHISS) generando distintas variablesrdeimo. Adicionalmente factores como las variaciczres

el precio de los combustibles, afectan positivaméntiemanda de nuestro producto.

En el mercado de Almacenamiento Industrial, losgis estdn asociados a la presencia de nuevoseparqu
industriales y nuevos centros de almacenaje quagoreservicios a las distintas empresas de la zna,
circunstancias de mercado donde las empresasdi@®ststan reduciendo sus operaciones. La compafiia
evaluado esta situacion, para lo cual hemos meajonaéstras instalaciones y capacitado a nuestsoimar
con el objeto de mejorar nuestro servicio y atamaitcliente.

5.2.1 Riesgo del Negocio

En el &rea de Chiss los riesgos asociados estérs gad la existencia de aditivos extranjeros, coa larga
presencia en el mercado. La compafiia ha tratadedieir esta situacion con un constante estudio del
producto (CHISS) generando distintas variablesrdsimo. Adicionalmente factores como las variaciczres

el precio de los combustibles, afectan positivamémtiemanda de nuestro producto.

En el area de ingenieria, el principal riesgo etdo por la competidores que existen y que siguen
incorporandose a este mercado. Para minimizar efsido SCHWAGER ENERGY S.A., ha destinado
recursos materiales y humanos en el desarrollougeas tecnologias, que han logrado diferenciar a la
compafiia de nuestra competencia relevante.

En el mercado de Almacenamiento Industrial, losgds estdn asociados a la presencia de nuevoseparqu
industriales y nuevos centros de almacenaje quetgoreservicios a las distintas empresas de la 4ana.
compafia ha evaluado esta situacion, para lo cermlbol mejorado nuestras instalaciones y capacitado a
nuestro personal con el objeto de mejorar nuestracso y atencién al cliente.

5.2.2 Créditos a Clientes

El riesgo por crédito a clientes que tiene la strilees relativamente bajo, debido a que las veatagon
importantes empresas a nivel nacional que redugesgjo de incobrabilidad.

5.2.3 Tasas de Interés
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Las inversiones en instrumentos financieros s@msade interés fija.

El riesgo de tasa de interés para Schwager Er&#gy esta en sus activos dado que invierte susdextes
de caja, tanto en moneda local como en ddlaresdeddas tasas de interés varian de acuerdo a las
contingencias del mercado, y las medidas econéraiastadas por la autoridad.

5.2.4 Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez, esta dado por las distinesesidades de fondos para cumplir con los compommie
gastos del negocio, inversiones, obligaciones eaetos.

Los fondos necesarios se obtienen de los recussargdos por la actividad de Schwager Energy 8nkas
de crédito, y excedentes de caja.

Los excedentes de caja se invierten de acuerddalitca de Colocaciones aprobada por el Diregtdras
inversiones en moneda local de renta fija, sezaalen depdsitos a plazo, fondos mutuos.

Estas inversiones en renta fija se realizan endtifes instituciones bancarias, revisando su asibn de
riesgo, el patrimonio de la contraparte, fijandoités de inversién de acuerdo a plazos, monedpsdéz y
solvencia.

NOTA 6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las estimaciones y los supuestos utilizados somsagas en forma continua por la administracion,
considerando la informacion disponible sobre lashbe analizados.

Las revisiones de las estimaciones contables saageen en el periodo en el cual se revisa la esitimg/o
prospectivamente, si la revision afecta tanto Ersoplos actuales como futuros.

La Sociedad ha utilizado estimaciones para valpragistrar algunos de los activos, pasivos, irggegastos
y compromisos. Basicamente estas estimacionediserea:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos. b) La ac&ln de posibles pérdidas por deterioro de detemiois
activos. c) La vida util de los activos materiademtangibles. d) Los criterios empleados en lareaaion de
determinados activos. €) El calculo de provisiones.

NOTA 7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
a) Composicion y detalle por tipo de moneda dettitfe y Equivalentes al Efectivo

La composicidon de las partidas que integran elosald Efectivo y Equivalentes al Efectivo al 31 de
diciembre y 01 de enero de 2009 es el siguiente:

Efectivo y efectivo equivalente 31.12.2009 01.01.2009
M$ M$
Saldos en bancos 810.414 13.237
Fondos Mutuos 6.127.130 -
Total 6.937.544 13.237
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b) Fondos Mutuos -El detalle y principales condiei® de los fondos mutuos al 31 de diciembre y 01 de
enero de 2009 es el siguiente:

Entidad MONEDA 31.12.2009 01.01.2009
M$ M$
Banco Internacional $ No reaj. 6.094.358 -
Banco Santiago $ No reaqj. 32.772 -
Total Fondos Mutuos 6.127.130 -

NOTA 8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

a) La composicién de este rubro, corriente al&tlidiembre y 01 de enero de 2009 es el siguiente:

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 31.12.2009 01.01.2009
M$ M$
Deudores por venta neto 410.825 20.969
Deudores varios neto 2.210 -
Total 413.035 20.969

b) Los movimientos en la provision de cuentas inables al 31 de diciembre de 2009 son los sigesent

Movimiento en la provisidn de cuentas 31.12.2009
incobrables

M$
Saldo inicial al 01 de enero de 2009 348.943
Aumentos (disminuciones) del periodo 15.982
Total 364.925

NOTA 9. CUENTAS POR COBRAR, PAGAR Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES
RELACIONADAS

Las transacciones entre la Sociedad y sus Filig®sesponden a operaciones habituales en cuasto a
objeto y condiciones. Estas transacciones han elidainadas en el proceso de consolidacién y no se
desglosan en esta nota.

a) Saldos y transacciones con entidades relaciesnhda saldos pendientes al 31 de diciembre y Gdndeo
de 2009, de cuentas por cobrar y pagar entre l@daty entidades relacionadas no consolidables,
corresponden a operaciones del giro de la Sociedaddevengan intereses. El detalle es el siguiente
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a.l) Cuentas Por Cobrar a Empresas Relacionadas

RUT Sociedad Corriente No Corriente
31-12- 31-12- 31-12-
2009 | 010120091 5509 | 2008
96666180-1 INVERSIONES ABACANTO S.A. 39.837
96605600-2 INVERSIONES GAMA S.A. 42.166
99598740-6 EMPRESA DE INGENIERIA Y NEG.
77054000-3 AMBIO TECHNOLOGIES S.A.
[ TOTALES | 82.003 - - -
a.2) Cuentas Por Pagar a Empresas Relacionadas
RUT Sociedad CORRIENTE NO CORRIENTE
31-12- 31-12- 31-12- 31-12-
2009 2008 2009 2008
79897170-0 TESCO S.A. 100.000 100.000
99598740-6 EMPRESA DE INGENERIA'Y 25.000
NEGOCIOS
06957644-3 FRANCISCO TRESPALACIO 9.185
76317110-8 ING. ENERGIA 'Y MEDIO A. 35.298
96595750-2 MARIA ELENA DE INVERSIONES S.A. 260.763
8638570-8 MARIO ZUMELZU CODELIA 2.211 2.037
15377138-3 CECILIA SCHLACK ANDRADE 644
14615143-4 JORGE MENA PEREZ 644
8475126-K ENRIQUE FUENTES DURAN 644
7989112-6 HEDY MATTHEI FORNET 750
6099326-2 RAUL URRUTIA AVILA 1.180
5243637-0 ENRIQUE FUENTES SANTIS 1.180
04383845-8 MARIA DOLORES HEVIA 155.673
77534600-0 INVERSIONES E INMO PRUVIA 386.759
[ TOTALES | 678.828  142.377 0 260.763
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a.3) Transacciones

Sociedsd RUT REREEEREE S 9 Gz 31-12-2009 31-12-2008
relacian transaccion
Efecta en Efecto en
Marta resultados Marta resultados
[Cargoifabon (cargolfabon
EMPRESA DE MG, Y 99595740-6EERR. PRESTAMOS RECIBIDOS EE.RR. 19.343
EMPRESA DE INGEMI99595740-6 EE RR. PRESTAMCSE RECIBIDOS EE RE. 19.3435
INYERSAC 5.4, QEESEZS0-5EERR. PRESTAMCS RECIBIDOS EE RE. 45137 0 87930
MARLA ELEMA DE INY98595750-2 ACCIOMISTA PRESTAMOS RECIBIDOS EE.RR. 234739
INYERSIONES MEDIC S96566540-KEE RR. PRESTAMCS RECIBIDOS EE RE. 175860
Iy ASESORIA LCTEO26622-1 EERR. PRESTAMOS RECIBIDOS EE RR. 87930
MARLA ELEMA DE INY98595750-2 ACCIOMISTA CAPITALIZACION PRESTAMOS 299.411 1558.108
Y. ASESORIA LCTE026622-1 EERR. CAPITALIZACION PRESTAMOS 40400
INYERSIONES MEDIC 96566340-1KEE RR. CAPITALIZACION PRESTAMOS 285000
INYERSAC 5.4, 9E366940-H EE RR. CAPITALIZACION PRESTAMOS g7.400
MARLA ELEMA DE INY96595750-2 ACCIOMISTA SUSCRIPCION DE ACCIONES 336391 244 230
Iy ASESORIA LCTEO26622-1 EERR. SUSCRIPCION DE ACCIONES 70.000
INYERSAC 5.4, 9EG36250-5EERR. SUSCRIPCION DE ACCIONES 475200
INYERSIOMNES MEDIC 965E6940-1KEE RR. SUSCRIPCION DE ACCIONES 1.000.000
INYERSIONES ABAC 96EEE180-1 ACCIOMISTA SUSCRIPCION DE ACCIONES 39837 244 250
INYERSIOMES GAMA SEI05600-3 ACCIOMIZTA SUSCRIPCION DE ACCIONES 110767 244 220
RALL URRUTIA, AWILEO99326-2 DIRECTOR SUSCRIPCION DE ACCIONES 244 250
MARID ZUMELZL CC 8633570-8 PRESIDEMTE DIRECTORIO: SUSCRIPCION DE ACCIONES 244 220
EMP. JOSE LIS PAL 7601617 2-1 RELACIOMADO SUSCRIPCION DE ACCIONES 30800
ALEJAMDRC ESPEJC11625533-2 RELACIOMADO SUSCRIPCION DE ACCIONES EQETT
INYERSIOMNES F % F I TE260020-K RELACIOMNADC SUSCRIPCION DE ACCIONES 75000
SOUTH COMTROL LIF 75544080-5 RELACIOMADO SUSCRIPCION DE ACCIONES 31 680
UREMD& SEGERS BE1331931-6 RELACIONADO SUSCRIPCION DE ACCIONES 201383
IMNYERSAC 5.4, QE636250-5EERR. PAGD PRESTAMOS EE RR. 2737
Y. ASESORIA LCTE026622-1 EERR. PAGD PRESTAMOS EE RR. 49 600
MARLL ELEMA DE INY96595750-2 ACCIOMISTA PAGO PRESTAMOS EE RR. ESE01
IMNYERSIOMNES ABAC 966661501 ACCIOMISZTA PRESTAMOCS A EERE. 42166
INYERSIONES GAMA S5905600-3 ACCIOMISTA PRESTAMCS A EERR. 39837
S0, SCHAAGER v TE216920-7 EERR. PRESTAMOS & EE RR. 1688
SCHAAGER BIOGAS TEO72273-0EE RR. PRESTAMOCS A EERE. 339.287 339.287
AMBID THECHNOLOG 77054000-3EE RR. RECUPERACION PRESTAMOS & EI 35618
EMPRESA DE INGMNIEI 99535740-6 EE RR. RECUPERACION PRESTAMOS & EI 19.345
SCHAAGER BIOGAS TEO72273-0EE RR. RECUPERACION GASTOS 26745
MARID ZUMELZU CC 8E38570-8 PRESIDEMTE DIRECTORIC DIETAS 24319 -24.319 23.ME 2316
GION ARM CALDERC 11862563-K DIRECTOR DIETAS 2110 2010 0 0
RALL URRUTIA AYILE099326-2 DIRECTOR DIETAS 15.390 -15.390 13827 13827
EMRICUE FUEMTES S 8475126-K DIRECTOR DIETAS 15.390 -15.390 13827 13827
EMRIGUE FUEMTES [ 84751 26-K DIRECTOR DIETAS 2110 -2.110 7.581 7581
HED'Y MATTHEI FORF 7989112-6 DIRECTOR DIETAS 957 -9.571 5528 -5.526
CRISTIAMN PIZARRG £9508655-6 DIRECTOR DIETAS 0 a 4134 -4.134
CECILIA SCHLACK & 15377138-3DIRECTOR DIETAS 2110 -2.110 20 -2.078
ATILIO OPAZO 53554001 DIRECTOR DIETAS 6285 -6.285
FRAMCISCO TRESPABIS7644-3 DIRECTOR DIETAS £.285 -6.285
JOSE M. CORTIMS - 7O3E851-8 DIRECTOR DIETAS 7332 -7.332
RICARDO MOMTAMEI 56230451 DIRECTOR DIETAS 24582 -2.582
VLADIMIE MOMNDACLES311211-3 DIRECTOR DIETAS 5494 -5.494
JORGE MEMA PEREZ 14615143-4 DIRECTOR DIETAS 5528 -5.528
SOUTH COMTROL LT 78944090-5 RELACIOMADO SERWICIOS INGEMIERIL, 20700 -20.700
PROMTO INMOBILIAR 7653411 0-6 RELACIONADO ARFIEMDO CFICIM A, 2E&6 -2 686
PROMTC INMOBILIAR 7659411 0-6 RELACIOMADO ARFIEMDO CFICINA, 2686 -2 686
MARLL DOLORES HE 04383845-8 RELACIOMADO COMNTRATO MUTLIS 155673
IMNYERSIOMNES E IMMOB, PRUBIA  RELACIONADO COMTRATO MUTLIC 386759

La Sociedad y sus Filiales han establecido comeriride exposicion, presentar el 100% de las aeoisnes

con empresas relacionadas.

b) Remuneraciones y beneficios recibidos por ebdario y personal clave de la Sociedad y sus|&di&n
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conformidad a lo establecido en el articulo 33 ald_éy N° 18.046 de Sociedades Anénimas, la Junta
Ordinaria de Accionistas acordé lo siguiente:

CARGO UNIDAD UNIDAD
PRESIDENTE UF 70
VICE-PRESIDENTE UF 35
DIRECTOR UF 30
COMITE UF 25

NOTA 10. INVENTARIOS

La composicién de este rubro al 31 de diciembf ge enero de 2009 es el siguiente:

31.12.09 01.01.09
M$ M$

IMPORTACIONES EN
TRANSITO 2.690
PANELES SOLARES 43.451
EQUIPOS OZONOS 16.071
PROD.EN PROCESO ADITIVO 3.505
MATERIA PRIMA ADITIVO 11.613 15.589
TOTALES 55.064 37.855

NOTA 11. IMPUESTOS A LAS UTILIDADES

a) Impuesto a la renta

Al 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 208%dciedad y sus Filiales registran rentas liquidas
negativas (Pérdidas tributarias) por M$ 5.476.72@ntas liquidas negativas por M$ 3.646.820 (Pésdid
tributarias) respectivamente, determinando un irsfgueenta de M$ 1.440 los que se presentan enselgpa
corriente .

La Sociedades de Schwager Energy S.A. en el d#samormal de sus operaciones se encuentran
potencialmente sujetas a regulacion y fiscalizacfgor parte del Servicio de Impuestos Internos,
adicionalmente considerando que durante el afio 880@aterializo la fusién con el Grupo de Empresas
AEM, producto de esto pueden surgir diferenciadaeaplicacién de criterios en la determinacion o |
impuestos, cuyos montos no es posible cuantificda @ctualidad de una manera objetiva. La adnmagdgin
estima, basada en los antecedentes disponiblefeehla, que no hay pasivos adicionales signifiostia los

ya registrados por este concepto en los estadmsciieros.

El detalle del gasto-ingreso por impuestos al 3didembre de 2009 es el siguiente:
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conceptos 31.12.2009
M$
Gasto tributario corriente (provisién impuesto) A00)
Ajuste gasto tributario (ejercicio anterior) -
Efecto por activos o pasivos por impuesto diferidp 60.356
del ejercicio
Beneficio tributario por pérdidas tributarias 998
Total 158.733

Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2009, el tetas impuestos diferidos son los siguientes:

CONCEFPTOS F1M22009

IMPUESTO DIFERIDO ACTNGD IMPUESTO DIFERIDO PASMND

CORRIEMTE NO CORRIENTE |CORRIENTE NO CORRIEMTE

Diferencias Temporarias 0 0

Frovision Cuentas Incobrables 144.026 a 1] 1]
Provisidn “acaciones 5.310 a 1] 1]
Amorizacidn Intangibles a 10917 0 0
Otros Eventos (deudores leasing) a 1.676 0 0
Ltilidad diferida por Leasing a a 0 0
Pérdida Tributaria a 931.044 1] 1]
Acreedores Leasing a 0 51584
Totales 149.335 943.637 1] 8.184
NOTA 12. ACTIVOS INTANGIBLES

a) Activos Intangibles

La composicion de los Activos Intangibles, sus kegdorutos, amortizaciones acumuladas y sus réspect
valores netos al 31 de diciembre y 01 de enerd@8 2on los siguientes:

Activos Intangibles

31.12.2009 01.01.200¢9

Activos bruto | Amortizacién Neto bruto| Amortizaciorn Neto
intangibles acumulada acomunadsg
Franquicia 823.176 28.6372 794.544 857.212 34.036 823.
Cluster
Tecnoldgico
Prod.
Biogas

176
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Licencia 22.628 1.487 21.141 13.62(0 1.648 11.972
Software

ERP

Acciones de 90.558 - 90.558 101.368 10.810 90.558
Agua

Menor 4.092.769 92.327 4.000.442 977.578 27.155 950|423
Valor

Inversién

Intangibles 339.693 18.362 321.331 429.587 89.894 339,693
Forestacion

Otros 350 58 297 368 1- 368
Totales 5.369.174 140.866 5.228.308 2.379.733 483.5 2.216.190

Las licencias y software, adquiridos a tercer@neth una vida Util definida y se amortizan linealtaea lo
largo de su vida util estimada, la amortizaciémezmnoce en el estado de resultado en el item R&mion

y Amortizacion”. Los activos intangibles son sordet a pruebas de deterioro cada vez que hay isdigo
una potencial pérdida de valor o a lo menos ateigde cada ejercicio anual. En los estados fineoxial 31

de diciembre de 2009 no se ha recogido ningln itopaomo resultado de las pruebas de deterioro
efectuadas sobre estos activos.

b) Plusvalia Comprada — Menor Valor, 31 de dicieamp@1 de enero de 2009 es el siguiente:

RUT SOCIEDAD BRUTO M$ | AMORTIZACION
M$
76.317.110-8 INGENIERIA EN ENERGIA'Y MEDIO| 4.000.442 950.423
AMBIENTE S.A.

La Sociedad reconoci6 al 30 de Marzo de 2009, ‘tBifeia valor fusién” , por un monto de M$ 3.05@,01
determinado por la diferencia producida entre la®nes justos de los activos y pasivos de las dadies
(Grupo AEM y sus empresas filiales) que se fusimmaon Schwager Energy S.A. y el monto pagado por
ellos.
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NOTA 13. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPO

La composicion de las Propiedades, Plantas y Equius valores brutos, depreciaciones acumulasas y
respectivos valores netos al 31 de diciembre geDénero de 2009 son los siguientes:

31.12.2009 01.01.2009

Clase de Depreciacior Neto bruto Amortizacion Neto
Propiedad Planta acumulada

y Equipos Acumulada
Terrenos 170.743 - 170.743 170.743 170.743
Edif. 1.260.565 321.736 938.829 940.847 307.889  632/958
Productivos
Magquinarias y 224.642 121.764 102.873 135.846 66.283 69.563
Equipos
Vehiculos 33.561 17.214 16.347 33.795 16.243 17/552
Muebles y Utiles 158.938 77.988 80.950 83.185 1146 41.725
Edif. Y 123.827 9.145 114.68p 123.826 9.145 114.681
Maquinas S/Uso
Activos en 316.433 116.987 199.451 316.4383 111.627 204,806
Leasing
Equipos 44,561 23.528 21.038 - - -
Computacionales
Otros 3.267 3.267 3.267 - 3.267
Totales 2.336.537 688.362 1.648.175 1.807.p42 8%2.61.255.295
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NOTA 14. OTROS ACTIVOS

La Sociedad presenta los siguientes saldos al 8icaenbre de 2009 y 01 de enero de 2009:

OTROS ACTIVOS, CORRIENTE 31-12-2009 01.01.09
M$ M$
Proyectos en Ejecucién 633.335 0
Garantias Efectivas —Proyectos 5.852 0
Deudores Varios 151.318 77.807
TOTALES 790.005 77.807,

Los Proyectos en Ejecucidn, corresponden a sesvic@pntratacion de ingenieria que al cierre deestados
financieros estos se encuentran en etapa de désaglocargo a resultado de dichos costos se ptaseen
resultado en proporcién a los ingresos que se devén el futuro. Los proyectos que actualmentenesta
vigentes corresponden a contratos con empresagader minero, industrial y comercial.

NOTA 15. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion de este rubro, corriente y no coteé@l 31 de diciembre y 01 de enero de 2009 son lo

siguiente:
Deudores comerciales y otras 31.12.2009 01.01.2009
cuentas por cobrar,bruto M$ M$
Acreedores Comerciales 111.912 96.967
Otras Cuentas Por Pagar 69.463 46.730
Total 181.375 143.697

NOTA 16. PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERESES

El detalle de préstamos no garantizados que dementggeses al 31 de diciembre y 01 de enero @6 86n

los siguientes:

31.12.2009 01.01.2009
Prestamos que devengan Corriente  No corrignte  &xeri No corriente
Intereses M$ M$ M$ M$
Prestamos Bancarios 120.022 373.06( 89.0p8 625.643
Totales 120.022 373.060 89.028 625.643
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Corriente al

31.12.2009

Nombre Acreedor| Moneda Tasa [1a3 3al2 total

efectiva | meses | meses

Banco Santander $ 27.65p 58.942 86.597
Banco Scotiabank| $ 6.126 13.063 19.189
Leasing Estado UF 3.559 10.677 14.286
Totales 37.340 82.682 120.022

No Corriente al

31.12.2009

Nombre Acreedor Moneda Mas de 1 hasta2| Mas de 2y mas afios total
afios

Banco Santander $ 71.820 71.820

Banco Scotiabank $ 30.186 30.18p

Leasing Estado UF 14.236 256.818 271.054

Totales 116.242 256.818 373.060

a) Producto de la fusion la Sociedad adquirié Qiglignes Bancarias del Grupo Aem por M$ 464.06de |
cuales M$ 310.918, correspondiente a crédito firaos de corto plazo con distinta institucionesdaaias,
tales como Banco Santander Santiago, Banco ChalecdCorpbanca, Banco Scotiabank. Al 31 de diciembr
de 2009 queda un saldo por cancelar de corto pla2d$ 95.885.-

b) En el mes de Junio de 2009, la Sociedad carceidipadamente la totalidad de las deudas vigeries
concepto de créditos con el Banco Santander Sangiagun monto de M$ 68.322, por este concepto nos
condonaron deudas por un total M$ 41.009

c) En el mes de Septiembre de 2009, la sociedarhoe® ingresos no operacionales por un monto de M$
229.030, producto de condonaciones otorgadas poBaelco Estado por pago total de las cuotas
comprometidas.
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Corriente al
01.01.09
Nombre Acreedor Moneda Tasa |la3 3al2 total
efectiva | meses meses
Banco Santander UF 10.616 31.847 42.463
Banco Estado UF 8.428 25.287 33.715
Leasing Estado UF 3.212 9.638 12.850
Totales 22.256 66.772 89.02T
No Corriente al
01.01.2009
Nombre Acreedor Moneda Mas de 1 hasta2| Mas de 2y mas afios total
afos
Banco Santander UF 19.380 19.380
Banco Santander $ 41.009 24.000 65.009
Banco Estado UF 16.625 16.625
Banco Estado $ 229.030 229.0B0
Leasing Estado UF 12.850 282.749 295.%99
Totales 318.894 306.749 625.643

NOTA 17. PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

La Sociedad reconoci6 las siguientes provision&d ae diciembre y al 01 de enero de 2009:

31.12.2009| 01.01.2009
PASIVOS CORRIENTES M$ M$
PROVICION GASTOS DE FABRICACION 11.808
VACACIONES 31.233 11.589
OTRAS PROVISIONES 13.109 8.812
INDEMNIZACION ANOS DE SERVICIOS 107.663
TOTAL 152.005 32.209
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Juicios y acciones legales

a) 12°juzgado civil " Negocios Forestales €asa Zegers" ROL N° 9988/2006: Expediente con seiate
favorable, pero se declardé abandonado el procedinen primera instancia.

b) 30° juzgado civil "Negocios Forestales cagetrs” ROL 10.006/2006: Se abrié término probatorio
especial para realizacion de dos nuevos peritagerliente comparendo para designar peritos.

C) 100 civil de santiago. Inversiones Lamp& &n Schwager S.A Rol: 22242-2007. El tribunaligies
al arbitro Andrés Montener. PENDIENTE PERITAJE.

d) 21° juzgado civil Jorge Balmaceda con Schnagol: 20746-2007. Esta para fallo. Expediente
extraviado en proceso de certificacion.

e) 6° Juzgado del trabajo. Gonzalez con Schwam@: 692-2008. Cerrado por avenimiento, juicio
terminado.
f) 3° Juzgado del trabajo. Balboa con Negmdétorestales. Rol 790-2008. Sentencia a favdade

trabajadora. Apelacién pendiente.

g) 2°Juzgado civil. Asquim con Schwager. B&101-2008. Designado arbitro Mauricio Izquierde®a
Demanda notificada. Suspendido procedimiento piade.

h) 29° Juzgado civil. Monticelli con Negociosréstales. Rol 3210-2008. Confirmada en la corte de
apelaciones. Demanda rechazada sin costas, jarcmnado.

i) 25° juzgado civil Negocios forestales ¢oavetz. Rol 2098-2006. Se cit6 a las partes aaitencia.

i) 25° juzgado civil. Negocios forestalesnddravetz. Rol 4683-2003. Con sentencia favorable a
Schwager, con costas. La demandante interpusocijrela

k) 14° juzgado civil. Negocios Forestales Emavetz. Rol 2084-2006. En probatorio, pendienjgcion
de nueva fecha para recepcion de prueba testindmi@thwager.

)] Negocios Forestales con SuperintendedeiaValores y Seguros. Rol N° 1755-2008. Juicio
terminado.Se suscribié avenimiento con la Tesopafa el pago de la multa.

m) lllanes con Schwager Energy. Juicio ante arb8ro Leslie Tomasello Hart. Juicio terminado por
avenimiento.

n) Perry con Schwager Energy S.A. Juzgado LaboealVdlparaiso. Prueba rendida. Formulada
observaciones a la prueba. Autos para fallo.
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NOTA 18. OTROS PASIVOS CORRIENTES

La Sociedad reconocié Otros Pasivos Corriented die3diciembre y al 01 de enero de 2009:

31.12.2009| 01.01.2009
OTROS PASIVOS CORRIENTES M$ M$
ACREEDORES @) | 103.916 103.416
APORTES ENTREGADOS POR TERCEROS @ | 76.250 ;
RETENCIONES VARIAS @) | 45877 22.692.
DIVIDENDOS POR PAGAR ; 6.542
DEUDA TESORESRIA — MULTA SVS @) | 50102

TOTAL 276.415 132.650

(1) Corresponde acreedores no relacionadas agrelacion, que actualmente se encuentran en litigio

(2) Aportes entregados por la Sociedad CVC en negmmjunto realizado con Schwager Energy S.A. para
cliente ENAMI. Sefialar que estos aportes no cany#it ingresos sino fondos para cubrir los deserabols
del proyecto.

(3) Corresponden a retenciones efectuadas pomlagoiones que se generan del pago de remuneesgion
(Imposiciones, seguros, prestamos Yy otros descom& el pago de sus remuneraciones al personal. )

(4) Corresponde deuda con Tesoreria General degpaubiica, correspondiente al pago por multa de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

NOTA 19. BENEFICIOS Y GASTOS POR EMPLEADOS
Indemnizaciones

Durante el afio 2009, se cancelaron por concepittd@ennizaciones los siguientes montos:

INDEMNIZACIONES M$
GERENTES Y EJECUTIVOS 113.310
TRABAJADORES 26.459
TOTAL 139.769

La Sociedad pact6 una indemnizaciones a todo eeti@erente General Sr. Renzo Antognoli O Ryan@or
cual recocié una provision con cargo a resultad@ide 2009 por un monto total de M$ 107.663.-

Los gastos relacionados con los empleados, cargadisiltados durante el afio 2009 es el siguiente
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GASTOS DEL PERSONAL Monto M$
Remuneraciones Gerentes 154.817
Profesionales 195.916
Trabajadores 139.968
Total 490.701

NOTA 20. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Schwager Energy S.A.. revela informacion por segméda acuerdo con lo indicado en NIIF 8 que exige q
las entidades adopten "el enfoque de la Adminigmécal revelar informacién sobre el resultado de s
segmentos operativos. En general, esta es la infoém que la Administracion utiliza internamentegpa
evaluar el rendimiento de los segmentos y decdditcasignar los recursos a los mismos.

A partir del proceso de fusion aprobado por lagusktraordinaria de accionistas de las empresasageh
Energy S.A. e Ingenieria en Energia y Medioambiehit®. y sus empresas filiales (Grupo AEM), la
configuracién de los negocios de Schwager Energy &mbid, en cuanto a su organizacion y profusdid
de las lineas de negocio que la Compafiia impusalds proximos afios.

De los tradicionales negocios y proyectos de Scbwagnculados con las actividades de explotaciéhod
bienes inmuebles que la sociedad mantiene en Qpwoie produccion y comercializacion de aditivada
importacion y comercializacion de equipos de ozahalesarrollo de energias alternativas como ej&sioy

al desarrollo y montaje de plantas de tratamiemaesiduos, solo a algunos se les dara la profaddid
requerida para prospectar un desarrollo sostemic @&empo.

La fusion del Grupo AEM a las actividades de Sclavaga dotado a la Compafiia de capacidades y
desarrollos de ingenieria relevantes, enfocadoscipalmente en los ambitos de gestién energética,
optimizacién de procesos, control y automatizagiddesarrollo de tecnoldgicos relacionados a losit@sb
antes mencionados.

Este enriquecimiento en las capacidades de la smpna motivado el desarrollo de una nueva orgeidiza
obligando a una re estructuracion de la forma dgrozarnos y de los requerimientos econémicos gue |
Compafiia enfrentarq a futuro; los cuales garantigercrecimiento sostenido y la generacion de flujos
estables en el mediano y largo plazo.
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Los segmentos a revelar por Schwager Energy SAA.yFiliales son los siguientes:

1.) Servicios y Soluciones de Ingenieria:

Esta &rea de la compafiia contiene y explota losaimientos y capacidades de desarrollo adquirides p
Schwager y el Grupo AEM; su enfoque de operaciomasa en la generacion de un circulo virtuoso al
interior de cada cliente:

A partir del desarrollo de una gestién energétfdente y sustentable al interior de la empreshyace una
optimizacion en los procesos productivos de la raisims cuales habitualmente constituyen una fueete
oportunidad para alcanzar mejores niveles de gedtigado a la optimizacion de procesos y a laigest
energética se encuentra el control automaticojal puede garantizar, en cada caso, la correatacifm de
las directrices. En este mismo sentido, cada opioldd de optimizacién obliga a una solucién espexifa
cual normalmente requiere de un desarrollo espeapial el desafio, exige la obtencién de una satugiica
y exacta, para resolver el problema en cuestion.

Figura n°2

Es en estos cuatro ambitos de la ingenieria donbe&er desarrolla su fortaleza, ofreciendo a liesites
nacionales e internacionales, las adecuadas caplasidle ingenieria y gestién que garanticen unepooc
Optimo y un desarrollo virtuoso de los requerimisrde ingenieria que cada uno de estos tengan.

El detalle de las caracteristicas y profundidadodeservicios de gestion energética que Schwagecaf se
puede graficar de la siguiente manera:
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GESTION ENERGETICA
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Figura n°3

Dependiendo del tipo de cliente y de sus requenitog la compafiia ofrece con mayor o menor protlati
Sus servicios, asi es que algunos clientes soloer@m apoyo en la negociacién de sus contratagétneos
con las distribuidoras, como otros apoyos de ustdgeintegral, incluidos el financiamiento de fasjoras a
implementar.

A la vez, el modelo de negocio que ofrece la emgpeesus clientes depende de la profundidad decsesvi
que esta requiera, participando la Compafia endgorfa de los casos, en un porcentaje de los ahorro
energéticos que se obtienen, producto de las nsdjoementadas por Schwager.

En relacién a la Ecoeficiencia, el ambito de séoviie Schwager ofrece es integral, orientandossofmal
disefio y montaje de plantas de tratamiento, siuajun apoyo de ingenieria global, tanto en elitande
los procesos donde se generan los residuos, corfe ggstion de los mismos. La siguiente figuraigaaf
adecuadamente nuestra forma de buscar la Ecoefiziahinterior de las empresas:
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de norma
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Residuos v o
subproductos ~Comercializacion Gestion de
—— =Revalorizacion Residuos
=Disposicidon Final J

Figura n°4
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Dependiendo de la profundidad de los servicios @gdas por nuestros clientes, es el valor exigidosa
clientes por la prestacién de los servicios.

En relacion a la optimizacién de procesos, actividae la Compafiia ofrece en forma particular, ssta
desarrolla a partir del conjunto de profesionalgistime que mantiene la empresa, los cuales, ajmsyaor
un pool de profesionales senior asociados, ofretefisefio y desarrollo de ingenierias de diagndstie
perfil, conceptual, basica y de detalles de prmgede optimizacién y montaje, asi como la implemaon y
puesta en marcha de los mismos.

Estos proyectos pueden provenir de requerimieniestds de los clientes o pueden constituirse como
derivaciones de los servicios de gestion energgtitmresiduos contratados a la Compafiia.

Las areas de ingenieria relacionadas al contrana&tico y al desarrollo de soluciones tecnologizda
medida de los requerimientos del cliente, son &oeeatadas principalmente a dar soporte y a rdizab
aun mas las areas de gestion y procesos.

A partir de la ingenieria y montaje que realiza v@&afper Energy en los submarinos clase SS-209 de la
Armada de Chile, la empresa ha desarrollado lascid@des para enfrentar proyectos complejos deatont
automaético, profundizando a la vez sus experieraiad disefio de nuevas tecnologias, hechas adidande

los requerimientos del cliente.

Habitualmente las oportunidades de mejoras, tanttb® ambitos energéticos, de generacién de residuo
como de procesos en general, tienen vinculadosréactle control y monitoreo.

Esta situacion implica que continuamente las sohes de optimizacion involucren el disefio e instatade
sistemas de control automatico o el desarrolloaligcones tecnolégicas a la medida. Es asi queta da
las capacidades y competencias desarrolladaspoorhpafia, le permiten a Schwager ofrece el dékarr
de este tipo de soluciones a sus clientes, solesioreadas a partir de plataformas robustas, lidgsgyor el
sector defensa.

1.1. Descripcion de del mercado

Schwager Energy S.A ha orientado sus esfuerzogsarllo de proyectos que requieren de ingenieria
gestién, en los sectores de la mineria, la indugtdefensa, tanto en el mercado nacional commint@nal.

La definicién de penetrar los macro sectores duifeeria y la industria, como se muestra en la fgufts,
obedece a la relevancia de estos en cuanto aleusaatgia y a la profundidad de sus procesos ptigdsic
basados en la idea que a mayor nimero de los propesductivos, mayores oportunidades de optinmdraci
y de gestion de residuos existen.

En el caso sector defensa, la decision se sostiepartir del importante conocimiento tecnoldgic y
adquirido por la empresa en este sector y al mosohiento como empresa de excelencia tecnolégiea qu
Schwager ostenta en esta industria. Conocimieqosicionamiento adquirido por Schwager a travétade
fusion con el Grupo AEM.

Seleccionados los macro sectores, donde la Comafigate sus esfuerzos comerciales, resulta furedéah
definir los mercados objetivos a los cuales Schwagdgocara sus esfuerzos al interior de estos macro
sectores.
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Es asi, y de acuerdo al reflejo del andlisis disen la figura n°6, que los mercados de la mirdgelaobre y

las industrias de papel & celulosa, como la sidgajrel cemento, el azlcar y la pesca, se preseatan
mercados de alta potencialidad para Schwager,esi i conjunto de otras industrias menores también
representan un atractivo que invita a explorarlas.
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Figura n°5

Fuente: Elaboracion propia a partir de analisimdeNE
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Figura n°6
Fuente: Elaboracion propia a partir de estudidsid@NE & U. de Chile

A partir de las experiencias ya adquiridas pordanfafiia en empresas relevantes a nivel naciona som
Codelco, Cristalerias Chile, D&S, Elecmetal, Wintentre muchas otras, ésta ha decidido exportar sus
capacidades de gestion e ingenieria descritas égui@ n°1l, a otros paises, enfocando los esfgeero
rentabilizar al méximo posible las experiencias gparidades desarrolladas, antes de abrir nuevas
capacidades.

En base al posicionamiento de liderazgo que tidrike @n relacién a la industria del cobre mundjale no
se hace solo extensivo a la venta de cobre, sua@cus procedimientos de explotacion y alto dariento
de ingenieria La Compafiia ha resuelto focalizaresfiserzos internacionales en la mineria del cataedo
soporte especialmente a paises que por condicimié&as o geogréaficas, no resultan atractivos pas
grandes multinacionales de servicios de ingenieria.

En el sector defensa, nuestras capacidades deienigean los dmbitos de control y electricidad ultes
principalmente atractivas para los ejércitos, lanaglas y las fuerzas aéreas de paises no productere
armamento pesado. En este sentido, la Compafiiamaedido la tarea de ofrecer y desarrollar susces
en las unidades navales y militares nacionalegipmales.

1.2. Competencia.

Si bien en el mercado existen mdltiples ofertasatgicios de ingenieria, estos son especificosla &mbito

de servicio que la Compafiia ofrece, no habiénddeetificado Compafiias similares a Schwager, en el
sentido que ofrezcan el conjunto de solucioneslgu@ompariia ofrece, articulados a través de ladgest
integral de proyectos e ingenieria.
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Considerando lo anterior, el presente analisis ebedorincipalmente a los competidores que enfrenta
Schwager particularmente para cada uno de los ésnibét servicio que esta ofrece.

En relacién a la gestion de ingenieria basada eecdaeficiencia, principalmente la compafiia en&ent
competencia en lo que se refiere al disefio y memtajplantas de tratamiento de Riles, siendo estadad,

una de las actividades relacionadas a la eco eficieque Schwager ofrece. Existen compafiias
internacionales con operacién en Chile, como: Cl&m®logia- Italia representante, Paques- Flighte€h
Holandés, Nijhuis-Water Tech.- Holandés oficinagegiDegremont — Grupo Suez- Francia en chile, ITT
Santaire- Sk Ecologia en chile y otras empresammales, como: Ambitec Ltda., Manantial S.A.,Cénic
S.A.,Ecopreneur S.A.Hidrosan S.A, Dictuc S.Au8a@nes Industriales S.A.,Wetland Ltda.,Bapa
S.A.,Universidad Técnica Federico Santa Maria (UM);&Jniversidad de Concepcion.

Todas estas han desarrollado principalmente staldépas en las areas de tratamiento de Riles jogede
residuos, a diferencia de la UTFSM, el Dictuc yUlaversidad de Concepcién. Estas universidadestras
estan ofreciendo una gestion integral de proces@mtada a la reduccion de los residuos produdidada
revalorizacién de los mismos. Sin perjuicio de gstsotros observamos que es un area menos desdargl
donde solo alguno de estos competidores tiene ickgoles para enfrentarlas. Ambas actividades foipase
del concepto de eco eficiencia impulsado por Sckewag

En relacion con la gestion energética que la Coifapairece, existe un variado nimero de empresas
dedicadas a prestar servicios de auditoria enegggttarificacion, pero que por el alcance del iseryno
representan una competencia real para Schwagersemdrcados objetivo a los que esta se dirigedsien
verdaderamente competidores en esta area espadffics pocas empresas, algunas de estas se describe
continuacion:

Administracion
de proyectos de
energia

Energética S.A . ‘ . .
Chilectra S.A . .

Auditoria
Energética

Gestidn Garantiasobre  Mantenimients  Ofertas fuentes
financiamiento ahorros de sistemas renovahles

Chilguinta ‘

Figura n°7

Como se puede apreciar en la figura n°7, las eraprdsstribuidoras de electricidad estan actualmente
ofreciendo soporte a la empresas en el ambito lder@ energético. Si bien esto podria consideranseo

una gran amenaza, si consideramos que estas empirsen las bases de datos de todos los clientes y
conocen a priori los niveles de consumo que e#oer; pero la realidad es que continGan siendo yue
parte, en el sentido que mejoras que no son bésdi para sus intereses, el cliente puede pecgibiestas
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empresas no las propondrian o evaluarian. Es pogas la competencia de las distribuidoras degéagro
son consideradas por la Compafiia como una granaaa@ara los otros participantes de la industria.

Adicionalmente, han surgido innumerables consudtaeaergéticos, los cuales actuando como personas
naturales o como pequefias empresas, ofrecen sisaseal mercado. Estos consultores no suelerr tne
respaldo de empresa por lo que su mercado seZagaiincipalmente a pequefias empresas, con nideles
consumo de energia bajos, por lo que Schwagerele sacontrarselos en los procesos de cierre diiveg
gue sostiene.

Finalmente existen algunas empresas, como es @ldeagnergética S.A. cuya profundidad en la ofesta
similar a la de Schwager y su credibilidad en eloago es creciente.

En los servicios de ingenieria orientados a langptcién de procesos como tal, existe una competaita

y con participantes bien consolidados, especialenentla industria de la mineria, pero suelen sg@resas
multinacionales que se orientan a proyectos mitiosay por otra parte, personas naturales enfocadas
pequefios proyectos, existiendo una baja preserciangpresas medianas que puedan enfrentar desafios
importantes.

Es en este nicho de mercado donde Schwager s@astéonando en la industria minera, con una oferta
técnica muy sélida, propia de una gran empresaayestructura de precios muy competitiva, como esgpr
mediana del sector.

Los principales competidores de Schwager en estad@ servicio para la industria minera serian:
Multinacionales: Hatch, Aker Kaverner, Fluor DdsjéAmec.
Nacionales: Coemin, Metaproject, Indec, SKM, Asmin

En el resto de las industrias donde Schwager gaatitos competidores con una oferta similar adaa
Compafiia no suelen ser empresas muy grandes, @mdpiimas directamente con el que hacer de Schwager

Algunos de estos competidores son: Inning Groud; &M, Universidad de Concepcion, Q-Tech, DICTUC,
Huber Ltda.

En las &reas de automatizacién/control y desardalsoluciones tecnoldgicas, existen algunos cadgres,

que ofreciendo servicios de optimizacion de prosesambién se integran, como lo hace Schwager, en
ofrecer otro conjunto de servicios. Este caso éajpeente es valido para las Universidades. Es @siocel
DICTUC, la UTFSM vy la Universidad de Concepcion gdementan la ingenieria de procesos, con el
desarrollo de soluciones a la medida en los &mbitgosontrol automético y desarrollo de nuevas tegias

de produccion.

Existe un universo importante de empresas queeafrservicios de automatizacion y control; nuevament

el mercado se pueden apreciar un gran nimero d®raer naturales o pequefias empresas que prestan
servicios de automatizacién y control. En todo castas empresas no constituyen una competencia para
Schwager en este mercado, donde la Compafiia seosieiopado en ingenieria de alta precision,
especialmente orientado en proyectos complejos.
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Es asi que los competidores relevantes en esteadwerobedecen a empresas vinculadas al sectorsdeden
con una amplia trayectoria en los sectores mineroglustrial. Los principales competidores sonsdé&i,
DTS, Precision, IDT, DESA, ISYS, Electro Chile,i@wl & Logic

Las compafiias antes mencionadas, han desarrodadtapacidades tecnoldgicas para ofrecer sendeos
control e integrar soluciones tecnolégicas a laidzedel cliente.

1.3. Participacion de mercado y evolucion espeeadastos.

Como se ha mencionado los principales mercadogsseque Schwager se desarrolla en el area de im@genie
son la mineria, defensa e industria productivayel macional e internacional.

De acuerdo al compendio de proyectos mineros,zesi por igneo Consultores, se esperan inversiemes
Chile, en la mineria del cobre y oro, de U$ 14.80ibnes en el periodo 2007 — 2011.-, a partirtasiho la
inversion en ingenieria representa un 20% del tihionto invertido, podemos inferir que en Clslgp en
lo que se relaciona a requerimientos de ingenpatanversion minera en los préximos 5 afios, sertinan
U$ 2.860 millones.

A su vez, seglin Cochilco, el gasto promedio aneid&dndustria de la mineria asciende a U$ 2.59bmeis,
donde el 10% es representado por servicios deiegely consultoria, es decir U$ 259 millones aesial

En resumen, el mercado potencial para Schwager, esolChile, en lo que a la industria de la minsda
refiere, medido en base a la consultoria e ingen#sciende a una cifra cercana a los U$ 831 m#lahafio.

De este mercado, Schwager actualmente tiene uaad@genetracion inicial, toda vez que impulsé su
desarrollo en esta industria desde finales del 2008

La compafiia esta trabajando para el 2012 teneplumen de negocio constante en esta industria d&.®J$
millones anuales, lo que representaria el 0.4%ateincial de la industria nacional.

Para alcanzar este objetivo la empresa esta dibsadm alianzas y acuerdos estratégicos con impiasa
proveedores del sector. A la vez, ha construido nedade asociados vinculados al sector mineria, que
faciliten la presentacion de Schwager en el mercado

El evaluar el mercado potencial de la defensa, cesplejo, debido a que las inversiones y gastos de
recuperacion que estas realizaran dependen dedagiarticulares y no del todo predecibles. Inddigere

de lo anterior y a partir del Anuario Latinoamericadel sector Defensa, se puede inferir un gasimedio

en ingenieria para la inversion y modernizaciotJ@ieé4 millones anuales.

De este mercado, Schwager mantiene contratos egesh el sector de defensa habiendo focalizado
principalmente su actividad comercial, en la Armatia Chile por un monto total de US$ 2.339.273.
Contratos que a la fecha se encuentran en progesfeducion por un valor de US$ 1.200.000, monte q
representa una cifra cercana al 2% del gasto prioneedingenieria anual en el sector defensa. lugssflpor
estos ingresos se percibiran durante los afios @030 de acuerdo al cumplimientos de los hit@lfp en
contrato.. A partir de esto y de una estrategia agéssiva de penetracion de las otras instituciaribsres,
Schwager aspira incrementar su participacion emiedtistria en a lo menos a un 3.5% en el trangaedos
proximos 3 afos.-

El crecimiento de los proximos 3 afios se justifigaartir de los esfuerzos que esta realizando fap@dia
para la firma de acuerdos de cooperacién con gsafat@icantes de sistemas de armas, convirtiendo a
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Schwager en el socio tecnoldgico en la regibnaadiv asi excesivos gastos de estas grandes empmsas
nuestras instituciones de defensa, al momento flen¢ar garantias o desarrollos que deben ser athoscen
Chile.

Adicionalmente, Schwager esta expandiendo su dativcomercial hacia otras instituciones de la defen
soportada en el posicionamiento de excelencia zdcknen la Armada. Actualmente la Compafiia, arpeti
estos esfuerzos, ya se encuentra trabajando emntonjon FAMAE y la DIDETEC, ambas unidades
vinculadas al Ejército de Chile, en desarrolloideesas de entrenamiento militar.

En relaciéon al mercado industrial, de procesoslemal Schwager también participa a partir defett@en
gestién energética y eco eficiencia principalmesédialar que la Compafiia a la fecha no ha efextuad
andlisis global del potencial de este mercado, pader establecer la participacion de mercado que |
Compafiia mantiene en este.

Sin perjuicio de esto y a modo de entregar un omiemagnitud de esta area de negocio en el sector
industrial y de la participacién de Schwager ea,est puede considerar que el potencial de ahnergético

en Chile asciende al 2.16% del total de energiawnida anualmente en Chile. (Fuente: Elaboraciopigy

a través de datos obtenidos de la CNE).- y quegseptando las mayores concentraciones de potefecial
ahorro energético el sector industrial (4%), Sctevdm trabajado o se encuentra trabajando, ensvdgitas
principales empresas industriales del pais.

El objetivo de la Compafiia en los proximos 3 afmerementar, bajo el modelo de negocio de cqtwar
sus servicios solamente participando en los ahogues la Compafiia pueda generar al cliente en sus
instalaciones, de 4 nuevos clientes (grandes eag)rgse la empresa abre al afio, a 10 nuevos dliah#gio.

La no consecucion a la fecha de este objetivo, ider@mos obedece principalmente a la importante
necesidad de caja que el modelo de negocio repeepara Schwager. Donde las inversiones en ingareer
implementaciones las realiza Schwager duranteriogepos 6 meses, para recibir durante los siguidraet
afios, mensualmente, los ingresos generados prodieidds ahorros alcanzados.

Es asi, que parte de los fondos solicitados enmpliacién de capital, como se detallara mas adelant
obedece a fortalecer financieramente este negocio.

1.4 Tendencia de los mercados.
Mineria:

En relacién a la situacion del mercado en la minex$ evidente que la actual situacion del cobrefgre,
ha disminuido las expectativas de crecimiento eelcs.

Sin embargo, se espera que la produccion de cobra em Chile crezca en un 22.3% al afio 2015, en
comparacion con la produccion registrada el afié2D@ acuerdo a lo estudiado, a lo menos 98 proyets
mineria en reciente desarrollo; es decir, en etdpaandlisis de factibilidad, ingenieria basicaddtalle o
ejecucion, tendran un horizonte del 2006 al 201rabte este periodo se desarrollaran inversionestes
proyectos por un total de US$ 18.500 millones, mamie corresponde en 59% a iniciativas del sector
privado y 41% al sector estatal.
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Practicamente la totalidad de este monto correspamdexpansiones, cambios tecnolégicos o nuevas
operaciones. En este sentido es importante sedalarsqueda de eficiencias por parte de esta inaukt

gue durante mucho tiempo enfrenté un escenariaelggs internacionales muy atractivo y que poralatd

el desafio es alcanzar una mayor produccion. Acteriale el escenario de precios es diferente y Isthsse
elevaron de manera significativa en los Ultimossaf®s por esto que la generalidad de las Compédéi&s
industria estan enfocadas actualmente a mejorgrdduccion con una optimizaciéon de los procesos,
reduciendo los costos por tonelada producida.uéosyistenta la oportunidad de Schwager en estar.sect

Por otra parte, la gran mayoria de las empresasgimieria relevantes que operaban en este mercado,
dedicadas a este sector han sido adquiridas pordegamultinacionales, principalmente Americanas y
Europeas. Considerando que Chile es el principatlyctor de cobre del mundo y por lo tanto esta
posicionado como lider a nivel internacional e @stlustria, nuestro pais exportaba ingenieriaas @artes

del mundo que tenian requerimientos de explotaciindicion de este material.

Con el ingreso de las empresas Europeas y Amesdcanas propiedades de las principales empresas de
ingenieria chilenas que concentraban el conocimjemaises de Orbitas politicas diferentes, con
requerimientos de ingenieria, han comenzado a d#snaoluciones de empresas de tamafio mediano con
Schwager.

Defensa:

La Armada de Chile, con la entrega de la terceddtimma fragata Tipo 23 en el Reino Unido, concllge
primera fase de 3 proyectos, que significé la aglgidin de 8 plataformas usadas en Europa. En parsde
concluy6 el programa que implicd la construccién2dsubmarinos tipo Scorepene y se lleva adelante un
programa de modernizacion de dos unidades SS-209aecual Schwager participa y que incluye
componentes de los nuevos Scorepene para unaimtejaperatividad.

En los proximos 5 afios, la Armada enfrentar4 umi s programas de renovacién, que incluirdn su
capacidad anfibia, el petrolero de flota y el rorhfos. Las unidades de la Escuadra tendran degrar y
modernizar la serie de sistemas y armas adquiridgoBagata tipo 22 deberia ser la primera en@@esda a
profundos trabajos de modernizacion, incluyendcembarque de artilleria, ademas de una electrénica
mejorada.

A partir de esto, podemos inferir que los prograd@snodernizacion de unidades navales estan comdmza
y que para los proximos 5 afios, no solo los sulmba@lemanes estaran en etapa de modernizaciorgsien
la escuadra como tal, representando la oporturddambnsolidar la posicién de Schwager en el merdada
defensa nacional.

En relaciéon especifica a los trabajos desarrollagioslos SS-209 por Schwager, que consisten en la
modernizacion de los sistemas eléctricos (los subomnavegan a bateria, bajo el agua) y los sateate
control de mando, propulsién y profundidad, a niwaindial la compafiia ha identificado mas de 200
submarinos de esta clase, todos construidos hiaeigs de los setenta y principio de los 80, paaldo se
encuentran en el momento en el cual, al igual guerid con los Chilenos, deben ser modernizados.

Esta situacion abre una oportunidad real a Schwageel entendido que la Compafiia tiene las satesio
tecnoldgicas Unicas, y ya desarrolladas y probaddss SS-209 chilenos, para abordar de formaeetieilas
modernizaciones de estos submarinos.
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El Ejército de Chile, a partir de sus programasréecion de brigadas acorazadas, de operacionesiasp
y de renovacién de material de vuelo, estd ejedotarontratos para equipar estas unidades de armas
combinadas, como lo son la adquisicién de 118 Lebpa4 y de dos grupos de artilleria Autopropuésad

La adquisicion de estas unidades, implicé la décigistratégica por parte del ejército de cémo avdal
modernizacion o la baja de antiguos sistemas m@itacomo lo son el Leopard 1. Definida la contiadi de
estos antiguos sistemas militares, el Ejército hn&tado en un programa de modernizacién y re-
acondicionamiento de los mismos, a partir de legrécion de nuevas soluciones tecnoldgicas a lacipa

de los mismos. Ejercicio similar al ya realizado $ohwager en el SS-209.-

Por otra parte el Ejército, en su programa deunstén militar, estéd vinculando nuevas tecnolodéascando
profundizar y mejorar el entrenamiento. En estd¢iderschwager actualmente se encuentra desarrolleind
primer sistema de entrenamiento militar virtualgo@ Ejército de Chile. La tendencia natural dee est
desarrollo, propietario de Schwager, debiera sewvisaulacion a los diferentes regimientos y unidade
militares, dadas las directrices estratégicas jietifo.

La Fuerza Aérea de Chile, a fin de extender sunamda de su flota de cazas F-16 Block 50 y MLU e
incrementar su capacidad de transporte adquiri@dimsonalmente 2 aviones Airbus A-310.- En estaide

la Fuerza Aérea a la fecha ha incrementado yaapacidades, por lo que es de esperar que la teadismc
los préximos afios, en cuanto a los gastos en defeasorienten, al igual que en las otras insthes de la
defensa, al mantenimiento de las unidades adgsida la modernizacion de las unidades mas antiguas
Ambas situaciones favorecen el desarrollo de Scemay este mercado.

Industria

El afio pasado significé un cambio radical paradustria en general y la gran duda que enmarapehtino
y violento ajuste del sector es el futuro a cortmgdiano plazo de la demanda internacional pobieses
que producen. Con la recesién golpeando fuertengelae economias industrializadas, la visién adadbs
inversionistas es muy negativa. Sin embargo, a@lrde incertidumbre es alto. Durante los Ultimosesedel
2008 las empresas industriales realizaron un faguste de inventarios para enfrentar la crisistyamente
han emprendido un profundo trabajo en la mejorsudgorocesos.

Lo anterior ha llevado a las empresas nacionaletemacionales a revisar profundamente sus parasde
eficiencia, buscando nuevas alternativas de mejogaaluando la vinculacién de nuevas tecnologias ma
eficientes en costos a sus procesos. En todo leasisponibilidad de recursos para enfrentar estejoras
puede no estar garantizada. Durante el periodsivecgue la industria enfrenta, son muchas lasdgsn
compafiias que han optado por cuidar celosamentajs reduciendo las inversiones, incluso aquellas
orientadas a la reduccién de costos, solo a agusllgo periodo de recuperacion no supera los 12snes

Por lo tanto se debe inferir que la tendencia fErgpréximos afios en la Industria es a dar espaoigevas
formas y alternativas de mejoras y eficiencias@stas; en este sentido la gestién energética szeetgnga
una alta relevancia para las gerencias de las ggamdpresas industriales del pais, en la medittaral los
niveles de optimizacién se puedan alcanzar consiomes de rapido retorno.

1.5. Volumen de la cartera de Negocios.

La Compafiia, en esta area de gestion de ingenieaiaglesarrollado negocios durante el afio 2008,
provenientes de la empresa recientemente fusioadap AEM; sobre los cuales se proyectan flujasyso
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valor de $ 1.022.404.931.-, de acuerdo a los tatos de los peritajes expertos desarrolladodgesefiores
SDC y FDC, a partir de la informacion facilitada psta Administracion.

Estos negocios, provienen principalmente de lasiesiges clientes:

Codelco Chile,Comercial D&S S.A.,Fanaloza S.A.,@asi Winter S.A.,Agrofoods Central Valley, Sisdef
Ltda.,Asmar S.A.,Corpora Tresmontes S.A.

Los resultados de esta area por el periodo terraiab81 de diciembre de 2009 fue de:

Servicios y Soluciones de Ingenieria Monto M$
Ingresos 440.711
Costos 411.558
Margen 29.153

1.6.- Regulaciones que afectan a esta area deinegoc

Las regulaciones, constituyen un apoyo para elrddkade ciertas areas de negocio, debido a dtevés de
estas, se les obliga a nuestros clientes al cungpitonde normativas, especialmente en lo que s&reed los
ambitos sanitarios y medioambientales. Es por gat las regulaciones que mas afectan el negocio de
Schwager, en relacion a la ingenieria, son aqueitesiladas a la gestion de residuos y manejogdasa

La Ley 18.902, Ley Orgénica de la Superintendedei&ervicios Sanitarios (SISS), otorga a este QN

el Control de los Residuos Industriales Liquidosle§}. Este rol fue reafirmado mediante Ley 19.821
(publicada el 24.08.02) que modificé la Ley 18.90&diante este nuevo texto se derogd la Ley 3.183 g
estaba vigente desde 1916 e incluyé nuevos corxeptixdes a un control de los Riles por parte &13&
orientado a resultados.

Los proyectos de plantas de tratamiento de Riléerdéngresar al Sistema de Evaluacién de Impacto
Ambiental, definido por Ley 19.300, en que particia SISS con su opinién sectorial respecto de cada
presentacién (estudio o declaracion de impacto emidil).

Normativa aguas residuales, en descargas a aifitladt® se encuentra vigente desde agosto de é9P8S.
MOP 609 DE 1998, Norma que regula las Descargdstan®as de Alcantarillado. Existe una modificacién
establecida por D.S. MOP N° 3592 del 18.08.2000 ge refiere a una adecuacién de los plazos
originalmente establecidos y una segunda modificaen el D.S. MOP 601/2004.

Normativa aguas superficiales, norma que regutioTkipo de Descargas a Aguas Marinas y Continentale
Superficiales, D.S. SEGPRES N°90/2000 siendo patiticen el Diario Oficial el 07.03.01.

Posteriormente, en abril del afio 2002 CONAMA editdManual de Aplicacion de esta Norma, donde se
explican bajo cada articulado sus alcances, comajemplo la determinacién del caudal de diluci@m p
parte de la Direccion General de Aguas (DGA).

La dictacion de la Norma a través del D.S. 90/2€0@bién regula las descargas a cursos superficiales
provenientes de los efluentes de plantas de tratdmide aguas servidas de las empresas sanitagagje
previamente sélo debian cumplir con la Norma NCB31&Requisitos de Calidad de Agua para Diferentes
Usos.
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Normativa aguas por infiltracion, respecto de Ag&amterraneas, la Norma de Emisién que regula la
descarga de Residuos Industriales Liquidos a A§uaserraneas, entrd en vigencia el 17 de Ener®dg, 2
mediante el D.S SEGPRES N° 46.

Las fuentes nuevas, deberan cumplir con los linmtézimos establecidos en forma inmediata. Las &sent
existentes deberan cumplir con los limites méaxiresblecidos 17 de febrero de 2006, a excepcion de
aquellas fuentes de las cuales se determine gée gsttiendo sus residuos liquidos a un acuifero co
vulnerabilidad alta, las que deberan dar cumplitietichos limites en el plazo de dos afios (2), eldad
entrada en vigencia de la norma, o sea, al 17kmerfde 2005.

Independientemente de la situacion antes desdatarincipal regulaciéon que afecta el desempefio de
Schwager, desde la perspectiva operacional, oberlemgmplimiento de los reglamentos de prevencién d
riesgos que cada uno de los clientes tiene impleaderen sus procesos y a la gestion de la infodmaci
confidencial de los clientes, que los ingenierofadeompafiia administran en cada caso.

Para ambas situaciones, la Compafila ha desarropamicedimientos internos que garanticen el fiel
cumplimiento de estas regulaciones internas delientes.

2.) Generacion de Biogas

La Compaiiia, a la fecha, en esta area de negaecfochlizado sus esfuerzos en impulsar un proyaativel
nacional, de generacion de energia, a partir geolduccion de biogas con calidad de gas naturain@iano)
a escala industrial, contribuyendo a sustituir energia limpia y confiable eventuales déficit daisustro de
gas natural fésil importado y a alcanzar las mesaablecidas por el Gobierno en cuanto a la paatttdn de
las ERNC en la matriz energética nacional.

Estratégicamente la Compafiia ha definido inveusresfuerzos y recursos destinados a esta aresgdeio,

a dar factibilidad y realidad a este proyecto,\elnnacional, focalizando los esfuerzos en una gménetapa,
orientada a un desarrollo regional, especificamentda Regiéon de Valparaiso y a una segunda etapa,
enfocada a un desarrollo nacional, preferentem@ntas zonas de los Lagos, Rancagua y Vallenar.

Las primeras dos, ricas en disponibilidad de stestrarganicos y la Ultima rica en demandantes de ga
2.1. Descripcién del mercado

La llegada del gas natural a Chile, provenientlagl@€uencas argentinas, prometia un suministroatdaf de
bajo costo y que colaboraria con las nuevas padittanbientales impulsadas por el gobierno. Lo iantere
efectivo hasta las reducciones de abastecimierg@omnenzaron a afectar al pais desde mediadosOde Y0
cuyos efectos se prolongan hasta hoy.

Esta situacién provocéd impactos inmediatos: aumeetdos costos de produccién de las empresas de las
regiones Metropolitana, de Valparaiso y del Bio;Biinversiones de Ultimo minuto para respaldacgsos,
entre otros. También generé efectos de largo ple@mo crear instancias, tanto publicas como pasad
tendientes a impulsar la generacién de energiaativas a partir de fuentes renovables, queesi pueden

no llegar a cubrir la demanda energética totaldponeaportar una excelente base para no dependsen en
100% de suministros externos.
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Es asi que en los ultimos 4 afios han mejoradofisigtivamente las condiciones para el desarrolldage
ERNC en Chile, lo que se esta traduciendo en unesr interés por el desarrollo de este tipo dgqmtos
en el pais.

La maduracién tecnoldgica de las ERNC, el aumertgrkcio de las energias en el pais y el impuédo d
Estado de Chile en la remocién de las barreraslimitaban el desarrollo de este tipo de proyectss,
constituyen en fundamentos claves para la proyea@deste negocio.

Un reciente informe de la Agencia MedioambientalN#&eiones Unidas indica que la inversion mundial en
energias renovables aument6 en un 60% en un dffepdEte sefiala que desde el afio 2004, el gaststan
area se ha quintuplicado, pasando de los US$38nithilnes a los casi US$150 mil millones actualesteE
crecimiento demuestra que el mercado de las ERN@el mundial alin se encuentra en su etapa de
introduccién.

En el caso particular de Chile, se esta recién naaralo; se ha legislado para que entre los afids 201
2014, el suministro de energia con medios renosaieconvencionales sea del 5%. A partir del 28%&
porcentaje se incrementara en 0,5% anual, haggarllal 10% en el afio 2024. Es en este mercado,
condicionado por estas variables, que el proyeetgesheracién de biogéas, calidad gas natural, qoeser
impulsa, se desarrolla.

2.2. Competencia.

Es relevante sefalar que si bien el Gobierno dkeGtomo respuesta directa y de corto plazo addaes de
suministro desde Argentina, ha impulsado el pray€gNL Quintero, el cual es impulsado por ENAP, en
conjunto con Metrogas, Endesa Chile y BG Grouponydg se estima que este proyecto tendrd una demanda
inicial de 6 a 8 millones de m3/dia (entre 2.199.920 millones de m3/afio), comenzando a proveelagas
partir del presente afio; este no constituye unapetencia con el proyecto de Biogas que impulsa la
Compaifiia.

Esto basado fundamentalmente en el hecho que etajagl licuado no es una ERNC y por lo tanto no
forma parte del 5% minimo de suministro de enemjia medios renovables no convencionales, antes
mencionado.

A si mismo, a la fecha si bien existen proyectogeleeracion de biogas o de otras fuentes no coioreies
de generacion de energia, no son suficientes paatar el 5% del suministro de ERNC comprometialos
2010; lo que representa que quienes pudieran paceogetencia, como los proyectos edlicos que Bmes
desarrollando a lo largo del pais o de biomasaga&idad representan un apoyo y complemento peasazér
los objetivos de Estado buscados y potenciar etgmgde las ERNC a Chile.

2.3. Participacién de mercado y evolucion espeeadestos.

El proyecto impulsado por Schwager, como se meac#anteriormente, esta conceptualizado a partiode
etapas, la primera a desarrollarse en la Regidvatfgaraiso y la segunda, paralelamente en la Retgdos
Lagos, O'Higgins y Atacama inicialmente.
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El motivo de realizarse en dos etapas es utiliagorimera para consolidar el conocimiento y mititper
riesgos, buscando en la segunda etapa la multjicede las capacidades de generacion de enenrgia y
generacion de economias de escala.

La primera etapa del proyecto se desarrolla enagtonde una Promesa de Suministro de Gas firmada en
Schwager Energy S.A. y CODELCO Divisién Ventanamdk este Ultimo se compromete a comprar hasta
6,3 millones de metros cubicos de gas natural @l difirante el periodo de vigencia de la promesaeguie

10 afios, extensible. Esta cantidad sera incluidaocon incremento en la participacién de las ERNGIle
suministro energético de Chile.

En cuanto a la evolucién de Schwager Biogas atiortdel mercado, es relevante mencionar que & it

los tres proyectos que forman la etapa dos de rddisadel proyecto, se aspira generar, en cadadenellos,

a lo menos la cantidad de biometano comprometidioG@mdelco en Ventanas, es decir el equivalente a 19
millones de m3 adicionales de bio metano.

2.4 Tendencia de los mercados.

Como se mencionara anteriormente, la matriz erieeggacional debe estar constituida en a lo mend&t
por ERNC en el corto plazo y por 10% en el largazpl Esto permite prever el desarrollo de un cdaojde
normativas adicionales a las ya existentes, conewgalincentivos orientados a la generacion de ERNE,
el fin de garantizar los compromisos adquiridosgd@obierno a corto, mediano y largo plazo.

Esta situacion debe derivar en el ingreso de nu@ereradores de energias limpias al mercado y la
consolidacién de aquellos que ya participan de este

Por otra parte, el tratado de Kyoto termina sunige en el 2012, existiendo una gran expectatibaestos
nuevos acuerdos que las naciones del globo esspueditos a abordar. Esta situacibn agrega una
incertidumbre relevante sobre la factibilidad dguabs proyectos de ERNC, si no cuentan con losdiabs
provenientes de los bonos carbono, desarrollagestia del tratado de Kyoto.

Independiente de lo anterior, un estudio de la @T& Comisién Nacional de Energia (CNE) determiné q
el potencial a nivel nacional, de biometanizac#nde 1.562 millones de m3 al afio, abriendo latopigtad
a Schwager para seguir creciendo en este mercado.

2.5. Volumen de la cartera de Negocios.

Esta area de negocio recién esta en etapa de iepi@odn, por o que no ha generado ingresos eclzaf
sin embargo de acuerdo a lo sefialado anteriorneenéd numero 2.7.2.3, la compafiia firmé una Prordesa
Suministro de Gas firmada entre Schwager Energy Y @ODELCO Division Ventanas, donde este Ultimo
se compromete a comprar hasta 6,3 millones de mefioicos de gas natural al afio, durante el peidedo
vigencia de la promesa que es de 10 afios, exten&ibla cantidad serd incluida como un incrementia e
participacion de las ERNC en el suministro enécgéte Chile.
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2.6.- Regulaciones que afectan a esta area deinsgoc

La ejecucion del proyecto, lleva asociada la traoniin de una serie de permisos para regularizasdata en
funcionamiento del médulo industrial.

El proyecto contempla el ingreso al Sistema deld&aabn de Impacto Ambiental (SEIA) segun lo displane
legislacién vigente y solicitara mediante el sisied®e ventanilla Gnica todos los permisos ambientale
sectoriales que le sean aplicables.

En forma paralela a las regulaciones en el SElAprelecto contempla solicitar todos los permisos y
tramitaciones requeridos por la SEC que pudieramsigcables en el contexto de la produccion degiae
renovables no convencionales.

Segun las caracteristicas del proyecto, las traioitas y permisos requeridos se encuentran ampesdia
siguiente legislacién aplicable:

. Ley de Bases del Medio Ambiente (Ley 19.300) yespectiva modificacion, Ley 20.173 del afio
2007.

En especial en lo que se refiere el Parrafo 2 salli®éstema de Evaluacién de Impacto Ambiental ASE#n
sus articulos 10 y 11. Para dar cumplimiento eséepo normativo, el proyecto serd ingresado al SEBA
modalidad de ingreso se basara en las disposiciatesticulo 11 segun las caracteristicas delgmtoy

. Reglamento del Sistema de Evaluacion de Impactoiémtdd, DS 95/2001, Ministerio Secretaria
General de la Presidencia (MINSEGPRES).

Al proyecto le son aplicables algunos de los llesalel articulo 3 del presente Reglamento, pguie sera
ingresado al Sistema de Evaluacién de Impacto Amtdliesegln corresponde.

Para efectos de estimacion de plazos, el proyextsiadera el ingreso al SEIA bajo la modalidad deidis

de Impacto Ambiental (EIA), cuya tramitacién seddndispuesto por el Reglamento tiene un plazo un
méaximo de 120 dias héabiles. Por tanto, la plardfoa del proyecto contempla realizar la elaboraciéh
estudio y su correspondiente tramitacién durantgrekente afio, esperando obtener la Resoluciéon de
Calificacién Ambiental (RCA) en enero del afio 2010.

Los Permisos Ambientales Sectoriales (PAS) aplesahl proyecto son los siguientes:

Articulo 90. En el permiso para la construccion,dificacién y ampliacién de cualquier obra publiaa
particular destinada a la evacuacion, tratatoieo disposicion final de residuos indusésab mineros,
a que se refiere el articulo 71 letra b) del DBRB/87, Cédigo Sanitario.

Articulo 91. En el permiso para la construccion,dificaciéon y ampliacién de cualquier obra publica o
particular destinada a la evacuacion, tratamientdisposicion final de desaglies y aguas servidas de
cualquier naturaleza, a que se refiere gtwdo 71 letra b) del D.F.L. N° 725/67, @fml Sanitario.

Articulo 93. En los permisos para la construccidgmdificacién y ampliacién de cualquier planta de
tratamiento de basuras y desperdicios de cualglase; o para la instalaciéon de todo lugar destireda
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acumulacion, seleccidn, industrializacion, comeroiodisposicion final de basuras y desperdicios de
cualquier clase, a que se refieren los @Wasc79 y 80 del D.F.L. N° 725/67, CédiganBario.

Articulo 94. En la calificacibn de los estaldheientos industriales o de bodegaje a qeeefiere el
articulo 4.14.2. del DS N° 47/92, del Ministedi® Vivienda y Urbanismo, Ordenanza General de Usham
y Construcciones.

Articulo 96. En el permiso para subdividir yrbanizar terrenos rurales para complementamal
actividad industrial con viviendas, dotar de eqoifsmto a alguin sector rural, o habilitar un balieear
campamento turistico; o para las construccionegsinidles, de equipamiento, turismo y poblaciofies;a
de los limites urbanos, a que se refieren losascss y 4° del articulo 55 del DFL N° 458/75 dehisterio
de Vivienda y Urbanismo.

. Ley General de Urbanismo y Construcciones (DFL NB8/#975) con sus respectivas
modificaciones.

El proyecto contempla realizar la tramitacion eDigeccion de Obras de la |. Municipalidad corresggiente
para la obtencién del permiso de construccion,ségindica el articulo 116, del presente cuerpanativo:

“La construccidn, reconstruccion, reparacion, alt&m, ampliacion y demolicion de edificios y abr de
urbanizacion de cualquier naturaleza, seanana® o rurales, requerirdn permiso de la Diéecde
Obras Municipales, a peticion del propietario, Emexcepciones que sefiale la Ordenanza General”.

Para efectos de la planificacién del proyecto, m@templa entregar los antecedentes requeridos téuehn
transcurso del presente afio. Cabe sefialar quianicipalidad tiene un plazo de 30 dias para pnoiarse
sobre este permiso.

. DFL 1/90. Determina Materias que requieren autei@asanitaria expresa.

Segun las caracteristicas del proyecto y lo didpues el DFL 1/90, el proyecto requiere autorizacid
sanitaria en las siguientes materias:

- Funcionamiento de obras destinadas a laigiém o purificacibn de agua potable de unblgpon o a
la evacuacién, tratamiento o disposicion final ésadjlies, aguas servidas de cualquier natarajez
residuos industriales o mineros.

- Instalacibn de todo Ilugar destinadm la acumulacién, seleccién, industriali@gac comercio o
disposicion final de basuras y desperdiciescublquier clase.

El proyecto contempla entregar los antecedenteseretps en la Seremi de Salud, durante el preséiate

3.) Desarrollos propietarios de Schwager:

En la actualidad Schwager Energy ha venido desandn esfuerzos importantes para posicionar sivadit
CHISS en los mercados retail e industrial.

Dado lo anterior, el area de desarrollos propiesade Schwager, se focaliza en los aditivos queepeste
Compaifiia, conocidos bajo la marca CHISS. Estevaditis un producto liquido, que en mezcla con
combustible, permite disminuir el consumo de caabte y las emisiones generadas por la combustién.
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3.1. Descripcién del mercado.

Para este analisis es necesario en primera inatanalizar el posicionamiento estratégico que stepde
para el aditivo Chiss. Es necesario reconocer stgeaglitivo, al igual que sus potenciales compegigldiene
por objeto mejorar el rendimiento de los motorescdmbustibles diesel y gasolina como presentacion
comercial ante el consumidor. Sin embargo, existeinnportante diferenciacion que distingue al Chiss

Los aditivos son normalmente productos de patestégecir, se desarrolla una férmula que defineayrto
y se lanza al mercado nacional, independiente atlabastible con el cual se va a mezclar. La diféeern
cuanto a ello es que Chiss es un aditivo “espeeaidti” en combustibles y su formulacién varia canfoa
las caracteristicas de cada tipo de combustibletaDforma se han desarrollado férmulas ad hoc fmwra
siguientes tipos de combustibles diesel y gasajirahoy son distribuidos en el pais;

Chiss Gasolina, destinados a motores que utiliaaolga en cualquier octanaje.

Chiss Diesel Capital, destinado a motores quezatilidiesel, aditivo que se distribuye en la Region
Metropolitana y que promueve una disminucién dsolstaminacién ambiental.

Chiss Diesel Regiones, destinado a motores qlieantidiesel sin aditivos que se distribuyen eni®szp
distintas a la Regién Metropolitana.

Chiss Diesel Marino, destinado a motores marinos gtilizan diesel, independiente del tamafio de los
motores.

Chiss Diesel Mineria, destinado a motores coneattgencia que operan en altura y partida en climag
frios.

Los principales sectores de actividad econ6micasgudeterminan como consumidores potenciales, Ison e
transporte terrestre en todas sus versiones deresotliesel o gasolina, las empresas del rubroer@vi
pesquero artesanal e industrial, minero, industcialretero de carga y de pasajero, ferroviarésteto y
forestal.

Dada la amplitud de los mercados potenciales plapoelucto, CHISS ha enfocado sus esfuerzos a los
mercados industriales, minero y pesquero, buscdadgeneracién de sinergias comerciales, con las
actividades que se desarrollan en la Comparia&mlgto de las soluciones y servicios de ingenieria

Si bien los mercados objetivo descritos son impbes en cuanto a su potencial de consumo de @délv

representar niveles de demanda de petrdleo diesehte el 2007 equivalente a los 2.375.000 m3 téuen
CNE), es relevante mencionar las barreras de enttad existen en estos mercados, las cuales dzdoca
principalmente en tres:

1.- Mantenimiento de las garantias, por parte sigtoveedores de los motores, al aplicar aditivos.
2.- Incredulidad.
3.- Logistica requerida para aditivar continuaraent

Actualmente el equipo de Schwager orientado al rdd&a comercial del aditivo Chiss, se encuentra
trabajando para superar estas barreras de enfomddizando sus esfuerzos principalmente en el aderc
industrial.
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Principalmente los esfuerzos han estado encamirediesarrollo de protocolos de pruebas, implentesta
en conjunto con el cliente para validar y verifiehpotencial del producto y el impacto de su agiién en el
consumo de combustibles por parte del cliente.

Adicionalmente la penetracién en estos mercadageedotar de un buen nivel de ingenieria al esfuerzo
comercial.

3.2. Competencia

Existen genéricamente productos alternativos etivaslj principalmente productos extranjeros cotirttiss
caracteristicas técnicas y de usos muy focalizatlms obstante lo anterior, la capacidad de adaptadé la
formula del Chiss a distintos destinos de consunab atender sus necesidades mas especificas, bdee d
diferenciacién del Chiss un aditivo Gnico con ctedsticas técnicas de ahorro de combustible yidiscion

de agentes contaminantes.

Por otra parte, al enfrentar principalmente la cetmpcia proveniente de productos importados, @eeitia
en costos del Chiss, al ser fabricado en Cororfele G2s amplia; lo que disminuye el impacto prébale al
competencia.

Al revisar las géndolas del sector retalil, es gdesitentificar algunos productos que los clientilizan para
mezclar con el combustible, para mejorar la conidosy por lo tanto ahorrar combustible, los cuales
podrian ser considerados como competencia del CH$ESon evaluados desde la perspectiva antes
presentada, estos podrian ser los aditivos de LIQOLY, MOBIL y SONAX.-

Aditivos enfocados a la reduccién de contaminamt@aso es el caso del Chiss, no se han identificado.
3.3. Participacion de mercado y evolucion espeeadestos.

Como se comentd anteriormente, el mercado objetafmido por la Compafiia para sus aditivos son los
sectores de la mineria, industrial y pesquero. rirgde la informacion facilitada por la CNE, la @pafiia ha
estimado el valor potencial de los mercados olgesigleccionados por Schwager de US$ 42.5 millones
anuales.-

Los principales esfuerzos comerciales de la conaphadibian estado enfocados a penetrar el sectdr neta
profundizando las estrategias orientadas a penlesamercados industriales mencionados. En basg#aa e
situacion, la participacion de mercado del CHIS&m¢a cifras cercanas al 0.02% del valor poteruzgéal
mercado objetivo, lo que consideramos es una funtgortunidad de negocios para la empresa.

La re- organizacion del area y los esfuerzos deldadaps por los equipos del CHISS para gestionar la
barreras de entrada al mercado, nos permiten praspana evolucion en este producto positiva, ldgra
principalmente a partir de un aumento en la peciéimaen los mercados industriales objetivo. En este
sentido, se aspira a involucrar recursos paralémea el desarrollo comercial en el &rea industoaéntando

los objetivos de mediano plazo a alcanzar nivetesathta anual equivalentes a una participaciorl debo

del valor total del mercado objetivo.

Las pruebas realizadas en conjunto con los clignétsnterés que el producto a generado en estomjite a
la compafiia prospectar una evolucion favorablesessenercados.
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3.4 Tendencia de los mercados.

Al igual que en las areas de negocio relacionadasiregenieria y gestion, las empresas vinculadestas
mercados objetivo han llevado a las empresas rele®re internacionales a revisar profundamente sus
parametros de eficiencia, buscando nuevas alteasatle mejora y evaluando la vinculacién de nuevas
tecnologias mas eficientes en costos a sus procesos

Como se planteara anteriormente, para el periatksing® de los préximos afos que la industria etdréan
son muchas las grandes compafiias que han optadaigar celosamente la caja, reduciendo las inveesi,
incluso aquellas orientadas a la reduccion de spstio a aquellas cuyo periodo de recuperaciésupera
los 12 meses.

Esta tendencia esté representando una oportunidiedhnte para el aditivo Chiss, toda vez que reptas
una opcion barata e inmediata para alcanzar mejnéss ambientales como energéticas.

3.5. Volumen de la cartera de Negocios.

La Compainiia habia definido el mercado masivo, @mava nivel Retail y el mercado industrial coms |o
principales focos de operacion para el desarralioarcial del producto.

La baja rotacién en los puntos de venta y los itambes costos asociados de abrir nuevos clientai, re
necesarios para mantener un volumen de venta estabksta Division, generaron un detrimento en los
resultados operacionales de esta area de negocepemer semestre del afio.

Conscientes de la importancia del sector retaiip@goporte al area de desarrollo industrial, la Qafia
decidi6é impulsar en Agosto, un re-estudio compliolas politicas de precio, distribuciéon y produded
CHISS Retail.

Las decisiones tomadas, a partir de estos, se@l&@HISS Retail como una division de soporte a los
esfuerzos del &rea industrial, derivando en unymtadretail con un nuevo envase, a un precio mguerel
anterior, atendiendo las estrategias de los produiteres de mercado, desarrollando a la vezestnategia
de distribucién y promocidn, orientada a enfocfmerzos en profundizar la relacién y ventas corchrzales

de retail “premium” de la Compafiia y no a travésidesfuerzo continuo en abrir nuevos clientes.&xi®s

en los resultados de esta estrategia se comienabseavar desde el mes de noviembre de 2008 zha,fe
donde los volumenes de venta en el sector retallase mantenido e incluso crecido frente a ejersicio
anteriores, pero con un margen mas atractivo.

Actualmente nuestros productos continlan estanekeptes en las Cadenas de Supermercados Jumby y Eas
de todo Chile y en las principales Servitecas dé.p

Respecto al sector industrial, la Compafiia durah&fio re organiz6 su estructura comercial, exidbea
Diciembre del 2008, una red de agentes comerdiatedizados en todo Chile y una fuerza de ventaitéc
propia de la Compafiia.

Definiendo como principales sectores objetivo etaede la mineria, energia, maritimo y transptateestre,
focalizando los esfuerzos comerciales a estosrescto

A finales del afio, se estaban realizando pruebasudstros productos, en importantes compafiiasmeales.
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Los resultados de esta area por el periodo termiab81 de diciembre de 2009 fue de:

Aditivos Monto M$
Ingresos 71.490
Costos 34.910
Margen 36.580

3.6.- Regulaciones que afectan a esta area deinsgoc
Presentacion Antecedentes al SEC:

De acuerdo a la normativa vigente, el producto €h@srequiere de autorizaciones de la Superinteia e
Electricidad y Combustibles SEC por no ser un castibie.

Autorizacién CONAMA:

Segun la normativa actual del Sistema de Evaluadghmpacto Ambiental SEIA, el producto Chiss, com
asi también su elaboracion y su comercializaciéauperan los rangos méaximos establecidos, no feqdo
autorizacion de CONAMA para su fabricacion y o ritistcion.

4. Arriendo Inmuebles
4.1. Descripcién de del mercado

El arriendo de inmuebles surge del aprovechamigatios recursos disponibles que posee la Comparfiéa e
zona de Coronel, para lo cual se construyeron lasddg arrendamiento, las que se ofrecen a clidetés
zona del rubro: forestal, pesquero, cementerasiga@gs y otros.

4.2. Competencia.

La estrategia de crecimiento de la compafia noa#&tatada al arriendo de inmuebles y por lo tardece
desarrollaran estrategias subsidiarias tendienéedrantar la competencia eventual que pudierarsemgesta
actividad de negocios la que de hecho existe pde el Puerto de Coronel, ademas de existir otras
empresas del rubro forestal que destinan tamb&espacios de bodegaje disponibles para ofrecenétio

de bodegaje en la zona. Se debe sumar tambiéroaeesel mismo sentido, otras empresas que se han
instalado en el Parque Industrial de Coronel. &msecuencia, la competencia dominante en la zomh es
Puerto Coronel que esta orientado a la operaciébodegaje como una de sus actividades, propias del
negocio que desarrolla.

4.3. Participacion de mercado y evolucién espeeadestos.

La compafiia, en el mercado de arriendo de bodegés na de Coronel, representa aproximadamente el
7,5% del total de metros cuadrados disponibles @ora, siendo el Puerto de Coronel el mayor reptaste
con en la zona con un 50,2% de disponibilidad.

4.4. Tendencia de los Mercados.

La tendencia de este mercado ha estado directametatéonada con el crecimiento y avance del Puggto
Coronel, Schwager en los ultimos afios ha aprovecleagscasez de bodegas en la zona para prestaicser
de arriendo de bodegas y servicios logisticos. Hoyferta estd mas regulada principalmente por el
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crecimiento que ha experimentado esta actividagllaeiones que ha exigido la utilizacién de recsinsara
aprovechar este negocio colateral por parte dergafiia cuyas ventajas principales radican enrkzack
de las bodegas de la Compaiiia respecto del pieGomrbnel

4.5. Volumen de la cartera de Negocios.

Los resultados de esta area por el periodo terriab81 de diciembre de 2009 fue de

Almacenamiento Monto M$
Ingresos 281.233
Costos 55.753
Margen 225.480

NOTA 21. MEDIO AMBIENTE

La Sociedad al 31 de diciembre de 2009 no ha esdiinversiones relacionadas con el mejoramiento de
procesos productivos y cualquier otro que pudideatar en forma directa o indirecta a la protecai@h
medio ambiente.

NOTA 22. PATRIMONIO
a) Capital y nimero de acciones

El objetivo de la Sociedad es mantener un nivetaaldo de capitalizacion, que le permita asegurac@so
los mercados financieros para el desarrollo debjetivos de mediano y largo plazo, optimizandaetbrno
a sus accionistas y manteniendo una sélida posiicianciera.

Al 31 de diciembre de 2009 el Capital suscrito gguo asciende a M$ 20.151.456 y esta representado p
11.043.937.270 de acciones de una sola serigakinnominal, totalmente suscritas y pagadas.

b) Distribucion de los accionistas

Num. Acciones al
Registro Nombre o Razén Social Rut Dv | 2009/12/31 %
2897 | INVERSIONES MEDICAL LIMITADA 78385020 | 6 1.631.868.765 | 15%
35 | LARRAIN VIAL S A CORREDORA DE BOLSA 80537000 | 9 1.295.938.413 | 12%
70 | BANCHILECDEB S A 96571220 | 8 1.236.413.103 | 11%
980 | MARIA ELENA DE INVERSIONES SA 96595750 | 2 872.280.190 | 8%
2896 | INVERSAC SA 96686250 | 5 770.536.656 | 7%
1025 | BOLSA DE CORREDORES BOLSA DE VALORES 96518240 | 3 555.246.025 | 5%
INVERSIONES Y ASESORIAS LOS JERONIMOS
2898 | LIMITADA 76026622 | 1 513.604.837 | 5%
866 | CORP CAPITALCDEB SA 96665450 | 3 502.563.274 | 5%
1050 | EUROAMERICACDEB S A 96899230 | 9 406.663.201 | 4%
14 | SANTANDER SA CDEB 96683200 | 2 336.156.092 | 3%
1083 | CONSORCIOCDEB S A 96772490 | 4 322.199.907 | 3%
15| BCICDEB S A 96519800 | 8 264.485.814 | 2%
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NOTA 23. INGRESOS

El siguiente es el detalle de los ingresos ordisadl 31 de diciembre de 2009:

31.12.2009
INGRESOS M$
Ingenieria 440.711
Aditivo 71.490
Almacenamiento 281.233
TOTAL INGRESOS 793.434

NOTA 24. DIFERENCIA DE CAMBIO

Las diferencias de cambio generadas al 31 de dixepor saldos de activos y pasivos en monedas
extranjeras, fueron abonadas (cargadas) a ressiltgdi@eriodo segln el siguiente detalle:

Diferencias de cambio

Monto M$

Activos Circulantes

7.

035

Activos Circulantes

(5.

413)

Pasivos Circulantes

7

.067

Total

8.6

89

NOTA 25. OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

La Sociedad presenta los siguientes resultadoagtieidades no corrientes por el periodo de enero a

diciembre de 2009.

Otras Ganancias ( Pérdidas )

2009
M$

Condenacion Bancaria

Otros Ingresos No Operacionales

Contribuciones

(13.609)

270.089

230

TOTAL GANANCIAS

256.660
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NOTA 26. HECHOS POSTERIORES

Durante el periodo comprendido entre el 31 de wlibie de 2009 y la fecha de presentacién de estadoss
financieros consolidados, no se han producido hedeocaracter financiero o de otra indole, quetexfieen
forma significativa la situacion financiera y patdnial de la Sociedad matriz y filiales.
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