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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Santiago, 8 de Septiembre de 2011

Sefiores Presidente, Directores y Accionistas de
Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas S.A.

1.

Hemos revisado el estado de situacion financigearivedio de Empresa de Servicios Sanitarios
Lago Peiuelas S.A., al 30 de junio de 2011 y a$fvados intermedios integral de resultados
por los periodos de seis y tres meses terminad3® @ junio de 2011 y a los correspondientes
estados de flujos de efectivo y de cambios en &inpanio por los periodos de seis meses
terminados en esa fecha. La Administracion de Esgpde Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas
S.A. es responsable por la preparacion y presémtae estos estados financieros intermedios y
sus correspondientes notas, de acuerdo con NICIr#drrhacion Financiera Intermedia”
incorporada en las Normas Internacionales de Irdoidm Financiera (NIFF) emitidas por el
International Accounting Standard Board (IASB).

Hemos efectuado nuestra revision de acuerdo camasode auditoria establecidas en Chile
para una revision de informacion financiera intedimeUna revision de informacion financiera
intermedia consiste principalmente en aplicar ptoogentos analiticos y efectuar indagaciones
a las personas responsables de los asuntos fimrangieontables. El alcance de esta revision es
significativamente menor que una auditoria efecudd acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile, cuyo objetivoxpeegar una opiniobn sobre los estados
financieros tomados en su conjunto. Por lo tara@xpresaremos tal opinion.

Basados en nuestra revision, no tenemos conocionéentualquier modificacion significativa
que debiera efectuarse a los estados financietegriedios mencionados en el primer parrafo,
para que éstos estén de acuerdo con NIC 34 in@tpoen las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.



4. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2El&mpresa de Servicios Sanitarios Lago
Pefiuelas S.A., preparados conforme a Normas Imiermredes de Informacion Financiera
(NIFF) emitidas por el International Accounting i®&lard board (IASB), fueron auditados por
otros auditores quienes emitieron una opinion aiveslad con fecha 26 de mayo de 2011.

Orlango Marambio Vinagre - Socio

Rut: §.206.368 - 4
Surldtina Auditores Limitada
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EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
AL 30 DE junio DE 2011, 2010 Y AL 1 ENERO DE 2010
(Expresado en Miles de pesos)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalente al efectivo
Otros activos financieros corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobraentes
Cuentas por cobrar partes relacionadas

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipos
Total activos no corrientes
TOTAL ACTIVOS

PATRIMONIO NETO Y PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p
Otros pasivos no financieros corrientes
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivo por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO NETO

Capital emitido

Otras reservas

Ganancias (pérdidas) acumuladas

Total patrimonio neto

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVOS

Las notas adjuntas forman parte de estos estadosieros

N° 30-06-2011 31-12-2010
Nota M$ M$
6 24.997 24.769
7 278.10 268.475
7 - 89
9 497 646
14 10.389 11.295
305.987 305.274
10 422.596 425.458
422 .596 425.458
728.583 730.732
7 14.682 11.826
7 3.317 3.316
17.999 15.142
14 - 409
- 409
11 485.859 485.859
11.438 11.438
213.287 217.884
710.584 715.181
728.583 730.732




EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS POR NATURALEZA

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2011 Y

2010 Y EL 1 DE ABRIL Y EL 30 DE JUNIO DE 2011 Y 2010

ESTADO DE RESULTADOS POR

NATURALEZA N°  Acumulado Acumulado Acumulado Acumulado
(Expresado en miles de pesos) No Periodo Periodo Periodo Periodo
Enero a Enero a Abril a Abril a
Junio Junio Junio Junio
2011 2010 2011 2010
M$ M$ M$ M$

Ingresos de las actividades ordinarias 12.285 103.082 8.093 38.070

Gastos por beneficios a los empleados (23.301) (33.425) (7.071) (18.513)

Gastos por depreciacidon y amortizacion (2.427) (2.443) (1.217) (1.238)

Otros gastos, por naturaleza (15.987) (83.777) (13.885) (33.439)

Otras ganancias (pérdidas) 17.829 1.267 17.829 1.267

Ingresos financieros 10.310 17.012 (730) 4552

Gastos financieros (599) (464) (334) (464)

Ganancia (pérdida ) antes de impuesto (1.890) 1.252 2.685 (9.765)

Ingreso (gasto) por impuesto a la renta - - - 1.842

Ganancia (perdida) de operaciones continuadas (1.890) 1.252 2.685 (7.923)

Ganancia(pérdida) de operaciones discontinuadas - - - -

Ganancia (pérdida) neta (1.890) 1.252 2685 (7.923)

GANANCIAS (PERDIDAS) POR ACCION

Pérdida por accion basica

Pérdida por accion basica en operaciones

continuadas (0,000746) 0,000494  0,0010594  (0,003126)

Pérdida por accién basica en operaciones discontinuadas

Pérdida por accion basica (0,000746) 0,000494 0,0010594  (0,003126)

Pérdidas por accion diluidas

Pérdida diluida por accion procedente de

operaciones continuadas (0,000746) 0,000494 0,0010594  (0,003126)

Pérdida diluida por accion procedente de

operaciones discontinuadas

Pérdida por accion diluidas (0,000746) 0,000494 0,0010594  (0,003126)

Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieros




EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 30 DE junio DE 2011 Y 2010

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL Acumulado  Acumulado
(Expresado en miles de pesos) Periodo Periodo
Enero a Enero a
Junio diciembre
2011 2010
M$ M$

Ganancia (pérdida) (1.890) (23.664)

Diferencia cambio por conversién

Coberturas de flujo de efectivo

Impuesto a las ganancias relacionados con cobertura de flujo deoefe

Resultado integral total (1.890) (23.664)

Resultado integral atribuible a:

Resultado integral atribuible a los propietarios de la contwcdad

Resultado integral atribuible a las participaciones no contn@ado (1.890) (23.664)

Resultado integral total (1.890) (23.664)




EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (DIRECTO)
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 30 DE junio DE 2011 Y
2010

Del 1-01-2011 Del 1-01-2010

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (DIRECTO) al al
(Expresado en miles de pesos) 30-06-2001 30-06-2010
Flujo de efectivo procedentes (utilizados en) actividades deeapcion M$ M$
Cobros de las ventas de bienes y prestacion de servicios 12.300 26.357
Intereses recibidos 10.200 16.961
Otros cobros por actividades de operacion 3.670 6.114
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 17.400 9.006
Pagos a proveedores y personal (43.342) (52.022)

Flujo de efectivo neto procedentes (utilizados en) actividadde
operacion 228 6.416

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades d

financiacion

Dividendos pagados - (7.264)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) activités de

financiacion - (7.264)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades d

inversion

Otras entradas (salidas) de efectivo - -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actiaiks

de inversion : -
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes deetivo

antes de efecto de los cambios en la tasa de cambio 228 (848)

Efecto de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y

equivalentes

al efectivo

Incremento (disminucién) neto del efectivo y equivalentes aliedect (848)

Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del ejercicio 24.769 26.430

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 24.997 25.582




EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 30 de junio 2012§10

(Expresado en miles de pesos)

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE
ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2011

Saldo inicial al 1 de enero de 2011

Cambios en el patrimonio:

Ganancia (pérdida)

Incremento( disminucidn) por transferencias y otasbios
Total cambios en el patrimonio

Saldo final periodo 1 de enero al 30 de junio de 20

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE
2010

Saldo inicial al 1 de enero de 2010

Cambios en el patrimonio:

Incremento( disminucidn) por transferencias y otasbios
Ganancia (pérdida)

Dividendos

Total cambios en el patrimonio

Saldo final afio terminado al 31 de diciembre de 20

Las notas adjuntas forman parte de estos estamdosieros

Cambios en el
patrimonio

Ganancias atribuibles a los
Capital (perdidas) propietarios de
emitido reservas acumuladas la controladora
M$ M$ M$ M$
485.859 11.438 217.884 715.181
( 1.890) ( 1.890)
(2.707) (2.707)
- (4.597) (4.597)
485.859 11.438 213.287 710.584
48%.85 11.438 241.548 738.845
(23.664) (23.664)
- (23.664) (23.664)
485.859 11.438 217.884 715.181




EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010

1. INFORMACION GENERAL

Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas teAg su domicilio legal en Monjitas N° 392,
Piso 12, Santiago, Chile y su Rol Unico Tributaa96.846.610-0.

Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas 8sAuna empresa filial de la Corporacion de
Fomento de la Produccion, CORFO, constituida bhj@gimen de sociedad andénima abierta. Se
encuentra inscrita en el Registro de Valores bbuenero 708, con fecha 6 de octubre de 2000.
Nacié de la division de la Empresa de Obras Samdtate Valparaiso S.A. hoy ESVAL S.A,,
acordada en la Séptima Junta Extraordinaria deoAistas de esta ultima, celebrada con fecha 30
de Septiembre de 1998, tal como quedd estipulad® Aota respectiva. Su duracion es indefinida
y el Capital estd conformado por el mismo montoespondiente a la disminucion efectuada en
ESVAL S.A. y que se refiere especialmente a lotvddos de la asignacion de los bienes muebles,
inmuebles, derechos de agua, concesiones y deméslados al sistema Embalse Pefiuelas,
dividido en el mismo ndamero de acciones y los msnaccionistas de ESVAL S.A.,
correspondiéndole a cada uno de ellos, una accidées&a nueva sociedad, por cada accion que
poseian en ESVAL S.A., al dia en que de conformilda Ley N° 18.046 y su Reglamento les
corresponda el ejercicio de ese derecho.

Lago Pefuelas S.A. tiene por objeto producir agotahpe y realizar las demas prestaciones
relacionadas con dicha actividad en la forma y moowdes establecidas en la ley que autoriza su
creacion y en los términos de la Ley General devi@es Sanitarios y demas disposiciones
complementarias.

La Sociedad cumple con todas las condiciones legdéd entorno en el que desarrolla sus
operaciones, estas presentan condiciones de aferacrmal en cada ambito en el que se
desarrollan sus actividades, sus proyecciones ranegha operacion rentable y tiene capacidad
para acceder al sistema financiero para financies speraciones, lo que a juicio de la
administracion determina su capacidad de contiooaro empresa en marcha, segun lo establecen
las normas contables bajo las que se emiten estados financieros.

Las politicas contables aplicadas en la elaborag@ftos estados financieros de la Compafiia, se
detallan en la Nota 2.

Estos estados financieros se presentan en milpssies chilenos, por ser esta la moneda funcional
del entorno econémico principal en el que operaiesgde Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas
S.A.

CONTRATO CON ESVAL S.A.

Con fecha 1 de diciembre de 1998, se firma un atmtte gestién con inversion entre Empresa de
Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas S.A. y ESVAL.ScAn duracion indefinida y mediante el cual
se encarga a ESVAL S.A. la gestion de la conced@rservicios publico de produccidén de agua
potable, de aguas que se captan del Embalse PeAES®AL S.A. asume el financiamiento y
ejecucion de las obras requeridas para la expagsiéposicion de la infraestructura e instalaciones
necesarias para satisfacer la demanda de produtei&ervicio de agua potable durante la vigencia
del contrato.




EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010

Con el objeto de posibilitar la gestion encomenddeimpresa de Servicios Sanitarios Lago
Pefiuelas S.A. entrega en comodato y en forma éxalus ESVAL S.A., los derechos de
aprovechamiento de aguas, bienes inmuebles, muétalaciones y vehiculos utilizados en la
explotacion del sistema de captacion y producceéagla potable.

De acuerdo a lo establecido en el contrato, Empies&ervicios Sanitarios Lago Pefiuelas S.A.
facturard mensualmente a ESVAL S.A. en funciorsdetinistro de agua potable, a su vez ESVAL
S.A., por el servicio de gestion facturara a Emgpiis Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas S.A. un
porcentaje equivalente al 79% de la facturacion smaehnneta que ESVAL S.A. debe pagar la
Sociedad.




2. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales pal#ticontables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas fueron apisade manera uniforme a todos los ejercicios
comparados que se presentan.

Las politicas contables adoptadas en la preparaad@stos estados financieros han sido disefiadas
en funcién a las NIIF vigentes al 30 de junio d&20

2.1 Periodo Contable
Los estados financieros cubren los siguientes gesio

» Estado de Situacion Financiera, terminados al 3Qudi® de 2011 y al 31 de diciembre de
2010.

» Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado IntedgaResultados y Estado de Flujos de
Efectivo por los periodos comprendidos entre et erkero y el 30 de junio 2011y el 1 de enero
y el 30 de junio de 2010.

2.2 Bases de Preparacion

Los estados financieros de Empresa de ServiciokaBian Lago Pefiuelas S.A. al 30 de junio de
2011 han sido preparados de acuerdo a las Norntasidwionales de Informacion Financiera
(NIIF/IFRS), emitidas por el International Accourgi Standards Board (en adelante "IASB"), las
que han sido adoptadas en Chile, y representadolacion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

Los presentes estados financieros se presentaileanda pesos y se han preparado de acuerdo a la
convencion del costo histérico, modificado por ¢dovizacion Propiedades, plantas y equipos a la
fecha de transicion, ya que la Sociedad opté pexémcion, establecida en la NIIF 1, de asignar
como costo atribuido a dicha fecha, la valoriza@bnosto de adquisicion corregido (revaluado) y
descontado por la depreciacién acumulada, el @iaba determinado de acuerdo a principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile.

Los presentes estados financieros de Empresa digi8grSanitarios Lago Pefiuelas S.A. han sido
aprobados por su Directorio en sesion celebraddenta 8 de septiembre de 2011.

Los estados financieros de la Sociedad correspateds ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2009 fueron aprobados por el Directorio el 26 dedio de 2010, y posteriormente presentados a la
Junta General Ordinaria de Accionistas con fechde2@bril de 2010, la que aprobd los mismos.
Los estados financieros aprobados por la Juntar@eBedinaria de Accionistas fueron preparados
de acuerdo con principios de contabilidad genenatenaceptados en Chile, emitidos por el Colegio
de Contadores de Chile A.G. y normas impartidadg&uperintendencia de Valores y Seguros de
Chile, y no coinciden con los saldos del ejerc2@®9 que han sido incluidos en los presentes
estados financieros anuales, debido a que estositiarreexpresados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. En Nbtse detalla la reconciliacion de patrimonio
neto y resultado del ejercicio.




2.3 Nuevos pronunciamientos contables

Las siguientes nuevas Normas e Interpretacionesitlare
no esta vigente, y no han sido adoptadas antiaipewlz:

mitidas pero su fecha de aplicacién aun

La Administracion de Empresa de Servicios Sanitatia
adopcion de las Normas e Interpretaciones antesitdessn
estados financieros.

go Pefiuelas S.A. estima que la futura
o tendra un impacto significativo en los

Nuevas NIl Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financier Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2013

Enmiendas a NIC, NIIF e Interpretaciones Fechaptleaecion obligatoria

NIC 1, Presentacion de estados financi Periodos anuales iniciados o después del 1
de enero de 2011

NIC 12, Impusstos diferidos - Recuperacion del activo [Periodos anuales iniciados en o después del

subyacente 1 de enero de 2012

NIC 24, Revelacion deartes relacionadas Periodos anuales iniciadosdesmués del
1 de enero de 2011

NIC 32, Clasificacion de derechde emision Periodos anuales iniciados en o desjsi¢s
1 de febrero de 2010

NIC 34, Informacién financiera interme: Periodos anuales iniciados o después del 1
de enero de 2011

NIC 38, Activos intangible Periodos anuales iniciados en o después del
1 de julio de 2010

NIIF 1 (Revisada), Adopcién por primera vez de Periodos anuales iniciados en o después del

Normas Internacicales de Informacion Financiera - (i) [1 de julio de 2011.

NIIF 3, Combinacion de negoc Periodos anuales iniciados o después del 1
de julio de 2011

NIIF 7, Instrumentos Financies: Revelaciones - Periodos anuales iniciados en o después del

Revelaciones - Transferencias de Activos Finansiero (1 de enero de 2011

NIIF 9, Instrumentos Financieros - Adiciones a NlIpa®gPeriodos anuales iniciados en o después del

la contabilizacion de Pasivos financieros 1 de enero de 2013

CNIIF 14, Pagos anticipados de la obligaciéon deterar [Periodos anuales iniciados o después del 1

un nivel minimo de financiamiento de enero de 2011

CNIIF 13, Programas de fidelizacion de clientes ide|s anuales iniciados o después del 1
de enero de 2011

Nuevas Interpretacion Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 19, Extincion de pasivos financieros con Periodos anuales iniciados en o después del

instrumentos de patrimonio 1 de julio de 2010




2.4 Moneda de presentacion y moneda funcional

Las partidas incluidas en los presentes estadasdieros se valoran utilizando la moneda del
entorno economico principal en que la entidad offenaneda funcional”). Los estados financieros
se presentan en pesos chilenos, que es la monedarfal y de presentacion de la Sociedad.

2.5 Propiedades, Planta y Equipos

Estos corresponden principalmente a terrenos, cadifines e instalaciones y se encuentran
registrados a su costo menos la depreciacion ydaérgor deterioro acumuladas correspondientes,
excepto en el caso de los terrenos, que se prasegiias de las pérdidas por deterioro, si hubiere.

Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefuelas 8pfd por registrar los elementos de
propiedades, plantas y equipos de acuerdo al maéélmsto segun lo definido en NIC 16.

Las propiedades, plantas y equipos de la Socieglad@ientran valorizadas al costo de adquisicion
actualizado de acuerdo a la norma vigente en @h#¢a el 31 de diciembre de 2008, aplicando la
exencion establecida en la NIIF 1. A la fecha dadicion a NIIF (1 de enero de 2009), Empresa de
Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas S.A. opt6 paitexnativa de mantener los activos valorizados
a su costo de adquisicién corregido y descontado l@odepreciacibn acumulada, cuando
corresponda, segun los principios de contabilidadegalmente aceptados en Chile al 31 de
diciembre de 2008, asignando dichos valores corstm airibuido.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejotesrgpresentan un aumento de productividad,
capacidad o eficiencia, o0 un aumento de la vidadétios bienes, se contabiliza como mayor costo
de los correspondientes bienes de Propiedadesaphaequipos.

Dentro del costo de algunas obras se incluyendasimeraciones directas, consultorias y otros
costos inherentes identificables. Asi tambiénnskiyen costos de financiamiento incurridos en su
momento. Al 30 de junio de 2011 y 2010, no se laguitalizado costos de financiamiento.

Los costos de reparaciones y mantenimiento sostrados como gasto en el ejercicio en que se
incurren.

Las obras en curso se traspasan a activos en &oiplotuna vez finalizado el periodo de prueba
cuando se encuentran disponibles para su usotiadegacuyo momento comienza su depreciacion.

La Sociedad, en base al resultado de las pruebdsteeoro explicado en la Nota 2 2.6 considera
que el valor contable de los activos no superalelrvecuperable de los mismos.

Para efectos de aquellos bienes cuyo valor deifasas superior a su valor libros, la empresa opto
por mantener este Ultimo valor como costo atribaidaicio del proceso de conversion.

La depreciacion es calculada linealmente durargeafios de vida util técnica estimada de los
activos.




La vida util aplicada por la Sociedad correspondasavidas Utiles técnicas de los activos, cuyo
detalle por categoria de activo se presenta am@ion:

Item Vida util minima Vida util maxima
(en afios) (en afios)
Edificaciones 10 20
Instalaciones 10 30
Maquinarias y equipos 10 17
Equipos de oficina 3 7
Muebles y utiles 3 7
Herramientas 3 7
Software computacional 4 6
Otros activos fijos 10 30

Debido a la naturaleza de los activos que se agmesiren la Sociedad y dado que no existen
obligaciones contractuales como las mencionadas lgor NIIF, el concepto de costos de
desmantelamiento no es aplicable a la Sociedad.

Politica de ventas de propiedades, plantas y egjuipo

Los resultados por la venta de las propiedadesitgday equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y sestegyi en el estado de resultados.

Los valores residuales de los activos, las viddesiy los métodos de depreciacion se revisan y
ajustan si corresponde, al cierre de cada ejercicio

La recuperabilidad de los activos fijos se estimaahformidad con NIC 16. Se evaltan los activos
para detectar posibles deterioros sobre una basgapente a través de estimar si se generaran
ingresos suficientes pare cubrir todos los costafilida la depreciacidén del activo fijo, segun lo
establecido en NIC 36.

2.6 Deterioro del valor de activos, no corrientes

El deterioro del valor de los activos no corriergeta determinado en funcion del nivel de su aporte
a la generacion de recursos financieros para lae&aat.

En este sentido se ha establecido que la capadelageneracion de recursos financieros en la
Sociedad, por su condicion de servicio continuoirgBvisible en los activos de operacion,
formando en conjunto la "unidad generadora de igt€ctle Empresa de Servicios Sanitarios Lago
Pefiuelas S.A.

Cuando se estima que el valor recuperable de inoat menor que su importe neto en libros, la
diferencia se registra con cargo a "resultadogdpterioro de activos" del estado de resultados. Las
pérdidas reconocidas de esta forma son revertidldsalbbono a dicha cuenta cuando mejoran las
estimaciones sobre su valor recuperable, aumenglngdor del activo hasta el limite del valor en
libros que el activo hubiera tenido de no habezatizado el ajuste.




2.7 Activos financieros

Las inversiones financieras, ya sean corriente® aarrientes, se clasifican en las siguientes
categorias:

a) Activos financieros a valor razonable con cambipsesultados

Son todos aquellos activos que se hayan adquirioio ed propdsito principal de generar un
beneficio como consecuencia de fluctuaciones evakur. Los activos incluidos en esta categoria
figuran en el Estado de Situacion Financiera aador vazonable. La fluctuacion de valor se registra
como gasto e ingreso financiero de la cuenta détag®s segun corresponda.

b) Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos fie@sc no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado a@wancluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos superiores a 12 meses desde de la dietibalance que se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar sgyercen deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar.

c) Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su veeditnison activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo ¢me@dministracion tiene la intencion positiva y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sodeedd vendiese un importe que no fuese
insignificante de los activos financieros mantenitlasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta. Esitig/os financieros disponibles para la venta se
incluyen en activos no corrientes, excepto aqueltmsvencimiento inferior a 12 meses a partir de
la fecha del balance que se clasifican como activogentes.

d) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la verda sno derivados que se designan en esta
categoria o0 no se clasifican en ninguna de las otitegorias. Se incluyen en activos no corrientes
menos que la administracion pretenda enajenavéasion en los 12 meses siguientes a la fecha del
balance.

Reconocimiento y medicién de activos financieros

Las adquisiciones y enajenaciones de inversionesceaocen en la fecha de negociacion, es decir,
la fecha en que la Sociedad se compromete a adguwender el activo. Las inversiones se
reconocen inicialmente por el valor razonable nuis dostos de la transaccion para todos los
activos financieros no llevados a valor razonable @mbios en resultados. Los activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados saoeea inicialmente por su valor razonable, y los
costos de la transaccion se llevan a resultados.

Las inversiones se dan de baja contablemente cuasdierechos a recibir flujos de efectivo de las
inversiones han vencido o se han transferido yotae8ad ha traspasado sustancialmente todos los
riesgos y ventajas derivados de su titularidad.




Los activos financieros disponibles para la ventasyactivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados se contabilizan posterioengait su valor razonable con contrapartida en
patrimonio y resultado, respectivamente.

Los préstamos, cuentas a cobrar y los activos dieems mantenidos hasta su vencimiento se
registran por su costo amortizado de acuerdo canétbdo de la tasa de interés efectiva, con
contrapartida en resultado.

Los ingresos por dividendos derivados de activoanitieros a valor razonable con cambios en
resultados se reconocen en el estado de resulladt® de “otros ingresos” cuando se establece el
derecho de la Sociedad a recibir el pago.

Al 30 de junio de 2011, 2010 y 1 de enero de 2€dBociedad no mantiene activos financieros
clasificados bajo la categoria de activos finamsienantenidos hasta el vencimiento y disponibles
para la venta.

La Sociedad evalla en la fecha de cada balancriste eevidencia objetiva de que un activo

financiero o un grupo de activos financieros pudtver sufrido pérdidas por deterioro. Un activo
financiero se considera deteriorado, si existe esith objetiva, que determina que uno o mas
eventos han tenido un efecto negativo en la esiimdictura de flujo de caja de ese activo.

Al 30 de junio de 2011, 2010 y 1 de enero de 20l principales inversiones financieras de la
Sociedad se encuentran en una cartera externatiaddCl| Corredores de Bolsa S.A.. Esta cartera
se encuentra regulada de acuerdo a las condicpar@isulares del contrato y las regulaciones
existentes por parte del ministerio de Haciendgysee detalla a continuacion:




Autorizaciones para inversiones en el mercado peates (Oficio N° 1507 del 2010, del
Ministerio de Hacienda).

Autorizaciones para inversiones en el mercado natio

Depositos a plazo bancarios con vencimiento argegndafio de primera o segunda emision que
tengan una clasificacion de riesgo igual o supaiddivel 1+, de acuerdo a la clasificacion de

riesgo otorgada por al menos dos clasificadorasridsgo inscritas en el registro de la

Superintendencia de Valores y Seguros (SVS).

Depésitos a plazo bancarios con vencimiento a masndafio de primera o segunda emision, que
tengan una clasificacion de riesgo igual o supexié¥A-, de acuerdo a la clasificacion de riesgo
otorgada por al menos dos clasificadoras de rigsgoitas en el registro de la SVS.

Pactos de retrocompra so6lo con bancos cuyas cksifines de riesgo para depositos de corto plazo
y largo plazo cumplan conjuntamente con las clasifones definidas anteriormente.

Fondos mutuos, sélo en cuotas de "Fondos Mututsveesion en Instrumentos de Deuda de Corto
Plazo con duracion menor o igual a 90 dias", setgsificacion de la Circular N°1.578, de 2002,
de la SVS. Los fondos deben cumplir conjuntamente las clasificaciones de riesgo de crédito
igual o superior a AA-fm y de riesgo de mercadalgu M1, de acuerdo a la clasificacion de al
menos dos clasificadoras de riesgo inscritas eagitro de la SVS, en ningln caso la empresa
podra mantener una participacion mayor al 5% delrpanio de cada fondo.

Autorizaciones para inversiones en el mercado e

Certificados de depdsito y depdsitos a plazo corivgento antes de un afio, de primera o segunda
emision, que tengan una clasificacion de riesgaligwsuperior a A1 o su equivalente, de acuerdo a
la clasificacién de riesgo otorgada por al menos de las siguientes clasificadoras de riesgo;

Standard & Poor's, Moody's, o Fitch Ratings. Dichdrumentos deberan ser negociados en los
mercados de Estados Unidos de Ameérica, Canadaop&ur

Certificados de depésito y depdsitos a plazo camcimeiento a mas de un afio, de primera o
segunda emision, que tengan una clasificacionedgoiigual o superior a A o su equivalente, de
acuerdo a la clasificacion de riesgo otorgada ponemos dos de las siguientes clasificadoras de
riesgo: Standard & Poor's, Moody's, o Fitch Ratimjghos instrumentos deberan ser negociados
en los mercados de Estados Unidos de América, @amadiropa.

Derivados: las empresas podran invertir en instniose realizar operaciones y celebrar contratos
de derivados para la cobertura de riesgos finasxigue puedan afectar su cartera de inversiones o
Su estructura de activos y pasivos o amortiguasales de flujos. Dichas operaciones deberan estar
respaldadas por un stock (activo o pasivo) o ujo #ubyacente. En caso que el stock o el flujo
subyacente se extinguieran o este Ultimo dejatard® la naturaleza de subyacente, estas empresas
deberan cerrar su posicion o bien deshacer la dparde cobertura.




2.8 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Las cuentas comerciales y otras cuentas a cobracenocen inicialmente por su valor razonable
(valor nominal que incluye un interés implicito)ppsteriormente por su costo amortizado de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivenos la provisién por pérdidas por deterioro
del valor. Se establece una provision para pérdidasieterioro de cuentas comerciales a cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedaskra capaz de cobrar todos los importes que
se le adeudan de acuerdo con los términos origid@léas cuentas a cobrar.

Los deudores comerciales, corresponden a la fadburgpor venta de agua potable, estos son

registrados a valor neto de la estimacion de desdorcobrables o de dudoso cobro. Como se
sefala en Nota 1, actualmente el Unico cliente @otiedad es ESVAL S.A., por lo cual los saldos

se presentan formando parte del saldo Cuentaopaarca entidades relacionadas.

La estimacion del deterioro se efectia a travésndandlisis dependiendo de la antigliedad de las
deudas, de la recuperacion historica, cobro detasigror cobrar y otros deudores, todos los cuales
son identificados especificamente.

2.9 Provisiones y Pasivos contingentes

La cuantificacion de las provisiones se realizdetso en consideracién la mejor informacion
disponible sobre el suceso y sus consecuenciasgséma con ocasion de cada cierre contable. La
Sociedad registra una provision cuando existe nmpeomiso o una obligacion frente a terceros que
es consecuencia de acontecimientos pasados yuslialigpn supondra una salida de recursos, por
un monto y/o en un plazo no conocido con certera @&timables razonablemente.

Son pasivos contingentes todas aquellas obligagiosibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion futuro yip&rjpatrimonial asociado se estima de baja
probabilidad. Estos no son reconocidos contablesreegin la normativa vigente.

2.10Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos

El gasto por Impuesto a la Renta resulta de laapbn de las normas tributarias sobre la base
imponible del periodo, después de aplicar las dddnes o agregados que tributariamente son
admisibles, como de la variacién de los activogsiyps por impuestos diferidos y de los créditos
tributarios por bases imponibles negativas.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos ipefulas diferencias temporales que se prevean
recuperables o pagaderas, derivadas de las difasenntre los valores libro de los activos y
pasivos y su valor tributario, asi como los crédjtor las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y otras deducciones tributarias petadiede aplicacion. Dichos valores se registran
aplicando a tales diferencias temporales la tasemgaesto al que se espera sean recuperadas o
liquidadas.

El impuesto diferido se determina usando las tdeampuesto aprobadas o a punto de aprobarse y
gue sean altamente probables de promulgar enHa f®l estado financiero y que se espera aplicar
cuando el correspondiente activo por impuestoidifese realice o el pasivo por impuesto diferido
se liquide.
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Se reconocen pasivos por impuestos diferidos mastéas diferencias temporarias que resultaran
gravables en el futuro y tan solo se reconocenalis’os por impuestos diferidos, cuando se
considera probable que la Sociedad vaya a teneel émuro, suficientes utilidades tributarias
contra las que se puedan hacer efectivos.

2.11Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion driidel devengo, es decir, cuando se produce la
transferencia de bienes o prestacion de serviooependientemente del momento en que se
produzca el pago.

Los ingresos por ventas corresponden a la facturgmir la venta de agua potable que la sociedad
realiza mensualmente a ESVAL S.A., de acuerdo osnvblimenes controlados por un macro-
medidor, instalado a la salida de la planta emp&zen el embalse Pefiuelas. En razon a la
significancia de estas transacciones para la operate la empresa, ellas se presentan como
transacciones y saldos con partes relacionadas.

Los ingresos por venta de servicios se miden a vakonable. Las facturaciones son efectuadas en
base al consumo real, neto de devoluciones, dessueomerciales y rebajas, de existir. Por lo que
el ingreso es reconocido cuando es transferidooaipcador, la recuperacion es considerada
probable, los costos asociados y posibles desaipotocobros erréneos pueden ser estimados con
fiabilidad.
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2.12Medio ambiente

Se consideran activos de naturaleza medioambiaqgtedllos que son utilizados de forma duradera
en la actividad de la Sociedad, cuya principal liitzal es la minimizacion de los impactos
medioambientales adversos y la proteccion y mejeranedio ambiente, incluyendo la reducciéon o
eliminacién de la contaminacion futura de las ogierges de la Sociedad.

2.13Ganancias por accién

El beneficio basico por accién se calcula como agliente entre la utilidad neta del ejercicio
atribuido a la Sociedad y el nUmero de accionestentes al término del afio.

Durante los ejercicios finalizados al 30 de junéo211 y 2010, la sociedad no ha realizado ningun
tipo de operacion de potencial efecto dilutivo cgugonga una ganancia por accion diluido
diferente del beneficio basico por accion.

2.14 Capital social

El capital social esta representado por acciordinamas de una sola clase y un voto por accion.

El capital de la Sociedad esta dividido en 2.533L.&% acciones nominativas y sin valor nominal,
cuya composicion, es la siguiente:

N° ACCIONES
SERIE SUSCRITAS | PAGADAS COﬁ E)/Iél_?rléCHO
UNICA 2.534.393.326 2.534.393.326 2.534.393.326
TOTAL 2.534.393.326 2.534.393.326 2.534.393.326

No existen acciones propias en cartera.
2.15Distribucion de dividendos

Los dividendos a pagar a los accionistas de lae8adise reconocen como un pasivo en los estados
financieros en el periodo en que son declaradqegbados por los accionistas de la Sociedad o
cuando se configura la obligacion correspondientéuacion de las disposiciones legales vigentes
o las politicas de distribucion establecidas paluata de Accionistas. Los dividendos pendientes
de pago se presentan bajo el rubro Otros pasiviisarieros.

2.16 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasag@air p

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pag@&conocen a su valor nominal, ya que su
plazo medio de pago es reducido y no existe ditéaenaterial con su valor razonable.
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2.17Beneficios a los empleados
a) Indemnizaciones por afios de servicio

La Sociedad no tiene pactado con sus trabajadordsmnizaciones por afios de servicio a todo
evento, razén por la cual pagos por este conceptargian a resultados del ejercicio en el momento
en que se incurren.

b) Vacaciones del personal

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones debmed mediante el método del devengo. Este
beneficio corresponde a todo el personal y equiwalen importe fijo segin los contratos
particulares de cada trabajador.

2.18 Segmentos de mercado

Considerando la naturaleza de las operaciones deci@dad y de manera consistente con los
informes internos proporcionados a los responsat#etomar las decisiones operativas relevantes,
s6lo se ha identificado un Unico segmento operavaual involucra a toda la Sociedad y se
relaciona con las operaciones de abastecimieragu potable a ESVAL S.A..

2.19 Estado de flujo de efectivo

En el estado de flujo de efectivo se utilizan igsisntes expresiones en los siguientes sentidos:

Flujos de efectivo y equivalentes de efectivo: ahds y salidas de efectivo y de activos financieros
equivalentes, entendiendo por estos las inversiaresto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
variaciones en su valor.

Actividades de explotacion: actividades tipicas l@eoperacion normal del negocio de Lago
Pefiuelas S.A., asi como otras actividades que adepuser calificadas como de inversion o de
financiamiento.

Actividades de financiamiento: Actividades que praeh cambios en el monto y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no formanepdetlas actividades ordinarias.

Actividades de inversion: las de adquisicion, dajemacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no inlelsien el efectivo y sus equivalentes.

2.20 Clasificaciéon de saldos en corrientes y noemtes

En el estado de situacion financiera, los saldoslasfican en funcién de sus vencimientos, es
decir, como corrientes aquellos con vencimientaaliga inferior a doce meses, y como no
corrientes, las de vencimiento superior a dichager

En el caso que existieran obligaciones cuyo vergitoi es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo este asegurado @edi®n de la Sociedad, mediante contratos de
crédito disponibles de forma incondicional con vemento a largo plazo, podrian clasificarse

COmo pasivos no corrientes.
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3. RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION Y ESTIMACIONES YJUICIOS DE LA
ADMINISTRACION

La informacion contenida en estos estados finaogi@s responsabilidad del Directorio de la
Sociedad, que manifiesta expresamente que se icadipken su totalidad los principios y criterios
incluidos en las NIIF.

En la preparacion de los estados financieros selfile@ado estimaciones tales como:

Vida util de propiedades, plantas y equipos e titdes
Evaluacion de indicios de deterioro de activosowientes
Provisiones por compromisos adquiridos con terceros

Estas estimaciones y juicios se realizaron en fumai la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados al 30 de junio de 2011 y 201dlguoier acontecimiento que pueda ocurrir en el
futuro y que obligue a modificar dichas estimacg(ad alza 0 a la baja) en proximos ejercicios, se
registraria en el momento de conocida la variaggergnociendo los efectos de dichos cambios en
los correspondientes estados financieros en lagaside resultados a patrimonio segun sea el caso.

4. PRIMERA ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORACION
FINANCIERA (NIIF)

4.1 Bases de la transicion a las NIIF

Aplicacion de NIIF 1.

Los estados financieros al 31 de marzo de 201110 Zwn los primeros estados financieros
elaborados de acuerdo con Normas Internacionalegatenacién Financiera (NIIF).

La fecha de transicion de la Sociedad es el 1 deoate 2009, para lo cual ha preparado su balance
de apertura bajo NIIF a dicha fecha. La fecha dgpeidn de las NIIF es el 1 de enero de 2010.

De acuerdo a NIIF 1, para elaborar los estadosdieeos antes mencionados, se han aplicado todas
las excepciones obligatorias de las exencioneslilzacion retroactiva de las NIIF.

4.2 Adopcion de modelos de estados financierosbsasi

La Sociedad ha decidido adoptar para efectos deemi@cion los siguientes modelos de estados
financieros:

» Estado de situacion financiera clasificado
* Estado de resultado integrales por naturaleza
» Estado de flujos de efectivo directo
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4.3 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegpmtada Sociedad.

La NIIF 1 permite ciertas exenciones de los requieritos generales a quienes adaptan por primera
vez. La exencién que aplico la Sociedad fue elizatil como costo atribuido para medir
Propiedades, planta y equipos el valor revalorizatiofecha de transicion, el cual se determin6 de
acuerdo a principios de contabilidad generalmecgptados en Chile (PCGA en Chile), asumiendo
que éste es el costo inicial o costo atribuido paws bienes a dicha fecha.

4.4 Conciliacion entre PCGA y NIIF:

a) Conciliacion del patrimonio a la fecha de transicéitre PCGA chilenos y NIIF:

01.01.2009
Conciliacién del Patrimonio M$
Patrimonio neto al 01.01.2009, PCGA en Chile 933.[74
Ajustes para convertir a NIIF:
Reconocimiento de provision por dividendos por paga (192.815)
Otros ajustes 3.749
Patrimonio neto al 01.01.2009 segun NIIF 744.676
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b) Conciliacion del patrimonio al 31 de diciembre @2

31.12.2009
Conciliacién del Patrimonio M$
Patrimonio neto al 31.12.2009, PCGA en Chile 728 .54
Ajustes para convertir a NIIF:
Reconocimiento de provision por dividendos por paga (5.656)
Reverso de correccibn monetaria 10.283
Otros ajustes menores 4.676
Patrimonio neto al 31.12.2009, segun NIIF 738.845

c) Conciliacion del resultado del ejercicio al 31digembre de 2009:

Del 1/1/2009 al
31/12/2009
Conciliaciéon de Resultados M$
Ganancia al 31.12.2009, PCGA en Chile 5.656
Eliminacion de correccibn monetaria (6.758)
Otros ajustes menores 927
Pérdida al 31.12.2009, segun NIIF (175)

d) Conciliacion del estado de flujo al 31 de diciemibee2009:

Del 1/1/2009 al
31/12/2009

Conciliacion Flujo de Efectivo M$
Saldo final efectivo equivalente al 31.12.2009GAC 307.104
Chilenos
Efecto de la transicién a las NIIF a la fecha de|lo
ultimos estados financieros anuales (280.674)
Saldo final efectivo equivalente al 31.12.2009)(se 26.430
NIIF

Se han rebajado del efectivo y equivalentes atigfetas inversiones correspondientes a bonos y
otros instrumentos, los cuales son administradofoena externalizada por BCI corredores de
Bolsa S.A.

4.5 Explicacién de los principales ajustes

Correccion monetaria

Los PCGA contemplan la aplicacion del mecanismeateeccion monetaria a fin de expresar los
estados financieros en moneda homogénea de la decberre del periodo, ajustando los efectos
de la inflacion correspondientes. La NIC 29 (“Imfacion financiera en economias
hiperinflacionarias”) prevé que dicho mecanismagkgue sélo en aquellos casos en los cuales la
entidad se encuentra sujeta a un contexto econdripeanflacionario. Por lo tanto, dado que Chile
no califica como tal, se han eliminado los efect®da correccion monetaria incluida en los estados
financieros.
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Dividendo minimo

De acuerdo con PCGA, los dividendos son registraddes estados financieros de la Sociedad al
momento de su pago. La Ley N° 18.046 de SociedAadésimas establece en su articulo N° 79
gue las sociedades anonimas abiertas deberarbdiisttomo dividendos a sus accionistas, al
menos el 30% de las utilidades liquidas del ejerc&cmenos que la Junta de Accionistas disponga
por unanimidad de las acciones emitidas con deraaiobo lo contrario.

Dado que la Junta General Ordinaria de Accionideata Sociedad manifiesta que la politica de
dividendos de utilidades futuras sera distribuit@% de las mismas, se configura de acuerdo con
los preceptos de la NIC 37, una obligacion legakymida, que requiere la contabilizacion bajo
NIIF de un pasivo al cierre de cada ejercicio, sezprresponda.

Impuestos diferidos

Tal como se describe en la Nota 2 2.10, bajo NéBeth registrarse los efectos de impuestos
diferidos por todas las diferencias temporalestexiss entre el balance tributario y financiero, a
base del método del pasivo. Si bien el método lestidb en la NIC 12 es similar al de PCGA,
corresponde realizar los ajustes por el calculoefiedto tributario de los ajustes de transicion a
NIIF.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
a) Riesgo del negocio

Dado el tipo de negocio que realiza la empresaegspondiente a la extraccion de agua desde el
Lago Pefiuelas, los ingresos de la Sociedad de@endete la existencia de niveles de agua
suficientes en el lago.

No obstante, para estos efectos, la Sociedachapkaiidas para racionalizar la extraccion de agua
en funcion al stock de ella.

Ademas, la administracion de la planta extractist& eentregada a Esval S.A. en virtud de un
contrato de duracion indefinida y por esto ESVAR.Sobra un costo del 79% de la venta a lago
pefiuelas, lo cual implica que los costos de op@&nagdn variables conforme ocurra la extraccion y
venta de la misma.

Las tarifas de venta de agua estan determinadas@in a un contrato y se indexan conforme a las
variaciones del decreto tarifario. Esto implica goeexistan variaciones sustanciales de precios.

Ademas, para los sectores de Curauma, Placillatg p#ta de Valparaiso, cercanas al Lago, no
existen alternativas de igual costo de produccaéa ESVAL S.A. como proveedor de agua.

b) Riesgo financiero
Los principales objetivos de la gestion del riefiganciero son asegurar la disponibilidad de fondos

para el cumplimiento de los compromisos financigrgsoteger el valor de los flujos econémicos,
de los activos y pasivos de la Sociedad.
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Dicha gestion se desarrolla a partir de la idex@dion de los riesgos, la determinacién de la
tolerancia de cada riesgo, la cobertura de didhegas financieros y el control de las operacialees
las coberturas establecidas. Para lograr los vbfgtia gestion de los riesgos financieros se easa
cubrir todas aquellas exposiciones significatigsmpre que existan instrumentos adecuados y el
costo sea razonable.

Adicionalmente, existen riesgos financieros, relaados con el financiamiento de las inversiones,
los plazos de recuperacion de estas, asi comstel de fondos.

En el caso de la empresa, el riesgo financiero fgtéditado al riesgo operacional. No obstante,
éste riesgo financiero se encuentra mitigado aslgroael alto nivel de recursos financieros que
posee la empresa, estando ellos ademas constigndostrumentos de renta fija.

i. Riesgo de Crédito

La Sociedad no esta expuesta directamente a kgosgropios de la industria en la cual desarrolla
su actividad, ya que considerando el contrato d&i@econ inversion firmado con ESVAL S.A.
toda la produccion de agua potable es facturadeha &ociedad, siendo esta Ultima la responsable
de la distribucién del agua potable al clientelfina

ii. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es la posibilidad que sitaaes adversas de los mercados de capitales no
permitan que la Sociedad acceda a las fuentes ndmcfamiento y no pueda financiar los
compromisos adquiridos, como son las inversionésrgo plazo y necesidades en el capital de
trabajo, a precios de mercado razonables.

Derivado que la empresa no se encuentra desadoliarmcesos que requieran financiamiento de
largo plazo, este riesgo esta cubierto con logsesufinancieros disponibles.

iii. Riesgo variacion UF

La empresa no posee cuentas por cobrar y por pagpficativas en esta base, por lo cual este
riesgo no resulta ser significativo.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion del rubro es la siguiente:

Efectivo y equivalentes al Moneda 30.06.2011| 31.12.2010 1.01.2009
efectivo M$ M$ M$
Efectivo en caja P'esos 100 100 100
chilenos
Saldo en bancos Pesos 13.574 12.286 2.275
chilenos
Fondos mutuos P'esos 11.323 12.383 -
chilenos
Total 24997 24.769 2.375

No existen restricciones en la disponibilidad o dsbefectivo y efectivo equivalente.

No existen diferencia entre el efectivo y efectbguivalente del Estado de situacion financiera y el
Efectivo y efectivo equivalentes del Estado deofiujle efectivo.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al cierre de cada ejercicio, el detalle de losvasty pasivos financieros y sus categorias son los

siguientes:

7.1 Activos financieros

A valor razonable con cambios en

Préstamos y cuentas por cobrar resultados
Activos financieros 30.06.2011131.12.2010 01.01.2009 30.06.2011] 31.12.2010 01.01.2009
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectiv 11.323 12.386 2.375 11.323 12.383 -
Otros activos financieros - - 877 270.104 268.475 528.448
Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar - 89 7.029 - - -
Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas 497 646 3.653 - - -
Total 11.820 13.121 13.934 281.427 280.858 528.448
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7.1.1 Inversiones en fondos mutuos

Detalle de la Inversiones en fondos mutuos al 3004 y 31.12.2010, que se presentan formando
parte del Efectivo y Equivalentes al efectivo sespnta a continuacion:

NUmero de cuotas Valor de la cuota Saldo de inversion
Institucion Tipo 30.06.2011| 31.12.201p 30.06.20(131.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
Fondo $ $ M$ M$
BCI Dep.
Adminitracdora Efectivo | - 51 ga54 | 945583 | 51503091 504.2434911.323 12.383
de Fondos Serie
Mutuos Alfa
Total 11.323 12.383

7.1.2 Otros activos financieros

Bajo el rubro Otros activos financieros se premehis siguientes activos financieros:

30.06.2011| 31.12.2010| 01.01.2009
Composicion M$ M$ M$
Inversiones en bonaos y otros instrumentos finaasigr 270.104 268.475 528.448
Pactos - - 877
Total 270.104 268.475 529.325

Las inversiones financieras antes sefialadas emapneBh una cartera externalizada con BCI
Corredores de Bolsa S.A.

Al 30 de junio de 2011 y 2010 y 1 al de enero @d@92 no se han registrado provisiones por un
deterioro asociado a las cuentas por cobrar, dadgo lgs evaluaciones realizadas por la
administracion, no han evidenciado dudas respexta tbcuperabilidad de estos saldos.

La totalidad de estas cuentas por cobrar se emanerigentes al cierre de cada ejercicio.

7.1 Pasivos financieros

7.2.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasag@ar p

La composicion de las Cuentas por pagar comergiay®s cuentas por pagar es el siguiente:

30.06.2011| 31.12.2010| 01.01.2009
Detalle M$ M$ M$
Cuentas por pagar a proveedores 2.[796 657 30
Acreedores varios - 7.610 -
Retenciones 2.835 939 1.503
Provisiones 9.051 2.620 946
Total 14.682 11.826 2.479




7.2.2 Otros pasivos no financieros, corrientes

La composicion de Otros pasivos no financieroaesguiente:

30.06.2011| 31.12.2010( 01.01.2009
Detalle M$ M$ M$
Dividendos por pagar 3.317 3.316 195.280
Total 3.317 3.316 195.280
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8. PARTES RELACIONADAS (DIRECTORES Y EJECUTIVOS)

Las Remuneraciones pagadas a los directores yé&dmidirectores se presentan a continuacion:

30.06.2011 31.12.2010
Detalle M$ M$
Directorio 1.605 26.331
Total 1.605 26.331

El detalle de las dietas canceladas al Direct@il@ siguiente:

30.06.2011 31.12.2010
Detalle M$ M$
Cristina Orellana
Quezada ( 4.543
David E. Guzman Silva D 1.570
Wenceslao A Gonzalez
G. 0 3.183
Jorge M. Bascur
Maturana 0 6.814
Hernan R. Passalacqua
G. 1.067 3.705
Augusto A. Iglesias
Palau 0 4.377
Roberto Chahuan
Chahuan 534 2.139
Total 1.605 26.331

Los honorarios pagados a Directores se presentdrodiel Estado de Resultados, en el rubro Otros
gastos por naturaleza.

Durante el aflo 2011 y 2010, las remuneracionesGaetnte General y del Contador General,
totalizaron la suma de M$ 10.191 y M$ 11.627, eeSpamente.

La Administracion de la Sociedad no tiene conoamaiele la existencia de otras transacciones entre
partes relacionadas y directores y/o ejecutivos.
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9. CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONADAS

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas:

Plazos de la

Na;lér?elleza Saldos por Cobrar Transaccion
RUT Sociedad relacion 30.06.2011 | 31.12.2010

M$ M$
L Vencimiento
89.900.400-0 TOVAL | Accionistas g, 646 | no superior 90
S.A. Comunes dias

Total Cuentas por cobrar 497 646

b) Transacciones mas significativas y sus efectassiitados.

Las transacciones con entidades relacionadas \efegtos en el estado de resultados son las

DS

D)

siguientes:
Naturaleza| Detalle de| Moneda Transacciones Efecto en resultadq
de la la
RUT Sociedad| relacion |transacciorn
30.06.201131.12.201030.06.201(031.12.201(
M$ M$ M$ M$
Suministro Pesos
de agua chilenos 12.285 152.291 12.285 152.29
89.900.400-0 ESVAL | Accionistas| potable
T S.A. comunes | Costo por Pesos
venta de . (9.705) (120.310 (9.705) (120.31
agua chilenog
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10.1 Propiedades, plantas y equipos segun clase:

Valores netos

30.06.2011 31.12.2010
PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS M$ M$
Terrenos 313.803 315.051
Edificaciones 13.611 14.104
Instalaciones 69.448 69.307
Maquinarias y equipos 23 745
Equipos de oficina 320 906
Muebles y Utiles 15 -
Herramientas 219 -
Software computacional 882 494
Otros activos fijos 24.275 24.851
TOTALES 422.596 425.458

Valores brutos

30.06.2011 31.12.2010
PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS M$ M$
Terrenos 313.803 315.051
Edificaciones 47.177 47.111
Instalaciones 130.394 129.119
Maquinarias y equipos 6.920 8.091
Equipos de oficina 2.77b6 3.317
Muebles y atiles 727 726
Herramientas 872 871
Software computacional 1.609 1.043
Otros activos fijos 64.301 63.700
Propiedades, plantas y equipos Bruto 568,678 569.029

Detalle de la Depreciacién acumulada

30.06.2011 31.12.2010
PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS M$ M$
Edificaciones 33.566 33.007
Instalaciones 60.946 59.812
Magquinarias y equipos 6.897 7.346
Equipos de oficina 2.454 2411
Muebles y Utiles 712 726
Herramientas 653 871
Software computacional 727 549
Otros activos fijos 40.026 38.849
Depreciacion Acumulada 145.981 143.571

La depreciacion de cada ejercicio se carga integmtaral Estado de resultados por naturaleza.
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10.2 Restricciones sobre propiedades, planta y equipos

Como resultado del contrato suscrito por la Sodedmn ESVAL S.A. (ver Nota 1), la Sociedad
entreg6 en comodato bienes inmuebles, mueblealdangines y vehiculo, asociados directamente a
la explotacion del sistema de captacion y producdé agua potable. Por lo anterior, Empresa de
Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas S.A. se oblige &najenar, gravar, arrendar ni constituir
derecho alguno a favor de terceros sobre estogdigurante la vigencia del contrato. De igual
forma, la Sociedad no podra exigir la restituci@las bienes entregados en comodato antes del
término del contrato.

No existen otras restricciones o compromisos adosia las Propiedades, planta y equipos de la
Sociedad.

11. PATRIMONIO NETO

11.1 Capital suscrito y pagado y numero de acciones

Al 30 de junio de 2011 el capital social de EmprdeaServicios Sanitarios Lago Pefuelas S.A.
asciende a M$ 485.859 y estéa representado por.3%8326 acciones de valor nominal totalmente
suscritas y pagadas.

El objetivo de la Sociedad es mantener un nivet@aldo a capitalizacion, que le permita asegurar
el acceso a los mercados financieros, para elrdéisate sus objetivos de mediano y largo plazo y
manteniendo una sélida posicion financiera.

La Sociedad considera patrimonio, el capital cpwadiente a las acciones suscritas y pagadas, las
Ganancias acumuladas y las Otras reservas que rfopage del estado de cambios en el
patrimonio.

11.2 Dividendos.

En Junta Ordinaria de Accionistas de Empresa Décses Sanitarios Lago Pefiuelas S.A. no se ha
acordado el pago de dividendos por el periodo 2011.

11.3 Otras reservas

Corresponde a la reclasificacion de la Revalorimadel capital pagado correspondiente al afio de

transicion.

12. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS, RESTRICCIONES OTROS
COMPROMISOS.

No existen situaciones que informar o revelar.
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13. CONTINGENCIAS, JUICIOS Y OTROS

Con fecha 29 de junio de 2011, la Superintendeteislalores y Seguros (SVS) aplica sancién de
multa indicada en Resoluciobn Exenta N° 366 por mamuivalente a 50 U.F.., la Sociedad
interpuso recurso de reposicion el cual se encaentproceso.

No existen otras contingencias, juicios u otragsiones relevantes que informar.

14. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS
14.1 Impuesto a la renta

Al 30 de junio de 2011, Lago Pefiuelas S.A. nefeatuado provision de impuesto a la renta, por
presentar renta liquida negativa. No obstante,iderendo el saldo del FUT al 31 de diciembre de
2010, la Sociedad ha registrado un impuesto pampegar por el Pago Provisional por Utilidades
Absorbidas por M$ 6.095.

Al 31 de diciembre 2009, la Sociedad provisiono lpgpuesto a la renta de primera categoria un
monto ascendente a M$ 1.158.

Al 1 de enero de 2009, la Sociedad presenta enbeb rPasivos por impuestos corrientes una
provisién por Impuesto a la renta por M$ 39.492.

El detalle de los Activos o pasivos por impuestogientes, segun corresponda, se presenta a
continuacion:

30.06.2011 | 31.12.2010
Conceptos M$ M$
Pagos Provisionales Mensuales (PPM) 3.489 5.200
IVA Crédito Fiscal 194 6.095
Provision impuesto a la renta - -
PPM por absorcién de pérdidas 6.223 -
Crédito SENCE 483 -
Total Activos (pasivos) por impuestos corrientes .380 11.295
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14.2 Activos y Pasivos por impuestos diferidos

El detalle de los activos y pasivos por impuestfisidos, es el siguiente:

Impuesto diferido activa Impuesto diferido
Conceptos pasivo

30.06.2011} 31.12.2010 30.06.2011] 31.12.2010

M$ M$ M$ M$
Prows_lon de 520 520 i i
vacaciones
Otros - - 520 929
Totales 520 520 520 929
Compensacion (520) (520) (520) (520)
Saldos final - - - 409
14.3Efecto en resultado por impuesto a las ganancias
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias @de$p corriente y 30.06.2011| 30.06.2010
diferida M$ M$
Gasto por impuestos corrientes a las ganancias - -
Gasto por impuestos diferidos a las ganancias - -
Beneficio Tributario por perdidas tributarias - -
Total - -
14.4Conciliacion de la tasa impositiva legal con lataspositiva efectiva

Conciliacion del Gasto por Impuestos Utilizandd ésa Legal con el 30'016'201 30'0(?'201
Gasto por Impuesto utilizando la Tasa Efectiva MS$ MS$

Gasto (ingreso) por impuestos utilizando la tagalle

Otro aumento (disminucién) en cargo por impuesigales

Total ajustes al gasto por impuestos utilizandasa legal, Total

Gasto por impuesto utilizando la tasa efectiva
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15. OTROS INGRESOS Y GASTOS RELEVANTES

A continuacion se presenta informacidn adicioned\aelar segun lo indicado en NIC 1, referida a

otros ingresos y gastos:

30.06.2011 30.06.2010
Otras ganancias y gastos M$ M$
Ingresos por facturacion de agua potable 12.285 .08a3
Ingresos de las actividades ordinarias 12.285 823.0
Dietas Directores (1.606) (13.854)
Otros Gastos, por naturaleza (15.987) (83.777)
Otras ganancias (pérdidas) 17.829 1.267

16. GANANCIA POR ACCION

El beneficio por accién se calcula como el cuoeiamttre la utilidad neta del periodo atribuido a la
Sociedad y el numero de acciones ordinarias eunlagivn durante dicho periodo.

Informacion a revelar sobre ganancias (pérdidasiddis por accion:

La Sociedad no ha realizado ningun tipo de openad@potencial efecto dilutivo que suponga una
ganancia por accion diluido diferente del benefi@sico por accién.

Ganancias (pérdidas) basicas por accion: Unjdad 30-06-2011 30-06-2010

Ganancia (pérdida) atribuible a los tenedores de

instrumentos de participacién en el patrimonio M$ (1.890) 1.252

neto de la controladora.

Resultado d|§pon|ble para accionistas MS$ (1.890) 1952

Comunes, basico

Promedio ponderado de nimero de accion€gntidad

bésico de 2.534.393.326 2.534.393.326
acciones

S;rilgrr]ma (pérdidas) bésicas y diluidas por,\/I$ (0,00074574 0,000494004
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17. MEDIO AMBIENTE

El proyecto de la planta de agua potable del Ereli2défiuelas fue ejecutado, en su totalidad, con
mas de 100 afios de anterioridad a la entrada enciggde la Ley N° 19.300 de Bases del Medio
Ambiente (promulgada el 1° de marzo de 1994 y pallh el 9 de marzo del mismo afio) y del
Reglamento del sistema de evaluacion de impactoeaalb (del 3 de abril de 1997). El Plan de
Manejo de la Reserva Forestal Lago Pefiuelas cotdeyup la actividad de preservacion de la zona
esta orientada y supeditada a la actividad neeedarproduccion de agua potable que se desarrolla
con las aguas del Embalse, esto ha sido inclugficadb recientemente por la Corte de
Apelaciones de Valparaiso. Desde otro punto di,vies contratos de duracién indefinida, en
virtud de los cuales Lago Pefiuelas S.A. entreg&\&AE S.A. la operacion de la planta de agua
potable, contemplan la obligacion de la segundavelar por adecuada mantencién de sus
instalaciones, lo que incluye criterios medioamtaikss. Acorde con todo lo anterior, Lago
Pefiuelas S.A. no realiza provisiones en razoepiesicion de medioambiente.

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 204a0Sociedad no han efectuado desembolsos
significativos por este motivo.

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DE LA FECHA DEL ESTADO CEHTUACION
FINANCIERA

Entre el 30 de junio de 2011 vy la fecha de emidi®rstos estados financieros (8 de septiembre de
2011), no han ocurrido hechos de caracter finamctg otra indole, que afecten en forma
significativa los saldos o interpretacion de lossgntes estados financieros.




