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EmpresasCMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

HECHOSRELEVANTES

1. Con fecha 8 de mayo de 2013 se comunicO a la Su@edencia de Valores y Seguros que
Empresas CMPC S.A. se constituyd en garante y clodawsolidaria de su sociedad subsidiaria
“Inversiones CMPC S.A.” agencia en Islas Caymanietacion a la emision de bonos que ésta ha
efectuado en los Estados Unidos de América.

La emision se acogio a la regla 144A RegulaciodeSlaUnited States Securities Adé 1933, y
alcanz6 un monto de US$ 500 millones. El plazoodeblonos es de 10 afios. El bono pagara una
tasa de interés nominal de 4,375%. La tasa efedgvaolocacion fue de 4,469% anual, con un
spread sobre el bono del tesoro de Estados Unid@sadios de 2,70%. Los intereses se pagaran
semestralmente y el capital se amortiza en unaacabtvencimiento. Actuaron como bancos
colocadores Deutsche Bank y J.P. Morgan.

Los recursos obtenidos en la emision seran destinadisos generales corporativos.
2. Con fecha 25 de abril de 2013 la Junta OrdinaiActionistas aprobd lo siguiente:

i.  Aprobar el Balance, Estados Financieros y la Mem@nual respecto del ejercicio 2012,
los cuales arrojan una utilidad de US$ 202 millones

ii.  Distribuir con cargo a la utilidad del ejerciciartenado el 31 de diciembre de 2012, un
dividendo definitivo nimero 257 de $ 6 (seis pepas)accion.

Este dividendo se pag6 con fecha 9 de mayo de 20083, titulares de acciones que figuren
inscritos en el Registro de Accionistas al dia 3rdg/o de 2013. El dividendo aprobado
corresponde a un dividendo adiciona.

iii.  Acordd una politica de dividendos para el ejercd3, consistente en distribuir como
dividendo un 30% de la utilidad liquida distribwldlel ejercicio que terminard el 31 de
diciembre de dicho afio, mediante el reparto de/idlelidos provisorios, aproximadamente
en los meses de septiembre y diciembre del aflo @@h#ro de 2014 y un dividendo final,
gue debera acordar la Junta Ordinaria de Acciajiggadero en la fecha que dicha Junta
designe.

iv.  Designé como auditores externos de la Sociedad phrejercicio 2013 a la firma
Ernst&Young.

3. El Directorio de la Empresas CMPC S.A., en sesilrlrada el 18 de abril de 2013 resolvio
fijar el precio de colocacion del aumento de cépia 155.602.948 acciones acordado en la
Quincuagésima Tercera Junta Extraordinaria de Adstias, de fecha 24 de enero de 2013, para el
periodo de opcion preferente legal, en $ 1.480apoidn, el cual equivale a un valor de US$ 3,1237
por accion, segun un tipo de cambio de $ 473,8@flar de los Estados Unidos de América.
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4. Con fecha 4 de abril de 2013 el Directorio de Eesps CMPC S.A. en sesién ordinaria acordo
convocar a Junta Ordinaria de Accionistas a raakzal dia 25 de abril de 2013. En la misma
sesion acordd proponer a la Junta Ordinaria deoAdstas el reparto de un dividendo final N° 257
de $6 por accion, con cargo a la utilidad del gederminado el 31 de diciembre de 2012. El
pago de este dividendo, previa aprobacion de ledlsAccionistas, se efectuara a contar del dia 9
de mayo de 2013, a los titulares de acciones gueein inscritas en el Registro de Accionistas al
dia 3 de mayo de 2013.

Las materias a tratar en la junta, indicada ammeate, seran las siguientes:

Vi,

Vil.

Pronunciarse sobre la Memoria, Estados Financidnusles e Informe de la Empresa de
Auditoria Externa, correspondientes al ejercicimirado el 31 de diciembre de 2012.

Resolver sobre la distribucion de las utilidadesgjercicio y el reparto de un dividendo
final N° 257.

Informar sobre los acuerdos del Directorio, relaa@os con las operaciones a que se
refiere el Titulo XVI de la Ley N° 18.046.

Designar a la Empresa de Auditoria Externa y Gtasibres de Riesgo.

Fijar la remuneracion del Directorio, junto coméanuneracion y el presupuesto del Comité
de Directores para el ejercicio 2013.

Informar politicas y procedimientos sobre utilidagedividendos.

Conocer y resolver sobre cualquier otra materi@aiapetencia de la Junta Ordinaria de
Accionistas, en conformidad a la Ley y a los Eststibociales.

5. Con fecha 1 de marzo de 2013 se inform6 mediaethéiEsencial lo siguiente:

En el Directorio extraordinario de nuestra subsidi€ MPC Tissue S.A. realizado con
fecha 1 de marzo de 2013, se inform6é que a trawésurd proceso de auditoria e
investigacion interna en sus subsidiarias que opetanegocio de tissue en Colombia
(“Tissue Colombia”), se habian detectado irregdkaes de tipo contable.

Dichas irregularidades consistirian en la sobreaalon de ingresos y de determinadas
cuentas por cobrar, asi como en la subvaloraciénuéetas por pagar. Estos hecho se
produjeron durante los ejercicios 2008 a 2012mestdose la necesidad de efectuar ajustes
en activos y pasivos que implicarian un cargo m@efmatrimonio por una cifra cercana a
US$ 37 millones, de los cuales una parte se reffegm el resultado del ejercicio 2012 y el
resto en utilidades de ejercicios anteriores. Ettef de estos ajustes seria incorporado en
los estados financieros consolidados de Empresd3@C#IA. al 31 de diciembre de 2012.

Adicionalmente, la administracion adopt6 las meslidecesarias para: (a) efectuar las
investigaciones contables, financieras y legalesrespondientes, y (b) evaluar la
pertinencia de iniciar acciones legales que seguddrivar de los hechos descritos.
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Se hizo presente que el efecto financiero descotespondia a la mejor estimacion a que
se habia podido llegar con la informacion dispamilpor lo que no se estimaba se
produjese una variacion relevante de ella en afdut

Si bien lo expuesto no tiene un efecto signifiaawn la situacion patrimonial de Empresas
CMPC S.A., este se reflejara en los estados fieangiconsolidados de la Compafiia al 31
de diciembre de 2012. De acuerdo con lo antererestimd conveniente divulgar la
informacion, sin perjuicio de que se le comunicdos miembros del Directorio de la
Compafia esta situacion, de modo que en la sesiiimada convocada para el 7 de marzo
se analice esta materia.

6. En Quincuagésima Tercera Junta Extraordinariaa#oAistas celebrada con fecha 24 de enero
de 2013 se adoptaron los siguientes acuerdos:

Aumentar el capital social en la cantidad de 50D@ID de dolares de los Estados Unidos
de América, mediante la emision de 155.602.948aesi de pago sin valor nominal.

Facultar ampliamente al Directorio para emitir d&@siones mencionadas de una vez o por
parcialidades y para proceder a la oferta y coldoade las mismas en las oportunidades
que acuerde en conformidad con la ley, debienddajuimtegramente suscritas y pagadas
dentro del plazo maximo de tres afios a partir eefesha.

Facultar al Directorio para proceder, con las nmaglias atribuciones, a la fijacion final del

precio de colocacion de las referidas accionespd&rmidad con lo que dispone el inciso
segundo del articulo 23 del Reglamento de SociedAdénimas, correspondiendo que la
colocacion se efectle dentro de los 180 dias sitpsea la fecha de la citada Junta,
debiendo el Directorio dar inicio al periodo de idpcpreferente legal dentro del citado
plazo de 180 dias.

Modificar los estatutos sociales y adoptar los ©fiouerdos correspondientes al aumento
de capital sefialado.

7. Con fecha 6 de diciembre de 2012 el Directorio é@@datistribuir dividendo provisorio N° 256 de
$ 7 por accion, a partir del 27 de diciembre de22@bn cargo a las utilidades del ejercicio 2012.

8. Con fecha 6 de diciembre de 2012 el Directorio lafprel proyecto de expansion industrial
denominado Guaiba Linea Il en el Estado de Rioder&o Sul, Brasil. Esta inversidn consiste en
la construccion y operacidén de una nueva lineadaugcion de celulosa blanqueada de eucaliptus
con capacidad para 1,3 millones de toneladas alafy@cente e integrada operacionalmente a la
actual linea | de la Planta Guaiba ubicada en dadwdidad, que fuera adquirida y es operada por
la filial CMPC Celulose Riograndense desde el mesdigiembre del afio 2009 y que cuenta
actualmente con capacidad de 450.000 toneladasardeacelulosa blanqueada de eucaliptus.
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El proyecto tiene todos los permisos y autorizeesorestatales, municipales y ambientales
necesarios para su ejecucion y ha sido disefiado ipeorporar las mas modernas tecnologias
existentes en la produccion de celulosa, logrammo ello un tamafio econdmico eficiente. La
expansion descrita considera una inversion totalotivos industriales de aproximadamente 2.100
millones de dolares con un plazo de ejecucion esktinde 25 meses, por lo que la nueva linea de
produccion deberia iniciar sus operaciones enimgprtrimestre del afio 2015.

Con esta inversion, CMPC aumentara su capacidgutadieiccion de celulosa a aproximadamente
4,1 millones de toneladas anuales, consolidandosagbosicion como uno de los principales

productores mundiales de este producto, lograndmasd que todas sus unidades productivas
tengan una estructura de costos muy competitiyeeots de la industria.

En relacion a la estructura de financiamiento dey€cto Guaiba Linea I, el Directorio adopto los
siguientes acuerdos:

A. Proponer un aumento del capital social de EmprésC S.A., por la suma de hasta 750
millones de ddlares, de los cuales se emitirAroaesi de pago por 500 millones de délares
durante el primer semestre del afio 2013 y el ssdemitir4 en un plazo de hasta tres afios
sujeto a las necesidades del proyecto o de la@&atie

Para ello, se convoco a junta general extraord@ird®iaccionistas para el dia 24 de enero de
2013, a fin de someter a la consideracion de lommaistas de la Sociedad un aumento del
capital social de 750 millones de ddlares, par&strado mediante la emision de acciones
de pago a ser emitidas y colocadas en la formatwpdades y al valor que acuerde la
junta, pudiendo delegar en el Directorio la fijacifinal del precio de colocacion de las
referidas acciones de pago, modificando los esstciales a dicho efecto, y adoptando
todo otro acuerdo necesario para llevar a cabesigeito por la junta.

B. Ratificar la contratacion de un crédito por partelal filial CMPC Celulose Riograndense
Ltda. con eBBanco Nacional do Desenvolvimiento Economico edgbdei Brasil (BNDES)
por un monto de hasta 2.510 millones de Reales,ed@me curso legal en Brasil,
equivalente a esta fecha a aproximadamente 1.20@nes de ddlares. El crédito
contratado contempla distintas lineas de finan@atni cuyas tasas de interés estan
conformadas por una tasa base fija o una variablardo plazo denominadaxa de Juros
de Longo PrazdTJLP), determinada trimestralmente poCeinselho Monetario Nacional
de Brasil, a la cual se suman recargos especiimoespondientes a cada linea. El crédito
en cuestion contempla un plazo de pago de 10 afeded, con amortizaciones de capital e
intereses en forma mensual, que se comenzaranaa wag vez que concluya la inversion
en el proyecto Guaiba Linea II. El crédito descdtenta con la garantia personal y
solidaria de Empresas CMPC S.A., estando pendignitamente la firma de los contratos
respectivos para su perfeccionamiento.
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C. Utilizar recursos provenientes de caja que mantigr@ociedad, realizar las gestiones para
la reestructuracion y emisién de un bono por ha@8@amillones de délares, a ser colocado
en el mercado local y/o en los mercados internatgsny evaluar la venta de activos
prescindibles como propiedades que tengan valoobiiiario y las acciones que tiene
CMPC de la sociedad BICECORP S.A., representatieasin 7,7% del capital de dicha
compafia. Todo ello, en procesos abiertos y cothetique permitan maximizar sus
precios.

Los términos y condiciones en que se materializagiahas ventas seran fijados por el
Directorio de la Compaifiia, utilizando las asesdinf@scieras y legales pertinentes y dando
cumplimiento a las disposiciones legales que reswaplicables.

9. Con fecha 8 de noviembre de 2012 y en virtud demadificaciones introducidas por la Ley
N° 20.630 de la Ley sobre Impuesto a la Renta,aqumeento la tasa permanente del impuesto de
primera categoria desde un 17% a un 20%, y al ©fidinario N° 26.153 de fecha 7 de
noviembre de 2012 de la SVS, informamos que elt@feonsolidado sobre el pasivo neto por
impuestos diferidos de esta mayor tasa genero ngo ¢ recurrente negativo a los resultados de
Empresas CMPC S.A. de US$ 114,3 millones.

Sin embargo, en lo que concierne a la utilidad idigudistribuible, base de célculo de los
dividendos, el efecto negativo indicado alcanzés$ 87,8 millones. Ello, por cuanto se excluyo la
incidencia que tuvo esta alza de impuestos enctdga bioldgicos (plantaciones).

10. Con fecha 10 de septiembre de 2012 se inform¢é ajsebsidiaria en Brasil, CMPC Celulose
Riograndense Ltda. (“CMPC Riograndense”) y Fibrialubse S.A. (“Fibria”), una empresa
brasilera de giro forestal e industrial, habiarcstes un acuerdo que, en sintesis, consiste en que
CMPC Riograndense adquirira:

i.  Un conjunto de predios ubicados en el Estado lefasitle Rio Grande do Sul (los “Predios
Losango”), que totalizan una superficie aproximdéalO0 mil hectareas, de las cuales
aproximadamente 38 mil hectareas estan actualmiantadas con eucaliptus.

ii. Los bosques (vuelos) actualmente plantados en fedidd® Losango, y el derecho a
administrar y explotar los Predios Losango con aaglantaciones.

iii. Ciertos contratos de arrendamiento de prediosthessa terceros y los bosques (vuelos)
actualmente plantados en ellos por una superfecapdoximadamente 1.300 hectéreas.

CMPC Riograndense suscribié este acuerdo con etmbp completar sus necesidades de madera
para su industria de celulosa y especialmente @aproyecto Guaiba Linea I, actualmente en
estudio, y que se refiere a la construccion deseganda linea de produccién de celulosa de fibra
corta en Guaiba, Estado de Rio Grande do Sul.

El valor convenido para la transaccion fue la caatide 615 millones de Reales.

La operacion se encuentra sujeta al cumplimientocalediciones usuales para este tipo de
transacciones, incluyendo la obtencion de las maitiones requeridas conforme a las leyes en
Brasil.
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11. Con fecha 9 de agosto de 2012 el Directorio acdrskbibuir dividendo provisorio N° 255 de $
8 por accion, a partir del 13 de septiembre de 26412 cargo a las utilidades del ejercicio 2012.

12. Con fecha 27 de abril de 2012 la Junta OrdinaiActionistas aprobd lo siguiente:

i.  Distribuir con cargo a la utilidad del ejerciciartenado el 31 de diciembre de 2011, un
dividendo definitivo nimero 254 de $ 12 (doce pgpos accion.

Este dividendo se pag6 con fecha 10 de mayo de, 201@s titulares de acciones que
figuren inscritos en el Registro de Accionistaslial 4 de mayo de 2012. Con parte de este
dividendo 254, se complet6 el minimo legal obligaty ademas se le ha sumado un monto
definitivo adicional.

ii.  Acord6 una politica de dividendos para el ejercd2, consistente en distribuir como
dividendo un 40% de la utilidad liquida distrib@ldlel ejercicio que terminard el 31 de
diciembre de dicho afio, mediante el reparto devidleindos provisorios, aproximadamente
en los meses de septiembre y diciembre del ailo @@h2ro de 2013 y un dividendo final,
que debera acordar la Junta Ordinaria de Accianig@gadero en la fecha que dicha Junta
designe.

iii. Design6 como auditores externos de la Sociedadgbajarcicio 2012 a Deloitte Auditores
y Consultores.

13. Con fecha 19 de abril de 2012, la subsidiaria CMFlulosa y la empresa Endesa acordaron
poner término a un arbitraje que mantenian comeld determinar el saldo de precio adeudado por
CMPC Celulosa a Endesa por consumos de energiticdégue, conforme a lo resuelto en un
arbitraje anterior, Endesa no estaba obligada angstrar al precio establecido en el Contrato de
Suministro de Potencia y Energia Eléctrica Asocielféecha 31 de mayo de 2003.

Conforme al acuerdo referido, CMPC Celulosa segdldi pagar a Endesa la cantidad de US$ 59,9
millones. Esta cantidad se pagara de la siguierada US$ 25 millones en 2012, y el saldo
mediante reducciones de consumo de energia y cesiGatributos de Energia Renovable No
Convencional durante los afios 2012 y 2013.

La Compafiia cuenta con provisiones suficientes|pogue este acuerdo no tendra efecto en
resultados en el ejercicio en curso. El Estadoitia@6n Financiera al 31 de marzo de 2012 refleja
la obligacién de pago antes descrita en el pasim@spondiente segun los plazos de dicho acuerdo.

14. Con fecha 18 de abril de 2012 se comunicé a lar8upedencia de Valores y Seguros que
Empresas CMPC S.A. se constituyo en garante y duodauwolidaria de su sociedad subsidiaria
“Inversiones CMPC S.A.” agencia en Islas Caymanietacion a la emisién de bonos que ésta ha
efectuado en los Estados Unidos de América.
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La emision se acogi6é a la regla 144A RegulaciédeSlaUnited States Securities Adé 1933, y
alcanz6 un monto de US$ 500 millones. El plazoodeblonos es de 10 afios. El bono pagara una
tasa de interés nominal de 4,5%. La tasa efecéveaotbcacion fue de 4,638% anual, con un spread
sobre el bono del tesoro de Estados Unidos a 18 dBo2,65%. Los intereses se pagaran
semestralmente y el capital se amortiza en unaacabtvencimiento. Actuaron como bancos
colocadores Bank of America Merrill Lynch, HSBC,tMibishi UFJ y J.P. Morgan.

Estos bonos fueron colocados en el mercado y tasses obtenidos en la emision seran destinados
a usos generales corporativos.

15. Con fecha 8 de marzo de 2012 el Directorio de Esgg CMPC S.A. en sesion ordinaria
acordd convocar a Junta Ordinaria de Accionistasatizarse el dia 27 de abril de 2012. En la
misma sesién acordo6 proponer a la Junta Ordinariaationistas el reparto de un dividendo final
N° 254 de $12 por accién, con cargo a la utilidad ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2011. El pago de este dividendo, previa aprobad@la Junta de Accionistas, se efectuara a contar
del dia 10 de mayo de 2012, a los titulares deomesi que figuren inscritas en el Registro de
Accionistas al dia 4 de mayo de 2012.

Las materias a tratar en la junta, indicada ammeate, seran las siguientes:

i Pronunciarse sobre la Memoria, Estados Financi@mmsles e Informe de los Auditores
Externos, correspondientes al ejercicio terminddd ele diciembre de 2011.

ii. Resolver sobre la distribucion de las utilidadelsgjiercicio y el reparto de un dividendo
final N° 254.

iii. Informar sobre los acuerdos del Directorio, relaaos con las operaciones a que se
refiere el Titulo XVI de la Ley N° 18.046, conforraesu articulo 147 N° 3.

iv.  Designar Auditores Externos y Clasificadores deséie

v.  Fijar la remuneracion del Directorio, junto corrdmuneracion y el presupuesto del Comité
de Directores para el ejercicio 2012.

vi.  Informar politicas y procedimientos sobre utilidagedividendos.

vii.  Conocer y resolver sobre cualquier otra materi@atapetencia de la Junta Ordinaria de
Accionistas, en conformidad a la Ley y a los Estatbociales.



