HECHOS RELEVANTES

Los siguientes hechos relevantes han ocurrido en los periodos cubiertos por los
estados financieros informados:

1. Con fecha 22 de junio de 2012 entr6 en vigencia el pacto de accionistas
suscrito por CVA el dia 25 de enero de 2012 (el Pacto) respecto de su
participacién accionaria en LATAM Airlines Group S.A. (LATAM Airlines)
con TEP Chile S.A. (TEP Chile), sociedad controlada por la familia Amaro, el
cual establece las condiciones bajo las cuales se conduciran las partes a partir
de su entrada en vigencia. Al entrar en vigencia el Pacto, la sociedad acordd
las siguientes restricciones a la transferencia de acciones de LATAM
Airlines, las que rigen en la medida que después de dicha transferencia su
participacién accionaria en LATAM Airlines sea igual o inferior al 12,5% (las
Acciones Restringidas):

a. Durante los primeros tres afios de vigencia del Pacto, la sociedad no
puede gravar 0 enajenar Acciones Restringidas, a menos que se trate
de prendas para garantizar deudas existentes o créditos que tengan por
objeto adquirir nuevas acciones de LATAM Airlines o que el
adquirente sea otra sociedad controlada por los hermanos Cueto Plaza;

b. Cumplidos los primeros tres afios de vigencia, y hasta que se cumplan
los 10 afios de vigencia del Pacto, la sociedad puede vender hasta un
2% de Acciones Restringidas cada periodo de 12 meses y en la medida
que su participacion accionaria en LATAM Airlines no baje del 10%,
sujeto, ademas, a un derecho de primera oferta en favor de TEP Chile
(el que regira sélo en la medida que la participacion accionaria de TEP
Chile en LATAM Airlines no haya bajado del 10%); y

c. Transcurridos los 10 afios de vigencia del Pacto, la sociedad puede
transferir libremente las Acciones Restringidas, sujeto s6lo a un
derecho de primera oferta a favor de TEP Chile (el que regira solo en
la medida que la participacion accionaria de TEP Chile en LATAM
Airlines no haya bajado del 10%).

2. Con fecha 22 de junio de 2012, la sociedad Inversiones Nueva Costa Verde
Aerondutica Limitada (“INCVA”) suscribié un Pacto de Accionistas referente
a su participacion accionaria en la sociedad Costa Verde Aeronautica SpA,
(“CVASpA”) con la sociedad Inversiones Andes SpA (“Andes”), sociedad
controlada por don Ramon Eblen Kadis, que regula sus relaciones en cuanto
accionistas de dicha sociedad.

En particular, este Pacto impone las siguientes restricciones para transferir
acciones:



a. La sociedad CVASpA no puede gravar ni enajenar en forma alguna las
acciones emitidas por LATAM Airlines de su propiedad, sin el
consentimiento unanime de INCVA y Andes. Adicionalmente, debe
distribuir dentro de un plazo de dos dias habiles bancarios la totalidad
de los dividendos o cualquier tipo de beneficio que reciba en su calidad
de titular de estas acciones.

b. La sociedad INCVA no puede gravar ni enajenar en forma alguna las
acciones emitidas por CVASpA sin autorizacion previa y escrita de
Andes. Adicionalmente, para el caso que tenga intencion de vender
dichas acciones debera proceder a poner fin a la sociedad, en los
términos estipulados en el citado Pacto.

3. El dia 22 de junio de 2012 la sociedad filial de CVA, denominada Inversiones
Nueva Costa Verde Aerondutica Limitada (la “Filial”) vendi6 en la Bolsa de
Valores 12.000.000 acciones de su coligada Lan Airlines S.A., las que fueron
adquiridas por Costa Verde Aeronautica SpA (“la Nueva Filial™). El valor de
dicha transaccion ascendié a $163.704.119.000, monto que fue financiado
principalmente por un aporte de capital efectuado por la Filial. En la misma
fecha, la Nueva Filial adquirié en la Bolsa de Valores 8.000.000 acciones
adicionales de su coligada Lan Airlines S.A., por un valor de
$109.136.238.000, financiados principalmente con el aporte de capital de un
tercero.

4. Con fecha 30 de mayo del presente, en la Notaria de Santiago de don Eduardo
Diez Morello, la sociedad filial de CVA, denominada Inversiones Nueva
Costa Verde Aeronautica Limitada, constituyd0 una nueva sociedad
denominada “Costa Verde Aeronautica SpA”, la cual pas6 a formar parte del
mismo grupo empresarial de CVA. El objeto social de la Nueva Filial es la
inversién, con fines rentisticos, en acciones de la sociedad andnima abierta
chilena denominada LAN Airlines S.A., o de aquellas que la sucedan o
remplacen, asi como aquellas que nazcan de su division, asi como la inversion
de los frutos y productos provenientes de dichas acciones en valores
mobiliarios y titulos de crédito. El capital de la Nueva Filial es la suma de
$270.000.000.000, de los cuales la Filial suscribié en el acto de la constitucién
la cantidad de $100.000.000, quedando el saldo por suscribir y pagar dentro
del plazo que vence el 29 de julio de 2012.

5. El 29 de mayo de 2012, se informd a la Superintendencia de Valores y
Seguros que el Directorio de la sociedad acordd retirar la solicitud de
modificacion de la inscripcién de aumento de capital acordada el 3 de febrero
de 2012, atendido que CVA finalmente recaudo6 fondos por otro mecanismo.

6. Con fecha 15 de mayo de 2012, la sociedad CVA suscribié una modificacion
del alcance y tarifa del contrato de prestacion de servicios de administracion,
acordado con fecha 2 de Septiembre de 2009 con su sociedad relacionada
Inversiones Costa Verde Limitada y Comparfiia en Comandita por Acciones.



7.

10.

En Junta General Ordinaria de Accionistas efectuada con fecha 30 de abril de
2012, se acordo el reparto de un dividendo definitivo con cargo a las utilidades
liquidas del ejercicio 2011, ascendente a la suma de US$35.500.004,64.-. Este
dividendo alcanza, aproximadamente, al 30.19% de las utilidades liquidas del
citado ejercicio. A dicho dividendo se le imput6é el dividendo provisorio
pagado en el mes de Octubre de 2011, que ascendié a la suma de
US$12.100.002,91 por lo que el remanente a repartir quedd en
US$23.400.001,73 lo que equivale a US$ 0,03029261 por accion. Dicho
dividendo fue pagado a partir del dia 29 de Mayo de 2012. El pago del
dividendo se hizo en pesos moneda nacional, segun el tipo de cambio Ddlar
Observado que se publicé en el Diario Oficial el dia 25 de Septiembre de
2011. Tuvieron derecho a recibirlo los accionistas inscritos en el Registro de
Accionistas de la compafiia al cierre del dia 23 de Mayo del 2012.

En Junta General Ordinaria de Accionistas efectuada con fecha 30 de abril de
2012, los accionistas de CVA procedieron a elegir a los miembros del
Directorio de CVA, los cuales duraran en sus funciones por un afio. En la
eleccion efectuada, resultaron electos como Directores de CVA las siguientes
personas: Juan José Cueto Plaza; Luis Alberto Ortega Mufioz; Maria
Esperanza Cueto Plaza; Matias Herrera Rahilly; y Hernan Morales Valdés

Con fecha 30 de marzo de 2012, la sociedad acord6 un financiamiento de
largo plazo (siete afios) con un banco local por un monto total de capital de
$54.000.000.000. Con posterioridad a esta fecha y durante el segundo
trimestre del 2012, la sociedad obtuvo financiamiento adicional con la banca
local por $39.000.000.000 adicionales. La totalidad de este financiamiento
tiene por objeto financiar las inversiones propias del giro social.

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 3 de febrero de 2012, se
acordo lo siguiente:

a. Modificar el precio de colocacion de las 375.005.657 acciones que aun
se encuentran pendientes de suscripcion y pago, emitidas con cargo al
aumento de capital aprobado por la Junta Extraordinaria de Accionistas
de la Sociedad celebrada con fecha 5 de febrero de 2010. El precio de
colocacion de dichas acciones se modificd desde los USD2,00 a
USD3,10 (tres coma diez dolares de los Estados Unidos). Estas
acciones se encuentran inscritas en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros con el N°896, de fecha 15 de
marzo de 2010.

b. Facultar al directorio de la sociedad, para efectuar la fijacion final del
precio de colocacion de las citadas acciones, conforme a la norma
contenida en el articulo 28, inciso 2°, del Reglamento de Sociedades
Anoénimas.
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En Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada con fecha 15 de
noviembre de 2011, los accionistas por unanimidad aprobaron la operacion
regulada por el Titulo XVI de la Ley N° 18.046, referida crédito a mediano
plazo, renovable cada 30 dias, a un plazo no superior a 180 dias por un monto
total de capital de $3.000.000.000, otorgado a su sociedad relacionada
Inversiones Costa Verde Limitada y Compafiia en Comandita por Acciones.

Con fecha 12 de septiembre de 2011, el Directorio de la Sociedad acordd
distribuir un dividendo provisorio por MUS$12.100, con cargo a las utilidades
del ejercicio 2011, el cual fue pagado a partir del 4 de octubre de 2011.

El dia 2 de junio de 2011 la sociedad vendié en la Bolsa de Valores
17.745.000 acciones de su coligada Lan Airlines S.A., las que fueron
adquiridas por su filial Inversiones Nueva Costa Aeronautica Ltda. El valor de
dicha transaccion ascendio6 a $236.008.500.000, monto que fue financiado por
un aporte de capital por ese mismo monto efectuado por Costa Verde
Aeronautica S.A. a su filial.

Con fecha 31 de mayo de 2011 CVA otorgd un crédito a mediano plazo,
renovable cada 30 dias, a un plazo no superior a 180 dias por un monto total
de capital de $3.000.000.000, a su sociedad relacionada Inversiones Costa
Verde Limitada y Compafiia en Comandita por Acciones. El crédito devenga
un interés mensual a una tasa TAB de 30 dias mas 0,1 puntos porcentuales.

En Junta General Ordinaria de Accionistas efectuada con fecha 27 de abril de
2011, se acord6 repartir un dividendo definitivo de US$34.500.001,47 que
corresponde al 39,97% de las utilidades liquidas del ejercicio 2010, imputando
a dicha suma el dividendo provisorio de US$15.200.000,40 pagado en el mes
de Agosto de 2010. El dividendo se distribuy6 entre el total de las acciones
emitidas por CVA, lo que asciende, hecha la referida imputacion, a
US$19.300.001,07. El dividendo aprobado se pag6 a contar de la fecha de la
Junta. El dividendo por accidon fue de US$0,02498493 por accidn, que, segln
el tipo de cambio délar observado publicado en la fecha sefialada correspondi6
a $11,68720071 por accion.

El 18 de enero de 2011, las partes del Memorandum of Understanding (MOU)
suscrito el 13 de agosto de 2010, LAN Airlines S.A. (“LAN”), CVA e
Inversiones Mineras del Cantabrico S.A. (las ultimas dos, las “Filiales
Cueto”), TAM S.A. (“TAM”) y TAM Empreendimentos e Participagdes S.A.
(“TEP”), y los sefiores Maria Claudia Oliveira Amaro, Mauricio Rolim
Amaro, Noemy Almeida Oliveira Amaro y Jodo Francisco Amaro (la “Familia
Amaro”), como unicos accionistas de TEP, suscribieron (a) un Implementation
Agreement y (b) un Exchange Offer Agreement vinculantes (los “Contratos
Suscritos”) que contienen los términos y condiciones definitivos de la
asociacion propuesta entre LAN y TAM. Con esa misma fecha, se informé en
calidad de hecho esencial este acuerdo, detallando las caracteristicas de ambos



documentos.Al mismo tiempo, se informé que se espera que el cierre de esta
transaccion se produzca dentro de seis a nueve meses.
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