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ESTADOS FINANCIEROS ANUALES 

 

MINERA VALPARAISO S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Situación Financiera Consolidados, Clasificados
al 31 de Diciembre de 2010 y 31 de Diciembre de 2009
(En miles de Dólares)

ACTIVOS Notas 31/12/2010 31/12/2009

Activos

   Activos Corrientes

      Efectivo y Equivalentes al Efectivo 8 602.913 522.328

      Otros Activos Financieros, Corriente 9 - 10 67.362 36.282

      Otros Activos No Financieros, Corriente 16 16.063 29.871

      Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar Corriente 10-11 315.534 237.101

      Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente 12 6.928 13.733

      Inventarios 13 13.661 11.929

      Activos por Impuestos Corrientes 17 181.929 208.805

Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de activos 
para su disposición clasificados como mantenidos para la venta o como 
mantenidos para distribuir a los propietarios

1.204.390 1.060.049

Activos, Corrientes, Total 1.204.390 1.060.049

  Activos, No Corrientes 

   Otros Activos Financieros, No Corriente 9 - 10 1.721.591 1.305.065

   Otros Activos No Financieros, No Corriente 16 20.924 6.417

   Derechos por cobrar no corrientes 10-11 3.261 107.231

   Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, No Corriente 12 3.809 32.296

   Inversiones Contabilizadas utilizando el Método de la Participación 18 2.492.647 2.188.176

   Activos Intangibles distintos de la plusvalía 19 39.619 33.430

   Propiedades, Plantas y Equipos, Neto 20 4.576.829 4.321.787

   Activos Biológicos, No Corriente 14 870 853

   Propiedades de Inversión 21 14.624 14.628

   Activos por Impuestos Diferidos 36 12.308 9.184

   Activos No Corrientes, Total 8.886.482 8.019.067

ACTIVOS, Total 10.090.872 9.079.116
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MINERA VALPARAISO S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Situación Financiera Consolidados, Clasificados
al 31 de Diciembre de 2010 y 31 de Diciembre de 2009
(En miles de Dólares)

Patrimonio Neto y Pasivos Notas 31/12/2010 31/12/2009
                     

Pasivos, Corrientes

      Otros Pasivos Financieros, Corriente 22 97.779 46.051

      Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 23 267.263 301.130

      Cuentas por pagar a Entidades Relacionadas, Corriente 12 6.069 7.925

      Otras provisiones a corto plazo 24 6.122 5.444

      Pasivos por Impuestos Corrientes 17 26.270 12.744

      Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 25 8.314 8.210

      Otros Pasivos No Financieros Corrientes 26 4.733 17.728

Total de pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos en grupos de activos 
para su disposición clasificados como mantenidos para la venta

416.550 399.232

      Pasivos incluidos en grupos de activos para su disposición clasificados como 
mantenidos para la venta

   Pasivos, Corrientes, Total 416.550 399.232

Pasivos, No Corrientes 

      Otros Pasivos Financieros No Corriente 22 1.472.556 1.211.258

      Pasivos No Corriente 23 3.000 3.000

      Pasivos por Impuestos Diferidos 36 708.868 657.394

      Provisiones No Corriente por beneficios a los empleados 25 15.236 12.449

      Otros Pasivos no financieros no corrientes 26 8.575 8.099

   Pasivos, No Corrientes, Total 2.208.235 1.892.200

Patrimonio

      Capital Emitido 27 155.890 155.890

      Ganancias (pérdidas) acumuladas 29 4.500.232 4.334.186

      Otras Reservas 28 500.117 74.457

Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladora 5.156.239 4.564.533

   Participaciones no controladoras 2.309.848 2.223.151

   Patrimonio Total 7.466.087 6.787.684

PATRIMONIO Y PASIVOS, TOTAL 10.090.872 9.079.116
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MINERA VALPARAISO S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Resultados Integrales por Función Consolidados
Por los ejercicios terminados al 31 de Diciembre de 2010 y 2009
(En miles de Dólares)

01/01/2010 01/01/2009

Nota al al

31/12/2010 31/12/2009

   Ingresos de actividades ordinarias 31 1.069.773 1.203.727

   Costo de Ventas (664.353) (800.941)

   Ganancia Bruta 405.420 402.786

   Ganancias que surgen de la baja en cuentas de activos financieros medidos al costo amortizado 1.031 1.213

   Gastos de Administración 32 (198.076) (183.589)

   Otras Ganancias (Pérdidas) 33 (31.362) 14.282

   Ingresos financieros 34 19.706 16.343

   Costos Financieros 35 (75.920) (68.885)

Participación en las Ganancias (Pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos que se contabilicen por 
el método de la participación

18 187.976 105.882

   Diferencias de Cambio 37 24.563 117.277

   Resultados por Unidades de Reajuste 4.294 (5.438)

   Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto 337.632 399.871

   Gasto por Impuesto a las Ganancias 36 (5.784) (5.574)

Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones continuadas 331.848 394.297

   Ganancia (Pérdida) 331.848 394.297

   Ganancia (Pérdida), atribuible a los propietarios de la Controladora 234.094 234.383

   Ganancia (Pérdida) atribuible a participación no controladoras 97.754 159.914

   Ganancia (Pérdida) 331.848 394.297

   Ganancia por acción básica (US$ por acción)
      Ganancia (pérdida) por acción básica en operaciones continuadas 2,6548 3,1544

   Ganancia (pérdida) por acción básica (US$ por acción) 2,6548 3,1544

   Ganancia por acción diliuda (US$ por acción)

      Ganancia (pérdida) diluida por acción procedente de operaciones continuadas 2,6548 3,1544

   Ganancia (pérdida) por acción diluida (US$ por acción) 2,6548 3,1544

Acumulado

Ganancia (Pérdida)

Ganancia (Pérdida), atribuible a

Ganancias por acción
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MINERA VALPARAISO S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Resultados Integrales Consolidados
Por los periodos terminados al 31 de Diciembre de 2010 y 2009
(En miles de Dólares)

Estado del Resultado Integral

01/01/2010 01/01/2009

Nota al al

31/12/2010 31/12/2009

   Ganancia (Pérdida) 331.848 394.297

Componente de otro resultado integral, antes de impuestos

    Diferencia de cambio por conversión

Ganancias (Pérdidas) por diferencias de cambio de conversión, antes de impuesto 28 (2.496) 3.848

Otro resultado integral, antes de impuesto, diferencias de cambio por conversión (2.496) 3.848

    Activos financieros disponibles para la venta

Ganancias (Pérdidas) por nuevas mediciones de activos financieros disponibles para la venta, antes 
de impuestos

28 367.828 529.320

Otro resultado integral, antes de impuesto, activos financieros disponibles para la venta 367.828 529.320

    Coberturas del flujo de efectivo
Ganancias (Pérdidas) por coberturas de flujo de efectivo, antes de impuestos 28 6.055 20.929

Otro resultado integral, antes de impuesto, coberturas del flujo de efectivo 6.055 20.929

Participación en el otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos contabilizados utilizando 
el método de la participación

28 116.804 183.680

Otro componentes de otro resultado integral, antes de impuesto 488.191 737.777

Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otros resultado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con activos financieros disponibles para la venta de otro 
resultado integral

(62.531) (89.984)

Suma de impuestos a las ganancias relacionados con componentes de otro resultado integral (62.531) (89.984)

Otro resultado integral 425.660 647.793

Resultado integral total 757.508 1.042.090

Resultado integral atribuible a

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 659.754 882.176

Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras 97.754 159.914

Resultado integral total 757.508 1.042.090

Acumulado
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MINERA VALPARAISO S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujo de Efectivo, Método Directo
Por los periodos terminados al 31 de Diciembre de 2010 y 2009
(En miles de Dólares)

01/01/2010 01/01/2009

Nota al al

                         31/12/2010 31/12/2009

Flujos de Efectivo procedentes de (Utilizados en) Actividades de Operación
Clases de cobros por actividades de operación

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestación de servicios 1.330.577 1.488.750

Otros cobros por actividades de operación 86.501 93.003

Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (891.239) (984.367)

Pagos a y por cuenta de los empleados (56.406) (40.593)

Otros pagos por actividades de operación (17.595) (76.551)

Dividendos recibidos 72.699 32.758

Intereses pagados (82.321) (87.670)

Intereses recibidos 11.523 19.101

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (7.400) (6.850)

Otras entradas (salidas) de efectivo (43.624) 4.366

Flujos de Efectivo netos procedentes de (Utilizados en) actividades de operación 402.715 441.947

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversión
Préstamos a entidades relacionadas (14.856) (34.789)

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 211 986

Compras de propiedades, planta y equipo (413.988) (551.497)

Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera (402.273) (95.956)

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 319.225 95.089

Cobros a entidades relacionadas 3.777 9.079

Otras entradas (salidas) de efectivo 50.471 3.246

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversión (457.433) (573.842)

                           
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiación

Importes procedentes de préstamos de corto plazo 0 113.017
Total importes procedentes de préstamos 0 113.017

Préstamos de entidades relacionadas 7.504
Pagos de préstamos (278.132) (109.505)
Pagos de préstamos a entidades relacionadas (2.685) (3.619)
Dividendos pagados (101.937) (57.862)

Otras entradas (salidas) de efectivo 487.997 (9.252)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiación 105.243 (59.717)

Incremento neto (disminución) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto 
de los cambios en la tasa de cambio

50.525 (191.612)

Efectos de la variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 30.060 200.227

Incremento (disminución) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 80.585 8.615
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del período 522.328 513.713

Efectivo y equivalente al efectivo al final del período 8 602.913 522.328

Efectos de la variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
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MINERA VALPARAISO S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de cambio en el Patrimonio Neto
Por los periodos terminados al 31 de Diciembre de 2010 y 2009
(En miles de Dólares)

Nota Capital Emitido    

Reservas de 
ganancias o 

pérdidas en la 
remedición de 

activos financieros 
disponibles para la 

venta

Reservas por 
diferencias de 
cambio por 
conversión

Reservas de 
coberturas de flujo 

de caja

Otras Reservas 
varias

Otras Reservas   
Ganancias 
(pérdidas) 

acumuladas

Patrimonio 
atribuible a los 
propietarios de 
la controladora

Participaciones no 
controladoras

Patrimonio Total

Saldo Inicial Periodo Actual al 01/01/2010 155.890 224.109 3.848 20.929 (174.429) 74.457 4.334.186 4.564.533 2.223.151 6.787.684

Saldo Inicial Reexpresado 155.890 224.109 3.848 20.929 (174.429) 74.457 4.334.186 4.564.533 2.223.151 6.787.684

Cambios en patrimonio

Resultados integrales

    Ganancias (pérdidas) 234.094 234.094 97.754 331.848

    Otros resultados integrales 28 305.297 (2.496) 6.055 116.804 425.660 425.660 425.660

Resultados integrales 659.754 97.754 757.508

Dividendos 29 (68.048) (68.048) (68.048)

Incremento (disminución) por transferencias y otros cambios (11.057) (11.057)

Total de cambios en patrimonio 305.297 (2.496) 6.055 116.804 425.660 166.046 591.706 86.697 678.403

Saldo Final Periodo Actual 31/12/2010 155.890 529.406 1.352 26.984 (57.625) 500.117 4.500.232 5.156.239 2.309.848 7.466.087

Nota Capital Emitido    

Reservas de 
ganancias o 

pérdidas en la 
remedición de 

activos financieros 
disponibles para la 

venta

Reservas por 
diferencias de 
cambio por 
conversión

Reservas de 
coberturas de flujo 

de caja

Otras Reservas 
varias

Otras Reservas   
Ganancias 
(pérdidas) 

acumuladas

Patrimonio 
atribuible a los 
propietarios de 
la controladora

Participaciones no 
controladoras

Patrimonio Total

Saldo Inicial Periodo Anterior al 01/01/2009 155.890 (215.227) (358.109) (573.336) 4.197.366 3.779.920 2.013.943 5.793.863

Saldo Inicial Reexpresado 155.890 (215.227) (358.109) (573.336) 4.197.366 3.779.920 2.013.943 5.793.863

Cambios en patrimonio

Resultados integrales

    Ganancias (pérdidas) 234.383 234.383 159.914 394.297

    Otros resultados integrales 28 439.336 3.848 20.929 183.680 647.793 647.793 647.793

Resultados integrales 882.176 159.914 1.042.090

Dividendos 29 (68.086) (68.086) (68.086)

Incremento (disminución) por transferencias y otros cambios (29.477) (29.477) 49.294 19.817

Total de cambios en patrimonio 439.336 3.848 20.929 183.680 647.793 136.820 784.613 209.208 993.821

Saldo Final Periodo Anterior 31/12/2009 155.890 224.109 3.848 20.929 (174.429) 74.457 4.334.186 4.564.533 2.223.151 6.787.684
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS ANUALES 
CORRESPONDIENTES AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 

(En mi les de dólares)  
 
NOTA -  1  INFORMACION GENERAL  
 
Minera Valparaíso S.A.  (en ade lante la  “Soc iedad Matr iz ”  o  la  “Soc iedad”)  y  sus  
soc iedades f i l ia les y  su soc iedad cont ro lada in tegran e l  grupo MINERA (en adelante e l  
“Grupo”) .  
 
La Soc iedad Matr iz  se  const i tuyó en Valparaíso como Sociedad Anónima,  e l  12  de Mayo 
de 1906 bajo e l  nombre de “Sociedad Fábr ica de Cemento El  Melón” ,  por  escr i tura públ ica  
otorgada ante e l  Notar io  don Ju l io  Rivera Bl in .  
 
En la  actua l idad la  Soc iedad Matr iz  es una soc iedad anónima abier ta ,  reg ida ba jo  las  
d ispos ic iones de la  Ley de Sociedades Anónimas N°18.046,  con domic i l io  soc ia l  en  
Sant iago de Chi le ,  ca l le  Teat inos Nº  220 p iso  7º ,  se encuentra  inscr i ta  en e l  Reg is t ro  de 
Valores de la  Super in tendencia  de Valores y  Seguros bajo  e l  N°  0098 y  sus acc iones se  
cot izan en la  Bolsa de Comerc io  de Sant iago,  Bolsa Elect rón ica de Chi le  y  Bolsa de 
Corredores de Valparaíso.  
 
Para los  e fectos de t r ibutac ión en Chi le ,  la  Soc iedad Matr iz  se encuentra  reg is t rada en  e l  
ro l  ún ico t r ibutar io  (RUT) ba jo  e l  N° 90.412.000-6.  
 
Minera Valparaíso S.A.  t iene como obje to soc ia l ,  según sus estatutos soc ia les:  
 
a)  La generac ión,  d is t r ibuc ión,  adquis ic ión y  venta de energía e léct r ica;  
b)  La prospecc ión y  exp lo tac ión minera;  
c )  La const rucc ión por  cuenta prop ia  y  exp lo tac ión de b ienes ra íces;  
d)  La act iv idad foresta l ,  inc luyendo la  indust r ia l izac ión de la  madera,  su t ranspor te 

ter rest re  y  mar í t imo y  la  exp lo tac ión de muel les y  puer tos para este f in .  
 
Las act iv idades correspondientes a sus ob je tos las  podrá e jecutar  d i rectamente o por  
in termedio de ot ras soc iedades o asoc iac iones .  
 
Según lo  ind icado,  las  act iv idades que rea l iza e l  grupo están or ientadas a la  generac ión y  
venta de energía e léc t r ica,  serv ic ios por tuar ios,  la  act iv idad foresta l  y  la  act iv idad 
inmobi l ia r ia  y  como una manera de d ivers i f icar  sus invers iones,  e l  Grupo ha dest inado 
par te  de sus recursos l íqu idos  a adqui r i r  par t ic ipac iones minor i tar ias  de carácter  
permanente ,  en impor tantes soc iedades anónimas.  S imul táneamente con lo  anter ior,  
mant iene en forma permanente,  una car tera de ins t rumentos f inanc ieros de a l ta  l iqu idez,  
emi t idos por  ins t i tuc iones f inanc ieras de pr imera categor ía  y  organismos de l  Estado.  
 
A la  fecha de c ier re  de estos estados f inanc ieros conso l idados anuales,  e l  Grupo está 
conformado por  6  soc iedades f i l ia les y  8  soc iedades co l igadas,  dent ro  de las cuales se 
encuentra  una de e l las ,  que s in  ser  f i l ia l ,  la  Soc iedad Matr iz  e jerce e l  cont ro l  a  t ravés de 
la  Admin is t rac ión.  
 
Las soc iedades que se inc luyen en estos estados f inanc ieros consol idados anuales son 
las s igu ientes,  con ind icac ión de l  reg is t ro  de va lores en los casos que corresponda:  
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Entidad RUT N° País Moneda

Registro de origen funcional Directa Indirecta Total Directa Indirecta Total 

Cominco S.A. 81.358.600-2 N/A Chile Dólar 92,88 0 92,88 92,88 0 92,88

Forestal Cominco S.A 79.621.850-9 N/A Chile Dólar 87,8 5,08 92,88 87,8 5,08 92,88

Forestal y Pesquera Callaqui S.A. 96.134.480-8 N/A Chile Dólar 77,55 3,02 80,57 77,55 3,02 80,57

Forestal y Pesquera Copahue S.A. 79.770.520-9 N/A Chile Dólar 12,5 81,27 93,77 12,5 81,27 93,77

Inversiones Coillanca Limitada 77.320.330-K N/A Chile Peso 0 51,19 51,19 0 51,19 51,19

Puerto de Lirquén S.A. y filiales 82.777.100-7 241 Chile Dólar 61,22 2,23 63,45 61,22 2,23 63,45

Colbún S.A. y Filiales 96.505.760-9 295 Chile Dólar 35,17 13,05 48,22 35,17 13,05 48,22

% Participación 2010 % Participación 2009

 
 
A efectos de la  preparac ión de los estados f inanc ieros consol idados anuales,  se ent iende 
que ex is te  un Grupo cuando la  Soc iedad Matr iz  t iene una o más ent idades f i l ia les,  s iendo 
éstas aquel las  sobre las  que la  Soc iedad Matr iz  t iene e l  cont ro l ,  ya sea de forma d i recta  o  
ind i recta.  Los pr inc ip ios ap l icados en la  e laborac ión de los estados f inanc ieros 
consol idados de l  Grupo,  así  como e l  per ímet ro de consol idac ión,  se deta l lan en la  nota  
2 .2 .  
 
La Sociedad a l  31 de d ic iembre de 2010,  está  cont ro lada por  21 acc ion is tas,  todos 
ch i lenos,  que en conjunto poseen e l  79,70% de las acc iones y  n inguno de e l los  en forma 
ind iv idual  prepara estados f inanc ieros de uso públ ico.   
 
A l  31 de Dic iembre de 2010,  e l  Grupo t iene cont ra tados d i rectamente y  a  t ravés de sus  
f i l ia les 206 t rabajadores que se desglosan como s igue:  157 t rabajadores,  36 profes ionales  
y  técn icos y  13 e jecut ivos.  Para la  movi l izac ión y  est iba de las  mercader ías que se 
embarcan y /o  desembarcan por  su f i l ia l  Puer to  de L i rquén S.A. ,  e l  Grupo ut i l i za  los  
serv ic ios de 526 t rabajadores por tuar ios eventua les.   
 
Estos estados f inanc ieros consol idados anuales han s ido aprobados por  e l  D i rec tor io  en 
ses ión de fecha 15 de marzo de 2011.  
 
Estos estados f inanc ieros consol idados anuales se presentan en mi les de dó lares por  ser  
ésta la  moneda func ional  de l  entorno económico pr inc ipa l  en e l  que opera la  Soc iedad.   
 
NOTA -  2  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
 
A cont inuac ión se descr iben las pr inc ipa les po l í t icas contab les adoptadas en la  
preparac ión de estos estados f inanc ieros consol idados anua les.  Ta l  como lo  requiere IFRS 
1,  estas po l í t icas han s ido d iseñadas en func ión de IFRS v igentes a l  31 de d ic iembre de 
2010 y  ap l icadas de manera uni fo rme a todos los e jerc ic ios que se presentan en estos  
estados f inanc ieros consol idados.  
 
2 .1  Bases de preparación y per iodos 
 
Los presentes estados f inanc ieros consol idados anuales de Minera Valparaíso S.A.  y  sus 
soc iedades f i l ia les a l  31 de Dic iembre de 2010,  han s ido preparados de acuerdo con 
Normas In ternac ionales de In formación F inanc iera ( IFRS),  emi t idas por  e l  In ternat ional  
Account in  Standars  Board ( IASB) y  representan la  adopc ión exp l íc i ta  y  s in  reservas de las  
re fer idas normas in ternac ionales.   
 
Los estados  f inanc ieros  consol idados anuales  muest ran e l  estado de s i tuac ión f inanc iera  
a l  31 de d ic iembre de 2010 y  31 de d ic iembre 2009,  y  los  estados de resu l tados y  de 
resu l tados in tegra les,  de f lu jos de efect ivo y  de cambios en e l  pat r imonio neto  por  los  
e jerc ic ios terminados a l  31 de Dic iembre 2010 y  31 de Dic iembre de 2009.   
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Los estados  f inanc ieros consol idados anuales se han preparado ba jo  e l  c r i ter io  de l  costo 
h is tór ico,  modi f icado,  en a lgunos casos,  como en los ins t rumentos f inanc ieros der ivados e 
invers iones d isponib les para la  venta,  que han s ido medidos a l  va lor  jus to .   
 
La preparac ión de los  estados f inanc ieros de acuerdo con IFRS,  requieren e l  uso de 
est imaciones y  supuestos que afectan los montos repor tados de act ivos y  pas ivos a la  
fecha de los estados f inanc ieros y  los  montos  de ingresos y  gastos durante e l  per íodo 
repor tado.  Estas est imaciones están basadas en e l  mejor  saber  de la  admin is t rac ión sobre  
los  montos repor tados,  eventos o acc iones.  E l  deta l le  de las po l í t icas s ign i f icat ivas y  
est imaciones cr i t icas de contab i l idad se deta l lan en nota 4.  
 
A pesar  de que estas est imaciones se han rea l izado en func ión de la  mejor  in formación 
d isponib le  en la  fecha de emis ión de los presentes estados f inanc ieros consol idados  
anuales,  es pos ib le  que acontec imientos que puedan tener  lugar  en e l  fu turo obl iguen a  
modi f icar las en próx imos per iodos,  lo  que se har ía  de forma prospect iva,  reconociendo los  
e fectos de l  cambio de est imación en los correspondientes estados f inanc ieros  
consol idados fu turos.  
 
La soc iedad Matr iz  cumple con todas las condic iones legales a las  que está su je ta ,  
presenta condic iones de operac ión normal  en cada ámbi to  en e l  que se desarro l lan sus  
act iv idades,  sus proyecc iones muest ran una operac ión rentab le  y  t iene capacidad de 
acceder  a l  s is tema f inanc iero para f inanc iar  sus operac iones,  lo  que a ju ic io  de la  
Admin is t rac ión determina su capacidad de cont inuar  como empresa en marcha,  según lo  
estab lecen las normas contab les ba jo  las  que se emi ten estos estados f inanc ieros.  
  
2 .1 .1  Normas modif icaciones e interpretaciones a las normas existentes que no han 

entrado en vigencia,  y  que el  Grupo no ha adoptado con ant ic ipación.  
 
1.-  Las s igu ientes nuevas Normas e In terpretac iones han s ido adoptadas en estos estados 
f inanc ieros.  Su adopción no ha ten ido un impacto s ign i f icat ivo en los  montos repor tados 
en estos es tados f inanc ieros,  s in  embargo,  podr ían afectar  la  contabi l izac ión de fu turas 
t ransacc iones o acuerdos.  
 
Enmiendas a  NI IF   Fecha de  
 ap l icac ión 
  ob l igator ia  
I F R S  1  R e v i s a d a  
A d o p c i ó n  p o r  p r i m e r a  v e z  d e  l a s  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s   
D e  i n f o r m a c i ó n  f i n a n c i e r a  0 1 / 0 7 / 2 0 0 9  
 
I F R S  2  
P a g o s  b a s a d o s  e n  a c c i o n e s   0 1 / 0 1 / 2 0 1 0  
 
I F R S  3  R e v i s a d a :  
C o m b i n a c i ó n  d e  n e g o c i o s  0 1 / 0 7 / 2 0 0 9  
 
N I C  2 7  R e v i s a d a   
E s t a d o s  F i n a n c i e r o s  C o n s o l i d a d o s  e  I n d i v i d u a l e s  0 1 / 0 7 / 2 0 0 9  
 
N I C  3 9  
I n s t r u m e n t o s  F i n a n c i e r o s :  M e d i c i ó n  y  R e c o n o c i m i e n t o  -  Í t e m s  
c u b i e r t o s  e l e g i b l e s  0 1 / 0 7 / 2 0 0 9  
 
M e j o r a s  a  I F R S  A b r i l  2 0 0 9  
C o l e c c i ó n  d e  e n m i e n d a s  a  d o c e  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  
C o n t a b i l i d a d  0 1 / 0 1 / 2 0 1 0  
 
I F R I C  1 7  
D i s t r i b u c i ó n  d e  a c t i v o s  n o  m o n e t a r i o s  a  p r o p i e t a r i o s  0 1 / 0 7 / 2 0 1 0  
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2.-  Las s igu ientes nuevas Normas e in terpretac iones han s ido emi t idas pero su fecha de 
ap l icac ión aún no está v igente:  
 
Nuevas IFRS                     Per íodo anual    
 In ic iado en  o  
  Después del  
I F R S  9  
I n s t r u m e n t o s  F i n a n c i e r o s :  C l a s i f i c a c i ó n  y  m e d i c i ó n  0 1 / 0 1 / 2 0 1 3  
 
Enmiendas a  IFRS 
 
I F R S  1  ( R e v i s a d a )  
A d o p c i ó n  p o r  p r i m e r a  v e z  d e  l a s  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  
I n f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  –  ( i )  E l i m i n a c i ó n  d e  f e c h a s  f i j a d a s  p a r a  
A d o p t a r  p o r  p r i m e r a  v e z  –  ( i i )  h i p e r i n f l a c i ó n  s e v e r a  0 1 / 0 7 / 2 0 1 1  
 
N I C  1 2  
I m p u e s t o s  d i f e r i d o s  –  R e c u p e r a c i ó n  d e l  a c t i v o  s u b y a c e n t e  0 1 / 0 1 / 2 0 1 2  
 
N I C  2 4  
R e v e l a c i o n e s  d e  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s  0 1 / 0 1 / 2 0 1 1  
 
N I C  3 2  
C l a s i f i c a c i ó n  d e  D e r e c h o s  d e  E m i s i ó n  0 1 / 0 2 / 2 0 1 0  
 
M e j o r a s  a  I F R S  M a y o  2 0 1 0  
C o l e c c i ó n  d e  e n m i e n d a s  a  s i e t e  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  
I n f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  0 1 / 0 1 / 2 0 1 1  
 
I F R S  7  
I n s t r u m e n t o s  F i n a n c i e r o s :  R e v e l a c i o n e s  –  T r a n s f e r e n c i a s  d e   
A c t i v o s  F i n a n c i e r o s  0 1 / 0 7 / 2 0 1 1  
 
I F R S  9   
I n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s :  A d i c i o n e s  a  I F R S  9  p a r a  l a  c o n t a b i l i z a c i ó n  
D e  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  0 1 / 0 1 / 2 0 1 3  
 
Enmiendas a  Interpretac iones 
  
I F R I C  1 4  
E l  l í m i t e  s o b r e  u n  a c t i v o  p o r  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s ,  r e q u e r i m i e n t o s  
M í n i m o s   d e  f o n d e o  y  s u  i n t e r a c c i ó n .  0 1 / 0 1 / 2 0 1 1  
 
Nuevas In terpretac iones 
 
I F R I C  1 9  
E x t i n c i ó n  d e  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  c o n  i n s t r u m e n t o s  d e  p a t r i m o n i o  0 1 / 0 7 / 2 0 1 0  
 

 
La admin is t rac ión de la  Soc iedad est ima que la  adopción de las nuevas  normas,  
enmiendas e in terpretac iones antes descr i tas,  no tendrán efectos s ign i f icat ivos en los  
estados f inanc ieros consol idados del  Grupo en e l  per iodo de su pr imera ap l icac ión.  
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2.2 Bases de consol idación 
 
2 .2 .1  Fi l ia les 
 
Las f i l ia les son todas las ent idades sobre las que e l  Grupo t iene poder  para d i r ig i r  las  
po l í t icas f inanc ieras y  de operac ión y  en las cuales t iene una par t ic ipac ión,  d i recta  e  
ind i recta,  que genera lmente,  es super ior  a l  50% de los derechos a voto.  Para eva luar  s i  e l  
Grupo cont ro la  o t ra  ent idad se cons idera la  ex is tenc ia  y  e l  e fecto de los  derechos 
potenc ia les  de voto que sean actua lmente e jerc idos o conver t idos.  Las f i l ia les se  
consol idan a par t i r  de la  fecha en que se t ransf iere e l  cont ro l  a l  Grupo,  y  se exc luyen de 
la  consol idac ión en la  fecha en que cesa e l  mismo.  
 
 
La adquis ic ión de f i l ia les por  e l  Grupo se contab i l iza ut i l i zando e l  método de adquis ic ión.  
E l  costo de adquis ic ión es  e l  va lor  razonable de los act ivos ent regados,  de los  
ins t rumentos de pat r imonio emi t idos y  de los pas ivos incurr idos o asumidos en la  fecha de 
in tercambio,  más los  costos d i rectamente at r ibu ib les a la  adquis ic ión.  Los act ivos 
ident i f icab les adqui r idos y  los  pas ivos y  cont ingencias  ident i f icab les asumidos  en una 
combinac ión de negoc ios se va loran in ic ia lmente por  su  va lor  razonable  a la  fecha de 
adquis ic ión,  con independencia  de l  a lcance de los in tereses minor i tar ios .  E l  exceso de l  
costo de adquis ic ión sobre e l  va lor  razonable  de la  par t ic ipac ión del  Grupo en los  act ivos 
neto ident i f icab les adqu i r idos,  se reconoce como p lusval ía  (Menor  va lor ) .  S i  e l  costo de 
adquis ic ión es menor  que e l  va lor  razonable  de los act ivos netos de la  f i l ia l  adqu i r ida,  la  
d i ferenc ia  se reconoce d i rectamente en e l  es tado de resu l tados in tegra les.  
 
Las t ransacc iones In tercompañías,  los  sa ldos y  las  ganancias  no rea l izadas por  
t ransacc iones ent re  ent idades de l  Grupo son e l iminadas.  Las pérd idas no rea l izadas  
también se e l iminan,  a  menos que la  t ransacc ión proporc ione ev idenc ia  de una pérd ida 
por  deter ioro de l  act ivo t ransfer ido.  Cuando es  necesar io  para asegurar  su un i formidad 
con las po l í t icas adoptadas por  e l  Grupo,  se modi f ican las po l í t icas contab les de las  
f i l ia les .  
 
Aunque e l  Grupo posee una par t ic ipac ión in fer ior  a l  50% en Colbún S.A. ,  t iene e l  
t ra tamiento de soc iedad f i l ia l  ya que la  Soc iedad,  d i recta o  ind i rectamente,  en v i r tud de la  
est ructura y  composic ión de su admin is t rac ión,  e jerce e l  cont ro l  de d icha soc iedad.  
 
2 .2 .2  Transacciones y part ic ipaciones no controladoras 
 
El  Grupo ap l ica la  po l í t ica de cons iderar  las  t ransacc iones con par t ic ipac iones no 
cont ro ladoras como t ransacc iones  con terceros externos a l  Grupo.  La enajenac ión de 
in tereses minor i tar ios  conl leva ganancias y /o  pérd idas para e l  Grupo que se reconocen en 
e l  estado de resu l tados.   
 
Las par t ic ipac iones no cont ro ladoras se presentan en e l  rubro Pat r imonio de l  Es tado de 
Si tuac ión F inanc iera.  La ganancia o pérd ida at r ibu ib le  a  las  par t ic ipac iones no 
cont ro ladoras se presentan en e l  Estado de Resul tados In tegra les después de la  u t i l idad 
de l  per iodo.  Las t ransacc iones ent re  las  par t ic ipac iones no cont ro ladoras y  los  
acc ion is tas de las  empresas donde se compar te  la  prop iedad,  son t ransacc iones cuyo 
reg is t ro  se rea l iza dent ro  de l  pat r imonio y,  por  lo  tanto,  se muest ran en e l  Estado de 
Cambios de l  Pat r imonio.  
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2.2.3 Inversiones contabi l izadas por e l  método de la part ic ipación 
 
Col igadas o  asoc iadas son todas las ent idades sobre las  que e l  Grupo e jerce in f luenc ia  
s ign i f icat iva pero no t iene cont ro l  y  en las  cuales t iene una par t ic ipac ión,  d i recta  e  
ind i recta,  genera lmente  de ent re  un 20% y  un 50% de los derechos a voto.  Las 
invers iones  en co l igadas o asoc iadas se contab i l izan por  e l  método de par t ic ipac ión e  
in ic ia lmente  se reconocen por  su  costo.  La invers ión de l  Grupo en co l igadas o asoc iadas  
inc luye goodwi l l  (neto de cualqu ier  pérd ida por  deter ioro acumulada)  ident i f icado en la  
adquis ic ión,  en los  casos que corresponda.  
  
La par t ic ipac ión de l  Grupo en los resu l tados poster iores a la  adquis ic ión de sus co l igadas  
o asoc iadas  se reconoce en resu l tados,  y  su par t ic ipac ión en los movimientos en reservas 
poster iores a la  adquis ic ión se  reconoce en “Otras Reservas” .  Los movimientos 
poster iores a la  adquis ic ión,  como ser ía  e l  caso,  por  e jemplo,  de los d iv idendos rec ib idos  
de soc iedades anónimas o ut i l idades re t i radas de ot ro  t ipo de soc iedades,  se  a justan 
cont ra  e l  impor te  en l ibros de la  invers ión.  Cuando la  par t ic ipac ión de l  Grupo en las  
pérd idas de una co l igada o  asoc iada es  igual  o  super ior  a  su par t ic ipac ión en la  misma,  
inc lu ida cualqu ier  o t ra  cuenta a cobrar  no asegurada,  e l  Grupo no reconoce pérd idas 
ad ic ionales,  a  no ser  que haya incurr ido en ob l igac iones o  rea l izado pagos en nombre de 
la  co l igada o asoc iada.  
 
Las gananc ias no rea l izadas por  t ransacc iones ent re  e l  Grupo y  sus co l igadas o 
asoc iadas se e l iminan en func ión de l  porcenta je  de par t ic ipac ión de l  Grupo en éstas.  
También se e l iminan las pérd idas  no rea l izadas,  excepto s i  la  t ransacc ión proporc iona 
ev idenc ia  de pérd ida por  deter ioro  de l  act ivo que se t ransf iere.  Cuando es  necesar io  para 
asegurar  su un i formidad con las  po l í t icas adoptadas por  e l  Grupo,  se modi f ican las 
po l í t icas contab les de las  co l igadas o asoc iadas.  
  
2.3 Información f inanciera por segmentos operat ivos  
 
La IFRS 8 ex ige que las ent idades adopten "e l  enfoque de la  Admin is t rac ión"  a l  reve lar  
in formación sobre e l  resu l tado de sus segmentos operat ivos.  En genera l ,  es ta  es la  
in formación que la  Admin is t rac ión de la  Soc iedad Matr iz  u t i l i za  in ternamente para evaluar  
e l  rendimiento de los  segmentos y  dec id i r  cómo as ignar  los  recursos a los  mismos.  
 
Un segmento de negocio es un grupo de act ivos y  operac iones encargados de sumin is t rar  
productos o serv ic ios su je tos a  r iesgos y  rendimientos d i ferentes a los  de ot ros  
segmentos de negocios .  E l  Grupo def ine los segmentos en la  misma forma en que están 
organizados los negocios en cada una de las soc iedades que consol ida,  va le  dec i r :  
negoc io  e léct r ico a t ravés de su soc iedad cont ro lada Colbún S.A. ;  negoc io  de serv ic io  
por tuar io  a  t ravés de su soc iedad f i l ia l  Puer to  de L i rquén S.A.  y  negocio  inmobi l iar io  y  
f inanc iero prop io  en la  Soc iedad Matr iz .  
 
2 .4  Transacciones en moneda extranjera 
 
2.4.1  Moneda de presentación y moneda funcional  
 
Las par t idas inc lu idas en los estados f inanc ieros consol idados se va loran ut i l i zando la  
moneda del  entorno económico pr inc ipa l  en que la  ent idad opera.  Los estados f inanc ieros  
consol idados se presentan en dó lar  estadounidense,   que es la  moneda func ional  y  de  
presentac ión.  
 
Toda la  in formación f inanc iera presentada en dólares ha s ido redondeada a la  un idad de 
mi l  más cercana.  La Matr iz  y  sus F i l ia les  mant ienen reg is t ros contab les en dó lares  
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estadounidenses.  Las t ransacc iones en ot ras monedas son reg is t radas a l  t ipo de cambio 
de la  fecha de la  t ransacc ión.  Los sa ldos en pesos ch i lenos y  en ot ras monedas a l  c ier re  
de l  e jerc ic io ,  son conver t idos a los  t ipos de cambios v igentes a la  fecha de c ier re  de los  
estados f inanc ieros consol idados.  
 
2.4.2  Transacciones y saldos 
 
Las t ransacc iones en moneda ext ran jera se  conv ier ten a  la  moneda func ional ,  u t i l i zando 
los t ipos de cambio v igentes en las fechas de las t ransacc iones.  Las pérd idas y  ganancias  
en moneda ext ran jera,  que resu l tan de la  l iqu idac ión de estas t ransacc iones y  de la  
convers ión a los  t ipos de cambio de c ier re  de los  act ivos y  pas ivos monetar ios  
denominados en moneda ext ran jera,  se reconocen en e l  estado de resu l tados.  
 
Los cambios en e l  va lor  razonable de t í tu los monetar ios  denominados en moneda 
ext ran jera c las i f icados como d isponib les para la  venta son anal izados ent re  d i ferenc ias de 
convers ión resu l tantes de cambios en e l  costo amor t izado de l  t í tu lo  y  o t ros cambios en e l  
impor te  en l ib ros de l  t í tu lo .  Las d i ferenc ias de convers ión se reconocen en e l  resu l tado 
de l  e jerc ic io  y  o t ros cambios en e l  impor te  en l ibros se reconocen en e l  pat r imonio neto.  
 
Los act ivos y  pas ivos en pesos ch i lenos,  euros y  en un idades de fomento han s ido 
t raduc idos a dó lares a  los  t ipos de cambio v igentes a la  fecha de c ier re  de los estados  
f inanc ieros,  de acuerdo a l  s igu iente deta l le :  
 

Tipo de monedas 31-dic-2010 31-dic-2009

1US$ 1US$

Pesos chilenos 468,01 507,10

Unidad de Fomento (UF) 0,0218 0,0242

Euros 0,7530 0,6964  
 
2 .4 .3  Ent idades del  Grupo 
 
Los resu l tados y  la  s i tuac ión f inanc iera de una de las ent idades del  Grupo que t iene una 
moneda func ional  d i ferente de la  moneda de presentac ión se conv ier ten a la  moneda de 
presentac ión como s igue:  
 

-  Los act ivos y  pas ivos  de cada estado de  s i tuac ión f inanc iera presentado se  
conv ier ten a l  t ipo de cambio de c ier re  en la  fecha de l  estado de s i tuac ión 
f inanc iera;  

-  Los ingresos y  gastos de cada cuenta de resul tados se conv ier ten a los  t ipos de 
cambio promedio;  y  

-  Todas las d i ferenc ias de cambio  resu l tantes se reconocen como un componente 
separado de resu l tados in tegra les.  

 
2 .5  Propiedades,  planta y equipos 
 
Los  pr inc ipa les act ivos f i jos  de l  Grupo,  inc lu idos en Propiedades,  p lanta y  equipos están 
conformados por  ter renos,  const rucc iones,  obras de in f raest ructura y  maquinar ias  y  
equipos.  
  
Los e lementos de l  act ivo f i jo  inc lu idos en propiedades,  p lanta y  equipos,  se reconocen 
por  su costo menos la  deprec iac ión y  pérd idas por  deter ioro acumuladas  
correspondientes,  excepto en e l  caso de los  ter renos,  que se presentan netos de las  
pérd idas por  deter ioro.  
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El  costo h is tór ico inc luye los  gastos d i rectamente at r ibu ib les a la  adquis ic ión de las  
par t idas.  Los costos por  in tereses incurr idos d i rectamente para  la  const rucc ión de 
cualqu ier  ac t ivo ca l i f icado,  se cap i ta l izan como par te  de l  costo de es tos act ivos hasta e l  
per íodo de t iempo que es necesar io  para  comple tar  y  preparar  e l  ac t ivo para  e l  uso que 
se pretende en conjunto con los gastos de personal  re lac ionados d i rectamente con las 
obras en curso.  Otros costos por  in tereses se reg is t ran en resu l tados (gastos)  en e l  
per íodo en que e l los  son incurr idos.  
 
Las obras en curso se t raspasan a prop iedades p lanta y  equipo en explotac ión una vez 
f ina l izado e l  per íodo de prueba,  a  par t i r  de cuyo momento comienza su deprec iac ión.  
 
Los costos de ampl iac ión,  modern izac ión o mejora que representan un aumento  de la  
product iv idad,  capacidad o ef ic ienc ia  o  un aumento de la  v ida út i l  de los b ienes se  
capi ta l izan como mayor  costo de los  correspondientes b ienes.  
 
Las sust i tuc iones o renovac iones de e lementos completos que aumentan la  v ida út i l  de l  
b ien,  o  su capac idad económica,  se reg is t ran como mayor  va lor  de l  act ivo f i jo ,  con e l  
cons igu iente re t i ro  contab le  de los e lementos sust i tu idos o renovados.  
 
Los gastos per iód icos  de mantenimiento,  conservac ión y  reparac ión,  se imputan a  
resu l tados,  como costos de l  per iodo en que se incurren.  
 
Los costos  poster iores se inc luyen en e l  va lor  de l  act ivo in ic ia l  o  se reconocen como un 
act ivo separado,  só lo  cuando es probable  que los benef ic ios económicos  fu turos 
asoc iados con los e lementos de l  ac t ivo f i jo  vayan a f lu i r  a l  Grupo y  e l  costo de l  e lemento  
pueda determinarse de forma f iab le .  E l  va lor  de l  componente  sust i tu ido se da de ba ja  
contab lemente.  E l  gasto de reparac iones y  mantenc iones  se cargan en e l  resu l tado de l  
per iodo en e l  que se incurre.  
 
Cuando e l  va lor  de un act ivo es super ior  a  su  impor te  recuperable  es t imado,  su va lor  se  
reduce de forma inmediata hasta su impor te  recuperable .  
 
Las pérd idas y  ganancias por  la  venta de prop iedades,  p lanta y  equipo,  se ca lcu lan 
comparando los ingresos obten idos  con e l  va lor  en l ibros y  se inc luyen en e l  es tado de 
resu l tados in tegra les.   
 
La deprec iac ión en ot ros act ivos se ca lcu la  usando e l  método l ineal  para as ignar  sus  
costos a  sus va lores res iduales sobre sus v idas út i les  técn icas est imadas.  
 
Propiedades,  p lanta y  equipo,  neto de l  va lor  res idual  de l  mismo,  se deprec ia  
d is t r ibuyendo l inea lmente e l  costo de los d i fe rentes e lementos que lo  componen ent re  los  
años de sus v idas út i les  técn icas  est imadas,  según e l  t ipo de negocio  y  se  descr iben a  
cont inuac ión en años:  
 

Vida o tasa para: Venta de Servicios Inmobiliario
Energía   Portuarios y otros

( Intervalo de años ( Intervalo de años
estimada ) estimada )

Construcciones y Obras de infraestructura 30 - 50 20 - 60 40
Maquinarias y equipos 20 - 40 10 - 15 -
Otros activos  10 - 20 3 - 10 4  

 
E l  va lor  de l  act ivo y  las  v idas út i les  se rev isan,  y  a justan s i  es  necesar io ,  en cada fecha 
de c ier re  de los estados f inanc ieros.  
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2.6 Act ivos biológicos 
 
Los act ivos b io lóg icos  son invers iones secundar ias que no forman par te  de l  negocio  
pr inc ipa l  de  la  Soc iedad e inc luyen p lantac iones foresta les,  las  que son va lor izadas  
basado en e l  modelo de descuento de f lu jos de ca ja  mediante e l  cua l  e l  va lor  jus to  o  
razonable de los act ivos b io lóg icos  se ca lcu la  u t i l i zando los f lu jos de efect ivo de 
operac iones cont inuas,  es dec i r ,  sobre la  base de p lanes de cosecha foresta l  ten iendo en 
cuenta e l  potenc ia l  c rec imiento,  esto  qu iere dec i r  que e l  va lor  razonable de estos act ivos 
se mide como e l  va lor  actua l  de la  cosecha de un c ic lo  de crec imiento basado en los 
ter renos foresta les product ivos,  ten iendo en cuenta las  rest r icc iones medioambienta les y  
o t ras reservas.  
 
E l  va lor  razonable  de los act ivos b io lóg icos se mide y  reconoce en forma separada de los  
ter renos y  los  cambios en e l  va lor  jus to  de d ichos act ivos se re f le jan en e l  estado de 
resu l tados in tegra les.  
 
Los gastos de mantenc ión de estos act ivos son l levados a gastos en e l  e jerc ic io  en que se 
producen y  se presentan como costos de venta.  
 
2.7 Propiedades de inversión 
 
Las prop iedades de invers ión,  que pr inc ipa lmente comprenden ter renos y  const rucc iones,  
se mant ienen para obtener  rentas de cor to  p lazo y  no son ocupados por  e l  Grupo.  Las  
prop iedades de invers ión se reconocen por  su costo menos la  deprec iac ión y  pérd idas por  
deter ioro acumuladas correspondientes,  excepto en e l  caso de los ter renos,  que se 
presentan netos de las pérd idas por  deter ioro.  
 
E l  costo h is tór ico inc luye los  gastos d i rectamente at r ibu ib les a la  adquis ic ión de las  
prop iedades de invers ión.   
 
Los gastos per iód icos  de mantenimiento,  conservac ión y  reparac ión,  se imputan a  
resu l tados,  como costos de l  per iodo en que se incurren.  
 
2 .8  Act ivos intangibles 
 
2 .8 .1  Menor Valor  de Inversión (Plusval ía)   
 
El  menor  va lor  representa e l  exceso de l  costo de adquis ic ión sobre  e l  va lor  razonable de 
la  par t ic ipac ión de la  Soc iedad en los act ivos netos ident i f icab les de la  f i l ia l /co l igada 
adqui r ida.  E l  menor  va lor  re lac ionado con adquis ic iones de f i l ia les se inc luye en act ivos 
in tangib les.  E l  menor  va lor  re lac ionado con adquis ic iones de co l igadas se inc luye en 
invers iones en co l igadas,  y  se somete a pruebas por  deter ioro de va lor  junto con e l  sa ldo  
to ta l  de la  co l igada.  E l  menor  va lor  reconocido por  separado se somete a pruebas por  
deter ioro de va lor  anualmente y  se va lora por  su costo menos pérd idas acumuladas por  
deter ioro.  Las ganancias y  pérd idas por  la  venta de una ent idad inc luyen e l  impor te  en 
l ibros de l  menor  va lor  re lac ionado con la  ent idad vendida.  
 
De acuerdo con lo  d ispuesto por  la  Norma In ternac ional  de In formación F inanc iera N° 3 
(NI IF 3) ,  e l  mayor  va lor  de invers ión,  o  p lusva l ía  negat ivo,  proveniente de la  adquis ic ión  
de una invers ión o combinac ión de negocios,  se abona d i rectamente a l  es tado de 
resu l tados in tegra les en la  cuenta “Otras Ganancias (Pérd idas)” .   
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2.8.2 Servidumbres,  derechos de aguas y otros 
 
Estos in tangib les,  adqui r idos para la  cons t rucc ión de cent ra les,  son va lor izados de 
acuerdo a l  c r i ter io  de l  costo h is tór ico.  Los in tangib les se presentan netos de su  
correspondiente amort izac ión acumulada y  las  pérd idas por  deter ioro que haya 
exper imentado.  La amor t izac ión,  para estos b ienes,  ha s ido ca lcu lada en forma l inea l  
cons iderando la  v ida económica esperada para estos in tangib les.  Se inc luyen,  además,  
o t ros act ivos  con va lor  poco s ign i f icat ivo y  que corresponden pr inc ipa lmente a derechos 
en l íneas te le fón icas los que han s ido va lor izados a su costo de adqu is ic ión y  no están 
su je tos a  amor t izac iones.  
 
Las Serv idumbre y  Derechos de aguas,  son act ivos in tangib les con v ida út i l  indef in ida,  ya 
que e l  grupo conc luye que no ex is te  un l ími te  prev is ib le  de t iempo a lo  largo de l  cual  e l  
ac t ivo genere ent radas de f lu jos netos de efect ivo.  
Los act ivos in tangib les,  ta les como,  sof tware y  o t ros t ienen v idas út i les  def in idas,  las  que 
se amort izan de acuerdo a la  durac ión de l  cont ra to  respect ivo,  con un tope máximo de 3 
años.  
 
2.9 Pérdida por deterioro del  valor  de los act ivos no f inancieros 
 
Los act ivos que t ienen una v ida út i l  indef in ida,  por  e jemplo los  ter renos,  no están su je tos  
a amort izac ión y  se someten anua lmente a pruebas de pérd idas por  deter ioro de l  va lor .  
Los act ivos su je tos a amort izac ión se someten a pruebas de pérd idas por  deter ioro 
s iempre que a lgún suceso o cambio en las c i rcunstanc ias ind ique que e l  impor te  en l ibros  
puede no ser  recuperable.  Se reconoce una pérd ida por  deter ioro por  e l  exceso de l  
impor te  en l ibros de l  ac t ivo sobre su impor te  recuperable .  E l  impor te  recuperable es e l  
va lor  razonable de un act ivo menos los costos para la  venta o e l  va lor  de uso,  e l  mayor  de 
los  dos.  A e fectos de eva luar  las  pérd idas por  deter ioro de l  va lor ,  los  act ivos se agrupan 
a l  n ive l  más bajo para  que haya f lu jos de efect ivo ident i f icab les por  separado (un idades 
generadoras de efect ivo) .  Los act ivos no f inanc ieros,  d is t in tos de l  menor  va lor  de 
invers ión (P lusval ía) ,  que hubieran suf r ido una pérd ida por  deter ioro se someten a  
rev is iones a cada fecha de los  estados f inanc ieros por  s i  se  hubieran produc ido 
revers iones de la  pérd ida.  
 
El  monto recuperable es e l  monto mayor  ent re  e l  va lor  razonable menos los cos tos de 
venta y  e l  va lor  en uso.   A l  eva luar  e l  va lor  en uso,  los  f lu jos fu turos de ca ja  est imados 
son descontados a su va lor  presente usando una tasa de descuento antes de impuestos 
que re f le je  las  condic iones actua les de mercado del  va lor  de l  d inero en e l  t iempo y  los  
r iesgos especí f icos a l  act ivo para los  cuales aún no se han a justado las est imaciones de 
los  f lu jos  futuros de ca ja.  
 
S i  se est ima que e l  monto recuperable de un act ivo (o  un idad generadora de efect ivo)  
será menor  que su va lor  l ib ros,  e l  va lor  l ib ros  de l  act ivo (o  un idad generadora de efect ivo)  
es a justado a su monto recuperable .   
 
Cuando se rev ier te  una perd ida por  deter ioro,  e l  va lor  l ib ros de l  act ivo (o  la  un idad 
generadora de efect ivo)  es a justado a la  est imación rev isada de su monto recuperable,  
s iempre que e l  va lor  l ib ros a justado no exceda e l  va lor  l ib ros que se habr ía  determinado 
s i  no se hubiera reconocido n inguna pérd ida por  deter ioro de l  act ivo (o  la un idad 
generadora de efect ivo)  en per iodos anter iores.  
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2.10 Act ivos f inancieros 
 
E l  Grupo c las i f ica sus act ivos f inanc ieros en  las  s igu ientes categor ías:  o t ros act ivos  
f inanc ieros corr ientes y  o t ros act ivos f inanc ieros no corr ientes.  La c las i f icac ión depende 
del  propós i to  con e l  que se adqui r ieron los act ivos f inanc ieros.  La admin is t rac ión 
determina la  c las i f icac ión de sus act ivos f inanc ieros en e l  momento  de reconoc imiento 
in ic ia l .  
 
2.10.1 Act ivos f inancieros a valor  razonable con cambios en resultados 
 
Los act ivos f inanc ieros a va lor  razonable con cambios en resu l tados,  son act ivos  
f inanc ieros mantenidos para negociar .  Un act ivo  f inanc iero  se c las i f ica en esta categor ía  
s i  se adquiere pr inc ipa lmente con e l  propós i to  de ser  vendido en e l  cor to  p lazo.  Los  
der ivados también se c las i f ican como adqui r idos para su negociac ión,  a  menos que sean 
des ignados como cober turas.  Los act ivos de esta categor ía  corresponden a  Fondos 
Mutuos y  se c las i f ican como act ivos corr ientes (ver  nota 9) .  
 
2.10.2 Préstamos y cuentas por Cobrar   
 
Los préstamos y  cuentas por  cobrar  se reg is t ran in ic ia lmente a su va lor  razonable,  y  
poster iormente a su costo amor t izado,  cor respondiendo éste bás icamente a l  e fect ivo 
ent regado,  menos las devoluc iones de l  pr inc ipa l  e fectuadas,  más los in tereses 
devengados no cobrados en e l  caso de los préstamos,  y  a l  va lor  actua l  de la  
cont raprestac ión rea l izada en  e l  caso de las cuentas por  cobrar .  Se inc luyen en act ivos  
corr ientes,  excepto aquel los  cuyos venc imientos exceden a 12 meses desde la  fecha de 
c ier re  de los  estados f inanc ieros,  los  cuales se c las i f ican como act ivos no corr ien tes.  Los 
préstamos y  cuentas a  cobrar  se contab i l izan por  su costo amort izado de acuerdo con e l  
método de tasa de in terés efect iva.  
 
Las cuentas comerc ia les a cobrar  de l  negoc io  por tuar io ,  se reconocen in ic ia lmente a l  
va lor  de cobro que es e l  va lor  de la  venta o de factura dado que su pago es dent ro  de 45 
días.  Se es tab lecen pérd idas por  deter ioro para cubr i r  eventua les deudores incobrables  
por  est imar  que,  en c ier tos casos,  se ant ic ipa que su recuperac ión es dudosa.  De esta  
forma,  se reg is t ra  una pérd ida por  deter ioro de estos va lores incobrables,  anal izando para 
cada caso e l  t iempo de morator ia  y  e l  cumpl imiento de las acc iones  de cobro que debe 
rea l izar  e l  Grupo.  
 
2 .10.3 Act ivos f inancieros mantenidos hasta su vencimiento 
 
Los act ivos f inanc ieros mantenidos hasta su venc imiento son act ivos f inanc ieros no 
der ivados,  con pagos f i jos  o  determinables y  venc imiento  f i jo ,  que la  admin is t rac ión de l  
Grupo t iene la  in tenc ión pos i t iva y  la  capac idad de mantener  hasta su venc imiento.  Estos 
son c las i f icados como ot ros act ivos f inanc ieros,  cor r ientes o no corr ientes,  dependiendo 
de s i  la  fecha de venc imiento  excede o no a 12 meses a par t i r  de los estados f inanc ieros.  
S i  e l  Grupo vendiese un impor te  que no fuese ins ign i f icante de los act ivos f inanc ieros  
mantenidos hasta su venc imiento,  la  categor ía  completa se rec las i f icar ía  como d isponib le  
para la  venta.  Bajo este rubro se c las i f ican los Depósi tos a p lazo,  Bonos y  Let ras 
Hipotecar ias.  Su reconocimiento in ic ia l  se rea l iza a l  va lor  razonable y  poster iormente se 
rea l iza a  t ravés de l  costo amort izado reg is t rándose d i rectamente en resu l tados e l  
devengamiento de l  ins t rumento.  
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2.10.4 Método de tasa de interés Efect iva  
 
E l  método de tasa de in terés efect iva corresponde a l  método de cá lcu lo  de l  costo  
amort izado de un act ivo f inanc iero y  de la  as ignac ión de los ingresos por  in tereses 
durante todo e l  per íodo correspondiente.  La tasa de in terés efect iva corresponde a la  tasa 
que descuenta exactamente los  f lu jos fu turos de efect ivo est imados por  cobrar  
( inc luyendo todos los cargos sobre  puntos pagados o rec ib idos que forman par te  in tegra l  
de la  tasa de in terés efect iva,  los  costos de t ransacc ión y  o t ros premios y  descuentos)  
durante la  v ida esperada de l  act ivo f inanc iero .  Todos los pas ivos bancar ios y  ob l igac iones  
f inanc ieras de l  Grupo se encuentran reg is t rados ba jo  éste método.  
 
Los ingresos se reconocen sobre  una base de in tereses efect ivos en e l  caso de los  
inst rumentos de deuda d is t in tos de aquel los act ivos f inanc ieros c las i f icados a va lor  
razonable a  t ravés de resu l tados.  
 
2 .10.5 Act ivos f inancieros disponibles para la  venta 
 
Los act ivos f inanc ieros d isponib les para la  venta,  son act ivos f inanc ieros no der ivados 
que se c las i f ican como ot ros act ivos f inanc ieros.  Se inc luyen en act ivos no corr ientes a 
menos que la  admin is t rac ión pretenda enajenar  la  invers ión en los 12 meses s igu ientes a  
la  fecha de c ier re  de los estados f inanc ieros.  
 
Las adquis ic iones y  enajenac iones de invers iones se reconocen en la  fecha de 
negociac ión,  es dec i r ,  la  fecha en que e l  Grupo se compromete a adqui r i r  o  vender  e l  
act ivo.  Las invers iones se dan de baja  contab lemente cuando los derechos a rec ib i r  f lu jos 
de efect ivo de las invers iones han venc ido o se han t ransfer ido y  e l  Grupo ha t raspasado 
sustanc ia lmente todos los r iesgos y  venta jas  der ivados de su t i tu lar idad.  Los act ivos 
f inanc ieros d isponib les  para la  venta y  los  act ivos f inanc ieros a va lor  razonable con 
cambios en resu l tados se contab i l izan por  su va lor  razonable y  se inc luyen en e l  Estados 
de Resul tados In tegra les.  
  
Los d iv idendos de inst rumentos de pat r imonio neto d isponib les  para la  venta se  
reconocen en e l  estado de resu l tados como “ot ras ganancias (pérd idas)”  cuando se 
estab lece e l  derecho de l  Grupo a rec ib i r  e l  pago.  
 
Los va lores  razonables de aquel las invers iones que se cot izan se basan en prec ios de 
compra corr ientes.   
 
E l  Grupo evalúa en la  fecha de cada estado de s i tuac ión f inanc iera  s i  ex is te  ev idenc ia  
ob je t iva de que un act ivo f inanc iero o un grupo de act ivos f inanc ieros puedan haber  
suf r ido pérd idas por  deter ioro.  En e l  caso de t í tu los de capi ta l  c las i f icados como 
d isponib les para la  venta,  para determinar  s i  los  t í tu los han suf r ido pérd idas por  deter ioro 
se cons iderará s i  ha ten ido lugar  un descenso s ign i f icat ivo o pro longado en e l  va lor  
razonable  de los  t í tu los  por  debajo  de su costo.  S i  ex is te  cualqu ier  ev idenc ia  de este t ipo 
para los act ivos f inanc ieros d isponib les para  venta,  la  pérd ida acumulada determinada 
como la  d i ferenc ia  ent re  e l  costo de adquis ic ión y  e l  va lor  razonable corr iente,  menos 
cualqu ier  pérd ida por  deter ioro de l  va lor  en ese act ivo f inanc iero prev iamente reconocido 
en las pérd idas o ganancias se e l im ina de l  pat r imonio neto y  se reconoce en e l  estado de 
resu l tados.  Las pérd idas por  deter ioro de l  va lor  reconocidas en e l  estado de resu l tados  
por  ins t rumentos de pat r imonio no se rev ier ten a t ravés de l  estado de resu l tados.   
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2.11 Instrumentos f inancieros der ivados y act iv idades de cobertura 
 
2 .11.1.  Instrumentos f inancieros der ivados 
 
Los cont ra tos der ivados suscr i tos  por  e l  Grupo,  obedecen a cont ratos de invers ión y  
cont ra tos de cober tura  para t ransacc iones esperadas.  Los efectos producto de los 
cambios de l  va lor  jus to  de los cont ra tos de invers ión,  son reconocidos como una ganancia  
o  pérd ida rea l izada.  Los cont ra tos de cober tura de t ransacc ión esperada corresponden a  
cober turas de la  var iac ión de la  tasa de in terés.  Los efectos que sur jan producto  de los  
cambios de l  va lor  jus to  de este t ipo  de inst rumentos,  se reg is t ran netos en ot ros act ivos o  
pas ivos corr ientes,  según corresponda.  La correspondiente ut i l idad o pérd ida no rea l izada 
se reconoce en resu l tados de l  per íodo en que los cont ra tos son l iqu idados o dejan de 
cumpl i r  las  caracter ís t icas de cober tura.  
 
El  Grupo mant iene v igentes cont ra tos de der ivados de moneda y  tasa de in terés.   
 
Los der ivados in ic ia lmente se reconocen a va lor  jus to  a  la  fecha de la  f i rma del  cont ra to  
der ivado y  poster iormente se reva lor izan a su va lor  jus to  a  la  fecha de cada estado 
f inanc iero.  Las ganancias o pérd idas resu l tantes se reconocen en ganancias o pérd idas  
en func ión de la  e fect iv idad del  ins t rumento der ivado y  según la  natura leza de la  re lac ión 
de cober tura.  Una cober tura se cons idera a l tamente efect iva cuando los cambios en e l  
va lor  razonable o  en los f lu jos de ca ja  de l  subyacente at r ibu ib les a l  r iesgo cubier to ,  se  
compensan con los cambios en e l  va lor  razonable o  en los f lu jos de efect ivo de l  
ins t rumento de cober tura,  con una efect iv idad que se encuentre en e l  rango de 80% -  
125%.  E l  Grupo denomina c ier tos der ivados  como inst rumentos de cober tura de l  va lor  
jus to  de act ivos o pas ivos reconocidos o compromisos f i rmes ( ins t rumentos de cober tura 
de l  va lor  jus to) ,  ins t rumentos de cober tura de t ransacc iones prev is tas a l tamente 
probables o  ins t rumentos de cober tura de r iesgo de t ipo de cambio de compromisos f i rmes 
( ins t rumentos de cober tura de f lu jos de ca ja) ,  o  ins t rumentos de cober tura de invers iones  
netas en operac iones  ext ran jeras.  A la  fecha,  un a l to  porcenta je  de los der ivados  
cont ra tados por  e l  Grupo t ienen t ra tamiento de cober tura de f lu jos  de ca ja , la única 
excepc ión la  const i tuyen der ivados de tasa de in terés que quedaron s in  par t ida cubier ta  a l  
prepagar  un créd i to  S ind icado en febrero de 2010 y  cuya pos ic ión se ha mantenido ab ier ta  
y  su efecto producto de la  va lor izac ión a mercado se reconoce como ganancia o  pérd ida 
en e l  Estado de Resul tados.  
 
Un inst rumento der ivado se presenta como un act ivo  no corr ien te o un pas ivo no 
corr iente,  s i  e l  per iodo de venc imiento remanente de l  ins t rumento supera los 12 meses y  
no se espera su rea l izac ión o pago dent ro  de los  12 meses poster iores.  Los demás 
inst rumentos der ivados se presentan como act ivos corr ientes o pas ivos corr ientes.   
 
2.11.2 Derivados impl íc i tos 
 
El  Grupo evalúa la  ex is tenc ia  de der ivados impl íc i tos  en cont ra tos de inst rumentos  
f inanc ieros para determinar  s i  sus caracter ís t icas y  r iesgos están est rechamente  
re lac ionados con e l  cont ra to  pr inc ipa l  s iempre que e l  con junto no esté contab i l izado a  
va lor  razonable.  En caso de no estar  est rechamente re lac ionados,  son reg is t rados 
separadamente contab i l izando las var iac iones de va lor  en la  cuenta de Resul tados  
Consol idada.  A la  fecha,  e l  Grupo ha est imado que no ex is ten der ivados impl íc i tos  en sus  
cont ra tos.  
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2.11.3.  Contabi l idad de coberturas 
 
El  Grupo denomina c ier tos ins t rumentos como de cober tura,  ya sea como inst rumentos de 
cober tura de l  va lor  jus to ,  ins t rumentos de cober tura de f lu jos de ca ja ,  o  ins t rumentos de 
cober tura de invers iones netas en operac iones ext ran jeras.   
 
A l  in ic io  de la  re lac ión de cober tura,  e l  Grupo documenta la  re lac ión ent re  los  
ins t rumentos de cober tura y  e l  í tem cubier to,  junto con los ob je t ivos de su gest ión de 
r iesgo y  su  est ra teg ia  para rea l izar  d i ferentes t ransacc iones de cober tura.  Además,  a l  
in ic io  de la  cober tura y  de manera cont inuada,  e l  Grupo documenta s i  e l  ins t rumento de 
cober tura ut i l i zado en una re lac ión de cober tura es a l tamente efect ivo en compensar  
cambios en los va lores jus tos o f lu jos de ca ja  de l  í tem cubier to .  La nota 15 f i ja  los  
deta l les  de los  va lores jus tos de los  ins t rumentos der ivados ut i l i zados con propós i tos de 
cober tura.   
 
2 .11.3.1 Instrumentos de cobertura del  valor justo  
 
E l  cambio en los  va lores jus tos de los  ins t rumentos der ivados denominados y  que 
ca l i f ican como inst rumentos de cober tura de l  va lor  jus to ,  se contab i l izan en ganancias y  
pérd idas de manera inmediata,  junto con cualqu ier  cambio en e l  va lor  jus to  de l  í tem 
cubier to  que sea at r ibu ib le  a l  r iesgo cubier to .  A la  fecha,  e l  Grupo no ha c las i f icado 
cober turas como de este t ipo.  
 
2 .11.3.2  Coberturas de f lu jo de caja  
 
La porc ión efect iva de los cambios  en e l  va lor  jus to  de los  ins t rumentos der ivados que se 
denominan y  ca l i f ican como inst rumentos de cober tura de f lu jos de ca ja  se d i f iere en e l  
pat r imonio,  en una  reserva  de Patr imonio Neto denominada “Cober tura de F lu jo  de 
Caja” .  La ganancia  o pérd ida re lac ionada a la  porc ión inef icaz se reconoce de manera  
inmediata en ganancias o pérd idas,  y  se inc luye en la  l ínea de “o t ras ganancias o  
pérd idas”  de l  estado de resu l tados.  Los montos d i fer idos  en e l  pat r imonio se reconocen 
como ganancias o pérd idas en los per iodos cuando e l  í tem cubier to  se reconoce en 
ganancias o pérd idas,  en la  misma l ínea de l  estado de resu l tados que e l  í tem cubier to  fue 
reconocido.  S in  embargo,  cuando la  t ransacc ión prev is ta  que se cubre resu l ta  en e l  
reconocimiento de un act ivo no f inanc iero o un pas ivo no f inanc iero,  las  ganancias y  
pérd idas prev iamente d i fer idas en e l  pat r imonio se  t ransf ieren de l  pat r imonio y  se  
inc luyen en la  va lor izac ión in ic ia l  de l  costo de d icho act ivo o pas ivo.  
 
La contab i l idad de cober turas se descont inúa cuando e l  Grupo anula la  re lac ión de 
cober tura,  cuando e l  ins t rumento de cober tura  vence o  se  vende,  se f ina l iza,  o  e jerce,  o  
ya no ca l i f ica para la  contab i l idad de cober turas.  Cualqu ier  ganancia o  pérd ida d i fer ida en 
e l  pat r imonio en ese momento se mant iene en e l  pat r imonio y  se reconoce cuando la  
t ransacc ión prev is ta  f ina lmente se reconoce en ganancias o pérd idas.  Cuando ya no es  
esperable que una t ransacc ión prev is ta  ocurra,  la  ganancia o  pérd ida acumulada que fue  
d i fer ida en e l  pat r imonio se reconoce de manera inmediata en ganancias o pérd idas.  
 
2 .12 Inventar ios 
 
El  Grupo reg is t ra  como ex is tenc ias e l  s tock de gas y  pet ró leo,  los  que se encuentran 
va lor izados a l  prec io  medio ponderado y  ex is tenc ias de a lmacén,  los  que se encuentran 
va lor izados a su costo.  Las va lor izac iones no superan su va lor  neto de rea l izac ión.   
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2.13 Efect ivo,  equivalente al  efect ivo y Estado de f lu jo de efect ivo 
 
2 .13.1 Efect ivo y equivalente al  efect ivo 
 
E l  e fect ivo y  equiva lente a l  e fect ivo,  inc luyen e l  d isponib le  en ca ja  y  cuentas corr ientes 
bancar ias,  los  depósi tos  a  p lazo y  las  invers iones en bancos e ins t i tuc iones f inanc ieras a 
cor to  p lazo,  de gran l iqu idez,  con un venc imiento or ig ina l  que no exceda de 90 días desde 
la  fecha de co locac ión,  ya que éstas forman par te  habi tua l  de los excedentes de ca ja  y  
que se ut i l i zan en las operac iones corr ientes de l  Grupo.  En e l  estado de s i tuac ión los  
sobregi ros bancar ios se c las i f ican como recursos a jenos en e l  pas ivo corr iente.   
 
2.13.2 Estado de f lu jo de efect ivo  
 
Para los  e fectos de la  presentac ión de l  estado de f lu jo  de efect ivo,  estos se presentan 
c las i f icados en las  s igu ientes act iv idades:  
 
Activ idades de operación:  son las act iv idades que const i tuyen la  pr inc ipa l  fuente de 
ingresos ord inar ios de l  Grupo,  así  como ot ras  act iv idades que no puedan ser  ca l i f icadas 
como de invers ión o f inanc iac ión.  
 
Activ idades de inversión :  const i tuyen las act iv idades  de adquis ic ión,  enajenac ión o  
d ispos ic ión por  o t ros medios de ac t ivos a largo p lazo y  o t ras invers iones no inc lu idas en 
e l  e fect ivo y  sus equiva lentes.  
 
Activ idades de f inanciación:  ac t iv idades que producen cambios en e l  tamaño y  
composic ión de l  pat r imonio neto y  de los  pas ivos de carácter  f inanc iero.  
 
2.14 Capital  emit ido 
 
En la  Soc iedad Matr iz ,  las  acc iones ord inar ias se c las i f ican como pat r imonio neto (ver  
nota 27) .  
 
2.15 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
 
Las cuentas por  pagar  comerc ia les se reconocen in ic ia lmente a l  va lor  que se factura dado 
que su pago es dent ro  de l  mes y  no invo lucran costos de in tereses.  
 
También ba jo  este rubro se reg is t ran los  d iv idendos por  pagar ,  en func ión de la  po l í t ica 
de d iv idendos acordada por  las  Juntas de Acc ion is tas.  (Ver  nota 2 .22)  
 
2.16 Otros pasivos f inancieros 
 
Los ot ros pas ivos f inanc ieros se reg is t ran in ic ia lmente a su va lor  razonable,  neto de los  
costos incurr idos en la  t ransacc ión.  En per iodos poster iores,  estas ob l igac iones se 
va loran a su costo amort izado,  u t i l i zando e l  método de l  t ipo de in terés efect ivo.  
 
2.17 Impuesto a las ganancias e impuestos di fer idos 

 
El  Grupo determina e l  impuesto a las  ganancias o corr iente,  sobre las  bases imponib les  
determinadas de acuerdo con las  d ispos ic iones legales  conten idas  en la  Ley  sobre  
Impuesto a la  Renta,  v igentes en cada e jerc ic io .   
 
Los impuestos d i fer idos se ca lcu lan,  de acuerdo con e l  método de l  Balance,  sobre las  
d i ferenc ias temporar ias que surgen ent re  las  bases f isca les de los  act ivos y  pas ivos y  sus  
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impor tes en l ib ros.  S in embargo,  s i  los  impuestos d i fer idos surgen de l  reconocimiento 
in ic ia l  de  un pas ivo o  un act ivo en una t ransacc ión d is t in ta  de una combinac ión de 
negocios que en e l  momento de la  t ransacc ión no afecta n i  a l  resu l tado contab le  n i  a  la  
ganancia o  pérd ida f isca l ,  no se contab i l iza.  E l  impuesto d i fer ido se determina ut i l i zando 
la  tasa de impuesto conten ida en la  Ley sobre Impuesto a la  renta v igente en cada 
e jerc ic io ,  o  aquel la  que esté a punto de aprobarse en la  fecha de c ie r re  de los estados  
f inanc ieros y  que se espera ap l icar  cuando e l  cor respondiente act ivo por  impuesto  
d i fer ido se rea l ice o e l  pas ivo por  impuesto d i fer ido se l iqu ide.  
 
Los act ivos por  impuestos d i fer idos se reconocen en la  medida en que es probable que 
vaya a d isponerse de benef ic ios f isca les fu turos que puedan compensar  las  d i ferenc ias  
temporar ias .  
 
Se reconocen impuestos d i fer idos sobre las  d i ferenc ias temporar ias que surgen en 
invers iones en asoc iadas,  excepto en aquel los  casos en que e l  Grupo pueda cont ro lar  la  
fecha en que se rever t i rán las d i ferenc ias temporar ias y  sea probable que éstas no se 
vayan a rever t i r  en un fu turo prev is ib le .  
 
2.18 Benef ic ios a los empleados 
 
Las ob l igac iones reconocidas por  concepto de indemnizac iones por  años de serv ic ios,  
surgen como consecuencia de acuerdos  de carácter  co lect ivo,  suscr i tos  con los  
t rabajadores de la  Soc iedad Matr iz  y  de a lgunas de sus f i l ia les en los que se estab lece e l  
compromiso por  par te  de las empresas.  La Sociedad Matr iz  y  a lguna de sus  f i l ia les  
reconocen e l  costo de benef ic ios de l  personal  de  acuerdo a  un cá lcu lo  actuar ia l ,  según lo  
requiere NIC 19 “Benef ic ios de l  personal ”  e l  que inc luye var iab les como la  expec tat iva de 
v ida,  incremento de sa lar ios ,  e tc .  Para determinar  d icho cá lcu lo  se ha ut i l i zado una tasa 
de descuento de l  5 ,5% anual .  
 
E l  impor te  de los  pas ivos actuar ia les netos devengados a l  c ier re  de l  e jerc ic io  se presenta  
en e l  í tem “Prov is iones No Corr ientes por  Benef ic ios a los  empleados”  de l  pas ivo no 
corr iente de l  Estado de Si tuac ión F inanc iera Consol idado.  
 
2.19 Provisiones 
 
Las ob l igac iones ex is tentes a la  fecha de c ier re  de los estados f inanc ieros,  surg idas como 
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden der ivarse ob l igac iones cuyo impor te  
y  momento de cancelac ión son indeterminados se reg is t ran como prov is iones por  e l  va lor  
actua l  de l  impor te  más probable que la  Soc iedad deberá  desembolsar  para cancelar  la  
ob l igac ión.  
 
Las prov is iones son eva luadas per iód icamente y  se cuant i f ican ten iendo en cons iderac ión 
la  mejor  in formación d isponib le  a  la  fecha de cada c ier re  de los estados f inanc ieros.  
 
2 .20 Reconocimiento de ingresos 
 
Los ingresos ord inar ios  inc luyen e l  va lor  razonable de las cont raprestac iones rec ib idas  o  
a rec ib i r  por  la  venta de b ienes y  serv ic ios en e l  curso ord inar io  de las act iv idades de l  
Grupo,  que están or ientadas a los  negocios de l  sector  e léct r ico,  por tuar io ,  inmobi l ia r io  y  
f inanc iero.  Los ingresos ord inar ios se presentan netos de l  impuesto sobre e l  va lor  
agregado,  devoluc iones,  rebajas,  descuentos a c l ientes,  después de e l iminadas las  
t ransacc iones ent re  las  soc iedades de l  Grupo,  y  se  reg is t ran cuando han s ido 
efect ivamente prestadas.  Un serv ic io  se cons idera como prestado a l  momento de ser  
recepc ionado conforme por  e l  c l iente.   
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El  Grupo reconoce los ingresos cuando e l  impor te  de los  mismos se puede va lorar  con 
f iab i l idad,  que sea probable  que los benef ic ios económicos fu turos vayan a f lu i r  a  la  
ent idad y  se cumplan las condic iones especí f icas para cada una de las act iv idades de l  
Grupo.  No se cons idera  que sea pos ib le  va lorar  e l  impor te  de los ingresos con f iab i l idad 
hasta que no se han resuel to  todas las cont ingencias re lac ionadas con la  venta de los  
b ienes y  serv ic ios .   
 
La s igu iente  es una descr ipc ión de las pr inc ipa les po l í t icas de reconocimiento de ingresos 
de la  soc iedad cont ro lada Colbún S.A. ,  para cada t ipo de c l iente:  
 
·  C l ientes regulados -  compañías de d is t r ibuc ión:  Los ingresos por  la  venta de energía  
e léct r ica se reg is t ran sobre la  base de la  ent rega f ís ica de la  energ ía y  potenc ia ,  en 
conformidad con cont ra tos a largo p lazo a un prec io  regulado est ipu lado por  la  Comis ión 
Nacional  de  Energía (CNE) o un prec io  l ic i tado según corresponda.  
·  C l ientes regulados s in  cont ra to  -  compañías  de d is t r ibuc ión:  Hasta d ic iembre de 2009 la  
Compañía reg is t raba las ventas de energía no facturadas a d is t r ibu idores sobre base 
devengada a su costo marg ina l ,  según lo  ind icado en e l  ar t ícu lo  t rans i tor io  N° 3 de la  Ley 
20.018.  Esta regulac ión estab lece que “ las  compañías generadoras de energía rec ib i rán e l  
prec io  nudo actua l  de los d is t r ibu idores su je tos a la  regulac ión de prec ios no cubier ta  por  
cont ra tos,  abonando o cargando las d i ferenc ias pos i t ivas o negat ivas ,  respect ivamente,  
ent re  e l  costo marg ina l  y  e l  prec io  de nudo actua l ” .  A par t i r  de l  1  de enero de 2010 ya no 
está v igente este rég imen especia l  de venta.  
 
·  C l ientes no regulados -  capac idad de conex ión mayor  a  2 .000 KW: Los ingresos de las  
ventas de energía e léct r ica para estos c l ientes se reg is t ran sobre la  base de ent rega 
f ís ica de energía y  potenc ia  a  las  tar i fas  espec i f icadas en los  cont ra tos respect ivos.  
 
·  C l ientes mercado spot  -  o t ras compañías generadoras:  Los ingresos de las ventas de 
energía e léct r ica se reg is t ran sobre la  base de ent rega f ís ica de energía y  potenc ia ,  ent re  
o t ras compañías generadoras,  a  su costo marg ina l .  E l  mercado spot  está  donde los  
generadores comerc ia l izan su superáv i t  o  déf ic i t  de energía y  capac idad e léct r ica.  Los 
superáv i t  de energía y  potenc ia  se reg is t ran como ingresos y  los  déf ic i ts  se reg is t ran 
como gastos dent ro  de l  estado de resu l tados.  
 
Los ingresos por  in tereses se reconocen usando e l  método de tasa de in terés efect iva.  
Cuando una cuenta a cobrar  suf re  pérd ida por  deter ioro de l  va lor ,  e l  Grupo reduce e l  
impor te  en l ib ros a su impor te  recuperable ,  descontando los f lu jos fu turos de efect ivo 
est imados a la  tasa de in terés efect ivo or ig ina l  de l  ins t rumento,  y  cont inúa l levando e l  
descuento como menos ingreso por  in tereses.  Los ingresos por  in tereses de préstamos 
que hayan suf r ido pérd idas por  deter ioro de l  va lor  se reconocen ut i l izando e l  método de 
tasa de in terés e fect iva.  
 
2 .21 Medio ambiente 
 
E l  Grupo,  en su negocio por tuar io ,  es un prestador  de serv ic ios,  cuya act iv idad t iene cas i  
un nu lo  impacto en e l  medio ambiente por  lo  que no se incurren en gastos para 
descontaminar  o  restaurar .  S in  embargo,  para e l  desarro l lo  de sus invers iones gest iona 
los  permisos ambienta les.  Los costos asoc iados tanto en e l  desarro l lo  de los estud ios  
para la  obtenc ión de estos permisos,  como las medidas de mi t igac ión que estos permisos 
pudieran tener  asoc iados se contabi l izan en e l  per íodo en que se incurren.  

 
En e l  negoc io  e léct r ico,  e l  Grupo adhiere a los  pr inc ip ios  de l  Desarro l lo  Sustentable ,  los  
cuales compat ib i l izan e l  desarro l lo  económico cu idando e l  medio ambiente y  la  segur idad 
y  sa lud de sus co laboradores.  
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El  Grupo reconoce que estos pr inc ip ios son c laves  para e l  b ienestar  de sus  
co laboradores,  e l  cu idado de l  entorno  y  para lograr  e l  éx i to  de sus operac iones.  

 
A t ravés de una gest ión pro-act iva el  Grupo se compromete a:   
 
-  In tegrar  a  la  gest ión la  var iab le  ambienta l ,  a  f in  de preveni r ,  mi t igar  o  compensar  los  

impactos ambienta les adversos de nuevos proyectos o de modi f icac iones a  los  ya 
ex is tentes.  

-  Cumpl i r  con los requis i tos estab lec idos en la  leg is lac ión ap l icab le  a  las  act iv idades y  
en los  compromisos asumidos con terceras par tes in teresadas.  

-  Ut i l izar  los  recursos natura les renovables de fo rma que estos no p ierdan su capac idad 
de auto depurac ión o regenerac ión,  o  s i  es e l  caso,  su potenc ia l idad de reut i l izac ión o  
rec ic la je ,  mediante la  ap l icac ión de tecnologías apropiadas y  económicamente v iab les.  

-  Ut i l izar  combust ib les fós i les ,  cu idando maximizar  la  e f ic ienc ia  energét ica y  min imizar  
e l  impacto ambienta l  mediante tecnologías de apropiada re lac ión costo-benef ic io .    

-  Preveni r  la  contaminac ión y  los  impactos ambienta les negat ivos,  logrando que las  
ins ta lac iones y  act iv idades se in tegren en armonía con e l  entorno,  con e l  f in  de 
potenc iar  los  impactos pos i t ivos.  

-  Promover  la  conc ienc ia ambienta l  ent re  nues t ros empleados,  c l ientes,  cont ra t is tas,  
proveedores  y  la  comunidad cercana a las ins ta lac iones.  

-  Establecer  ob je t ivos,  metas ambienta les  y  programas de gest ión que permi tan e l  
mejoramiento cont inuo de las act iv idades de las ins ta lac iones,  de acuerdo con e l  
concepto de Desarro l lo  Sustentab le .  Se desarro l lan evaluac iones  per iód icas  para  
asegurar  e l  cumpl imiento de estos programas.  

 
Cumpl i r  con estos compromisos es responsabi l idad de cada miembro de l  Grupo.  La 
ap l icac ión de esta po l í t ica permi t i rá  demostrar  la  permanente preocupación de l  Grupo por  
la  ca l idad ambienta l  y  la  segur idad y  sa lud de las personas.  
 
2.22 Distr ibución de dividendos  
 
E l  ar t ícu lo  N° 79 de la  Ley de Sociedades Anónimas de Chi le  estab lece que,  sa lvo 
acuerdo d i ferente adoptado en la  junta respect iva,  por  la  unanimidad de las acc iones 
emi t idas,  las  soc iedades anónimas ab ier tas deberán d is t r ibu i r  anualmente como d iv idendo 
en d inero a sus acc ion is tas,  a  pror ra ta  de sus acc iones o en la  proporc ión que 
estab lezcan los estatutos s i  hubiere acc iones prefer idas,  a  lo  menos e l  30% de las  
ut i l idades l íqu idas de cada e jerc ic io ,  excepto cuando corresponda absorber  pérd idas  
acumuladas provenientes de e jerc ic ios anter iores.  
 
La po l í t ica de d iv idendos aprobada por  la  Junta Ord inar ia  de Acc ion is tas de la  Soc iedad 
Matr iz ,  contempla repar t i r  como d iv idendos con cargo a  la  u t i l idad,  a l rededor  de un 50% 
de aquel la  par te  de las  ut i l idades que hayan s ido efect ivamente  perc ib idas por  e l  Grupo 
en e l  e jerc ic io  o  un porcenta je   no in fer ior  a l  30% de la  u t i l idad l íqu ida de l  e je rc ic io  s i  
es te  resu l tare mayor  a l  anter ior .  
 
Al  c ier re  de cada e jerc ic io  e l  monto de la  ob l igac ión con los acc ion is tas,  neta de los  
d iv idendos prov isor ios que se hayan aprobado durante los  e jerc ic ios,  se reg is t ra  
contab lemente en e l  rubro “Cuentas por  pagar  comerc ia les y  o t ras cuentas por  pagar”  con 
cargo a una cuenta inc lu ida en e l  Pat r imonio Neto denominada “Div idendos” .  
 
Los d iv idendos prov isor ios y  def in i t ivos,  se reg is t ran como menor  “Pat r imonio Neto”  en e l  
momento de su aprobac ión por  e l  ó rgano competente,  que en e l  pr imer  caso normalmente  
es e l  D i rector io  de la  Soc iedad Matr iz ,  mient ras que en e l  segundo la  responsabi l idad 
recae en la  Junta Genera l  de Acc ion is tas de la  misma.  
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2.23 Ganancias por Acción 
 
Los benef ic ios netos por  acc ión se ca lcu lan d iv id iendo la  u t i l idad neta at r ibu ib le  a  los  
acc ion is tas por  e l  número de acc iones ord inar ias en c i rcu lac ión a l  c ier re  de cada  
e jerc ic io .  
 
2.24 Gastos por seguros de bienes y servicios 
 
Los pagos de las d iversas pó l izas de seguro que cont ra ta  e l  Grupo,  son reconoc idos en 
gastos en proporc ión a l  per iodo de t iempo que cubren,  independiente de los p lazos de 
pago.  Los va lores pagados y  no consumidos se reconocen como pagos ant ic ipados en e l  
ac t ivo corr iente.  
 
Los costos de los s in iest ros se reconocen en resu l tados inmediatamente después de 
conoc idos.  Los montos a recuperar  se reg is t ran como un act ivo a reembolsar  por  la  
compañía de seguros en e l  rubro  Deudores comerc ia les y  o t ras cuentas por  cobrar ,  
ca lcu lados de acuerdo a lo  estab lec ido en las pó l izas de seguro.  
 
2.25 Declaración de cumplimiento con IFRS 
 
La Admin is t rac ión de la  Soc iedad Matr iz  dec la ra que,  en la  preparac ión de estos estados 
f inanc ieros consol idados anuales,  ha dado cumpl imiento a las  normas conten idas en las 
IFRS que le  eran apl icab les en los e jerc ic ios  comprend idos por  los  estados f inanc ieros  
ind icados.  
 
2.26 Vacaciones al  personal  
 
El  gasto de vacac iones  se reg is t ra  en e l  per íodo en que se devenga e l  derecho,  de 
acuerdo a lo  estab lec ido en la  NIC 19.  
 
2.27 Clasi f icaciones de saldos en corr iente y no corr iente 
 
En e l  estado de s i tuac ión f inanc iera consol idado,  los  sa ldos se c las i f ican en func ión de 
sus venc imientos,  es dec i r ,  como corr iente aquel los con venc imiento igual  o  in fer ior  a  
doce meses y  como no corr iente los  venc imientos super iores a doce meses.  
 
2.28 Reclasi f icaciones 
 
Las s igu ientes rec las i f icac iones han s ido rea l izadas a los estados f inanc ieros a l  31 de 
d ic iembre de 2009,  de acuerdo a  lo  señalado en Ci rcu lar  Nº  1975 del  25 de marzo de 
2010,  de la  Super in tendencia  de Valores y  Seguros:  
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Rubros Anteriores Rubros Nuevos

Activos Activos

Activos Corrientes: Activos Corrientes:

Activos financieros disponibles para la venta, Corriente Otros activos financieros corrientes

Cuentas por cobrar por impuestos corrientes Activos por impuestos corrientes

Activos No Corrientes: Activos No Corrientes:

Activos financieros disponibles para la venta, No Corriente Otros activos financieros, no corrientes
Inversiones en Asociadas contabilizadas por el Método de la participación

Activos Intangibles, Neto Activos Intangibles distintos de la plusvalía

Pasivo Pasivo

Pasivos Corrientes: Pasivos Corrientes:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, corriente Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Provisiones, corrientes Otras provisiones a corto plazo

Ingresos diferidos, corrientes Otros pasivos no financieros corrientes

Pasivos No Corrientes: Pasivos No Corrientes:

Obligaciones por beneficios post empleo, No corriente Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados

Patrimonio Patrimonio

Resultados retenidos (Pérdidas acumuladas) Ganacias (pérdidas) acumuladas

Estado de Resultados Estado de Resultados

Otros ingresos de operación Ingresos financieros

Otros gastos varios de operación Otras ganacias (pérdidas)

Costos financieros (de actividades no financieras) Costos financieros

Participación en ganacias (pérdidas) de Asociadas Contabilizadas Participación en las ganacias (pérdidas) de asociadas y negocios

por el método de la participación conjuntos que se contabilizan por el método de la participación

Otros gastos varios de operación

Costos financieros (de actividades no financieras)

Inversiones contabilizadas utilizando el Método de la participación
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NOTA -  3  GESTION DEL RIESGO FINANCIERO 
 
3.1  Factores de r iesgo f inanciero 
 
Los resu l tados de l  Grupo,  están d i rectamente re lac ionados con los resu l tados que 
obtengan sus soc iedades f i l ia les  y  co l igadas.  Como gran par te  de los act ivos se 
encuentran inver t idos en e l  mercado de capi ta les,  ya sea en ins t rumentos en pesos 
ch i lenos o en dó lares,  de renta f i ja  y  de tasa var iab le ,  como en acc iones de soc iedades 
anónimas,  ex is ten factores de r iesgo que escapan a l  cont ro l  de l  Grupo y  que dependen de 
la  gest ión de l  r iesgo f inanc iero que rea l icen sus soc iedades f i l ia les y  co l igadas,  como 
as imismo del  compor tamiento que tengan las tasas de in terés en d icho mercado,  de su 
rea justab i l idad y  t ipo de cambio,  tanto para aquel los  ins t rumentos en pesos ch i lenos o en 
dó lares,  de renta f i ja  como de tasa var iab le ,  y  de las medidas que adopten las  
autor idades de gobierno en mater ia  económica.  
 
3 .1 .1  Factores de r iesgo de mercado 

 
Son los r iesgos de carácter  est ra tég ico or ig inados en factores externos e in ternos de l  
Grupo,  ta les como e l  c ic lo  económico,  h idro logía,  n ive l  de competenc ia ,  pat rones de 
demanda,  est ructura de la  Indust r ia,  cambios en la  regulac ión y  n ive les de prec ios de los 
combust ib les .  También dent ro  de ésta categor ía  están los r iesgos provenientes de la  
gest ión de proyectos,  fa l las  en equipos y  mantenc ión.  
 
Los pr inc ipa les r iesgos  de l  negocio e léct r ico,  para e l  2010 se encuentran asoc iados a la  
h idro logía y  a  los  prec ios de los combust ib les,  como se ind ica a cont inuac ión:  
 
a )   Riesgo hidrológico 
 
E l  50% de la  potenc ia  ins ta lada corresponde a cent ra les h idráu l icas las  que permi ten 
sumin is t rar  los  compromisos a ba jos costos operat ivos.  S in  embargo,  en condic iones  
h idro lóg icas  secas,  se deben operar  sus p lantas térmicas de c ic lo  combinado o c ic lo  
ab ier to  operando pr inc ipa lmente con d iése l ,  o  rea l izar  compras en e l  mercado spot  para e l  
sumin is t ro  de sus compromisos con c l ientes d i rectos.  
 
Esta s i tuac ión encarece los costos aumentando la  var iab i l idad de sus resu l tados en 
func ión de las condic iones h idro lóg icas.  
 
La expos ic ión de l  negoc io  e léct r ico a l  r iesgo h idro lóg ico con una conf iab i l idad de l  95% se 
encuentra razonablemente mi t igada mediante cont ra tos de venta que se indexan a l  prec io  
spot .  S in  embargo,  f rente a condic iones h idro lóg icas ex t remas la  var iab i l idad en los  
resu l tados podr ía  aumentar ,  es ta  s i tuac ión es tá en constante superv is ión con e l  ob je to  de 
adoptar  opor tunamente las acc iones de mi t igac ión que se requieran.  
 
b)  Riesgo de precios de los combust ibles  
 
Como se mencionó en la  descr ipc ión de l  r iesgo h idro lóg ico,  en s i tuac iones de ba jos  
af luentes a las  p lantas h idráu l icas,  se debe hacer  uso de las p lantas térmicas o e fectuar  
compras de energía en e l  mercado spot  a  costo marg ina l .  En estos escenar ios e l  costo de 
producc ión o los  costos  marg ina les  se encuent ran d i rectamente afectados por  los  prec ios 
de los  combust ib les.  
 
Para e l  año 2009,  Colbún desarro l ló  cober turas con inst rumentos der ivados de ba jo  r iesgo 
adqui r idos  a  d iversas ins t i tuc iones f inanc ieras para mi t igar  este conjunto de r iesgos.  Para 
e l  año 2010,  y  en cons iderac ión a los  menores  r iesgos que se v isual izan con respecto a  
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este í tem,  no se han tomado inst rumentos de  cober tura.  S in  embargo,  estas cober turas 
así  como las neces idades de estos  productos se rev isan per iód icamente con e l  ob je to  de 
mantener  permanentemente mi t igados los r iesgos que enf renta o pueda l legar  a  enf rentar  
e l  negoc io  e léct r ico.  
 
Para e l  año 2010,  esta exposic ión se puede evaluar  s i  se cons idera que la  generac ión con 
cent ra les térmicas ha s ido aprox imadamente 320GWh mensuales  en promedio.  Una 
var iac ión en los prec ios in ternac ionales de l  pet ró leo de US$10/bbl  impl icar ía ,  en las  
actua les condic iones de mercado,  un impacto de aprox imadamente US$5,4mi l lones 
mensuales en e l  costo de producc ión de la  Compañía.  S in  embargo,  debido a la  ex is tenc ia 
de nuevos cont ra tos que sus prec ios de venta  también se indexan con las var iac iones de 
los prec ios de los combust ib les este r iesgo es razonablemente mi t igado.  
 
3 .1 .1 .1  Riesgo de t ipo de cambio 
 
El  Grupo se encuentra a fecto a  las  var iac iones en e l  t ipo de cambio desde dos  
perspect ivas;  la  pr imera,  se re f iere a l  descalce contab le  que ex is te  ent re  los  act ivos y  
pas ivos de l  estado de s i tuac ión f inanc iera d is t in tos a su moneda func ional  (dó lar  
estadounidense)  y  la  segunda por  las  var iac iones de l  t ipo de cambio en los ingresos y  
costos de los  negoc ios de l  Grupo.   
 
V is to  de esta manera,  e l  r iesgo de t ipo de cambio v iene dado pr inc ipa lmente por  los  
pagos que deben efectuarse en monedas d is t in tas a l  dó lar  para e l  proceso de generac ión 
de energía  e léct r ica,  por  las  invers iones en p lantas  de generac ión de energía ya  
ex is tentes o nuevas p lantas en const rucc ión,  y  por  la  deuda cont ra tada en moneda 
d is t in ta  a  la moneda func ional  de l  Grupo.  
 
Los ins t rumentos ut i l i zados para  gest ionar  e l  r iesgo de t ipo de cambio corresponden a  
swaps de moneda y  forwards.  
 
En términos de ca lce de monedas,  e l  negoc io  e léct r ico presenta un exceso de act ivos  
sobre pas ivos en pesos ch i lenos.  Esta pos ic ión “ larga”  en pesos  se t raduce en un 
resu l tado por  d i ferenc ia  de cambio de aprox .  US$ 4,4mi l lones por  cada $10 de var iac ión 
en la  par idad peso dó lar .  
 
Los serv ic ios por tuar ios,  están indexados aprox imadamente  en un 75,19% en dólares y  en 
un 24,81% en moneda nac ional .  Por  su par te ,  los  costos de explo tac ión están indexados 
aprox imadamente en un 90,10% en moneda local  y  en un 9,90% en dólares.  
 
Como consecuenc ia  de la  est ructura de ingresos y  gastos,  las  var iac iones de la  moneda 
nac ional  f rente a l  dó lar  t ienen un fuer te  impacto en los  ingresos y  resu l tados de este 
segmento.  
 
3 .1 .1 .2  Riesgo de Precio 
 
El  negocio por tuar io  se desarro l la  en una reg ión que es a l tamente compet i t iva,  con pocos  
c l ientes,  por  lo  que ex is te  una constante pres ión a la  ba ja  en las tar i fas  las  que se 
encuentran a n ive les ba jos en re lac ión a estándares in ternac ionales.   
 
En e l  negocio e léct r ico,  como se mencionó en la  descr ipc ión de l  r iesgo h idro lóg ico,  en  
s i tuac iones de ba jos af luentes a las p lantas  h idráu l icas Colbún debe hacer  uso de sus  
p lantas térmicas o e fectuar  compras de energ ía en e l  mercado spot  a  costo marg ina l .  En 
estos escenar ios e l  costo de producc ión de Co lbún o los costos marg ina les se encuentran 
d i rectamente afectados por  los  prec ios de los combust ib les .   
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Para e l  año 2009,  Colbún desarro l ló  cober turas con inst rumentos der ivados de ba jo  r iesgo 
adqui r idos  a  d iversas ins t i tuc iones f inanc ieras para mi t igar  este conjunto de r iesgos.  Para 
e l  año 2010,  y  en cons iderac ión a los  menores  r iesgos que se v isual izan con respecto a  
este í tem,  no se han tomado inst rumentos de  cober tura.  S in  embargo,  estas cober turas 
así  como las neces idades de estos  productos se rev isan per iód icamente con e l  ob je to  de 
mantener  permanentemente est ructuradas las  medidas de mi t igac ión de los r iesgos que 
enf renta o pueda l legar  a  enf rentar  Colbún.   
 
Para e l  año 2010,  esta exposic ión se puede evaluar  s i  se cons idera que la  generac ión con 
cent ra les térmicas ha s ido aprox imadamente 320 GWh mensuales  en promedio.  Una 
var iac ión en los prec ios in ternac ionales de l  pet ró leo de US$10/bbl  impl icar ía ,  en las  
actua les condic iones de mercado,  un impacto de aprox imadamente  US$5.4 mi l lones 
mensuales en e l  costo de producc ión de Colbún.  S in  embargo,  debido a la  ex is tenc ia  de 
nuevos cont ra tos que sus prec ios de venta  también se indexan con las var iac iones de los  
prec ios de los combust ib les este r iesgo es razonablemente mi t igado.  

 
3.1.2 Riesgo de tasa de interés 
 
Se re f iere a  las  var iac iones de las tasas de in terés que afectan e l  va lor  de los  f lu jos 
fu turos re ferenc iados a  tasa de in terés var iab le ,  y  a  las  var iac iones en e l  va lor  razonable  
de los act ivos y  pas ivos re ferenc iados a tasa de in terés f i ja  que son contab i l izados a  
va lor  razonable.  
 
E l  ob je t ivo de la  gest ión de este r iesgo es a lcanzar  un equi l ib r io  en la  est ructura de 
deuda,  d isminui r  los  impactos en e l  costo mot ivados por  f luc tuac iones de tasas de in terés  
y  de esta forma poder  reduc i r  la  vo la t i l idad en las cuentas de resu l tados de l  grupo.  
 
Para cumpl i r  con los ob je t ivos y  de acuerdo a las  est imaciones del  Grupo se rea l izan 
operac iones para cont ratar  der ivados de cober tura  con la  f ina l idad de mi t igar  estos 
r iesgos.  Los ins t rumentos ut i l i zados son swaps de tasa de in terés f i ja  y  co l lars .  
 
La deuda f inanc iera de l  Grupo en e l  segmento de l  negocio e léct r ico,  incorporando e l  
e fecto de los der ivados de tasa de in terés cont ra tados,  presenta e l  s igu iente per f i l :  
 

Tasa de interés 31-dic-2010 31-dic-2009

Fija 100% 100%
Variable 0% 0%

Total 100% 100%  
 

Por  o t ro  lado,  e l  negoc io e léct r ico t iene una pos ic ión remanente de der ivados que cubr ían 
e l  r iesgo de tasa de in terés de l  créd i to  que fue parc ia lmente prepagado en febrero  de este 
año.  Estos inst rumentos por  un noc ional  de US$250 mi l lones generan una expos ic ión 
act iva a la  tasa L ibor ,  pos ic ión que será manejada de acuerdo a las  po l í t icas de l  Grupo,  
de manera de min imizar  e l  impacto económico de deshacer  estas pos ic iones.  
 
3 .1 .3  Riesgo crédito  
 
Dada las condic iones de venta de los serv ic ios por tuar ios prestados por  e l  Grupo;  a l  
contado,  con un per iodo de pago de máximo de 45 días,  y  e l  mix  de c l ientes,  e l  Grupo 
t iene una exposic ión a l  r iesgo de no pago mín ima.  Ref le jo  de e l lo ,  es  e l  ba jo  porcenta je  
de cuentas incobrables,  las  que representan menos de l  0 ,05% del  to ta l  de ventas anuales.  
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Las ventas están concentradas en grandes c l ientes de operac ión mundia l  compuestos por  
armadores y  expor tadores foresta les.  Las ventas a c l ientes menores  representan menos 
de l  10%  y  se rea l izan a t ravés de representantes:  agentes de aduana,  los  que estás  
domic i l iados en e l  pa ís  y  además en la  mayor ía  de las ocas iones ex igen e l  pago 
adelantado a sus representados.  

 
En e l  sector  e léct r ico,  h is tór icamente todas  las  cont rapar tes con las  que se ha mantenido 
compromisos de ent rega de energía,  han hecho f rente a los  pagos correspondientes de 
manera correcta.  Sumado a  esto,  gran par te  de los  cobros se rea l izan a  in tegrantes de l  
s is tema in terconectado cent ra l  ch i leno,  ent idades de e levada so lvenc ia.  
 
E l  Grupo pr iv i leg ia  las  invers iones  en inst rumentos con c las i f icac iones de r iesgos que 
min imicen los pe l igros  de no pago e inso lvenc ia .  Para e l lo  mensualmente moni torea la  
car tera para asegurarse respecto a su d ivers i f icac ión y  ca l idad de los ins t rumentos que la  
componen.  
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Al  c ier re  de los  e jerc ic ios que se ind ican,  se presenta la  s igu iente c las i f icac ión de Riesgo:  
 
a)  En la  soc iedad Matr iz :  
 

   

31/12/2010 31/12/2009

MUS$ MUS$

Efectivo y equivalente al 
efectivo

Nivel 1 22.317 5.803

Sin Clasificacion 3 244
Total 22.320 6.047

Otros Activos Financieros 
Corrientes

A- 0 34

AA 0 12

AA+ 13 133

AAA 0 0

BBB- 1.024 (23)

BBB+ 1.067 65

Nivel 1 45.043 23.362

Sin Clasificacion 271 1.081
Total 47.418 24.664

Otros activos financieros no 
ctes

A- 0 1.005             

AA 264 1.218             

BBB- 1.101 1.034             

BBB+ 2.049 2.068             

Nivel 1 1.475.361 1.141.949      

Nivel 4 195.302 123.715         
Total 1.674.077 1.270.989
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b)  En la  soc iedad f i l ia l  Puer to  de L i rquén S.A. :  
 
 

  

31/12/2010 31/12/2009

MUS$ MUS$

Efectivo y equivalente al 
efectivo

AAA 25.867 28.664
Total 25.867 28.664

Otros activos financieros
AAA 2.029 2.376

AA+ 3.434 5.741

AA 4.059 3.563

AA- 4.683 6.533

A+ 781 594

A 6

A- 0 396
Total 15.611 19.797

25 594

 
 
 
Las invers iones en ins t rumentos de pat r imonio (acc iones)  a l  31 de d ic iembre de  2010 
to ta l izan MUS$ 4.442,  (MUS$3.364 a l  31 de d ic iembre 2009) .  No cuentan con c las i f icac ión 
de r iesgo y  corresponden pr inc ipa lmente a acc iones de Por tuar ia  Cabo Froward S.A.  
 
E l  e fect ivo y  equiva lentes a l  e fect ivo no inc luye ca ja  n i  banco,  so lo  los depósi tos a p lazo 
c las i f icados en d icho rubro.  
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c)  En la soc iedad cont ro lada Colbún S.A. :  
 
 

  

31/12/2010 31/12/2009

MUS$ MUS$

Clientes con clasificación de 
riesgo local

AAA 9.574 12.754

AA 32.713 0

A 395 48.378

AA- 46.115 15.740

A+ 562 0

A- 48 354
Total 89.407 77.226

Clientes sin clasificación de 
riesgo local 45.992 15.941

Total 45.992 15.941

Distribuidoras sin contrato de 
venta de energía 104.001 204.323

Total 104.001 204.323

Caja en bancos y depósitos 
bancarios a corto plazo 

AAA 248.058 171.451

AA+ 121.877 0

AA 137 110.399

AA- 67.306 55.012
Total 437.378 336.862

Activos financieros derivados 
Contraparte Mercado Local

AAA 26.637 1.140             

AA+ 0 14.392

AA 0 1.769

AA- 13.365 3.581
Total 40.002 20.882

Activos financieros derivados 
Contraparte Mercado 
Internacional 

AA- 4.362 0

A+ o Inferior 4.506 0
Total 8.868 0  

 
La ca l idad c red i t ic ia  de los act ivos f inanc ieros que todavía no han venc ido y  que tampoco 
han suf r ido  pérd idas por  deter io ro se puede evaluar  en func ión de la  c las i f icac ión 
cred i t ic ia   ( “ ra t ing”)  o torgada a las cont rapar tes de las Compañía por  agencias de 
c las i f icac ión de r iesgo de reconocido prest ig io  nac ional  e  in ternac ional .  
 
N inguno de los act ivos f inanc ieros pendientes de venc imiento ha s ido obje to  de 
renegociac ión durante e l  e jerc ic io .  
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3.1.4  Riesgo l iquidez 
 
E l  Grupo mant iene recursos suf ic ientes de efect ivo y  va lores negociab les de ráp ida 
l iqu idac ión.  En lo  re ferente a l  negoc io  por tuar io ,  no es po l í t ica de l  Grupo recurr i r  a l  
f inanc iamiento bancar io  n i  a l  uso de l íneas de créd i to ,  en lo  re ferente a l  negocio  
por tuar io .   

 
En e l  segmento de l  negoc io  e léct r ico,  este r iesgo está or ig inado por  las  d is t in tas 
neces idades de fondos  para hacer  f rente a los  compromisos de invers iones y  gastos de 
este negoc io ,  venc imientos de deuda,  e tc .   
 
Los fondos necesar ios para hacer  f rente a  éstas sa l idas de f lu jo  de e fect ivo se obt ienen 
de los prop ios recursos generados por  la  act iv idad ord inar ia  de este segmento y  por  la  
cont ra tac ión de l íneas de créd i to  que aseguren fondos suf ic ientes para  sopor tar  las  
neces idades prev is tas por  un per iodo.  
 
A l  31 de D ic iembre de 2010 se cuenta con excedentes  de ca ja de US$601 mi l lones,  
inver t idos en Fondos Mutuos con l iqu idez  d iar ia  y  depósi tos a  p lazo con durac ión 
promedio menor  a  90 días.  As imismo,  t iene como fuentes de l iqu idez ad ic iona l  
d isponib les:  ( i )  una l ínea compromet ida de f inanc iamiento con ent idades loca les por  UF 5 
mi l lones,  ( i i )  dos l íneas de bonos en e l  mercado loca l  por  un monto conjunto de UF 7 
mi l lones,  ( i i i )  una l ínea de efectos de comerc io  inscr i ta  en e l  mercado loca l  por  UF 2,5  
mi l lones y  ( iv )  l íneas bancar ias no compromet idas por  aprox imadamente US$150 mi l lones. 
 
3.1.5 Riesgo de precio de inversiones clasi f icadas como otros act ivos f inancieros:   
 
E l  Grupo está expuesto a l  r iesgo de f luc tuac iones en los prec ios de sus invers iones  
mantenidas  y  c las i f icadas en su estado de s i tuac ión f inanc iera como ot ros act ivos 
f inanc ieros corr iente y  no corr iente a  va lor  razonable con efecto en pat r imonio.   
 
Las invers iones pat r imonia les de la  Soc iedad Matr iz  se negocian públ icamente y  se 
inc luyen en  los  índ ices de l  IPSA e IGPA en la  Bolsa de Comerc io  de Sant iago.  
 
S i  e l  prec io  de las acc iones de la  car tera de invers iones aumenta o d isminuye 
aprox imadamente un 5%, generar ía  un abono o cargo a pat r imonio de aprox imadamente  
US$85 mi l lones respect ivamente.   
 
3.2 Est imación del  valor  razonable 
 
Los act ivos y  los  pas ivos f inanc ieros de l  Grupo se encuent ran reg is t rados contab lemente 
a va lores determinados en func ión de los cont ratos que les dan or igen o en func ión de 
técn icas de va lorac ión de uso común en e l  mercado.  E l  impor te  en l ibros menos la  
prov is ión por  deter ioro de va lor  de las  cuentas a cobrar  y  a  pagar  se asume que se 
aprox iman a sus va lores razonab les,  debido a la  natura leza a  cor to  p lazo de las cuentas  
comerc ia les a  cobrar .  E l  va lor  razonable  de los  pas ivos f inanc ieros para efectos de la  
presentac ión de in formación f inanc iera se es t ima descontando los f lu jos cont ractua les 
fu turos de ca ja  a  la  tasa de in terés corr iente de l  mercado que es tá d isponib le  para 
ins t rumentos f inanc ieros s imi lares.  
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3.3 Otros r iesgos operacionales 
 
Los r iesgos operac ionales son admin is t rados por  cada unidad de negocio,  en 
concordanc ia con estándares y  procedimientos  def in idos a n ive l  corporat ivo.   
 
La to ta l idad de los  act ivos de in f raest ructura de los  d is t in tos segmentos de negoc ios,  se 
encuentran adecuadamente cubier tos de los r iesgos opera t ivos por  pól izas de seguros.  
 
E l  desarro l lo  de los negocios invo lucra una constante p lan i f icac ión por  la  var iab i l idad de 
la  act iv idad,  espec ia lmente en e l  negocio  por tuar io ,  ya que las naves no t ienen fechas de 
ar r ibo c ier tas y  tampoco depende de l  puer to  su p lan i f icac ión.   
 
La prestac ión de serv ic ios se rea l iza de manera de tener  e l  menor  impacto en e l  medio  
ambiente.  E l  Grupo se ha caracter izado por  generar  bases  de desarro l lo  sustentab les en 
su gest ión empresar ia l ,  manteniendo además una est recha re lac ión donde rea l iza sus 
operac iones,  co laborando en d is t in tos ámbi tos.  
 
3.4 Gest ión del  r iesgo del  capita l  
 
El  ob je t ivo,  en re lac ión con la  ges t ión de l  cap i ta l ,  es  e l  de resguardar  la  capacidad de l  
mismo para  cont inuar  como empresa en func ionamiento,  p rocurando e l  mejor  rend imiento 
para los  acc ion is tas.  E l  Grupo maneja la  est ructura de capi ta l  de ta l  forma que su 
endeudamiento no ponga en r iesgo la  capacidad de pagar  sus ob l igac iones.  
 
La est ructura de capi ta l  de l  Grupo cons is te  en la  deuda (pas ivos corr ientes y  no 
corr ientes)  y  pat r imonio (compuesto por  capi ta l  emi t ido,  reservas y  ganancias  
acumuladas) .  La est ructura de cap i ta l  de l  grupo es rev isada cons iderando e l  costo de 
capi ta l  y  los  r iesgos asoc iados con cada c lase de capi ta l .  
 
Para la  soc iedad f i l ia l  Puer to  de L i rquén S.A. ,  e l  coef ic iente de endeudamiento de los  
e jerc ic ios que se in forman son 0,11 para d ic iembre 2010 y  0 ,13 para d ic iembre 2009.  
 
La est ra teg ia  de Gest ión de Riesgo en Colbún,  es tá or ientada a resguardar  los  pr inc ip ios  
de estab i l idad y  sustentab i l idad de Colbún,  e l iminando o mi t igando las var iab les de 
incer t idumbre que la  a fectan o puedan afectar .  
  
Gest ionar  in tegra lmente los  r iesgos  supone ident i f icar ,  medi r ,  ana l izar ,  mi t igar  y  cont ro lar  
los  d is t in tos r iesgos incurr idos por  las  d is t in tas gerenc ias de Colbún,  así  como est imar  e l  
impacto en la  pos ic ión consol idada de la  misma,  su seguimiento y  cont ro l  en  e l  t iempo.  En 
este proceso in terv ienen tanto la  a l ta  d i recc ión de Colbún como las áreas tomadoras de 
r iesgo.   
 
Los l ími tes de r iesgo to lerab les,  las  métr icas para la  medic ión de l  r iesgo,  la  per iod ic idad 
de los anál is is  de r iesgo son po l í t icas normadas por  e l  D i rector io  de Colbún.   
 
La func ión de cont ro l  de r iesgo es  rea l izada por  un Comi té de R iesgos con e l  apoyo de la  
Gerenc ia  de Gest ión y  Contro l  de Riesgo (per tenec iente a la  Div is ión Negocios y  Gest ión 
de Energía)  y  en coord inac ión con las demás Div is iones de Colbún.  
 
3.5 Medición del  Riesgo 
 
El  Grupo rea l iza per iód icamente anál is is  y  medic iones de su expos ic ión a las  d is t in tas 
var iab les de r iesgo,  de acuerdo a lo  presentado en párrafos anter iores.   
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La soc iedad f i l ia l  Puer to  de L i rquén S.A. ,  para efectos de medi r  su expos ic ión emplea 
metodologías ampl iamente ut i l i zadas en e l  mercado para rea l izar  aná l is is  de sens ib i l idad 
sobre cada var iab le  de r iesgo,  de manera que la  Admin is t rac ión pueda manejar  la  
expos ic ión de Puer to  de L i rquén S.A.  a  las  d i ferentes var iab les y  su impacto.   
 
La soc iedad cont ro lada Colbún S.A. ,  para efectos de medi r  la  exposic ión a l  r iesgo emplea 
metodologías ampl iamente ut i l i zadas en e l  mercado para rea l izar  aná l is is  de sens ib i l idad 
sobre cada var iab le  de r iesgo,  de manera que la  admin is t rac ión pueda manejar  la  
expos ic ión de la  Compañía a las  d is t in tas var iab les y  su impacto económico.  
 
3.6 Anál is is de Sensibi l idad 
 
La soc iedad f i l ia l  Puer to  de L i rquén S.A.  t iene una expos ic ión por  sus act ivos f inanc ieros,   
en re lac ión a ot ras monedas d is t in tas de l  dó lar .  E l  monto neto aprox imado expuesto a  
var iac iones en e l  t ipo de cambio es  de US$16 mi l lones.  S i  e l  con junto de t ipos de cambio  
se aprec ia  o  deprec ia  en un 10%,  respecto a l  dó lar ,  se est ima que e l  e fecto sobre los  
resu l tados de la  Soc iedad y  sus subs id iar ias,  después de impuestos,  ser ía  una ganancia o  
pérd ida de aprox imadamente US$2 mi l lones respect ivamente.  
 
NOTA -  4  ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
 
Las est imaciones y  ju ic ios se evalúan cont inuamente y  se basan en la  exper ienc ia  
h is tór ica y  o t ros factores,  inc lu idas las  expectat ivas de sucesos fu turos que se creen 
razonables ba jo  las  c i rcunstanc ias.  
  
La preparac ión de los  estados f inanc ieros conforme a las  IFRS,  ex ige que se rea l icen 
est imaciones y  ju ic ios que afectan los montos de act ivos y  pas ivos,  la  expos ic ión de los 
act ivos y  pas ivos cont ingentes en las  fechas de los  estados f inanc ieros y  los  montos de 
ingresos y  gastos durante e l  e jerc ic io .  Por  e l lo  los  resul tados rea les  que se observen en 
fechas poster iores pueden d i fer i r  de estas est imaciones.  A modo de e jemplo puede c i tarse 
test  de deter ioro de act ivos y  va lor  razonable de cont ra tos de der ivados u ot ros 
ins t rumentos f inanc ieros.  A l  31 de d ic iembre de 2010 la  Admin is t rac ión de la  Soc iedad 
determinó que no ex is ten ind ic ios de deter ioro.  
 
a.  Cálculo de depreciación,  amort ización y est imación de vidas út i les asociadas.  
 
Tanto las  Propiedades,  p lanta y  equipo como los act ivos in tangib les con v ida út i l  def in ida,  
son deprec iados y  amor t izados l inea lmente sobre la  base de su v ida út i l  es t imada.  Las  
v idas út i les  han s ido est imadas y  determinadas pr inc ipa lmente,  cons iderando aspectos 
técn icos,  natura leza de l  b ien,  y  estado de los b ienes.   
 
b .  Deter ioro de act ivos tangibles e intangibles,  excluyendo el  menor valor  
 
A la  fecha de c ier re  de cada año,  y  en aquel la  fecha en que se cons idere necesar io ,  se  
anal iza e l  va lor  de los act ivos para determinar  s i  ex is te  a lgún ind ic io  de que d ichos  
act ivos hubieran suf r ido  una pérd ida por  deter ioro.  En caso de que ex is ta  a lgún ind ic io  se  
rea l iza una est imación de l  monto  recuperable de d icho act ivo para determinar ,  en su 
caso,  e l  impor te  de l  saneamiento necesar io .  S i  se t ra ta  de act ivos ident i f icab les que no 
generan f lu jos de ca ja de forma independiente ,  se est ima la  recuperabi l idad de la  Unidad 
Generadora  de Efect ivo a la  que e l  act ivo per tenece.   
 
En e l  caso de las Unidades Generadoras de Efect ivo a las  que se han as ignado act ivos 
tangib les o  act ivos in tangib les con una v ida út i l  indef in ida,  e l  anál is is  de su  
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recuperabi l idad se rea l iza de forma s is temát ica a l  c ier re  de cada e jerc ic io  o  ba jo  
c i rcunstanc ias cons ideradas necesar ias para rea l izar  ta l  anál is is .   
 
E l  monto recuperable  es e l  mayor  ent re  e l  va lor  de mercado descontado e l  costo  
necesar io  para su venta y  e l  va lor  de uso,  entendiendo por  éste e l  va lor  actua l  de los  
f lu jos de ca ja  fu turos est imados.  Para e l  cá lcu lo  de l  va lor  de recuperac ión de l  
inmovi l izado mater ia l ,  e l  va lor  de uso es e l  c r i ter io  u t i l i zado por  cada una de las  
Soc iedades.  Para est imar  e l  va lor  de uso,  las  Soc iedades preparan las prov is iones de 
f lu jos de ca ja  fu turos antes de impuestos a  par t i r  de los  presupuestos más rec ientes 
aprobados por  la  Admin is t rac ión de cada una de las Soc iedades.  Estos presupuestos  
incorporan las mejores  est imaciones d isponib les de ingresos y  costos de las  Unidades 
Generadoras de Efect ivo ut i l i zando las mejores est imaciones,  la  exper ienc ia  de l  pasado y  
las  expectat ivas fu turas.  Estos f lu jos se descuentan para  ca lcu lar  su va lor  actual  a  una 
tasa,  antes de impuestos,  que recoge e l  costo de capi ta l  de l  negoc io  en que se desarro l la .   
 
Para su cá lcu lo  se  t iene en cuenta e l  costo  actua l  de l  d inero  y  las  pr imas de r iesgo 
ut i l i zadas de forma genera l  para e l  negoc io .  
 
 
En e l  caso de que e l  impor te  recuperable  sea in fer ior  a l  va lor  neto en l ib ros de l  ac t ivo,  se 
reg is t ra  la  cor respondiente prov is ión por  pérd ida por  deter ioro  por  la  d i ferenc ia ,  con cargo 
en e l  cuadro “Amort izac iones”  de la  Cuenta de Resul tados in tegra les.  Las pérd idas por  
deter ioro reconocidas en un act ivo en e jerc ic ios anter iores son rever t idas cuando se 
produce un cambio en las est imaciones sobre su impor te  recuperable aumentando e l  va lor  
de l  act ivo con abono a  resu l tados con e l  l ími te  de l  va lor  en l ibros que e l  act ivo hubiera  
ten ido de no haberse rea l izado e l  saneamiento.  
 
En base a l  resu l tado del  tes t  de deter ioro,  anter iormente exp l icado,  e l  Grupo cons idera 
que no ex is ten ind ic ios  de deter ioro de l  va lor  contab le  de los act ivos tangib les e  
in tangib les ya que estos no superan e l  va lor  recuperable  de los  mismos.  
 
c .  Act ivos f inancieros mantenidos hasta el  vencimiento 
 
El  Grupo ha rev isado los act ivos f inanc ieros mantenidos hasta e l  venc imiento a la  luz  de 
los requis i tos de l iqu idez y  mantenc ión de capi ta l  y  ha conf i rmado la  in tenc ión pos i t iva y  
la  capac idad de re tener  d ichos act ivos hasta e l  venc imiento.  
 
d .  Valor justo de los der ivados y otros instrumentos f inancieros 
 
El  Grupo ut i l i za  su prop io  cr i ter io  a l  se lecc ionar  una técn ica de va lor izac ión aprop iada a  
los  ins t rumentos f inanc ieros que no se cot izan en un mercado act ivo.  Se apl ican las  
técn icas de va lor izac ión usadas comúnmente  por  los  profes ionales  de l  mercado.  En e l  
caso de los ins t rumentos f inanc ieros der ivados,  se forman las presunc iones basadas en 
las  tasas cot izadas en e l  mercado,  a justadas según las  caracter ís t icas especí f icas de l  
ins t rumento.  Otros ins t rumentos f inanc ieros se va lor izan usando un anál is is  de la  
actua l izac ión de los f lu jos de efec t ivo basado en las presunc iones sopor tadas,  cuando 
sea pos ib le ,  por  los  prec ios o tasas observables de mercado.  
 
e.  Li t igios y contingencias 
 
Se evalúan per iód icamente las probabi l idades de pérd idas de l i t ig ios y  cont ingenc ias de 
acuerdo a  las  est imaciones rea l izadas por  los  asesores legales.  Cuando estas  
est imaciones ind ican que se obtendrán resu l tados favorab les o que estos son inc ier tos y  
los  ju ic ios se encuentran en t rámi te ,  no se const i tuyen prov is iones.  En los  casos que la  

 42



 

 43

opin ión sea desfavorable  se const i tuyen las prov is iones,  con cargo a resu l tados,  en 
func ión de las est imaciones de los montos máximos a pagar .  
 
E l  deta l le  de estos l i t ig ios y  cont ingenc ias se muest ran en la  nota 40 de estos estados  
f inanc ieros consol idados.  
 
f .  Jerarquía de Valor Razonable 
 
E l  va lor  razonable de los ins t rumentos f inanc ieros reconocidos en e l  estado de s i tuac ión 
f inanc iera,  ha s ido  determinado s igu iendo la  s igu iente je rarquía,  según los datos de 
ent rada ut i l i zados para rea l izar  la  va lorac ión:  
 
N ive l  1 :  Prec ios cot izados en mercados act ivos para ins t rumentos idént icos.  
 
N ive l  2 :  Prec ios cot izados en mercados act ivos para act ivos o pas ivos s imi lares u o t ras  
técn icas de va lorac ión para las cuales todos  los inputs  impor tantes se basen en datos de 
mercado que sean observables.  
 
N ive l  3 :  Técnicas de va lorac ión para las  cua les todos los  inputs  re levantes no estén 
basados en datos de mercado que sean observables.  
 
A l  31 de Dic iembre de 2010,  e l  cá lcu lo  de l  va lor  razonable  de la  to ta l idad de los  
ins t rumentos f inanc ieros su je tos a va lorac ión se han determinado en base a l  N ive l  1  y  2  
de la  jerarquía antes presentada.  
 
NOTA -  5  INFORMACIÓN FINANCIERA RESUMIDA DE FILIALES O SUBSIDIARIAS 
 
A cont inuac ión se presenta un resumen de la  in formación f inanc iera to ta l izada,  de las  
soc iedades que han s ido consol idadas,  para los e jerc ic ios  f ina l izados  a l  31 de Dic iembre 
de 2010 y  31 de Dic iembre de 2009:  
 



 
 
 

País de Moneda Porcentaje de Importe de Importe de Importe de Importe de Importe de Importe de Importe de Importe de
Filial o Subsidiaria Incorporación Funcional Participación Activos Activos Activos No Pasivos Pasivos Pasivos No Ingresos Ganancia

Totales Corrientes Corrientes Totales Corrientes Corrientes Ordinarios (Pérdida)
Neta

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Colbún S.A. Chile USD 48,22 5.763.882 1.088.849 4.675.033 2.260.966 334.022 1.926.944 1.024.243 115.893
Puerto de Lirquén S.A. Chile USD 63,45 242.612 44.268 198.344 23.738 14.926 8.812 43.974 10.769
Forestal y Pesquera Copahue S.A. Chile USD 93,77 400.727 90 400.637 55.969 9 55.960 0 10.014
Cominco S.A. Chile USD 92,88 552.529 524 552.005 29.720 144 29.576 1.326 20.286
Forestal Cominco S.A. Chile USD 92,88 2.007.472 3.266 2.004.206 73.808 73.808 0 0 134.834
Forestal y Pesquera Callaqui S.A. Chile USD 80,57 581.280 3.849 577.431 93.395 4 93.391 0 5.859
Inversiones Coillanca Ltda. Chile CLP 51,19 136.367 122 136.245 19 19 0 0 21.023
Totales 9.684.869 1.140.968 8.543.901 2.537.615 422.932 2.114.683 1.069.543 318.678

 

País de Moneda Porcentaje de Importe de Importe de Importe de Importe de Importe de Importe de Importe de Importe de
Filial o Subsidiaria Incorporación Funcional Participación Activos Activos Activos No Pasivos Pasivos Pasivos No Ingresos Ganancia

Totales Corrientes Corrientes Totales Corrientes Corrientes Ordinarios (Pérdida)
Neta

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Colbún S.A. Chile USD 48,22 5.440.503 969.024 4.471.479 1.995.654 318.934 1.676.720 1.159.282 239.123
Puerto de Lirquén S.A. Chile USD 63,45 231.561 46.565 184.996 26.273 15.668 10.605 42.357 22.972
Forestal y Pesquera Copahue S.A. Chile USD 93,77 313.516 53 313.463 42.586 0 42.586 0 8.134
Cominco S.A. Chile USD 92,88 427.115 692 426.423 21.162 146 21.016 1.899 18.807
Forestal Cominco S.A. Chile USD 92,88 1.888.600 7.077 1.881.523 102.901 102.901 0 0 87.058
Forestal y Pesquera Callaqui S.A. Chile USD 80,57 450.428 3.488 446.940 71.688 0 71.688 0 4.440
Inversiones Coillanca Ltda. Chile CLP 51,19 113.098 71 113.027 0 0 0 0 22.049
Totales 8.864.821 1.026.970 7.837.851 2.260.264 437.649 1.822.615 1.203.538 402.583

Balance Clasificado

Balance Clasificado
31 de diciembre de 2009

31 de diciembre de 2010
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NOTA -  6  INFORMACIÓN FINANCIERA POR SEGMENTO 
 
E l  Grupo def ine los segmentos en la  misma forma en que están organ izados los negocios  
en cada una de las soc iedades que consol ida,  va le  dec i r :  negocio e léct r ico a t ravés de su 
soc iedad cont ro lada Colbún S.A. ;  negoc io  de serv ic io  por tuar io  a  t ravés de su soc iedad 
f i l ia l  Puer to  de L i rquén S.A.  y  negoc io  inmobi l iar io  y  f inanc iero prop io  en la  Soc iedad 
Matr iz .  

 
6.1 Negocio eléctr ico 
 
En Colbún S.A.  es pos ib le  ident i f icar  una ún ica Unidad Generadora de Efect ivo.   E l  
negocio  bás ico de ésta es la  generac ión y  venta de energía e léct r ica.   Para lo  anter ior ,  
cuenta con 18 p lantas generadoras,  cuya producc ión vende a d iversos c l ientes con los  
cuales mant iene cont ra tos de sumin is t ro .   No ex is te  una re lac ión d i recta ent re  cada una 
de las p lantas generadoras y  los  cont ra tos de sumin is t ro ,  s ino que éstos se estab lecen de 
acuerdo a la  capacidad to ta l  de  la  Soc iedad,  s iendo abastec idos con la  generac ión de 
cualqu iera de las p lantas o,  en su defecto,  con compras  de energía  a o t ras compañías  
generadoras.   Por  lo  señalado,  las  ob l igac iones cont ractua les con los  c l ientes no están 
asoc iadas a  n inguna de las p lantas s ino que a l  con junto de e l las .  
 
Como esta Soc iedad es par te  de l  s is tema de despacho del  CDEC-SIC,  la  generac ión de 
cada una de las p lantas está def in ida por  ese s is tema de despacho,  de acuerdo a  la  
def in ic ión de ópt imo económico para la  to ta l idad de l  SIC.  
 
Dado la  def in ic ión de este negocio  como un só lo segmento,  la  in formación a  incorporar  a  
los  estados f inanc ieros corresponde a lo  s igu iente:  
 
6.1.1 Información Sobre Productos y Servicios 
 
 

Acumulado Acumulado

31-dic-2010 31-dic-2009
MUS$ MUS$

Venta de Energía 782.068 916.839
Venta de Potencia 142.398 155.093
Otros Ingresos 99.777 87.350

Total 1.024.243 1.159.282  
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6.1.2 Información Sobre Cl ientes Pr incipales 
 

Acumulado Acumulado
31-dic-2010 31-dic-2009

MUS$ % MUS$ %
Chilectra 63.748 6% 425.284 37%
Codelco 137.388 13% 144.253 12%
Angloamerican 160.979 16% 112.944 10%
Conafe 323.759 32% 146.116 13%
Otros 338.369 33% 330.685 28%

Total 1.024.243 100% 1.159.282 100%  
 

6.2 Negocio portuar io 
 
En Puer to  de L i rquén S.A. ,  es pos ib le  def in i r  es te segmento como:  Arr iendo de 
In f raest ructura y  Maquinar ia  Por tuar ia ,  negocio de Operac ión de Recinto Depósi to  
Aduanero y  e l  negoc io  de Operac ión de Terminal  por tuar io .  
 
 
6 .2 .1  Información Sobre Cl ientes Pr incipales 

 
 

Acumulado Acumulado
31-dic-2010 31-dic-2009

MUS$ % MUS$ %
Armadores 20.634 46% 22.577 53%
Exportadores 17.819 41% 14.613 34%
Importadores 4.661 11% 4.871 12%
Otros 860 2% 296 1%

Total 43.974 100% 42.357 100%  
 

 
A cont inuac ión se presenta la  in formación por  segmentos para los  e jerc ic ios f ina l izados a l  
31 de d ic iembre de 2010 y  2009:  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

Conceptos 31-dic-2010 31-dic-2009 31-dic-2010 31-dic-2009 31-dic-2010 31-dic-2009 31-dic-2010 31-dic-2009 31-dic-2010 31-dic-2009 31-dic-2010 31-dic-2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Total de ingresos ordinarios 

de clientes externos 37.412 35.046 5.763 6.670 799 641 0 0 0 0 43.974 42.357

Total de ingresos ordinarios 

entre segmentos 163 315 9.657 12.007 0 0 0 0 (9.820) (12.322) 0 0

Total de ingresos por intereses 303 346 718 776 0 86 10 5 0 0 1.031 1.213

Total depreciación (145) (262) (5.299) (5.580) 0 0 0 0 0 0 (5.444) (5.842)

Total ganancia operacional (1) (425) (734) 5.883 9.347 56 (31) (7) (8) 1.317 1.311 6.824 9.885

Total ganancia antes de impuesto 10.819 22.761 6.447 15.464 48 675 46 88 (7.341) (17.178) 10.019 21.810

Participación de la entidad

en el resultado de la asociada 8.536 18.062 0 1 0 0 0 0 (7.341) (17.179) 1.195 884

Total gastos (ingresos) por impuesto

a la renta (50) 211 802 945 (9) 5 7 1 0 0 750 1.162

Total activos de los segmentos 230.095 217.360 172.448 171.940 203 233 556 505 (160.690) (158.477) 242.612 231.561

Total importes en inversiones

en asociadas 191.267 183.008 0 0 0 0 0 0 (159.884) (157.897) 31.383 25.111

Total desembolsos de los activos

no monetarios de los segmentos (91) (212) (18.046) (14.749) 0 0 0 0 0 0 (18.137) (14.961)

Total pasivos de los segmentos 11.222 12.073 13.000 14.387 321 391 1 4 (806) (582) 23.738 26.273

(1) Ganancias Operacional calculada como ingresos ordinarios - costo de ventas - gastos de administración - otros gastos de operación

Acumulado Acumulado
Operación Terminal Portuario

Arriendo Infraestructura y 
Maquinaria Operación Depósito Aduanero Otros Eliminaciones Totales

Acumulado Acumulado Acumulado Acumulado
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6.3 Negocio inmobil iar io y otros 
 
El  Grupo desarro l la  o t ras act iv idades que se agrupan en es te segmento,  como son las de 
rentas inmobi l ia r ias  y  ventas de ár idos para la  const rucc ión.   
 
6.3.1 Información Sobre Productos y Servicios 

 
 

Acumulado Acumulado
31-dic-2010 31-dic-2009

MUS$ MUS$

Rentas inmobiliarias 913 772
Ventas de áridos para la construcción 643 1316

Total 1.556 2.088  
 
 
6 .3 .2  Información Sobre Cl ientes Pr incipales 

 

Acumulado Acumulado
31-dic-2010 31-dic-2009

MUS$ % MUS$ %
Banco Bice 199 22% 214 28%
Bice Chile Consult 115 13% 115 15%
Reifschneider 196 21% 174 23%
Otros 403 44% 269 35%
Total 913 100% 772 100%

Xtreme Minning Ltda. 340 53% 397 30%
Ready Mix Centro S.A. 0 0% 474 36%
Agrep S.A. 149 23% 230 17%
Ricardo Leiva y Cia 27 4% 0 0%
Otros 127 20% 215 16%
Total 643 100% 1.316 100%  
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6.4 Act ivos,  Pasivos,  Patr imonio neto y Resultados por segmentos 

 
 
 

31-dic-2010 31-dic-2009 31-dic-2010 31-dic-2009 31-dic-2010 31-dic-2009 31-dic-2010 31-dic-2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Activos Corrientes 1.088.849 969.024 44.268 46.565 71.273 44.460 1.204.390 1.060.049
      Efectivo y Equivalentes al Efectivo 554.522 484.748 26.071 28.832 22.320 8.748 602.913 522.328
      Otros Activos Financieros, Corriente 15.778 5.424 4.165 6.193 47.419 24.665 67.362 36.282
      Otros Activos No Financieros, Corriente 13.223 27.197 2.835 2.671 5 3 16.063 29.871
      Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Neto, Corriente 308.385 231.862 6.556 4.386 593 853 315.534 237.101
      Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente 4.885 4.876 2.043 1.399 0 7.458 6.928 13.733
      Inventarios 13.661 11.929 0 0 0 0 13.661 11.929
      Activos por Impuestos Corrientes 178.395 202.988 2.598 3.084 936 2.733 181.929 208.805

Activos No Corrientes 4.675.033 4.471.479 198.344 184.996 4.013.105 3.362.592 8.886.482 8.019.067
   Otros Activos Financieros, No Corriente 33.833 19.316 15.888 16.968 1.671.870 1.268.781 1.721.591 1.305.065
   Otros Activos No Financieros, No Corriente 20.924 6.417 0 0 0 20.924 6.417
   Derechos por cobrar no corrientes 2.814 106.378 447 853 0 0 3.261 107.231
   Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, No Corriente 3.809 32.296 0 0 0 0 3.809 32.296
   Inversiones Contabilizadas utilizando el Método de la Participación 130.489 79.918 31.383 25.111 2.330.775 2.083.147 2.492.647 2.188.176

   Activos Intangibles distintos de la plusvalía 39.618 33.428 0 0 1 2 39.619 33.430
   Propiedades, Plantas y Equipos, Neto 4.431.568 4.184.750 141.591 133.345 3.670 3.692 4.576.829 4.321.787
   Activos Biológicos, No Corriente 0 0 870 853 0 0 870 853

   Propiedades de Inversión 0 0 7.869 7.686 6.755 6.942 14.624 14.628
   Activos por Impuestos Diferidos 11.978 8.976 296 180 34 28 12.308 9.184

TOTAL ACTIVOS 5.763.882 5.440.503 242.612 231.561 4.084.378 3.407.052 10.090.872 9.079.116

Totales

ACTIVOS

Eléctrico Portuario Inmobiliario y Otros
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31-dic-2010 31-dic-2009 31-dic-2010 31-dic-2009 31-dic-2010 31-dic-2009 31-dic-2010 31-dic-2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Pasivos Corrientes 334.022 318.934 14.926 15.668 67.602 64.630 416.550 399.232
      Otros Pasivos Financieros, Corriente 96.306 45.921 827 128 646 2 97.779 46.051
      Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 158.372 162.454 11.164 11.997 97.727 126.679 267.263 301.130
      Cuentas por pagar a Entidades Relacionadas, Corriente 18.991 36.351 450 225 (13.372) (28.651) 6.069 7.925
      Otras provisiones a corto plazo 4.606 4.004 484 728 1.032 712 6.122 5.444
      Pasivos por Impuestos Corrientes 24.653 10.648 1.443 2.067 174 29 26.270 12.744
      Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 8.164 8.066 0 150 144 8.314 8.210
      Otros Pasivos No Financieros Corrientes 22.930 51.490 558 523 (18.755) (34.285) 4.733 17.728

Pasivos  No Corrientes 1.926.944 1.676.720 8.812 10.605 272.479 204.875 2.208.235 1.892.200
      Otros Pasivos Financieros No Corriente 1.472.556 1.211.258 0 0 0 0 1.472.556 1.211.258
      Pasivos No Corriente 3.000 3.000 0 0 0 0 3.000 3.000
      Pasivos por Impuestos Diferidos 428.685 442.805 8.812 10.605 271.371 203.984 708.868 657.394
      Provisiones No Corriente por beneficios a los empleados 14.128 11.558 0 0 1.108 891 15.236 12.449
      Otros Pasivos no financieros no corrientes 8.575 8.099 0 0 0 0 8.575 8.099

Patrimonio Neto 3.502.916 3.444.849 218.874 205.288 3.744.297 3.139.793 7.466.087 6.787.684

Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de 3.502.858 3.426.206 218.873 205.287 1.434.508 933.040 5.156.239 4.564.533
Instrumentos de Patrimonio Neto de Controladora 
      Capital Emitido 1.282.793 1.282.793 11.180 11.180 (1.138.083) (1.138.083) 155.890 155.890
      Ganancias (pérdidas) acumuladas 1.425.564 920.971 203.449 196.183 2.871.219 3.217.032 4.500.232 4.334.186
      Primas de emisisón 52.595 398.400 0 (52.595) (398.400) 0 0
      Otras participaciones en el patrimonio 0 672.573 0 0 0 (672.573) 0 0
      Otras Reservas 741.906 151.469 4.244 (2.076) (246.033) (74.936) 500.117 74.457

Participaciones Minoritarias 58 18.643 1 1 2.309.789 2.206.753 2.309.848 2.223.151

Patrimonio Neto y Pasivos, Total 5.763.882 5.440.503 242.612 231.561 4.084.378 3.409.298 10.090.872 9.079.116

Portuario Inmobiliario y Otros

PASIVOS

Eléctrico Totales
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31-dic-2010 31-dic-2009 31-dic-2010 31-dic-2009 31-dic-2010 31-dic-2009 31-dic-2010 31-dic-2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

   Ingresos de actividades ordinarias 1.024.243 1.159.282 43.974 42.357 1.556 2.088 1.069.773 1.203.727
   Costo de Ventas (633.455) (774.420) (30.423) (25.763) (475) (757) (664.353) (800.940)
   Margen Bruto 390.788 384.862 13.551 16.594 1.081 1.331 405.420 402.787
   Ganancias que surgen de la baja en cuentas de activos financieros 
medidos al costo amortizado 0 1.031 1.213 0 0 1.031 1.213

   Gastos de Administración (183.786) (155.466) (6.727) (6.709) (7.563) (21.414) (198.076) (183.589)
   Otros Gastos por función 0 0 0 0 0 0 0
   Otras Ganancias (Pérdidas) (70.779) 4.482 (3.218) (722) 42.635 10.522 (31.362) 14.282
   Ingresos financieros 12.912 0 0 6.794 16.343 19.706 16.343
   Costos Financieros (49.135) (66.405) (26.785) (2.480) (75.920) (68.885)
Participación en las Ganancias (Pérdidas) de asociadas y negocios 
conjuntos que se contabilicen por el método de la participación 509 1.030 1.195 884 186.272 103.968 187.976 105.882

   Diferencias de Cambio 17.694 81.505 3.808 11.377 3.061 24.395 24.563 117.277
   Resultados por Unidades de Reajuste 3.960 (4.380) 379 (827) (45) (231) 4.294 (5.438)
   Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto 122.163 245.628 10.019 21.810 205.450 132.434 337.632 399.872
   Ingreso (Gasto) por Impuesto a las Ganancias (6.270) (6.505) 750 1.162 (264) (231) (5.784) (5.574)
Ganancia (Pérdida) de Actividades Continuadas

después de Impuesto 115.893 239.123 10.769 22.972 205.186 132.203 331.848 394.298
   Ganancia (Pérdida) de Operaciones Discontinuadas,

Neta de Impuesto 0 0
   Ganancia (Pérdida) 115.893 239.123 10.769 22.972 205.186 132.203 331.848 394.298

Portuario Inmobiliario y Otros
ACUMULADO                                                 

Estado de Resultados 

Eléctrico Totales

 
 
 



 

NOTA -  7  CAMBIOS CONTABLES 
 
Los estados  f inanc ieros  consol idados a l  31 de Dic iembre de 2010 no presentan cambios  
en las po l í t icas y  est imaciones contab les respecto a l  31 de d ic iembre de 2009.  
 
NOTA -  8  EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO  
 
E l  e fect ivo y  equiva lentes a l  e fect ivo corresponde a los sa ldos de d inero mantenido en 
ca ja  y  en cuentas corr ientes bancar ias,  los  depósi tos a p lazo y  o t ras invers iones l íqu idas  
con venc imiento a menos de 90 días desde la  fecha de co locac ión.   
 
a .  La composic ión de l  e fect ivo y  equiva lentes a l  e fect ivo a l  c ier re  de los e jerc ic ios que se  
ind ican,  es la  s igu iente:  

 
Clases de efectivo y equivalentes al efectivo  

31-dic-2010 31-dic-2009

MUS$ MUS$

Efectivo en caja 83 131
Saldos en Bancos 1.769 891
Depositos a corto plazo 483.917 373.420
Fondos Mutuos 117.144 147.886

Total Efectivo y equivalentes al efectivo 602.913 522.328

Efectivo y equivalentes al efectivo según monedas: 

31-dic-2010 31-dic-2009

MUS$ MUS$

Pesos chilenos ($) 588.131 489.607

Euro (EUR) 6.040 4.366

Dólares (US$) 8.742 28.355

Total Efectivo y equivalentes al efectivo 602.913 522.328  
 

Los Fondos Mutuos corresponden a  fondos de renta f i ja  en pesos,  euros y  en dó lares,  los  
cuales se encuentran reg is t rados a l  va lor  de la  cuota respect iva a la  fecha de c ier re  de 
los  presentes estados f inanc ieros consol idados.  
 
E l  Grupo no ha rea l izado t ransacc iones de invers ión y  f inanc iamiento que no requ ieran e l  
uso de efect ivo o equiva lentes de efect ivo.  
 
E l  e fect ivo y  equiva lente a l  e fect ivo no t iene rest r icc iones de d isponib i l idad.  
 
Los depósi tos a p lazo vencen en un p lazo in fer ior  de 90 días desde su fecha de 
co locac ión y  devengan e l  in terés de mercado para este t ipo de invers iones de cor to  p lazo.  
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NOTA -  9  OTROS ACTIVOS FINANCIEROS  
  
Corresponde a Inst rumentos f inanc ieros mantenidos  hasta su venc imiento,  a  Inst rumentos  
f inanc ieros d isponib les para la  venta y  a  ins t rumentos der ivados de cober tura,  los  cuales  
han s ido va lor izados de acuerdo a  las notas 2 .10.2 y  2 .10.3,  respect ivamente.  E l  deta l le  
a l  c ier re  de cada e jerc ic io  es e l  s igu iente:   
 

  

Corriente 31-dic-2010 31-dic-2009

MUS$ MUS$

Fideicomiso TGN 374 391

Contrato Derivado de Cobertura 14.895 5.033

Instrumentos derivados de Inversio 509 986

Depósito a Plazo  (2) 24.266 5.115

Bonos Empresas 3.173 3.275

Letras Hipotecarias 594 594

Inversion P.R.C. 227 195

Fondos Mutuos 1.711 995
Intrumentos de Patrimonio (1) 21.613 19.698

Total 67.362 36.282

 No Corriente 31-dic-2010 31-dic-2009

MUS$ MUS$

Fideicomiso TGN 0 3.120

Contrato Derivado de Cobertura 33.466 15.849

Inversion en el CDEC 367 347

Otros Instrumentos de Inversión 4.475 3.495

Bonos Empresas 11.372 14.338

Letras Hipotecarias 3.170 4.012

Inversion P.R.C. 388 550

Intrumentos de Patrimonio (1) 1.668.353 1.263.354
Total 1.721.591 1.305.065  

 
 
(1)  Ins t rumentos  de  Pat r imon io :   
 

a )  Es tos  ins t rumentos  de  pa t r imon io  cor responden a  Ins t rumentos  F inanc ieros  d ispon ib les  
para  la  venta .  A l  c ie r re  de los  per iodos a l  31 de D ic iembre de  2010 y  31  de  d ic iembre de 
2009 no se  reg is t ran ventas  por  es tas invers iones.  

 
b )  Los  ins t rumentos  de  pa t r imon io  cor r ien te  y  no  cor r ien te  están con formados 
p r inc ipa lmente  por  invers iones  en  acc iones  con  cot i zac ión bursá t i l  en  pesos ch i lenos ,  las  
que  han  s ido  va lo r i zadas  a l  p rec io  de  c ie r re  de  cada per iodo,  conver t idos a  dó la res  a l  
t i po  de  cambio  de c ier re ,  y  su  de ta l le  es  e l  que se  ind ica  a  con t inuac ión :  
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Corriente:

 Emisor N° de Porcentaje 31-dic-2010 31-dic-2009

Acciones participación MUS$ MUS$

Empresa Nacional de

  Electricidad S.A. 11.167.481               0,1362 20.919           19.012          

Enersis S.A. 911.455                    0,0026 423                415               

Otras 271                271               
Total 21.613 19.698

No Corriente:

 Emisor N° de Porcentaje 31-dic-2010 31-dic-2009

Acciones participación MUS$ MUS$

Empresas Copec S.A. 75.964.137               5,8441 1.475.243      1.141.831     

Molymet S.A. 8.309.410                 7,2635 193.110         121.523        

Total 1.668.353 1.263.354  
 
(2)  E l  va lor  razonab le  de  los  depós i tos  a  p lazo  c las i f i cados  como Ot ros  Ac t i vos  F inanc ieros 
cor r ien tes no  d i f ie re  s ign i f i ca t i vamente  de  su va lo r  l i b ro  ca lcu lado  en  base  a  su  cos to  
amor t i zado.  
 
 
NOTA -  10 INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA  
 
Las po l í t icas contab les re la t ivas a ins t rumentos f inanc ieros,  c las i f icados como Efect ivo y  
Equiva lentes a l  e fect ivo,  Otros act ivos f inanc ieros Corr ientes y  No Corr ientes y  Deudores  
comerc ia les y  o t ras cuentas por  cobrar  corr iente y  no corr iente,  se han apl icado a las  
categor ías que se deta l lan a cont inuac ión:  
 

Mantenidos hasta 
su vencimiento

Préstamos y cuentas 
por cobrar 

Activos a valor razonable a 
través de resultados

Derivados de 
coberturas

Disponibles 
para la venta Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

31 de diciembre de 2010
Otros activos financieros 43.597 0 1.711 0 4.442 49.750
Instrumentos de patrimonio 0 0 0 0 1.689.966 1.689.966
Instrumentos financeros derivados 0 0 0 48.361 0 48.361
Deudores comerciales y cuentas a cobrar 0 318.348 117.144 0 0 435.492
Derechos por cobrar 0 447 0 0 0 447
Total 43.597 318.795 118.855 48.361 1.694.408 2.224.016

Mantenidos hasta 
su vencimiento

Préstamos y cuentas 
por cobrar 

Activos a valor razonable a 
través de resultados

Derivados de 
coberturas

Disponibles 
para la venta Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

31 de diciembre de 2009
Otros activos financieros 31.690 0 1.981 0 3.394 37.065
Instrumentos de patrimonio 0 0 0 0 1.283.052 1.283.052
Instrumentos financieros derivados 0 0 0 20.882 0 20.882
Deudores comerciales y cuentas a cobrar 0 237.101 147.886 0 0 384.987
Derechos por cobrar 0 107.231 0 0 0 107.231
Total 31.690 344.332 149.867 20.882 1.286.446 1.833.217
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10.1 Cal idad credi t ic ia de Act ivos Financieros 
 
La ca l idad c red i t ic ia  de los act ivos f inanc ieros que todavía no han venc ido y  que tampoco 
han suf r ido  pérd idas  por  deter io ro,  se puede evaluar  en func ión de la  c las i f icac ión 
cred i t ic ia  ( “ ra t ing”) ,  o torgada por  organismos ex ternos a l  Grupo o b ien a t ravés de l  índ ice 
h is tór ico de créd i tos fa l l idos.  
 
N inguno de los act ivos f inanc ieros pendientes de venc imiento ha s ido obje to  de 
renegociac ión durante e l  e jerc ic io .  
 
NOTA -  11 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR  
 
La composic ión de este rubro y  los  va lores inc lu idos en é l ,   se presenta en e l  s igu iente  
cuadro:  
 

a)  Corriente 31-dic-2010 31-dic-2009
MUS$ MUS$

Deudores comerciales 242.521 205.483
Estimacion deudores incobrables (69) (63)

Sub Total neto 242.452 205.420

Otras cuentas por cobrar (1) 73.100 31.696
Estimación deudores incobrables (18) (15)

Sub Total neto 73.082 31.681

315.534 237.101

b)  No corriente 31-dic-2010 31-dic-2009
MUS$ MUS$

Deudores comerciales 3.069 106.599
Estimacion deudores incobrables 0 0

Sub Total neto 3.069 106.599

Otras cuentas por cobrar 192 632
Estimación deudores incobrables 0 0

Sub Total neto 192 632

3.261 107.231Total deudores comerciales y otras 

Total deudores comerciales y otras 

 
 
 
 

(1)  Corresponden pr inc ipa lmente a  ant ic ipo de proveedores y  cuenta por  cobrar  seguros  
s in ies t ros.  
 
Los deudores comerc ia les pr inc ipa lmente inc luyen e l  cobro a c l ientes,  y  e l  per íodo medio  
de cobro  es  de 30 días,  s in  cons iderar ,  en e l  caso de la  Soc iedad Cont ro lada Colbún S.A. ,   
la  venta a c l ientes d is t r ibu idoras s in  cont ra to  (RM88) ,  cuyo impor te  se cobra de acuerdo a  
lo  estab lec ido en la  reso luc ión exenta Nº933 de la  Comis ión ch i lena de Energía,  según lo  
mencionado en la  Ley Nº  20.018 (Ley Cor ta  I I ) .  
 
Los va lores razonables de deudores  comerc ia les y  o t ras cuentas por  cobrar  no d i f ieren de 
los  va lores l ib ros.  



 
NOTA -  12 INFORMACIÓN SOBRE PARTES RELACIONADAS 
 
12.1 Saldos 
 
 

Cuentas por Cobrar

Plazos Moneda 31-dic-10 31-dic-09 31-dic-2010 31-dic-2009

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

CMPC Tissue S.A. 96.529.310-8 Chile Indirecta Inferior a 365 días CLP 415 428 0 0

Cartulinas CMPC S.A. 96.731.890-6 Chile Indirecta Menos  90 días CLP 1.641 1.859 0 0

Papeles Cordillera S.A. 96.853.150-6 Chile Indirecta Menos  90 días CLP 1.190 1.243 332 348

Hidroeléctrica Aysén S.A. 76.652.400-1 Chile Coligada Inferior a 365 días CLP 0 0 3.477 31.948

Celulosa Arauco y Constitucción 93.458.000-1 Chile Coligada Menos  90 días CLP 20 18 0 0

CMPC Celulosa S.A. 96.532.330-9 Chile Indirecta Menos  90 días CLP 703 349 0 0

CMPC Maderas S.A. 95.304.400-k Chile Indirecta Menos  90 días CLP 383 264 0 0

Cia. Portuaria Andalién S.A. 96.656.110-6 Chile Coligada Menos  90 días CLP 116 31 0 0

Industrias Forestales S.A. 91.656.000-1 Chile Indirecta Menos  90 días CLP 44 30 0 0

Portuaria CMPC S.A. 84.552.500-5 Chile Indirecta Menos  90 días CLP 8 0 0 0

Forsac S.A. 79.943.600-0 Chile Indirecta Menos  90 días CLP 62 49 0 0

Servicios Logísticos Arauco S.A. 96.637.330-k Chile Indirecta Menos  90 días CLP 662 607 0 0

Aserraderos Arauco S.A. 96.565.750-9 Chile Indirecta Menos  90 días CLP 28 0 0 0

Paneles Arauco S.A. 96.510.970-6 Chile Indirecta Menos  90 días CLP 1 0 0 0

Empresas CMPC S.A. 90.222.000-3 Chile Indirecta Menos  90 días CLP 0 3.586 0 0

Viecal S.A. 81.280.300-k Chile Coligada Inferior a 365 días UF 0 713 0 0

Viecal S.A. 81.280.300-k Chile Coligada Inferior a 365 días CLP 0 1.253 0 0

Coindustria Ltda. 80.231.700-k Chile Coligada Inferior a 365 días UF 0 1.917 0 0

Transmisora Eléctrica de Quillota Ltda. 77.017.930-0 Chile Coligada Inferior a 365 días CLP 1.655 1.386 0 0

0
6.928 13.733 3.809 32.296

Rut
País de 
Origen

Totales

Sociedad 
Naturaleza 

dela Relación

Corriente No Corriente
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Cuentas por Pagar

Plazos Moneda 31-dic-10 31-dic-09 31-dic-2010 31-dic-2009

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Transmisora Eléctrica Quillota Ltda. 77017930-0 Chile Coligada Inferior a 365 días 374 374 0 0

Forest.Const. y Com.Pacífico Sur S.A. 91553000-1 Chile Indirecta Menos  90 días 5.245 7.326 0 0

Cia. Portuaria Andalién S.A. 96656110-6 Chile Coligada Inferior a 365 días 450 225 0 0

6.069 7.925 0 0Totales

Sociedad Rut
País de 
Origen

Naturaleza 
dela Relación

Corriente No Corriente

 
 
 
 
Los sa ldos por  cobrar  y  por  pagar  con ent idades re lac ionadas,  no cuentan con garant ías y  no se han efectuado prov is iones por  deudas 
de dudosa recuperac ión  
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12.2 Transacciones 

 

Sociedad Rut País de Naturaleza Descripción de la Transacción Efectos en Efectos en 
Origen de la MONEDA Monto Resultados Monto Resultados

Relación (cargo)/abono (cargo)/abono
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Transmisora Eléctrica Quillota Ltda. 77017930-0 Chile Coligada Peaje uso de instalaciones CLP 2.585 (2.172) 2.343 (1.969)

Centrales hidroeléctricas de Aysén S.A. 76652400-1 Chile Coligada Préstamos otorgados UF 14.856 0 30.921 3.175

Centrales hidroeléctricas de Aysén S.A. 76652400-1 Chile Coligada Intereses por préstamo otorgado UF 1.729 1.729 0 0
Centrales hidroeléctricas de Aysén S.A. 76652400-1 Chile Coligada Capitalización deuda UF (48.663) 0 0 0

Cartulinas CMPC S.A. 96731890-6 Chile Indirecta Venta de energía y potencia CLP 21.904 18.667 20.548 17.267
CMPC Tissue S.A. 96529310-8 Chile Indirecta Venta de energía y potencia y transporte CLP 5.282 4.502 5.213 4.381
Electrogas S.A. 96806130-5 Chile Coligada Servicio de transporte de gas CLP 9.460 (7.950) 12.186 (10.240)
Electrogas S.A. 96806130-5 Chile Coligada Servicio de transporte de diésel CLP 1.092 (917) 1.170 (983)
Papeles Cordillera S.A. 96853150-6 Chile Indirecta Venta de energía y potencia CLP 14.713 12.540 14.389 12.092
Bice Administradora de Fondos S.A. 96514410-2 Chile Indirecta Financiera (Saldos promedios) UF 2.175 36 3.076 1
Banco Bice 97080000-k Chile Indirecta Adquisición Bonos (US$) US$ 0 0 2.051 0
Banco Bice 97080000-k Chile Indirecta Financiera (Saldos promedios) UF 1.303 57 14.433 326
Banco Bice 97080000-k Chile Indirecta Financiera CLP 17.311 77 1.541 13
Banco Bice 97080000-k Chile Indirecta Adm/Custodia Inv. CLP 9 (9) 23 (23)
Bice Administradora de Fondos S.A. 96514410-2 Chile Indirecta Financiera CLP 2.246 35 3.908 81
For. Y Const. Com. Pacifico Sur S.A. 91553000-1 Chile Indirecta Cuenta corriente CLP 2.131 (155) 0 0
Cartulinas CMPC S.A. 96731890-6 Chile Indirecta Servicios portuarios CLP 107 107 163 163
CMPC Celulosa S.A. 96532330-9 Chile Indirecta Servicios portuarios CLP 4.862 4.862 3.701 3.701
CMPC Maderas S.A. 95304400-k Chile Indirecta Servicios portuarios CLP 1.581 1.581 1.555 1.555
Edipac S.A. 88566900-k Chile Indirecta Proveedor insumos CLP 42 (42) 87 (87)
Industrias Forestales S.A. 91656000-1 Chile Indirecta Servicios portuarios CLP 337 337 213 213
Papeles Cordillera S.A. 96853150-6 Chile Indirecta Servicios portuarios CLP 27 27 46 46
Portuaria CMPC S.A. 84552500-5 Chile Indirecta Arriendo Edificio CLP 74 74 66 66
Propa S.A. 79943600-0 Chile Indirecta Servicios portuarios CLP 191 191 118 118
Celulosa Arauco y Constitucción S.A. 93458000-1 Chile Coligante Servicios Adm. Y Otros CLP 119 119 191 119
Serrvicios Logísticos Arauco S.A. 96637330-k Chile Indirecta Servicios portuarios CLP 6.964 6.964 8.118 8.118
Serrvicios Logísticos Arauco S.A. 96637330-k Chile Indirecta Servicio Fumigado CLP 5 (5) 2 (2)
Cia. Portuaria Andalién S.A. 96656110-6 Chile Coligada Servicios portuarios CLP 411 382 357 337
Cia. Portuaria Andalién S.A. 96656110-6 Chile Coligada Serv. Porteo y Monitor CLP 3.990 (3.990) 3.345 (3.345)
Aserraderos Arauco S.A. 96565750-9 Chile Indirecta Servicios portuarios CLP 38 11 86 0
Aserraderos Arauco S.A. 96565750-9 Chile Indirecta Proveedor de insumos CLP 0 0 37 (37)
Cía. De Petróleos de Chile S.A. 99520000-7 Chile Coligante Proveedores de Insumos CLP 21 (21) 16 (16)

31 de Diciembre 2010 31 de Diciembre 2009



 

12.3 Remuneraciones recibidas por e l  personal  c lave de la  Sociedad Matr iz  
 
12.3.1 Remuneración del  Director io:  
 
De acuerdo a lo  estab lec ido en e l  Ar t .  33 de la  Ley 18.046,  la  Junta Genera l  Ord inar ia  de 
Acc ion is tas de la  Soc iedad Matr iz  es la  que determina la  remunerac ión de l  Di rector io .  La  
remunerac ión correspondiente a l  año 2010,  para la  soc iedad Matr iz ,  fue acordada en 
Junta Genera l  Ord inar ia  de Acc ion is tas de l  26 de abr i l  de 2010.   
 
La remunerac ión de l  Di rector io  pagada por  la  soc iedad Matr iz ,  durante los  e jerc ic ios 
terminados a l  31 de Dic iembre de 2010 y  2009 fue la  s igu iente:  
 

31-dic-2010 31-dic-2009
MUS$ MUS$

Directores

Jorge Gabriel Larraín Bunster 268 369
Sebastián Babra Lyon 97 113
Luis Felipe Gazitúa Achondo 74 113
Manuel Mardones Restat (QEPD) 0 113
Bernardo Matte Larraín 74 113
Eliodoro Matte Larraín 74 113
Jorge Bernardo Larraín Matte 74 77
Pablo Pérez Cruz 0 36
Total 661 1.047

 
La Remunerac ión de l  Di rector io  pagada por  la  soc iedad cont ro lada Colbún S.A.  en e l  
e jerc ic io  terminado a l  31 de d ic iembre de 2010 fue de MUS$527 (MUS$492 a l  31 de 
d ic iembre de 2009) .   
 
La Remunerac ión del  Di rector io  pagada por  la  soc iedad f i l ia l  Puer to  de L i rquén S.A.  en e l  
e jerc ic io  terminado a l  31 de d ic iembre de 2010 fue de MUS$393 (MUS$393 a l  31 de 
d ic iembre de 2009) .   
  
12.3 .2   Honorar ios pagados al  Comité de Directores de la  Sociedad Matr iz  
 
E l  Comi té  de Di rectores const i tu ido de acuerdo con la  Ley 18.046 cumple con las  
facu l tades y  deberes conten idos en e l  Ar t ícu lo  50 b is  de d icha Ley.   Los honorar ios  
cancelados  en los e jerc ic ios terminados a l  31 de Dic iembre de 2010 y  2009 son los  
s igu ientes.  
 

31-dic-2010 31-dic-2009 Relación con:
MUS$ MUS$

Manuel Mardones Restat (QEPD) 0 3 Controlador
Luis Felipe Gazitúa Achondo 3 3 Controlador
Sebastián Babra Lyon 3 3 Controlador
Jorge Bernardo Larraín Matte 2 0 Controlador

Total 8 9
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Los Honorar ios pagados a l  Comi té  de Di rectores en la  soc iedad cont ro lada Colbún S.A.  en 
e l  e jerc ic io  terminado a l  31 de d ic iembre de 2010 fue de MUS$40 (MUS$12 a l  31 de 
d ic iembre de 2009) .  
 
Los Honorar ios pagados a l  Comi té  de Di rectores en la  soc iedad f i l ia l  Puer to  de L i rquén 
S.A.  en e l  e jerc ic io  terminado a l  31 de d ic iembre de 2010 fue de MUS$9 (MUS$9 a l  31 de 
d ic iembre de 2009) .  
 
12.3.3 Remuneraciones a Gerentes y Ejecut ivos Pr incipales de la  Sociedad Matr iz  
 
Las remunerac iones canceladas a la  p lana gerenc ia l  y  e jecut iva por  e l  e jerc ic io  terminado 
a l  31 de d ic iembre de 2010 asc ienden a MUS$ 490 y  por  e l  e jerc ic io  terminado a l  31 de 
d ic iembre de 2009 asc iende a MUS$442.  
 
Las remunerac iones canceladas a  la  p lana gerenc ia l  y  e jecut iva en la  soc iedad cont ro lada 
Colbún S.A. ,  por  e l  e je rc ic io  terminado a l  31 de d ic iembre de 2010 asc ienden a  MUS$ 
3.275 y  por  e l  e jerc ic io  terminado a l  31 de d ic iembre de 2009 asc iende a MUS$3.061.  
 
Las remunerac iones canceladas a  la  p lana gerenc ia l  y  e jecut iva en la  soc iedad f i l ia l  
Puer to  de L i rquén S.A. ,  por  e l  e jerc ic io  terminado a l  31  de d ic iembre de 2010 asc ienden a  
MUS$ 1.169 y  por  e l  e jerc ic io  terminado a l  31 de d ic iembre de 2009 asc iende a  
MUS$1.074.  
 
12.4 Doce Mayores Accionistas:  
 
La d is t r ibuc ión de los doce mayores acc ion is tas de la  Soc iedad Matr iz  a l  31 de d ic iembre 
de 2010 es la  s igu iente:  
 
 
 

NOMBRE O RAZON SOCIAL PORCENTAJE %

Forestal Bureo S.A. 38,11%
Forestal O’Higgins S.A. 20,32%
Forestal y Minera Cañadilla del Nilo Ltda. 5,38%
Forestal y Minera Volga Ltda. 4,89%
Inmobiliaria Ñagué S.A. 3,99%
Forestal y Minera Ebro Ltda. 3,17%
Asoc.de Canalistas Sociedad Canal de Maipo 1,56%
Forestal Peumo S.A. 1,27%
Cia. De Inversiones La Española S.A. 1,07%
Inversiones El Maqui Limitada 1,00%
Agrícola e Inmobiliaria Rapel Limitada 0,91%
Inmobiliaria Lomas de Quelén S.A. 0,85%
Sub total 82,52%

Otros 17,48%

Total 100,00%  
 
 
 
 
 

 60



 

NOTA -  13 INVENTARIOS 
 
13.1 Pol í t ica de medición de inventar ios 
 
En este rubro se reg is t ra  e l  s tock de gas y  pet ró leo,  los  que se encuentran va lor izados a l  
prec io  medio ponderado y  las  ex is tenc ias de  a lmacén que serán ut i l izadas durante e l  
e jerc ic io ,  en la  mantenc ión de la  Propiedad Planta y  Equipo de l  Grupo,  y  se encuentran 
va lor izadas a su costo,  impor tes que no superan su va lor  neto de rea l izac ión.  
 
13.2  Composición del  rubro 
 

31-dic-2010 31-dic-2009

MUS$ MUS$

Existencias almacén 9.689 7.350

Otros Inventarios : 3.972 4.579
  Gas Line Pack 273 644
  Petróleo 3.699 3.935

Total 13.661 11.929  
 

13.3 Costo de inventar ios reconocidos como gasto 
 
Los consumos reconocidos como gastos,  durante los  e jerc ic ios terminados a l  31 de 
Dic iembre de 2010 y  2009 respect ivamente,  se presentan en e l  s igu iente deta l le :  
 

31-dic-2010 31-dic-2009

MUS$ MUS$

Consumo almacén 3.930 17.228

Gas Line Pack 127.862 16.515

Petróleo 336.560 306.071
Total 468.352 339.814

 

NOTA -  14 ACTIVOS BIOLÓGICOS 
 
Los act ivos b io lóg icos  de l  Grupo están compuestos pr inc ipa lmente por  p lantac iones  
foresta les y  son c las i f icadas como act ivo  b io lóg ico  no corr iente,  dado que la  
Admin is t rac ión est ima que no serán explo tados en e l  curso de l  año.  
 
Los act ivos b io lóg icos  se va lor izan de acuerdo a lo  ind icado en la  nota 2.6  y  sus 
var iac iones se deta l lan en la  s igu iente tab la :  
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No Corriente 31-dic-2010 31-dic-2009
MUS$ MUS$

Saldo Inicial 853 1.429
Cambios en activos biológicos
     Otros Incrementos (decrementos) 17 (576)

Total Cambios en activos biológicos 17 (576)

Saldo Final 870 853
 

 
El  decremento  se or ig inó por  un s in iest ro  parc ia l  de los  act ivos b io lóg icos. 
 
NOTA -  15 INSTRUMENTOS DE COBERTURA 

 
El  Grupo,  s igu iendo la  po l í t ica de gest ión de r iesgos f inanc ieros descr i ta  en la  Nota 3,  
rea l iza cont ra tac iones de der ivados f inanc ieros para cubr i r  la  expos ic ión a la  var iac ión de 
tasas de in terés,  moneda ( t ipo de cambio)  y  prec ios de  combust ib les.   
 
Los der ivados de tasas de in terés son ut i l i zados para f i ja r  o  l imi tar  la  tasa de in terés 
var iab le  de ob l igac iones f inanc ieras y  corresponden a swaps de tasa de in terés y  co l lars  
de cero costos.   
 
Los der ivados de moneda se ut i l i zan para f i ja r  la  tasa de cambio de l  dó lar  respecto a l  
peso (CLP),  Unidad de Fomento (U.F. )  y  Euros (EUR),  ent re  o t ras,   producto de 
invers iones  u ob l igac iones ex is tentes en monedas  d is t in tas a l  dó lar.  Estos ins t rumentos 
corresponden pr inc ipa lmente a Forwards y  Cross Currency Swaps.  
 
Los der ivados sobre prec ios de combust ib les ,  se emplean para mi t igar  e l  r iesgo de 
var iac ión en los costos de producc ión de energ ía,  producto de un cambio en los prec io  de 
combust ib les  u t i l i zados para ta les e fectos y  en insumos a ut i l izar  en proyectos de 
const rucc ión de cent ra les de  generac ión e léct r ica.   Los ins t rumentos ut i l i zados 
corresponden pr inc ipa lmente a opc iones y  forwards.  
 
Al  31 de Dic iembre de 2010,  e l  Grupo c las i f ica cas i  todas sus cober turas como “Cober tura  
de f lu jos de ca ja” ,  excepto US$250 mi l lones  de va lor  nominal  de der ivados de tasa de 
in terés que quedaron s in  par t ida cubier ta  a l  prepagar  un c réd i to  S ind icado en febrero de 
2010 y  cuya pos ic ión se ha mantenido ab ier ta  y  la  va lorac ión a mercado de estos 
der ivados se reg is t ra  como gananc ia  o  perd ida en e l  estado de resu l tados.  
 
15.1  Composición del  rubro 
 
15.1.1  Act ivos de coberturas 
 
El  deta l le  de este rubro a l  31 de Dic iembre de 2010 y  31 de d ic iembre de 2009,  que 
recoge la  va lor izac ión de los  ins t rumentos f inanc ieros a d ichas fechas,  es e l  s igu iente:  
 

 62



 

a)  Corriente 31-dic-2010 31-dic-2009
MUS$ MUS$

Cobertura del flujo efectivo
De tipo de cambio 8.169 5.033
Precio de combustible 6.726 0

Total Activos de Cobertura, Micro-Cobertura 14.895 5.033

Total Activos de Cobertura Corriente 14.895 5.033

 b)  No Corriente 31-dic-2010 31-dic-2009
MUS$ MUS$

Cobertura del flujo efectivo
De tipo de cambio 33.466 15.849

Total Activos de Cobertura No Corriente 33.466 15.849

 
 

15.1.2  Pasivos de coberturas 
 

a)  Corriente 31-dic-2010 31-dic-2009
MUS$ MUS$

Cobertura del flujo efectivo
De tipo de cambio 14.710 3.487
Tasa de interes 2.077 0

Total Pasivos de Cobertura 16.787 3.487

Total Pasivos de Cobertura Corriente 16.787 3.487

 b)  No Corriente 31-dic-2010 31-dic-2009
MUS$ MUS$

Cobertura del flujo efectivo
De tipo de cambio 16.845 7.256
De tasa de interés 0 33.912

Total Pasivos de Cobertura No Corriente 16.845 41.168
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15.2 Cartera de Instrumentos de cobertura 
 
E l  deta l le  de la  car tera de ins t rumentos de cober tura es e l  s igu iente:  
 

Instrumentos de Subyacente cubierto Riesgo cubierto Tipo de 

cobertura 31-dic-2010 31-dic-2009 cobertura

MUS$ MUS$

Forwards 2.630 (751) Desembolsos futuros proyectos Tipo de cambio Flujo caja

Forwards (14.710) 1.793 Inversiones financieras Tipo de cambio Flujo caja

Swaps (7.177) (24.927) Préstamos bancarios Tasa de interés Flujo caja

Swaps (11.325) (6.439) Obligaciones con el público (bonos) Tasa de interés Flujo caja

Collars de cero costo 0 (2.545) Préstamos bancarios Tasa de interés Flujo caja

Cross currency Swaps 25.310 1.027 Obligaciones con el público (bonos) Tipo de cambio Flujo caja

Cross currency Swaps 13.275 8.069 Préstamos bancarios Tipo de cambio Flujo caja

Opciones de petroléo 6.726 0 Compras de Petróleo Precio del Petróleo Flujo caja

Total 14.729 (23.773)

Valor razonable instrumento de cobertura

 
 
En re lac ión  a las  cober turas de f lu jo  de ca ja  presentadas,  a l  31 de Dic iembre de 2010 y  

OTA -  16 OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS 

Los pagos ant ic ipados  que se presentan a l  c ier re  de los respect ivos e jerc ic ios,  se 

 

31 de d ic iembre de 2009,  e l  Grupo no ha reconocido ganancias o pérd idas por  
inefect iv idad de las  cober turas.  
 
N

 

deta l lan a cont inuac ión:  

a) Corriente 31-dic-2010 31-dic-2009

MUS$ MUS$

Seguros, instalaciones y Responsabilidad Civil 8.580 6.831

Cuenta escrow productores de Gas Argentinos 0 18.228

Pagos Anticipados 4.887 2.298

Otros activos varios 2.596 2.514
Total 16.063 29.871

b) No Corriente 31-dic-2010 31-dic-2009

MUS$ MUS$

Patentes derechos de Agua 6.216 4.563

Gasto anticipado Puerto Coronel 12.870 0

Otros activos varios 1.838 1.854
Total 20.924 6.417
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OTA -  17 ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES  
 

se presentan netas de 
s  créd i tos ap l icab les a d ichas ob l igac iones.  Ex is t i rá  una cuenta por  cobrar,  cuando los  

N

Las ob l igac iones re lac ionadas con e l  pago de impuestos f isca les 
lo
créd i tos sean super iores a las ob l igac iones y  ex is t i rá  una cuenta por  pagar  cuando los 
créd i tos sean in fer iores a d ichas ob l igac iones.  E l  deta l le de estos sa ldos netos ,  a l  c ier re 
de cada e jerc ic io ,  es e l  s igu iente:  
  

Cuentas por Cobrar por Impuestos 31-dic-2010 31-dic-2009

MUS$ MUS$

Remanentes de:

IVA Crédito Fiscal 154.769 183.170

Crédito Fiscal petróleo diésel 3.534 3.428

Pagos provisionales mensuales del ejercicio 14.441 13.865

Pago provisional por utilidades absorbidas

por pérdidas tributarias 8.780 7.908

Crédito SENCE 171 166

Otros 234 268
Total 181.929 208.805

Cuentas por Pagar por Impuestos 31-dic-2010 31-dic-2009

MUS$ MUS$

Saldos no cubiertos con los créditos:

IVA Débito Fiscal 10 15

Impuesto a la Renta 26.136 12.482

Otros 124 247
Total 26.270 12.744

 
 
NOTA -  18 INVERSIONES EN ASOCIADAS  

e acuerdo con la  NIC 28 apl icando e l  método 
e la  par t ic ipac ión.  E l  Grupo reconoció  las ut i l idades y  las  pérd idas  que le  corresponden 

 acuerdo a condic iones v igentes  
n e l  mercado y  cuando ex is ten resu l tados no rea l izados estos se anulan.   

 
Las invers iones en asoc iadas se reg is t ran d
d
en estas soc iedades,  según su par t ic ipac ión acc ionar ia .  
 
Las t ransacc iones con estas soc iedades,  se e fectúan de
e
 
La par t ic ipac ión de l  Grupo en sus asoc iadas es la  s igu iente:  
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País de Porcentaje Saldo al Participación Dividendos Otro Saldo al Valor 
RUT  Asociadas origen Participación 01-ene-2010 Adiciones en Ganancias recibidos Incremento 31-dic-2010 razonable

(Pérdida) (decremento) asociadas
con cotización

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Periodo Actual

90.222.000-3 Empresas CMPC S.A. Chile 19,68674 1.397.844 0 125.513 (23.056) 8.766 1.509.067 2.296.235
80.231.700-K Coindustria Ltda. Chile 50,00000 271.071 0 19.006 (2.688) 29.782 317.171 0
85.741.000-9 Bicecorp S.A. Chile 12,55990 109.178 0 18.678 (7.169) 10.956 131.643 151.851
94.270.000-8 Almendral S.A. Chile 7,35078 72.386 0 14.241 (6.802) 4.121 83.946 145.356
76.652.400-1 Hidroeléctrica Aysén S.A. Chile 49,00000 56.220 48.663 (6.943) 0 6.064 104.004 0

0-9 Sardelli Investment S.A. Panamá 50,00000 39.173 0 2.388 0 0 41.561 0
81.280.300-K Viecal S.A. Chile 50,00000 199.560 0 4.474 (1.440) 54.272 256.866 0
96.806.130-5 Inversiones Electrogas S.A. Chile 42,50000 14.739 0 6.540 (6.190) 725 15.814 0
96.895.660-4 Inversiones El Raulí S.A. Chile 20,46543 16.194 0 2.630 (1.624) 1.114 18.314 0
77.017.930-0 Transmisora Eléctrica de Quillota Ltd Chile 50,00000 8.952 0 909 0 801 10.662 0
96.656.110-6 Portuaria Andalién S.A. Chile 50,00000 2.852 0 536 0 202 3.590 0
96.806.130-5 Electrogas S.A. Chile 0,02180 7 0 4 (3) 1 9 0

Totales 2.188.176 48.663 187.976 (48.972) 116.804 2.492.647 2.593.442

País de Porcentaje Saldo al Participación Dividendos Otro Saldo al Valor 
RUT  Asociadas origen Participación 01-ene-2009 Adiciones en Ganancias recibidos Incremento 31-dic-2009 razonable

(Pérdida) (decremento) asociadas
con cotización

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Periodo Anterior

90.222.000-3 Empresas CMPC S.A. Chile 19,68674 1.249.057 109.571 51.307 (11.976) -115 1.397.844 1.717.233
80.231.700-K Coindustria Ltda. Chile 50,00000 219.270 0 13.857 0 37.944 271.071 0
85.741.000-9 Bicecorp S.A. Chile 12,55990 66.317 0 19.695 0 23.166 109.178 126.447
94.270.000-8 Almendral S.A. Chile 7,35078 56.310 0 11.242 (7.170) 12.004 72.386 105.591
76.652.400-1 Hidroeléctrica Aysén S.A. Chile 49,00000 45.715 0 (5.528) 0 16.033 56.220 0

0-9 Sardelli Investment S.A. Panamá 50,00000 35.725 0 3.448 0 0 39.173 0
81.280.300-K Viecal S.A. Chile 50,00000 105.171 0 2.614 0 91.775 199.560 0
96.806.130-5 Inversiones Electrogas S.A. Chile 42,50000 12.779 0 5.502 (4.391) 849 14.739 0
96.895.660-4 Inversiones El Raulí S.A. Chile 20,46543 14.450 0 2.169 (1.621) 1.196 16.194 0
77.017.930-0 Transmisora Eléctrica de Quillota Ltd Chile 50,00000 7.424 0 1.056 0 472 8.952 0
96.656.110-6 Portuaria Andalién S.A. Chile 50,00000 1.979 0 518 0 355 2.852 0
96.806.130-5 Electrogas S.A. Chile 0,02180 6 0 2 (2) 1 7 0

Totales 1.814.203 109.571 105.882 (25.160) 183.680 2.188.176 1.949.271



 

Los act ivos,  pas ivos y  los  ingresos y  gastos ord inar ios de las asoc iadas a l  c ier re  de los 
e jerc ic ios son los  s igu ientes:  

 
 

% 
Participación 

Activo 
Corriente 

MUS$

Activo No 
Corriente 

MUS$

Pasivo 
Corriente 

MUS$

Pasivo No 
Corriente 

MUS$

Ingresos 
Ordinarios 

MUS$

Gastos 
ordinarios 

MUS$

Ganancia 
(Pérdida) neta 

MUS$

Empresas CMPC S.A. 19,68674 3.027.727 9.848.729 1.320.951 3.733.774 4.219.172 3.579.150 640.022
Coindustria Ltda. 50,00000 82.490 597.474 12 45.620 38.178 166 38.012
Bicecorp S.A. 12,55990 6.145.761 3.702.896 4.254.265 4.576.588 897.118 533.841 161.164
Almendral S.A. 7,35078 814.086 2.905.771 861.546 1.039.960 2.315.606 1.076.841 356.969
Hidroeléctrica Aysén S.A. 49,00000 22.651 206.146 16.358 1.373 0 10.109 (10.109)
Sardelli Investment S.A. 50,00000 83.123 0 0 0 4.776 0 4.776
Viecal S.A. 50,00000 2.081 603.445 16 91.780 8.986 37 8.949
Inversiones Electrogas S.A. 42,50000 0 40.671 0 0 17.207 351 16.857
Inversiones El Raulí S.A. 20,46543 337 90.022 266 610 4.295 448 12.852
Transmisora Eléctrica de Quillota Ltd 50,00000 6.894 20.303 3.754 1.959 4.534 1.718 2.816
Portuaria Andalén S.A. 50,00000 3.160 5.420 1.390 10 10.534 9.462 1.072
Electrogas S.A. 0,02180 13.130 77.501 17.174 34.398 33.280 14.506 18.775

Total 10.201.440 18.098.378 6.475.732 9.526.072 7.553.685 5.226.628 1.252.154

% 
Participación 

Activo 
Corriente 

MUS$

Activo No 
Corriente 

MUS$

Pasivo 
Corriente 

MUS$

Pasivo No 
Corriente 

MUS$

Ingresos 
Ordinarios 

MUS$

Gastos 
ordinarios 

MUS$

Ganancia 
(Pérdida) neta 

MUS$

Empresas CMPC S.A. 19,68674 2.561.739 9.685.972 1.184.222 3.805.396 3.413.920 3.145.702 268.218
Coindustria Ltda. 50,00000 75.322 505.495 3.847 34.871 27.855 140 27.715
Bicecorp S.A. 12,55990 5.784.212 3.248.916 4.412.277 3.784.118 824.880 473.647 169.369
Almendral S.A. 7,35078 639.096 2.552.563 619.132 629.708 1.018.819 839.890 276.632
Hidroeléctrica Aysén S.A. 49,00000 19.629 167.750 71.760 1.422 0 10.371 (10.371)
Sardelli Investment S.A. 50,00000 78.347 0 0 0 6.896 0 6.896
Viecal S.A. 50,00000 1.970 471.469 3.929 70.369 6.048 819 5.229
Inversiones Electrogas S.A. 42,50000 0 38.051 0 0 12.798 0 12.798
Inversiones El Raulí S.A. 20,46543 313 80.051 401 836 11.838 1.240 10.599
Transmisora Eléctrica de Quillota Ltd 50,00000 2.542 20.109 2.919 1.729 4.589 1.564 3.025
Portuaria Andalén S.A. 50,00000 2.992 3.710 990 10 8.308 7.273 1.035
Electrogas S.A. 0,02180 9.870 81.293 16.042 39.283 2.242 876 1.366

Total 9.176.032 16.855.379 6.315.519 8.367.742 5.338.193 4.481.522 772.511

Inversiones con influencia 
significativa 

31 de diciembre 2010

Inversiones con influencia 
significativa 

31 de diciembre de 2009

 
 
Los estados f inanc ieros de Bicecorp S.A. ,  a l  31 de d ic iembre de 2010 fueron 
confecc ionados de acuerdo con Normas In ternac ionales de In formación F inanc iera.  A l  31 
de d ic iembre de 2009 d ichos estados f inanc ieros fueron a justados,  ext racontablemente  
para ser  presentados ba jo  Normas In ternac ionales de In formación F inanc iera.  
 
En Bicecorp S.A. ,  los  estados f inanc ieros de la  soc iedad f i l ia l  Banco Bice son 
confecc ionados de acuerdo con las normas estab lec idas  en e l  Compendio de Normas 
Contables emi t ido por  la  Super in tendencia  de Bancos e  Inst i tuc iones F inanc ieras y  los  
estados f inanc ieros de la  soc iedad f i l ia l  B ice Vida Compañía de Seguros  S.A.  son 
confecc ionados de acuerdo con pr inc ip ios de contab i l idad genera lmente aceptados en 
Chi le  e  ins t rucc iones espec i f icas emi t idas por  la  Super in tendencia  de Valores y  Seguros,  
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estas soc iedades se encuentran en proceso de convergenc ia  a  Normas In ternac ionales de 
In formación F inanc iera  según e l  ca lendar io  de adopción def in ido por  sus reguladores.  
Respecto de ambas invers iones se est ima que para e l  Grupo,  e l  e fecto de la  convers ión a  
NI IF no es s ign i f icat ivo.  
 
Además han s ido inc lu idas dent ro  de este rubro,  aquel las invers iones en que e l  Grupo 
t iene una par t ic ipac ión in fer ior  a l  20%,  por  e jercer  in f luenc ia  s ign i f icat iva.  
 
NOTA -  19 ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALÍA  

 
La composic ión y  movimiento de l  act ivo in tangib le  durante los e jerc ic ios que se ind ican,  
es e l  s igu iente:  
 

31-dic-2010 31-dic-2009
MUS$ MUS$

Patentes, Marcas Registradas y otros Derechos 1 2
Programas Informáticos 6.587 6.097
Otros Activos Intangibles Identificables 33.031 27.331

    Derechos de aguas 15.709 13.864
    Servidumbres 17.322 13.467

Activos Intangibles Identificables, Neto 39.619 33.430

31-dic-2010 31-dic-2009
MUS$ MUS$

Patentes, Marcas Registradas y otros Derechos 1 23
Programas Informáticos 7.084 6.175
Otros Activos Intangibles Identificables 33.047 27.339

    Derechos de aguas 15.709 13.864
    Servidumbres 17.338 13.475

Activos Intangibles Identificables, Bruto 40.132 33.537

31-dic-2010 31-dic-2009
MUS$ MUS$

Patentes, Marcas Registradas y otros Derechos 0 (21)
Programas Informáticos (497) (78)
Otros Activos Intangibles Identificables (16) (8)

    Servidumbres (16) (8)

Total Amortización Acumulada y Deterioro del Valor (513) (107)

Amortización Acumulada y Deterioro del Valor

Activos Intangibles Neto

Activos Intangibles Bruto
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Derechos Servidumbre Software Total
Movimientos en Activos Intangibles de agua Goodwill Otros

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo Inicial al 01 de Enero de 2010 13.864 13.467 6.097 0 2 33.430
Movimientos :
Adiciones 1.845 3.789 509 0 0 6.143
Traslados 0 74 399 0 0 473
Amortización 0 (8) (419) 0 0 (427)
Total moviminetos en activos intangibles identificables 1.845 3.855 489 0 0 6.189

Saldo Final Activos Intangibles Identificables al  31 de Diciembre de 2010 15.709 17.322 6.586 0 2 39.619

Derechos Servidumbre Software Total
Movimientos en Activos Intangibles de agua Goodwill Otros

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo Inicial al 01 de Enero de 2009 13.864 7.482 5.412 0 1.224 27.982
Movimientos :
Adiciones 0 5.993 763 0 0 6.756
Amortización 0 (8) (78) 0 (1.222) (1.308)
Total moviminetos en activos intangibles identificables 0 5.985 685 0 (1.222) 5.448

Saldo Final Activos Intangibles Identificables al  31 de Diciembre de 2009 13.864 13.467 6.097 0 2 33.430

identificables Neto

Otros Activos Intangible
identificables Neto

Otros Activos Intangible

 
 
La amort izac ión de estos va lores se ca lcu la  en base a  las  v idas út i les  est imadas,  en e l  
caso de Sof tware corresponden a un promedio de 36 meses.  
 
E l  Grupo,  de acuerdo a lo  exp l icado en nota 4b) ,  cons idera que no ex is ten ind ic ios de 
deter ioro de l  va lor  contab le  de los  act ivos in tangib les.  
 
E l  Grupo no posee act ivos in tangib les  que estén afectados como garant ías a l  
cumpl imiento de ob l igac iones.  
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NOTA -  20 PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS  
 
La composic ión por  c lase de propiedades,  p lanta y  equipo a l  c ier re  de los e jerc ic ios,  a  
va lor  neto y  bruto,  es la s igu iente:  
 

31-dic-2010 31-dic-2009
MUS$ MUS$

1.125.516 795.346
291.503 291.131

1.777.315 1.816.133
234 251

1.254.952 1.302.663
77.403 67.650
49.647 48.415

259 198

4.576.829 4.321.787

1.125.516 795.346
291.503 291.131

1.966.106 1.941.753
712 659

1.425.222 1.413.219
89.667 74.610
56.999 53.198

440 387

4.956.165 4.570.303

(188.792) (125.619)
(478) (408)

(170.270) (110.556)
(12.264) (6.960)

(7.352) (4.783)
(180) (190)

Total Depreciación Acumulada y Deterioro de Valor (379.336) (248.516)

Otras Propiedades, Plantas y Equipos

Equipamiento de Tecnologías de la Información

Otras Propiedades, Plantas y Equipos

Construcción en Curso

Muebles y Utiles

Propiedades, Plantas y Equipos, Neto

Máquinas y Equipos

Muebles y Utiles

Infraestructura Portuaria

Construcción en Curso
Terrenos
Construcciones
Equipamiento de Tecnologías de la Información
Máquinas y Equipos

Terrenos
Construcciones

Infraestructura Portuaria

Propiedades, Plantas y Equipos, Bruto

Máquinas y Equipos

Otras Propiedades, Plantas y Equipos
Muebles y Utiles

Infraestructura Portuaria

Depreciación Acumulada y Deterioro del Valor
Construcciones
Equipamiento de Tecnologías de la Información

 
 
 
Los movimientos ocurr idos en los e jerc ic ios terminados a l  31 de d ic iembre de 2010 y  31 
de d ic iembre de 2009,  de Propiedades,  p lantas y  equipos,  son los s igu ientes:  
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Construcciones, Terrenos Construcciones, Equipamiento Maquinarias y Infraestructura Otras Prop. Muebles y 
en curso y Obras Infrac. de tecnol. equipos Portuaria Plantas y Eq. Utiles

Neto Neto Neto Neto Neto Neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo inicial al 1 de Enero 2010 795.346 291.131 1.816.133 251 1.302.663 67.650 48.415 198 4.321.787
Movimiento año 2010:

Adiciones 397.142 228 12.541 53 7.824 208 3.775 113 421.884
Desapropiaciones (31.822) 0 (2.288) 0 (1.031) (2.107) (28) 0 (37.276)
Reclasificaciones (35.150) 144 14.208 0 5.157 0 0 0 (15.641)
Gastos por Depreciación 0 0 (63.279) (70) (59.661) (3.516) (2.515) (52) (129.093)
Otros incrementos (Disminuciones) 0 0 0 0 0 15.168 0 0 15.168

Total movimientos 330.170 372 (38.818) (17) (47.711) 9.753 1.232 61 255.042

Saldo final al 31 de Diciembre de 2010 1.125.516 291.503 1.777.315 234 1.254.952 77.403 49.647 259 4.576.829

Construcciones, Terrenos Construcciones, Equipamiento Maquinarias y Infraestructura Otras Prop. Muebles y 
en curso y Obras Infrac. de tecnol. equipos Portuaria Plantas y Eq. Utiles

Neto Neto Neto Neto Neto Neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo inicial al 1 de Enero 2009 388.489 284.452 1.862.140 374 1.256.897 70.578 47.577 412 3.910.919
Movimiento año 2009:

Adiciones 509.422 8.050 1.666 0 24.919 0 3.183 5 547.245
Desapropiaciones 0 (1.445) 0 0 0 0 0 0 (1.445)
Reclasificaciones (102.293) 0 14.963 0 87.330 0 0 0 0
Gastos por Depreciación 0 0 (62.636) (194) (58.926) (3.524) (2.345) (51) (127.676)
Otros incrementos (Disminuciones) (272) 74 0 71 (7.557) 596 0 (168) (7.256)

Total movimientos 406.857 6.679 (46.007) (123) 45.766 (2.928) 838 (214) 410.868

Saldo final al 31 de Diciembre de 2009 795.346 291.131 1.816.133 251 1.302.663 67.650 48.415 198 4.321.787

Totales

Totales

 
 
En e l  negoc io  e léct r ico,  formando par te  de Obras en e jecuc ión se encuentran e l  proyecto 
de la  Centra l  Térmica de Carbón Santa Mar ía  con una potenc ia de MW 372 y  la  
const rucc ión de la  L ínea de Transmis ión Santa Mar ía  -  Charrúa de una capacidad de 900 
MVA, Centra l  H idráu l ica San Pedro con una potenc ia  de MW 150 y  la  Centra l  H idráu l ica  
Angostura con una potenc ia  de MW 316.  
  
Respecto a l  proyecto Santa Mar ía ,  se est ima la  ent rada en operac ión de la  cent ra l  para e l  
segundo semestre de l  2011,  a tendido los  re t rasos de l  cont ra t is ta  a  cargo de la  
const rucc ión y  los  impactos de l  ter remoto.  Se t iene v igente una pól iza de seguros con 
cober tura de “Todo Riesgo Const rucc ión y  Monta je” ,  que inc luye cober tura tanto para  
daño f ís ico como para per ju ic ios por  para l izac ión ( “ALOP” -  advanced loss of  prof i t ) .  En 
cuanto a daño f ís ico,  a  d ic iembre de 2010 se han reg is t rado US$ 30,3 mi l lones como baja  
de act ivo,  c i f ra  equiva lente a los  estados de pagos por  reparac ión pagados a l  cont ra t is ta 
y  o t ros gastos incurr idos.  Un 10% de este  monto -correspondiente a l  deduc ib le  de l  
seguro-  ha s ido reconocido como pérd ida en e l  estado de resu l tados.  Conjuntamente con 
e l  cont ra t is ta ,  sus asesores y  e l  l iqu idador  de seguros,  se cont inúa en e l  proceso de 
determinac ión def in i t iva de los  costos tota les asoc iados a l  ter remoto,  inc lu idos tanto los  
gastos de reparac ión como la  pérd ida de benef ic io  esperada por  re t raso en la  puesta en 
serv ic io .  En e l  marco de este proceso,  durante e l  año 2010 se rec ib ió  un ant ic ipo de US$ 
9 mi l lones de par te  de la  compañía de seguro.  
 
A l  31 de Dic iembre  de  2010 y  31 de d ic iembre de 2009,  se mantenían compromisos de 
adquis ic ión  de b ienes de inmovi l izado mater ia l  der ivados de cont ra tos de const rucc ión 
ba jo  modal idad EPC por  un impor te  de MUS$72.856 y  MUS$ 720 a l  c ier re  de cada 
e jerc ic io .  Las compañías con cuales se opera son:  Mai renginneer ing SPA ( I ta l ia) ,  
Mai renginneer ing (Bras i l ) ,  S lovenské,  y  Tecnimont  Chi le .  
 
En e l  negocio por tuar io ,  los  resu l tados a l  31 de d ic iembre de 2010 se han v is to  
in f luenc iados por  e l  e fecto de los daños provocados por  e l  ter remoto acaec ido e l  27 de 
febrero de 2010 en la  zona cent ro – sur  de Ch i le ,  a fectando par te  de las  ins ta lac iones de 
la  compañía.  Los montos reconocidos por  ba jas f ís icas de prop iedades p lanta y  equipo 
fueron reg is t rados en e l  rubro ot ras gananc ias (pérd idas)  de l  es tado de resu l tados  
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in tegra les y  a lcanza un monto pre l iminar  de MUS$2.107 que contempla una est imación de 
los  cast igos.  
 
Ad ic ionalmente producto de l  s in ies t ro ,  Puer to  de L i rquén S.A. ,  han rec ib ido ant ic ipos por  
par te  de las compañías de seguros cuyo impor te  fue de MUS$1.562.  
  
E l  Grupo t iene formal izadas pó l izas de seguros para cubr i r  los  pos ib les r iesgos a los  que 
están su je tos los  d iversos e lementos de su inmovi l izado mater ia l ,  as í  como las pos ib les  
rec lamaciones que se le  puedan presentar  por  e l  e jerc ic io  de su  act iv idad,  entendiendo 
que d ichas pó l izas cubren de manera suf ic iente los  r iesgos a los  que están somet idos.  
  
Ad ic ionalmente,  está  cubier ta  la  pérd ida de benef ic ios que podr ía  ocurr i r  como 
consecuencia de una para l izac ión.  
 
E l  s igu iente es e l  deta l le  de los costos por  in tereses capi ta l izados en Propiedades 
Plantas y  Equipos.  
 

 
 

Costos por diferencia de cambio e intereses capitalizados 31-dic-2010 31-dic-2009
en Propiedades, Plantas y Equipos MUS$ MUS$

Interés y diferencia de cambio distintos a dólares 83.266 60.479

Total 83.266 60.479  
 
 
 
La tasa efect iva de in terés promedio de la  deuda de la  soc iedad cont ro lada Co lbún S.A.  
corresponde a un 6,13% al  31 de Dic iembre de 2010 y  6 ,99% al  31 de d ic iembre de 2009 

 
NOTA -  21 PROPIEDADES DE INVERSION  
 
Las prop iedades c las i f icadas como de invers ión y  que han s ido va lor izadas de acuerdo a 
lo  descr i to  en la  nota 2 .7 ,  presentan e l  s igu iente movimiento durante los  e jerc ic ios que se 
ind ican:   
 

31-dic-2010 31-dic-2009

MUS$ MUS$
Modelo del Costo

Saldo Inicial 14.628 13.215
Gastos por depreciación (182) (182)
Otros incrementos (decrementos) 178 1.595

Total cambios en propiedades de Inversión (4) 1.413

Saldo Final 14.624 14.628
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Como antecedentes ad ic ionales para este rubro se señalan los s igu ientes:  
 
Método de deprec iac ión ut i l izado:  Vida út i l ,  método l inea l .  
Vidas út i les  u t i l i zadas :  40 años   
Monto bruto de Propiedades de  
Invers ión :  MUS$15.171 
Deprec iac ión acumulada :  MUS$     547 
 
E l  monto de los ingresos provenientes de las  rentas de propiedades de invers ión asc iende 
a MUS$913 a l  31 de Dic iembre de 2010 y  MUS$ 772 a l  31 de Dic iembre de 2009 y  se han 
reg is t rado gastos por  MUS$59 y  MUS$47,  respect ivamente.  
 
 
NOTA -  22 OTROS PASIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES Y NO CORRIENTES 
 
a.-  Obl igac iones con ent idades f inanc ieras 
 
A l  c ier re  de los   e jerc ic ios ind icados,  e l  deta l le es e l  s igu iente:  
 
 

Corriente No Corriente Corriente No Corriente

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

17.490 226.039 5.974 475.990
57.666 1.219.858 29.623 691.728

10 0 6.967 0
16.787 16.845 3.487 41.168

1.463 0 0 2.372
4.363 9.814 0 0

97.779 1.472.556 46.051 1.211.258Total

Préstamos con entidades de crédito

31-dic-2010 31-dic-2009
Otros Pasivos Financieros

Obligaciones con el público (Bonos, Efectos de comercio) (1)
Obligaciones y otros préstamos
Derivados de Cobertura (2)

Pasivo Financiero a Valor Razonable con cambio en resultado
Derivados de Inversion

 
 
 

(1)  Las obl igac iones con e l  públ ico se  han determinado a tasa efect iva producto de 
descontar  los  costos de emis ión de los t í tu los de duda.  

 
(2)  Ver deta l le  Nota 15.1.2  
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b.-  Vencimiento y  moneda de las ob l igac iones con ent idades f inanc ieras:  
 
 
Préstamos con entidades financieras
Al 31 de Diciembre de 2010 Tasa de interés Tipo de Tasa Tasa

Acreedor País Moneda Tipo Base Amortización Nominal Efectiva  Hasta 3 meses 3 a 12 meses 1 a 3 años 3 a 5 años Más de 5 años Total
BBVA Bancomer Mexico US$ Variable Libor 6M Bullet 2,14% 2,93% 0 1.283 0 145.278 0 146.561
Corpbanca Chile CLP Variable Tab 6M Anual 2,02% 4,57% 16.207 0 80.761 0 0 96.968

Total 16.207 1.283 80.761 145.278 0 243.529

Al 31 de diciembre  de 2009
BBVA Bancomer Mexico US$ Variable Libor 6M Semestal 3,26% 4,04% 5.178 0 233.022 155.348 393.548
Corbanca Chile CLP Variable TAB 6M Anual 2,02% 2,36% 796 0 35.048 52.572 88.416

Total 5.974 0 268.070 207.920 0 481.964

Obligaciones con el público (Bonos, Efectos de comercio)
Al 31 de Diciembre de 2010 Tasa de interés Tipo de Tasa Tasa

Identificación N°Reg País Moneda Tipo Base Amortización Nominal Efectiva  Hasta 3 meses 3 a 12 meses 1 a 3 años 3 a 5 años Más de 5 años Total
Bono  serie C 234 Chile UF Fija Fija Semestral 7% 7,95% 0 7.146 19.080 22.127 35.094      83.447
Bono  serie E 500 Chile UF Fija Fija Semestral 3,20% 4,09% 0 35.104 97.699 0 0 132.803
Bono  serie F 499 Chile UF Fija Fija Semestral 3,40% 4,46% 0 1.520 26.053 52.106 182.372 262.051
Bono  serie G 537 Chile UF Fija Fija Bullet 3,80% 4,17% 0 192 86.848 0 0 87.040
Bono  serie H 537 Chile US$ Variable Libor + 2,10% Bullet 2,85% 3,34% 0 114 0 0 76.524 76.638
Bono  serie I 538 Chile UF Fija Fija Semestral 4,50% 5,02% 0 340 0 0 130.272 130.612
Bono  144/Reg S EEUU US$ Fija Fija Bullet 6,00% 6,18% 13.250 0 0 0 491.683 504.933

Total 13.250 44.416 229.680 74.233 915.945 1.277.524

Al 31 de Diciembre  de 2009
Ef. De Com.serie 30 Chile CLP Fija 1,03% 20.699 0 0 0 0 20.699
Bono serie C 234 Chile UF Fija Fija Semestral 7,00% 7,95% 0 6.271 10.542 11.637 51.096 79.546
Bono serie E 500 Chile UF Fija Fija Semestral 3,20% 4,09% 0 652 87.273 29.091 0 117.016
Bono serie F 499 Chile UF Fija Fija Semestral 3,40% 4,46% 0 1.385 0 23.273 209.454 234.112
Bono serie G 537 Chile UF Fija Fija Bullet 3,80% 4,17% 0 179 0 77.446 0 77.625
Bono serie H 537 Chile US$ Variable Libor + 2,10% Bullet 2,56% 3,05% 0 119 0 0 75.748 75.867
Bono serie I 538 Chile UF Fija Fija Semestral 5,02% 5,02% 0 318 0 0 116.168 116.486

Total 20.699 8.924 97.815 141.447 452.466 721.351

Obligaciones y otros préstamos
Al 31 de Diciembre  de 2009
KFW Alemania US$ Variable Libor 6M Semestral 1,73% 1,90% 3.441 3.396 6.837

3.441 3.396 0 0 0 6.837

Vencimiento (MUS$)

Vencimiento (MUS$)

 
(1)  Crédi to  por  MUS$ 79.841 suscr i to  con proveedor  ext ran jero Siemens con fecha 14 de 
octubre de 1996 para f inanc iar  la  compra de la  cent ra l  Nehuenco I .  
 
b .1 . -   Intereses proyectados por  moneda de las ob l igac iones con ent idades f inanc ieras 
 

Fecha Hasta 3 a12 1 a 3 3 a 5 mas de 5 Total Total
Pasivo Moneda Devengados Por devengar Capital Vencimiento 3 meses meses años años años intereses Deuda
Créito BBVA Bancomer (1) US$ 1.283.364 14.999.317 150.000.000 10/08/2015 1.639.854 1.613.117 6.514.855 6.514.855 0 16.282.681 166.282.681
Crédito Corpbanca (1) CLP 835.425.000 3.507.463.125 45.000.000.000 24/01/2014 962.325.000 817.976.250 2.270.716.875 291.870.000 0 4.342.888.125 49.342.888.125

Bono Serie C UFR 26.444 766.170 1.844.478 15/04/2021 0 124.731 221.956 182.121 263.807 792.614 2.637.092
Bono Seria E UFR 15.609 151.068 3.000.000 01/05/2013 0 95.244 71.434 0 0 166.678 3.166.678
Bono Serie F UFR 33.154 2.040.380 6.000.000 01/05/2028 0 202.296 404.592 370.876 1.095.770 2.073.534 8.073.534
Bono Serie G UFR 4.183 221.693 2.000.000 10/12/2013 0 75.292 150.584 0 0 225.876 2.225.876
Bono Serie H(1) US$ 114.846 15.381.786 80.800.000 10/06/2018 0 2.066.218 4.132.435 4.132.435 5.165.544 15.496.632 96.296.632
Bono Serie I UFR 7.417 1.761.617 3.000.000 10/06/2029 0 133.512 267.024 267.024 1.101.475 1.769.035 4.769.035
Bono 144A/Regs US$ 13.250.000 271.750.000 500.000.000 21/01/2020 15.000.000 15.000.000 60.000.000 60.000.000 135.000.000 285.000.000 785.000.000

(1)Pasivos con tasa variable consideran fijación vigente al 31-12-2010 para el cálculo de los interes proyectados.

Intereses al 31-12-2010 Vencimiento
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c. -  Deuda f inanc iera por  t ipo de moneda   
 
E l  va lor  l ib ro  de los recursos a jenos de l  Grupo está denominado en las s igu ientes 
monedas cons iderando e l  e fecto  de los  ins t rumentos der ivados:  
 

31-dic-2010 31-dic-2009

MUS$ MUS$

Pesos chilenos 827 20.829

Dólar US$ 1.092.136 802.700

Unidades de fomento 477.372 433.780

Total 1.570.335 1.257.309  
 
d.-  L íneas de créd i to  compromet idas y  no compromet idas:  
 
E l  Grupo cuenta con una l ínea compromet ida de f inanc iamiento con ent idades f inanc ieras  
loca les por  UF 5 mi l lones,  con pos ib i l idad de rea l izar  g i ros con cargo a la  l ínea hasta e l  
año 2013 y  poster ior  venc imiento en 2016.  
 
Adic ionalmente,  d ispone de  l íneas bancar ias no compromet idas por  un monto aprox imado 
de US$150 mi l lones.  
 
Otras Líneas:  
 
E l  Grupo posee una l ínea de UF 2,5 mi l lones para emis ión de efectos de comerc io ,  
inscr i ta  en la  Super in tendencia de Valores y  Seguros (SVS) durante Ju l io  de 2008 y  con 
v igenc ia  de d iez años.  Adic ionalmente mant iene inscr i ta  en la  SVS dos l íneas  de bonos 
por  un monto conjunto de hasta  UF 7 mi l lones,  con v igenc ia  a  d iez y  t re in ta  años  
respect ivamente,  y  cont ra  las  que no se han rea l izado co locac iones a la  fecha.  
 
NOTA -  23 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR  
 
Los acreedores comerc ia les y  o t ras cuentas por  pagar  a l  c ier re  de los e jerc ic ios se 
deta l lan a cont inuac ión:  
  

31-dic-2010 31-dic-2009
Corriente MUS$ MUS$

Acreedores comerciales 156.639 161.576
Otras cuentas por pagar: 110.624 139.554

    Dividendos por pagar 103.785 135.737
    Proveedores 4.748 2.653
    Otros 2.091 1.164

Total 267.263 301.130

No corriente

Otras cuentas por pagar 3.000 3.000

Total 3.000 3.000  
 

E l  p lazo medio para  e l  pago a proveedores es de 30 días,  por  lo  que e l  va lor  razonable no 
d i f iere  de forma s ign i f icat iva de su va lor  contab le .  
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NOTA -  24 OTRAS PROVISIONES A CORTO PLAZO 
 
Las ot ras prov is iones  a cor to  p lazo efectuadas a l  c ie r re  de los e jerc ic ios,  son las  
s igu ientes:  
   
   
 

 

31-dic-2010 31-dic-2009
MUS$ MUS$

Otras provisiones:

    Participación en utilidades y bonos 1.256 1.126
    Provisiones de gas 2.000 2.360
    Provisión fallo Juicio SEC 0 1.308
    Otras 2.866 650

Total 6.122 5.444

Clases de Provisiones

  
 
 
E l  movimiento de la  cuenta prov is iones es e l  s igu iente:  

Movimiento
Participación 
utilidades y 

bonos

Provisiones 
de Gas

Provisiones 
Juicio SEC

Otras 
provisiones

Total

Saldo Inicial  al 01/01/2010 1.126 2.360 1.308 650 5.444
Aumento (disminución) Provisiones existentes 1.260 (360) 0 7.031 7.931
Provisión utilizada (1.130) 0 (1.308) (4.815) (7.253)

Provisión Total al 31 de diciembre de 2010 1.256 2.000 0 2.866 6.122

Movimiento
Participación 
utilidades y 

bonos

Provisiones 
de Gas

Provisiones 
Juicio SEC

Otras 
provisiones

Total

Saldo Inicial  al 01/01/2009 1.287 2.711 0 2.291 6.289
Aumento (disminución) Provisiones existentes 1.995 0 1.308 2.251 5.554
Provisión utilizada (2.156) (351) 0 (3.892) (6.399)

Provisión Total al 31 de Diciembre de 2009 1.126 2.360 1.308 650 5.444

31 de diciembre de 2009

31 de diciembre de 2010
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a. -  Restauración Medioambiental:  

El  Grupo no posee prov is iones por  este concepto 

b.-  Reestructuración:  

El  Grupo no posee prov is iones por  este concepto 

c. -  L i t igios:  

El  Grupo no posee prov is iones por  este concepto en e l  año 2010 y  2009.  

NOTA -  25 PROVISIONES CORRIENTES Y NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS 
EMPLEADOS 
 
La prov is ión de benef ic ios a l  personal  se determina en base a un cá lcu lo  actuar ia l  con 
una tasa de descuento de l  5 ,5% y de acuerdo a l  c r i ter io  descr i to  en nota 2 .18.  
 
La pérd ida por  cá lcu lo  actuar ia l  que afectó  a resu l tados,  a l  31 de Dic iembre de 2010 y  
2009,  fue de MUS$ 66 y  MUS$ 64,  respect ivamente.  
 
En prov is iones corr ien tes por  benef ic ios a  los  empleados se reg is t ra  e l  costo por  
vacac iones a l  31 de Dic iembre de 2010 y  31 de d ic iembre de 2009 por  MUS$8.314 y  
MUS$8.210,  respect ivamente.   
 
E l  sa ldo por  indemnizac iones por  años de serv ic ios de l  personal  se presenta dent ro  de l  
rubro Prov is iones no corr ientes por  benef ic ios a  los  empleados.  
Los pr inc ipa les supuestos ut i l i zados para propós i tos de l  cá lcu lo  actuar ia l  son los 
s igu ientes:  
 

Tasa de descuento 5,50%

Tasa esperada de incremento salarial 2,00%

Indice de rotación 0,50%

Indice de rotación - Necesidad de la empresa 1,50%

Edad de retiro

Hombres 65

Mujeres 60

Tabla de mortalidad RV - 2004

Bases actuariales utilizadas

 
 E l  movimiento de la  prov is ión no corr iente por  benef ic ios a  los  empleados,  a l  c ier re  de 
cada e jerc ic io  es e l  s igu iente:  
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Indemnizacion por
años de servicio

MUS$

Saldo al 1 de enero de 2010 12.449
Costos servicios corrientes 2.628
Diferencia conversión moneda extranjera 1.142
Pagos indemnizaciones (983)

Saldo al 31 de diciembre de 2010 15.236

Saldo al 1 de enero de 2009 8.516
Costos servicios corrientes 1.931
Diferencia conversión moneda extranjera 2.264
Pagos indemnizaciones (262)

Saldo al 31 de diciembre de 2009 12.449  
 

Los gastos  re lac ionados con los  empleados,  cargados a resu l tados a l  c ier re  de cada 
e jerc ic io ,  son los  s igu ientes:   

 
31-dic-2010 31-dic-2009

MUS$ MUS$

Sueldos y  salarios 36.963 26.948
Beneficios a corto plazo a los empleados 6.496 5.220
Otros Beneficios  a Largo Plazo 3.015 1.852
Otros gastos de personal 4.534 10.758

Total Gastos de Personal 51.008 44.778

Clases de Gastos por empleados

 
 
 
NOTA -  26 OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES  
 
Corresponden pr inc ipa lmente a las ob l igac iones prev is ionales e impuestos de re tenc ión,  
los  que se deta l lan a cont inuac ión:  
 

31-dic-2010 31-dic-2009

MUS$ MUS$

a) Corriente

Otros pasivos  varios:

    Retenciones varias 3.257 15.718

    Otros 1.476 2.010

Total 4.733 17.728

b) No corriente

Otros pasivos  varios:

    Ingresos anticipados Polpaico (1) 8.575 8.099

Total 8.575 8.099

Otros Pasivos

 

(1)  Corresponde a ant ic ipos rec ib idos por  la  soc iedad cont ro lada Colbún S.A. ,  
re lac ionados con las operac iones y  serv ic ios de mantenc ión.  E l  ingreso es  
reconocido cuando e l  serv ic io  es prestado.  
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NOTA -  27 CAPITAL EMITIDO 
 
El  capi ta l  de la  Soc iedad Matr iz ,  es tá  representado por  125.000.000 de acc iones  
ord inar ias,  de una ser ie  ún ica,  emi t idas,  suscr i tas  y  pagadas y  s in  va lor  nominal .  En Junta  
Ext raord inar ia  de Acc ion is tas de fecha 24 de abr i l  de  2009 se f i jó  e l  va lor  de l  cap i ta l  en  
MUS$155.890.  No se han produc ido movimientos en e l  cap i ta l  durante los  e jerc ic ios 
f ina l izados a l  31 de d ic iembre de 2010 y  31 de d ic iembre de 2009 

 

NOTA -  28 OTRAS RESERVAS   
 
E l  movimiento de Otras reservas a l  c ier re  de los e jerc ic ios cerrados a l  31 de Dic iembre de 
2010 y  2009,  es e l  s igu iente:  
 

Inversiones Reservas por Reservas de Otras
disponible diferencias de cambio coberturas de Reservas

Variaciones de Otras Reservas para la venta por conversión flujo de caja Varias

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
(59.467) 3.848 20.929 109.147 74.457
305.297 0 0 0 305.297

0 0 0 116.804 116.804
Diferencia de conversión de moneda extranjera 0 (2.496) 0 0 (2.496)
Cobertura de flujo de caja 0 0 6.055 0 6.055

245.830 1.352 26.984 225.951 500.117

Inversiones Reservas por Reservas de Otras
disponible diferencias de cambio coberturas de Reservas

Variaciones de Otras Reservas para la venta por conversión flujo de caja Varias

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
(215.227) 0 0 (358.109) (573.336)

439.336 0 0 0 439.336
0 0 0 183.680 183.680

Diferencia de conversión de moneda extranjera 0 3.848 0 0 3.848
Cobertura de flujo de caja 0 0 20.929 0 20.929

224.109 3.848 20.929 (174.429) 74.457

Variación de Invers.dispon. para la Venta
Saldo al 1 de enero de 2010

Ajustes patrimoniales asociadas

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Total

Total

Saldo al 31 de diciembre de 2009

Variación de Invers.dispon. para la Venta
Al 1 de enero de 2009

Ajustes patrimoniales asociadas
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NOTA -  29 RESULTADOS RETENIDOS (PERDIDAS ACUMULADAS)  
 
a.-  E l  movimiento de la  Reserva por  resu l tados re ten idos (pérd idas acumuladas)  ha s ido  
e l  s igu iente:  
 
 

31-dic-2010 31-dic-2009
MUS$ MUS$

Saldo Inicial 4.334.186 4.197.366
Resultado del ejercicio 234.094 234.383
Dividendos (68.048) (68.086)
Otros variaciones (1) 0 (29.477)

Saldo Final 4.500.232 4.334.186

Variación de Resultados Retenidos

 
 
(1)  Las ot ras var iac iones en e l  año 2009,  corresponden a a justes de convers ión y  
d i ferenc ias en la  prov is ión de la  po l í t ica de d iv idendo.  
 
 
b . -  En v i r tud de lo  so l ic i tado en C i rcu lar  Nº  1 .945 de la  Super in tendencia de Va lores y  
Seguros de Chi le ,  se muest ra  la  aper tura de los resu l tado re ten idos par t ic ipables y  no 
par t ic ipables como se ind ica a cont inuac ión.  
 

31-dic-2010 31-dic-2009

MUS$ MUS$

Saldo Inicial 2.573.330 2.407.033

Resultado del ejercicio 234.094 234.383

Dividendos (68.048) (68.086)

Total resultados retenidos distribuibles 2.739.376 2.573.330

Revaluación activo fijo 3.711 3.711

Revaluación Inversiones contabilizadas

  por el método de participación 1.364.831 1.364.831

Revaluación Inversiones disponibles

  para la venta corriente y no corriente 461.378 461.378

Ajustes instrumentos finaniceros 11 11

Impuesto diferido (67.860) (67.860)

Otros efectos no significativos (1.215) (1.215)

Total resultados retenidos no distribuibles 1.760.856 1.760.856

Total resultados retenidos 4.500.232 4.334.186

Resultados retenidos distribuibles

Ajustes 1ª aplicación IFRS no distribuibles
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Al  c ier re  de  los  e jerc ic ios terminados a l  31  de d ic iembre de 2010 y  31 de d ic iembre de 
2009,  no se han rea l izado movimientos en los resu l tados acumulados por  concepto de 
a justes de pr imera ap l icac ión de IFRS.  
 
 
c . -  En v i r tud de lo  d ispuesto en Ci rcu lar  Nº  1 .945 de la  Super in tendencia  de Valores y  
Seguros de Chi le ,  se  estab lece como pol í t ica para determinar  la  u t i l idad l íqu ida 
d is t r ibu ib les,  e l  cons iderar  en su cá lcu lo  los  e fectos netos por  var iac iones en e l  va lor  
razonable de act ivos y  pas ivos que no estén rea l izados,  ya sean pos i t ivos o negat ivos,  los  
cuales se  deduci rán o agregarán a  la  u t i l idad f inanc iera del  e jerc ic io  en que se rea l icen.  
De igual  manera se  cons iderarán en la  determinac ión de la  u t i l idad l íqu ida d is t r ibu ib les ,  
los  e fectos más s ign i f icat ivos que se or ig inen por  ap l icac ión de estas mismas 
inst rucc iones,  en aquel las  soc iedades cuyo reconocimiento  en los resul tados de Minera  
Valparaíso S.A.  se efectúe por  e l  método de la  par t ic ipac ión.  
 
 
 

31-dic-2010 31-dic-2009

MUS$ MUS$

Utilidad del ejercicio 234.094 234.383

Valor razonable plantaciones forestales Asociadas (7.266) (7.429)

Total resultados retenidos distribuibles 226.828 226.954

Utilidad Líquida Distribuible
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NOTA -  30 MONEDA EXTRANJERA 
 

El  deta l le  por  moneda ext ran jera de los  act ivos corr ientes y  no corr ientes es e l  s igu iente:  

31-dic-2010 31-dic-2009

MUS$ MUS$

Efectivo y equivalentes al efectivo
CL 567.110 489.608

Otros activos financieros corrientes
CL 25.779 26.972

Otros activos no financieros corrientes
CL 7.673 8.992

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes
CL 295.739 236.542

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 
CL 6.911 6.275

Inventarios
CL 13.661 11.929

Activos por impuestos corrientes
CL 181.929 208.805

Total Activos Corrientes

CL 1.098.802 989.123
EUR 0 0

31-dic-2010 31-dic-2009

MUS$ MUS$

Otros Activos Financieros, No Corriente
CL 1.687.878 1.283.543

Otros Activos No Financieros, No Corriente
CL 8.054 6.417

Derechos por cobrar no corrientes
CL 243 107.231

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, No Corriente
CL 0 348

Inversiones Contabilizadas utilizando el Metodo de la Participacón
CL 2.474.309 2.148.994

Activos intangibles distintos de la plusvalia
CL 1 2

Activos por impuestos diferidos
CL 330 207

Total Activos No Corrientes
CL 4.170.815 3.546.742

ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
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El  deta l le  por  moneda ext ran jera de los pas ivos corr ientes y  no corr ientes es e l  s igu iente:  

 

31-dic-2010 31-dic-2009

MUS$ MUS$

Otros pasivos financieros
CL 17.034 21.623

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
CL 267.263 219.492

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 
CL 6.068 7.925

Otras provisiones a corto plazo
CL 5.194 4.773

Pasivos por impuesto corrientes
CL 21.362 12.742

Provisiones corrientes por beneficios a los empleados
CL 8.314 8.210

Otros pasivos No financieros corrientes
CL 4.734 17.728

Total Pasivos Corrientes
CL 329.969 292.493

31-dic-2010 31-dic-2009

MUS$ MUS$

Otros pasivos financieros
CL 80.761 87.620

Pasivos no corriente
CL 0 0

Pasivos por impuestos diferidos
CL 280.183 214.589

Provisiones no corriente por beneficios a los empleados
CL 15.236 12.449

Otros pasivos no financieros no corrientes
CL 8.575 8.099

Total Pasivos No Corrientes
CL 384.755 322.757

PASIVOS NO CORRIENTES

PASIVOS CORRIENTES
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NOTA -  31 INGRESOS ORDINARIOS 
  

i c ios  que se ind ican,  se deta l lan a cont inuac ión:  

 

Los ingresos ord inar ios,  para los  e jerc
 

01-ene-2010 01-ene-2009
al al

31-dic-2010 31-dic-2009
Clases de Ingresos Ordinarios MUS$ MUS$

Venta de Bienes 643 727
Prestación de Servicios: 1.069.130 1.203.000
         Venta de energía 1.024.244 1.159.282
         Servicios Portuarios 43.974 42.357
         Servicios Inmobiliarios 912 1.361

Total 1.069.773 1.203.727

Acumulado

 
 

OTA -  32 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

ejerc ic ios que se ind ican,  se deta l lan a  
n t inuac ión:  

 

 
N
  
Los gastos  de admin is t rac ión,  para los 
co
 

01-ene-2010 01-ene-2009
al al

Detalle 31-dic-2010 31-dic-2009
MUS$ MUS$

Participación en resultados (877) (477)
Remuneración comité Directores (88) (7)
Honorarios varios (17.006) (433)
Gastos por depreciación y amortización (124.097) (124.469)
Gastos de personal (41.632) (41.257)
Gastos generales de oficina (9.728) (14.894)
Arriendos y gastos comunes (326) (146)
Patentes Municipales (1.770) (528)
Ingresos y Egresos Varios (2.552) (1.378)

Total (198.076) (183.589)

Acumulado
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NOTA -  33 OTRAS GANANCIAS (PÉRDIDAS) 
 

enta Otras ganancias (pérd idas)  de l  Estado 
e resu l tados para los  e jerc ic ios que se ind ican,  se deta l lan a cont inuac ión:  

Los pr inc ipa les conceptos reg is t rados en la  cu
d
 

01-ene-2010 01-ene-2009
al al

Detalle 31-dic-2010 31-dic-2009
Otras Ganancias MUS$ MUS$

Indemizaciones por seguros y otros de proyectos 5.411 5.249
Dividendos percibidos 17.622 13.691
Otros 989 3.526
Total 24.022 22.466

Otras Pérdidas

Indemnización pagadas (42.180) 0
Pérdida por Siniestro Activos Biológicos 0 (86)
Efecto estimado por daño de propiedades, planta y equip (2.107) 0
Bajas de activos (6.099) 0
Otros (4.998) (8.098)
Total (55.384) (8.184)

Total Otras Ganancias (Pérdidas) (31.362) 14.282

Acumulado

 
 
 

OTA -  34 INGRESOS FINANCIEROS 

 en la  cuenta Ingresos F inanc ieros de l  Estado de 
su l tados para los  e jerc ic ios que se ind ican,  se deta l lan a cont inuac ión:  

 

N
 
Los pr inc ipa les conceptos reg is t rados
re
 
 

01-ene-2010 01-ene-2009
al al

31-dic-2010 31-dic-2009
MUS$ MUS$

Bonos 250 461
Deposito a Plazo 12.846 13.950
Resultados contratos Forward 6.474 1.760
Letras Hipotecarias 136 172

Total 19.706 16.343

Acumulado
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NOTA -  35 COSTOS FINANCIEROS  
 
E l  deta l le  de los  costos f inanc iero,  para los  e jerc ic ios que se ind ican,  es e l  s igu iente:  
 
 

01-ene-2010 01-ene-2009
al al

31-dic-2010 31-dic-2009
MUS$ MUS$

Gastos por préstamos bancarios (9.343) (20.968)
Gastos por bonos (59.447) (28.532)
Gastos por valorización derivados financieros (36.928) (32.862)

Acumulado

Gastos por provisiones financieras (17.866) (13.701)
Menos: Gastos financieros activados 47.731 27.319
Otros gastos (67) (141)

Total (75.920) (68.885)

 
 
NOTA -  36 IMPUESTOS A LAS GANANCIAS   
 
36.1  (Gastos)  Ingreso por impuesto a las ganancias 
 
E l  resu l tado por  impuesto a las  ganancias,  a l  c ie r re  de los e jerc ic ios que se ind ican,  es e l  
s igu iente:  

01-ene-2010 01-ene-2009
al al

31-dic-2010 31-dic-2009
MUS$ MUS$

Gastos por Impuestos Corrientes a las Ganancias
Gastos por impuestos corrientes (26.071) (12.258)
Ajustes al impuesto corriente del periodo anterior 1.019 839

Acumulado

Gastos (Ingresos) por impuestos corrientes, neto, total (25.052) (11.419)

diferido (Ingreso) por impuestos relativos a la creación

ingresos) por impuestos diferidos corrientes (1) 22.124 52.281

(Gastos) Ingresos por impuestos diferidos, neto, total 19.268 5.845

Total (Gastos) Ingresos por Impuestos las Ganancias (5.784) (5.574)

Gastos por Impuestos Diferidos a las Ganancias
Gasto 

y  reversión de diferencias temporarias (2.856) (46.436)
Otros gastos (
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01-ene-2010 01-ene-2009
al al

31-dic-2010 31-dic-2009
MUS$ MUS$

(Gastos) Ingresos por Impuestos Corrientes a las Ganancias, Neto, 
Nacional
(Gastos) Ingresos por impuestos corrientes, Neto, Nacional (25.052) (11.419)

(Gastos) Ingresos por impuestos corrientes, neto, total (25.052) (11.419)

(Gastos) Ingresos por Impuestos Diferidos a las Ganancias por 
Partes Extranjera y Nacional, Neto
(Gasto) Ingresos por Impuestos Diferidos, Neto, Nacional 19.268 5.845

(Gastos) Ingresos por impuestos diferidos, neto, total 19.268 5.845

Total (Gastos) Ingresos por Impuestos las Ganancias (5.784) (5.574)

Gasto por Impuestos Corrientes a las Ganacias por Partes 
Extranjera y Nacional, Neto

Acumulado

 
 
 
( 1 )  Impues to  d i f e r i do  ( i ng res o)  gas to ,  po r  l a  d i f e renc ia  t empora r i a  gene rada  a l  c ompara r  e l  ac t i v o  f i j o  
t r i bu ta r i o  c onv e r t i do  a  dó la r  a  t i po  de  c amb io  de  c ie r re  v e rs us  e l  ac t i v o  f i j o  f i nanc ie ro  v a lo r i z ado  de  

c ue rdo  a  l a  moneda  func iona l  dó la r.  

E l  cargo to ta l  de l  año se puede reconc i l ia r  con la  u t i l idad contab le  de la  s igu iente manera:  
 

a
 

Reconciliación Gasto (ingreso) 31-dic-2010 31-dic-2009
Impuesto a las ganancias MUS$ MUS$

Ganancia antes de impuesto a la renta 337.632 399.872
Gasto por impuesto a la renta (57.397) (67.978)

Ajustes por diferencia base financiera/tributaria
Diferencia de cambio 4.176 19.937
Participación en ganancias de asociadas 31.956 18.000
Reconocimiento impuesto diferido 701 676
Valorización activos/pasivos a valor razonable (12.906) (11.710)
Otros ajustes al impuesto corriente 8.419 29.656

(Gastos) Ingreso por Impuestos Corrientes, Neto, Total (25.052) (11.419)

(Gastos) Ingreso  por impuestos diferidos 19.268 5.845

Tasa impositiva legal 17% 17%

Gasto (ingreso) impuesto a las ganancias (5.784) (5.574)

31-dic-2010 31-dic-2009
econciliación tasa impositiva efectivaR

Ajustes a la tasa impositiva legal -15% -16%

Tasa impositiva efectiva 2% 1%
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36.2  Impuestos di fer idos 
 
Los impuestos d i fer idos corresponden a l  monto de impuesto sobre las ganancias que e l  
Grupo tendrá que pagar  (pas ivos)  o  recuperar  (act ivos)  en per iodos fu turos,  re lac ionados 
con d i ferenc ias temporar ias ent re  la  base f isca l  o  t r ibutar ia  y  e l  impor te  contab le  en l ib ros 
de c ier tos act ivos y  pas ivos.   
 
Los act ivos y  pas ivos por  impuesto d i fer idos en cada e jerc ic io  se deta l lan a cont inuac ión:  
 
 

31-dic-2010 31-dic-2009 31-dic-2010 31-dic-2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Depreciaciones 0 0 423.766 444.084
Provisiones 1.844 1.495 0 0
Beneficios Post- Empleo 0 0 3.694 911
Deudores incobrables 8 7 0 0
Contratos derivados 0 0 89 55
Pérdidas fiscales 8.724 6.155 0 0
Activos disponibles para la venta

corrientes y no corrientes 0 0 270.402 202.780
Otros 1.732 1.527 10.917 9.564

Total 12.308 9.184 708.868 657.394

Pasivos por Impuestos
Diferencia Temporal

Activos por Impuestos

 
 

 
Los act ivos y  pas ivos por  impuestos d i fer idos se der ivan de los  s igu ientes movimientos:  
 

Activo Pasivo
MUS$ MUS$

Saldo inicial  al 01 de enero de 2010 9.184 657.394
Otros incrementos 205 0
Provisiones 350 0
Depreciaciones 0 (19.952)
Pérdidas Tributarias 2.569 0
Contratos derivados 0 38
Inversion disponible para la venta 0 71.388

31 de diciembre de 2010 12.308 708.868

Saldo inicial  al 01 de Enero de 2009 36.792 592.817
Otros incrementos (27.665) (31.017)
Provisiones 57 0
Depreciaciones 0 (3.066)
Contratos derivados 0 50
Inversion disponible para la venta 0 98.610

31 de diciembre de 2009 9.184 657.394

 Impuestos DiferidosMovimientos
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NOTA -  37 DIFERENCIA DE CAMBIO 
 

as  d i ferenc ias de cambio generadas en los e jerc ic ios que se ind ican,  por  par t idas en 
o 

is t in ta  a  la  moneda func ional ,  fueron abonadas (cargadas)  a  resu l tados según e l  
s igu iente deta l le :  

L
monedas ex t ran jeras y  las  generadas en la  operac ión normal  con una moneda de reg is t r
d

01-ene-2010 01-ene-2009
al al

31-dic-2010 31-dic-2009
MUS$ MUS$

Detalle

Activo Corriente 63.152 149.194
Activo no Corriente 7.169 29.781
Pasivo Corriente (20.274) 3.337
Pasivo no Corriente (25.484) (65.035)

Total 24.563 117.277

Acumulado

 
 
 
NOTA -  38 DIVIDENDOS POR ACCION   
 
La po l í t ica de d iv idendos aprobada por  la  Junta Genera l  Ord inar ia  de Acc ion is tas de la  
Soc iedad Matr iz ,  para e l  e jerc ic io  2010 contempla e l  repar to  de un d iv idendo prov isor io  en 
e l  b imest re  d ic iembre-enero y  un d iv idendo f ina l  que acordará la  Junta Genera l  Ord inar ia  

e  Acc ion is tas,  pagadero en e l  b imest re  abr i l -mayo por  e l  sa ldo para completar  e l  50% de 
aquel la  par te  de las ut i l idades que hayan s ido efect ivamente  perc ib idas por  la  Soc iedad 

rcenta je   no in fer ior  a l  30% de la  u t i l idad 
ayor  a l  anter ior.  

N°321,  pagado e l  22 de enero de 2009 por   MUS$ 14.337,34 (US$ 
0,1100 por  acc ión)  

-  Div idendo N°322,  pagado e l   08  de mayo de 2009 por  MUS$ 27.814,00 (US$ 
0,2200 por  acc ión)  

-  Div idendo N°323,  pagado e l   13 de enero de 2010 por  MUS$ 18.534,00 (US$ 
0,1483 por  acc ión)  

-  Div idendo N°324,  pagado e l   25  de mayo de 2010 por  MUS$ 49.553,00 (US$ 
0,3964 por  acc ión)  

 
 
 
 
 
 
 
 

d

Matr iz  y  sus f i l ia les  en e l  e jerc ic io ,  o  un po
l íqu ida de l  e jerc ic io  s i  es te  resu l tare m
 
Los d iv idendos efect ivamente pagados ent re  e l  1  de enero y   e l  31 de Dic iembre de 2010 
y  de 2009 son los s igu ientes:  
 

-  Div idendo 
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NOTA -  39 MEDIO AMBIENTE 
 
a . -  En e l  sector  e léct r ico,  se han e fectuado los s igu ientes  desembolsos en los e jerc ic ios 
que se ind ican:  

01-ene-2010 01-ene-2009
Conceptos al al

31-dic-2010 31-dic-2009
MUS$ MUS$

Monitoreo calidad del aire y meteorología

Acumulado

446 245

n ambiental 138 41

Estudios impacto ambiental y otros 538 450
Seguimiento ambiental 396 283
Sistema de gestió

Total 1.518             1.019              
 

Los desembolsos efectuados por  concepto de Medio Ambiente se encuentran 
pr inc ipa lmente asoc iados a ins ta lac iones,  por  lo  tanto serán efectuados de acuerdo a la  
v ida út i l  de  éstas,  sa lvo e l  Estud io  de Impacto Ambienta l  que corresponde a permisos 
ambienta les  efectuados prev io  a  la  fase de const rucc ión.  
 

n t inuac ión se ind ican A c los pr inc ipa les proyectos en curso y  una breve descr ipc ión de 
s  ismos:  

ermoeléct r ica Santa Mar ía  de Coronel :  Comple jo  termoeléct r ico que ut i l i zará  carbón 
omo combust ib le ,  por  lo  que contará con un moderno s is tema de cont ro l  y  abat imiento de 
ióx ido de azuf re  y  mater ia l  par t icu lado.  Se encuentra ub icado en la  Comuna de Coronel ,  
eg ión de l  Bíobío.  

is tema de Manejo de Cenizas de Termoeléct r ica Santa Mar ía :  S i t io  de d ispos ic ión f ina l  
e  las  cenizas generadas por  a l  cent ra l  Santa Mar ía  de Coronel ,  e l  cua l  se ub ica a  

 de éste,  en la  Comuna de Coronel ,  Región de l  Bíobío 

o lóg icas de l  r ío aguas abajo de cent ra l .  
 
Cent ra l  H idroe léct r ica Angostura:  Centra l  H idroe léct r ica de embalse,  proyectada aguas 
debajo de la  conf luenc ia  de l  r ío Bíobío y  Huequecura en la  reg ión de l  Bíobío.  
 
Adic ionalmente,  durante e l  año 2010,  f ina l izó de manera ex i tosa la  audi tor ía  de 
cer t i f icac ión de su Sis tema de Gest ión In tegrado bajo  las  Normas ISO 14001:2004 y  
OHSAS 18001:2007 en todas las ins ta lac iones en operac ión.   
 
La ISO 14001:2004 es una norma in ternac ionalmente aceptada que def ine los requis i tos  
para estab lecer  un Sis tema de Gest ión Ambienta l .  La OHSAS 18001:2007,  en tanto,  def ine  
los  requis i tos  para implementar  un Sis tema de Gest ión de Segur idad y  Salud Ocupacional .   

y  medio ambiente ISO 9000 y  
4000.  

o
mlo

 
T
c
d
R
 
S
d
aprox imadamente 12 k i lómetros
 
Hidroe léct r ica San Pedro:  Centra l  h idroe léc t r ica de embalse,  se encuentra ub icada en la  
Región de los Ríos,  regula en forma mín ima e l  caudal  de l  r ío ,  manteniendo ina l teradas las  
condic iones  h idr

 
b . -  En e l  sector  por tuar io ,  como prestador  de serv ic ios,  las  act iv idades se rea l izan en 
armonía con e l  medio  ambiente,  con un impacto cas i  nu lo  en é l ,  contando con la  
cer t i f icac ión de las normas in ternac ionales de ca l idad 
1
 
 

 90



 

Los desembolsos por  proyecto,  en los  e jerc ic ios que se ind ican,  son los s igu ientes 
 

01-ene-2010 01-ene-2009
Acumulado

Conceptos al al
31-dic-2010 31-dic-2009

MUS$ MUS$
Estudio y compensaciones 275 298

 
Este estud io  está asoc iado a l  proyecto,  Rel leno mar í t imo Pat io  La Tosca,  y  la  soc iedad 
f i l ia l  que rea l iza e l  desembolso es Por tuar ia  L i rquén S.A.  
 
Los va lores  compromet idos por  concepto de compensaciones y  mi t igac iones asc ienden a  

as medidas de compensación y  mi t igac ión ind icadas corresponden,  pr inc ipa lmente,  a  

MUS$714 y  su pago está prev is to  dent ro  de l  año 2011.  
 
L
in f raest ructura para  pescadores ar tesanales,  estud ios de impacto ambienta l ,  
repoblamiento de fauna mar ina e insta lac ión de f i l t ros  acúst icos y  o t ros e lementos de 
segur idad para la  comunidad.   
 
NOTA -  40 CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS 
 
40.1  Garant ías Directas 
 

Saldos 
pendientes 
de pago al

Acreedor de la garantía Nombre Relación Tipo Valor contable 31-dic-2010 2011 2012 2013 Activos 2099

hilectra S.A.

Activos  
Comprometidos

Liberación de garantíasDeudor
Tipo de Garantía

Activos

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Colbún S.A. Acreedor Boleta de Garantía UF 4.290 9 0 0 0 9

rector Regional de Vialidad

0

0

rector  de Vialidad Colbún S.A. Acreedor Boleta de Garantía UF 939 2 2 0 0 0

Director Regional de Vialidad Colbún S.A. Acreedor Boleta de Garantía

VIII Región Colbún S.A. Acreedor Boleta de Garantía UF 21.340 44 44 0 0 0

Empresa de Ferrocarriles

del Estado Colbún S.A. Acreedor Boleta de Garantía UF 4.290 9 9 0 0 0

Endesa Colbún S.A. Acreedor Boleta de Garantía UF 2.145 5 0 0 0 4

MOP

Direcciòn General de Aguas Colbún S.A. Acreedor Boleta de Garantía UF 11.506.791 24.583 9 14.919 0 0

Transelec S.A. Colbún S.A. Acreedor Boleta de Garantía UF 4.291 9 0 0 0 9

Dirección Nacional de Aduanas
Puerto de 
Lirquén S.A. Acreedor Boleta de Garantía UTA 87 0 0 0 0 0

Inspección Comunal del Trabajo de Puerto de 

0 0 0 0 0

s  y  cada una de las ob l igac iones  
c tua les y  fu turas de Minera Valparaíso S.A.  y  sus f i l ia les ,  la  Soc iedad Matr iz ,  t iene 

ero 188-2002.  

s  por  la  Soc iedad 
at r iz .  

C

Di

VII Región Colbún S.A. Acreedor Boleta de Garantía UF 2.574 5 4 0 0

Director Regional de Vialidad

Región de Bío Bío Colbún S.A. Acreedor Boleta de Garantía CLP 1.500.000 3.205 3.205 0 0

Di

Talcahuano Lirquén S.A. Acreedor Hipoteca CLP 1.795                 0 0 0 0 0

Dirección General del Territorio 
Marítimo

Puerto de 
Lirquén S.A. Acreedor Boleta de Garantía UF 37

 
 
Para garant izar  a l  Banco Bice e l  cumpl imiento de toda
a
const i tu ida una h ipoteca de pr imer  grado sobre las of ic inas 501 y  601 de los p isos 5 Y 6  
de l  ed i f ic io  ub icado en ca l le  Teat inos número 220.  E l  va lor  as ignado para estos f ines es  
de MUS$940 (M$500.000) ,  esto  según escr i tura de fecha 11 de enero de 2002,  notar io  
Enr ique Morgan,  reper tor io  núm
 
Al  31 de Dic iembre de 2010,  no ex is ten garant ías ind i rectas otorgada
M
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40.2  Garant ías Indirectas 

Saldos 
pendientes 
de pago al

Acreedor de la garantía Nombre Relación Tipo Valor contable 31-dic-2010

MUS$

Dirección Nacional de Aduanas
Portuaria 
Lirquén S.A. Acreedor Boleta de Garantía CLP 1 1

Inspección Comunal del Trabajo de 
Talcahuano

Portuaria 
Lirquén S.A. Acreedor Boleta de Garantía UF 5 5

Dirección General del Territorio 
Marítimo

Portuaria 
Lirquén S.A. Acreedor Boleta de Garantía CLP 278 278

Dirección Nacional de Aduanas
Depósitos 
Portuarios 
Lirquén S.A. Acreedor Boleta de Garantía UF 275 275

Deudor
Tipo de Garantía

Activos  
Comprometidos

 
0.3  Cauciones obtenidas de terceros 4

 
a.-  Puer to  de L i rquén y  sus f i l ia les  presentan las s igu ientes cauc iones obten idas de 
terceros:  
 
Garant ías v igentes en dó lares 
 

Otorgante

EBCO S.A. (1) Contratista 576        
Constructora Aguas Santa (1) Contratista 1.043     
Sociedad de Distribución Ltda. (1) Contratista 415        
Constructora Propuerto Ltda. (1) Contratista 1.360     
Moval Ltda. (2) Contratista 12          

Relacion con Monto 

 
 
( 1 )  Es tas  bo le tas  de  garan t ía  f ue ron  em i t idas  po r  es as  empres as  o to rgan tes  a  f av or  de  l a  f i l i a l  Po r tua r i a  
L i r quén  S .A .  (Ce r rada ) ,  pa ra  e l  c ump l im ien to  de  l a  cons t rucc ión  y  mon ta je  de  ob ras  de  i n f raes t ruc tu ra  
po r t ua r i a .  
( 2 )  La  bo le ta  de  ga ran t í a  es  a  f av or  de  Pue r to  de  L i r quén  S .A . ,  pa ra  ga ran t i z a r  e l  f i e l  y  opo r tuno  
c ump l im ien to  de l  c on t ra to  de  as eo  y  l imp iez a  de  pa t i os ,  bodegas  y  z onas  de  t r áns i to  en  Pue r to  de  L i r quén  
S .A .  
 
 
 
 
 
 

Sociedad MUS$
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b.-  La soc iedad cont ro lada Colbún S.A.  presentan las s igu ientes cauc iones obten idas de 
terceros:  
 
Garantías Vigentes en Dólares

Depositados por:
Relacion con 

Sociedad
Monto MUS$

TECNIMONT S.P.A. Proveedores 71.654

SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE A.S. Proveedores 21.238

INGENIERA Y CONSTRUCCION TECNIMONT CHILE Y CIA. LTDA. Proveedores 9.870

POSCO ENGINEERING AND CONSTRUCTION CO. Proveedores 7.000

ALSTOM HYDRO FRANCE S.A. Proveedores 4.407

ANDRITZ HYDRO GMBH-ANDRITZ CHILE LTDA. Proveedores 2.259

INDUSTRIAS METALURGICAS PESCARMONA S.A.I.C. Y F. Proveedores 2.250

B. BOSCH S.A. Proveedores 320

EMPRESA DE MONTAJES INDUSTRIALES SALFA S.A. roveedores 304

EMENS LTDA. veedores 129

LAIDES S.A. Proveedores 19

ALLMAX  S.A. Proveedores 15

I CHILE S.A. Proveedores 3

EMENS S.A. Proveedores 1
TOTAL 119.728

s Vigentes en EUROS

Relacion con 

DRO HYDRO FRANCE S.A.. Proveedores 15.250

TZ HYDRO GMBH-ANDRITZ CHILE LTDA. Proveedores 3.501

AREVA T Y D SAS Proveedores 298

ANDRITZ HYDRO S.R.L. UNIPERSONALES Proveedores 233

EVONIK ENERGY SERVICES GNBH Proveedores 199

STE ENERGY SPA Proveedores 86

ABB S.A. Proveedores 81

AREVA T Y D CHILE S.A. Proveedores 25

ALFA LAVAL S.A. Proveedores 14

GALLMAX  S.A. Proveedores 9

EGIC SAS Proveedores 5
TOTAL 19.701        

P

ProSI

INVENSYS SYSTEMS CHILE LTDA. Proveedores 81

AREVA T Y D CHILE S.A. Proveedores 65

COASIN CHILE S.A. Proveedores 58

DOLLINGER CORPORATION Proveedores 55

CONI

G

BVQ

SI

Garantía

Depositados por:
Sociedad

Monto MUS$

ALSTOM HY

ANDRI
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Garantías Vigentes en Pesos

Depositados por:
Relacion con 

Sociedad
Monto MUS$

EMPRESA CONSTRUCTORA AGUA SANTA S.A. Proveedores 1.333

VAPOR INDUSTRIAL S.A. Proveedores 266

ARRIGONI METALURGICA  S.A. Proveedores 226

CENTRO DE ECOLOGIA APLICADA LTDA. Proveedores 115

UNIVERSIDAD DE CONCEPCION Proveedores 111

GLG CONSTRUCCIONES LTDA. Proveedores 67

ESCO INGENIERIA Y SERVICIOS LTDA. Proveedores 47

SOCIEDAD ANCLAJES CHILE LTDA. Proveedores 46

JAIME HARCHA LASHEN Proveedores 40

SERVICIOS Y PROYECTOS AMBIENTALES Proveedores 32

ASESORIAS ENERGETICAS CONELSE LTDA. Proveedores 28

GOLDER ASSOCIATES S.A. Proveedores 25

INGENIERA Y CONSTRUCCION TECNIMONT CHILE Y CIA. LTDA. Proveedores 23

CONSTRUCTORA Y MOVIMIENTO DE TIERRA ÑUBLE S.A. Proveedores 20

ARCADIS CHILE S.A. Proveedores 20

SOCIEDAD FORESTAL Y AMBIENTAL ALIWEN LTDA. Proveedores 14

AGA S.A. Proveedores 13

PM INGENIEROS S.A. Proveedores 10

CONSTRUCTORA VALDES TALA Y CIA. LTDA. Proveedores 9

BASH MUEBLES OFICINA LTDA. Proveedores 7

SOC. TRANSREDES LTDA Proveedores 5

POCH AMBIENTAL S.A. Proveedores 5

SOCIEDAD DE SS FORESTALES, INGENIERIA , CONSULTORIA Proveedores 3

AREVA TYD CHILE S.A. Proveedores 2

EMPRESA DE MONTAJES INDUSTRIALES SALFA S.A. Proveedores 2

IVAN PAVEZ Proveedores 2

SOC.DE SERVICIOS INGEOCORP LIMITADA Proveedores 2

ENTER COMPUTACION Proveedores 1
TOTAL 2.474                
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Garantías Vigentes en Unidad de Fomento

Depositados por:
Relacion con 

Sociedad
Monto MUS$

EMPRESA CONSTRUCTORA ANGOSTURA Proveedores 29.035

IMPREGILO S.A. Proveedores 18.873

EMPRESA CONSTRUCTORA FE GRANDE SA Proveedores 10.162

ALSTOM HYDRO FRANCE S.A. Proveedores 8.300

BESALCO DRAGADOS S.A. Proveedores 6.240

CONSTRUCTORA CVV CONPAX LTDA. Proveedores 5.604

EMPRESA DE MONTAJES INDUSTRIALES SALFA S.A. Proveedores 5.575

ANDRITZ HYDRO GMBH-ANDRITZ CHILE LTDA. Proveedores 3.445

CONSTRUCCIONES Y MONTAJES COM S.A. Proveedores 2.648

BESALCO CONSTRUCCIONES S.A. Proveedores 2.374

B. BOSCH S.A. Proveedores 2.013

DRAGADOS S.A. AGENCIA EN CHILE Proveedores 1.641

EMPRESA DE INGENIERIA INGENDESA S.A. Proveedores 530

SIEMENS S.A. Proveedores 353

EMPRESA CONSTRUCTORA BELFI S.A. Proveedores 330

AREVA T Y D CHILE S.A. Proveedores 296

INSTRUMENTACION MENCHACA, AMADORI Proveedores 253

HIDROMONT CHILE S.A. Proveedores 250

DEMOTRON S.A. Proveedores 183

R & Q INGENIERIA S.A. Proveedores 168

PUENTE ALTO INGENIERIA Y SERVICIOS Proveedores 168

CMF SONDAJES LTDA. Proveedores 129

COOPERATIVA ELECTRICA LOS ANGELES LTDA. Proveedores 123

CONSTRUCTORA DEL VALLE LTDA. Proveedores 80

LOPATIN  Y FOURCADE Proveedores 51

OMA TOPOGRAFIA Y CONSTRUCCIONES LTDA. Proveedores 47

GHD S.A. Proveedores 36

ESTUDIO Y CONSULTORIA FOCUS LTDA. Proveedores 28

PERES Y ALVAREZ INGENEIROS ASOCIADOS LTDA. Proveedores 26

KNIGHT PIESOLD S.A. Proveedores 24

ASEOS INDUSTRIALES DE TALCA LTDA. Proveedores 20

POCH AMBIENTAL S.A. Proveedores 19

CONSTRUCTORA IZQUIERDO LTDA. Proveedores 18

NCENDIOS EUROCOMERCIAL Proveedores 12

RVICIOS Y PROYECTOS AMBIENTALES Proveedores 11

ONA S.A. Proveedores 11

OLDER ASSOCIATES S.A. Proveedores 7

.A. COLACIONES LTDA. Proveedores 5

UEZ VELOZ JAIME ALEJANDRO Proveedores 5

CIDAD ASIN LTDA. Proveedores 4

R ASEO INDUSTRIAL LTDA. Proveedores 4

SER LTDA. Proveedores 3

 VERDE PAISAJISMO S.A. Proveedores 2

TINGUEPLAGA LTDA. Proveedores 1
tal TOTAL 99.107

SISTEMAS CONTRA I

SE

RH

G

G

RODRIG

ELECTRI

BIMA

CONY

ALTO

EX
To
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40.4  Detal le  de l i t ig ios y otros   
 
La soc iedad cont ro lada Colbún S.A.  presenta los s igu ientes l i t ig ios pendientes a l  31 de 
d ic iembre de 2010:  
 
a . -  Nul idad de derecho públ ico  in terpuesta por  Maderas Cóndor  S .A.  en cont ra  de la  
Di recc ión Genera l  de Aguas y  de Sociedad Hidroe léct r ica Melocotón L imi tada.   
 
Con fecha 31 de d ic iembre de 2008 Maderas  Cóndor  S.A.  in terpuso una demanda de 
nul idad de derecho públ ico ante e l  Noveno Juzgado Civ i l  de Sant iago en cont ra de la  
Di recc ión Genera l  de Aguas y  de la  Soc iedad Hidroe léct r ica Melocotón L imi tada,  f i l ia l  de  
Colbún S.A. ,  a  f in  de que se dec lare la  nu l idad de derecho públ ico de la  Resoluc ión DGA 
N°112,  de 2006,  que otorgó derechos de aprovechamiento de aguas a Soc iedad 
Hidroe léct r ica Melocotón L imi tada en e l  r ío  Bío Bío y  de la  Resoluc ión DGA N0 475,  de 
2006,  que rect i f icó la  anter ior.   
 
E l  fundamento de la  demanda cons is te ,  en términos genera les,  en que a l  momento de 
so l ic i tar  los  derechos de aprovechamiento  de aguas (1980) ,  no se habr ía  dado 
cumpl imiento a la  normat iva de l  Código de Aguas que estab lecía los  requis i tos que debían 
cumpl i r  las  mencionadas so l ic i tudes.   
 
A l  31 de d ic iembre de 2010 la  causa se encuentra en per íodo de prueba.  
 
b . -  Mul ta  de 1.120 U.T.A.  ap l icada por  la  Super in tendencia de Elect r ic idad y  
Combust ib les .   
 
Con fecha 04 de ju l io  de 2005 la  SEC mediante Resoluc ión Exenta N 1.111,  ap l icó a  
Colbún S.A.  una mul ta  de 1.120 U.T.A.  en e l  marco de la  invest igac ión que l leva a cabo 
para determinar  las  causas de la  fa l la  ocurr ida en e l  S is tema In terconectado Cent ra l  con 
fecha 7 de nov iembre de 2003.   
 
Con fecha 23 de nov iembre de 2005 se in terpuso un recurso de rec lamación ante la  Cor te  
de Apelac iones de Sant iago en cont ra de la  reso luc ión de la  SEC que rechazó la  
repos ic ión in terpuesta ante la  SEC.   
 
A l  31 de d ic iembre de 2010 se encuentra pendiente de reso lver  e l  recurso de rec lamación 
en la  Cor te  de Apelac iones de Sant iago.   
 
c . -  Rec lamo monto de indemnizac ión pagada por  Huer tos Fami l iares S.A.   
 
En re lac ión a l  ju ic io  in ic iado por  Huer tos Fami l iares S.A.  en 1999 en cont ra  de Colbún 
S.A.  ante el  Juzgado de Let ras de Col ina,  por  rec lamo del  monto de la  indemnizac ión 
pagada con mot ivo de l  cruce de la  l ínea de t ransmis ión de energía e léct r ica "Polpa ico -  
Mai tenes"  por  un pred io de su prop iedad,  la  sentenc ia  de pr imera instanc ia  condenó a  
Colbún S.A.  a  pagar  d iversos conceptos a modo de indemnizac ión,  los  que sumados 
a lcanzan la  suma de M$572.897,  más los aumentos lega les e in tereses,  que a lcanzan la  
suma de M$156.496.  D ichos montos fueron opor tunamente cons ignados por  Colbún S.A.  
en la  cuenta corr iente de l  Tr ibunal .   
 
En cont ra  de la  sentenc ia  de pr imera instanc ia  ambas par tes in terpus ieron recursos de 
apelac ión.   
 
A l  31 de d ic iembre de 2010 se encuentra pendiente la  d ic tac ión de la  sentenc ia  de 
segunda ins tanc ia  por  par te  de la  Cor te  de Apelac iones de Sant iago.   
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d.-  Demanda arb i t ra l  de terminac ión de cont ra to  e  indemnizac ión de per ju ic ios por  
cumpl imiento de cont ra to  de sumin is t ro  e léct r ico.   

pañía Genera l  de Elect r ic idad Dis t r ibuc ión S.A.  (CGED) des ignaron 
omo árb i t ro  a l  Sr.  Miguel  Lu is  Amunátegui  M. ,  a  f in  de que conoc iera y  se pronunciara  

ara la  VI I  
eg ión,  suscr i to  con fecha 8 de Agosto de 2003.   

usa se encuentra  en estado de d ic tarse sentenc ia .  

 Colbún S.A. ,  fue afectada por  un incendio  en e l  
ter ior  de l  ed i f ic io  de la  turb ina pr inc ipa l  debido a una fuga de pet ró leo d iese l  en  e l  

esconectada de l  
is tema in terconectado cent ra l  y  e l  fuego fue ext inguido con los medios prop ios prev is tos 

 por  e l  CDEC SIC desde e l  30 de agosto de 2008.  

 S.A. ,  Penta Secur i ty  Seguros Genera les S.A.  y  Mapfre  
eguros Genera les,  en ca l idad de coaseguradores,  está terminado.  E l  Informe F ina l  de 

forme reconoce que las par tes d i f ieren respecto de l  
mi te  de indemnizac ión ap l icab le  a  los  Per ju ic ios por  Para l izac ión,  sobre e l  cua l  e l  

ico de indemnizac ión de US$250 mi l lones por  
vento y  combinado por  Daño Fís ico y  Per ju ic ios por  Para l izac ión.  

o lbún S.A.  ha rec ib ido  e l  pago de la  cant idad de US$33,7 mi l lones,  correspondiente a 

l  30 de jun io  se  rec ib ió  la  causa a prueba.  Ambas par tes presentaron recursos de 

e in ic ió  e l  20 de ju l io ,  e l  cua l  de acuerdo a las bases de l  arb i t ra je  t iene una 
urac ión de 40 días hábi les .   

in
 
Colbún S.A.  y  Com
c
acerca de una d iscrepancia surg ida ent re  las  par tes con mot ivo de la  ap l icac ión e  
in terpretac ión de l  Cont ra to  de Sumin is t ro  de Potenc ia  y  Energía E léct r ica p
R
 
Con fecha 9 de marzo de 2009 Colbún S.A.  presentó ante e l  árb i t ro  señalado una 
demanda en la  cual  se so l ic i ta  que se ponga término ant ic ipado a l  cont ra to  por  
incumpl imiento de ob l igac iones cont ractua les y  se condene a CGED a indemnizar  los  
per ju ic ios que le  ha causado a Colbún S.A.  e l  incumpl imiento de l  re fer ido cont ra to .   
 
A l  31 de d ic iembre de 2010 la  ca
 
e. -  S in iest ro Centra l  Termoeléct r ica de c ic lo  combinado Nehuenco I   
 
E l  29 de d ic iembre de 2007,  la  cent ra l  termoeléct r ica de c ic lo  combinado Nehuenco I ,  de  
368 MW de capacidad,  prop iedad de
in
s is tema de a l imentac ión de combust ib le  de la  un idad.  La  cent ra l  fue d
s
para este t ipo de emergencias.  La reparac ión de la  cent ra l  conc luyó y  está d isponib le  
para ser  operada
 
A la  fecha de l  s in iest ro ,  la  Compañía tenía v igente una pó l iza de seguros con cober tura  
de "Todo Riesgo" ,  que inc luye cober tura para Incendio,  Aver ía  de Maquinar ia  y  Per ju ic ios  
por  Para l izac ión.  E l  procedimiento de l iqu idac ión con las compañías de seguros Chi lena 
Consol idada Seguros Genera les
S
Liqu idac ión,  impugnado por  las  par tes,  se not i f icó  e l  5  de mayo de 2009 estab lec iendo 
una pérd ida por  Daño Mater ia l  neto de deducib le  de US$14,5 mi l lones y  por  Per ju ic io  por  
Para l izac ión US$76,2 mi l lones.  E l  In
l í
L iqu idador  no se pronuncia porque sost iene que escapa a su competenc ia .  A ju ic io  de 
Colbún,  la  pó l iza contempla un l ími te  ún
e
 
C
las sumas no d isputadas conten idas en la  re fer ida L iqu idac ión F ina l .  S in  per ju ic io  de lo  
anter ior,  ex is t iendo d i ferenc ias ent re  Colbún y  los  aseguradores,  las  par tes han 
implementando e l  mecanismo de arb i t ra je  conforme lo  contempla la  pó l iza,  y  Colbún ha 
presentado demanda en e l  mes de Octubre de l  2009 de cumpl imiento de cont ra to  de 
seguro e indemnizac ión de per ju ic ios por  un va lor  to ta l  de US$101,5 mi l lones más 
per ju ic ios e  in tereses.  Los aseguradores han presentado la  Contestac ión a la  Demanda y  
Colbún ha evacuado la  Répl ica y  los  aseguradores han presentaron su dupl ica.   
 
E
repos ic ión a  d icha reso luc ión.  E l  14 de ju l io  se reso lv ieron las repos ic iones,  y  e l  per iodo 
de prueba s
d
 
Al  31 de d ic iembre de 2010 aún ex is ten pruebas pendientes.  
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Por o t ra  par te ,  Puer to  de L i rquén S.A.  presenta los s igu ientes ju ic ios,  pendientes a l  31 de 
Dic iembre de 2010:  
 
1 . -  En nov iembre de 2005,  ante e l  Tr ibunal  de Let ras de Coronel  se dedujo por  Puer to  de 
L i rquén S.A.  y  Depósi tos Por tuar ios L i rquén,   una demanda c iv i l  de cobro de pesos en 
cont ra  de Jusser  Expor t  L tda. ,  por  la  suma de MUS$77 y  der ivado de serv ic ios prestados 
a la  carga,  no pagados,  respecto de una mercancía que permaneció en Recinto de 
Depósi to  Aduanero por  orden de la  autor idad aduanera.  La  causa se encuentra en estado 

e d ic tarse sentenc ia .  No ex is ten seguros  que cubran e l  r iesgo de la  cobranza.  

peran 
US$24.  

0.5  Compromisos 

ompromisos contraídos con ent idades f inancieras y otros 

olbún S.A.  debe in formar  t r imest ra lmente e l  cumpl imiento de estas  ob l igac iones.  A l  31  

d
 
Cabe señalar,  que a l  31 de Dic iembre de 2010 Puer to  de L i rquén S.A.  y  f i l ia les ,  mant ienen 
ju ic ios que no se deta l lan cuyos  montos demandados son menores y /o  se encuentran 
debidamente cubier tos por  las  soc iedades.  E l  conjunto de estas cont ingencias no su
M
 
4
 
C
 
Los cont ra tos de créd i tos suscr i tos  por  la  Soc iedad cont ro lada Colbún S.A.  con ent idades  
f inanc ieras y  los  cont ra tos de emis ión de bonos y  e fectos de comerc io ,  imponen a la  
Compañía d iversas ob l igac iones  ad ic ionales a las de pago,  inc luyendo ind icadores  
f inanc ieros de var iada índole durante la  v igenc ia  de d ichos cont ra tos,  usuales para este 
t ipo de f inanc iamiento.   
 
C
de Dic iembre de l  2010 co lbún se encuentra en cumpl imiento con todos los ind icadores  
f inanc ieros ex ig idos en d ichos cont ra tos.  
 
 
NOTA -  41 HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE CIERRE DE PREPARACION DE 

LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS ANUALES 
 

41.1 Autorización de Estados Financieros Consol idados Anuales 
 
Estos estados f inanc ieros conso l idados anuales han s ido aprobados en ses ión de 
Di rector io ,  de fecha 15 de Marzo de 2011.  

41.2 Fecha de Autor ización para la  Publ icación de los Estados Financieros 
Consol idados Anuales 
 
Estos estados f inanc ieros consol idados a l  31  de Dic iembre de 2010 han s ido aprobados 
con fecha 15 de marzo de 2011.  

41.3 Órgano que Autor iza la  Publ icación de Estados Financieros Consol idados 
Anuales 
 
E l  D i rector io  de la  Soc iedad es e l  órgano que autor iza hacer  públ ica la  in formación 
conten ida en los  estados f inanc ieros consol idados Anuales .  
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41.4 Detal le  de Hechos Poster iores a la  Fecha de los Estados Financieros 
Consol idados Anua

 
No ex is ten ot ros hechos poster iores que hayan ocurr ido ent re  la  fecha de c ier re  y  la  de 
presentac ión de estos estados f inanc ieros consol idados anuales que pudieran afectar  
s ign i f icat ivamente los  resu l tados y  pat r imonio de la  Soc iedad Matr iz ,  sus f i l ia les y  
soc iedad cont ro lada.  
 
 
 

*****  
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