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MBI ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Estado de Situacién Financiera Clasificado

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos financieros corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes
Activos por impuestos corrientes, corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipo

Activos por impuestos diferidos

Total Activos no corrientes

Total Activos

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Otras provisiones a corto plazo

Pasivos por impuestos corrientes, corrientes

Provisiones corrientes por beneficios a los empleados

Total pasivos corrientes

Total Pasivos

Patrimonio

Capital emitido

Ganancias (pérdidas) acumuladas

Prima de emision

Otras reservas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
Participacién no controladoras

Total Patrimonio

Total patrimonio y pasivos

Nota

© N o »
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15

ADMINISTRADORA GENERAL

DE FONDOS S.A.

30/09/2015 31/12/2014
M$ M$
25.634 6.299
863.620 719.281
519.905 289.836
346.251 285.302
1.755.410 1.300.718
550.913 566.203
5.187 15.570
556.100 581.773
2.311.510 1.882.491
35.020 6.160
476.258 300.825
338.817 376.857
23.055 25.122
873.150 708.964
873.150 708.964
440.464 440.464
776.044 511.787
215.879 215.879
5.973 5.397
1.438.360 1.173.527
1.438.360 1.173.527
2.311.510 1.882.491
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Estado de Resultados Por Funcién

Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas

Ganancia bruta

Otros ingresos

Gastos de administracion

Otras ganancias (pérdidas)

Ganancias (pérdidas) de actividades
operacionales

Ingresos financieros

Costos financieros

Diferencias de cambio

Ganancia (pérdida), antes de impuestos
Gasto por impuestos a las ganancias,
operaciones continuadas

Ganancia (pérdida) procedente de
operaciones continuadas

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones
discontinuadas

Ganancia (pérdida)

Ganancia por accion bésica en operaciones
continuadas

Ganancia por accién béasica en operaciones
discontinuadas

Ganancia (pérdida) por accion bésica

Estados de Otros Resultados Integrales

Ganancia (pérdida)

Otro resultado integral

Resultado integral

Resultado integral atribuible a la controladora
Total Resultado integral

16
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18
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ADMINISTRADORA GENERAL
DE FONDOS S.A.

Nota 01/01/2015  01/01/2014  01/07/2015  01/07/2014
30/09/2015  30/09/2014  30/09/2015  30/09/2014
M$ M$ M$ M$
2.859.842 1.576.440 1.035.147 537.464
(823.270) (27.905) (305.973) (4.491)
2.036.572 1.548.535 729.174 532.973

9.612 9.205 3.240 3.108
(990.260) (638.070) (368.282) (198.907)
(237) 4.146 ; :
1.055.687 923.816 364.132 337.174
8.800 89.384 - 9.721
- (44.008) (564) (2.071)
4.156 () 2.383 (2.710)
1.068.643 969.188 365.951 342.114
(254.386) (209.195) (95.800) (65.892)
814.257 759.993 270.151 276.222
814.257 759.993 270.151 276.222
81,4257 75,9993 27,0151 27,6222
81,4257 75,9993 27,0151 27,62222
Nota 01/01/2015  01/01/2014  01/07/2015  01/07/2014
30/09/2015  30/09/2014  30/09/2015  30/09/2014
M$ M$ M$ M$
814.257 759.993 270.151 276.222
814.257 759.993 270.151 276.222
814.257 759.993 270.151 276.222
814.257 759.993 270.151 276.222




MBI ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Estado de flujos de efectivo directo

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Otros cobros por actividades de operacion
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados
Otros pagos por actividades de operacion
Intereses pagados
Ingresos financieros recibidos
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
operacion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Compras de propiedades, planta y equipo
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
inversion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacion
Dividendos pagados

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
Financiamiento

Incremento (disminucién) en el efectivo, y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

ADMINISTRADORA GENERAL
DE FONDOS S.A.

01/01/2015 01/01/2014
30/09/2015 30/9/2014
M$ M$

3.205.279 1.769.083

9.612 9.204
(1.191.513) (101.399)
(567.174) (433.366)
(112.304) (161.677)
(766.849) 466.404
577.051 1.548.249
(7.716) (3.442)
(7.716) (3.442)
(550.000) (1.535.000)
(550.000) (1.535.000)
19.335 9.807
6.299 6.249
25.634 16.056




MBI ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

ADMINISTRADORA GENERAL
DE FONDOS S.A.

. Patrimonio
Capia Emitdo | PSS | resarvas | QU | Gardige | ibubleales | tow
la controladora
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 01/01/2015 440.464 215.879 5.397 5.397 511.787 1.173.527 1.173.527
Incremento (disminucién) por cambios en politicas contables - - - - - - -
Incremento (disminucién) por correcciones de errores - - - - - - -
Saldo inicial re-expresado 440.464 215.879 5.397 5.397 511.787 1.173.527 1.173.527
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 814.257 814.257 814.257
Otro resultado integral - - - - -
Resultado integral - - - - - -
Emisién de patrimonio - - -
Dividendos distribuidos (550.000) (550.000) (550.000)
Incremento (disminucion) por otras aportaciones de los propietarios - - - - - - -
Disminucién (incremento) por otras distribuciones a los propietarios - - - - - - -
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios - - 576 576 - 576 576
Incremento (disminucién) por transacciones con acciones propias en
cartera - - - - -
Incremento (disminucién) por cambios en las participaciones en la
propiedad de subsidiarias que no dan lugar a pérdida de control - - -
Total de cambios en patrimonio - - 576 576 264.257 264.833 264.833
Saldo final 30/09/2015 440.464 215.879 5.973 5.973 776.044 1.438.360 1.438.360
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ADMINISTRADORA GENERAL
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. Patrimonio
Capia Emitdo | P20 | resarvas | QU | Garde | rbubleales | row
Varias acumulada la controladora
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 01/01/2014 440.464 215.879 5.397 5.397 963.968 1.625.708 1.625.708
Incremento (disminucién) por cambios en politicas contables - - - - - - -
Incremento (disminucién) por correcciones de errores - - - - - - -
Saldo inicial re-expresado 440.464 215.879 5.397 5.397 963.968 1.625.708 1.625.708
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 759.993 759.993 759.993
Otro resultado integral - - - - -
Resultado integral - - - - - -
Emisién de patrimonio - - -
Dividendos distribuidos (1.535.000) (1.535.000) (1.535.000)
Incremento (disminucién) por otras aportaciones de los propietarios - - - - - - -
Disminucién (incremento) por otras distribuciones a los propietarios - - - - - - -
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios - - - - (10.884) (10.884) (10.884)
Incremento (disminucion) por transacciones con acciones propias en
cartera - - - - -
Incremento (disminucién) por cambios en las participaciones en la
propiedad de subsidiarias que no dan lugar a pérdida de control - - -
Total de cambios en patrimonio - - - - (785.891) (785.891) (785.891)
Saldo final 30/09/2014 440.464 215.879 5.397 5.397 178.077 839.817 839.817
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Nota 1 - Informacion general de la Administradora

La Sociedad MBI Administradora General de Fondos S.A., se constituydé en Chile en el
afo 2003 como sociedad andénima cerrada y esté sujeta a las disposiciones contenidas en
el Decreto Ley 1.328 de 1976 y su respectivo reglamento, en las Leyes N° 18.815, N°
18.657 y N° 19.281.

La Sociedad fue constituida por escritura publica de fecha 13 de octubre de 2003, ante el
Notario Publico don Humberto Santelices Narducci, modificada por escritura publica de
fecha 24 de noviembre de 2003, otorgada en la misma Notaria, bajo la denominacion de
MBI Administradora General de Fondos S.A. Su legalizacién se public6 en el Diario Oficial
de fecha 17 de diciembre de 2003, y se inscribi6 en el Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago a fojas 37999, numero 28807 del afio 2003.

Con fecha 11 de diciembre de 2003, mediante la Resolucién Exenta N° 462, la
Superintendencia de Valores y Seguros autorizo la existencia y aprobo los estatutos de
MBI Administradora General de Fondos S.A.

Con fecha 24 de septiembre de 2012, en Junta Extraordinaria de Accionistas de MBI
Administradora General de Fondos S.A. se acuerda modificar el objeto social de la
Sociedad, incluyéndose actividades complementarias, autorizadas por resolucién exenta
N° 416 de fecha 31 de Octubre de 2012 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

En Sesién de Directorio de fecha 20 de Diciembre de 2013, el Directorio hizo presente
que con fecha 17 de Diciembre de 2013, por escritura publica otorgada en la Notaria de
Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo se constituyé sociedad anénima con razén
social “MBI S.A.”, mediante el aporte de las participaciones que los accionistas de MBI
Administradora General de Fondos S.A. y MBI Inversiones S.A. mantenian en estas dos
sociedades.

Al 30 de septiembre del 2015 y al 31 de diciembre de 2014, la propiedad de la Sociedad
es la siguiente:

L 30/09/2015 31/12/2014
Accionistas

RUT % %
MBI Servicios Financieros Ltda. 77.239.990-1 0,01 0,01
MBI S.A. 76.362.185-5 99,99 99,99
Total 100,00 100,00

El domicilio social y las oficinas principales de la Sociedad se encuentran en Santiago de
Chile, en la calle Avda. Pdte. Riesco 5711, Oficina 401 comuna de Las Condes, Santiago
de Chile.
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MBI Administradora General de Fondos S.A. es en la actualidad la administradora de los
siguientes fondos de inversién publicos:

MBI Arbitrage Fondo de Inversion
MBI Global Fondo de Inversién

MBI Best Ideas Latam Fondo de Inversion
MBI Acciones Select Fondo de Inversién

MBI Deuda Plus Fondo de Inversion

MBI Renta Fija Plus Délar Fondo de Inversion
MBI Oportunidades Fondo de Inversion
MBI-BP Deuda Fondo de Inversion

MBI Deuda Total Fondo de Inversion

MBI Deuda Alternativa Fondo de Inversion

e El reglamento interno vigente de MBI Arbitrage Fondo de Inversion fue depositado
en el Registro Publico de Depoésito de Reglamentos Internos que para dichos
efectos lleva la Superintendencia de Valores y seguros con fecha 4 de marzo de
2015.

¢ El reglamento interno vigente de MBI Global Fondo de Inversién fue depositado en
el Registro Publico de Depdésito de Reglamentos Internos que para dichos efectos
lleva la Superintendencia de Valores y seguros con fecha 4 de marzo de 2015.

e El reglamento interno vigente de MBI Best Ideas Latam Fondo de Inversion fue
depositado en el Registro Publico de Depésito de Reglamentos Internos que para
dichos efectos lleva la Superintendencia de Valores y seguros con fecha 4 de
marzo de 2015.

e El reglamento interno vigente de MBI Acciones Select Fondo de Inversion fue
aprobado por resolucién exenta N° 140 de fecha 30 de abril de 2014 de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

e El reglamento interno vigente de MBI Deuda Plus Fondo de Inversion fue
depositado en el Registro Publico de Depésito de Reglamentos Internos que para
dichos efectos lleva la Superintendencia de Valores y seguros con fecha 10 de
diciembre de 2014.

e El reglamento interno vigente de MBI Renta Fija Plus Délar Fondo de Inversion fue
depositado en el Registro Publico de Depésito de Reglamentos Internos que para
dichos efectos lleva la Superintendencia de Valores y seguros con fecha 20 de
noviembre de 2014.
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e El reglamento interno vigente de MBI Oportunidades Fondo de Inversion fue
depositado en el Registro Publico de Depésito de Reglamentos Internos que para
dichos efectos lleva la Superintendencia de Valores y seguros con fecha 16 de
febrero de 2015.

e El reglamento interno vigente de MBI-BP Deuda Fondo de Inversion fue
depositado en el Registro Publico de Depoésito de Reglamentos Internos que para
dichos efectos lleva la Superintendencia de Valores y seguros con fecha 5 de
enero de 2015.

e El reglamento interno vigente de MBI Deuda Total Fondo de Inversion fue
depositado en el Registro Publico de Depésito de Reglamentos Internos que para
dichos efectos lleva la Superintendencia de Valores y seguros con fecha 19 de
junio de 2015.

e El reglamento interno vigente de MBI Deuda Alternativa Fondo de Inversion fue
depositado en el Registro Publico de Depésito de Reglamentos Internos que para
dichos efectos lleva la Superintendencia de Valores y seguros con fecha 19 de
junio de 2015.

Si bien la principal actividad de la Sociedad es administrar fondos de inversion,
adicionalmente MBI Administradora General de Fondos S.A. fue autorizada por resolucion
exenta N° 416 de fecha 31 de Octubre de 2012 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, para realizar las actividades complementarias que autorice dicha
Superintendencia, incluyéndose en ellas la administracion de carteras de terceros.

Al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 la sociedad administra fondos,
Cuyos patrimonios son:

30/09/2015 31/12/2014

MBI Arbitrage Fondo de Inversion M$ 90.007.352 97.975.001
MBI Global Fondo de Inversién MUS$ 63.569 43.114
MBI Best Ideas Latam Fondo de Inversién MUS$ 4,959 7.681
MBI Deuda Plus Fondo de Inversion M$ 139.435.935 116.086.770
MBI Renta Fija Plus D6lar Fondo de Inversion MUS$ 56.729 24.693
MBI Oportunidades Fondo de Inversion M$ 5.962.135 -
MBI-BP Deuda Fondo de Inversion M$ 20.645.913 -
MBI Deuda Total Fondo de Inversion M$ 4.250.051 -
MBI Deuda Alternativa Fondo de inversion M$ 3.594.126 -

A la fecha, la Sociedad cuenta con una dotacién de 8 trabajadores.
10
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Nota 2 - Resumen de las principales politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion y presentacion de los presentes estados financieros.

Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas contables han sido disefiadas en funcion a
las NIIF vigentes al cierre de los presentes estados financieros.

2.1. Bases de preparacién

Los estados financieros de MBI Administradora General de Fondos S.A. por el periodo
terminado el 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
International Accounting Standars Board (IASB) y segun los requerimientos y opciones de
presentacion instruidos por la Superintendencia de Valores y Seguros.

Los estados financieros de la sociedad por el ejercicio terminado al 30 de septiembre de
2015, han sido preparados también de acuerdo a una norma especifica, excepcional y
obligatoria emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros (Oficio Circular N° 856).

Estos estados financieros reflejan la situacién financiera de MBI Administradora General
de Fondos S.A. al 30 de septiembre de 2015 y 31 de Diciembre de 2014, y los resultados
de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por los
periodos terminados al 30 de septiembre de 2015 y 2014.

El Directorio de la Sociedad manifiesta que los presentes estados financieros representan
el cumplimiento irrestricto y sin reservas de las aludidas Normas Internacionales de
Informacion Financiera e instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros.

En la preparacion de los presentes estados financieros, la Administracion ha aplicado su
mejor entendimiento de las NIIF, sus interpretaciones de los hechos y circunstancias.

La preparacion de los presentes estados financieros, conforme a las NIIF, exige el uso de
ciertas estimaciones y criterios contables. También exige a la administracion de la
Sociedad que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables. En nota
sobre “Responsabilidad de la informacién y estimaciones y criterios contables utilizados”
se revelan las &reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde las estimaciones son significativas para las cuentas reveladas.

Los presentes estados financieros se han preparado, en general, bajo el criterio del costo
historico, salvo algunos instrumentos financieros que se registran a valores razonables.

La Sociedad, en cumplimiento del Oficio Circular N° 592 de la Superintendencia de
Valores y Seguros, de abril de 2010, ha anticipado la aplicacion de NIIF 9, Instrumentos
Financieros, siendo utilizada en la preparacion de los presentes estados financieros.

11
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A la fecha de emisibn de los presentes estados financieros, los siguientes
pronunciamientos contables habian sido emitidos por el IASB los cuales fueron adoptados
en la confeccion de éstos.

Nuevos pronunciamientos contables (IFRS, Interpretaciones del Comité de
Interpretaciones de IFRS) Las mejoras y modificaciones a las IFRS, asi como las
interpretaciones que han sido publicadas en el periodo se encuentran detalladas a
continuacion.

A la fecha de estos estados financieros estas normas adn no entran en vigencia:

Nuevas Normas

Normas Akt Evaluacion
aplicacion .
. . de impacto
obligatoria
NIIF 9 Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion 1 de enero 2018  Sin impacto
NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enero 2016 Sin impacto
NIIF 15 Ingresos provenientes de contratos con clientes 1 de enero 2017  Sin impacto
Mejoras y modificaciones alas normas
Normas Fecha de Evaluacion
aplicacion .
. . de impacto
obligatoria

Aclaracion a los métodos aceptables de
NIC 16 y 38  Depreciacién y Amortizacion (Propiedades, 1 de enero 2016 Sin impacto
plantas y equipos)
Contabilizacion de las adquisiciones por
participaciones en operaciones conjuntas
NIC 16 y41  Agricultura: Plantas Productivas 1 de enero 2016 Sin impacto
Método de la participacion en los estados

NIIF 11 1 de enero 2016 Sin impacto

NIC 27 . . . 1 de enero 2016 Sin impacto
financieros separados (enmienda)
NIIE 10 Venta o aportacion de activos entre un
NIIF Y Inversionista y su Asociada o Negocios 1 de enero 2016 Sin impacto
NIC 28 ; .
Conjunto (enmienda)
NIC 1 Iniciativa de Revelaciéon (enmienda) 1 de enero 2016 Sin impacto

NIIE NIIF 10; 12 Entidades de Inversion: Aplicacion de la

y NIC 28 excepcion de Consolidacion (enmienda) 1 de enero 2016 Sin impacto

La Administracion estima que las Normas, Interpretaciones y Enmiendas pendientes de
aplicaciéon no tendran un impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad.

12
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2.2. Bases de presentacion

Los estados financieros se presentan en pesos chilenos por ser ésta la moneda de
presentacion de la Administradora.

En el estado de situacion financiera adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcion
de sus vencimientos entre corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
meses, y no corrientes, aquellos cuyo vencimiento es superior a doce meses. A su vez, en
el estado de resultados integral se presentan los gastos clasificados por funcion,
identificando las depreciaciones y gastos del personal en base a su naturaleza y el estado
de flujo de efectivo se presenta por el método directo.

Los Estados de Situacién Financiera y de Cambios en el Patrimonio Neto al 30 de
septiembre del 2015 se presentan comparados con los correspondientes al 31 de
diciembre del 2014.

Los Estados de Resultados Integrales y de Flujos de Efectivo muestran los movimientos
por el periodo terminados al 30 de septiembre del 2015 y 2014.

2.3. Transacciones en moneda extranjera
Moneda funcional y de presentacion y condiciones de hiperinflacion

Los importes incluidos en los estados financieros de la Administradora se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera (moneda
funcional).

La moneda funcional y de presentacion de los estados financieros de la Administradora
es pesos chilenos, siendo esta moneda no hiper-inflacionaria durante el periodo
reportado, en los términos precisados en la Norma Internacional de Contabilidad N° 29
(NIC 29).

Valores para la conversion

A continuacion se indican valores utilizados en la conversion de partidas, a las fechas que
se indican:

al 30 septiembre de al 31 diciembre de

2015 2014
$ $
Délar uUsD 698,72 606,75
Unidades de Fomento UF 25.346,89 24.627,10
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2.4. Uso de estimaciones y juicios

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones realizadas por
la Gerencia de la Sociedad, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellos.

Las principales estimaciones se refieren basicamente a:
- Vidas utiles y valores residuales estimados

La valorizacion de las inversiones en propiedad, planta y equipos considera la realizacién
de estimaciones para determinar tanto los valores residuales como las vidas Utiles a
utilizar para el calculo de las depreciaciones de cada activo. Estas estimaciones
consideran factores de operacion, tecnolégicos y de usos alternativos de los activos.

- Impuestos diferidos

La Sociedad contabiliza los activos por impuestos diferidos en consideracion a la
posibilidad de recuperaciéon de dichos activos, basandose en la existencia de pasivos por
impuestos diferidos con similares plazos de reverso y en la posibilidad de generacion de
suficientes utilidades tributarias futuras.

Todo lo anterior en base a proyecciones internas efectuadas por la Administracién a partir
de la informacién mas reciente o actualizada que se tiene a disposicion.

Los resultados y flujos reales de impuestos pagados o recibidos podrian diferir de las
estimaciones efectuadas por la Sociedad, producto de cambios legales futuros no
previstos en las estimaciones.

2.5. Efectivo y equivalentes al efectivo

La Sociedad considera efectivo y equivalentes al efectivo los saldos de efectivo
mantenidos en caja y en cuentas corrientes bancarias, los depdsitos a plazo y otras
inversiones financieras (valores negociables de facil liquidacion) con vencimiento a menos
de 90 dias desde la fecha de inversion.

Las Lineas de sobregiros bancarias utilizadas se incluyen en los préstamos que devengan
intereses en el pasivo corriente.

2.6. Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en una de las siguientes categorias,
anticipando la aplicacién de la NIIF 9:

- Activos financieros a valor razonable
14
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- Activos financieros a costo amortizado

La clasificacion depende del modelo de negocio de la Sociedad para gestionar el activo
financiero y de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero.

Inversiones financieras incluidas en activos financieros a valor razonable son valorizadas
a sus valores de mercado, de existir. En caso contrario, los importes materiales se
valorizan utilizando mecanismos de determinacion de valores razonables para
instrumentos financieros no cotizados.

Inversiones financieras incluidas en activos financieros a costo amortizado se valorizan a
la fecha de su incorporacion a su valor actual, para posteriormente ser ajustados de
intereses devengados y amortizaciones.

2.7. Otros activos no financieros

La Sociedad clasifica en este apartado aquellos importes que calificando como activos no
corresponde su incorporacion en otros apartados de activos. Por ejemplo, se incluyen
gastos pagados por anticipado y conceptos analogos.

2.8. Deudores comerciales (neto de provision para deterioros de valor)

Las cuentas comerciales se reconocen como activo cuando la Sociedad genera su
derecho de cobro, en base a los criterios de reconocimiento de ingresos.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor.

2.9. Cuentas entre empresas relacionadas (por cobrar y por pagar)

Registran los saldos pendientes de cobro o pago correspondiente a operaciones
efectuadas con empresas relacionadas con el Grupo al cual pertenece la Sociedad.

2.10. Propiedades, plantay equipos

Las incorporaciones de propiedades, planta y equipos se contabilizan al costo de
adquisicion. Forman el costo de adquisicion todas aquellas erogaciones necesarias para
gue las propiedades, planta y equipos queden en condiciones de cumplir con el fin de su
compra.

Para los saldos de apertura a la fecha de transicion NIIF (cifras al 1 de enero de 2010), la
Sociedad opta por acoger la exencion de utilizar los importes netos revalorizados con
normas anteriores a dicha fecha como costos atribuidos.
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Los elementos de propiedades, planta y equipos se valorizan posteriormente por su costo
inicial y/o costo atribuido, segun corresponda, menos depreciaciébn y pérdidas por
deterioro acumuladas, si las hubiera.

Costos posteriores de un elemento de propiedades, planta y equipos se incluyen en el
valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, sélo cuando es probable
gue los beneficios econémicos futuros asociados con los elementos del activo fijo vayan a
fluir a la Sociedad y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable y sea
material. El valor del componente sustituido se da de baja contablemente.

Los costos derivados de mantenimientos diarios y reparaciones comunes son reconocidos
en el resultado del periodo.

El valor residual y la vida util restante de los activos fijos se revisan, y ajustan si es
necesario, en cada cierre de balance.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos de la venta con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

2.11. Deterioro de valor de activos no corrientes

Los activos no corrientes sujetos a amortizacion se someten a test de pérdidas por
deterioro de valor siempre que algln suceso o cambio interno o externo en las
circunstancias de la Sociedad indique que el importe en libros puede no ser recuperable.

Cuando el valor de un activo no corriente es superior a su importe recuperable estimado,
su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable, con cargo a los
resultados del periodo (a menos que pueda ser compensada con una revaluacién positiva
anterior, con cargo a patrimonio). El importe recuperable es el mayor valor entre el valor
neto realizable y el valor de uso.

2.12. Impuesto alas ganancias e impuestos diferidos
a) Impuesto a la renta.

El gasto por impuesto a la renta se calcula en funcion del resultado contable antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias derivadas de
los ajustes para dar cumplimiento a las disposiciones tributarias vigentes.

b) Impuestos diferidos.

Los Impuestos Diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean
diferencias entre la base contable y tributaria de activos y pasivos se registran de acuerdo
con las normas establecidas en la NIC N°12 “impuesto a las Ganancias”, excepto por la
aplicacion en 2014 del Oficio Circular N°856, emitido por la Superintendencia de Valores y
Seguros, el 17 de octubre de 2014, el cual establece que las diferencias en activos y
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pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo del
incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley N° 20.780,
debe contabilizarse en el ejercicio respectivo contra patrimonio generando un impacto de
M$ 576.

c) Modificaciones de la Ley N° 20.780.

En la preparacion de los presentes estados financieros se considera:

La reforma tributaria, Ley 20.780 de septiembre de 2014, fija la tasa de impuesto de
Primera categoria en 22,5% para el ejercicio 2015.

2.13. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los proveedores, acreedores comerciales y otros préstamos de terceros se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por su costo amortizado
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida
de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, en general, se clasifican
Ccomo pasivos corrientes a menos que la Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir
su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

2.14. Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene:
- Una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados;

- Siendo probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacioén, y

- Que el importe se ha estimado de forma fiable.
Las principales provisiones dicen relacion con:
- Provision de vacaciones de personal

Se reconoce sobre base devengada, en relacion a los beneficios legales o contractuales
pactados con los trabajadores.
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- Provision de beneficios al personal

Se reconocen sobre base devengada, en relacién a los beneficios legales o contractuales
pactados con los trabajadores.

2.15. Capital emitido
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
2.16. Dividendo minimo

Segun lo requiere la Ley de Sociedades Andnimas, a menos que, de otro modo, lo decida
un voto unanime de los tenedores de las acciones emitidas y suscritas, una sociedad
anénima abierta debe distribuir un dividendo minimo de un 30% de su utilidad neta del
ejercicio, excepto en el caso que la sociedad posea pérdidas no absorbidas de afios
anteriores, provisionando cuando corresponda los dividendos obligatorios o acordados.

2.17. Reconocimiento de ingresos

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la entidad y
se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades que generan
ingresos a la Sociedad.

Los ingresos por las actividades de la operacién corresponden a las comisiones fijas y
variables que se devengan por administrar los fondos de inversion y carteras de terceros.

Ingresos por intereses y dividendos se reconocen usando el método del tipo de interés
efectivo. En todo caso se aplica materialidad. Los ingresos por dividendos se reconocen
cuando se establece el derecho a recibir el pago.

2.18. Cambios Contables

La Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), en virtud de sus atribuciones, con fecha
17 de octubre de 2014, emitié el Oficio Circular N° 856 instruyendo a las entidades
fiscalizadas a registrar en el ejercicio respectivo contra patrimonio, las diferencias en
activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como efecto
directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley
N° 20.780.

Este pronunciamiento es el tnico que difiere y prima sobre lo establecido por las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, que requieren que dicho efecto sea registrado
como resultados del ejercicio.
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Nota 3 - Gestidn del riesgo financiero

La estructura organizacional que permite determinar, mitigar, monitorear y sostener en el
tiempo la administracion del riesgo financiero en MBI Administradora General de Fondos
esta compuesta por (i) su Directorio, instancia de maxima jerarquia, quien aprueba las
politicas para la administracion integral del riesgo financiero; (ii) la Gerencia de Estudios e
Inversiones, quien determina las estrategias de inversion y los criterios de administracion
del riesgo de mercado para las inversiones de la Sociedad, ademéas de su gestién de
activos y pasivos, y los criterios de aceptacion de riesgos y limites maximos aceptables; y
(i) la Gerencia General, que es la responsable de asegurar la implementacion y
operacion del modelo de administracion de riesgo, evaluando la efectividad de los
controles establecidos para mitigar los riesgos.

Por tratarse de una administradora general de fondos, MBI Administradora General de
Fondos S.A. canaliza sus recursos hacia inversiones que le permitan cumplir
adecuadamente con su objeto social.

Las inversiones de la administradora la expondrian principalmente a Riesgo de Mercado,
basicamente originado por los precios de las acciones locales, y de las cuotas de Fondos
de Inversién en las que invierte, Riesgo Cambiario, Riesgo de Liquidez y Riesgo de
Capital.

A continuacion se presentan las principales medidas de riesgos de mercado.
Riesgos de mercado
a) Riesgo de precios

Al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, las exposiciones globales de
mercado, fueron las siguientes:

Tipo de Inversién 30/09/2015 Porcentaje 31/12/2014 Porcentaje

M$ Exposicion M$ Exposicion
Fondos de Inversion 833.583 96,52% 149.861 20,83%
Fondo Mutuo 30.037 3,48% 569.420 79,17%
Total 863.620 100,00% 719.281  100,00%

La Sociedad mantiene eventualmente inversiones en instrumentos de renta variable como
acciones y cuotas de fondo de inversién cuyas variaciones de precios podrian afectar
negativamente el patrimonio de ésta. La Sociedad cuenta con una politica de stop loss
para las inversiones en acciones de sociedades andnimas abiertas en las que invierte (las
gue a su vez deben contar para este efecto con una adecuada liquidez) y mantiene una
politica de inversion méaxima en cuotas de fondos de inversidon propios como porcentaje
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de su patrimonio. Lo anterior, en conjunto con contar permanentemente con un patrimonio
en exceso de aqguel requerido por la nhormativa vigente, permite mitigar significativamente
este riesgo, y ademas, evita a la Sociedad tener que vender sus posiciones cuando los
mercados presentan rentabilidades negativas.

b) Riesgo cambiario

Al 30 de septiembre 2015 y 31 de diciembre de 2014, las inversiones de la Sociedad
expuestas a riesgo cambiario corresponden a lo siguiente:

Tipo de Inversion 30/09/2015 Porcentaje  31/12/2014 Porcentaje

M$ Exposicion M$ Exposicién
MBI Global Fondo de Inversiéon 10.346 2,12% 772 0,11%
MBI Best Ideas Latam Fondo de Inversién 390 0,08% 522 0,07%
MBI Renta Fija Plus Délar Fondo de Inversién 281 0,06% 60.223 8,37%

El riesgo cambiario de la Sociedad est4 dado por las inversiones que efectia en una
moneda distinta del peso, su moneda funcional. Dado que la Sociedad mantiene cuotas
de MBI Global Fondo de Inversién, que estdn denominadas en délares, la Sociedad ha
utilizado contratos de venta de dolares forward para mitigar este riesgo. Lo anterior, en
conjunto con contar permanentemente con un patrimonio en exceso de aquel requerido
por la normativa vigente, permite mitigar significativamente este riesgo.

¢) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez que enfrenta la Sociedad corresponde tanto a aquel asociado a la
eventual incapacidad de liquidar parte de la cartera de inversiones sin afectar de manera
adversa sus precios, asi como también a las eventuales dificultades que presente para
cumplir con sus obligaciones. La Sociedad procura asegurar una adecuada liquidez para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como en
condiciones excepcionales, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.
Este riesgo es mitigado dado que nuestros pasivos son a corto plazo y dado también que
la Sociedad puede estimar con un muy alto grado de razonabilidad sus flujos de ingresos
de comisiones, ademas de invertir en instrumentos de facil liquidacion en un porcentaje
relevante de sus activos (que permiten generar liquidez en menos de 48 horas en caso de
ser necesario).
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Activos corrientes M$ Vencimiento
MBI Arbitrage Fondo de Inversion 29 No aplica
MBI Global Fondo de Inversién 10.345 No aplica
MBI Best Ideas Latam Fondo de Inversién 390 No aplica
MBI Deuda Plus Fondo de Inversion 813.464 No aplica
MBI Renta Fija Plus Délar Fondo de Inversion 281  No aplica
MBI-BP Deuda Fondo de Inversion 9.074  No aplica
Bice Liquidez 30.037 No aplica
PPM 326.751 30/04/2016
Deudores Comerciales 519.905 05/10/2015
Otros ( efectivo y otras cuentas por cobrar ) 45.134 No aplica
Pasivos corrientes

Impuesto a la Renta 243.263 30/04/2016
Otros Impuestos y Retenciones 95.554 12/10/2015
Provisiones 476.258 No aplica
Provisiones Corrientes por Beneficio a los empleados 23.055 No aplica
Otros 35.020 No aplica

d) Gestion de riesgo de capital

El Riesgo de Capital empleado por la sociedad administradora corresponde a la
posibilidad de que su endeudamiento excesivo no le permita cumplir su objeto social
segun la normativa vigente.

La metodologia utilizada por la Administradora para gestionar este tipo de riesgos
corresponde al indice de apalancamiento, determinado como la relacion entre deuda total
y patrimonio (Pasivo/Patrimonio), el cual alcanza a 0,61 veces, consistente con las
politicas financieras de la Sociedad.

Nota 4 - Responsabilidad de la informacién

La informaciéon contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio
de la Sociedad, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios contables incluidos en las NIIF.
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El saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al 30 de septiembre de 2015 y al 31 de

diciembre 2014, es el siguiente:

30/09/2015 31/12/2014

Efectivo y equivalentes de efectivo M$

Saldos en caja 69 69
Saldos en banco 23.347 6.230
Saldos en banco ddlares 2.218 -
Total 25.634 6.299

No existen restricciones de ningln tipo sobre las partidas incluidas en efectivo y

equivalentes de efectivo.

Nota 6 - Otros activos financieros

El saldo de Otros activos financieros al 30 de septiembre de 2015 y al 31 de diciembre

2014, es el siguiente:

30/09/2015 31/12/2014
M$ M$

Cuotas de Fondos de Inversion 833.583 149.861

Cuotas de Fondos Mutuos 30.037 569.420

Total 863.620 719.281

a) Cuotas de Fondos de Inversién
30/09/2015 31/12/2014

Entidad M$ M$

MBI Arbitrage Fondo de Inversion 29 31
MBI Global Fondo de Inversion 10.345 772
MBI Best Ideas Latam Fondo de Inversion 390 522
MBI Deuda Plus Fondo de Inversion 813.464 80.949
MBI Renta Fija Plus D6lar Fondo de Inversion 281 60.223
MBI-BP Deuda Fondo de Inversion 9.074 7.364
Total 833.583 149.861
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b) Cuotas de Fondos Mutuos

30/09/2015 31/12/2014

Entidad M$ M$
Bice Liquidez 30.037 569.420
Total 30.037 569.420

Las cuotas de fondos mutuos se valorizan al valor devengado al cierre.

Las cuotas asociadas a participaciones en fondos de inversién se valorizan a sus valores
cuotas de cierre. Para dichos efectos, las cuotas de fondos de inversion han sido
ajustadas a incorporar los efectos de las NIIF en los respectivos fondos de inversién.

Nota 7 - Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 30 de septiembre de 2015
y al 31 de diciembre 2014, es el siguiente:

30/09/2015 31/12/2014

M$ M$
Deudores comerciales 366.303 262.206
Anticipo de proveedores 50 1.753
Otras cuentas por cobrar 153.552 25.877
Total 519.905 289.836

Los deudores comerciales son todos cobrables en plazo inferior a 30 dias. Los anticipos
de proveedores y las cuentas por cobrar en el corto plazo.
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Nota 8 - Informaciodn sobre entidades relacionadas.

8.1. Cuentas por cobrar y por pagar a empresas relacionadas.

No existen cuentas por cobrar y por pagar a empresas relacionadas en las fechas
reportadas.

8.2. Transacciones entre partes relacionadas

Durante los ejercicios 2015 y 2014, no existen provisiones por deudas de dudoso cobro
con partes relacionadas, asi como tampoco se han enterado o recibido garantias por
cuentas por cobrar o pagar con relacionadas.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 se generaron las siguientes transacciones entre
empresas relacionadas:

30/09/2015 31/12/2014
M$ M$
RUT Nombre parte Naturaleza de  Pais Efecto en Efecto en
relacionada la relacion origen Monto  resultados  Monto  resultados
M$ M$ M$ M$

96.921.130-0 MBI Corredores de Bolsa S.A. Propiedad Chile 1.398.110 59.850 4.491.670

14.004

En su totalidad las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas a valor de
mercado, equivalentes a las hechas en condiciones de independencia mutua.

8.3. Remuneraciones del personal clave

30/09/2015 30/09/2014

M$ M$
Remuneraciones 199.438 190.681
Gratificaciones 2.576 2.405
Aguinaldos 354 338
Indemnizacion y feriado legal - -
Total 202.368 193.424
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Nota 9 - Impuestos Corrientes e impuestos diferidos
a) Impuestos Corrientes

Los activos por impuestos corrientes corresponden a Pagos Provisionales Mensuales,

mientras que los pasivos por impuestos corrientes se asocian a la provision de impuesto a
la renta constituida.

Los activos por impuestos corrientes son los siguientes:

Activos por impuestos corrientes 30/09/2015 31/12/2014
M$ M$

Pago Provisional Mensual 326.751 267.802

Crédito Donaciones Fines Deportivos 19.500 17.500

Total 346.251 285.302

b) Impuestos Diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se muestran a continuacion:

30/09/2015 31/12/2014

Activos por impuestos diferidos M$ M$

Provisiones de vacaciones 5.187 5.652
Otras provisiones - 9.918
Total 5.187 15.570

30/09/2015 31/12/2014
Pasivos por impuestos diferidos M$ M$
Ajuste a valor de mercado activos financieros - -
Total - -
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c) Efecto en resultados por Impuestos.

El efecto en resultados al 30 de septiembre del 2015 asociados a gasto tributario e
Impuesto diferido, asciende a un cargo por M$ 254.386 y al 30 de septiembre del 2014
M$ 209.195.

30/09/2015 30/09/2014

Efecto en Resultados M$ M$

Provisién Impuesto Renta 243.263 228.558
Impuesto Diferido 10.960 (8.479)
Ajustes al Impuesto corriente del periodo anterior 163 (10.884)
Total 254.386 209.195

Nota 10 - Propiedad, planta y equipos

La composicién por clase de propiedad, planta y equipos al cierre de cada ejercicio, a
valores neto y bruto es la siguiente:

Propiedades, plantas y equipos, neto 30/09/2015 31/12/2014
M$ M$
Construccion y obras de infraestructura 528.331 543.713
Otros activos fijos 22.582 22.490
Propiedades, plantay equipos; neto 550.913 566.203
Propiedades, plantas y equipos , bruto 30/09/2015 31/12/2014
M$ M$
Construccién y obras de infraestructura 663.616 663.616
Otros activos fijos 63.147 55.431
Propiedades, planta y equipos; bruto 726.763 719.047
Depreciacion y deterioro acumulada 30/09/2015 31/12/2014
M$ M$
Construccién y obras de infraestructura 135.285 119.903
Otros activos fijos 40.565 32.941
Depreciacién y deterioro acumulado 175.850 152.844
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Los movimientos contables de propiedad, planta y equipos durante los afios 2015 y 2014

se muestran a continuacion:

Const. y obras

Otros activos

de " Totales

. fijos

infraestructuras
Movimientos, Afio 2015 M$ M$ M$
Saldo inicial al 01/01/2015, a valores netos 543.713 22.490 566.203
Adiciones 7.716 7.716
Desapropiaciones/transferencias de activos - - -
Gastos por depreciacién (15.382) (7.624) (23.006)
Perdida por deterioro reconocida en resultados - - -
Variaciones por tipo de cambio - - -
Saldo final al 30/09/2015, a valores netos 528.331 22.582 550.913

Const. y obras Otros activos

de . Totales

. fijos

infraestructuras
Movimientos, Afio 2014 M$ M$ M$
Saldo inicial al 01/01/2014, a valores netos 565.173 28.245 593.418
Adiciones 3.795 3.795
Desapropiaciones/transferencias de activos - - -
Gastos por depreciacion (21.460) (9.550) (31.010)
Perdida por deterioro reconocida en resultados - - -
Variaciones por tipo de cambio - - -
Saldo final al 31/12/2014, a valores netos 543.713 22.490 566.203

Las nuevas propiedades, planta y equipos se contabilizan al costo de adquisicion.

Vidas utiles y valores residuales se revisan una vez al afio.

Ningun elemento de propiedad, planta y equipo se ha deteriorado.
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Nota 11 - Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corresponden
principalmente a proveedores y retenciones con el personal por cotizaciones
previsionales.

Al 30 de septiembre de 2015

Importe de clase de pasivo expuesto al riesgo de

Tipo de deuda Moneda liquidez (M$)
Hasta un Dos atres  Cuatro a doce Total
mes meses meses
M$ M$ M$ M$
Sueldos y Honorarios por pagar $ - - - -
Instituciones Previsionales $ 6.001 - - 6.001
Cuentas por pagar $ 16.366 - - 16.366
Proveedores $ 12.653 - - 12.653
Total 35.020 - - 35.020
Al 31 de diciembre de 2014
Tipo de deuda Moneda Importe de clase dIEE%S(;i\Z/CJ('\e/:I)gueSto al riesgo de
Hasta un Dos atres  Cuatro a doce Total
mes meses meses
M$ M$ M$ M$
Sueldos y Honorarios por pagar $ - - - -
Instituciones Previsionales $ 4.409 - - 4.409
Cuentas por pagar $ 1.265 - - 1.265
Proveedores $ 486 - - 486
Total 6.160 - - 6.160
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Los saldos de otras provisiones a corto plazo al 30 de septiembre de 2015 y 31 de

diciembre de 2014, son los siguientes:

Por comisiones

Por comisiones

devengadas devengadas
30/09/2015 31/12/2014
M$ M$
Saldo inicial 300.825 130.021
Incrementos del ejercicio 476.258 300.825
Usos (300.825) (130.021)
Saldo final 476.258 300.825

Nota 13 - Pasivos por impuestos corrientes, corrientes

Los saldos de pasivos por impuestos corrientes, corrientes al 30 de septiembre de 2015y

31 de diciembre de 2014, son los siguientes:

30/09/2015 31/12/2014
M$ M$
IVA Debito Fiscal 64.100 51.081
IVA Crédito Fiscal (15.023) (1.493)
Impuesto Unico a los Trabajadores 5.333 5.431
Retencion 22 Categoria 191 -
PPM por Pagar 40.953 29.960
Provisién Impuesto Renta 243.263 291.878
Total 338.817 376.857

Nota 14 - Provisiones corrientes por beneficios a los empleados

Los saldos de provisiones corrientes por beneficios a los empleados al 30 de septiembre

de 2015y 31 de diciembre de 2014, son los siguientes:

30/09/2015 31/12/2014
M$ M$
Vacaciones del personal 23.055 25.122
Total 23.055 25.122
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Nota 15 - Capital, resultados acumulados, otras reservas
Objetivos, politicas y procesos que la Sociedad aplica para gestionar capital

La Sociedad mantiene adecuados indices de capital, con el objetivo de asegurar el normal
funcionamiento de sus operaciones, dar continuidad y estabilidad a su negocio en el largo
plazo y maximizar el valor de la empresa, de manera de obtener retornos adecuados para
sus accionistas. Adicionalmente, la Sociedad monitorea continuamente su estructura de
capital, con el objetivo de mantener una estructura 6ptima que le permita reducir el costo
de capital.

La Sociedad esta sujeta a requerimientos de capital, establecidos en la Ley N° 18.815,
gue establece un patrimonio minimo equivalente a UF 10.000. al 30 de septiembre de
2015 y al 31 de diciembre de 2014, la situacion respecto al capital minimo de la Sociedad
es la siguiente:

30/09/2015 31/12/2014

M$ M$
Capital requerido (UF 10.000) 253.469 246.271
Capital pagado 440.464  440.464

Los requerimientos de capital de la Sociedad son determinados de acuerdo a las
necesidades de financiamiento de la misma, manteniendo un nivel adecuado de liquidez,
gue le permita cumplir con sus compromisos de corto y largo plazo y con las disposiciones
establecidas por la aludida Ley N° 18.815.

Capital suscrito y pagado

Al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el capital social autorizado,
suscrito y pagado de Sociedad asciende a M$ 440.464.
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Acciones

La composicién accionaria al 30 de septiembre de 2015 es la siguiente:

Accionistas

N° acciones %
MBI Servicios Financieros Ltda. 1 0,01
MBI S.A. 9.999 99,99
Total 10.000 100,00

Al 30 de septiembre de 2015, el capital social esta representado por 10.000 acciones, de
una sola serie, cuyo valor nominal asciende a $ 143.836 por accion.

NuUmero de acciones
Acciones autorizadas 10.000
Acciones emitidas y pagadas totalmente 10.000
Acciones emitidas pero aun no pagadas en su totalidad -

La conciliacién de las acciones emitidas al inicio y final del periodo es:

NUmero de acciones

Acciones en circulacion 01/01/2015 10.000
Movimientos del periodo -
Acciones en circulacion 30/09/2015 10.000

No existen derechos, privilegios ni restricciones que apliquen a las acciones emitidas por
la Sociedad, incluyendo las restricciones sobre la distribucion de dividendos y el
reembolso del capital.

La Sociedad no mantiene acciones de propia emision, ni tampoco acciones cuya emision
esté reservada como consecuencia de la existencia de opciones o contratos para la venta
de acciones.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados a 30 de septiembre de 2015, asciende al monto de M$
776.044 (M$ 511.787 al 31 de diciembre de 2014).
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Dividendos

La Sociedad paga o provisiona minimo el 30% de la utilidad neta del ejercicio, cualquier
modificacion a esta instancia se trata excepcionalmente por el Directorio de la Sociedad.

En los casos que corresponda absorber pérdidas acumuladas provenientes de ejercicios
anteriores, la sociedad se encuentra eximida de provisionar este dividendo.

Otras reservas

Corresponde a la revalorizacién de capital propio del afio de transicién y el efecto de los
ajustes de primera aplicacion NIIF efectuados a la fecha de transicion 1 de enero de 2010,
y al efecto directo del incremento en la tasa de impuesto de primera categoria producido
por la Ley N°20.780 y de acuerdo a lo establecido por Oficio Circular N°856 de la SVS,
emitido con fecha 17 de octubre de 2014.

Nota 16 - Ingresos de actividades ordinarias

La Sociedad Administradora durante el ejercicio de septiembre de 2015 y 2014, ha
percibido los siguientes ingresos, los cuales se detallan a continuacion:

Conceptos de ingresos 30/09/2015 30/09/2014
M$ M$
Comisiones fijas fondos 2.718.531 1.466.369
Comisiones variables fondos 141.311 -
Comisiones por administracion - 108.816
Utilidades por venta de cartera - 66
Dividendos - 1.189
Otros ingresos - -
Total 2.859.842 1.576.440
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Nota 17 - Gastos de administracion
Los gastos de administracion al 30 de septiembre de 2015 y 2014, son los siguientes:

30/09/2015 30/09/2014

Conceptos de ingresos M$ M$

Depreciacion 23.006 23.350
Gastos en personal 480.918 328.494
Gastos de oficinas 34.499 24.700
Gastos de administracion 451.837 261.526
Total 990.260 638.070

Nota 18 - Diferencias de cambio
Las diferencias de cambio al 30 de septiembre de 2015 y 2014, son las siguientes:
Diferencia de Cambio

Moneda  30/09/2015  30/09/2014

Activos corrientes M$ M$
Otros Activos Financieros Corrientes usD 4,156 4)
Total diferencia de cambio 4.156 4)

Nota 19 - Hechos relevantes

En Sesion de Directorio de fecha 16 de Enero de 2015, el Directorio acordd distribuir un
dividendo provisorio de MBI Administradora General de Fondos S.A. con cargo a las
utilidades percibidas durante el ejercicio 2014, por la cantidad total de M$ 550.000., el
cual se pag6 con fecha 22 de Enero de 2015.

En Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada con fecha 27 de abril de
2015, se acordo distribuir un dividendo definitivo por la cantidad de M$ 1.535.000.- con
cargo a las utilidades acumuladas al 31 de diciembre de 2014, siendo imputables a los
dividendos provisorios distribuidos por la Sociedad en el mes de marzo, julio y septiembre
de 2014, por M$ 1.535.0000, quedando un saldo por distribuir de M$ 511.787.-
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Nota 20 - Hechos posteriores

Desde la fecha de cierre de los estados financieros y hasta la fecha de emision de los
presentes estados financieros no han existido otros hechos posteriores que pudieran
haber afectado a la Sociedad.

Nota 21 - Aprobacion de los presentes estados financieros.

Los presentes estados financieros fueron aprobados por el Directorio de la Sociedad en
sesion celebrada el 23 de noviembre de 2015.

Nota 22 - Contingencias y Compromisos

No existen contingencias y compromisos que afecten a la sociedad.
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