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A los seflores Accionistas de
Edelnor Transmision S.A.

Hemos efectuado una auditoria al estado de situacion financiera de Edelnor Transmision S.A. al 31 de
diciembre de 2011 y los correspondientes estados consolidados integral de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo consolidados por el afio terminado en esa fecha. La preparacion de
_dichos estados financieros (que incluye sus correspondientes notas) es responsabilidad de la
Administracion de Edelnor Transmision S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinidn
sobre estos estados financieros, basado en la auditoria que efectuamos. Los estados financieros de
Edelnor Transmision S.A. al 31 de diciembre de 2010 fueron auditados por otros auditores, quienes
emitieron una opinién sin salvedad sobre los mismos, con fecha 1 de marzo de 2011. '

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile.
Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones incorrectas
significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los
montos e informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por
la Administracion de la Compaiiia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Edelnor Transmision S.A. al 31 de diciembre de
2011, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Enero 31, 2012

Arturo Platt A.
RUT: 8.498.077-3
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EDELNOR TRANSMISION S.A.

Estados Financieros al 31 de Diciembre 2011

Estado de Situacion Financiera, Clasificado al 31 de diciembre de 2011 y 2010, expresados en miles de

délares estadounidenses.

ACTIVOS

Activos, Corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Otros Activos No Financieros, Corriente

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar,
Corriente

Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente
Activos por Impuestos Corrientes

Otros Activos Financieros Corriente

Activos, Corriente, Total

Activos, Total

PASIVOS

Pasivos, Corriente
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente

Cuentas Comerciales y Otras Cuentas por Pagar,
Corriente

Otros Pasivos No Financieros, Corriente
Pasivos por Impuestos Corrientes
Pasivos, Corrientes, Total

Total Pasivos

Patrimonio Neto

Capital Emitido

Ganancias Acumuladas

Patrimonio Neto Atribuible a los Propietarios de la
Controladora

Patrimonio Neto y Pasivos, Total

Nota

Nota

10

11

31-12-2011
MUS$

568

196

131
47
298
1.240
1.240

31-12-2011
MUS$

587

109
710
710

528
530

1.240

31-12-2010
MUS$

116

127

42
26
135
448
448

31-12-2010
MUS$

218

56
278
278

168
170

448



EDELNOR TRANSMISION S.A.
Estados Financieros al 31 de Diciembre 2011

Estado de Resultados Integrales por Funcién por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010,
expresado en miles de doélares estadounidenses

Estado de Resultados Integrales por Funcién 31-12-2011 31-12-2010

Nota MUS$ MUS$
Estado de Resultado
Ingresos Ordinarios 12 3.074 2.530
Costo de Venta 12 (2.415) (2.208)
Ganancia Bruta 659 322
Gastos de Administracién 12 (78) (33)
Ingresos Financieros 12 11 0
Diferencia de Cambio 13 77) 40
Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto 515 329
Gasto (ingreso) por Impuesto a las Ganancias 7 (103) (56)
Ganancia (Pérdida) de Actividades Continuadas después de Impuesto 412 273
Resultado Atribuible al Controlador
Ganancia (Pérdida) Atribuible al Controlador 412 273
Ganancia (Pérdida) Atribuible a los No Controladores 0 0
Resultado por Accion
Ganancia (Pérdida) del Ejercicio 14 412 273
Cantidad de Acciones 14 1.000 1.000
Ganancia (Pérdida) por Accién Béasica en Operaciones Continuadas 14 US$ 412 US$ 273
Ganancia (Pérdida) por Accién Diluida en Operaciones Continuadas 14 US$ 412 US$ 273
Resultado Integral atribuible a:
Resultado Integral Atribuible a Participaciones de la Controladora 412 273
Resultado Integral Atribuible a Participaciones de la No Controladora 0 0
Resultado Integral Total 412 273



EDELNOR TRANSMISION S.A.
Estados Financieros al 31 de Diciembre 2011

Estado de Flujo de Efectivo — Directo, al 31 de Diciembre de 2011y 2010, expresados en miles de ddlares
estadounidenses.

Estado Consolidado de Flujo de Efectivo - Directo Nota 31_1!\2/|-L2125151 3l-ﬁllzL-JZS(S)BlO
Flujo Neto Originado por Actividades de la Operacién

Importes Cobrados de Clientes 3.629 3.132
Pago a proveedores y personal (menos) (2.699) (2.883)
Impuestos a las ganancias reembolsables (pagados) (72) 0
Otras entradas (salidas) de efectivo (108) 0
Flujo de Efectivo por (Utilizados en ) Otras Actividades de Operacion, Total 751 249
Flujo de Efectivo por (Utilizado en) Actividades de Inversion

Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumentos de deuda de 1.368 0
otras entidades

Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras (1.667) (135)
entidades

Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de Inversion (299) (135)
Flujo de Efectivo Neto de (Utilizados en) Actividades de Financiacion

Flujo de Efectivo Neto de (Utilizados en) Actividades de Financiacién 0 0
Incremento (Decremento) Neto en Efectivo y Equivalentes al Efectivo 452 114
Efectivo y Equivalentes de Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo, 3 116 2
Saldo Inicial

Efectivo y Equivalentes de Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo, 3 568 116
Saldo Final
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EDELNOR TRANSMISION S.A.

Estados Financieros al 31 de Diciembre 2011

Estado de Cambio en el Patrimonio al 31 de Diciembre de 2011, expresado en miles de dolares estadounidenses.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Cambios en Cambios en
al 31 de Diciembre de 2011 Capital Otras Reservas
Emitido
Otras Reservas de
Acciones Reservas Conversion
Ordinarias Varias
MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial Ejercicio Actual 01-01-2011 2 0 0
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales 0 0 0
Otros Resultados Integrales 0 0 0
Reserva Dividendos Propuestos 0 0 0
Otro Incremento (Decremento) en Patrimonio Neto 0 0 0
Cambios en Patrimonio 0 0 0
Saldo Final Ejercicio Actual 31-12-2011 2 0 0

* La Sociedad no distribuy6 dividendo con cargo a las utilidades del ejercicio 2011

Cambios en
Resultados
Retenidos
(Pérdidas

Acumuladas)

MUS$
168
412

(52)

360
528

Total Cambios en
Patrimonio Neto
Atribuible alos

Tenedores de

Instrumentos de
Patrimonio Neto
de Controladora,

Total

MUS$
170
412

0
(52)
0
360
530

Cambios en
participaciones
Minoritarias

MUS$

ol o o ol o| o o

Cambios en
Patrimonio
Neto, Total

MUS$
170
412

(52)

360
530
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EDELNOR TRANSMISION S.A.

Estados Financieros al 31 de Diciembre 2011

Estado de Cambio en el Patrimonio al 31 de Diciembre de 2010, expresado en miles de dolares estadounidenses.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
al 31 de Diciembre de 2010

Saldo Inicial Ejercicio Anterior 01-01-2010
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales

Otros Resultados Integrales

Reserva Dividendos Propuestos

Otro Incremento (Decremento) en Patrimonio Neto
Cambios en Patrimonio

Saldo Final Ejercicio Anterior 31-12-2010

Cambios en
Capital
Emitido

Acciones
Ordinarias

MUS$
2

ol ol o o o

Cambios en
Otras Reservas

Otras
Reservas
Varias

MUS$

ol o o ol o| o o

Reservas de
Conversion

MUS$
0

ol o o ol ol o

Cambios en
Resultados
Retenidos
(Pérdidas

Acumuladas)

MUS$
(33)
273

(72)

201
168

Total Cambios en
Patrimonio Neto
Atribuible alos

Tenedores de

Instrumentos de
Patrimonio Neto
de Controladora,

Total

MUS$
(CEY
273

0
(72)
0
201
170

Cambios en
participaciones
Minoritarias

MUS$

ol o o ol o| o o

Cambios en
Patrimonio
Neto, Total

MUS$
(CEY
273

(72)

201
170
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EDELNOR TRANSMISION S.A.
Estados Financieros al 31 de Diciembre 2011

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL
1.1 Informacién Corporativa

Edelnor Transmisién S.A. (en adelante “la Sociedad”) fue constituida como una Sociedad Anénima abierta segin
escritura publica de fecha 9 de diciembre de 2008, ante el Notario Publico de Santiago don Ivan Torrealba Acevedo,
cuyo extracto de constitucion fue publicado en el diario Oficial nimero 39242 de fecha 20 de diciembre de 2008 e
inscrita en el Registro de Comercio de Santiago a fojas 59017 nimero 40920 del afio 2008.

La Sociedad es controlada por E.CL S.A. con un 99,9%, donde posee 999 acciones de un Capital Social de 1.000
acciones de serie Unica, emitidas, suscritas y pagadas, y sin valor nominal. E.CL S.A. es controlada con un 52,77 por
Suez Energy Andino S.A.

La Sociedad se encuentra inscrita, con fecha 19 de marzo de 2009, en el Registro de Valores con el nimero 1026 y
sujeto a la fiscalizacién de la Superintendencia de Valores y Seguros.

El domicilio social y las oficinas principales de Edelnor Transmision S.A. se encuentran en Santiago, en la Avenida El
Bosque Norte N° 500 piso 9, Las Condes y su RUT es 76.046.791-K.

1.2 Descripcion del Negocio

EDELNOR TRANSMISION S.A tiene por objetivo la transmision de electricidad, a través de lineas eléctricas,
subestaciones eléctricas y otras instalaciones; sean estas integrantes del sistema de transmision troncal, del sistema
de sub-transmision o del sistema de transmision adicional, propias o de terceros, en los términos dispuestos en la
Ley General de Servicios Eléctricos y sus modificaciones y normas complementarias.

En el articulo 7 de la Ley General de servicios Eléctricos (DFL N° 4) se establece que los propietarios de
instalaciones consideradas como parte del respectivo Sistema de Transmision Troncal construidas con anterioridad
a la declaracion de dichas instalaciones como parte del sistema troncal, podran mantener la propiedad de dichas
instalaciones, debiendo al efecto constituir sociedades del giro de transmision. Por lo anterior, la Subestacién
Crucero, de propiedad de E.CL S.A., es considerada como parte del sistema troncal, y para dar cumplimiento al
mandato legal, es que E.CL S.A. dio en arrendamiento el Inmueble a Edelnor Transmisién con el objeto que ésta
explote a cuenta y nombre propio.

1.3 Trabajadores

Al 31 de Diciembre de 2011 y 2010, la sociedad no presenta trabajadores directamente. La Sociedad es
administrada completamente por su Matriz; E-CL S.A.

1.4 Remuneracion de Personal Clave de la Gerencia

La sociedad es administrada por su Matriz; E-CL S.A. por lo que no posee personal clave.

La emision de estos estados financieros correspondientes al periodo de doce meses terminados al 31 de Diciembre
de 2011 fue aprobada por el Directorio en sesién de fecha 31 de Enero de 2012.

Los estados financieros de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado al 31 de Diciembre de 2010, fueron
aprobados por el Directorio en sesién de fecha 01 de Marzo de 2011.
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EDELNOR TRANSMISION S.A.
Estados Financieros al 31 de Diciembre 2011

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Estados Financieros

Los presentes Estados Financieros de Edelnor Transmision S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IFRS), segun International Accounting Standards Board (IASB). Las cifras
de estos estados financieros y sus notas se encuentran expresadas en miles de délares estadounidenses, moneda
funcional de la Sociedad.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones contables criticas para
cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos y gastos. También se requiere que la gerencia ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de Edelnor Transmision S.A. Las areas que involucran un mayor
grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimaciones son significativos para los estados
financieros se describen en nota N° 2.5.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la Sociedad.

2.2 Periodo Contable

Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes ejercicios:

Estados de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

Estados de Cambios en el Patrimonio por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

Estados de Resultados Integrales por los ejercicios terminados entre el 01 de enero y el 31 de diciembre de 2011 y
2010.

Estados de Flujos de Efectivo Directo por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010.
2.3 Nuevas IFRS e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de IFRS

Las mejoras y modificaciones a las IFRS, asi como las interpretaciones que han sido publicadas en el periodo, se
encuentran detalladas a continuacion.

Nuevos pronunciamientos contables:

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados financieros.

Enmiendas a NIIFs
NIC 24, Revelacion de Partes Relacionadas

Fecha de aplicacién obligatoria

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2011

NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacion - Clasificaciéon
de Derechos de Emision

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
febrero de 2010

Mejoras a NIIF Mayo 2010 — coleccion de enmiendas a siete
Normas Internacionales de Informacién Financiera

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2011

Nuevas Interpretaciones

Fecha de aplicacién obligatoria

CINIIF 19, Extincién de pasivos financieros con instrumentos
de patrimonio

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
julio de 2010

Enmiendas a Interpretaciones

Fecha de aplicacidn obligatoria

CINIIF 14, El limite sobre un activo por beneficios definidos,
requerimientos minimos de fondeo y su interaccion

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2011
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EDELNOR TRANSMISION S.A.
Estados Financieros al 31 de Diciembre 2011

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacién)

La aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los montos reportados en estos estados
financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras transacciones o acuerdos.

b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacién ain no esta

vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2015

NIIF 10, Estados Financieros Consolidado

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013

NIIF 11, Acuerdos Conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013

NIIF 12, Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013

NIC 27 (2011), Estados Financieros Separados

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013

NIC 28 (2011), Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013

NIIF 13, Mediciones de Valor Razonable

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013

Enmiendas a NIIFs

Fecha de aplicacién obligatoria

NIC 1, Presentacion de Estados Financieros — Presentacion de
Componentes de Otros Resultados Integrales

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
Julio de 2012

NIC 12, Impuestos diferidos - Recuperacion del Activo
Subyacente

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2012

NIC 19, Beneficios a los empleados (2011)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013

NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacion — Aclaracion
de requerimientos para el neteo de activos y pasivos
financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2014

NIIF 1 (Revisada), Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — (i) Eliminacion de
Fechas Fijadas para Adoptadores por Primera Vez — (ii)
Hiperinflacion Severa

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
Julio de 2011.

NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones — (i)
Revelaciones — Transferencias de Activos Financieros — (ii)
Modificaciones a revelaciones acerca de neteo de activos y
pasivos financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
Julio de 2011 (para transferencias de activos
financieros)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013 (para modificaciones a
revelaciones acerca de neteo)

Nuevas Interpretaciones

Fecha de aplicacidn obligatoria

CINIIF 20, Costos de Desbroce en la Fase de Produccion de
una Mina de Superficie

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
Enero de 2013

La administracion de la Sociedad, estima que la futura adopcion de las Normas e Interpretaciones antes descritas no

tendra un impacto significativo en los estados financieros.

10
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EDELNOR TRANSMISION S.A.
Estados Financieros al 31 de Diciembre 2011

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacidn)
2.4 Moneda funcional y de Presentacion

Los Estados Financieros son presentados en délares estadounidenses, que es la moneda funcional de la Sociedad.
Toda esta informacién ha sido aproximada a la unidad de mil mas cercana (MUSS$).

2.5Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos
que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos
presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Las estimaciones y supuestos relevantes
son revisadas regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Las estimaciones, principalmente comprenden:

- Contingencias, juicios o litigios
Cuando un caso tiene un alto grado de ocurrencia, evaluado por fiscalia y los asesores legales externos, se efectda
la provisién contable respectiva.

2.6 Conversion de Moneda Extranjera

Los activos financieros son presentados en délares estadounidenses, que es la moneda funcional de presentacion
de la Sociedad. Las transacciones en moneda local y extranjera, distintas de la moneda funcional, se registran a los
tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera son traducidos al tipo de cambio de la moneda funcional a la fecha del balance general,
registrandose las ganancias y pérdidas que resultan de tales transacciones, en el estado de resultados integrales.

Moneda 31-12-2011 31-12-2010
US$ 1 US$ 1
Peso chileno 519,2000 468,0100

2.7 Segmentos de Operacion

La administracion de la Sociedad ha considerado como un solo segmento de negocio la generacion y venta de
energia eléctrica, ya que los ingresos distintos de la generacién y venta de energia; como la transmision de energia
y venta y transporte de gas, no representa mas de un 3% del total de los ingresos consolidados.

El principal negocio de la Sociedad es la generacion y venta de energia eléctrica. Para ello cuenta con centrales
térmicas y de ciclo combinado que producen dicha energia, la que es vendida a clientes con los que se mantienen
contratos de suministros y a otros sin contrato de acuerdo a lo estipulado en la Ley Eléctrica, clasificando a éstos
como clientes regulados, clientes libres y mercado spot.

No existe una relacion directa entre cada una de las unidades generadoras y los contratos de suministro, sino que
éstos se establecen de acuerdo a la capacidad total de la Sociedad, siendo abastecidos con la generacién de
cualquiera de las plantas o, en su defecto, con compras de energia a otras compafiias generadoras.

La sociedad es parte sélo del Sistema Interconectado del Norte Grande (SING), por lo que la generacién de cada

una de las unidades generadoras esta definida por el Centro Econdmico de Despacho de Carga (CDEC-SING). Por
lo anterior no es aplicable una segmentacion geografica.

11
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EDELNOR TRANSMISION S.A.
Estados Financieros al 31 de Diciembre 2011

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

La regulacion eléctrica en Chile contempla una separacion conceptual entre energia y potencia, pero no por tratarse
de elementos fisicos distintos, sino para efectos de tarificacion econémicamente eficiente. De ahi que se distinga
entre energia que se tarifica en unidades monetarias por unidad de energia (KWh, MWh, etc.) y potencia que se
tarifica en unidades monetarias por unidad de potencia — unidad de tiempo (KW-mes).

En consecuencia, para efectos de la aplicacién de la NIIF 8, se define como el Unico segmento operativo de la
generacion y venta de energia eléctrica.

2.8 Efectivo y Equivalentes al Efectivo
El efectivo y efectivo equivalente comprende los saldos mantenidos en caja, cuentas corrientes bancarias sin

restricciones y depositos a plazo, cuyo vencimiento no supere a los 90 dias, facilmente convertibles en cantidades
conocidas de efectivo y sujetas a un riesgo poco significativo de cambios a su valor.

12
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EDELNOR TRANSMISION S.A.
Estados Financieros al 31 de Diciembre 2011

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacidn)
2.9 Deterioro de Activos

El valor de los activos es revisado anualmente para determinar si hay indicios de deterioro. Esto ocurre cuando
existen acontecimientos o circunstancias que indiquen que el valor del activo pudiera no ser recuperable. Cuando el
valor del activo en libros excede el valor recuperable, se reconoce una pérdida en el estado de resultados.

El valor recuperable, es el mayor valor entre el precio de venta neto y su valor de uso. El precio de venta neto es el
monto que se puede obtener de la venta del bien en un mercado libre e informado. El valor en uso es el valor
presente de los flujos futuros estimados del uso continuo de un activo.

En el caso de los activos que tienen origen comercial, las sociedades del Grupo tienen definida una politica para el
registro de provisiones por deterioro en funcion de la antigiedad del saldo vencido, que se aplica con caracter
general, excepto en aquellos casos en que exista alguna particularidad que hace aconsejable el analisis especifico
de cobrabilidad.

2.10 Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.11 Pasivos Financieros

Los pasivos financieros de la Sociedad incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, préstamos y
pasivos financieros de naturaleza similar. La Sociedad determina la clasificacion de sus pasivos financieros en el
momento de reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros son reconocidos inicialmente por su valor razonable. Los acreedores comerciales y
otras cuentas a pagar se valorizan a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.12 Arrendamiento de Activos

La clasificacion del arrendamiento de activos depende de si la Sociedad asume sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad de un activo arrendado. Si cumplen con este requerimiento, son clasificados dentro del
rubro propiedades, planta y equipos a su valor actual del contrato, es decir, descontando el valor de las cuotas
periddicas y de la opcidn de compra a la tasa de interés que se desprende del respectivo contrato.

2.13 Provisiones

Una provision se reconoce Si:

- Como resultado de un suceso pasado, la sociedad tiene una obligacion legal o implicita

- Puede ser estimada en forma fiable.

- Es probable que sea necesario un egreso de flujo de efectivo para liquidar dicha obligacién

2.14 Reconocimiento de Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo. Los ingresos ordinarios, corresponden
principalmente a los ingresos provenientes de la comercializacion de la capacidad de transmisién eléctrica de las
instalaciones de la Sociedad, donde se incluye el servicio de transmisién prestado y no facturado al cierre del
periodo, el que se valoriza al precio de venta segun lo estipulado en los contratos vigentes (cedidos por E.CL S.A. a
Edelnor Transmisién S.A.) y los informes de peaje emitidos por el Centro de Despacho Econdmico de Carga del
Sistema Interconectado del Norte Grande (CDEC-SING). La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de
éstos puede valorarse de manera fiable.

- Ventas de servicios: Se reconocen en el resultado en el periodo en que se prestan dichos servicios.

- Ingresos por intereses: Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de tiempo
transcurrido, usando el método del interés efectivo.

- Arrendamientos.
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EDELNOR TRANSMISION S.A.
Estados Financieros al 31 de Diciembre 2011

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

Para el caso de activos arrendados y reconocidos como arrendamiento financiero, el valor actual de los pagos esta
reconocido como una cuenta por cobrar, la diferencia entre este importe bruto a cobrar y el valor actual de dicho
pago se reconoce como rendimiento financiero. Estos ingresos se reconocen como resultado a través del método
lineal, durante el plazo del arrendamiento.

2.15 Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos.

La Sociedad determina el impuesto a la renta sobre la base imponible en conformidad a las normas legales vigentes.
Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos se registran de acuerdo a la NIC 12
“impuesto a las ganancias”, basicamente identificando dichas diferencias entre base contable y tributaria y aplicando
las tasas vigentes impositivas al cierre de cada ejercicio. El gasto por impuesto a las ganancias, esta compuesto por
impuestos corrientes e impuestos diferidos.

2.16 Pasivos y Activos Contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se exponen en notas a los estados
financieros a menos que su ocurrencia sea remota. Los activos contingentes no se reconocen en los estados
financieros y se revelan solo si es probable su realizacion.

La utilidad basica por accion es calculada dividiendo la utilidad del ejercicio, por el nimero de acciones de series
Unicas y emitidas.

2.17 Reclasificaciones

La Sociedad ha efectuado ciertas modificaciones en la presentacion de sus estados financieros correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, que se originan principalmente por nuevas instrucciones impartidas
por la Superintendencia de Valores y Seguros (S.V.S.) en su Circular N° 1975 de fecha 25 de marzo de 2010, y que
corresponden en su mayoria a reagrupaciones no significativas en el Estado de Situacion Financiera de activos y
pasivos financieros, todos dentro de los respectivos rubros corriente y no corriente, segin corresponda, asi como
también a reagrupaciones no significativas de cuentas en los Estados de Resultados Integrales, que en ningin caso
afectan el resultado operacional.
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EDELNOR TRANSMISION S.A.
Estados Financieros al 31 de Diciembre 2011

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion del efectivo y efectivo equivalente es la siguiente:

Clases de efectivo y equivalentes al efectivo 31-12-2011 31-12-2010
(Presentacion) MUS$ MUS$

Saldos en Bancos 568 116
Total de efectivo y equivalentes al efectivo 568 116

Los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo incluidos en el Estado de Situaciéon Financiera, no difieren del

presentado en el Estado de Flujo de Efectivo.
El detalle por cada concepto de efectivo y efectivo equivalente es el siguiente:

3.1 Disponible

El disponible esta conformado por los dineros en efectivo mantenidos en Caja y Cuentas corrientes bancarias y su

valor libro es igual a su valor razonable.

NOTA 4 — OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Tipo de Pago 31-12-2011 31-12-2010
MUS$ MUS$

IVA Crédito Fiscal 0 2

Total Otros Activos No Financieros 0 2

NOTA 5 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los valores incluidos en este item, corresponden a los siguientes tipos de documentos:

Corriente
Deudores comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, 31-12-2011 31-12-2010
menos de 90 dias. Neto MUS$ MUS$
Facturas por Cobrar 196 127
Total Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar Corriente 196 127

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de reporte es el valor en libros de cada clase
cobrar mencionada. La Sociedad no solicita colaterales en garantia.

de cuenta por

El valor justo de las deudas comerciales y otras cuentas por cobrar no difiere significativamente de su valor de libros.

La concentracion maxima de crédito no supera el 10 %, del total del total de los deudores comerciales.
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EDELNOR TRANSMISION S.A.

Estados Financieros al 31 de Diciembre 2011

NOTA 6 — CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

Las cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas por cada periodo son las siguientes:

Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corrientes.

Rut Sociedad Pais Relacion
88000900-4 E.CL S.A. Chile Matriz
96731500-1 Electroandina S.A. Chile Filial de la

Matriz

Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corrientes

Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corrientes.

Rut Sociedad Pais Relacion

88006900-4 E.CLS.A. Chile Matriz

Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corrientes

16

Moneda

uss

uss$

Moneda

uss$

31-12-2011
MUS$

131

0

131

31-12-2011
MUS$

587

587

31-12-2010
MUS$

36

6

42

31-12-2010
MUS$

218

218



NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS (continuacion)

Transacciones con Empresas Relacionadas

Entidad
Rut

88006900-4
88006900-4
88006900-4
88006900-4
88006900-4

96731500-1
96731500-1

Sociedad

E.CLS.A.
E.CLS.A
E.CLS.A
E.CLS.A
E.CLS.A.

Electroandina S.A.

Electroandina S.A.

Pais

Chile
Chile
Chile
Chile
Chile

Chile
Chile

Relacién

Matriz
Matriz
Matriz
Matriz

Matriz

Filial de la Matriz

Filial de la Matriz

EDELNOR TRANSMISION S.A.
Estados Financieros al 31 de Diciembre 2011

Moneda

uss$
uss$
uss$
uss$
uss$

Uss
uss$

Descripcién de la Transaccion

Servicio y Peajes
Arriendo Instalaciones
Arriendo Instalaciones
Otros

Provisién 30% Dividendos
Legales

Arriendo Instalaciones

Otros

17

31-12-2011
Monto Efecto en
Resultado
MUS$ MUS$
233 (233)
2.178 (2.178)
0 0
0 0
124 0
1.224 1.224
40 40

31-12-2010
Monto Efecto en
Resultado
MUS$ MUS$
277 (277)
2.241 (2.241)
598 598
23 23
72 0
928 928
50 50
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EDELNOR TRANSMISION S.A.

Estados Financieros al 31 de Diciembre 2011

NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2011, los principales movimientos de Edelnor Transmision se refieren a transacciones no

significativas con E-CL S.A..

NOTA 7 — IMPUESTOS CORRIENTES E IMPUESTOS DIFERIDOS

Informacion general

El saldo de impuesto a la renta presentado en el pasivo circulante esta constituido de la siguiente manera:

a) Impuestos ala Renta
Gasto tributario corriente (provision impuesto)

Total Impuestos por Pagar
b) Impuestos por Recuperar
PPM

Total Impuesto por Recuperar
c) Gasto Tributario

Gasto tributario corriente

Ajuste gasto tributario

Total

31-12-2011
MUS$

109

109

a7
47

109

(6)
103

31-12-2010
MUS$

56

56

26
26

56

0

56

La Sociedad no determind impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010, por no tener
diferencias temporales, entre la base financiera y tributaria

d) Conciliacién Tasa Efectiva

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la conciliacion del gasto por impuesto es el siguiente:

Concepto

Resultado Financiero antes de Impuestos,
Entidades Nacionales

Otras Diferencias Permanentes
Total Diferencias Permanentes

Gasto por Impuesto a la Renta

2011

Impuesto

20%
MUS$

18

103

103

Tasa

Efectiva

%
20,00

0
0

20,00

2010

Impuesto
17%
MUS$

56

56

Tasa

Efectiva
%

17,00

0
0

17,00
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EDELNOR TRANSMISION S.A.
Estados Financieros al 31 de Diciembre 2011
NOTA 8 — OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

Las cuotas de Fondos Mutuos Renta Fija, con vencimientos originales menores a tres meses, se encuentran
registradas a su valor razonable y su detalle es el siguiente.

Entidad Moneda 31-12-2011 31-12-2010
MUS$ MUS$
Banco ITAU CLP 298 135
Total Fondos Mutuos 298 135

NOTA 9 — CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 31-12-2011 31-12-2010
MUS$ MUS$

Facturas por pagar a proveedores nacionales 9

Total Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 9

NOTA 10 — OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Otros Pasivos No Financieros 31-12-2011 31-12-2010
MUS$ MUS$

IVA Débito Fiscal 5 0

Total Otros Pasivos No Financieros 5 0
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EDELNOR TRANSMISION S.A.
Estados Financieros al 31 de Diciembre 2011

NOTA 11 - PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Sociedad tiene un capital de MUS$ 2.

El Capital de la Sociedad esta representado por 1.000 acciones de serie Unica, emitidas, suscritas y pagadas, y sin
valor nominal, sin cotizacion oficial en las bolsas de valores chilenas.

La politica de dividendos de la Sociedad es distribuir dividendos por sobre el minimo legal en funcién de las
utilidades netas, la disponibilidad de fondos, los planes de Inversion y considerando ademas los compromisos
financieros a corto y mediano plazo. En relacion a la Circular N° 1945 de la SVS, el Directorio de la Sociedad acordé
que la utilidad liquida distribuible serd lo que se refleja en los estados financieros como Utilidad del Ejercicio
atribuible a los tenedores de acciones, sin efectuar ajustes sobre las mismas.

En conformidad a lo establecido en IFRS, existe una obligacion legal y asumida que requiere la contabilizacion de un
pasivo al cierre de cada ejercicio de un dividendo minimo establecido de un 30% de la utilidad liquida. La Sociedad
registré al 31 de diciembre de 2011 y 2010 respectivamente con cargo a las utilidades acumuladas la suma de
MUSS$ 124 y MUS$ 72.

No existen acciones propias en cartera, como tampoco acciones preferentes.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no hubo pagos por concepto de dividendos.

Dividendos 31-12-2011
MUS$
Reverso provision 30% legal afio 2010 72
Provision 30% legal afio 2011 (124)
Total Dividendos (52)
Dividendos 31-12-2010
MUS$
Reverso provision 30% legal afio 2009 0
Provision 30% legal afio 2010 (72)
Total Dividendos (72)
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EDELNOR TRANSMISION S.A.

Estados Financieros al 31 de Diciembre 2011

11.1 Gestién de Capital

El objetivo social es mantener un adecuado equilibrio que permita mantener un suficiente monto de capital para
apoyar las operaciones y proporcionar un prudente nivel de apalancamiento, optimizando el retorno de sus

accionistas y manteniendo una sélida posicion financiera.

Los requerimientos de capital son incorporados por la matriz en base a las necesidades de financiamiento de la
Sociedad, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado y cumpliendo con los resguardos financieros

establecidos en los contrato de deudas vigentes.

La Sociedad no ha realizado emisiones de acciones o de instrumentos convertibles durante el ejercicio que hagan
variar el nimero de acciones vigentes al 31 de diciembre de 2011.

NOTA 12 - INGRESOS Y GASTOS

a) Ingresosy Egresos Ordinarios

Ingresos Ordinarios

Ingresos por subtransmision
Peajes sistema de subtransmisién

Total

Costos de Ventas
Arriendo de Instalaciones y Peajes

Total
b) Gastos de Administracion
Gastos de Administracion

Servicios de terceros
Asesorias y honorarios
Otros

Total

¢) Ingresos Financieros
Ingresos Financieros

Intereses financieros

Total

31-12-2011
MUS$

2.927
147
3.074

2.415
2.415

31-12-2011
MUS$

34
41

3
78

31-12-2011
MUS$

11
11

21

31-12-2010
MUS$

2.419
111
2.530

2.208
2.208

31-12-2010
MUS$

29

33

31-12-2010
MUS$



EDELNOR TRANSMISION S.A.
Estados Financieros al 31 de Diciembre 2011
NOTA 13 - DIFERENCIA DE CAMBIO

El detalle de los rubros de activos y pasivos que dan origen a diferencias de cambios y resultados por unidades de
reajuste son los siguientes al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

Diferencia de cambio Moneda 31-12-2011 31-12-2010
MUS$ MUS$

Activos

Efectivo y Equivalentes al Efectivo CLP 46 38

Activos por Impuestos Corrientes CLP 1

Cuentas por Cobrar Entidades Relacionadas, Corriente CLP (113) 4

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, CLP 9)

Corriente

Otros Activos No Financieros, Corriente CLP (12) 0

Otros Activos Financieros Corrientes CLP (42) 0

Total Activos CLP (128) 48

Pasivos

Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente CLP 38 (7)

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por CLP 13 1)

Pagar

Total Pasivos CLP 51 8)

Total Diferencia de Cambio (77) 40
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NOTA 14 - GANANCIA POR ACCION

Informaciones a Revelar sobre Ganancias por Accion 31-12-2011 31-12-2010
MUS$ MUS$

Ganancia (Pérdida) Atribuible a los Tenedores de Instrumentos 412 273

Participacion en el Patrimonio Neto de la Controladora

Resultado Disponible para Accionistas Comunes, Basico 412 273

Promedio Ponderado de Acciones, Basico 1.000 1.000

Ganancia por Accién US$ 412 US$ 273

NOTA 15 - CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad no se encuentra expuesta a contingencia, y no tiene restricciones que
informar.

NOTA 16 - SANCIONES

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad no ha sido objeto de sanciones por parte de la Superintendencia de Valores
y Seguros.

NOTA 17 - CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS
Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad no ha recibido cauciones de terceros.
NOTA 18 - HECHOS POSTERIORES

Entre el 01 de enero de 2012 y la fecha de emisidn de los estados financieros, no existen hechos significativos que
afecten la presentacion y/o los resultados de los mismos.

NOTA 19 - GESTION DE RIESGOS

La sociedad, como participe del mercado eléctrico del Norte Grande, se encuentra expuesta a los siguientes factores
de riesgo.

19.1 Riesgos Financieros
a) Riesgos de tipo de cambio:

Determinado basicamente por la variacion del tipo de cambio de las monedas distintas del dolar, que generan
impacto en los resultados al momento de liquidar obligaciones y pagos por parte de clientes. Una alta volatilidad del
tipo de cambio genera importantes efectos en nuestros resultados.

La politica de tesoreria de la Sociedad regula las inversiones y endeudamiento de la empresa, procurando limitar el
impacto de los cambios en la valorizacién de monedas y de las tasas de interés sobre los resultados netos de la
Sociedad mediante:

i) La inversion de los excedentes de caja en instrumentos cuyos plazos de vencimiento no superan los 90 dias.
if) Financiamiento de largo plazo otorgado por su matriz E.CL S.A. a tasa fija.

b) Riesgos de crédito
La exposicién de la Sociedad a la eventualidad de que nuestros clientes no cumplan con sus obligaciones

contractuales, genera un factor de riesgo que podria producir impactos financieros y econdémicos. Por ello la
Sociedad posee una adecuada planificacién financiera para asegurar los recursos necesarios.
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NOTA 19 - GESTION DE RIESGOS (continuacion)

Sobre activos: dado el plazo promedio de recuperacion de inversiones que no supera los 30 dias, impacto de
variaciones en la tasa de interés no es significativo sobre los resultados de la Sociedad.

Sobre Pasivos: La Sociedad no mantiene pasivos financieros, por lo que las variaciones en las tasas de interés no
impactan sus resultados.

c¢) Deudores por Venta

El riesgo de crédito es administrado de acuerdo a la politica, procedimientos y controles establecidos por el grupo,
relacionado a la administracion del riesgo de crédito de los clientes. Los limites de crédito estan establecidos para
todos los clientes basados en las politicas internas, los cuales son evaluados en forma periddica.

La exposicidbn maxima al riesgo de crédito a la fecha de reporte es el valor corriente de los deudores por venta. La
empresa ha evaluado que la concentracion de riesgo con respecto a los deudores por venta como nivel bajo, ya que
los clientes son principalmente compaiiias de elevada solvencia.

d) Riesgos de liquidez

El riesgo estaria dado por la incapacidad de la sociedad de hacer frente a sus obligaciones contractuales con
terceros. La s6lida posicion financiera mantenida a la fecha, disminuye la probabilidad de esta exposicién.

19.2 Riesgo de Mercado

Edelnor Transmisidon S.A. no esta expuesta a riesgos significativos en el desarrollo de su negocio principal, tanto por
las caracteristicas del mercado eléctrico como por la normativa que regula a este sector. Sin embargo, es prudente
pronunciarse acerca de los siguientes factores de riesgo.

a) Marco Regulatorio

Las normas legales que rigen el negocio de la transmision eléctrica en Chile fueron modificadas mediante la
promulgacion de la ley 19.940, llamada ley Corta 1, publicada el 13 de marzo de 2004.

Si bien varios aspectos de aplicacion de la ley Corta 1 son materias a definir en el reglamento eléctrico, el que aun
no ha sido elaborado, los aspectos metodoldgicos mas relevantes que permiten establecer el monto de los peajes
por las instalaciones troncales que debe pagar cada empresa usuaria, su mecanismo de pago y de reliquidaciones
se encuentran contenido en el decreto N° 207 del 9 de julio de 2007 del Ministerio de Economia Fomento y
Reconstruccion, publicado en el Diario Oficial el 15 de enero de 2008. Respecto a los peajes por las instalaciones
de subtransmisiéon, aunque el decreto que fija las tarifas de subtransmisiéon y sus féormulas de indexacion fue
publicado en enero de 2009, su texto contiene disposiciones que aun no han permitido una completa aplicacion.

19.3 Control Interno

La Sociedad cuenta con mecanismos de control interno, controles de gestion de riesgos, controles de gestion
econdémico-financiera, para asegurar que las operaciones se realicen en concordancia con las politicas, normas y
procedimientos establecidos internamente como también los emanados de su matriz.

NOTA 20 - MEDIO AMBIENTE

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad no ha efectuado desembolsos por conceptos medioambientales.
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NOTA 21 — MONEDA EXTRANJERA

Activos
Activos Corrientes 31-12-2011 31-12-2010
Moneda MUS$ MUS$
Efectivo y Equivalentes al Efectivo $ no reajustables 568 116
Otros Activos No Financieros $ no reajustables 0 2
Deudores Comerciales y Otras cuentas por cobrar, neto us$ 196 127
Cuentas por Cobrar a entidades relacionadas uss 131 42
Impuestos por recuperar $ no reajustables 47 26
Otros Activos Financieros Corrientes CLP 298 135
Subtotal uss 327 169
$ no reajustables 615 144
CLP 298 135
Activos, Total 1.240 448
Pasivos
Pasivos, Corrientes Hasta 90 dias 90 dias a 1 afio
Pasiyos Corrientes en Operacion, Moneda 31-12-2011 31-12-2010 31-12-2011 31-12-2010
Corriente MUS$ MUS$ MUS$
gg;rgiiggggagar a Entidades US$ 535 146 52 72
Pasivos por Impuestos Corrientes reajfsrt]gbles 5 0 109 56
Otros Pasivos No Financieros reajfsrtlgbles 0 0 0 0
e : : : :
otras cventas por pagar uss 0 4 0 0
Subtotal us$ 535 150 52 72
CLP 9 0 0 0
reaj jsr:gbles 5 0 109 56
Total Pasivos Corriente 549 150 161 128
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