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Empresa Nacional de Mineria
Cifras expresadas en miles de délares estadounidenses (MUS$)
EMPRESA NACIONAL DE MINERIA

ESTADOS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS DE SITUACION FINANCIERA

30.09.2018 31.12.2017

ACTIVOS Notas MUSS$ MUSS$

(No Auditado)
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 3) 6.190 10.821
Otros activos financieros 4 5.297 12.867
Otros activos no financieros (6) 13.446 31.218
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto N 72.252 100.612
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas ®) 31.915 29.576
Inventarios, neto ) 350.147 325.764
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 479.247 510.858
Activos no corrientes
Otros activos financieros 4 55.850 111.425
Inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable con )
cambios en otros resultados integrales 155.833 155.833
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto N 8.936 9.740
Activos intangibles distintos de plusvalia 6.862 6.914
Plusvalia 6.272 6.272
Propiedad, planta y equipos, neto (12) 135.808 137.344
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 369.561 427.528
TOTAL ACTIVOS 848.808 938.386

Las notas adjuntas numeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros consolidados
intermedios.
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Empresa Nacional de Mineria
Cifras expresadas en miles de délares estadounidenses (MUS$)
EMPRESA NACIONAL DE MINERIA

ESTADOS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS DE SITUACION FINANCIERA

30.09.2018 31.12.2017

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas MUSS$S MUSS$

(No Auditado)
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros (14) 100.463 142.120
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar (15) 117.898 131.262
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (8) 8.020 13.566
Otras provisiones (17) 7.446 11.119
Pasivos por impuestos (10) 3.205 7.642
Provisiones por beneficios a los empleados (16) 7.776 7.020
Otros pasivos no financieros (6) 1.607 6.289
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 246.415 319.018
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros (14) 125.590 125.586
Otras provisiones (17) 78.330 77.096
Pasivos por impuestos diferidos 1.286 1.286
Provisiones por beneficios a los empleados (16) 45.129 47.082
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 250.335 251.050
TOTAL PASIVOS 496.750 570.068
Patrimonio
Capital emitido (18) 181.244 181.244
Ganancias acumuladas (18) 21.179 38.155
Otras reservas (18) 149.634 148.918
Participaciones minoritarias 1 1
PATRIMONIO TOTAL 352.058 368.318
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 848.808 938.386

Las notas adjuntas numeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros consolidados
intermedios.
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Empresa Nacional de Mineria
Cifras expresadas en miles de délares estadounidenses (MUS$)
EMPRESA NACIONAL DE MINERIA

ESTADOS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(NO AUDITADOS)

Por los nueve meses terminados al  Por los tres meses terminados

30 de septiembre de al 30 de septiembre de
2018 2017 2018 2017
Notas MUSS MUSS$ MUSS$ MUSS
(No Auditados)
Operaciones continuas
Ingresos por ventas (19.1) 829.399 907.750 265.950 308.559
Costo de ventas (19.2) ( 837.005) ( 916.383) ( 263.310) ( 318.520)
Utilidad (pérdida) bruta ( 7.606 ) ( 8.633) 2.640 ( 9.961)
Gastos de administracion y venta (19.2) ( 18.526) ( 17.753) ( 5.583) ( 6.370)
Otros ingresos (19.3) 15.062 20.118 3.243 5.182
Otros gastos (19.4) ( 5.551) ( 9.573) ( 1.160) ( 5.964)
Ingresos financieros (19.5) 1.252 1.219 225 455
Costos financieros (19.6) ( 7312) ( 4.875) ( 2.464) ( 1.621)
Diferencias de cambio (19.7) 3.946 53 1.698 329
Resultados por unidades de reajuste (19.8) 5.034 ( 6.801) 536 ( 4.408)
Utilidades  (pérdidas) antes de
impuestos ( 13.701) ( 26.245) ( 865) ( 22.358)
Gasto por impuesto a las ganancias (13.1) ( 3.281) ( 6.090 ) ( 801) ( 1.600)
Ganancia (pérdida) del periodo por
operaciones continuas ( 16.982) ( 32.335) ( 1.666) ( 23.958)

ESTADOS CONSOLIDADOS OTROS RESULTADOS
INTEGRALES

Ganancias (pérdidas) por coberturas de

flujos de efectivo 716 1.224 ( 9.718) 867
Total otro resultado integral 716 1.224 ( 9.718) 867
Resultado Integral Total ( 16.266 ) ( 31.111) ( 11.384) ( 23.091)

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros consolidados
intermedios.
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Empresa Nacional de Mineria
Cifras expresadas en miles de délares estadounidenses (MUS$)

ESTADOS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (NO AUDITADOS)

EMPRESA NACIONAL DE MINERIA '

Reservas inversiones a

CaPi,tal Reservas de Reservas por valor razonable con Ganancias Total Participaciones T'otal .
emitido . o tira de caleulo cambio en Otros acumuladas no controladas patrimonio
flujo de caja actuarial resultados integrales
(Nota 18) (Nota 18) (Nota 18) (Nota 18) (Nota 18)

MUS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUS$ MUSS$ MUS$ MUS$
Al 1 de enero de 2018 181.244  ( 6.114) 2.729 152.303 38.155 368.317 1 368.318
Pérdida - - - - ( 16.982) ( 16.982) - ( 16.982)
Otros resultados integrales - 716 - - - 716 - 716
Otros incrementos (decrementos) de
patrimonio - - - - 6 6 - 6
Al 30 de septiembre de 2018 181.244  ( 5.398) 2.729 152.303 21.179 352.057 1 352.058

Las notas adjuntas numeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.
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Empresa Nacional de Mineria

Cifras expresadas en miles de délares estadounidenses (MUS$)

EMPRESA NACIONAL DE MINERIA '

ESTADOS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (NO AUDITADOS)

Reservas inversiones a

Capital Reservasde  Reservas por valor razonable con Ganancias Total Participaciones Total
emitido cobertura de calculo cambio en Otros acumuladas no controladas patrimonio
flujo de caja actuarial resultados integrales
(Nota 18) (Nota 18) (Nota 18) (Nota 18) (Nota 18)

MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Al 1 de enero de 2017 181.244 ( 2.265) ( 1.694) 63.249 88.727 329.261 1 329.262
Pérdida - - - - ( 32.335) 32.335) - ( 32335)
Otros resultados integrales - 1.224 - - - 1.224 - 1.224
Otros incrementos (decrementos) de
patrimonio - - - - 14 14 - 14
Al 30 de septiembre de 2017 181.244 ( 1.041) ( 1.694) 63.249 56.406 298.164 1 298.165

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.
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Empresa Nacional de Mineria
Cifras expresadas en miles de délares estadounidenses (MUS$)
EMPRESA NACIONAL DE MINERIA

ESTADOS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO AUDITADOS)

30.09.2018 30.09.2017
Nota MUSS$ MUSS$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 878.609 913.315
Cobros procedentes de otros ingresos de actividades ordinarias 43.888 24.284
Otros cobros por impuestos de la operacion 143.974 91.754
Clases de pagos
Pagos a proveedores (1.006.717) ( 964.821)
Pagos al personal ( 44.726) ( 45369)
Dividendos y otros repartos percibidos (19.3) 8.202 15.226
Intereses pagados ( 2) ( 1.388)
Impuesto a la renta pagado ( 7.825) ( 1.222)
Otras entradas (salidas) de efectivo 103 71
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
la operacion 15.506 31.850
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
inversion
Compras de propiedades, planta y equipo ( 31815) ( 8.509)
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a
terceros 1.256 2.449
Otras entradas (salidas) de efectivo 49 357
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
inversion ( 30510) ( 5.703)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
financiaciéon
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 355.224 463.050
Pagos de préstamos ( 389.672) ( 510.000)
Otras entradas (salidas) de efectivo 42.855 11.238
Flujo de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
financiaciéon 8.407 (. 35.712)
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo,
antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio ( 6.597) ( 9.565)
Efectos de la variacion de la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalente
al efectivo 1.966 ( 1.378)
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo ( 4.631) ( 10.943)
Efectivo y equivalente al efectivo al principio del ejercicio 10.821 15.637
Efectivo y equivalente al efectivo al final del periodo 6.190 4.694

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros consolidados

intermedios.
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Empresa Nacional de Mineria EN ’
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios (No Auditados)
EMPRESA NACIONAL DE MINERIA

Cifras expresadas en miles de dolares estadounidenses (MUSS)

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
Nota 1 Informacion Corporativa

La Empresa Nacional de Mineria (en adelante “ENAMI o “la Empresa”), es una Empresa con
Administracion autobnoma de propiedad del Estado, que en conformidad a lo dispuesto en la Ley
N°20.285 de Acceso a la Informacion Publica, dispone que las empresas publicas deben entregar
informacién a la Comision para el Mercado Financiero “CMF” (anteriormente, Superintendencia
de Valores y Seguros).

La Comision para el Mercado Financiero, en Oficio Ordinario N°2804 del 31 de enero de 2009,
establecid la informacion que deben proporcionar las empresas publicas y en Oficio Circular
N°522 del 29 de mayo de 2009, define el tratamiento sobre la participacion que tengan estas en
Empresas con una participacion accionaria superior al 50% o mayoria en Directorio.

ENAMI se encuentra inscrita bajo el N° 441 en el Registro Especial de Entidades Informantes de
la Comision para el Mercado Financiero, de acuerdo a lo establecido en la Norma de Caracter

General N°364, segin consta en certificado emitido el 11 de noviembre de 2016.

Datos de la Empresa

Tipo de Empresa: Empresa de propiedad del Estado

RUT: 61.703.000-4

Giro: Fabricacion y venta de Productos Primarios de
Metales Preciosos y Otros Metales No Ferrosos
N.C.P.

Casa Matriz: Colipi 260, Copiapo, Chile

Funcién Corporativa: Mac-Iver 459, Santiago, Chile.

La Empresa Nacional de Mineria, fue creada el 5 de abril de 1960 mediante la fusion de la Caja
de Crédito y Fomento Minero (CACREMI), y la Empresa Nacional de Fundiciones, a través del
DFL N°153 del mismo afio.

Por Ley, el objetivo de Empresa Nacional de Mineria, es fomentar la explotacion y beneficio de
toda clase de minerales existentes en el pais, producirlos, concentrarlos, fundirlos, refinarlos e
industrializarlos, comercializar con ellos o con articulos o mercaderias destinados a la industria
minera, asi como realizar y desarrollar actividades relacionadas con la mineria y prestar otros
servicios a favor de dicha industria.

1.1 Descripcion

ENAMI es el gestor y operador de politicas publicas de fomento y desarrollo del Estado de
Chile para la Pequefna y Mediana Mineria. El protagonismo en el fortalecimiento de este
Sector, se traducira en agregar valor a los minerales en la cadena productiva y acceso a los
mercados internacionales. Esto permitira el desarrollo, crecimiento y competitividad de
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Empresa Nacional de Mineria EN ’
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios (No Auditados)
EMPRESA NACIONAL DE MINERIA

Cifras expresadas en miles de dolares estadounidenses (MUSS)

Nota 1 Informacion Corporativa, continuaciéon
1.1 Descripcion, continuacion

manera sustentable de entidades productivas que, por si mismas, no pueden alcanzar esta
posicion debido a las limitaciones derivadas de su tamafio.

Para lograr lo anterior, ENAMI despliega todos sus conocimientos del mercado minero, con
flexibilidad e innovacion, potenciando y estimulando la actividad y los negocios mineros,
generando condiciones financieras y comerciales atractivas a sus proveedores y
desarrollando sus propios procesos y operaciones de manera eficiente, segura, con
responsabilidad social y en armonia con el medio ambiente.

Para cumplir con su objeto, ENAMI concentra su accionar en la gestion prioritaria de tres
areas insustituibles:

a) El fomento de la mineria pequefa y mediana.

b) La actividad de produccion que consiste en el procesamiento de los minerales y
concentrados en sus plantas de beneficio y fundicion. La concentracion de maquila de
minerales a terceros (maquila), productos mineros en plantas de terceros, cuando no se
dispone de las capacidades de tratamiento propias.

¢) La actividad comercial, que permite colocar los catodos en los mercados globalizados,
comercializar minerales, concentrados y productos intermedios en condiciones de
mercado.

El fomento minero contempla las acciones de reconocimiento de recursos y/o reservas y
planificacion minera, la asistencia técnica, el desarrollo de estudios distritales, el apoyo a la
produccion segura, la asesoria en la preparacion y evaluacion de proyectos, el desarrollo de
capacidades competitivas, y la asignacion de recursos crediticios para apoyar la puesta en
operacion de proyectos viables, incluyendo apoyo al equipamiento, desarrollo de las faenas,
capital de trabajo y emergencias.

Bajo esta perspectiva, gran parte de los recursos del presupuesto de fomento se focalizan en
la asistencia técnica, el desarrollo de estudios distritales y el reconocimiento de reservas: la
determinacion de las reservas en cantidad, distribucion y calidad permite caracterizar el
proyecto minero integralmente, estableciendo su viabilidad a precios de mercado de largo
plazo.

La produccion comienza con el beneficio de minerales, que tiene por objeto agregar valor a
la produccién del sector de pequefia mineria, transformando minerales sulfurados en
concentrados y minerales oxidados en catodos de cobre. Esta transformacion se realiza en
plantas propias o en plantas de terceros, buscando minimizar el costo de transporte.
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Empresa Nacional de Mineria EN ’
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios (No Auditados)
EMPRESA NACIONAL DE MINERIA

Cifras expresadas en miles de dolares estadounidenses (MUSS)

Nota 1 Informacion Corporativa, continuaciéon

1.1

1.2

Descripcion, continuacion

El servicio que permite cerrar el ciclo de desarrollo y explotacion de los citados procesos,
es el comercial, que incluye la compra de minerales y concentrados en condiciones de
mercado y la venta de los catodos en los mercados internacionales, con una pequefia parte
vendida en el mercado nacional. Ello incluye la utilizacion de mecanismos de minimizacion
del riesgo de precio, a través del uso de coberturas de flujo de precios de metales, la que ha
sido revisada en el afio 2015 y contenida en la actual Politica aprobada por el Directorio en
octubre del mismo afio, la cual fue revisada y modificada en junio 2018. Estas coberturas
permiten mitigar el impacto por las variaciones de precios de metales en los resultados de la
Empresa, los cuales también son utilizados para cubrir los riesgos en que incurre el
productor, si este lo solicita.

La Empresa cuenta con 18 unidades operativas y 1 en proceso de cierre (Planta Ovalle),
dentro de las cuales se encuentran la fundicién, las plantas de beneficio y los poderes de
compra distribuidas desde Arica a Rancagua.

Subsidiarias
Compaiiia Minera Nacional Ltda.

La Compania Minera Nacional Limitada (en adelante “COMINA”) fue constituida por
escritura publica de 10 de abril de 1969, ante el Notario de Santiago, don Herman
Chadwick Valdés. Su extracto se inscribio a FS. 3627 N°1353 del Registro de Comercio,
correspondiente al afio 1969, del Conservador de Bienes Raices de Santiago. La
participacion de la Empresa Nacional de Mineria en ésta Sociedad se acordd en la sesion
N©°293 del Directorio de ENAMI, celebrado el 28 de marzo de 1969.

Esta Empresa tiene por objeto efectuar toda clase de actividades, negocios y servicios
relacionados directa o indirectamente con la Mineria y principalmente: la exploracion,
investigacion, reconocimiento, prospeccion y explotacion de yacimientos, tanto metalicos
como no metalicos, tratamiento y beneficio de minerales; la adquisicion y enajenacion de
minerales, concentrados, barras, desmontes, escorias y relaves; la constitucion de
concesiones mineras, la adquisicion y enajenacion de las mismas, como asimismo de
acciones y derechos mineros, a cualquier titulo; la prestacion de servicios materiales e
inmateriales a otras empresas o instituciones relacionadas directa o indirectamente con la
mineria, sean ellas, particulares, mixtas o del Estado, funcionalmente centralizadas o
descentralizadas; y, constituir o integrar sociedades o asociaciones.

Son socios de COMINA, ENAMI con un 99% de participacion y don Juan Esteban Pérez-
Barros Ramirez con el 1%.
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Empresa Nacional de Mineria EN ’
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios (No Auditados)
EMPRESA NACIONAL DE MINERIA

Cifras expresadas en miles de dolares estadounidenses (MUSS)

Nota 1 Informacion Corporativa, continuacion

1.2

2.1

Subsidiarias, continuacion

Su administracion corresponde a un Directorio compuesto por tres miembros, nombrados
por ENAMI. EI Directorio actual esta compuesto por don Roman Vera Espinosa, don
Patricio Cartagena Diaz y don Ivan Fortin Ruiz. Su Gerente General es don Juan Esteban
Pérez-Barros Ramirez.

Sociedad Minera Legal Esperanza Una de Sierra Aspera

Sociedad Minera Legal Esperanza Una de Sierra Aspera, (en adelante “SML Esperanza™)
se constituyo por el solo Ministerio de la Ley el 24 de enero de 1994, inscrita a fojas 41
vuelta nimero 7 del Registro de Propiedad y a fojas 73 vuelta nimero 5 Tomo 26 del
Registro de Accionistas del Conservador de Minas de Chafiaral, ambos del afio 1994. Fue
re-inscrita el 22 de abril de 1996 en folio 49 numero 14 del Registro de Accionistas del
Conservador de Diego de Almagro. La sociedad tiene por objeto la explotacion minera en
las pertenencias mineras denominadas: Esperanza 1 al 3.

Actualmente, son socios de SML Esperanza, ENAMI con un 99% de participacién y la
Compafiia Minera Nacional Limitada con el 1%, conforman el Proyecto “VETA
Esperanza”, ubicado en el sector de Sierra Aspera, de la comuna de Diego de Almagro,
Provincia de Chanaral, III Region de Atacama, segin consta en escritura de Junta de
Accionistas de Sociedad Minera Legal Esperanza Una de Sierra Aspera de fecha 17 de
junio de 2015.

El administrador de la sociedad minera legal es don Manuel Erazo Zamorano, facultades
que constan en Escritura Publica nimero de repertorio N°1.159 del afio 2017 de la 48*
Notaria de Santiago de fecha 07 de febrero de 2017.

Periodo Contable

Los presentes estados financieros consolidados intermedios comprenden los Estados
Consolidados Intermedios de Situacion Financiera al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de
diciembre de 2017, y los Estados Consolidados Intermedios de Cambios en el Patrimonio,
de Resultados Integrales y de Flujos de efectivo por los periodos terminados al 30 de
septiembre de 2018 y 2017 y sus correspondientes notas.

Pagina 10 de 116



Empresa Nacional de Mineria EN ’
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios (No Auditados)
EMPRESA NACIONAL DE MINERIA

Cifras expresadas en miles de dolares estadounidenses (MUSS)

Nota 2 Resumen de Politicas Contables Significativas

2.2

2.2

Bases de Preparacion y Presentacion

Los estados de situacion financiera consolidados intermedios al 30 de septiembre de 2018
y al 31 de diciembre de 2017, y los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo han sido preparados de acuerdo a lo establecido en la
Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) “Informacion Financiera Intermedia”,
incorporada en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por
el Internacional Accounting Standards Board (IASB).

El Estado de Situacion Financiera al 30 de septiembre de 2018 se presenta comparado con
el correspondiente al 31 de diciembre de 2017. Los correspondientes Estados de
Resultados Integrales por Funcion se presentan por los nueve y tres meses; y los Estados
de Flujos de Efectivo y de Cambios en Patrimonio se presentan por los nueve meses
terminados al 30 de septiembre de 2018 y 2017.

Los estados financieros consolidados intermedios se han preparado bajo el criterio del
costo histdrico, aunque modificado por la valoracion a valor justo de ciertos instrumentos
financieros.

La preparacion de los estados financieros consolidados intermedios requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién que ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Empresa. En la Nota 2.4
se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros
consolidados. Los presentes estados financieros consolidados intermedios fueron
aprobados por el Directorio en sesion celebrada el 29 de noviembre de 2018.

Los estados financieros consolidados intermedios al 30 de septiembre de 2018 han sido
preparados suponiendo que ENAMI continuarda como una empresa en marcha, dado
principalmente a que la Empresa fue creada por el DFL N°153 de 1960 y es propiedad del
Estado de Chile.

Bases de Preparacion y Presentacion, continuacion

Para efectos comparativos se han efectuado reclasificaciones al 31 de diciembre de 2017,
de acuerdo al siguiente detalle:

Rubro anterior Nueva presentacion MUSS$
Pasivos no corrientes Activos no corrientes
Otros pasivos financieros Otros activos financieros 40.574
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Empresa Nacional de Mineria EN l
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios (No Auditados)
EMPRESA NACIONAL DE MINERIA

Cifras expresadas en miles de dolares estadounidenses (MUSS)

Nota 2 Resumen de Politicas Contables Significativas, continuacion
2.3 Nuevos Pronunciamientos Contables

a) Las normas ¢ interpretaciones, asi como las mejoras y modificaciones a IFRS, que han
sido emitidas, pero atn no han entrado en vigencia a la fecha de estos estados financieros
consolidados intermedios, se encuentran detalladas a continuacion. La Empresa no ha
aplicado estas normas en forma anticipada:

Fecha de aplicacion
obligatoria
IFRS 16 Arrendamientos 01/01/2019

Nuevas Normas

En el mes de enero de 2016, el IASB emitid IFRS 16 Arrendamientos.
IFRS 16 establece la definiciéon de un contrato de arrendamiento y
especifica el tratamiento contable de los activos y pasivos originados
por estos contratos desde el punto de vista del arrendador y
arrendatario. La nueva norma no difiere significativamente de la norma
que la precede, IAS 17 Arrendamientos, con respecto al tratamiento
contable desde el punto de vista del arrendador. Sin embargo, desde el
punto de vista del arrendatario, la nueva norma requiere el
reconocimiento de activos y pasivos para la mayoria de los contratos
de arrendamientos. IFRS 16 sera de aplicaciéon obligatoria para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. La
aplicacion anticipada se encuentra permitida si ésta es adoptada en
conjunto con IFRS 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes.
IFRIC 23 Tratamiento de posiciones fiscales inciertas 01/01/2019

En junio de 2017, el IASB emitio6 la Interpretacion IFRIC 23, la cual

aclara la aplicacion de los criterios de reconocimiento y medicion

requeridos por la IAS 12 Impuestos a las Ganancias cuando existe

incertidumbre sobre los tratamientos fiscales. Se aplicard esta

Interpretacion para los periodos anuales que comiencen a partir del 1

de enero de 2019.

Marco Conceptual (revisado) 01/01/2020

El TASB emiti6 el Marco Conceptual (revisado) en marzo de 2018.
Este incorpora algunos nuevos conceptos, provee definiciones
actualizadas y criterios de reconocimiento para activos y pasivos y
aclara algunos conceptos importantes.

Los cambios al Marco Conceptual pueden afectar la aplicacion de
IFRS cuando ninguna norma aplica a una transaccion o evento
particular. El Marco Conceptual revisado entra en vigencia para
periodos que empiezan en o después de 1 de enero de 2020.

Pagina 12 de 116



Empresa Nacional de Mineria EN l
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios (No Auditados)
EMPRESA NACIONAL DE MINERIA

Cifras expresadas en miles de dolares estadounidenses (MUSS)

Nota 2 Resumen de Politicas Contables Significativas, continuacion

2.3 Nuevos Pronunciamientos Contables, continuacion

Fecha de aplicacion
obligatoria
IFRS 17 Contratos de Seguro 01/01/2021

Nuevas Normas

En mayo de 2017, el IASB emitio la IFRS 17 Contratos de Seguros, un
nuevo estandar de contabilidad integral para contratos de seguros que
cubre el reconocimiento, la medicion, presentacion y divulgacion. Una
vez entrada en vigencia sustituira a la IFRS 4 Contratos de Seguro
emitida en 2005. La nueva norma aplica a todos los tipos de contratos
de seguro, independientemente del tipo de entidad que los emiten.

La IFRS 17 es efectiva para periodos que empiezan en o después de 1
de enero de 2021, con cifras comparativas requeridas, se permite la
aplicacion, siempre que la entidad también aplique IFRS 9 e IFRS 15.

La adopcion de las normas antes descritas, no tienen un impacto significativo en los estados
financieros consolidados intermedios de la Empresa.

b) Mejoras y modificaciones

. . . Fecha de aplicacion
Mejoras y modificaciones P

obligatoria
IFRS 1 Adopcion de IFRS por primera vez — eliminacion de 01/01/2018
excepciones transitorias para entidades que adoptan por primera
vez

La enmienda a la IFRS 1 elimina las excepciones transitorias incluidas
en el Apéndice E (E3 — E7).
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Empresa Nacional de Mineria EN ’
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios (No Auditados)
EMPRESA NACIONAL DE MINERIA

Cifras expresadas en miles de dolares estadounidenses (MUSS)

Nota 2 Resumen de Politicas Contables Significativas, continuacion

2.3 Nuevos Pronunciamientos Contables, continuacion

Fecha de aplicacion

obligatoria
IFRS 4 Contratos de Seguros — aplicando IFRS 9 Instrumentos 01/01/2018
Financieros con IFRS 4 Contratos de Seguros

Mejoras y modificaciones

Las enmiendas abordan las preocupaciones derivadas de la aplicacion
la nueva norma de instrumentos financieros (IFRS 9), antes de
implementar la nueva norma para contratos de seguros (IFRS 17). Las
enmiendas introducen las siguientes dos opciones para aquellas
entidades que emitan contratos de seguros:

e La exencion temporal y opcional de la aplicacion de IFRS 9,
la cual estard disponible para las entidades cuyas actividades
estan predominantemente conectadas con los seguro. La
excepcion permitira que las entidades continuen aplicando
IAS 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento y
Medicion hasta méaximo el 1 de enero de 2021.

e El enfoque de superposicion, el cual, es una opcion disponible
para las entidades que adoptan IFRS 9 y emiten contratos de
seguros, para ajustar las ganancias o pérdidas para
determinados activos financieros; el ajuste elimina la
volatilidad en valoracion de los instrumentos financieros que
pueda surgir de la aplicaciéon de la IFRS 9, permitiendo
reclasificar estos efectos del resultado del ejercicio al otro
resultado integral.

IAS 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos — decision 01/01/2018
de medir participaciones en asociadas y negocios conjuntos al valor
razonable con cambios en resultados

La enmienda aclara que una entidad que es una organizacion de capital
de riesgo, u otra entidad que -califique, puede elegir en el
reconocimiento inicial valorar sus inversiones en asociadas y negocios
conjuntos a valor razonable con cambios en resultados. Si una entidad
que no es en si misma una entidad de inversion tiene un interés en una
asociada o negocio conjunto que sea una entidad de inversion, puede
optar por mantener la medicion a valor razonable aplicada su asociada.
La enmienda debe aplicarse retrospectivamente.
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Empresa Nacional de Mineria EN ’
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios (No Auditados)
EMPRESA NACIONAL DE MINERIA

Cifras expresadas en miles de dolares estadounidenses (MUSS)

Nota 2 Resumen de Politicas Contables Significativas, continuacion

2.3 Nuevos Pronunciamientos Contables, continuacion

Fecha de
Mejoras y modificaciones aplicacion
obligatoria
IAS 40 Propiedades de Inversion — transferencias de propiedades de inversion 01/01/2018

Las enmiendas aclaran cuando una entidad debe reclasificar bienes, incluyendo
bienes en construccion o desarrollo en propiedades de inversion, indicando que la
reclasificacion debe efectuarse cuando la propiedad cumple, o deja de cumplir, la
definicion de propiedad de inversion y hay evidencia del cambio en el uso del bien.
Un cambio en las intenciones de la administracion para el uso de una propiedad no
proporciona evidencia de un cambio en el uso. Las enmiendas deberan aplicarse de
forma prospectiva.

IFRS 3 Combinaciones de Negocios — intereses previamente mantenidos en una 01/01/2019
operacién conjunta

Las enmiendas aclaran que, cuando una entidad obtiene el control de una entidad que
es una operacion conjunta, aplica los requerimientos para una combinacion de
negocios por etapas, incluyendo los intereses previamente mantenidos sobre los
activos y pasivos de una operacion conjunta presentada al valor razonable. Las
enmiendas deben aplicarse a las combinaciones de negocios realizadas
posteriormente al 1 enero de 2019. Se permite su aplicacion anticipada.

IFRS 9 Instrumentos financieros — pagos con compensacion negativa 01/01/2019

Bajo IFRS 9 un instrumento de deuda se puede medir al costo amortizado o a valor
razonable a través de otro resultado integral, siempre que los flujos de efectivo
contractuales sean unicamente pagos de principal e intereses sobre el capital principal
pendiente y el instrumento se lleva a cabo dentro del modelo de negocio para esa
clasificacion. Las enmiendas a la IFRS 9 pretenden aclarar que un activo financiero
cumple el criterio de “solo pagos de principal mas intereses” independientemente del
evento o circunstancia que causa la terminacion anticipada del contrato o de qué parte
paga o recibe la compensacion razonable por la terminacion anticipada del contrato.

Las enmiendas a IFRS 9 deberan aplicarse cuando el prepago se aproxima a los
montos no pagados de capital e intereses de tal forma que refleja el cambio en tasa de
interés de referencia. Esto implica que los prepagos al valor razonable o por un
monto que incluye el valor razonable del costo de un instrumento de cobertura
asociado, normalmente satisfara el criterio solo pagos de principal mas intereses solo
si otros elementos del cambio en el valor justo, como los efectos del riesgo de crédito
o la liquidez, no son representativos. La aplicacion sera a partir del 1 de enero de
2019 y se realizara de forma retrospectiva con adopcion anticipada permitida.
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EMPRESA NACIONAL DE MINERIA

Cifras expresadas en miles de dolares estadounidenses (MUSS)

Nota 2 Resumen de Politicas Contables Significativas, continuacion

2.3 Nuevos Pronunciamientos Contables, continuacion

Fecha de

Mejoras y modificaciones aplicacion

obligatoria

IFRS 11 Acuerdos Conjuntos — intereses previamente mantenidos en una 01/01/2019

operacion conjunta

La enmienda afecta a los acuerdos conjuntos sobre intereses previamente mantenidos
en una operacion conjunta. Una parte que participa, pero no tiene el control conjunto
de una operacion conjunta podria obtener control si la actividad de la operacion
conjunta constituye un negocio tal como lo define la IFRS 3. Las enmiendas aclaran
que los intereses previamente mantenidos en esa operacion conjunta no se vuelven a
medir al momento de la operacion. Las enmiendas deberan aplicarse a las
transacciones en las que se adquiere el control conjunto realizadas posteriormente al
1 enero de 2019. Se permite su aplicacion anticipada.

IAS 12 Impuestos a las Ganancias — consecuencias fiscales de pagos relacionados 01/01/2019
con instrumentos financieros clasificados como patrimonio

Las enmiendas aclaran que el impuesto a las ganancias de los dividendos generados
por instrumentos financieros clasificados como patrimonio estd vinculadas mas
directamente a transacciones pasadas o eventos que generaron ganancias distribuibles
que a distribuciones a los accionistas. Por lo tanto, una entidad reconoce el impuesto
a las ganancias a los dividendos en resultados, otro resultado integral o patrimonio
segin donde la entidad originalmente reconocid esas transacciones o eventos
pasados. Las enmiendas deberan aplicarse a las a dividendos reconocidos
posteriormente al 1 enero de 2019.

IAS 23 Costo por Préstamos — costos de préstamos elegibles para ser 01/01/2019
capitalizados

Las enmiendas aclaran que una entidad trata como un préstamo general cualquier
endeudamiento originalmente hecho para desarrollar un activo calificado cuando
sustancialmente todas las actividades necesarias para culminar ese activo para su uso
o venta estan completos. Las enmiendas deberan aplicarse a partir del 1 enero de
20109.
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Nota 2 Resumen de Politicas Contables Significativas, continuacion

2.3 Nuevos Pronunciamientos Contables, continuacion

Fecha de
Mejoras y modificaciones aplicacion
obligatoria

IAS 28 Inversiones en Asociadas — inversiones a largo plazo en asociadas o 01/01/2019
negocios conjuntos

Las enmiendas aclaran que una entidad aplica la IFRS 9 Instrumentos Financieros
para inversiones a largo plazo en asociadas o negocios conjuntos para aquellas
inversiones que no apliquen el método de la participacidon patrimonial pero que, en
sustancia, forma parte de la inversion neta en la asociada o negocio conjunto. Esta
aclaracion es relevante porque implica que el modelo de pérdida de crédito esperado,
descrito en la IFRS 9, se aplica a estos intereses a largo plazo. Las entidades deben
aplicar las enmiendas retrospectivamente, con ciertas excepciones. La entrada en
vigencia sera a partir del 1 de enero de 2019, con aplicacion anticipada esta
permitida.

IAS 19 Beneficios a los Empleados — Modificacion, reduccion o liquidacién del 01/01/2019
plan

Las enmiendas a IAS 19 abordan la contabilizacion cuando se produce una
modificacion, reduccion o liquidacion del plan durante un periodo de reporte.

Las enmiendas especifican que cuando una modificacion, reduccion o liquidacion de
un plan se produce durante el periodo de reporte anual, la entidad debe:

e Determine el costo actual de servicios por el resto del periodo posterior a la
modificacion, reduccion o liquidacién del plan, utilizando los supuestos
actuariales usados para medir nuevamente el pasivo (activo) por beneficios
definidos, neto, reflejando los beneficios ofrecidos bajo el plan y los activos
del plan después de ese evento

o Determinar el interés neto por el resto del periodo después de la
modificacion, reduccion o liquidacion del plan utilizando: el pasivo (activo),
neto por beneficios definidos que refleje los beneficios ofrecidos bajo el
plan y los activos del plan después de ese evento; y la tasa de descuento
utilizada para medir nuevamente el pasivo (activo) neto por beneficios
definidos
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Cifras expresadas en miles de dolares estadounidenses (MUSS)

Nota 2 Resumen de Politicas Contables Significativas, continuacion

2.3 Nuevos Pronunciamientos Contables, continuacion

Fecha de
Mejoras y modificaciones aplicacion
obligatoria
IAS 19 Beneficios a los Empleados — Modificacion, reduccion o liquidacién del 01/01/2019

plan

Las enmiendas aclaran que una entidad primero determina cualquier costo de servicio
pasado, o una ganancia o pérdida en la liquidacion, sin considerar el efecto del techo
del activo (asset ceiling). Este monto se reconoce en resultados. Luego, una entidad
determina el efecto del techo del activo (asset ceiling) después de la modificacion,
reduccion o liquidacion del plan. Cualquier cambio en ese efecto, excluyendo los
importes incluidos en el interés neto, se reconoce en otro resultado integral.

Esta aclaracion establece que las entidades podrian tener que reconocer un costo de
servicio pasado, o un resultado en la liquidacion que reduzca un excedente que no se
reconocioé antes. Los cambios en el efecto del techo del activo (asset ceiling) no se
compensan con dichos montos.

Las enmiendas se aplican a los cambios, reducciones o liquidaciones del plan que
ocurran en o después del comienzo del primer periodo anual de reporte que comience
el o después del 1 de enero de 2019. Se permite la aplicacion anticipada, lo cual debe
ser revelado.

IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS 28 Inversiones en Asociadas y Por determinar
Negocios Conjuntos — venta o aportacion de activos entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto

Las enmiendas a IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e 1AS 28 Inversiones
en Asociadas y Negocios Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida
entre los requerimientos de IFRS 10 y los de IAS 28 (2011) en el tratamiento de la
venta o la aportacion de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto.
Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014, establecen que cuando la
transaccion involucra un negocio (tanto cuando se encuentra en una filial o no) se
reconoce toda la ganancia o pérdida generada. Se reconoce una ganancia o pérdida
parcial cuando la transacciéon involucra activos que no constituyen un negocio,
incluso cuando los activos se encuentran en una filial. La fecha de aplicacion
obligatoria de estas enmiendas estd por determinar debido a que el IASB estd a la
espera de los resultados de su proyecto de investigacion sobre la contabilizacion
segun el método de participacion patrimonial. Estas enmiendas deben ser aplicadas
en forma retrospectiva y se permite la adopcion anticipada, lo cual debe ser revelado.
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Nota 2 Resumen de Politicas Contables Significativas, continuacion

2.3

2.4

Nuevos Pronunciamientos Contables, continuacion

Durante 2017, la Empresa realiz6 un estudio y analisis detallado de la NIIF 15 lo que
permitié su implementacion y ha determinado, basado en dicho estudio, que no existen
efectos materiales, de tipo cualitativo y cuantitativo a los estados financieros por la
adopcion de dicha norma.

Enami ha iniciado un trabajo de evaluacion de impactos que pueda generar la
implementacion de IFRS 16. Los resultados de dicha evaluacion serdn implementados, si
corresponde, en los estados financieros de diciembre 2018.

En relacion a las otras normas, la administracion de la Empresa estima que la adopcion de
tales normas, interpretaciones y enmiendas antes descritas, no tendra un impacto
significativo en los estados financieros consolidados de la Empresa en el periodo de su
primera aplicacion.

Uso de Estimaciones

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados intermedios al 30 de
septiembre de 2018 y 2017, es responsabilidad del Directorio de la Empresa, quienes
manifiestan expresamente que se han aplicado a cabalidad los principios y criterios
incluidos en las IFRS, segin su mejor saber, entender y la mejor informacion disponible a
la fecha.

La preparacion de los estados financieros consolidados intermedios requiere que la
Administracion realice estimaciones y utilice supuestos que afecten los montos incluidos
en estos estados financieros consolidados y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Empresa se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

a) Hipédtesis utilizadas para el calculo actuarial de las indemnizaciones por aiios de
servicio

La Empresa reconoce este pasivo de acuerdo a las normas técnicas utilizando una
metodologia actuarial que considera estimaciones de la rotacion del personal, tasa de
descuento, tasa de mortalidad, tasa de incremento salarial y retiros promedios. Todos
los supuestos son revisados anualmente.
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2.4

Uso de Estimaciones, continuacion

b) La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos por monto incierto de

d)

e)

litigios y otras contingencias

Las provisiones por contingencias han sido preparadas de acuerdo con la evaluacion
efectuada por abogados internos y externos respecto de su probabilidad de ocurrencia.
Estas podrian cambiar en el futuro de acuerdo con la evolucion de los juicios
asociados.

Vida util econémica y el valor residual de bienes de propiedades, plantas y
equipos

La depreciacion de plantas y equipos se efectua en funcion de las vidas ttiles y
valores residuales que ha estimado la Administracion para cada uno de estos activos
productivos. Esta estimacion podria cambiar como consecuencia de cambios en el
uso de los activos o modificaciones legales respecto del uso de los mismos.

La valorizacion de activos para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro de los mismos

De acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro del valor de los Activos”, la
Empresa realiza testeos de deterioro sobre sus activos intangibles con vida indefinida
en forma anual y adicionalmente evalia la existencia de indicios de deterioro sobre
su propiedad, planta y equipo. Los test efectuados incluyen estimaciones sobre
determinacion de unidades generadoras de efectivo (UGEs), precios de
“commodities”, tasa de descuento, niveles de abastecimiento y produccion de sus
plantas y vida util de estas, entre otras.

Desembolsos futuros para restauracion de sitio

La Administracion determina los montos a ser provisionados por concepto de
restauracion de faenas basada en la mejor estimacion de los desembolsos que sera
necesario pagar por la correspondiente obligacion, mediante estudios realizados por
especialistas internos y externos, realizando suposiciones acerca las actividades
necesarias para el cierre de las faenas, contingencias, actividades de post cierre,
inflacion, tasa de descuentos entre otras.

En la determinacién de la tasa de descuento la Administracion utilizd una tasa
individual promedio de 4,68% para el afio 2017.
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2.4

Uso de Estimaciones, continuacion

f)

)

h)

Las hipotesis utilizadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos
financieros

Los instrumentos financieros se valoran a valor justo de acuerdo a cada tipo de
instrumento, de acuerdo a la forma de obtencion de su valor justo indicado en Nota
11.4.

Los supuestos utilizados para estimar los Impuestos sobre las Ganancias

Los activos y pasivos se revisan en forma periddica y los saldos se ajustan segun
corresponda, la Empresa estima dichos saldos basada en hechos, circunstancias y
leyes fiscales actuales.

Los supuestos utilizados para determinar el valor neto realizable de los
inventarios

Los test de valor neto realizable son realizados a cada fecha de cierre anual y
representan los precios futuros a los cuales la entidad espera que los productos
(minerales o catodos) sean vendidos, menos los costos estimados para completar la
produccion y comercializacion.

Inventarios de minerales

Los inventarios de mineral son medidos considerando las toneladas incorporadas y
extraidas de los stockpiles, ademas se realizan estimaciones respecto de las leyes de
los minerales y su recuperacion. Los stockpiles de mineral son testeados
regularmente para controlar las toneladas contenidas, por medio de mediciones
volumétricas y testeos de densidad.

Reservas de mineral

Las mediciones de reservas de mineral se basan en las estimaciones de los recursos de
mineral, econdomica y legalmente explotables. Estos reflejan las consideraciones
técnicas y ambientales de la Empresa respecto al monto de los recursos que podrian
ser explotados y vendidos a precios que excedan el costo total asociado con la
extraccion y procesamiento.
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2.4

2.5

Uso de Estimaciones, continuacion

k) Facturacion provisoria

La Empresa utiliza informacion de precios futuros de minerales, con la cual realiza
ajustes a sus ingresos y saldos por deudores comerciales, debido a las condiciones de
su facturacion provisoria. Estos ajustes se actualizan mensualmente y el criterio
contable que rige su registro se menciona en la Nota 2.18 “Reconocimiento de
ingresos”.

1) Los supuestos utilizados para determinar el valor razonable de las inversiones en

instrumentos de patrimonio

Para las evaluaciones de las Inversiones de ENAMI en Carmen de Andacollo y
Quebrada Blanca, se utilizé un Modelo basado en flujos.

Para el caso de Carmen de Andacollo, la proyeccion de flujos se evalud con un precio
de largo plazo 3,0 US$/Ib y para determinar los costos operativos y recuperaciones
metalurgicas proyectadas, se utilizo el Plan Life of Mine 2017, consolidando un C1
(costos operativos de caja directos) de 2,07 US$/Ib, y se complementé con la
informacidn contenida en los estados financieros de cierre a diciembre 2017-2016.

Para el caso de Quebrada Blanca, fase 2 se utilizo el Informe NI 43 — 101 en su version
febrero 2017 (Report Day) (Informe de Factibilidad bajo la Norma Canadiense y con
firmas de personas competentes (QP) en recursos y reservas validados
internacionalmente), el Summary Report asociado y la presentacion Feasibility QB2
2016, utilizando un precio proyectado de largo plazo de 3,0 US$/Ib, los parametros y
costos respaldados por el Informe de Factibilidad, generando un C1 de 1,38 US$/Ib.
Por Quebrada Blanca Fase 1 se reportan los flujos proyectados por TECK y se
contrastan con los estados financieros de cierre a diciembre 2017-2016 para la
generacion de flujos y la interaccion con los flujos de caja de QB1 y QB2.

Bases de Consolidacion

Los presentes estados financieros consolidados intermedios al 30 de septiembre de 2018,
comprenden los estados financieros de la Empresa Nacional de Mineria y sus subsidiarias
Compafiia Minera Nacional Ltda. y Sociedad Minera Legal Esperanza Una de Sierra
Aspera considerando que ENAMI tiene el control de dichas compaiiias. (Ver nota 8).
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2.5

2.6

Bases de Consolidacion, continuacion
De acuerdo a la NIIF 10, el control se logra cuando se reune lo siguiente:

a) Elinversor tiene el poder de dirigir las politicas financieras o actividades relevantes de
la subsidiaria,

b) Exposicion o derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la
participada y

¢) Capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el importe de los
rendimientos del inversor.

La consolidacion comienza desde la fecha en que ENAMI obtenga el control de la
participada hasta cuando dicho control se pierda.

En la consolidacion se eliminan todas las transacciones intercompaifiias y los resultados no
realizados producto de transacciones entre ENAMI y subsidiarias. También se eliminan
las pérdidas no realizadas, a menos que la transaccion evidencie una pérdida por deterioro
del activo transferido.

Los estados financieros de las Empresas subsidiarias han sido preparados usando criterios
contables similares a los de la Empresa matriz.

Combinacion de Negocios y Plusvalia

Las combinaciones de negocios se registran aplicando el método de adquisicion. El costo
de adquisicion es la suma de la contraprestacion transferida, valorada al valor razonable en
la fecha de adquisicion, y el importe de las participaciones no controladoras de la
adquirida, si hubiera. Para cada combinacion de negocios, la Empresa elige si valora las
participaciones no controladoras de la adquirida al valor razonable o por la parte
proporcional de los activos netos identificables de la adquirida. Los costos de adquisicion
relacionados se contabilizan cuando se incurren en el epigrafe de “Gastos
administrativos”.
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2.6

Combinacion de Negocios y Plusvalia, continuacion

Cuando la Empresa adquiere un negocio, evaliia los activos financieros y los pasivos
financieros asumidos para su adecuada clasificacion en base a los acuerdos contractuales,
condiciones econdémicas y otras condiciones pertinentes que existan en la fecha de
adquisicion. Esto incluye la separacion de los derivados implicitos de los contratos
principales de la adquirida.

Cualquier contraprestacion contingente que deba ser transferida por la adquirente se
reconoce por su valor razonable en la fecha de adquisicion. Las contraprestaciones
contingentes que se clasifican como activos o pasivos financieros de acuerdo con la NIIF 9
Instrumentos financieros: Reconocimiento y Valoracion se valoran al valor razonable,
registrando los cambios en el valor razonable como ganancia o pérdida.

La plusvalia se valora inicialmente a su costo. La plusvalia es el exceso de la suma de la
contraprestacion transferida y el importe de las participaciones no controladoras
registradas sobre el valor neto de los activos adquiridos y los pasivos asumidos. Si el valor
razonable de los activos netos adquiridos excede al valor de la contraprestacion
transferida, el Grupo realiza una nueva evaluacion para asegurarse de que se han
identificado correctamente todos los activos adquiridos y todas las obligaciones asumidas
y revisa los procedimientos aplicados para realizar la valoracion de los importes
reconocidos en la fecha de adquisicién. Si esta nueva evaluacion resulta en un exceso del
valor razonable de los activos netos adquiridos sobre el importe agregado de la
consideracion transferida, la diferencia se reconoce como beneficio en el estado de
resultados.

Producto de la combinacion de negocios efectuadas con SML Esperanza se generé una
plusvalia. Dicho intangible corresponde a la sinergia determinada por los flujos obtenidos
en el aumento de abastecimiento de minerales y reduccion de capacidad ociosa de la
Planta El Salado.

Después del reconocimiento inicial, la plusvalia se registra al costo menos cualquier
pérdida por deterioro acumulada. A efectos de la prueba de deterioro, la plusvalia
adquirida en una combinacion de negocios es asignada, desde la fecha de adquisicion, a
cada unidad generadora de efectivo del Grupo que se espera que se beneficie de la
combinacion, independientemente de si existen otros activos o pasivos de la adquirida
asignados a esas unidades.
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2.6

2.7

2.8

Combinacion de Negocios y Plusvalia, continuacion

Cuando la plusvalia forma parte de una unidad generadora de efectivo y una parte de las
operaciones de dicha unidad se dan de baja, la plusvalia asociada a dichas operaciones
enajenadas se incluye en el valor en libros de la operacion al determinar la ganancia o
pérdida obtenida en la enajenacion de la operacion. La plusvalia dada de baja en estas
circunstancias se valora sobre la base de los valores relativos de la operacion enajenada y
la parte de la unidad generadora de efectivo que se retiene.

Moneda Funcional

Las partidas incluidas en los presentes estados financieros consolidados se valorizan
utilizando su moneda funcional, es decir, la moneda del entorno econémico principal en
que la Empresa opera. Bajo esta definicion, la moneda funcional de la matriz es el ddlar
estadounidense. Las cifras se presentan en miles de dolares.

Cada una de las Empresas ha determinado su propia moneda funcional de acuerdo a los
requerimientos de la NIC 21 “Efectos de las variaciones en las Tasas de Cambio de la
Moneda Extranjera” y las partidas incluidas en los estados financieros consolidados de
cada entidad son medidas usando esa moneda funcional.

Meétodo de Conversion
Los activos y pasivos monetarios en pesos chilenos, en unidades de fomento y en otras
monedas han sido traducidos a dolares estadounidenses a los tipos de cambio vigentes al

cierre.

Los tipos de cambio al cierre son los siguientes:

30.09.2018 31.12.2017

Moneda US$ US$
Monedas extranjeras
Pesos chilenos $ 660,42 614,75
Euro EUR 1,1617 1,2024
Unidad reajustable
Unidad de fomento UF 41,42 43,59
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2.9

2.10

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

La Empresa incluye en este rubro aquellos activos financieros de liquidez inmediata, como
cuentas corrientes bancarias a la vista e inversiones financieras de facil liquidez, que se
puedan transformar en una cantidad conocida de efectivo en un plazo inferior a 3 meses
desde su fecha de inversion y cuyo riesgo de cambio en su valor es poco significativo.

Instrumentos Financieros

La Empresa reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situacion financiera,
cuando se convierte en parte de las disposiciones contractuales de un instrumento
financiero. Un activo financiero es eliminado del estado de situacion financiera cuando
expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo financiero o si la Empresa
transfiere el activo financiero a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo financiero es eliminado cuando las obligaciones de la
Empresa especificada en el contrato se han liquidado o bien hayan expirado. Las compras
o ventas normales de activos financieros se contabilizan a la fecha de compra o
liquidacidn, es decir, la fecha en que el activo es adquirido o entregado por la Empresa.

La Administracion clasifica sus activos financieros a la fecha de reconocimiento inicial,
segun lo dispuesto por NIIF 9, como:

1) Costo amortizado;
(ii) Valor razonable con cambios en otro resultado integral (patrimonio);
(iii)  Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Dependiendo del modelo de negocios de la Empresa, por ende el propdsito para el cual los
activos financieros fueron adquiridos.

Modelo de negocios:

Empresa Nacional de Mineria basado en su modelo de negocio mantiene sus activos
financieros a costo amortizado como activo financiero principal, ya que busca la
recuperacion de sus flujos futuros en una fecha determinada, buscando el cobro de un
principal mas un interés sobre el capital si es que corresponde (flujos de efectivos
contractuales).

Los activos financieros son reconocidos inicialmente a valor razonable. Para los

instrumentos no clasificados como a valor razonable con cambios en resultados, cualquier
costo atribuible a la transaccion es reconocido como parte del valor del activo.
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2.10

Instrumentos Financieros, continuacion

El valor razonable de los instrumentos que son cotizados activamente en mercados
formales esta determinado por los precios de cotizacion en la fecha de cierre de los estados
financieros. Para inversiones donde no existe un mercado activo, el valor justo es
determinado utilizando técnicas de valorizacion, entre las que se incluyen (i) el uso de
transacciones de mercados recientes, (ii) referencias al valor actual de mercado de otro
instrumento financiero de caracteristicas similares, (iii) descuentos de flujos de efectivo y
(iv) otros modelos de evaluacion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Empresa valoriza los activos financieros
como se describen a continuacion;

a)

Activos financieros registrados a costo amortizado (Deudores comerciales, otras
cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar a entidades relacionadas)

Estos rubros se registran a su costo amortizado, correspondiendo éste al valor
razonable inicial. En este rubro se clasifican activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. Los créditos y las
cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando
el correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago
por parte del cliente.

El célculo de la estimacion de pérdida por deterioro es realizado de acuerdo a una
revision caso a caso en la que se identifica el riesgo de incobrabilidad por cada
deudor. Adicionalmente, se considera el calculo de una provision idiosincratica,
relacionada a provisiones adicionales asociadas a la deteccion de perspectivas
macroecondmicas adversas o circunstancias que pueden afectar a un sector, industria
o grupo de deudores, especialmente si existen concentraciones de crédito u otra
situacion que amerite reconocer un riesgo adicional, dicha perspectiva esta en linea
con los requerimientos de NIIF 9, en lo que al modelo de pérdidas crediticias
esperadas bajo el método simplificado se refiere. Al cierre de cada ejercicio esta
provision se presenta rebajando los saldos que las originaron.

Los créditos y cuentas por cobrar comerciales corrientes no se descuentan. La
Empresa ha determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias
significativas con respecto al monto facturado, debido a que las transacciones no
tienen costos significativos asociados, ya que su periodo de vencimiento y cobro es
considerablemente corto.
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b) Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales

Para la clasificacion de un activo con valor razonable con efecto en los otros
resultados integrales, se debe cumplir como principio la venta de activos financieros
para los cuales se espera recuperar en un plazo determinado el importe principal
ademas de los intereses si es que corresponde.

¢) Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados

Estos activos se valorizan a valor razonable y las utilidades y pérdidas surgidas de la
variacion posterior del valor razonable se reconocen en el estado de resultados.

Los activos registrados a valor razonable con cambios en resultados, incluyen activos
financieros mantenidos para negociar y activos financieros que se han designado
como tal por la Empresa. Los activos financieros son clasificados como mantenidos
para negociar si son adquiridos con el proposito de venderlos en el corto plazo.

d) Inversiones en instrumentos de Patrimonio a valor razonable con cambios en
otros resultados integrales

La Empresa de acuerdo a lo indicado por NIIF 9 valoriza sus inversiones en
instrumentos de patrimonio a valor razonable y ha optado por presentarlas con
cambios en otros resultados integrales.

Un instrumento de patrimonio, siempre y cuando no se mantenga con fines de
negociacion, puede designarse para ser valorado a valor razonable con cambios en
otro resultado integral (patrimonio). Posteriormente, en la venta del instrumento, no
se permite la reclasificacion a la cuenta de resultados de los importes reconocidos en
patrimonio y Unicamente se llevan a resultado los dividendos.
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2.10 Instrumentos Financieros, continuacion

e)

Deterioro de activos financieros

La Empresa evalua con prevision anticipada las pérdidas crediticias esperadas
asociadas a sus activos contabilizados al costo amortizado y a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales. La metodologia de deterioro aplicada
depende de si ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito. NIIF 9, s6lo
para cuentas por cobrar comerciales, permite aplicar el enfoque simplificado, que
requiere que las pérdidas esperadas de por vida sean reconocidas desde el
reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar. La Empresa ha aplicado la NIIF 9
de forma retroactiva, pero ha decidido no volver a publicar informacion comparativa.
Como resultado, la informacién comparativa proporcionada continila siendo
contabilizada de acuerdo con la politica contable anterior de la Empresa.

Las pérdidas crediticias esperadas de los instrumentos financieros medidos al costo
amortizado, se presentan en el estado de situacion financiera como una provision y se
ajusta el valor libro del instrumento por las pérdidas crediticias esperadas (eso
significa que el valor libro de los instrumentos disminuye y se genera un mayor
impacto al estado de resultados, revelado en la cuenta Gasto de Administracion).

La Empresa evaltia en cada cierre financiero si un activo financiero o grupo de
activos financieros estan deteriorados.
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2.10.1 Pasivos Financieros

a) Préstamos y obligaciones financieras que devengan intereses

EMPRESA NACIONAL DE MINERIA

Los préstamos y obligaciones financieras que devengan intereses son reconocidos
inicialmente al valor justo de los recursos obtenidos, menos los costos incurridos
directamente atribuibles a la transaccion. Después del reconocimiento inicial, los
préstamos y obligaciones que devengan intereses se valorizan al costo amortizado.
La diferencia entre el monto neto recibido y valor a pagar es reconocido en el estado
consolidado de resultados durante el periodo de duracion del préstamo, utilizando el

método de interés efectivo.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan bajo el rubro gastos

financieros.

Los préstamos y obligaciones que devengan intereses y cuyo vencimiento esta dentro
de los proximos doce meses, son clasificados como pasivos corrientes a menos que la
Empresa tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por al
menos doce meses mas después de la fecha de cierre de los estados financieros

consolidados.

2.11 Inventarios

Los minerales, productos mineros y productos terminados se encuentran valorizados al
menor valor entre su costo de adquisicion o produccidon y su valor neto realizable. El
costo de produccion de los productos terminados y de los productos en proceso, incluye
las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados
en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los

inventarios.
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2.11

2.12

Inventarios, continuacion

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacidn y distribucion. Cuando las condiciones del mercado
generan que el costo de los inventarios supere a su valor neto de realizacion, se registra
una estimacion de deterioro por el diferencial del valor. En el calculo del valor neto
realizable se realiza la estimacion respecto del estado en el cual serdn vendidos los
productos en inventario (catodos o mineral). En dicha estimacion de deterioro se
consideran también montos relativos a reducciones de leyes de minerales, ajustes de
inventario y cobertura de inventarios

ENAMI tiene una cobertura de valor justo sobre el stock de minerales que se mantiene
producto de mayores compras que ventas en periodos anteriores y que tiene por objeto
calzar el precio de compra con el precio de venta de dichas existencias, evitando asi
eventuales diferenciales de precio. El stock es valorado a valor justo y sus variaciones son
registradas en el resultado del ejercicio, excepto por aquellas existencias cubiertas que no
han sido licuadas durante el ejercicio. De igual forma, las variaciones de valor justo del
instrumento de derivado son registradas en el resultado del ejercicio.

Los materiales y repuestos se presentan valorizados a su costo de adquisicion, utilizando

el método del precio promedio ponderado de las compras efectuadas.

Obsolescencia de Materiales y Repuestos

El criterio para determinar la obsolescencia por los materiales ¢ insumos, es el siguiente:
La obsolescencia se determina anualmente por la natural extincion y reemplazo,

principalmente por aspectos de caracter técnico del activo principal en produccion,
quedando en esta condicion todos los materiales asociados a dicho bien.
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2.13

Propiedad, Planta y Equipos

Los bienes de Propiedad, Planta y Equipos estan registrados a su costo historico menos su
correspondiente depreciacion y menos las pérdidas por deterioro de su valor. El costo
historico incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion o construccion
del bien. Los desembolsos que impliquen mejoramientos de productividad o eficiencia en
las operaciones y que permitan un incremento en la vida util de los bienes, son registrados
como mayor costo de los activos. Los gastos tales como mantenimiento y reparacion, se
registran en el estado de resultado en el ejercicio en que se incurren.

Los repuestos criticos e identificables directamente con maquinarias o equipos, son
presentados en el activo fijo, asignandole vida ttil en relacion al activo principal con el
cual son identificados.

La depreciacion se calcula usando el método lineal para asignar sus costos o importes
deducidos a sus valores residuales sobre sus vidas ttiles técnicas estimadas. Cuando un
bien estd compuesto por componentes significativos, que tienen vidas ttiles diferentes,
cada parte se deprecia en forma separada. Los valores residuales de los activos, las vidas
utiles y los métodos de depreciacion son revisados a cada cierre del ejercicio financiero y
ajustados si corresponde, en forma prospectiva, considerando tanto criterios técnicos como
restricciones legales de uso de los activos.

Los criterios de activacion de nuevos bienes, estan relacionados con los informes técnicos
entregados por el area de ingenieria encargada de proyectos.

Los intervalos de vidas utiles estimadas, de propiedades, plantas y equipos son los
siguientes:

Intervalo de vida util
Concepto base asignada (meses)
Edificios y construcciones, estructuras, materiales de alta densidad,
equipos de emergencia, obras civiles y equipos principales de la

planta 560 — 720
Magquinarias y vehiculos de transporte de carga 24 — 144
Maquinarias y equipos industriales 24 — 144
Maquinarias y equipos de oficina 36 -120
Magquinarias y equipos de casino y hogar 60 - 120
Maquinarias y equipos médicos y dentales 60— 120
Instrumentacion en general 36 -120
Magquinarias y equipos para construccion 60— 120
Equipos e instalaciones de telecomunicaciones 12 -36
Bombas de 4cido y sistema de riego a la pila de lixiviacion 60
Mobiliario artefacto y enseres 60— 120
Obras de instalaciones de infraestructura 120 — 300
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2.14

2.15

Deterioro de Activos

A lo largo del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, la Empresa
evalua si existe algin indicador de deterioro sobre los activos. Ante la existencia de un
indicador, se estima el monto recuperable del activo deteriorado. Si no es posible estimar
el monto recuperable del activo deteriorado a nivel individual, se estima a través de la
unidad generadora de efectivo a la cual el activo ha sido asociado.

El monto recuperable es definido como el mayor entre el valor justo, menos los costos de
venta y el valor en uso. El valor en uso es determinado mediante la estimacion de los
flujos de efectivo futuros, asociados al activo o unidad generadora de efectivo,
descontados a su valor presente, utilizando tasas de interés antes de impuestos, que
reflejan el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. En el caso de
que el monto del valor libro del activo exceda a su monto recuperable, la Empresa registra
una pérdida por deterioro con cargo a los resultados del ejercicio.

Por otra parte, se evaliia anualmente si los indicadores de deterioro que derivaron en
pérdidas registradas en ejercicios pasados han desaparecido o han disminuido. Si existe
esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor libro
incrementado, si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados del ejercicio
revirtiendo la pérdida por deterioro. EI incremento del valor del activo previamente
deteriorado es reconocido sélo si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron
utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de incremento del activo producto
del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiese sido
reconocido de no haber habido deterioro.

Costos de Exploracion y Evaluacion

Los costos de exploracion y evaluacion corresponden a aquellos desembolsos efectuados
por la Empresa, relacionados con la exploracién y la evaluacion de recursos mineros para
demostrar la factibilidad técnica y la viabilidad comercial por la extraccion de estos
recursos. Estos costos se registran en el activo, en el rubro Propiedad, Planta y Equipo
cuando estan asociados a labores necesarias para el descubrimiento de recursos minerales
especificos y cuando estdn vigentes los derechos requeridos para explorar las areas
relacionadas con los proyectos.
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2.15 Costos de Exploracion y Evaluacion, continuacion

2.16

La Empresa evalta el deterioro del valor de los activos para exploracion y evaluacion y
cuando se determina que dichos costos no califican bajo la definicion de activos, se
constituye una provision de deterioro, la cual se registra como Otros Gastos Generales,
procediendo a su aplicacion una vez que se aprueba el castigo por la administracion
superior.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones son reconocidas cuando; a) La Empresa presenta una obligacion legal o
constructiva como resultado de un evento pasado, b) Es probable que se requieran recursos
para pagarla y c) su valor pueda ser determinado en forma razonable. Las provisiones se
revisan cada ejercicio y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a la fecha
de cierre anual.

Los pasivos contingentes corresponden a toda obligacion surgida de hechos pasados cuya
existencia quedard confirmada sdlo si ocurren hechos inciertos y que no estan bajo el
control de la Empresa, por lo que solo se revelan en notas.

a) Provision cierre de faenas

La Empresa debe registrar los costos de cierre de faenas donde una obligacion legal o
constructiva existe. El importe por desarme es incluido dentro del activo fijo y
depreciado en funcién de la vida econdmica del proyecto.

Esta provision se registra al valor actual de los gastos futuros esperados realizar a la
fecha de cierre de la faena minera, descontada a una tasa de interés de mercado
promedio de largo plazo.

A partir del afio 2015, la Administracion decidi6 utilizar una tasa individual promedio

asociada a la fecha de término de cada plan de cierre que alcanzo6 a 4,93%. Para el
afio 2017 la tasa promedio es de 4,68%.
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2.16 Provisiones y Contingencias, continuacion

2.17

b) Provision por beneficios a los empleados

La Empresa Nacional de Mineria tiene convenido el pago de indemnizaciones por
afios de servicios a todo evento, con parte de sus trabajadores. Los costos
contractuales por beneficios a empleados que califican conforme a la NIC 19
“Beneficios a empleados”, se registran contablemente usando calculos actuariales
determinados en forma independiente. EI calculo actuarial implica variables tales
como tasas de descuento, tasas de rotacion, incrementos de renta, tasas de mortalidad
y otros beneficios. Las pérdidas o ganancias por efectos actuariales, son imputadas a
otros resultados integrales y los intereses son reconocidos en el resultado del ejercicio
como costos financieros.

Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos

Los activos y pasivos tributarios son medidos al monto que se espera recuperar o pagar a
las autoridades tributarias. Las tasas de impuestos y las leyes tributarias usadas para
computar el monto son las promulgadas y vigentes a la fecha de cierre del respectivo
balance general.

El importe de los impuestos diferidos se obtiene a partir de las diferencias temporarias que
surgen por diferencias entre la base contable y tributaria de los activos y pasivos. Los
activos y pasivos por impuestos diferidos se registran de acuerdo con las normas
establecidas en la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen unicamente cuando
se considera probable que existan ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar
las deducciones por diferencias temporarias y hacer efectiva la utilizacion de créditos
tributarios.

La Empresa cuando presenta pérdidas tributarias reconoce un activo por impuesto diferido
cuando el uso de las mencionadas pérdidas es probable, para lo cual se considera la
generacion de ganancias tributarias futuras y la fecha de expiracion de las pérdidas
tributarias.
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2.18

2.19

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por ventas de catodos, minerales y acido sulfurico, son contabilizados cuando
los productos son despachados o estan listos para ser embarcados bajo un contrato
especifico de venta y la Empresa ha transferido al comprador los riesgos y beneficios
significativos de la propiedad de éstos. Ademas, éstos se registran segin su peso, leyes
provisorias y precios de mercado vigentes. Estas ventas estan sujetas a ajustes en la
liquidacion final para reflejar variaciones en pesos, leyes y precios.

Provision por facturas proforma

La Empresa Nacional de Mineria utiliza la estimacion de los precios futuros para el cobre
en modalidad M+1 y para oro y plata en modalidad M+2, extraida de Bloomberg, con la
cual realiza ajustes a sus ingresos y saldos de deudores comerciales, debido a las
condiciones de su facturacion provisoria, denominada ‘Proforma”. Estos ajustes se
efectian mensualmente al cierre.

Instrumentos Financieros Derivados

Los derivados se registran a su valor razonable a la fecha de cierre, si su valor justo tiene
como resultado una cuenta por cobrar, ésta se registra en el rubro Otros Activos
Financieros en “Activos de cobertura”, por el contrario, si el valor justo tiene como
resultante una cuenta por pagar, ésta se registra como un pasivo en el rubro Otros Pasivos
Financieros en “Pasivos de cobertura”.

Los cambios en el valor razonable se registran directamente en resultados, excepto por
aquellos derivados designados bajo contabilidad de cobertura de flujo de caja, que van a
patrimonio hasta que la partida subyacente impacta en el resultado. ENAMI efectia
pruebas de efectividad periddicas a los contratos derivados que se encuentran designados
como “Cobertura de Flujo de Caja”.

ENAMI efectia coberturas de valor razonable, esto implica que la parte del subyacente
para la que se esta cubriendo el riesgo se valora por su valor razonable al igual que el
instrumento de cobertura, registrandose en el Estado de Resultados Integrales las
variaciones del valor de ambos, neteando los efectos en el mismo.
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2.19 Instrumentos Financieros Derivados, continuacion

2.20

La Empresa contrata derivados financieros basandose en su “Politica de Cobertura de
Riesgo de Precio”, la cual tiene por objetivo minimizar el riesgo de las variaciones de
precio existente entre los diferentes momentos de compras y ventas, logrando de esta
manera cubrir las variaciones de precio de sus activos subyacentes (cobre, oro y plata). Es
por esto, que utiliza derivados financieros que minimizan el riesgo, al que se expone por
las diferencias que pueden producirse entre los precios de los finos pagables que compra y
los precios de los metales que vende. A partir de los Estados Financieros de septiembre
de 2013, ENAMI aplica contabilidad de cobertura de flujo de caja para minimizar esta
exposicion.

Ocasionalmente, ENAMI adquiere un rol de intermediario, entre los brokers y
proveedores mineros celebrando contratos de derivados en representacion de éstos ultimos
y bajo su propio riesgo; cobrando una comision por dicho servicio.

Retiro de Utilidades
El Ministerio de Hacienda, por Decreto Supremo, podra ordenar el traspaso a rentas
generales de la Nacion, de las utilidades netas, tal como lo sefiala el articulo N°29 del D.L.

N°1.263 del 28 de noviembre de 1975, disposicion complementada con el articulo N°7 de
la Ley N°19.993 del 4 de enero de 2005.
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2.21

Estado de Flujos de Efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante el
ejercicio. En su generacion se utilizan los siguientes conceptos en el sentido que se indica
a continuacion:

a)

b)

d)

Flujo de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de ENAMI, asi como las actividades que no puedan ser calificadas
como de inversion o financiamiento.

Los movimientos de las actividades de operacion son determinados por el método
directo. Todos los gastos por intereses financieros son clasificados dentro de la
actividad de operacion.

Actividades de inversion: las actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: son actividades que producen cambios en el tamafio
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

La Empresa considera Efectivo y Equivalente al Efectivo los saldos de efectivo
mantenidos en caja y en cuentas corrientes bancarias, los depositos a plazo y otras
operaciones financieras que se estipula liquidar a menos de 90 dias desde su fecha de
vencimiento.
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2.22

2.23

2.24

Aportes del Fisco

Durante el afio 2018, se recibid del Fisco parte del aporte anual, el cual ascendié a MUS$
3.699 destinado a financiar el fomento directo, el que incluye reconocimiento de reservas
y programas de fomento directo a la pequefla mineria, éstos se presentan en el pasivo
corriente, rubro acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, netos de los gastos
incurridos en estos programas. Para el afo 2017 el monto ascendié a MUSS$ 5.273.

Ademas, se ha recibido, la cantidad de MUSS$ 2.219, cuyo destino ha sido financiar el
deéficit operacional de las plantas de beneficio, de las maquilas de productos realizadas por
terceros y de los poderes de compra, los cuales se presentan formando parte del resultado
dentro de Ingresos por operaciones continuas. Para el afio 2017 el monto ascendid a
MUSS 3.164.

Los aportes mencionados anteriormente no son aportes de capital y tampoco son
considerados como subsidios gubernamentales, por lo tanto, no representan incrementos
en el patrimonio de la Empresa.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan ni los activos con
pasivos, ni los ingresos con gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacién sea
requerida o esté permitida por alguna norma y que dicha compensacion sea el reflejo del
fondo de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo
de una norma legal, contemplan la posibilidad de una compensacion y la Empresa tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

Clasificacion de Saldos en Corriente y No Corriente

En el estado de situacion financiera consolidado, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo. En el caso que
existiesen obligaciones cuyo vencimiento sea inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la Empresa, mediante
contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo,
podrian clasificarse como pasivos no corrientes.
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2.25  Cambios en las Politicas Contables

Como se explica en la nota 2.10 anterior, la Empresa ha adoptado la NIIF 9 emitida en
julio de 2014, la cual resultd en cambios en las politicas contables y ajustes en los montos
reconocidos en los estados financieros. De acuerdo con las disposiciones transitorias de la
NIIF 9.7.2.15, las cifras comparativas no se han re-expresado. Las politicas contables
fueron cambiadas para cumplir con la NIIF 9 emitida por la IASB en julio de 2014. La
NIIF 9 reemplaza las disposiciones de la NIIF 39 relativas al reconocimiento, clasificacion
y valorizaciéon de activos y pasivos financieros; des-reconocimiento de instrumentos
financieros; deterioro de activos financieros y contabilidad de coberturas. La NIIF 9
también modifica significativamente otras normas relacionadas con instrumentos
financieros como la NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones.
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Nota 3 Efectivo y Equivalente al Efectivo

El saldo de efectivo y equivalente al efectivo se compone de la siguiente forma:

30.09.2018 31.12.2017
MUSS MUSS$
Efectivo en caja 39 76
Saldo en bancos 6.109 10.700
Deposito a plazo 42 45
Totales 6.190 10.821
30.09.2018 31.12.2017
Moneda MUSS MUSS$
Pesos Chilenos 2.259 2.406
Dolares Estadounidenses 3.931 8.415
Totales 6.190 10.821

La Empresa mantiene inversiones de corto plazo en depoésitos a plazo, los cuales son realizados
por diferentes periodos variando entre un dia y tres meses, dependiendo de las necesidades
inmediatas de efectivo y devengan intereses a las tasas respectivas de depositos de corto plazo.

El efectivo y equivalente al efectivo corresponden a los saldos de dinero mantenidos en caja y en
cuentas corrientes bancarias, depositos a plazo y otras inversiones liquidas.

Para el proposito del Estado Consolidado Intermedios de Flujos de Efectivo, el efectivo y
equivalente al efectivo comprenden los siguientes conceptos al 30 de septiembre de 2018 y 2017:

30.09.2018 30.09.2017
MUSS$ MUSS$
Efectivo en bancos y caja 6.148 4.651
Depositos de corto plazo 42 43
Totales 6.190 4.694
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Nota 4 Otros Activos Financieros

A continuacidén se presentan los otros activos financieros corrientes y no corrientes al 30 de
septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017:

30.09.2018 31.12.2017
MUSS$S MUSS$

Corriente

Activos de cobertura (Nota 11.3) 1.516 9.283

Deudores por contratos de derivados (Nota 11.2) 3.781 3.584
Total otros activos financieros, corriente 5.297 12.867
No corriente

Inversiones en otras sociedades (i) 408 574

Otros activos financieros no corrientes (Nota 11.2) 55.442 110.851
Total otros activos financieros, no corriente 55.850 111.425

(i) Inversiones en otras sociedades:

30.09.2018 31.12.2017

Concepto MUSS$ MUSS$
Inversion en otras sociedades 4.641 4.807
Deterioro en inversion en otras sociedades ( 4.233) ( 4.233)
Totales 408 574

Nota 5 Inversiones en Instrumentos de Patrimonio a Valor Razonable con Cambios en otros
Resultados Integrales

Los activos financieros, corresponden a inversiones que la Empresa posee sobre las Sociedades
“Compaiiia Minera Quebrada Blanca S.A.” y “Compaifiia Minera Carmen de Andacollo S.A.”.
Ambas inversiones representan el 10% sobre los derechos de cada Sociedad.

Debido a que la Empresa ha aplicado de forma anticipada NIIF 9, debid valorizar sus inversiones
en instrumentos de patrimonio a valor razonable, escogiendo la opcidon con cambios a otros
resultados integrales.
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Nota 5 Inversiones en Instrumentos de Patrimonio a Valor Razonable con Cambios en otros
Resultados Integrales, continuacién

30.09.2018 31.12.2017
Concepto MUSS MUSS$
Compaiiia Minera Carmen de Andacollo S.A. 64.415 64.415
Compaiiia Minera Quebrada Blanca S.A. 91.418 91.418
Totales 155.833 155.833
Nota 6 Otros Activos y Pasivos No Financieros
A continuacion se presentan:
Activos no financieros corrientes:
30.09.2018 31.12.2017
MUSS$ MUSS$
Corriente
Remanente IVA Crédito Fiscal 11.499 28.851
Pagos realizados por adelantado 1.947 2.367
Total otros activos no financieros corriente 13.446 31.218

Pasivos no financieros corrientes:

30.09.2018 31.12.2017

MUSS$ MUSS$

Corriente
Ingresos percibidos por adelantado 1.607 6.289
Total otros pasivos no financieros corriente 1.607 6.289
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Nota7 Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
7.1 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto (corrientes)

Los saldos de deudores por ventas y otras cuentas por cobrar al 30 de septiembre de 2018
y al 31 de diciembre de 2017, son los siguientes:

30.09.2018 31.12.2017

Corriente MUSS MUSS
Deudores por ventas extranjeras 45.400 66.695
Deudores por ventas nacionales 9.705 9.722
Proforma ventas provisorias cobre 1.714 3.807
Proforma ventas provisorias oro 379 472
Proforma ventas provisorias plata 38 79
Operaciones mercado futuro maduras (i) 2.609 867
Total deudores por ventas, bruto 59.845 81.642
Deterioro de deudores por venta ( 3364) ( 3.364)
Total deudores por ventas, neto 56.481 78.278
Créditos de fomento 12.372 10.090
Créditos contractuales 5.094 5.140
Cuentas corrientes del personal 2.388 6.009
Otros 5.337 10.515
Deterioro crédito de fomento y otros ( 9.420) ( 9.420)
Total otras cuentas por cobrar 15.771 22.334
Total corriente 72.252 100.612
No corriente

Cuentas corrientes del personal, neto (ii) 8.936 9.740
Total no corriente 8.936 9.740
Total 81.188 110.352

(i) Corresponde a las compensaciones por diferenciales de precio y premios que se generan al cubrir el
cobre, oro y plata.
(ii) Corresponde al pago anticipado de las indemnizaciones a todo evento.
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Nota7 Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, continuacion
7.1 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto (corrientes), continuacion

Los Deudores por venta y otras cuentas por cobrar, no devengan intereses y generalmente
las condiciones de pago son de 30 y 60 dias.

La composicion de otras cuentas por cobrar, cumplen las siguientes condiciones:
Cuentas por cobrar fomento y otros

Las cuentas por cobrar fomento y otros estan compuestas por:

e (Créditos de Fomento: corresponden principalmente a créditos a la pequefia y mediana
mineria destinados a financiamiento de sus operaciones a través de créditos
productivos de corto plazo, tales como créditos de capital de trabajo, créditos de
emergencia, créditos de puesta en marcha y créditos productivos de largo plazo,
destinados a la habilitacion de faenas mineras, instalaciones, compras de equipos e
inversion de capital.

e (Créditos Contractuales: cuyo origen esta en el reconocimiento y renegociacion de
deudas comerciales y los anticipos especiales de precio a proveedores con contrato de
abastecimiento.

Las cifras presentadas incorporan intereses por MUS$ 394 y MUSS$ 726 al 30 de
septiembre de 2018 y 2017, respectivamente; y de MUSS 805 al 31 de diciembre de 2017.

La tasa de interés aplicada a los créditos esta en relacion al riesgo del negocio y es
aprobada por el Directorio de la Empresa semestralmente.

Cuentas corrientes del personal

Corresponde a anticipos de sueldos, créditos habitacionales, de emergencias y especiales
cuyos plazos de vencimiento fluctian entre los 24 y 96 meses. Los intereses son fijados
por la Empresa, la tasa para préstamo anual es de un 2% y 3% anual segtn el Instrumento
Colectivo y para los préstamos de emergencia y habitacionales es de un 6% anual. Los
préstamos especiales de negociacion colectiva (24 meses) no consideran tasa de interés.
(Ver porcion no corriente en Nota 11.2).
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Nota7 Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, continuacion
7.2 Deterioro de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los movimientos en el deterioro de deudores por venta y otras cuentas por cobrar fueron
los siguientes:

Deudores por Otras Cuentas por

Ventas Cobrar

MUSS MUSS
Al 1 de enero de 2017 3.488 10.034
Aumento (disminucion) de incobrables ( 124) ( 614)
Al 31 de diciembre de 2017 3.364 9.420
Aumento (disminucion) de incobrables - -
Al 30 de septiembre de 2018 3.364 9.420

La variacion de la provision de incobrables por deudores por venta se explica por lo
siguiente:

Al 30 de septiembre de 2018 no existe variacion en la provision de incobrables.

Al 31 de diciembre 2017, se revisd la provision de irrecuperables, lo cual permitid
reversar la provision en MUS$ 124,

Al cierre de diciembre 2017, se revisd la provisidon de irrecuperables de otras cuentas por
cobrar, lo cual permiti6 reversar la provision en MUSS 614.
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Nota 7 Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, continuacion

7.2

Deterioro de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, continuacién

Al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, el analisis de deudores por ventas segun su
vencimiento, es el siguiente:

EMPRESA NACIONAL DE MINERIA '

Ni vencidos ni deteriorados Vencidos y no deteriorados Vencidos y deteriorados
Total Bruto
<30 dias 30-60 dias 60-90 dias 90-120 dias >120 dias
MUS$S MUS$S MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS

Deudores comerciales 59.845 54.555 307 - 95 1.524 3.364

30.09.2018
Otras cuentas por cobrar 25.191 10.321 962 925 25 3.538 9.420
31122017 Deudores comerciales 81.642 74.215 446 2 311 3.304 3.364
o Otras cuentas por cobrar 31.754 16.499 986 2.731 404 1.714 9.420

Calidad crediticia de activos financieros

La Empresa utiliza dos sistemas de evaluacion crediticia para sus clientes:

a)

b)

Deudores por venta, el analisis crediticio de los deudores comerciales es realizado caso a caso por la
administracion, que peridodicamente evaltia la factibilidad de recupero de dichos importes. No existen
garantias asociadas a las cuentas por cobrar.

Deudores por fomento, el analisis crediticio de los deudores por fomento es determinado en forma individual
por cada cuenta por cobrar y con posterioridad respecto a toda la cartera.
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Nota 8 Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas

EMPRESA NACIONAL DE MINERIA '

Las transacciones entre la Empresa y sus entidades relacionadas, corresponden a operaciones
habituales en cuanto a su objeto y condiciones. Las transacciones con subsidiarias se eliminaron
en el proceso de consolidacidon y no han sido incorporadas en esta nota.

Los montos indicados como transacciones, corresponden a operaciones comerciales normales,
las que han sido efectuadas bajo condiciones de mercado, en cuanto a precio y condiciones de
pago. No existen estimaciones de incobrabilidad que rebajen los saldos por cobrar y tampoco
existen garantias relacionadas con las mismas.

En el siguiente cuadro se listan las entidades que son consideradas relacionadas a la Empresa:

% de interés

imonial
Empresa Rut Naturaleza de la relacién  Pais patrimonia
30.09.2018 31.12.2017
Codelco Chile 61.704.000-K Duefio comin Chile 0% 0%
Compaiiia M inera Nacional Limitada 85.404.000-6 Subsidiaria Chile 99% 99%
Soc. Minera Legal Esperanza Una de Sierra Aspera 78.641.030-4 Subsidiaria Chile  99% 99%
Compaiiia Minera Quebrada Blanca S.A. 96.567.040-8 Inversion en otras sociedades Chile ~ 10% 10%
Compaiiia Minera Carmen de Andacollo S.A. 78.126.110-6 Inversion en otras sociedades Chile 10% 10%
8.1 Cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas
Los saldos por cobrar a entidades relacionadas netos, se resumen a continuacion:
Naturaleza de la 30.09.2018 31.12.2017
Rut Empresa Moneda relacién MUSS MUSS
61.704.000-K Codelco Chile Dolar Duefio comun 31.898 29.559
Otras Délar 17 17
Total corriente 31.915 29.576
Los saldos por pagar a entidades relacionadas, se resumen a continuacion:
30.09.2018 31.12.2017
Rut Empresa Moneda Naturale;a’l dela
relacion MUSS$ MUSS$
61.704.000-K Codelco Chile Doélar Duefio comun 8.020 13.566
Total corriente 8.020 13.566
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EMPRESA NACIONAL DE MINERIA

Nota 8 Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas, continuacion

8.1

Cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas, continuacion

Los saldos pendientes al cierre de cada ejercicio se consideran recuperables, no devengan
intereses y son liquidados en efectivo. No ha habido garantias entregadas ni recibidas por
cuentas por cobrar o pagar a entidades relacionadas. Para el periodo terminado al 30 de
septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, la Empresa no ha registrado ningiin
deterioro de cuentas por cobrar relacionadas con montos adeudados por partes
relacionadas. Esta evaluacion es realizada anualmente examinando la posicion financiera
de la parte relacionada en el mercado en el cual la relacionada opera.

Las transacciones con Empresas Relacionadas presentan las siguientes condiciones:
Codelco Chile

Los saldos corrientes por cobrar al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de
2017, ascienden a MUSS$ 31.898 y MUSS$ 29.559, respectivamente y corresponden
principalmente a transacciones de venta de minerales como Oro, Plata y Metal Dore,
ademas de los contratos de maquila de productos en la Fundicion y Refineria Ventanas.

El saldo corriente por pagar al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017,

asciende a MUSS$ 8.020 y MUSS$ 13.566, respectivamente y corresponde a servicios
percibidos por maquila de productos mineros de Fundicion y Refineria Ventanas.
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Nota 8 Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas, continuacion

8.2 Transacciones con entidades relacionadas

EMPRESA NACIONAL DE MINERIA '

30.09.2018 30.09.2017
< Descripcion de la Efect Efect
Rut Empresa Naturaleza de la relacion transaccién Monto ecto en Monto ecto en
resultado resultado
MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
. - , Venta de Oro, Plata y

61.704.000-K - Codelco Chile Duefio comun Metal Dore 104.048 104.048 105.029  105.029
Maquila 24.644 24.644 19819  19.819

78.126.110-6 Cia. Mra. Carmen de  Inversion con participacion  Venta de acido
T Andacollo S.A. minoritaria sulfarico 520 520 268 268
Dividendos recibidos 8.200 8.200 15.223 15.223
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Nota 8 Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas, continuacion

83

Remuneraciones del personal clave de la gerencia

a)

Directorio

La Empresa es administrada por un Directorio compuesto por diez miembros segin
lo establecido en el articulo 11 del DFL N° 153, los cuales permanecen por un
periodo definido en sus respectivos nombramientos y pueden ser reelegidos.

El Directorio es integrado de la siguiente forma:

a)  Por el Ministro de Mineria, que lo preside por derecho propio y podra ser
subrogado por el subsecretario.

b) Por un representante del Ministerio de Hacienda, nombrado a través de
Decreto de Hacienda.

¢) Por tres Directores de libre ecleccion del Presidente de la Republica,
nombrados por Decreto Supremo.

d)  Por un Director designado por la Corporacion de Fomento de la Produccion.

e) Por dos Directores designados por la Sociedad Nacional de Mineria.

f)  Por un Director designado por el Instituto de Ingenieros de Minas.

g)  Por un Director designado por la Comision Chilena del Cobre.

Los Directores, salvo el Ministro de Mineria, el representante del Ministerio de
Hacienda y el Director designado por la Comision Chilena del Cobre, duraran en su
cargo tres afios y podran ser reelegidos.

Los Directores tendran como retribucion por su desempefio un equivalente a 6
unidades tributarias mensuales por sesion, con un tope mensual maximo de 12
unidades tributarias mensuales, cualquiera sea el nimero de sesiones del Directorio
0 sus comisiones o comités a que asistan en el respectivo mes.

Ademas, los Directores percibiran mensualmente el equivalente a 7 unidades
tributarias mensuales por el concepto de asignacion especial, la cual tiene la
caracteristica de fija.

Los Directores designados por la Sociedad Nacional de Mineria, el Instituto de
Ingenieros de Minas y la Corporacion de Fomento de la Produccion, podran ser
removidos antes de la expiracion de sus mandatos por las instituciones que hayan
propuesto su designacion.

Los Directores de libre eleccion del Presidente de la Republica, podran ser
removidos por éste cuando asi lo determine.
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EMPRESA NACIONAL DE MINERIA '

Nota 8 Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas, continuacion

8.3 Remuneraciones del personal clave de la gerencia, continuacion

a) Directorio, continuacion

A continuacion se presenta la compensacion total percibida por los directores de la

Empresa:
30.09.2018 30.09.2017
MUSS MUSS
Gastos por honorarios Directores 89 100
Totales 89 100

b) Personal clave

La Empresa ha determinado como personal clave a su Vicepresidente Ejecutivo,
Fiscal, Gerentes y Subgerentes, que en total son 17 personas.

A la fecha de estos estados financieros consolidados no existen saldos pendientes

con personal clave.

A continuacion, se presenta la compensacion total percibida por el personal clave
de la Empresa durante los periodos terminados al:

30.09.2018 30.09.2017

MUSS MUSS$
Gastos por remuneraciones 2.118 2.273
Beneficios de corto plazo 533 526
Beneficios de largo plazo 41 48
Totales 2.692 2.847

La Empresa otorga a los ejecutivos bonos anuales de cardcter variable y
contractual, que se asignan sobre la base del grado de cumplimiento de metas
corporativas, consignadas en convenios de desempefios y en atencion a los

resultados del ejercicio.

Estas remuneraciones incluyen salarios y una estimacion de los beneficios de corto
plazo (bono anual y vacaciones) y de largo plazo (principalmente indemnizacion de
afios de servicios). No existen otros beneficios post empleos.

Pagina 52 de 116



Empresa Nacional de Mineria
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios (No Auditados)
Cifras expresadas en miles de dolares estadounidenses (MUSS)

Nota 9 Inventarios

EMPRESA NACIONAL DE MINERIA '

Los saldos de inventario al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, se componen

de la siguiente manera:

30.09.2018 31.12.2017
MUSS MUSS
Productos terminados, neto 14.156 13.996
Productos en proceso, neto 51.159 32.089
Productos por procesar, neto 173.670 190.410
Productos por procesar en poder de terceros, neto 101.516 80.988
Materiales y repuestos, neto 9.646 8.281
Totales 350.147 325.764

Los saldos de inventario se componen de la siguiente forma:

Dentro del rubro productos terminados se encuentran clasificados catodos de cobre ubicados en
las plantas de produccion propias y en la Fundicion Ventanas en condiciones de ser
comercializados.

Los productos en proceso incluyen Circulantes de Fundicion y Anodos de Cobre ubicados
principalmente en la Fundicion Hernén Videla Lira.

Los productos por procesar se componen principalmente de Minerales de Concentracion y
Concentrados de Cobre, Oro y Plata, Minerales de Lixiviacion y Precipitados.

En el afo 2015 la Administracion, revisoé y corrigié la metodologia utilizada para determinar el
valor neto realizable del inventario, el cual consistia en aplicar el modelo de catodo equivalente a
la totalidad de sus existencias de minerales. Actualmente, la nueva metodologia combina la
valorizacion de existencias a catodo equivalente para aquellas existencias que seran vendidas
como tal y la valorizacion de las existencias al precio de mercado de minerales, para aquellas que
seran vendidas en el estado en que se encuentran.

La Empresa realiza coberturas de flujo y balance (proceso y sobrestock respectivamente),
disminuyendo y aumentando los saldos de inventarios de minerales al 30 de septiembre de 2018 y
al 31 de diciembre de 2017 en MUSS (5.530) y MUSS 2.152, respectivamente.

Los inventarios finales en toneladas métricas finas de cobre son 58.016 y 54.897 al 30 de
septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, respectivamente.
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Nota 9 Inventarios, continuacion

El saldo del valor de las existencias de sobrestock incorpora el efecto de las operaciones de
cobertura de precios de los metales a través de derivados. El saldo acumulado por
compensaciones de brokers a favor de ENAMI al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre
de 2017 fue de MUSS$ (10.194) y MUSS$ (551), respectivamente.

Los saldos de inventario al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, se presentan
netos de los ajustes por valor neto realizable (VNR) de acuerdo al siguiente detalle:

30.09.2018 31.12.2017
MUSS MUSS$
Productos en proceso ( 564) ( 564)
Productos por procesar ( 11.942) ( 11.942)
Totales ( 12.506 ) ( 12.506 )
Informacion adicional de inventarios:
30.09.2018 31.12.2017
MUSS$ MUSS$
Costos de inventarios reconocidos como gastos
durante el ejercicio 642.382 980.689

Los materiales y repuestos se encuentran netos de su provision de obsolescencia, la cual ascendid
a MUS$(8.205) y MUSS$(9.527) al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017,
respectivamente.

Nota 10 Pasivos por Impuestos

Los saldos de pasivos por impuestos al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017,
se compone de la siguiente forma:

30.09.2018 31.12.2017
Pasivos MUSS$ MUSS$
Impuesto a la renta por pagar A.T. 2019 (i) 3.205 -
Impuesto a la renta por pagar A.T. 2018 (i) - 7.642
Total 3.205 7.642

(i) Corresponde al saldo neto entre el impuesto sobre los dividendos (tasa 40%) y el crédito
por capacitacion.
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Nota 11  Activos y Pasivos Financieros

11.1 Categoria de activos y pasivos financieros

EMPRESA NACIONAL DE MINERIA '

A continuacion se presentan los activos financieros corrientes y no corrientes al 30 de
septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, respectivamente:

30.09.2018
MUSS
Activos
financieros a
Activos Activos valor
Clasificacion en estado de situacion financiera fmancieros a va.lor financieros  Derivados de I azonabl.e Total Activos
justo con cambios a costo cobertura con cambios  Financieros
en resultado amortizado en otro
resultado

integral
Efectivo y equivalente al efectivo (Nota 3) 6.190 - - - 6.190
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 7) - 69.643 2.609 - 72.252
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (Nota 8) - 31.915 - - 31.915
Otros activos financieros (Activos de cobertura) (Nota 11.2-11.3) - - 5.297 - 5.297
Total activos financieros corrientes 6.190 101.558 7.906 - 115.654
Otros activos financieros (Inversiones en instrumentos de
Patrimonio medidos a valor razonable con cambio en OCI) (Nota
5) - - - 155.833 155.833
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 7) - 8.936 - - 8.936
Otros activos financieros (Otros) (Nota 11.2) - 55.442 - - 55.442
Total activos financieros no corrientes - 64.378 - 155.833 220.211
Total 6.190 165.936 7.906 155.833 335.865

31.12.2017
MUSS
Activos
financieros a
Activos Activos valor
Clasificacion en estado de situacion financicra ﬁnancieros a va}or financieros  Derivados de razonablie Total Activos
justo con cambios a costo cobertura con cambios  Financieros
en resultado amortizado en otro
resultado

integral
Efectivo y equivalente al efectivo (Nota 3) 10.821 - - - 10.821
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 7) - 99.745 867 - 100.612
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (Nota 8) - 29.576 - - 29.576
Otros activos financieros (Activos de cobertura) (Nota 11.2-11.3) - - 12.867 - 12.867
Total activos financieros corrientes 10.821 129.321 13.734 - 153.876
Otros activos financieros (Inversiones en instrumentos de
Patrimonio medidos a valor razonable con cambio en OCI) (Nota
5) - - - 155.833 155.833
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 7) - 9.740 - - 9.740
Otros activos financieros (Otros) (Nota 11.2) - 110.851 - - 110.851
Total activos financieros no corrientes - 120.591 - 155.833 276.424
Total 10.821 249.912 13.734 155.833 430.300
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Nota 11 Activos y Pasivos Financieros, continuacion

11.1 Categoria de activos y pasivos financieros, continuacion

A continuacion se presentan los pasivos financieros corrientes y no corrientes al cierre de cada ejercicio:

30.09.2018
MUSS$
Clasificacion en estado de situacion financiera Cos.to Derivados de To’tal Pa}sivos
amortizado  cobertura Financieros
Otros pasivos financieros (Créditos y préstamos que devengan intereses) (Nota 14) 88.297 - 88.297
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 15) 117.898 - 117.898
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (Nota 8) 8.020 - 8.020
Otros pasivos financieros (Pasivos financieros a valor justo con cambio en resultado) (Nota 11.3) - 12.867 12.867
Otros pasivos financieros (Pasivos financieros a valor justo con cambio en patrimonio) (Nota 11.3) - ( 716 ) ( 716 )
Otros pasivos financieros (Otros) (Nota 11.2) - 15 15
Total pasivos financieros corrientes 214.215 12.166 226.381
Otros pasivos financieros (Créditos y préstamos que devengan intereses) (Nota 14) 85.016 - 85.016
Otros Fondo Sustentacion (Nota 14) 40.574 - 40.574
Total pasivos financieros no corrientes 125.590 - 125.590
31.12.2017

MUSS$

Préstamos y

Derivados de  Total Pasivos

Clasificacion en estado de situacion financiera cuentas por cobertura Financieros
pagar
Otros pasivos financieros (Créditos y préstamos que devengan intereses) (Nota 14) 120.433 - 120.433
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 15) 131.262 - 131.262
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (Nota 8) 9.433 - 9.433
Otros pasivos financieros (Pasivos financieros a valor justo con cambio en resultado) (Nota 11.3) - 15.180 15.180
Otros pasivos financieros (Pasivos financieros a valor justo con cambio en patrimonio) (Nota 11.3) - 3.849 3.849
Otros pasivos financieros (Otros) (Nota 11.2) - 2.658 2.658
Total pasivos financieros corrientes 261.128 21.687 282.815
Otros pasivos financieros (Créditos y préstamos que devengan intereses) (Nota 14) 85.012 - 85.012
Otros Fondo Sustentacion (Nota 14) 40.574 - 40.574
Total pasivos financieros no corrientes 125.586 - 125.586
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Nota 11 Activos y Pasivos Financieros, continuacion

EMPRESA NACIONAL DE MINERIA '

11.1 Categoria de activos y pasivos financieros, continuacion

Los valores libros de las cuentas efectivo y equivalente al efectivo, deudores comerciales,
cuentas por cobrar a entidades relacionadas, cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
y otros activos y pasivos financieros se aproximan a su valor justo debido a su naturaleza
de exigibilidad, los deudores por venta se encuentran ajustados a la recuperabilidad de sus
flujos, bajo la cuenta provision de pérdidas por deterioro.

11.2 Otros activos y pasivos financieros

Los saldos de Otros activos financieros, son los siguientes:

30.09.2018 31.12.2017

MUSS$ MUSS
Deudores por contratos de derivados 3.781 3.584
Total Otros Activos Financieros, corrientes 3.781 3.584
Cuentas por cobrar fomento - 3.938
Créditos sustentacion precio del cobre (Sectorial) 46.513 90.075
Crédito individual sustentacion precio del cobre 9.639 17.548
Cuentas corrientes del personal 36 36
Deterioro de deudores no corrientes ( 746 ) ( 746 )
Total Otros Activos Financieros, no corrientes 55.442 110.851
Total 59.223 114.435

El saldo de Otros pasivos financieros corrientes, es el siguiente:

30.09.2018  31.12.2017

MUSS MUSS$
Acreedores por contrato de derivados 15 2.658
Total Otros Pasivos Financieros, corrientes 15 2.658
Total 15 2.658
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Nota 11 Activos y Pasivos Financieros, continuacion

11.2 Otros activos y pasivos financieros, continuacion

La naturaleza de los distintos conceptos que componen los otros activos y pasivos
financieros corrientes y no corrientes, se detalla a continuacion:

a)

Naturaleza de otros activos financieros
Margin call

Pago que se realiza a un Broker con el cual previamente se han realizado
operaciones de derivados y en virtud del contrato que se tiene para transar con este,
se establece una linea de crédito que cubre las diferencias negativas que se pueden
producir diariamente entre la posicion de ENAMI y los precios de mercado. Este
pago transitorio se origina al superar la valorizacion de las posiciones de la linea
otorgada por el Broker.

Cuentas por cobrar fomento

Este rubro esta conformado por créditos destinados al desarrollo del sector de la
pequefia y mediana mineria, con plazos maximos que van de los dos afios para los
créditos del Acuerdo de Produccion Limpia, hasta un plazo maximo de cinco afios,
para aquellos créditos destinados al desarrollo y preparacion mina y los créditos de
inversion.

Crédito fondo de sustentacion precio del cobre (sectorial)

La Empresa opera un Fondo de Estabilizacién del Precio del Cobre, que se otorga
como crédito sectorial a los productores mineros que vendan mensualmente por tarifa
a la Empresa, en conformidad con el reglamento de compras, hasta 2.000 Toneladas
Meétricas Secas (TMS) de mineral, oxidado o sulfurado, 150 Toneladas Métricas
Secas (TMS) de mineral de Fundicion directa o 300 Toneladas Métricas Secas (TMS)
de concentrados de cobre o 100 Toneladas Métricas Secas de precipitados adquiridos
por tarifa de compra o contrato.

Para el ano 2015 el Ministerio de Mineria mediante Oficio Ordinario N°218 del 30 de

enero de 2015 acogio la solicitud de volver a operar el Fondo de Estabilizacion del
precio del cobre para la Pequefia Mineria. El precio a sustentar es de USC/Lb.273.
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Nota 11 Activos y Pasivos Financieros, continuacion
11.2 Otros activos y pasivos financieros, continuacion
a) Naturaleza de otros activos financieros, continuacién

Con fecha 28 de diciembre de 2015 y a través del Decreto Supremo N°51 que
modifica la politica de fomento de la Pequefia Mineria (Decreto Supremo conjunto de
los Ministerios de Mineria y Hacienda N°19 de 2011), se constituye el Comité
Consultivo del Precio de Referencia del Cobre, quien es responsable de determinar el
precio de referencia para el calculo del crédito sectorial de sustentacion de precios.

Para el primer semestre del 2016 el Ministerio de Hacienda mediante Oficio
Ordinario N°3745 del 29 de diciembre de 2015 aprobé la aplicacion del Fondo de
Sustentacion del precio del cobre sectorial para la Pequefia Mineria, el precio a
sustentar es de USC/Lb.298. Mediante Oficio Ordinario N°1688 del 05 de julio de
2016 mantiene el precio del cobre a sustentar hasta el 01 de septiembre de 2016 y en
Oficio Ordinario N°2100 del 31 de agosto de 2016 indica que a partir del 02 de
septiembre de 2016 el nuevo precio del cobre a sustentar es de USC/Lb.256 hasta el
31 de diciembre de 2016, la cual fue prorrogada hasta el 30 de junio de 2017 seglin
Oficio Ordinario N°2912 del 28 de diciembre de 2016, posteriormente, en Oficio
Ordinario N°1060 del 30 de mayo de 2017 se prorroga el precio del cobre a sustentar
de USC/Lb.256, hasta el 31 de diciembre de 2017 o hasta que entre en vigencia el
reglamento que serd expedido a través de los Ministerios de Hacienda y Mineria, y
que regulara los asuntos necesarios para la adecuada implementacion de la Ley N°
21.055.

La recuperacion de este crédito sectorial se realizard cuando el precio de mercado sea
superior al precio de sustentacion.

El financiamiento Fiscal del Fondo de Sustentacion de precios para la Pequefia

Mineria, operara segun lo dispuesto en el Decreto Supremo N°76 del aiio 2003, y sus
modificaciones y/o las instrucciones que sefiale el Ministerio de Hacienda.
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EMPRESA NACIONAL DE MINERIA

Nota 11 Activos y Pasivos Financieros, continuacion

11.2 Otros activos y pasivos financieros, continuacion

a) Naturaleza de otros activos financieros, continuacién

b)

Créditos individuales de sustentacion precio del cobre

Corresponde a créditos otorgados a la mediana mineria, destinados a sustentar la
caida en el precio del cobre, y saldos de créditos otorgados a la pequeia mineria.

Cuentas corrientes del personal

Este concepto se compone por anticipos de sueldos, créditos habitacionales, de
emergencia y especiales cuyos plazos fluctuan entre los 24 y 60 meses. Los intereses
son fijados por la Empresa, para préstamo anual la tasa es de un 3% anual y para los
préstamos de emergencia y habitacionales es de un 6% anual. Los préstamos
especiales de negociacion colectiva (24 meses) no consideran tasa de interés.

Existen garantias documentarias y otras para respaldar dichos créditos. Estos créditos
son descontados mensualmente de las remuneraciones del personal o bien al momento
de efectuar las liquidaciones o finiquitos respectivos, por tanto existe una baja
morosidad.

Deudores no recuperables

Corresponde a cuentas por cobrar que no seran recuperadas, incluidos dentro del
rubro deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. También incluye el saldo por
liquidaciones negativas de la Compafila Minera Punitaqui S.C.M. declarada en
quiebra.

Deterioro de deudores no corrientes

Corresponde a los montos no recuperables, de los conceptos que componen los otros
activos financieros no corrientes.

Naturaleza de otros pasivos financieros

Acreedores por contratos de derivados

Corresponde a valores que se encuentran a favor de los Brokers y se producen por
concepto de operaciones de mercado de futuro maduradas. Estas operaciones son las

que se encuentran vigentes a la fecha de presentacion de los estados financieros y son
liquidadas en el mes siguiente.
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Nota 11 Activos y Pasivos Financieros, continuacion

11.3 Instrumentos derivados

ENAMI separa sus coberturas en tres tipos;

a)

Cobertura de descalce en compras y ventas de productos mineros (tipos de
cobertura):

i. Cobertura a valor razonable (con cambios en resultados)

Esta cobertura se realiza sobre aquellos productos que no tienen cobertura natural,
calzando los precios entre las compras y ventas fisicas con operaciones de Derivados
Financieros (Swaps) de acuerdo con los precios de la Bolsa de Metales de Londres.

ii. Cobertura de flujo de caja (con cambios en patrimonio)

La cobertura de Flujo de Caja mitiga la exposicidon que se genera por la variacion de
precio de metales, desde el periodo de cotizacion de la compra hasta el periodo de
cotizacion de la venta relacionada con esa compra, considerando diversos tiempos de
proceso segun tipo de materia prima.

Las compras y ventas son realizadas considerando los precios del LME, quedando
una exposicion a los cambios del valor justo de caja producto de los cambios en los
precios de mercado spot LME.

Para la realizacion de esta cobertura, la Empresa utiliza derivados financieros
(Swaps) y derivados implicitos (Coberturas Naturales).

De acuerdo a lo establecido en la NIIF 9, los derivados financieros (swaps) se
registran en patrimonio y posteriormente son reclasificados a resultado en la medida
que cumplan con el vencimiento. Los derivados implicitos tienen el tratamiento
contable de los derivados y para efectos de la estrategia utilizada por la Empresa son
considerados como Derivados de Cobertura. En el caso de Derivado Implicito, se
ajustan las existencias por el diferencial de precios que existe entre el precio de
compra de materias primas del mes M de recepcion y el precio final del Q/P de
compra. Esta variacion se registra en patrimonio hasta que el inventario protegido
afecte el costo de venta. La Empresa cuenta con analisis que sustentan la utilizacion
de ambos derivados y su efectividad.
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Nota 11 Activos y Pasivos Financieros, continuacion

11.3 Instrumentos derivados, continuacion

b)

d)

Cobertura de stock (tipo de cobertura: cobertura de valor justo)

El stock de minerales es consecuencia del apoyo de ENAMI a la pequefia mineria,
debido a su caracter de poder comprador abierto, por lo tanto existen periodos donde
las cantidades compradas son superiores a las cantidades vendidas. En estas
situaciones y para protegerse de las variaciones de precio que puedan tener estas
existencias cuando se vendan, ENAMI toma futuros de cobre, por una cantidad de
toneladas de finos de cobre igual al equivalente de producto terminado del stock
existente. La Empresa cuenta con analisis que sustentan dichas coberturas y su
efectividad.

Intermediacion de proveedores y clientes de productos mineros

Ocasionalmente, ENAMI adquiere un rol de intermediario entre los Brokers y
proveedores mineros celebrando contratos de derivados en representacion de éstos,
bajo el riesgo de ellos, no obstante, estas operaciones son efectuadas por cuenta de
terceros, tienen un impacto en los precios de minerales que ENAMI compra, por lo
anterior la empresa ha afectado el precio de la existencia y costo de venta.

Ratio de Cobertura y Medicion de la efectividad

El ratio de cobertura es de 1. Sin embargo, mensualmente se revisa el plazo de
alcance, de acuerdo al establecido en el objetivo de cobertura para cada relacion.

En la cobertura por proceso, la fuente de inefectividad esta dada por las variaciones
de compras de minerales por tarifa. En la medida que las compras reales no sean
iguales a las estimaciones realizadas por la Empresa, se generara inefectividad en la
relacion. Adicionalmente, habra inefectividad proveniente de modificaciones a los
contratos de compra de concentrado. La inefectividad sera medida en cada cierre de
mes a través de una prueba offset.

La cobertura de sobrestock no posee fuentes de inefectividad, ya que las
caracteristicas de la partida cubierta y los instrumentos de cobertura estan alineados.

Las cantidades totales cubiertas por las estrategias de cobertura de proceso y
estrategia de cobertura de sobrestock son las siguientes:
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11.3 Instrumentos derivados, continuacion

EMPRESA NACIONAL DE MINERIA '

30.09.2018 31.12.2017
Promedio Mensual TMFP TMFP
Cobertura por Proceso 10.017 11.247
Cobertura por Sobrestock (i) 10.933 10.867
Total TMFP 20.950 22.114

30.09.2018 31.12.2017
Cantidad Cubierta TMFP TMFP
Cobertura por Proceso 27.537 30.869
Cobertura por Sobrestock 11.025 9.450
Total TMFP 38.562 40.319

TMFP: Tonelada Métrica Fina Pagable

(@)

Incluye Promedio por Cobertura de Sobrestock Circulante de 156 TMFP.

Las cifras obtenidas por las operaciones abiertas son:

30.09.2018 31.12.2017
Activos de coberturas MUSS MUSS
Valor justo derivado por proceso 437 441
Derivado por Stock por cobrar 98 270
Valor justo operaciones de intermediacion (*) 981 8.572
Total 1.516 9.283

30.09.2018 31.12.2017
Pasivos de coberturas MUSS$S MUSS
Valor justo derivado por proceso 6.433 8.188
Derivado por Stock por pagar 3.644 6.595
Valor justo operaciones de intermediacion (*) 2.074 4.246
Total 12.151 19.029

(*) Al 30 de septiembre de 2018, la diferencia entre activos y pasivos por intermediacion se
explica por lo siguiente: MUSS$ 40 por concepto de comisiones con los clientes mineros, MUS$
(7) por concepto de premio de operaciones de intermediacion y MUSS$ 1.046 por concepto de
fijacion de precios ajustado en las existencias y en el costo de venta para reconocer el precio final

de las existencias ya vendidas.
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Nota 11 Activos y Pasivos Financieros, continuacion

11.3 Instrumentos derivados, continuacion

Al 31 de diciembre de 2017, la diferencia entre activos y pasivos por intermediacion se explica
por lo siguiente: MUS$ 148 por concepto de comisiones con los clientes mineros, MUSS$ 2 por
concepto de premio de operaciones de intermediacion y MUSS 4.176 por concepto de fijacion de
precios ajustado en las existencias y en el costo de venta para reconocer el precio final de las
existencias ya vendidas.

Operaciones abiertas a septiembre 2018

Tipo de Tipo de Pl‘az.o de ] N Posicion Partida'(’) Valorjusto
derivado contrato vencimiento o Item especifico Compra/ transacciéon derivado
expiracion Venta protegida MUS$
Proceso
Swap CCTE IV-2018 Riesgo Precio C/vV COBRE ( 6.301 )
Swap CCTE IV-2018 Riesgo Precio (0A% PLATA 140
Swap CCTE 1-2019 Riesgo Precio C/vV PLATA 6
Swap CCTE IV-2018 Riesgo Precio (0A% ORO 146
Swap CCTE 1-2019 Riesgo Precio C/vV ORO 13
Total por proceso ( 5.996 )
Sobre Stock
Swap CCTE IV-2018 Riesgo Precio C/vV COBRE ( 3.188)
Swap CCTE IV-2018 Riesgo Precio C/V ORO ( 358)
Total por Sobre stock ( 3.546 )
Intermediarios
Forward CCTE IV-2018 Riesgo Precio C/vV COBRE 1.017
Forward CCTE 1-2019 Riesgo Precio C/V COBRE 250
Swap CCTE 1IV-2018 Riesgo Precio C/vV COBRE ( 286 )
Total por intermediarios (*) 981

Pagina 64 de 116



Empresa Nacional de Mineria
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios (No Auditados)
Cifras expresadas en miles de dolares estadounidenses (MUSS)
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11.3 Instrumentos derivados, continuacion

Operaciones abiertas a diciembre 2017

EMPRESA NACIONAL DE MINERIA '

Tipo de Tipo de Pl.az? de ] - Posicion Partida.(,) Valorjusto
derivado contrato vencimiento o Item especifico Compra/ transacciéon derivado
expiracion Venta protegida MUSS$
Proceso
Swap CCTE 1-2018 Riesgo Precio C/V COBRE ( 7.019)
Swap CCTE 1-2018 Riesgo Precio C/vV PLATA ( 71)
Swap CCTE II-2018 Riesgo Precio C/V PLATA 3
Swap CCTE 1-2018 Riesgo Precio C/vV ORO ( 609 )
Swap CCTE II-2018 Riesgo Precio C/V ORO ( 51)
Total por proceso ( 7.747 )
Sobre Stock
Swap CCTE 1-2018 Riesgo Precio C/vV COBRE ( 4.772)
Swap CCTE 1-2018 Riesgo Precio C/vV ORO ( 1.407 )
Forward CCTE I1-2018 Riesgo Precio C/V COBRE ( 146 )
Total por Sobre stock ( 6.325)
Intermediarios
Forward CCTE 1-2018 Riesgo Precio C/vV COBRE ( 4.031)
Forward CCTE I1-2018 Riesgo Precio C/vV COBRE 3
Swap CCTE I1-2018 Riesgo Precio C/V COBRE ( 218)
Total por intermediarios (*) ( 4.246 )

(*) Al 31 de diciembre de 2017, este monto incluye MUSS$ 148 por concepto de comisiones con los

clientes mineros.
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11.3

Instrumentos derivados, continuacion

Operaciones abiertas por Proceso, efecto en resultado y patrimonio a septiembre 2018

ENA

EMPRESA NACIONAL DE MINERIA

Plazo de . Posicion Partida o Valor justo
Tipo de Tipo de .. Item . . . .
. vencimiento o e Compra/ transaccion Patrimonio Resultado derivado
derivado contrato . ., especifico .
expiracion Venta protegida MUSS$
Proceso
Swap CCTE IV-2018 Riesgo Precio C/V COBRE 5.515 786 ( 6.301 )
Swap CCTE IV-2018 Riesgo Precio C/vV PLATA 84 ) ( 56) 140
Swap CCTE 1-2019 Riesgo Precio C/vV PLATA I ( 7) 6
Swap CCTE IV-2018 Riesgo Precio C/V ORO 31) ( 115) 146
Swap CCTE 1-2019 Riesgo Precio C/vV ORO 49 ( 62) 13
Total por proceso 5450 ( 546 ) ( 5.996 )
Operaciones abiertas por Proceso, efecto en resultado y patrimonio a diciembre 2017
Tipo de Tipo de Pl.az‘o de item Posicion Partlda.(,) ) ‘ Valor justo
derivado contrato vencimiento o especifico Compra/ transaccion Patrimonio Resultado derivado
expiracion P Venta protegida MUSS$
Proceso
Swap CCTE 1-2018 Riesgo Precio C/vV COBRE 5.472 1.547 ( 7.019)
Swap CCTE 1-2018 Riesgo Precio C/vV PLATA 115 ( 44) ( 71)
Swap CCTE II-2018 Riesgo Precio C/V PLATA 2 ( 5) 3
Swap CCTE 1-2018 Riesgo Precio C/vV ORO 493 117 ( 610 )
Swap CCTE II-2018 Riesgo Precio C/vV ORO 95 ( 45) ( 50)
Total por proceso 6.177 ( 1.570 ) ( 7.747 )

]
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Nota 11 Activos y Pasivos Financieros, continuacion
11.3  Instrumentos derivados, continuacion

Operaciones maduras a septiembre 2018

Descripcién de los Contratos Cuentas contables que afectaron
Tl;?o de Tipo de \;aclt(;:]ange Plazo de . Posieién \;’?Soi::?l:tle Activo/Pasivo Efecto en Resultado
derivado contrato contrato Ze:xc;?:;i?()t:: especifico C\"]:Lpt:‘/ Nombre | contrato Nombre Monto Realizado |No realizado| Premio
MUS$ MUS$ MUS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$

Cobertura por proceso
FU CCTE 371.203 1-2018  Riesgo Precio C/V COBRE 370.570 Activo- Operac. Mercado Futuro 633 633 - 475
FU CCTE 442.630 I1-2018  Riesgo Precio  C/V COBRE 445.903 Pasivo- Operac. Mercado Futuro  ( 3273 ) ( 3.273) - 633
FU CCTE 383.788 IIT1-2018 Riesgo Precio  C/V COBRE 365.234  Activo- Operac. Mercado Futuro 18.554 18.554 - 59
Cobertura por sobrestock
FU CCTE 230.282 1-2018  Riesgo Precio C/V COBRE 230.431 Pasivo- Operac. Mercado Futuro ( 149 ) - ( 149) 335
FU CCTE 232.343 I1-2018  Riesgo Precio  C/V. COBRE 234.160 Pasivo- Operac. Mercado Futuro  ( 1.817) - ( 1.817) 324
FU CCTE 233.776 III- 2018  Riesgo Precio  C/V. COBRE 222.763  Activo- Operac. Mercado Futuro 11.013 - 11.013 ( 65)
Cobertura Intermediacion
FU CCTE 51.307 I-2018  Riesgo Precio C/V. COBRE 54.667 Pasivo- Operac. Mercado Futuro  ( 3.360 ) ( 3.360 ) - -
FU CCTE 34.266 I1-2018  Riesgo Precio  C/V.  COBRE 34.112  Activo- Operac. Mercado Futuro 154 154 - ( 12)
FU CCTE 38.144 IIT-2018 Riesgo Precio C/vV COBRE 37.115 Activo- Operac. Mercado Futuro 1.029 1.029 - 12
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EMPRESA NACIONAL DE MINERIA '

11.3  Instrumentos derivados, continuacion
Operaciones maduras a septiembre 2018
Descripcién de los Contratos Cuentas contables que afectaron
Tl;?o de Tipo de \;aclt(;:]ap‘z:;e Plazo de . Posieién \::soil;:?l:tle Activo/Pasivo Efecto en Resultado
derivado contrato contrato (\)reenxcli):l:;ece;l()t:: especifico C‘o/::]pt;a/ Nombre | contrato Nombre Monto Realizado |No realizado| Premio
MUSS$ MUSS MUS$ MUSS$ MUSS MUSS

Cobertura por proceso
FU CCTE 30.011 I-2018  Riesgo Precio C/V. ORO 30.941 Pasivo- Operac. Mercado Futuro ( 930 ) ( 930 ) - 88
FU CCTE 26.512 IT-2018  Riesgo Precio  C/V ORO 26.238 Activo- Operac. Mercado Futuro 274 274 - 106
FU CCTE 29.768 III - 2018 Riesgo Precio C/V. ORO 28.175 Activo- Operac. Mercado Futuro 1.593 1.593 - 140
Cobertura por sobrestock
FU CCTE 105.372 1-2018  Riesgo Precio C/V ORO 107.074 Pasivo- Operac. Mercado Futuro ( 1.702 ) - ( 1.702) 76
FU CCTE 106.391 I1-2018  Riesgo Precio C/V. ORO 105.234  Activo- Operac. Mercado Futuro 1.157 - 1.157 103
FU CCTE 99.918 II-2018 Riesgo Precio  C/V. ORO 97.687 Activo- Operac. Mercado Futuro 2.231 - 2.231 109
Cobertura por proceso
FU CCTE 3.332 I-2018  Riesgo Precio  C/V PLATA 3.374 Pasivo- Operac. Mercado Futuro  ( 42) ( 42) - 11
FU CCTE 3.482 IT-2018  Riesgo Precio  C/V. PLATA 3.431 Activo- Operac. Mercado Futuro 51 51 - 16
FU CCTE 3.390 III-2018  Riesgo Precio C/V. PLATA 3.071 Activo- Operac. Mercado Futuro 319 319 - 20
Total 2.425.915 2.400.180 25.735 15.002 10.733 2.430
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EMPRESA NACIONAL DE MINERIA '

11.3  Instrumentos derivados, continuacion
Operaciones maduras a septiembre 2017
Descripcion de los Contratos Cuentas contables que afectaron
Ti[f“ de Tipo de \:lclgiange Plazo de . Posicién \;;1;,‘;:?1:? Activo/Pasivo Efecto en Resultado
derivado contrato contrato Ze:xc;?:;i?;z especifico C\o}:ln[;;a/ Nombre | contrato Nombre Monto Realizado |No realizado| Premio
MUSS$ MUS$ MUS$ MUSS$ MUS$ MUS$
Cobertura por proceso
FU CCTE 341.482 1-2017  Riesgo Precio C/V COBRE 344.711 Pasivo- Operac. Mercado Futuro ( 3.229) ( 3.229) - 150
FU CCTE 297.035 I1-2017  Riesgo Precio  C/V. COBRE 294.906 Activo- Operac. Mercado Futuro 2.129 2.129 - 182
FU CCTE 287.681 IIT- 2017 Riesgo Precio  C/V COBRE 301.585 Pasivo- Operac. Mercado Futuro ( 13.904 ) ( 13.904 ) - 225
Cobertura por sobrestock
FU CCTE 201.058 I-2017  Riesgo Precio  C/V.~ COBRE 203.011 Pasivo- Operac. Mercado Futuro ( 1.953) - ( 1.953) 104
FU CCTE 187.762 I1-2017 Riesgo Precio  C/V COBRE 186.304 Activo- Operac. Mercado Futuro 1.458 1.458 138
FU CCTE 202.288 II-2017  Riesgo Precio  C/V. COBRE 212.282 Pasivo- Operac. Mercado Futuro  ( 9.994 ) ( 9.994 ) 215
Cobertura Intermediacion
FU CCTE 114.102 I-2017  Riesgo Precio  C/V. COBRE 116.094 Pasivo- Operac. Mercado Futuro  ( 1.992) ( 1.992) - 80
FU CCTE 7.459 [-2017  Riesgo Precio ~ V/IC ~ COBRE 7.313  Activo- Operac. Mercado Futuro 146 146 - 1
FU CCTE 110.119 II-2017  Riesgo Precio C/V COBRE 108.210 Activo- Operac. Mercado Futuro 1.909 1.909 - ( 7)
FU CCTE 7.849 IT-2017  Riesgo Precio  V/C COBRE 7.836 Activo- Operac. Mercado Futuro 13 13 - ( 6)
FU CCTE 111.690 IIT- 2017 Riesgo Precio  C/V COBRE 118.548 Pasivo- Operac. Mercado Futuro  ( 6.858 ) ( 6.858) - ( 6)
Cobertura por proceso
FU CCTE 2.240 I-2017  Riesgo Precio  C/V ORO 2.319 Pasivo- Operac. Mercado Futuro  ( 79) ( 79) - 2
FU CCTE 13.586 II-2017  Riesgo Precio  C/V ORO 14.024 Pasivo- Operac. Mercado Futuro  ( 438) ( 438 ) - 41
FU CCTE 26.242 IIT-2017 Riesgo Precio C/vV ORO 26.530 Pasivo- Operac. Mercado Futuro ( 288 ) ( 288) - 65
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Nota 11 Activos y Pasivos Financieros, continuacion
11.3  Instrumentos derivados, continuacion

Operaciones maduras a septiembre 2017

Descripcion de los Contratos Cuentas contables que afectaron
rﬁpo de Tipo de \;aclg:,ange Plazo de om Posicién \;?soil;:?l?le Activo/Pasivo Efecto en Resultado
derivado contrato contrato Ze::li)?:;i?()t:: especifico C\o]:;l[il;a/ Nombre | contrato Nombre Monto Realizado |No realizado| Premio
MUSS$ MUS$ MUSS$ MUSS$ MUS$ MUS$

Cobertura por sobrestock
FU CCTE 10.733 1-2017  Riesgo Precio C/V ORO 11.109 Pasivo- Operac. Mercado Futuro ( 376 ) - ( 376 ) 1
FU CCTE 33.982 II-2017  Riesgo Precio  C/V.~ ORO 33.428 Activo- Operac. Mercado Futuro 554 - 554 11
FU CCTE 90.307 II-2017  Riesgo Precio  C/V. ORO 91.989 Pasivo- Operac. Mercado Futuro  ( 1.682) - ( 1.682) 49
Cobertura por proceso
FU CCTE 30.964 I-2017  Riesgo Precio  C/V. PLATA 30.799  Activo- Operac. Mercado Futuro 165 165 - 70
FU CCTE 20.424 I1-2017  Riesgo Precio  C/V.  PLATA 20.798 Pasivo- Operac. Mercado Futuro ( 374) ( 374) - 37
FU CCTE 11.570 IIT- 2017 Riesgo Precio  C/V PLATA 11.735 Pasivo- Operac. Mercado Futuro ( 165) ( 165) - 32
Cobertura por proceso
FU CCTE 85.346 1-2017  Riesgo Precio  C/V PLATA 87.110 Pasivo- Operac. Mercado Futuro ( 1.764 ) ( 1.764) - 26
FU CCTE 66.483 I1-2017  Riesgo Precio  C/V.  PLATA 67.820 Pasivo- Operac. Mercado Futuro  ( 1.337) ( 1.337) - 22
FU CCTE 11.154 II-2017 Riesgo Precio C/V. PLATA 10.941 Activo- Operac. Mercado Futuro 213 213 - 5
Total 2.271.556 2.309.402 ( 37.846) (  25.853) (  11.993)  1.437
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Nota 11 Activos y Pasivos Financieros, continuacion
11.3  Instrumentos derivados, continuacion

Detalle operaciones abiertas por Proceso y Sobrestock a septiembre 2018

Tipo de Tipo de Pl'az.() de item Posicién Partida.cr) Fecha Precio Fercha Precio . Valor justo
derivado contrato vencn{meflrlo 0 especifico Compra/ transac?lon Compra Venta Venta Compra Cantidad derivado
expiracion Venta protegida MUS$
Proceso
Swap CCTE IV-2018 Riesgo Precio Cv COBRE 10-2018 6.260,50 11-2018  6261,50 20425 ( 34)
Swap CCTE IV-2018 Riesgo Precio Cv COBRE 09-2018 6.020,03 10-2018  6260,50 26525 ( 6.267 )
Swap CCTE IV-2018 Riesgo Precio Cv PLATA 07-2018 15,71 10-2018 14,65 103000 119
Swap CCTE IV-2018 Riesgo Precio Cv PLATA 08-2018 15,01 11-2018 14,65 92000 41
Swap CCTE IV-2018 Riesgo Precio Cv PLATA 09-2018 14,26 12-2018 14,65 65000 ( 20)
Swap CCTE 1-2019 Riesgo Precio Ccv PLATA 10-2018 14,65 01-2019 14,66 80500 6
Swap CCTE IV-2018 Riesgo Precio Ccv ORO 06-2018 1.281,57 10-2018  1214,68 1450 110
Swap CCTE IV-2018 Riesgo Precio Cv ORO 07-2018 1.238,53 10-2018  1214,68 3200 99
Swap CCTE 1vV-2018 Riesgo Precio Cv ORO 07-2018 1.238,53 11-2018 121491 1600 53
Swap CCTE IV-2018 Riesgo Precio Cv ORO 08-2018 1.201,25 10-2018  1214,68 450 ( 4)
Swap CCTE 1V-2018 Riesgo Precio Cv ORO 08-2018 1.201,25 11-2018 121491 3350 ( 22)
Swap CCTE IV-2018 Riesgo Precio Cv ORO 08-2018 1.201,25 12-2018  1216,81 1600 ( 9)
Swap CCTE IV-2018 Riesgo Precio Ccv ORO 09-2018 1.198,47 10-2018  1214,68 4150 ( 59)
Swap CCTE IV-2018 Riesgo Precio Ccv ORO 09-2018 1.198,47 11-2018 121491 450 ( 5)
Swap CCTE IV-2018 Riesgo Precio Ccv ORO 09-2018 1.198,47 12-2018  1216,81 2250 ( 26 )
Swap CCTE IV-2018 Riesgo Precio Cv ORO 10-2018 1.214,68 11-2018 121491 3720 7
Swap CCTE IV-2018 Riesgo Precio Cv ORO 10-2018 1.214,68 12-2018 1216,81 600 1
Swap CCTE IV-2018 Riesgo Precio Cv ORO 11-2018 1.214,91 12-2018 1216,81 1100 -
Swap CCTE 1-2019 Riesgo Precio Cv ORO 09-2018 1.198,47 01-2019  1217,45 1700 ( 16 )
Swap CCTE 1-2019 Riesgo Precio Cv ORO 10-2018 1.214,68 01-2019  1217,45 3450 16
Swap CCTE 1-2019 Riesgo Precio Cv ORO 10-2018 1.214,68 02-2019  1218,08 1550 10
Swap CCTE 1-2019 Riesgo Precio Ccv ORO 11-2018 1.214,91 01-2019  1217,45 650 2
Swap CCTE 1-2019 Riesgo Precio Ccv ORO 12-2018 1.216,81 01-2019  1217,45 1050 2
Total por proceso ( 5.996 )
Sobre Stock
Swap CCTE IV-2018 Riesgo Precio Cv COBRE 10-2018 6.260,50 11-2018  6261,50 19425 ( 41)
Swap CCTE IV-2018 Riesgo Precio Cv COBRE 09-2018 6.020,03 10-2018  6260,50 13125 ( 3.147)
Swap CCTE IV-2018 Riesgo Precio Cv ORO 09-2018 1.198,47 10-2018  1214,68 26850 ( 403)
Swap CCTE IV-2018 Riesgo Precio Cv ORO 10-2018 1.214,68 11-2018 121491 30000 45
Total por Sobre stock ( 3.546)

(*) Cantidad para el Cobre es Toneladas Metricas Finas Pagables (TMFP) y para el Oro y Plata onzas (Oz)
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Nota 11 Activos y Pasivos Financieros, continuacion

11.4 Jerarquias de valor justo

Los instrumentos financieros registrados a valor justo en el estado de situacion financiera,
se clasifican de la siguiente manera, basados en la forma de obtencion de su valor justo:

Nivel 1 Valor justo obtenido mediante referencia directa a precios cotizados, sin ajuste
alguno.

Nivel 2 Valor justo obtenido mediante la utilizaciéon de modelos de valorizacion aceptados
en el mercado, por ejemplo el modelo Black-Scholes para Opciones Asidticas, y
basados en precios, distintos a los indicados en el nivel 1, que son observables
directa o indirectamente a la fecha de medicion (precio ajustado).

Nivel 3 Valor justo obtenido mediante modelos desarrollados internamente o a través de
metodologias que utilizan informacién que no son observables en el mercado o
muy poco liquidas.

Al cierre de cada ejercicio, la Empresa presenta la siguiente estructura de obtencion del
valor justo de sus instrumentos financieros registrados en el estado de situacidn financiera.

Durante el ejercicio terminado al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, la

Empresa no ha realizado transferencias de instrumentos entre las categorias 1 y 2 que sean
consideradas significativas.
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Nota 11 Activos y Pasivos Financieros, continuacion

11.4 Jerarquias de valor justo, continuacion

30.09.2018
MUS$
Valor justo Jerarquia Valor Justo

Activos registrado  Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Efectivo y equivalente al efectivo 6.190 6.190 - -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 72.252 - 56.481 15.771
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 31.915 - 31.915 -
Otros activos financieros (Activos de cobertura) 5.297 - 5.297 -
Total activos financieros corrientes 115.654 6.190 93.693 15.771
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 8.936 - - 8.936
Otros activos financieros (Inversiones en instrumentos de

Patrimonio medidos a valor razonable con cambio en OCI) 155833 i i 155.833
Otros activos financieros (Otros) 55.442 - - 55.442
Total activos financieros no corrientes 220.211 - - 220.211
Totales 335.865 6.190 93.693  235.982

30.09.2018
MUS$
Valor justo Jerarquia Valor Justo

Pasivos registrado  Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Créditos y préstamos que devengan intereses 88.297 - - 88.297
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 117.898 - 48.704  69.194
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 8.020 - 8.020 -
Pasivos de cobertura 12.151 - 12.151 -
Otros pasivos financieros 15 - 15 -
Total pasivos financieros corrientes 226.381 - 68.890  157.491
Créditos y préstamos que devengan intereses 85.016 - - 85.016
Fondo Sustentacién 40.574 - 40.574 -
Total pasivos financieros no corrientes 125.590 - 40.574 85.016
Totales 351.971 - 109.464 242.507
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Nota 12 Propiedad, Planta y Equipos
El movimiento de propiedad, planta y equipos al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, es el siguiente:

Construcciones y Pertenencias Magquinarias Activos de Otros activos
Terrenos obras de . . Obras en curso quin ¥ exploracion . Total
. . mineras (ii) equipos . fijos
infraestructura (i) minera
MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS$S
Costo o valuacién
Al'1 de enero de 2017 8.122 190.285 6.647 32457 228.881 16.849 524 483.765
Adiciones - 2 - 17.196 100 5.190 87 22.575
Capitalizaciones - 2.658 - ( 9.706 ) 7.048 - - -
Bajas (iii) - 9.906 ) - - ( 602 ) - - 10.508 )
Deterioro - ( 5.790) - - ( 52) - - ( 5.842)
Reclasificacion cuentas de activo fijo - 109 ( 23) - ( 3) - - 83
Al 31 de diciembre de 2017 8.122 177.358 6.624 39.947 235.372 22.039 611 490.073
Adiciones - - 15 15.229 - 7.428 1.535 24207
Capitalizaciones - - - ( 375) 375 - - -
Reclasificacion cuentas de activo fijo - - - - 1 - ( 1) -
Al 30 de septiembre de 2018 8.122 177.358 6.639 54.801 235.748 29.467 2.145 514.280
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Nota 12 Propiedad, Planta y Equipos, continuacion

EMPRESA NACIONAL DE MINERIA '

Construcciones y . . . Activos de .
Terrenos obras de Pe}‘tenenc!fls Obras en curso Maqu1n.ar1as y exploracion Otros. .actlvos Total
infraestructura (i) mineras (if) equipos minera fijos
MUSS MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Depreciacion y deterioro
Al 1 de enero de 2017 - ( 117.072) - - 200.245) - - ( 317.317)
Depreciacion del ejercicio - ( 15.673 ) - - 26.380 ) - - ( 42.053)
Bajas (iii) - 6.058 - - 583 - - 6.641
Al 31 de diciembre de 2017 - ( 126.687 ) - - 226.042) - - (  352.729)
Depreciacion del ejercicio - ( 16.101) - - 9.642 ) - - ( 25.743 )
Al 30 de septiembre de 2018 - 142.788 ) - - 235.684 ) - - (. 378.472)
Valor libro neto
Al 30 de septiembre de 2018 8.122 34.570 6.639 54.801 64 29.467 2.145 135.808
Al 31 de diciembre de 2017 8.122 50.671 6.624 39.947 9.330 22.039 611 137.344
Al 1 de enero de 2017 8.122 73.213 6.647 32.457 28.636 16.849 524 166.448
@) Incluye el valor asociado a la provision por cierre de faena.

(i)  Corresponde a propiedades mineras de la Empresa
(iii)  Durante el aflo 2017, se materializd la baja total de los bienes de Planta Ovalle; en marzo 2016, se ejecuto la actividad planificada dentro del Plan de Cierre de la Planta
Ovalle, lo que genero la baja de los de bienes que ascienden a MUSS 2.623, efecto neto que se registro rebajando la provision de Pasivo Ambiental.
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Nota 12 Propiedad, Planta y Equipos, continuaciéon

12.1

12.2

Otra Informacion

Durante el presente ejercicio no hubo gastos de financiamiento directamente relacionados
con los activos fijos.

La Empresa no mantiene en prenda ni tiene restricciones sobre ningin item de propiedad,
planta y equipos.

Los seguros de bienes fisicos actualmente vigentes contratados por la Empresa cubren el
activo fijo contra incendio, terremoto, perjuicios por paralizacion (“lucro cesante”) y
varios adicionales.

El valor total asegurado por plantas industriales considerando bienes fisicos y perjuicios
por paralizacion (Fundicion y Plantas de Tratamiento) asciende a MUSS$ 546.815 (con un
limite de MUSS$ 70.000 combinado por evento) con vencimiento el 30 de diciembre de
2018, y por oficinas y viviendas fuera de recintos industriales asciende a UF 463.582
(MUSS 19.204), con vencimiento el 30 de noviembre de 2018.

Deterioro de propiedades, planta y equipo
La Empresa realiza el calculo de deterioro del activo fijo una vez al afio, especificamente

en diciembre de cada afio, y reconoce los resultados de dicho calculo en los estados
financieros al cierre del ejercicio.

Nota 13 Impuesto a la Renta

13.1 Efectos en resultados por impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta corresponde a la provision por impuesto que se aplica a
los dividendos recibidos, se registra con efecto en el estado consolidado de resultados
integrales por funcion, al 30 de septiembre de 2018 y 2017 ascendio a:

30.09.2018 30.09.2017
MUSS MUSS$
Gasto tributario corriente ( 3.281) ( 6.090)
Total ( 3.281) ( 6.090)
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EMPRESA NACIONAL DE MINERIA '

El detalle de los saldos de Otros Pasivos Financieros al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de

diciembre de 2017, es el siguiente:

30.09.2018 31.12.2017
MUSS MUSS$
Créditos y préstamos que devengan interés 88.297 120.433
Pasivos de cobertura (Nota 11.3) 12.151 19.029
Otros pasivos financieros (Nota 11.2) 15 2.658
Total otros pasivos financieros, corriente 100.463 142.120
Créditos y préstamos que devengan interés 85.016 85.012
Fondo Sustentacion 40.574 40.574
Total otros pasivos financieros, no corrientes 125.590 125.586

14.1 Créditos y préstamos que devengan intereses

La Empresa tiene autorizado por el Ministerio de Hacienda un limite de financiamiento de
corto plazo de MUSS$ 230.000, hasta el 31 de diciembre de 2018 y crédito a tres afios por
MUSS$ 85.000; ademas tiene autorizacion solo para financiar boletas de garantias por
MUSS$ 106.500 hasta el 31 de marzo de 2019.

Al 29 de diciembre de 2017, ENAMI contraté un crédito por MUS$ 85.000 a tres afios
bullet, sujeto a tasa de interés libor de 90 dias, con un spread de 0,90% anual y con la
opcion de hacer prepagos, sin costo adicional. Este crédito, tiene como contraparte a
Scotiabank (MUS$ 65.000) y The Bank of Nova Scotia (MUS$ 20.000).

Al 30 de septiembre de 2018, la Empresa tiene contratados créditos a corto plazo por
MUSS$ 88.000. Los intereses devengados a la fecha se registran en el pasivo financiero no
corriente.
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Nota 14 Otros Pasivos Financieros, continuacion

14.1 Créditos y préstamos que devengan intereses, continuacion

Los vencimientos, monedas y tasas de interés pactado de los créditos y préstamos que
devengan intereses, al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, es el

siguiente:
Tasa de o 30.092018  31.12.2017
Rut Instituciéon Pais interés Moneda Vencimiento
pactado MUSS$ MUSS$
O-E Sobregiros bancarios 163 1.328
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile 2,27%  US$ 05.10.2018 20.032 -
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile 2,27% US$ 05.10.2018 20.032 -
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile 2,27%  US$ 05.10.2018 4.006 -
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile 2,27% US$ 05.10.2018 5.008 -
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile 2,31% US$ 08.10.2018 12.018 -
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile 2,31% US$ 08.10.2018 15.022 -
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile 2,31% US$ 08.10.2018 7.010 -
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile 2,32% US$ 10.10.2018 5.006 -
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile 1,80% US$ 12.01.2018 - 2.502
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile 1,80% USS$ 12.01.2018 - 2.502
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile 1,80% US$ 12.01.2018 - 2.502
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile 1,80% USS$ 12.01.2018 - 2.502
97.032.000-8 Banco BBVA Chile 1,90% US$ 12.01.2018 - 5.005
97.032.000-8 Banco BBVA Chile 1,90% US$ 12.01.2018 - 10.009
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile 1,86% US$ 15.01.2018 - 10.008
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile 1,88% US$ 19.01.2018 - 5.003
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile 1,98% US$ 29.01.2018 - 5.001
97.023.000-9 Banco Itau Chile 1,90% US$ 29.01.2018 - 7.001
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile 1,50% US$ 05.02.2018 - 5.006
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile 1,50% US$ 05.02.2018 - 5.005
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile 1,50% US$ 05.02.2018 - 5.005
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile 1,50% US$ 05.02.2018 - 5.005
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile 1,50% US$ 05.02.2018 - 5.005
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile 1,50% US$ 05.02.2018 - 6.006
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile 1,80% US$ 05.02.2018 - 3.004
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile 1,50% US$ 06.02.2018 - 5.005
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile 1,50% US$ 07.02.2018 - 5.005
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile 1,84% US$ 09.02.2018 - 5.005
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile 1,84% US$ 09.02.2018 - 5.005
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile 1,84% US$ 09.02.2018 - 1.502
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile 1,84% US$ 09.02.2018 - 1.502
97.023.000-9 Banco Itan Chile 1,87% US$ 09.02.2018 - 5.005
97.023.000-9 Banco Itan Chile 1,87% US$ 09.02.2018 - 5.005
Total corriente 88.297 120.433
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Nota 14 Otros Pasivos Financieros, continuacion

14.1 Créditos y préstamos que devengan intereses, continuaciéon

L i L Tipo de Pago de 30.09.2018 31.12.2017
Rut Institucion Pais Vencimiento Moneda Tasa amortizacién interés MUSS MUSS
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile 29.12.2020 US$  variable  Vencimiento Trimestral 65.012 65.009
The Bank of Nova Uss$
Extranjero Scotia Canada 29.12.2020 Variable Vencimiento Trimestral 20.004 20.003
Total no corriente 85.016 85.012
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Nota 15 Cuentas Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, presentan la siguiente informacion:

30.09.2018 31.12.2017
Corriente MUSS$ MUSS
Obligaciones con mineros por compra de minerales y otros 43.403 51.174
Obligaciones por servicios € insumos 37.076 43.124
Total acreedores comerciales, bruto 80.479 94.298
Provision por anticipos mineros 5.301 5.301
Total acreedores comerciales, neto 85.780 99.599
Retenciones de impuestos 374 1.014
Acreedores por regalias de minas 1.195 1.272
Retenciones a contratistas 1.052 1.397
Otras cuentas por pagar 14.021 14.201
Aportes Ministerio de Mineria 9.283 7.390
Vacaciones del personal 6.193 6.389
Total otras cuentas por pagar, corriente 32.118 31.663
Total 117.898 131.262

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar no devengan intereses y normalmente son
liquidadas en un periodo de 60 dias.

Para términos y condiciones referidos a transacciones con entidades relacionadas, ver Nota 8.
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Nota 16 Provisiones por Beneficios a los Empleados

La Empresa registra un pasivo por el pago de indemnizaciones por afios de servicio,
derivado de los acuerdos colectivos e individuales suscritos con los sindicatos de
trabajadores, el cual consta de un pago a efectuar en caso de retiro o despido de hasta 35
dias de remuneracion por cada afio de servicio.

Esta obligacion es determinada anualmente a través de especialistas independientes,
mediante el valor actuarial del costo devengado del beneficio (unidad del crédito
proyectada), método que considera varios factores de célculo, tales como estimaciones
de permanencia futura, tasa de mortalidad, tasa de rotacidén, incrementos salariales
futuros y tasas de descuento.

El valor resultante es presentado a valor actual utilizando los métodos de beneficios
devengados por los afios de servicio y es revisada una vez al afo.

Ademas, los contratos colectivos establecen retribuciones y beneficios de corto y largo
plazo, los cuales corresponden a beneficios asignados al personal, con el objeto de cubrir
otros gastos, como por ejemplo, bonos y gratificaciones, los que son prorrateados en
forma mensual.

Al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, los beneficios por
terminacion de empleo son los siguientes:

30.09.2018 31.12.2017

MUSS$ MUSS$
Bonos y gratificacion 5411 4.542
Beneficios al personal afios de servicios 2.365 2.478
Total beneficios, corriente 7.776 7.020
Beneficios al personal afios de servicios, no corriente 45.129 47.082
Total beneficios 52.905 54.102

30.09.2018 31.12.2017

MUSS$ MUSS$
Beneficios al personal afios de servicios, corriente 2.365 2.478
Beneficios al personal afios de servicios, no corriente 45.129 47.082
Total beneficios al personal 47.494 49.560
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Nota 16 Provisiones por Beneficios a los Empleados, continuacion

16.1 Beneficios al personal afios de servicios

El movimiento de las obligaciones post empleo por prestaciones definidas es;

Saldos

MUSS$
Al 1 de enero de 2017 46.991
Costo del servicio corriente 2474
(Ganancias) pérdidas actuariales ( 4.423)
Costo por intereses 697
Diferencia de cambio 4.672
Contribuciones pagadas ( 851)
Al 31 de diciembre de 2017 49.560
Costo del servicio corriente 1.763
(Ganancias) pérdidas actuariales -
Costo por intereses 675
Diferencia de cambio ( 3.355)
Contribuciones pagadas ( 1.149)
Al 30 de septiembre de 2018 47.494

Los montos registrados en el estado consolidado de resultados integrales al 30 de
septiembre de 2018 y 2017 son los siguientes:

Gasto reconocido por beneficios por 2018 2017
terminacion de empleos MUS$ MUS$
Costo del servicio corriente 1.763 1.369
Costo por interés 675 471
Total 2.438 1.840
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Nota 16 Provisiones por Beneficios a los Empleados, continuacion

16.1 Beneficios al personal afios de servicios, continuacion

Hipdtesis actuariales utilizadas

Las principales hipotesis actuariales utilizadas para el calculo de la obligacion por
indemnizaciones de afios de servicios al 31 de diciembre de 2017 son las siguientes:

Concepto/indice
2017
Tasa de descuento (anual) 1,82%
Tasa esperada de crecimiento salarial Rol A 1,00%
Tasa esperada de crecimiento salarial Rol B 1,00%
Tasa de despido anual 1,60%
Tasa de renuncia anual 0,50%
Edad jubilacion Mujeres 60 afios
Edad jubilacion Hombres 65 aflos
Tabla de mortalidad CB 1142(2)(1)41‘ 4y RV

La tasa de descuento corresponde a la tasa de los Bonos (BCU) a 10 afios publicada por el
Banco Central. La tasa de crecimiento responde a la tendencia de largo plazo observada al
revisar los salarios historicos pagados por la Empresa. La tasa de despido y de renuncia
fue determinada luego de la revision de la experiencia propia de la Empresa. Las tablas
de mortalidad corresponden a las vigentes emitidas por la Comision para el Mercado
Financiero.

Pégina 83 de 116



Empresa Nacional de Mineria EN l
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios (No Auditados)
EMPRESA NACIONAL DE MINERIA

Cifras expresadas en miles de Délares Americanos (MUS$)

Nota 16 Provisiones por Beneficios a los Empleados, continuacion

16.2 Analisis de sensibilidad

A continuacion se presentan los resultados de los cambios en el pasivo actuarial, producto
de sensibilizar los supuestos actuariales, ante variaciones de 50 puntos bases (p.b):

Resultado en
Sensibilizaciones a Supuestos MUSS$
Tasa de descuento

Cambio Obl. Dev. al cierre por incremento en 50 p.b. (954)
Cambio Obl. Dev. al cierre por disminuciéon de 50 p.b. 999
Cambio en SC 2017 por incremento en 50 p.b. (84)
Cambio en SC 2017 por disminucion en 50 p.b. 88
Tasa de Crecimiento Salarial

Cambio Obl. Dev. al cierre por incremento en 50 p.b. 980
Cambio Obl. Dev. al cierre por disminuciéon de 50 p.b. (946)
Cambio en SC 2017 por incremento en 50 p.b. (747)
Cambio en SC 2017 por disminucion en 50 p.b. (889)

Tasa anual de rotacion

Cambio Obl. Dev. al cierre por incremento en 50 p.b. 52
Cambio Obl. Dev. al cierre por disminuciéon de 50 p.b. (56)
Cambio en SC 2017 por incremento en 50 p.b. (604)
Cambio en SC 2017 por disminucion en 50 p.b. (1.036)
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Nota 17 Otras Provisiones

Las provisiones registradas en los estados de situacion financiera de la Empresa al 30 de
septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, son las siguientes:

30.09.2018 31.12.2017
MUSS$ MUSS$
Provision cierre de faenas 7.446 11.119
Total otras provisiones, corriente 7.446 11.119
Provision cierre de faenas 78.027 76.771
Otras provisiones 303 325
Total otras provisiones, no corriente 78.330 77.096

Provision cierre de faenas

La Empresa ha adoptado la politica de constituir provisiones para cubrir el costo futuro de cierre
de faenas de la Fundicion Hernan Videla Lira, las plantas de beneficios, los poderes de compra y
minas entregadas en arriendo o concesion a terceros por ENAMI, como Cerro Negro y el grupo
de minas Salado.

Al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, se determinaron provisiones las que
ascienden al monto de MUSS$ 85.473 y MUSS$ 87.890, respectivamente, basado en un estudio
efectuado por especialistas internos y externos.

30.09.2018 31.12.2017
MUS$S MUSS
Provision cierre de faenas, corriente 7.446 11.119
Provision cierre de faenas, no corriente 78.027 76.771
Total 85.473 87.890

Las actividades de cierre de las reparticiones mineras de la Empresa, se iniciaron en el afio 2008
con el cierre temporal de la planta Ovalle. Mientras que el término de las actividades en todos
los planteles productivos se planifica para el afio 2041, terminado con las obras de la Fundicion
Hernan Videla Lira.
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Nota 17 Otras Provisiones, continuacion

Para los planes de cierre de faenas mineras de las distintas instalaciones de ENAMI, durante el
afio 2013 se contrato a tres empresas especialistas para la actualizacion y complementacion de
los planes preparados el afio 2008, antecedentes que fueron presentados al SERNAGEOMIN en
noviembre de 2014. Ello implicd una revision de las ingenierias de cierres, y los costos de los
planes de Plantas Taltal, Salado, Matta y Vallenar y la Fundicion Hernan Videla Lira, y la
confeccion del plan de cierre de Planta Delta, se calcularon los valores actuales de cada cierre y
los montos de garantia correspondientes, lo que permitié asignar los valores a cada faena.
Producto del proceso de evaluacion de SERNAGEOMIN a los planes de cierre, en el afio 2015
se actualizaron dichos valores, ajustandolos a lo estipulado por Ley.

Para ello y dado los nuevos requerimientos de parte de SERNAGEOMIN, los estudios
relacionados con la actualizacion de las ingenierias de los Planes de Cierre se debieron ajustar a
través de Addendum a sus respectivos contratos para dar respuestas técnicas correctas en los
plazos estipulados.

Durante el afio 2016 se aprobaron de forma definitiva los planes de Fundiciéon Hernan Videla
Lira, Arica-Parinacota y El Salado, ademas en enero de 2017 se aprobd el plan de cierre
temporal del poder de compra Arica-Parinacota. Dichas aprobaciones dieron origen a mayores
cargos por concepto de plan de cierre que explican el incremento de la provision.

La provision por cierre de faenas se distribuye de la siguiente forma:

Afio de cierre 30.09.2018 31.12.2017

Faenas definitivo MUSS$ MUSS
Planta Taltal 2021 14.104 14.452
Planta Salado 2036 8.746 8.849
Planta Matta 2035 13.832 13.995
Planta Vallenar 2035 5.082 5.142
Planta Ovalle 2020 11.431 12.702
Fundicion Hernan Videla Lira 2041 18.629 18.849
Planta Delta 2023 10.976 11.224
Minas ENAMI 2035 630 610
Poderes de compra 2036 2.043 2.067
Total 85.473 87.890
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A continuacion se presenta el movimiento de las provisiones al 30 de septiembre de 2018 y al 31
de diciembre de 2017, respectivamente:

Total
MUSS$
Al 1 de enero de 2017 82.341
Incremento (decremento) en provisiones existentes
Interés 3.518
Provision utilizada ( 6.855)
Diferencia tipo de cambio 8.799
Aumento por actualizacion de planes 87
Al 31 de diciembre de 2017 87.890
Incremento (decremento) en provisiones existentes
Interés 2.889
Provision utilizada ( 966 )
Diferencia tipo de cambio ( 4.340)
Al 30 de septiembre de 2018 85.473
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Nota 18 Capital y Reservas

El capital de la Empresa, pertenece en su totalidad al Estado de la Republica de Chile conforme a
lo establecido en el articulo 29 del D.L. N°1.263 de 21 de noviembre de 1975.

30.09.2018 31.12.2017
MUS$S MUS$S
Capital emitido 181.244 181.244
Otras reservas 149.634 148.918
Resultados acumulados 21.179 38.155
Interés minoritario 1 1
Total 352.058 368.318

Las reservas que forman parte integral del patrimonio neto de la Empresa, estan compuestas por
los siguientes conceptos:

Otras reservas

Al 30 de septiembre de 2018, el saldo del rubro Otras Reservas asciende a MUSS 149.634, el
cual esta determinado por el saldo acreedor de MUSS 2.729 por los efectos generados en la
determinacion del calculo de provision de beneficios al personal, los que son estimados en
conformidad con lo establecido por la IAS 19, las ganancias o pérdidas producidas por el método
actuarial de estimacion de dicho pasivo que se registra en este rubro dentro del patrimonio
mediante los otros resultados integrales, por el saldo deudor de MUSS$ 5.398 que corresponde a
los instrumentos de derivados a valor justo utilizados para cubrir flujos de caja futuro y por el
efecto de la valorizacion de las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo saldo acreedor es
de MUSS$ 152.303, que segun lo permitido por NIIF 9, el cambio ha sido llevado contra otros
resultados integrales.

Participaciones no controladas
Corresponde al 1% de participacion del Sr. Juan Esteban Pérez-Barros en Compafiia Minera

Nacional Ltda., y al 1% de participacion de Compafifa Minera Nacional Ltda. en Sociedad
Minera Legal Esperanza Una de Sierra Aspera ambas subsidiarias de ENAMIL.

Péagina 88 de 116



Empresa Nacional de Mineria
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios (No Auditados)
Cifras expresadas en miles de Délares Americanos (MUS$)

Nota 18 Capital y Reservas, continuacion

Distribucion de utilidades

EMPRESA NACIONAL DE MINERIA '

En el articulo 29 del D.L. N°1263 de fecha 21 de noviembre de 1975, las utilidades netas
obtenidas por la Empresa podran traspasarse a rentas generales de la Nacion o a otras
instituciones o Empresas del Estado, segiin disponga el Ministerio de Hacienda, disposicion
complementada con el articulo 7 de la Ley N°19.993 de 04 de enero de 2005.

Gestion del capital

El objetivo de la Empresa en materia de gestion de capital es mantener un nivel adecuado de
capitalizacion, que le permita asegurar gestion y operacion de politicas publicas de fomento y
desarrollo del Estado de Chile para la pequeiia y mediana mineria.

Resultado Acumulado

La variacién que se presenta en el resultado acumulado entre el 30 de septiembre de 2018 y al 31

de diciembre de 2017 se explica por lo siguiente:

MUSS$
Saldo al 01 de enero de 2017 88.727
Pérdida del ejercicio ( 50911)
Otros 339
Saldo al 31 de diciembre de 2017 38.155
Pérdida del ejercicio ( 16.982)
Otros 6
Saldo al 30 de septiembre de 2018 21.179
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Nota 19 Ingresos y Costos

19.1 Ingresos netos

La composicion de los ingresos netos es la siguiente:

01-01-2018 01-01-2017 01-07-2018 01-07-2017
30-09-2018 30-09-2017 30-09-2018 30-09-2017
MUSS$ MUSS MUSS MUS$
Venta de cobre 562.590 581.340 171.563 190.347
Venta de oro 84.237 79.550 32.112 31.274
Venta de plata 17.282 23.168 6.042 7.800
Venta de acido sulfurico 8.778 4.590 3.781 1.809
Venta de minerales y otros 156.896 215.867 48.239 78.982
Ingresos funcion fomento 1.665 2.373 893 791
Resultado mercado futuro 179 481 33 178
Proforma ventas provisorias cobre ( 2.093) 712) 3.081 2.624)
Proforma ventas provisorias oro ( 93) 693 210 26
Proforma ventas provisorias plata ( 42) 400 4) 24)
Total 829.399 907.750 265.950 308.559
19.2 Costos y otros gastos por funcion
La composicion de los costos y otros gastos por funcion es la siguiente:
01-01-2018 01-01-2017 01-07-2018 01-07-2017
30-09-2018 30-09-2017 30-09-2018 30-09-2017
MUSS$ MUSS$ MUSS MUSS$

Costos de venta cobre ( 601.149) ( 578.541) ( 199.785) ( 180.940 )
Costos de venta oro ( 77.240) ( 70.901) ( 29.497) ( 27.352)
Costos de venta plata ( 15.512) ( 19.574) ( 5.286) ( 6.723)
Costos de venta acido sulfurico ( 14.362) ( 14.509) ( 6.051) ( 5.833)
Costos de venta minerales y otros ( 140.648 ) ( 202.486) ( 43.613) ( 74.498)
Costos funcion fomento ( 4.233) ( 4.668 ) ( 1.303) ( 1.631)
Mercado futuro 16.139 ( 25.704) 22.225 ( 21.543)
Total costo de venta (_ 837.005) (_916.383) ( 263.310) (__ 318.520)
Gastos de venta ( 4.719) ( 5.003) ( 1.733) ( 1.461)
Gastos de administracion ( 12.683) ( 12.242) ( 3.484) ( 4.543)
Otros gastos de administracion y ventas ( 1.124) ( 965 ) ( 366) ( 324)
Provisiones financieras - 457 - ( 42)
Total gastos de administracion y
ventas ( 18.526) ( 17.753) ( 5.583) ( 6.370)
Total (_ 855.531) (934.136) ( 268.893) ( 324.890)
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19.2 Costos y otros gastos por funcion, continuacion

Los gastos de administracion y ventas agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes:
01-01-2018 01-01-2017 01-07-2018 01-07-2017
30-09-2018 30-09-2017 30-09-2018 30-09-2017
MUSS MUSS MUSS MUSS

Gastos en personal ( 10.952) ( 9.672) ( 3.562) ( 3.633)
Pagos directos ( 1.547) ( 1.925) 143 ( 722)
Honorarios ( 641) ( 976) ( 193) ( 240)
Servicios terceros ( 599) ( 508) ( 213) ( 236)
Depreciacion ( 73) ( 95) ( 24) ( 34)
Fletes, seguros y otros ( 2.677) ( 2.722) ( 1.086) ( 762)
Gastos de comercializacion ( 2.042) ( 2.027) ( 647) ( 626 )
Otros gastos de venta 5 ( 285) ( 1) ( 75)
Provisiones financieras - 457 - ( 42)
Total ( 18.526) ( 17.753) ( 5.583) ( 6.370)

19.3 Otros ingresos

La composicion de otros ingresos es la siguiente:

01-01-2018 01-01-2017 01-07-2018 01-07-2017
30-09-2018 30-09-2017 30-09-2018 30-09-2017
MUSS MUSS MUSS MUSS

Dividendos percibidos (i) 8.202 15.226 2.001 4.001
Otros (ii) 3.961 1.727 1.132 478
Premios y comision derivados (iii) 1.911 1.329 445 621
Arriendos percibidos (iv) 902 1.801 102 52
Venta de activos 37 35 ( 437) 30
Opcion de compra minera 49 - - -
Total 15.062 20.118 3.243 5.182

(i) Corresponde a los dividendos percibidos de la Cia. Mra. Carmen de Andacollo.

(i) Corresponde a ingresos por concepto de recuperacion de gastos, derechos de servidumbres, ventas de
bases de licitacion, multas por incumplimiento de contrato, entre otros.

(iii) Corresponde a premio de operaciones abiertas de derivados (cobertura por intermediacion, proceso y
sobrestock); ademas de premios por operaciones maduras.

(iv) Corresponde al arriendo de pertenencias mineras.
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19.4 Otros gastos

La composicion de otros gastos es la siguiente:

01-01-2018 01-01-2017 01-07-2018 01-07-2017
30-09-2018 30-09-2017 30-09-2018 30-09-2017
MUSS$ MUSS MUSS MUSS
Patentes mineras ( 3.192) ( 8.341) ( 289) ( 5.148)
Otros gastos ( 2.348) ( 1.225) ( 871) ( 809)
Costo venta de activos - ( 7) - ( 7)
Otros impuestos ( 11) - - -
Total ( 5.551) ( 9.573) ( 1.160) ( 5.964)
19.5 Ingresos financieros
La composicion de los ingresos financieros es la siguiente:
01-01-2018 01-01-2017 01-07-2018 01-07-2017
30-09-2018 30-09-2017 30-09-2018 30-09-2017
MUSS MUSS MUSS MUSS
Interés por créditos sector minero 844 720 136 259
Interés por comisiones y descuentos 289 412 52 163
Otros intereses financieros 119 87 37 33
Total 1.252 1.219 225 455
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19.6 Costos financieros

La composicion de los costos financieros es la siguiente:

01-01-2018 01-01-2017 01-07-2018 01-07-2017
30-09-2018 30-09-2017 30-09-2018 30-09-2017
MUS$ MUSS MUS$ MUSS

Interés linea de crédito ( 3451) ( 1.701) ( 1.199) ( 539)
Interés financiero prov. cierre faena ( 2.889) ( 2.624) ( 974)  ( 884)
Interés financiero IAS ( 675) ( 471)  ( 226)  ( 157)
Gastos bancarios ( 297)  ( 79) ( 65) ( 41)
Total ( 7.312) ( 4875) ( 2464)  ( 1.621)

19.7 Diferencia de cambio

La composicion de las diferencias de tipo de cambio es la siguiente:

01-01-2018 01-01-2017 01-07-2018 01-07-2017
30-09-2018 30-09-2017 30-09-2018 30-09-2017
MUSS MUSS MUSS MUSS
Utilidad por diferencias de cambio 32.147 6.944 14.908 5.756
Pérdida por diferencias de cambio ( 28.201) ( 6.891) ( 13.210)  ( 5.427)
Total 3.946 53 1.698 329

19.8 Resultado por unidades de reajuste

La composicion de los resultados por unidades de reajustes es la siguiente:

01-01-2018 01-01-2017 01-07-2018 01-07-2017
30-09-2018 30-09-2017 30-09-2018 30-09-2017
MUS$ MUSS MUSS MUS$
Utilidad por unidades de reajuste 16.120 - 6.143 2
Pérdida por unidades de reajuste ( 11.086)  ( 6.801) ( 5.607) ( 4.410)
Total 5.034 ( 6.801) 536 ( 4.408)
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ACTIVOS CORRIENTES 30.09.2018  31.12.2017

MUSS$ MUSS$

Efectivo y equivalentes al efectivo $ No Reajustable 2.259 2.406
Délares 3.931 8.415

Sub-total 6.190 10.821

Otros activos financieros Délares 5.297 12.867
Sub-total 5.297 12.867

Otros activos no financieros $ Reajustable 13.446 31.218
Sub-total 13.446 31.218

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto $ No Reajustable 12.093 15.731
Délares 60.159 84.881

Sub-total 72.252 100.612

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas Doélares 31.915 29.576
Sub-total 31.915 29.576

Inventarios, neto Dolares 350.147 325.764
Sub-total 350.147 325.764

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES $ No Reajustable 14.352 18.137
$ Reajustable 13.446 31.218

Dolares 451.449 461.503

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 479.247 510.858
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ACTIVOS NO CORRIENTES 30.09.2018 31.12.2017

MUSS$ MUSS$
Otros activos financieros Dolares 55.814 111.389
$ No Reajustable 36 36

Sub-total 55.850 111.425

Inversiones en Instrumentos de patrimonio a valor razona Ddlares 155.833 155.833

Sub-total 155.833 155.833

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto $ No Reajustable 8.936 9.740
Sub-total 8.936 9.740

Activos intangibles distintos de plusvalia Dolares 6.862 6.914
Sub-total 6.862 6.914

Plusvalia Délares 6.272 6.272
Sub-total 6.272 6.272

Propiedad, planta y equipos Dolares 135.808 137.344
Sub-total  135.808 137.344

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES Délares 360.589 417.752
$ No Reajustable 8.972 9.776

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 369.561 427.528
TOTAL ACTIVOS $ No Reajustable 23.324 27913
$ Reajustable 13.446 31.218

Dolares 812.038 879.255

TOTAL ACTIVOS 848.808 938.386
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Nota 20 Moneda Nacional y Extranjera, continuacion

PASIVOS CORRIENTES 30&%@%18 31&%@217
Otros pasivos financieros Dolares 100.463 142.120
Sub-total 100.463 142.120
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar $ No Reajustable 59.911 67.397
Dolares 57.987 63.865
Sub-total 117.898 131.262
Cuentas por pagar a entidades relacionadas Doélares 8.020 13.566
Sub-total 8.020 13.566
Otras provisiones U.F. 7.446 11.119
Sub-total 7.446 11.119
Pasivos por impuestos Dolares 3.205 7.642
Sub-total 3.205 7.642
Provisiones por beneficios a los empleados $ No Reajustable 5411 4.542
U.F. 2.365 2.478
Sub-total 7.776 7.020
Otros pasivos no financieros Délares 1.607 6.289
Sub-total 1.607 6.289
TOTAL PASIVOS CORRIENTES $ No Reajustable 65.322 71.939
U.F. 9.811 13.597
Dolares 171.282 233.482
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 246.415 319.018
PASIVOS NO CORRIENTES 301'\9[%2(;18 311'\}[%?;17
Otros pasivos financieros Dolares 125.590 125.586
Sub-total 125.590 125.586
Otras provisiones $ No Reajustable 303 325
U.F. 78.027 76.771
Sub-total 78.330 77.096
Pasivos por impuestos diferidos Dolares 1.286 1.286
Sub-total 1.286 1.286
Provisiones por beneficios a los empleados U.F. 45.129 47.082
Sub-total 45.129 47.082
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES $ No Reajustable 303 325
U.F. 123.156 123.853
Dolares 126.876 126.872
TOTAL PASIVOS NO CORRIENES 250.335 251.050
TOTAL PASIVOS $ No Reajustable 65.625 72.264
Dolares 298.158 360.354
U.F. 132.967 137.450
TOTAL PASIVOS 496.750 570.068
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Nota 21 Compromisos y Contingencias

21.1

21.2

Juicios civiles

A continuacion se indican las causas mas significativas que enfrenta la Empresa y sus
subsidiarias al 30 de septiembre de 2018, cuyos montos comprometidos sean superiores a
un millén de délares americanos, también se incluirdn aquellos que presenten cuantias
indeterminadas:

Décimo Segundo Juzgado Civil de Santiago: "CONSTRUCCIONES Y MONTAJES
INDUSTRIALES OCEGTEL S.A. con ENAMI", Rol N° 7438-2013.

Cuantia: $§ 1.309.423.869 (MUS$ 1.983) Materia: Juicio Ordinario; demanda de
cumplimiento de contrato e indemnizacion de supuestos perjuicios. A través de su
demanda, el actor, expresa que ENAMI, supuestamente adeudaria a su representada, un
pretendido saldo del precio fijado a suma alzada, que junto a las pretendidas obras de
precios unitarios, sumarian $ 192.206.666 (MUSS$ 291) mas IVA. Junto con lo anterior,
la demandante requiere que se condene a ENAMI al pago de la suma de $ 650.223.277
(MUSS$ 985), la que califica como un supuesto precio de obras adicionales y costos
indirectos en los que habria incurrido por mayor estadia en la faena. Concluye la
demandante pidiendo que se ordene a ENAMI a proceder al pago de la suma de $
466.993.926 (MUSS 707) la que califica como un supuesto perjuicio por intereses
financieros que habrian tenido que asumir por causas hipotéticamente imputables a mi
representada.

Causa criminal

Fiscalia Local de Quintero: Investigacion RIT: 2118-2010. RUC N° 1010031869-0, por
cuasidelito de Homicidio. Cuantia Indeterminada. Investigacion motivada en querella
criminal interpuesta por las familias de 28 ex trabajadores, todos fallecidos, que se
desempefiaron en la ex Fundicion y Refineria Las Ventanas.

La Administracion de ENAMI ha constituido provision por aquellas partidas que ha
estimado algun tipo de riesgo. Asimismo, se informa que a la fecha de cierre de estos
estados financieros, no existen otros juicios significativos.
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Nota 22 Garantias Comprometidas con Terceros

La Empresa ha recibido documentos en garantia tales como, boletas en garantia y vales vista,
entre otros, los cuales cubren las obligaciones de proveedores y contratistas, con el objetivo de
garantizar el fiel cumplimiento de contratos de terceros o la seriedad de la oferta. A su vez, ha
tomado documentos en garantia a favor de terceros que garantizan la prestacion de servicios.

i) Documentos en garantia recibidas de terceros

Faena 30.09.2018 31.12.2017
$ $
Fundicion Hernan Videla Lira 1.616.162.936 1.464.478.649
Planta José Antonio M oreno (Taltal) 156.271.787 60.398.957
Planta Osvaldo Martinez ( El Salado) 331.489.799  262.668.564
Planta M atta 466.439.379  318.705.799
Planta Delta 224.164.121  211.673.947
Oficina Copiap6 401.420.840  697.495.092
Oficina Santiago 724.242.033  501.946.097

Total Pesos

3.920.190.895

3.517.367.105

Faena 30.09.2018 31.12.2017
U.F. U.F.
Fundicion Hernan Videla Lira 20.530,36 17.830,10
Oficina Santiago 3.809,89 6.214,34
Total U.F. 24.340,25 24.044,44
Faena 30.09.2018 31.12.2017
USS$ USS$
Fundicion Hernan Videla Lira 113.985,95 112.889,95
Oficina Santiago 899.494,00 1.157.390,00

Total Délar

1.013.479,95

1.270.279,95
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Nota 22 Garantias comprometidas con terceros, continuacion

ii) Documentos en garantia otorgados

N° Documento Institucién Emisién  Vencimiento Monto en UF A favor de

128906 Banco Itan 19-10-2017 22-10-2018 260.265,00 Sernageomin

6608-0 Banco de Chile 23-10-2017 24-10-2018 15.155,00 Sernageomin

121833 Banco Itat 15-12-2017 18-12-2018 583.270,00 Sernageomin

134991 Banco Itan 12-04-2018 16-04-2019 185.536,00 Sernageomin

149391 Banco BBVA 26-06-2018 13-05-2019 451.650,00 Sernageomin

147645 Banco BBVA 15-05-2018 15-05-2019 383.625,00 Sernageomin

131818 Banco Itat 07-06-2018 07-06-2019 126.591,00 Sernageomin

431302 Banco BCI 19-06-2018 19-06-2019 11.601,00 Sernageomin

431301 Banco BCI 19-06-2018 24-06-2019 9.419,00 Sernageomin

131894 Banco BCI 14-09-2017 14-09-2019 214.761,00 Sernageomin

006031-9 Banco de Chile 27-09-2017 02-10-2019 21.593,00 Ministerio de Obras Publicas Direccion General de Aguas
Total UF 2.263.466,00
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Nota 23 Administracion de Riesgo Financieros

La Empresa esta expuesta a una serie de riesgos que gestiona mediante la aplicacion de
sistemas de identificacion (andlisis de procesos), evaluacion y supervision. Al igual que las
operaciones de derivados de commodities, las operaciones de derivados financieros operan
bajo un marco de politicas y procedimientos que son revisados permanentemente, con el objeto
de cumplir lo establecido por el Directorio de la Empresa.

En este contexto, la Empresa esta expuesta a los siguientes riesgos financieros:
23.1 Riesgos Financieros

a) Riesgo de Precio

b) Riesgos de Liquidez

¢) Riesgos de Incobrabilidad de Créditos
d) Riesgo de Tipo de Cambio

e) Riesgo de Tasa de Interés

f) Riesgos Operacionales

a)  Riesgo Precio

Dado que la Empresa es un poder de compra abierto, esta expuesta a variaciones de precio; por
lo anterior, se ha definido una politica de cobertura de precios que considera los tiempos entre
la compra de mineral y concentrados y su posterior transformaciéon en catodos vendidos del
proceso, ademas del plazo de venta. Lo anterior, segun la ubicacion y el tipo de mineral. Al 30
de septiembre de 2018, los tiempos asociados a los procesos de transformacién y las
existencias cubiertas, ademas de las ventas son:

Tiempos de proceso
M M+1 M+2 M+3

Concentrados Paipote 0% 0% 100% 0%
Concentrados Ventanas 0% 50% 50% 0%
Minerales Oxidos 0%  40% 30% 30%
Minerales Sulfuros 0% 0% 100% 0%

Porcentaje de ventas
M M+1
6% 94%
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Nota 23 Administraciéon de Riesgo Financiero, continuacion

Los derivados vigentes por cobertura de flujo de caja al 30 de septiembre de 2018 son los siguientes:

Ffecto en

Efecto en Fecha
. Efecto en resultado . . -
N° Operacién Metal In-strum.ento Valor justo resulta!do patrimonio  diferencial Riesgo cubierto Vencimiento
Financiero MUSS$ premio .
MUS$ MUSS$ de precios
MUSS$
13610 Cu Swap ( 585) 16 -601 - Variacién Precio Metales oct-18
13611 Cu Swap ( 591) 10 ( 601 ) - Variacién Precio Metales oct-18
13612 Cu Swap ( 394) 9 ( 403 ) - Variacién Precio Metales oct-18
13612 Cu Swap ( 193 ) 5 ( 198 ) - Variacién Precio Metales oct-18
13613 Cu Swap ( 588) 13 ( 601 ) - Variacién Precio Metales oct-18
13614 Cu Swap ( 491) 8 ( 499 ) - Variacién Precio Metales oct-18
13614 Cu Swap ( 100 ) 2 - ( 102 ) Variacion Precio Metales oct-18
13615 Cu Swap ( 590) 11 ( 601 ) - Variacién Precio Metales oct-18
13616 Cu Swap ( 582) 19 ( 601 ) - Variacién Precio Metales oct-18
13640 Cu Swap ( 595) 6 ( 601 ) - Variacién Precio Metales oct-18
13641 Cu Swap ( 54) - ( 54) - Variacién Precio Metales oct-18
13641 Cu Swap ( 547) 2 ( 549 ) - Variacién Precio Metales oct-18
13642 Cu Swap ( 184) 2 ( 186 ) - Variacién Precio Metales oct-18
13642 Cu Swap ( 412) 3 - ( 415) Variacion Precio Metales oct-18
13643 Cu Swap ( 363 ) 4 - ( 367 ) Variacion Precio Metales oct-18
13649 Cu Swap 1 1 - - Variacion Precio Metales nov-18
13649 Cu Swap 5 8 ( 3) - Variacion Precio Metales nov-18
13650 Cu Swap 10 13 ( 3) - Variacion Precio Metales nov-18
13651 Cu Swap - - - - Variacion Precio Metales nov-18
13651 Cu Swap 3 5 ( 2) - Variacion Precio Metales nov-18
13655 Cu Swap ( 12) ( 9) ( 3) - Variacion Precio Metales nov-18
13656 Cu Swap ( 13) ( 10) ( 3) - Variacion Precio Metales nov-18
13656 Cu Swap - - - - Variacion Precio Metales nov-18
13657 Cu Swap ( 13) ( 10) ( 3) - Variacion Precio Metales nov-18
13658 Cu Swap ( 1) ( 1) - - Variacion Precio Metales nov-18
13658 Cu Swap ( 13) ( 10 ) ( 3) - Variacion Precio Metales nov-18
13659 Cu Swap ( 1) ( 1) - - Variacion Precio Metales nov-18
Total ( 6.303) 96 ( 5.515) ( 884 )
1349 Au Swap 119 10 109 - Variacién Precio Metales oct-18
1350 Au Swap 41 8 - 33 Variacion Precio Metales nov-18
1351 Au Swap ( 20) 5 ( 25) - Variacién Precio Metales dic-18
1352 Au Swap 6 7 ( 1) - Variacion Precio Metales ene-19
Total 146 30 83 33
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Nota 23 Administracion de Riesgo Financiero, continuacion

Efecto en Efecto en Fecha
., Instrumento Valor justo resultado Efe.cto el,l ljesultat.io Riesgo cubierto Vencimiento
N° Operacion Metal . . . patrimonio  diferencial
Financiero MUS$ premio .
MUSS MUSS$ de precios
MUS$
1978 Ag Swap 112 15 97 - Variacion Precio Metales oct-18
1988 Ag Swap 98 22 76 - Variacién Precio Metales oct-18
1989 Ag Swap ( 4) 2 ( 6) - Variacion Precio Metales oct-18
1990 Ag Swap 53 15 - 38 Variacién Precio Metales nov-18
1991 Ag Swap ( 15) 2 ( 17) - Variacion Precio Metales oct-18
1996 Ag Swap ( 23) 23 - ( 46 ) Variacion Precio Metales nov-18
1997 Ag Swap ( 5) 2 - ( 7 ) Variacion Precio Metales nov-18
1998 Ag Swap ( 9) 16 ( 25) - Variacion Precio Metales dic-18
1999 Ag Swap 2 2 - - Variacién Precio Metales nov-18
2004 Ag Swap ( 26) 15 ( 41) - Variacion Precio Metales dic-18
2005 Ag Swap 2 3 ( 1) - Variacion Precio Metales dic-18
2006 Ag Swap ( 16) 16 ( 32) - Variacion Precio Metales ene-19
2007 Ag Swap - 2 ( 2) - Variacion Precio Metales dic-18
2008 Ag Swap ( 44 ) 6 ( 50) - Variacion Precio Metales oct-18
2012 Ag Swap 15 25 ( 10) - Variacion Precio Metales ene-19
2013 Ag Swap 1 ( 2) - Variacion Precio Metales ene-19
2014 Ag Swap 11 16 ( 5) - Variacién Precio Metales feb-19
2015 Ag Swap 2 ( 1) - Variacion Precio Metales ene-19
2016 Ag Swap 5 6 - ( 1) Variacién Precio Metales nov-18
Total 159 194 ( 19) ( 16 )
Total general ( 5.998) 320 ( 5.451) ( 867 )
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Nota 23 Administracion de Riesgo Financiero, continuacion

Inicialmente se genera una cobertura natural producto de los derivados implicitos que conlleva la forma de
comprar y vender a diferentes Q/P que tiene el negocio. Dado que estos derivados implicitos no cubren la
totalidad de la exposicidn, se efectian operaciones de coberturas financieras mediante swaps para cubrir el
remanente de tiempo expuesto.

Los derivados implicitos reconocidos al 30 de septiembre de 2018 son los siguientes:

s ex Variacién
Variacion .
Instrumento recio en Efecto en precio neto Fecha Riesgo cubierto
N R Metal Evento Q/pP P N . resultado en Vencimiento g
Financiero patrimonio . .
MUSS MUS$ patrimonio
MUSS
Derivados Implicitos Cu junio 2018 M+1 650 ( 650 ) - julio 2018 Variacion Precio metales
Derivados Implicitos Cu junio 2018 M+3 1.702  ( 1.702) - septiembre 2018  Variacion Precio metales
2352 ( 2.352) -
Derivados Implicitos Cu julio 2018 M+1 55 ( 5) - agosto 2018 Variacion Precio metales
55 ( 55) -
Derivados Implicitos Cu agosto 2018 M+1 15 ( 8) 8 septiembre 2018  Variacion Precio metales
Derivados Implicitos Cu agosto 2018 M+2 16 - 16 octubre 2018 Variacion Precio metales
Derivados Implicitos Cu agosto 2018 M+3 29 - 29 noviembre 2018  Variacion Precio metales
60 ( 3) 53
Total 2.467 ( 2.415) 53

Péagina 103 de 119



Empresa Nacional de Mineria
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Cifras expresadas en miles de Délares Americanos (MUSS$) EMPRESA NACIONAL DE MINERIA

Nota 23 Administracion de Riesgo Financiero, continuacion
a) Riesgo Precio, continuacion
Riesgo de precio — Circulante Fundicion

Este tipo de riesgo se encuentra asociado al valor de los commodities de cobre, plata y oro,
todos productos que son transados en bolsas internacionales como lo son London Metal
Exchange para el Cobre y Chicago Mercantile Exchange para el caso de la plata y el oro, por
estos metales se genera una exposicion por la variacion de precio, desde el periodo de
cotizacion de la compra hasta el periodo de cotizacién de la venta relacionada con esas
compras, estos consideran diversos tiempos de proceso segun el estado de cada materia prima.

Con el objetivo de mitigar el efecto de la variacion de los precios de los metales, ENAMI
cuenta con una politica de cobertura que data de octubre del afio 2013 y actualizada en agosto
de 2018, la cual contempla la cobertura de flujo de caja y cobertura de sobrestock. La primera
busca cubrir el tiempo de procesamiento de las materias primas hasta la venta y la segunda
cubre los excesos de stock que por capacidad productivas ENAMI no procesara en el corto
plazo.

A pesar de contar con estos modelos de cobertura ENAMI est4 afecta a riesgo de precio por un
subproducto que se genera durante el proceso de fundicion, el cual por problemas tales como
detencion de la fundicion, alertas ambientales y otros hechos, detiene el proceso y producto de
ello genera un subproducto llamado “circulante de fundicion”.

b) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez de ENAMI se encuentra asociado a la administracion de su Capital de
Trabajo, en donde las compras y existencias de minerales son relevantes, dada la condicion de
Poder Comprador Abierto que mantiene la Empresa para los pequefios mineros que entreguen a
tarifa o contrato hasta 2.000 toneladas mensuales de mineral. Ademas, existen contratos de
compra de concentrados con la mediana mineria e independiente, estas compras representan el
74,31% de la compra total, que a septiembre de 2018 alcanza los US$ 648,6 millones.

La Empresa tiene autorizado por el Ministerio de Hacienda un limite de financiamiento de
corto plazo de MUSS$ 230.000 hasta el 31 de diciembre de 2018. Adicionalmente, tiene otra
autorizacion para boletas de garantias asociadas al cierre faenas mineras por MUS$ 106.500
hasta el 31 de marzo de 2019.
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b) Riesgo de Liquidez, continuacion

Al 30 de septiembre de 2018, la Empresa tiene contratados créditos de corto plazo por
MUSS$ 88.000; los que tienen como unica contraparte al Banco ScotiaBank (100%).

Asimismo, ENAMI contrat6 a fines del afio 2017 un crédito por MUSS$ 85.000 a tres afios
bullet, sujeto a tasa de interés libor de 90 dias, con pagos de intereses trimestrales, con un
spread de 0,90% anual constante en el periodo, con la opcion de hacer prepagos, sin costo
adicional. El crédito tiene como contrapartes a Scotiabank (MUS$ 65.000) y The Bank of Nova
Scotia (MUSS$ 20.000).

Sensibilizacidén con respecto a la tasa libor.

Si tasa libor 3M disminuye en 5% durante el periodo enero 2019 - diciembre 2020: el interés
total pagado al final del periodo ascenderia a MUSS$ 8.106. Asimismo, si la tasa libor 3M
aumenta en 5% el interés total pagado al final del periodo ascenderia a MUSS 8.517.

La Empresa esta afecta a una sobretasa del 40% por lo que su carga tributaria anual es de 64%.

ENAMI gestiona sus pasivos circulantes, dando importancia al pago oportuno de sus
obligaciones, con bancos, proveedores, clientes y personal. Para minimizar el riesgo de liquidez,
la Empresa diversifica su estructura de financiamiento en el corto plazo, con distintos bancos y

negocia sus obligaciones, cumpliendo los plazos establecidos.

En los siguientes cuadros se muestran las obligaciones de pago de ENAMI, créditos de sus
préstamos que devengan intereses, de sus pasivos de cobertura y de sus cuentas por pagar.
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b) Riesgo de Liquidez, continuacion

Clase de Pasivo para el analisis de riesgo de liquidez agrupado por vencimiento al 30 de septiembre de 2018.

Total al Tasa de Valor
I , Hasta un Unoatres Tresaseis Seisadoce Unoatres 30.06.2018 interés Nominal
Rut Institucion Pais mes meses meses meses afios efectiva
MUSS$ MUS$
anual

O-E Sobregiros bancarios 163 - - - - 163
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile 20.032 - - - - 20.032 2,27% 20.000
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile 20.032 - - - - 20.032 2,27% 20.000
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile 4.006 - - - - 4.006 2,27% 4.000
97.018.000-1  Banco Scotiabank Chile 5.008 - - - - 5.008 2,27% 5.000
97.018.000-1  Banco Scotiabank Chile 12.018 - - - - 12.018 2,31% 12.000
97.018.000-1  Banco Scotiabank Chile 15.022 - - - - 15.022 2,31% 15.000
97.018.000-1  Banco Scotiabank Chile 7.010 - - - - 7.010 2,31% 7.000
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile 5.006 - - - - 5.006 2,32% 5.000
97.018.000-1  Banco Scotiabank Chile - - - - 65.012 65.012 *) 65.000
Extranjero The Bank of Nova Scotia Canada - - - - 20.004 20.004 *) 20.000
TOTAL CREDITOS Y PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERES 88.297 - - - 85.016 173.313 173.000

Valor Justo derivado por descalce 6.453 (20) - - - 6.433

Valor justo derivado por stock 3.644 - - - - 3.644
TOTAL PASIVOS DE COBERTURA 10.097 (20) - - - 10.077

Valores a favor de los brokers 15 - - - - 15
TOTAL OTROS PASIVOS FINANCIEROS 15 - - - - 15

Obligaciones con acreedores comerciales - 85.780 - - - 85.780

Retenciones de impuestos 374 - - - - 374

Acreedores por regalias de minas 1.195 - - - - 1.195

Retenciones a contratistas - - - 316 736 1.052

Otras cuentas por pagar - 14.021 - - - 14.021

Pasivos devengados o acumulados - - 1.858 4.335 - 6.193
TOTAL CUENTAS POR PAGAR 1.569 99.801 1.858 4.651 736 108.615
TOTAL 99.978 99.781 1.858 4.651 85.752 292.020

(*) Tasa de interés libor a 90 dias + spread de 0,90 % anual
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b) Riesgo de Liquidez, continuacion

Clase de Pasivo para el analisis de riesgo de liquidez agrupado por vencimiento al 31 de diciembre de 2017.

Total al Tasa de Valor
., , Hasta un Uno atres Tresaseis Seisadoce Unoatres 31.12.2017 interés Nominal
Rut Institucion Pais mes meses meses meses afos efectiva
MUSS$ MUSS$
anual

O-E Sobregiros bancarios 1.328 - - - - 1.328

97.018.000-1  Banco Scotiabank Chile 2.502 - - - - 2.502 1,80% 3.000
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile 2.502 - - - - 2.502 1,80% 3.000
97.018.000-1  Banco Scotiabank Chile 2.502 - - - - 2.502 1,80% 3.000
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile 2.502 - - - - 2.502 1,80% 3.000
97.032.000-8  Banco BBVA Chile 5.005 - - - - 5.005 1,90% 5.000
97.032.000-8  Banco BBVA Chile 10.009 - - - - 10.009 1,90% 10.000
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile 10.008 - - - - 10.008 1,86% 10.000
97.018.000-1  Banco Scotiabank Chile 5.003 - - - - 5.003 1,88% 5.000
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile 5.001 - - - - 5.001 1,98% 5.000
97.023.000-9  Banco Itat Chile 7.001 - - - - 7.001 1,90% 7.000
97.018.000-1  Banco Scotiabank Chile - 5.006 - - - 5.006 1,50% 5.000
97.018.000-1  Banco Scotiabank Chile - 5.005 - - - 5.005 1,50% 5.000
97.018.000-1  Banco Scotiabank Chile - 5.005 - - - 5.005 1,50% 5.000
97.018.000-1 Banco Scotiabank Chile - 5.005 - - - 5.005 1,50% 5.000
97.018.000-1  Banco Scotiabank Chile - 5.005 - - - 5.005 1,50% 5.000
97.018.000-1  Banco Scotiabank Chile - 6.006 - - - 6.006 1,50% 6.000
97.018.000-1  Banco Scotiabank Chile - 3.004 - - - 3.004 1,80% 3.000
97.018.000-1  Banco Scotiabank Chile - 5.005 - - - 5.005 1,50% 5.000
97.018.000-1  Banco Scotiabank Chile - 5.005 - - - 5.005 1,50% 5.000
97.018.000-1  Banco Scotiabank Chile - 5.005 - - - 5.005 1,84% 5.000
97.018.000-1  Banco Scotiabank Chile - 5.005 - - - 5.005 1,84% 5.000
97.018.000-1  Banco Scotiabank Chile - 1.502 - - - 1.502 1,84% 2.000
97.018.000-1  Banco Scotiabank Chile - 1.502 - - - 1.502 1,84% 2.000
97.023.000-9  Banco Itat Chile - 5.005 - - - 5.005 1,87% 5.000
97.023.000-9  Banco Itan Chile - 5.005 - - - 5.005 1,87% 5.000
97.018.000-1  Banco Scotiabank Chile - - - - 65.009 65.009 *) 65.000
Extranjero The Bank of Nova Scotia Canada - - - - 20.003 20.003 *) 20.000
TOTAL CREDITOS Y PRES TAMOS QUE DEVENGAN INTERES 53.363 67.070 - - 85.012 205.445 207.000
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b) Riesgo de Liquidez, continuacion

Clase de Pasivo para el analisis de riesgo de liquidez agrupado por vencimiento al 31 de diciembre de 2017.

EMPRESA NACIONAL DE MINERIA '

Valor Justo derivado por descalce 8.137 51 - - - 8.188
Valor justo derivado por stock 6.595 - - - - 6.595
Valor justo operaciones con proveedores mineros 4.249 3) - - - 4.246
TOTAL PASIVOS DE COBERTURA 18.981 48 - - - 19.029
Valores a favor de los brokers 2.658 - - - - 2.658
TOTAL OTROS PASIVOS FINANCIEROS 2.658 - - - - 2.658
Obligaciones con acreedores comerciales - 99.599 - - - 99.599
Retenciones de impuestos 1.014 - - - - 1.014
Acreedores por regalias de minas 1.272 - - - - 1.272
Retenciones a contratistas - - - 419 978 1.397
Otras cuentas por pagar - 14.201 - - - 14.201
Pasivos devengados o acumulados - - 1.917 4.472 - 6.389
TOTAL CUENTAS POR PAGAR 2.286 113.800 1.917 4.891 978 123.872
TOTAL 77.288 180.918 1.917 4.891 85.990 351.004

(*) Tasa de interés libor a 90 dias + spread de 0,90 % anual
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Nota 23 Administracién de Riesgo Financiero, continuacién
¢) Riesgo de Incobrabilidad de Créditos

Este tipo de riesgo se encuentra asociado al financiamiento de las operaciones productivas y
equipos de los pequefios productores mineros, los que tienen una capacidad de produccion de
minerales de hasta 2.000 toneladas mensuales y con contenidos de cobre de alrededor de 2%.
El monto total otorgado a septiembre, es alrededor de 1,57 millones de dolares, monto que
representa el 0,2% de los ingresos totales de ENAMI para el mismo periodo.

La incobrabilidad asociada al sector de pequefia mineria, alcanzé 13,7% y 22,5% a septiembre
de 2018 y 2017, respectivamente.

La Empresa cobra sus créditos a través de retenciones realizadas a los mineros en las
liquidaciones de los minerales y productos mineros recepcionados.

En el caso de la mediana mineria y pequefia mineria de largo plazo, los créditos individuales
otorgados, mantienen garantias reales por sobre los montos del capital prestado y en los casos
de probabilidad de no pago, se encuentran con provisiones constituidas en balance.

La Empresa constituye provisiones de deterioro por incobrabilidad, luego de analizar el riesgo
de la cartera de colocaciones.

La colocacion de créditos a septiembre de 2018 alcanza los US$ 1,57 millones respecto de los
USS$ 1,65 millones del mismo mes del afio anterior, con una tasa de recuperacion de 86,3% en
2018 y de 77,5 % a la misma fecha del 2017.

En los casos de +/- 10%, las tasas de recuperacion para el presente afio oscilan entre 94,93% y
77,67%.

d) Riesgo de Tipo de Cambio

Enami es una empresa esencialmente exportadora y su moneda funcional es el Dodlar
Americano. La distribucion de sus ingresos de caja esta compuesta principalmente por ventas
en ddlares, ventas en pesos- indexado a dolar-, y recuperacion de IVA exportador en pesos y
otras transferencias del sector publico, que también estan indexados indirectamente de la
moneda funcional.

Desde el punto de vista del descalce de monedas en flujos, los principales desembolsos que se

realizan en moneda local (pesos) corresponden al pago de remuneraciones, otros gastos en
personal y el pago de proveedores, no indexados a dolar.

Pagina 109 de 116



Empresa Nacional de Mineria EN l
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios (No Auditados)
EMPRESA NACIONAL DE MINERIA

Cifras expresadas en miles de dolares estadounidenses (MUSS)

Nota 23 Administracion de Riesgo Financiero, continuacion
d) Riesgo de Tipo de Cambio, continuacion
A nivel de stock, la exposicion se presenta a nivel de cuentas de balance principalmente por

las provisiones de indemnizacion (IAS), de vacaciones del personal y de cierre de faenas
mineras.

e) Riesgos de Tasa de Interés

El objetivo de la gestion del riesgo de las tasas de interés es alcanzar un equilibrio en la
estructura de la deuda que permita minimizar el costo en el horizonte de largo plazo. El riesgo
de tasa de interés estd asociado a sus fuentes de financiamiento y su principal exposicion se
encuentra relacionada con obligaciones con tasa de interés variable indexadas a libor, lo que
constituyo6 una fuente de riesgo de tasa de interés.

Al 30 de septiembre de 2018, la deuda bancaria contratada en créditos PAE de corto plazo es
de MUSS 88.000 y el crédito Bullet con Scotiabank es de MUS$ 85.000.

f) Riesgos Operacionales

El tema ambiental es actualmente el mayor riesgo que enfrenta la Fundicion H.V.L. debido a
que debe paralizar las faenas ante episodios criticos de contaminaciéon que infrinjan la
Normativa Ambiental que aplica a las Fundiciones de Cobre de nuestro pais. Al 30 de
septiembre de 2018, se ha presentado 1 episodio critico el cual excedid la normativa vigente
por 40 minutos, adicionalmente se han realizado paralizaciones preventivas para cumplir la
norma establecida.

Las nuevas exigencias para fundiciones de cobre sobre normas de emisiones, obligaran a
ENAMI a realizar una importante inversion, para dar cumplimiento dentro del plazo
estipulado (afio 2018).

La Empresa también esta expuesta a otro tipo de riesgo: Riesgo de Mercado.

La principal fuente de riesgo para nuestra Empresa es la disminucion de los cargos de
tratamiento de los procesos de flotacion, lixiviacion, fundicion y/o refino. Una disminucion de
estos cargos, implicaria menores ingresos de plantas de beneficio, fundicion y refino. Respecto
a los periodos 2018 y 2017, el beneficio acumulado a septiembre de 2018 en concentrados de
fundicion fue de 205.361 toneladas v/s 219.459 toneladas del afio anterior, el cargo por
tratamiento de fundicion disminuyé en un 7,5% lo que significo un menor ingreso de MUSS$
7.223; asimismo, el cargo de refinacion disminuy6 un 12,2% lo que implicé un menor ingreso
de MUSS 4.091.
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Nota 23 Administracion de Riesgo Financiero, continuacion

Sensibilizacion

Las variaciones (alzas o bajas), de los Cargos de Tratamiento de Fusion y Refino, afectan
directamente a la Fundicion Hernan Videla Lira y el margen por maquilas de concentrados en

EMPRESA NACIONAL DE MINERIA '

la Fundiciéon Ventanas de Codelco, afectando los flujos de ingresos de la Empresa.

Este efecto se muestra en los siguientes cuadros.

Cargo de Tratamiento Posicion al 30.09.2018 Posicion al 30.09.2017
de Fusion efecto en Resultado Fusion efecto en Resultado Fusion
(US$/TMS) (MUSS) (MUSS$)
10% 3.259 3.981
-10% (3.259) (3.981)

Cargo de Tratamiento Posicion al 30.09.2018 Posicion al 30.09.2017
de Refino efecto en Resultado Refino efecto en Resultado Refino
(cUS$/1b) (MUSS) (MUSS)

10% 1.443 1.852
-10% (1.443) (1.852)

Riesgo de desabastecimiento de minerales: a pesar de presentarse un mayor valor del precio
promedio del cobre dentro de lo que va del afio respecto al mismo periodo del afio anterior, la
cantidad de productores de pequefia mineria que entregaron durante el periodo 2018 se
mantuvo en promedio muy similar al afio anterior solo un 4% mayor, lo que sumado a los
mayores costos que debe enfrentar la Pequeiia Mineria (electricidad, combustibles, fletes, etc.)
ha llevado a que la oferta en algunas reparticiones sea insuficiente para aprovechar la
capacidad de las plantas (por ejemplo: Planta Salado, que tiene una capacidad mensual para
producir 1000 TMF de catodos, su produccion mensual real promedio a septiembre de 2018
fue de 492 TMF de catodos, y en Planta Matta, que tiene una capacidad mensual de 600
catodos, su produccion mensual real promedio fue de 2018 fue de 163 TMF de catodos).

En resumen, el abastecimiento de las plantas se ha visto afectado por:
e  Menor oferta de minerales (producto del ciclo del precio del cobre).
No obstante lo anterior, los productores mineros son beneficiarios de un crédito sectorial de

sustentacion del precio del cobre, lo que permite mantener en parte, los niveles de entrega de
minerales.
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Nota 24 Dotacion

La distribucion del personal de ENAMI al 30 de septiembre de 2018 y diciembre de 2017 es
la siguiente:

30.09.2018
Establecimiento RolE-A Rol B Plazo Fijo Total
u Obra
Fundicion Hernan Videla Lira 41 451 27 519
Gerencia de Plantas 10 7 4 21
Planta José Antonio Moreno 4 52 7 63
Planta Osvaldo Martinez 5 55 4 64
Planta Matta 6 63 7 76
Planta Vallenar 4 69 4 77
Planta Delta 8 82 7 97
Agencias y Poderes de Compra 10 84 14 108
Fomento 44 51 20 115
Santiago 78 58 79 215
TOTAL 210 972 173  1.355
31.12.2017
Establecimiento RolE-A RolB T1azoFijo 4
u Obra

Fundicion Hernan Videla Lira 42 453 26 521
Gerencia de Plantas 10 8 2 20
Planta José Antonio Moreno 4 53 6 63
Planta Osvaldo Martinez 5 50 5 60
Planta Matta 6 66 8 80
Planta Vallenar 3 70 7 80
Planta Delta 7 82 10 99
Agencias y Poderes de Compra 11 78 8 97
Fomento 46 51 22 119
Santiago 87 61 74 222
TOTAL 221 972 168 1.361

Rol E-A: Personal Ejecutivo y Supervisores

Rol B: Personal administrativo y operativo de nivel profesional y/o técnico

Plazo Fijo u Obra: Personal contratado para ejecutar trabajos especificos o proyectos con fecha de término
definida.
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Nota 25 Medio Ambiente

EMPRESA NACIONAL DE MINERIA '

Gestion Ambiental

Se ingresan a la direccion General de Aguas los 3 expedientes para obtener los siguientes
permisos ambientales sectoriales: proyecto de construccion de obras hidraulicas, para canal
interceptor de aguas lluvias en el contorno del Deposito de Ripios (PAS 101), proyecto de
construccion de obras hidraulicas, para la modificacion del Deposito de Relaves (PAS 101) y
proyecto de obras de regularizacion y defensa de cauces naturales o artificiales que aplica a
gaviones de contencion (PAS 106), ubicados en el canal de contorno del tranque de relaves,
todos de Planta Taltal.

Se ingresan a SERNAGEOMIN los permisos de renovacion para Permiso SNGM Proyecto de
Explotacion Subterranea y Permiso SNGM Botadero de Estériles (RENOVACION), para Mina
Panulcillo de Planta DELTA.

SMA aprueba Programa de Cumplimiento DELTA presentado por la Empresa, el cual genera
como efecto que se suspende proceso administrativo sancionatorio. De ejecutarlo

oportunamente permitira que el proceso sancionatorio sea finalmente superado definitivamente.

El cuadro siguiente, muestra el gasto que se ha ejecutado hasta septiembre de 2018.

Gasto Corriente en Medio Ambiente afio 2018

Descripcion Contratista Gasto
M$
1.- Asistencia Geotécnica para Planta José Antonio Moreno -  Servicios de Ingenieria 5100
Taltal Eduardo Rojas EIRL )
2..- ]?IA y Estudios Complementarios — Nuevo Deposito de ESC Consultants SPA 4500
Ripios — Planta Vallenar
3.- Elaboracion de Expedientes de Permisos Ambientales
Sectoriales PAS 155 (ExPAS 101) y PAS 157 (ExPAS 106)
Better Consult 21.139

Planta Taltal, y Respuestas a Observaciones DGA-DOH en ctierL-onsuttores
Permiso Sectorial Hidrico de Planta Delta
4. Implementacion de un Sistema de Gestion Integrado de
Calidad, Medio Ambiente y Seguridad en Planta Matta y FHVL ESC Consultants SPA 26516
5. T.ram.lta0101t1 de Permisos Sanitarios Ante la Autoridad AT-EME SPA 23,983
Sanitaria Regional
6. Elaboracion Del Disefio de Modificaciones al Canal de
Contorno, Obras de Arte y Gaviones de Proteccion, Planta Better Consultores 6.590
Taltal-ENAMI
Total 87.828
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Nota 25 Medio Ambiente, continuacion
Condicion Ambiental sector Paipote

A continuacion se muestra la restriccion ambiental en horas, aplicada desde enero a septiembre de

2018 y 2017:

Restriccion Ambiental Mensual Aplicada

(Horas)
Condicion aio 2018 Condicién aiio 2017
Mes

Regular Mala Extrema Regular Mala Extrema
enero - 14,00 - - 82,00 -
febrero - 61,75 - - 76,75 12,20
marzo - 104,01 27,24 - 96,58 13,67
abril - 163,70 39,56 - 130,70 69,83
mayo - 112,90 205,73 - 141,20 54,67
junio - 10,50 14,00 - 23,75 14,75
julio - 115,50 129,8 - 150,90 80,79
agosto - 66,50 136,34 - 93,50 77,30
septiembre - 115,15 50,85 - 104,42 42,58
Total Horas - 764,01 603,52 - 899,80 365,79
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Nota 25 Medio Ambiente, continuacion
Avance programa de inversiones Medio Ambiente

Se presenta el siguiente cuadro resumen con relacion a los proyectos de inversion asociados a la
Gestion Ambiental acumulada a septiembre de 2018:

PROGRAMA DE INVERSIONES ENAMI

Avance Financiero a septiembre 2018 MUSS$

Fundiciéon Hernan Videla Lira

Estudio de Factibilidad BBR - BCC para la modernizacion F.H.V.L. 4.304

Estudio de Factibilidad cump limiento D.S. N°28 de 2013 4.659

Pruebas Piloto de Nuevo Proceso Refino Continuo 372
Subtotal 9.335

Planta José A. Moreno Taltal

Estudio Prefactibilidad Planta Lixiviacion de Desmontes en Cerro Negro-Item 1 71
Subtotal 71

Corporativos (Desarrollo/Plantas/Fomento/Comercial/S ustentabilidad)

Plan de Cierre Planta Ovalle 21
Subtotal 21

Planta Manuel Antonio Matta

Ingenieria Basica aumento Capac. Tranque Relaves N°3 Pta. Matta 88

Ampliacion Tranque de Relaves N°3 Planta Matta 569
Subtotal 657

Planta Vallenar

Ingenieria Bésica y Ambiental Construccion 11

Deposito Relaves Interior Planta 266
Subtotal 277

Planta Delta

Ampliacién Sistema de Disposicion de Relaves 69
Subtotal 69

TOTAL 10.430
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Nota 26 Hechos Posteriores
La Administracion no tiene conocimiento de otros hechos significativos de caracter financiero
o de cualquier otra indole ocurridos entre el 01 de octubre de 2018 y Ia fecha de emision de los
presentes estados financieros consolidados intermedios.

Nota 27 Aprobacion de los Estados Financieros

Estos estados financieros consolidados intermedios de Empresa Nacional de Mineria fueron
aprobados en la sesidon Ordinaria de Directorio de fecha 29 de noviembre de 2018.
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