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I.- INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS

S
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDEENTES
Vifia del Mar, 29 de {ebrero de 2012

Senores Acclonistas v Directores
Energiz del Limari 5.A.

Hemos efertando una anditoria a los estados d= situacion financiera de Energia del Limard S.A. al 51 de
diciembre de 2011 ¥ 2010 ¥ a los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en ¢l
patrimonio ¥ de flujos de efectivo por los afcs terminadas ¢n esas fechas. La preparacidn de dichos
estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la Administracion
de Energia del Limari S.A. Nuestra responsabiidad consizte en emitir una opimion sobre estos estados
financieros con base en las auditorias que efecamos

Y uestras auditorias fueron efectuadas de acuedo con normas de auditoria genermlmente aceptadas un
Chile. Tales normas requieren que planifiguenios v realicemos auestro trabajo con e objete de lograr
un razonable grado de segundad que los estados finamcieros estan exentos de representicinnes
incorrectas significativas, Una auditoria comprende ¢l examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los montos & informaciones revelados en los estados financiercs. Una auditoria comprende,
también, una evaluocidm de los prircipios de contabilidad utilizados v de las estimaciones significativas
hechas por la Administracion de Ta Compafifa asi como ima evaluacitn de la presentacion general de
loe estados financiercs. Considerarmos gue nuestras auditorias constituyen una base roxenable par
fundamentar nuestrn opinidn,

En ouestrn opinidn, los mencionsdos estados financicres presentan razonablemente, on todos sus
aspectes slgnificativos, la situaciém financiera de Energla del Limard S.A. al 31 de diclembre de 2011 y
2010, los resultndos integrales de sus opernciones v los flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de acverdo con Normas Internacienales de Informacion Financiera

RIS v SRS
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ENERGIA DEL LIMARI S.A.

Il. ESTADOS FINANCIEROS

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

(Expresados en miles de pesos chilenos (MS))

31-12-2011 | 31-12-2010
ACTIVOS Nota
M$ m$
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo. 5 21.536 52.127
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. 6 1.126.415 1.700.273
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas. 7 301.900 305.249
Inventarios. 8 0 473
Activos por impuestos. 9 80.461 40.423
Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de activos para su disposicion clasificados
como mantenidos para la venta o como mantenidos para distribuir a los propietarios. 1.530.312 2.098.545
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la
venta. 0
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la
venta o como mantenidos para distribuir a los propietarios. 0 0
Total activos corrientes | | 1.530.312 2.098.545
ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos intangibles distintos de la plusvalia. 10 29.655 31.344
Propiedades, planta y equipo. 11 3.858.395 4.171.274
| Total activos no corrientes | | 3.888.050 | 4.202.618 |
I TOTAL ACTIVOS | | 5.418.362 | 6.301.163 I
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ENERGIA DEL LIMARI S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

31-12-2011 | 31-12-2010
PATRIMONIO Y PASIVOS Nota
m$ m$

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. 13 758.565 764.753

Cuentas por pagar a entidades relacionadas. 7 233.480 107.443

Otros pasivos no financieros. 14 29.055 5.107

Total pasivos corrientes | | 1.021.100 | 877.303 |

PASIVOS NO CORRIENTES

Pasivo por impuestos diferidos. 12 | 140.493 ‘ 292.377 |
| Total pasivos no corrientes | | 140.493 | 292.377 |
| TOTAL PASIVOS | | 1.161.593 | 1.169.680 |

PATRIMONIO

Capital emitido. 15 3.494.864 3.494.864

Ganancias (pérdidas) acumuladas. 15 (567.665) 255.691

Otras reservas. 15 1.329.570 1.380.928

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora. 4.256.769 5.131.483

Participaciones no controladoras.

Total patrimonio 4.256.769 5.131.483

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS | | 5.418.362 6.301.163

e —————————————————
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ENMERGIA DEL LIMARI S.A
ENERGIA DEL LIMARI S.A.
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010.
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))
del | 01-01-2011 | 01-01-2010
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION al | 31.12-2011 | 31-12-2010
Nota Ms Ms
Ingresos de actividades ordinarias. 16 5.344.385 5.162.158
Costo de ventas 17 (5.519.992) | (4.650.627)
Ganancia bruta | | (175.607) 511.531
Gasto de administracion. 17 (686.345) (352.458)
Otras ganancias (pérdldas) 17 (18367) (8169)
Ingresos financieros. 18 6.674 10.237
Costos financieros. 18 (175502) 0
Resultados por unidades de reajuste. 18 1.766 784
| Ganancia (pérdida) antes de impuesto | | (1.047.381) | 161.925 |
’ Gasto por impuestos a las ganancias. ‘ 19 ‘ 172.667 ‘ 29.047 ‘
| Ganancia (pérdida) | | (874.714) | 190.972 |
Ganancia (pérdida) atribuible a
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora. (874.714) ‘ 190.972 ‘
Ganancia (pérdida) | | (874.714) | 190.972 |

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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ENERGIA DEL LIMARI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010.
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

del | 01-01-2011 | 01-01-2010

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL al 31-12-2011 | 31-12-2010
Nota MS Mm$
| Ganancia (pérdida) | | (874.714) | 190.972 |

Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos

’ Otro resultado integral, antes de impuestos, diferencia de cambio por conversion ‘ ‘ 0 | 0 ‘
‘ Otro resultado integral, antes de impuestos, activos financieros disponibles para la venta ‘ ‘ 0 | 0 ‘
’ Otro resultado integral, antes de impuestos, coberturas del flujo de efectivo ‘ ‘ 0 | 0 ‘
’ Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) por revaluacion ‘ ‘ 0 | 1.649.003 ‘
Participacion en el otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos contabilizados 0 0
utilizando el método de la participacion
Otros componentes de otro resultado integral, antes de impuestos | | 0 1.649.003
Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro resultado integral
Impuesto a las ganancias relacionado con activos financieros disponibles para la venta de otro
resultado integral. 0 (280.330)
’ Suma de impuestos a las ganancias relacionados con componentes de otro resultado integral ‘ ‘ 0 | (280.330) ‘
| Otro resultado integral | | 0 | 1.368.673 |
| Total resultado integral | | (874.714) | 1.559.645 |
Resultado integral atribuible a |
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora. (874.714) 1.559.645
Resultado integral atribuible a participaciones no controladas. ‘
Total resultado integral | | (874.714) 1.559.645
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ENERGIA DEL LIMARI S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010.
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

Reservas Ganancias Patrimonio
Capital emitido e atribuible a los Patrimonio
Superavit . .
Estado de cambios en el patrimonio pd " T carlEiEs przz:ttr::):o?-: la total
revaluacién Otras reservas

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
| saldo inicial al 01/01/2011 | 3.494.864 | 1.666.550 | (285.622) | 1.380.928 | 255.601 | 5.131.483|  5.131.483
| saldo inicial reexpresado | | 3.494.864 | 1.666.550 | (285.622) | 1.380.928 | 255.691 | 5.131.483 | 5.131.483 |

Cambios en patrimonio

Resultado integral.
Ganancia (pérdida). | (874.714) (874.714) (874.714)
Resultado integral. (874.714) (874.714)
Incremento (disminucién) por
transferencias y otros cambios. (51.358) (B 51.358 g g
| Total de cambios en patrimonio | 0| (51358)] 0] (51.358) | (823.356) (874.714) (874.714)
| Saldo final al 31/12/2011 | 3.494.864 | 1.615.192 | (285.622) | 1.329.570 | (567.665) 4.256.769 4.256.769
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ENERGIA DEL LIMARI S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010.
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

Reservas GETEs Patrimonio
e ) : (pérdidas) atribuible a los Patrimonio
Estado de cambios en el patrimonio Superawt. f]e Tota acumuladas propietarios de la total
revaluacién Otras reservas reservas controladora
MS M$ MS Mm$ Mm$ MS M$
' saldo inicial al 01/01/2010 | 3.494.864 |  306.497 | (285.622) | 20.875 | 113.391 | 3.620.130 |  3.629.130
| saldo inicial reexpresado | 3.494.864| 306497  (285.622)| 20.875 | 113.301 | 3.629.130|  3.629.130 |
Cambios en patrimonio
Resultado integral.
Ganancia (pérdida). 190.972 190.972 190.972
Otro resultado
integral, 1368.673 1.368.673 1.368.673 1.368.673
Resultado integral. 1.559.645 1.559.645
Incremento (disminucién) por
transferencias y otros cambios. (8.620) A (48.672) (57.292) (57.292)
| Total de cambios en patrimonio | 0| 1.360.053| 0| 1360053 142.300 1.502.353 1.502.353
| Saldo final al 31/12/2010 | 3.494.864 | 1.666.550 | (285.622) | 1.380.928 | 255.691 5.131.483 5.131.483
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ENERGIA DEL LIMARI S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010.
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

==Sd

EMERGIA DEL LIMARI S.A

del | 01.01-2011 | 01-01-2010
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO al | 31.12.2011 | 31-12-2010
Nota M$ M$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios. 6.582.485 6.125.123
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios. (6.165.022) | (5.807.227)
Pagos a y por cuenta de los empleados. (96.133) (84.736)
Otros cobros y pagos de operacion
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados). (23.748) (38.110)
Otras entradas (salidas) de efectivo. (73.431) (99.129)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 224.151 ‘ 95.921 ‘
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Actividades de inversion
Compras de propiedades, planta y equipo (207.450) ‘ (210.151) ‘
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (207.450) ‘ (210.151) ‘
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Actividades de financiacion
Préstamos de entidades relacionadas. 330.000 0
Pagos de préstamos a entidades relacionadas. (320.000) 0
Dividendos pagados (57.292) (56.293)

‘ Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion (47.292) ‘ (56.293) ‘
Incremento neto @smmucnon) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios (30.591) (170.523)
en la tasa de cambios

‘ Incremento (disminucidn) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (30.591) ‘ (170.523) ‘

‘ Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo. 52.127 ‘ 222.650 ‘

| Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo. 21.536 | 52.127 |
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EMERGIA DEL LIMARI S.A

ENERGIA DEL LIMARI S. A.
I1l. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011.

1.- INFORMACION GENERAL.

Energia del Limari S.A. (ENELSA) es una sociedad andnima cerrada y tiene su domicilio social en Calle
Federico Alfonso N° 56 en la ciudad de Ovalle, Republica de Chile. Constituida por escritura publica de
fecha 5 de agosto de 2005 otorgada ante Notario Publico de Ovalle don Eugenio Jiménez Larrain (Rep.
1434), cuyo extracto se publicé en el Diario Oficial N° 38.239 de fecha 18 de agosto de 2005 y se inscribio a
fs. 209 vta. N° 114 del Registro de Comercio del afio 2005 del Conservador de Comercio de Ovalle con
fecha 10 de agosto de 2005. La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Entidades Informantes
(Ley 20.382) de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile bajo en N° 236 desde el 26 de octubre
de 2010.

La emisién de estos estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2011 fue aprobada por el Directorio en Sesidn Ordinaria N° 63 de fecha 29 de febrero de 2012.

2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los ejercicios presentados, a
menos que se indique lo contrario.

2.1.- Bases de preparacion de los estados financieros.

Los presentes estados financieros de la Sociedad han sido preparados de acuerdo a la Norma
Internacional de Contabilidad N° 34 (NIC 34) incorporada a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”).

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con el principio de costo, modificado por
la revaluacion de propiedades, planta y equipos.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado las politicas emanadas desde
Compaiiia General de Electricidad S.A. para todas las sociedades incluidas en la consolidacién.

En la preparacidon de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones contables
criticas para cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos y gastos. Las dreas que involucran un
mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimaciones son
significativos para los estados financieros se describen en la Nota N° 4.

Para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011 se han efectuado reclasificaciones
menores para facilitar su comparacién con el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2010.
Estas reclasificaciones no modifican el resultado ni el patrimonio del ejercicio anterior.
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2.2.-

Nuevos estandares, interpretaciones y enmiendas adoptadas por la Sociedad.

Los siguientes estandares, interpretaciones y enmiendas son obligatorios por primera vez para los
ejercicios financieros iniciados el 1 de enero de 2011:

e NIC 24 (Revisada) “Revelacion de partes relacionadas” emitida en noviembre de 2009.
Reemplaza la NIC 24 “Revelacién de partes relacionadas” emitida en 2003. NIC 24 (Revisada)
remueve el requisito para entidades relacionadas del gobierno de revelar todas las
transacciones con entidades gubernamentales y sus relacionadas, incorporando precisiones
para éstas, clarificando y simplificando la definicidon de parte relacionada.

e Enmienda a la NIC 32, Clasificacién de derechos de emisién, emitida en octubre de 2009. Para
aquellos derechos de emision ofrecidos por un monto fijo de moneda extranjera, la practica
actual requiere que tales derechos sean registrados como obligaciones por instrumentos
financieros derivados. La enmienda sefiala que si tales instrumentos son emitidos a prorrata a
todos los accionistas existentes para una misma clase de acciones por un monto fijo de
dinero, éstos deben ser clasificados como patrimonio independientemente de la moneda en
la cual el precio de ejercicio esta fijado.

e Enmienda a la NIC 34, “Estados financieros interinos”, provee una guia ilustrativa de cémo se
deben aplicar los principios de revelacion de la NIC 34 y requerimientos asociados: Las
circunstancias que puedan afectar valores de los instrumentos financieros y su clasificacion,
cambios en la clasificacion de activos financieros, cambios en activos y pasivos contingentes,
transferencia de instrumentos financieros entre los diferentes niveles de jerarquia de valor
justos.

e NIIF 1, “Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”.
Emitida en enero de 2010, aclara la fecha correspondiente a la exencion a presentar
informacién comparativa requerida por NIIF 7.

¢ NIIF 7, “Instrumentos financieros revelaciones”, enfatiza la interaccion entre lo cuantitativo y
lo cualitativo, revelando todo lo asociado a la naturaleza y extension de los riesgos,
asociandolos con el instrumento financiero. La enmienda es aplicable para los periodos que
comiencen el 1 de enero de 2011.

e CINIIF 13, “Programas de fidelizacidn de clientes”, El significado del valor justo se clarifica en
el contexto de la medicidn de los créditos entregados como premios en los programas de
fidelizacidon de clientes. La enmienda es aplicable para los periodos que comiencen el 1 de
enero de 2011.

e Enmienda a la CINIIF 14, Pagos anticipados de obligaciones de tener un nivel de
financiamiento minimo, emitida en noviembre de 2009. La enmienda corrige una
consecuencia no intencional de la CINIIF 14, “NIC 19 - Limite en el activo por beneficios
definidos, requerimientos de mantener un minimo de financiacidn y su interaccién”. Sin la
enmienda las entidades no podian reconocer como un activo lo prepagos efectuados
voluntariamente para mantener un financiamiento minimo. Lo anterior no era lo previsto
cuando CINIIF 14 fue emitida y esta enmienda lo corrige. La enmienda es aplicable para
periodos que comiencen el 1 de enero de 2011.

e CINIIF 19, “Cancelacién de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio”. Esta
enmienda, emitida en noviembre de 2009, clarifica los requerimientos de NIIF cuando una
entidad renegocia los términos de un pasivo financiero con su acreedor y éste acepta
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cancelar total o parcialmente la deuda por acciones u otro instrumento de patrimonio y
requiere el registro de un resultado calculado como la diferencia entre el valor de libros del
pasivo y el valor razonable del instrumento de patrimonio emitido a cambio.

e Se han emitido mejoras a las NIIF 2010 en mayo de 2010 para un conjunto de normas e
interpretaciones. Las fecha efectivas de adopcién de estas modificaciones menores varian de
estandar en estandar, pero la mayoria tiene fecha de adopcion 1 de enero de 2011.

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el ejercicio 2011, para
las cuales no se ha efectuado adopcion anticipada de las mismas.

e Enmienda a la NIC 12, “impuesto a las ganancias e impuestos diferidos”. Esta enmienda,
emitida en diciembre de 2010, proporciona una excepcion a los principios generales de NIC
12 para la propiedad para inversidon que se midan usando el modelo del valor razonable
contenido en la NIC 40 “Propiedad de inversion”, la excepcidén también aplica a la propiedad
de inversidén adquirida en una combinacién de negocio si luego de la combinacion de
negocios el adquiriente aplica el modelo del valor razonable contenido en NIC 40. La
modificacidn incorpora la presuncidn de que las propiedades de inversion valorizadas a valor
razonable, se realizan a través de su venta, por lo que requiere aplicar a las diferencias
temporales originadas por éstas la tasa de impuesto para operaciones de venta. La norma es
aplicable a contar del 1 de enero de 2012 y su adopcidn anticipada esta permitida.

e Enmienda a la NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros”, emitida en junio de 2011. La
principal modificacion de esta enmienda requiere que los items de los Otros Resultados
Integrales se deben clasificar y agrupar evaluando si seran potencialmente reclasificados a
resultados en periodos posteriores. La norma es aplicable a contar del 1 de julio de 2012 y su
adopcion anticipada esta permitida.

e Enmienda a la NIIF 1, emitida en diciembre 2010, trata de los siguientes temas: i) Exencidn
para hiperinflacion severa, permite a las empresas cuya fecha de transicion sea posterior a la
normalizacién de su moneda funcional, valorizar activos y pasivos a valor razonable como
costo atribuido. ii) Remocidon de requerimientos de fechas fijas: adecua la fecha fija incluida
en la NIIF 1 a fecha de transicién, para aquellas operaciones que involucran baja de activos
financieros y activos o pasivos a valor razonable por resultados en su reconocimiento inicial.
La norma es aplicable a contar del 1 de julio de 2011. Esta enmienda no es aplicable a la
Sociedad.

e Enmienda a la NIIF 7, “Instrumentos financieros”. Emitida en octubre de 2010, incrementa los
requerimientos de revelacién para las transacciones que implican transferencias de activos
financieros. La norma es aplicable a contar del 1 de julio de 2011. Esta enmienda no tendra
impactos relevantes a los estados financieros de la Sociedad.

¢ NIC 19 Revisada, “Beneficios a los Empleados”. Emitida en junio de 2011, reemplaza a la NIC
19 (1998). Esta norma revisada modifica el reconocimiento y medicidon de los gastos por
planes de beneficios definidos y los beneficios por terminacién. Adicionalmente, incluye
modificaciones a las revelaciones de todos los beneficios de los empleados. Esta NIC no
tendra impactos relevantes a los estados financieros de la Sociedad.

¢ NIIF 9, “Instrumentos financieros” emitida en diciembre de 2009. Modifica la clasificacién y
medicién de los activos financieros. Posteriormente esta norma fue modificada en noviembre
de 2010 para incluir el tratamiento y clasificacién de pasivos financieros. La norma es
aplicable a contar del 1 de enero de 2013 y su adopcién anticipada es permitida.
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e NIIF 10, “Estados financieros consolidados”, emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12
“Consolidacién de entidades de propdsito especial y partes de la NIC 27 “Estados financieros
consolidados”. Establece clarificaciones y nuevos pardmetros para la definicidon de control, asi
como los principios para la preparacién de estados financieros consolidados.

e NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”. Emitida en mayo de 2011, reemplaza a la NIC 31
“Participaciones en negocios conjuntos” y SIC 13 “Entidades controladas conjuntamente”.
Dentro de sus modificaciones se incluye la eliminacién del concepto de activos controlados
conjuntamente y la posibilidad de consolidacién proporcional de entidades bajo control
conjunto.

e NIIF 12, “Revelacion de participaciones en otras entidades”. La norma es aplicable a contar
del 1 de enero de 2013 y su adopcion anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 10,
NIIF 11 y modificaciones a las NIC 27 y 28. Sin embargo dicha norma no es aplicable a la
Sociedad.

e NIC 27 “Estados financieros separados”. Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27
(2008). El alcance de esta norma se restringe a partir de este cambio sélo a estados
financieros separados, dado que los aspectos vinculados con la definicion de control y
consolidacién fueron removidos e incluidos en la NIIF 10. La norma es aplicable a contar del 1
de enero de 2013 y su adopcidn anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 10, NIIF 11y
NIIF 12 y la modificacién a la NIC 28.

e NIC 28 “Inversiones en asociadas y joint ventures”. Emitida en mayo de 2011, regula el
tratamiento contable de estas inversiones mediante la aplicacion del método de Ia
participacion. La norma es aplicable a contar del 1 de enero de 2013 y su adopcidn anticipada
es permitida en conjunto con las NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 y la modificacion a la NIC 27.

¢ IFRS 13 “Medicidn del valor razonable” Emitida en mayo de 2011, retne en una sola norma la
forma de medir el valor razonable de activos y pasivos y las revelaciones necesarias sobre
éste, e incorpora nuevos conceptos y aclaraciones para su medicion.

e CINIIF 20 ““Stripping Costs” en la fase de produccién de minas a cielo abierto” Emitida en
octubre de 2011, regula el reconocimiento de “Stripping Costs” como un activo, la medicion
inicial y posterior de este activo. La interpretacidon exige que las entidades mineras que
presentan estados financieros conforme a las NIIF cancelen los activos de “Stripping Costs”
existentes con las ganancias acumuladas iniciales cuando los activos no puedan ser atribuidos
a un componente identificable de un yacimiento. La norma es aplicable a contar del 1 de
enero de 2013. Esta norma no es aplicable a la Sociedad.

La Administracién de la Sociedad estd evaluando la aplicacién e impactos de los citados cambios,
pero estima que la adopcidon de las Normas, Enmiendas e Interpretaciones, antes descritas, y que
puedan aplicar a la Sociedad, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
periodo de su primera aplicacion.
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2.6.-

Transacciones en moneda extranjera.

2.4.1.- Moneda funcional y de presentacién.

==1Sd

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del

entorno econdémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”).
funcional y de presentacién de Energia del Limari S.A. es el Peso chileno.

2.4.2.- Transacciones y saldos.

La moneda

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando
los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias
en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la
conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados, excepto
que corresponda su diferimiento en el patrimonio neto, a través de otros resultados
integrales, como es el caso de las derivadas de estrategias de coberturas de flujos de

efectivo y coberturas de inversiones netas.

Los cambios en el valor razonable de inversiones financieras en titulos de deuda
denominados en moneda extranjera clasificados como disponibles para la venta son
separados entre diferencias de cambio resultantes de modificaciones en el costo
amortizado del titulo y otros cambios en el importe en libros del mismo. Las diferencias
de cambio se reconocen en el resultado del ejercicio y los otros cambios en el importe en
libros se reconocen en el patrimonio neto, y son estos ultimos reflejados de acuerdo con

NIC 1 a través del estado de otros resultados integrales.

2.4.3.- Tipos de cambio.

Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos pactados en unidades de fomento,
se presentan a los siguientes tipos de cambios y valores de cierre respectivamente:

Fecha S CL/USS SCL/UF
31-12-2010 468,01 21.455,55
31-12-2011 519,20 22.294,03

Informacidn financiera por segmentos operativos.

La informacién por segmentos se presenta de manera consistente con los informes internos
proporcionados a los responsables de tomar las decisiones operativas relevantes. Dichos
ejecutivos son los responsables de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos
operativos para los que se toman las decisiones estratégicas. La Sociedad sélo presta servicios
eléctricos regulados en distribucion de energia eléctrica.

Propiedades, planta y equipo.

Los equipos, instalaciones y redes destinados al negocio eléctrico, se reconocen inicialmente a su
costo de adquisicion y posteriormente son revalorizados mediante el método de retasacion

periddica a valor razonable.
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Las tasaciones se llevan a cabo, a base del valor de mercado o valor de reposicion técnicamente
depreciado, segun corresponda. La plusvalia por revalorizacién neta de los correspondientes
impuestos diferidos se abona a la reserva por revaluaciéon en el patrimonio neto registrada a
través del estado de otros resultados integrales.

El resto de los activos fijos, tanto en su reconocimiento inicial como en su medicién posterior, son
valorados a su costo histérico menos la correspondiente depreciacién y deterioro acumulado de
existir.

Los costos posteriores (reemplazo de componentes, mejoras, ampliaciones, crecimientos, etc.) se
incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, sélo cuando es
probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos del activo fijo vayan
a fluir a la Sociedad y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor del
componente sustituido se da de baja contablemente. El resto de las reparaciones y mantenciones
se cargan en el resultado del ejercicio o periodo en el que se incurren.

Las construcciones u obras en curso, incluyen los siguientes conceptos devengados Unicamente
durante el periodo de construccion:

- Gastos financieros relativos a la financiacion externa que sean directamente
atribuibles a las construcciones, tanto si es de caracter especifica como genérica.
En relacion con la financiacién genérica, los gastos financieros activados se
obtienen aplicando el costo promedio ponderado de financiacion de largo plazo
a la inversién promedio acumulada susceptible de activacién no financiada
especificamente.

- Gastos de personal relacionado en forma directa y otros de naturaleza
operativa, atribuibles a la construccién.

Los aumentos en el valor en libros como resultado de la revaluacién de los activos valorados
mediante el método de retasacion periddica se acreditan a los otros resultados integrales y a
reservas en el patrimonio, en la cuenta reservas por revaluacién. Las disminuciones que revierten
aumentos previos al mismo activo se cargan a través de otros resultados integrales a la cuenta
reserva por revaluacion en el patrimonio; todas las demas disminuciones se cargan al estado de
resultados. Cada afio la diferencia entre la depreciacidon sobre la base del valor en libros
revaluado del activo cargada al estado de resultados y de la depreciaciéon sobre la base de su
costo original se transfiere de la cuenta reserva por revaluacién a los resultados acumulados, neta
de sus impuestos diferidos.

La depreciacion de los activos fijos se calcula usando el método lineal para asignar sus costos o
importes revalorizados a sus valores residuales sobre sus vidas utiles técnicas estimadas con
excepcidn de las unidades de generacion, las cuales se deprecian en base a horas de uso.

El valor residual y la vida atil de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada cierre de
estado de situacidn financiera, de tal forma de tener una vida Util restante acorde con el valor de
los activos.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable, mediante la aplicacién de pruebas de deterioro.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados. Al vender activos
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revalorizados, los valores incluidos en reservas de revaluacién se traspasan a resultados
acumulados.

Activos intangibles.

2.7.1.-

2.7.2.-

2.7.3.-

Servidumbres.

Los derechos de servidumbres se presentan a costo histérico. La explotacién de dichos
derechos en general no tienen una vida util definida, por lo cual no estaran afectos a
amortizacion. Sin embargo, la vida util indefinida es objeto de revisidon en cada ejercicio
para el que se presente informacién, para determinar si la consideracion de vida util
indefinida sigue siendo aplicable. Estos activos se someten a pruebas por deterioro de
valor anualmente.

Programas informaticos.

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los
costos en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa
especifico. Estos costos se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se
reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costos directamente relacionados
con la produccién de programas informaticos Unicos e identificables controlados por la
Sociedad, y que es probable que vayan a generar beneficios econdmicos superiores a los
costos durante mas de un afio, se reconocen como activos intangibles. Los costos
directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informaticos.

Los costos de produccién de programas informaticos reconocidos como activos, se
amortizan durante sus vidas Utiles estimadas.

Gastos de investigacion y desarrollo.

Los gastos de investigacién se reconocen como un gasto cuando se incurre en ellos. Los
costos incurridos en proyectos de desarrollo se reconocen como activo intangible cuando
se cumplen los siguientes requisitos:

- Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de forma que
pueda estar disponible para su utilizacién o su venta;

- La administracién tiene intencién de completar el activo intangible en cuestidn, para
usarlo o venderlo;

- Existe la capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

- Es posible demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables
beneficios econdmicos en el futuro;

- Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo,
para completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y

- Es posible valorar, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo intangible
durante su desarrollo.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los
costos de desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un
activo en un ejercicio posterior. Los costos de desarrollo con una vida util finita que se
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capitalizan se amortizan desde su utilizacion de manera lineal durante el periodo en que
se espera que generen beneficios.

Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros.

Los activos que tienen una vida util indefinida no estan sujetos a amortizacién y se someten
anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a depreciacién o
amortizacién se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algun suceso o cambio
en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una
pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable.

El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor
de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos
se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado
(unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos del menor valor
(Goodwill), que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha
de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

Activos financieros.

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, y disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los activos financieros. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de
reconocimiento inicial.

2.9.1.- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieros mantenidos para negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoria
si se adquiere principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo. Los
derivados también se clasifican como adquiridos para su negociacién a menos que sean
designados como coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican como activos
corrientes.

Las inversiones en valores negociables se registran inicialmente al costo y posteriormente
su valor se actualiza con base en su valor de mercado (valor justo).

Las inversiones en acciones se encuentran contabilizadas a su valor razonable, los
resultados obtenidos se encuentran registrados en otros ingresos (resultados).

2.9.2.- Préstamos y cuentas por cobrar.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha de los estados de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
cuentas por cobrar incluyen los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.
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Activos financieros disponibles para la venta.

Los activos financieros disponibles para la venta son no derivados que se designan en
esta categoria o no se clasifican en ninguna de las otras categorias. Se incluyen en activos
no corrientes a menos que la administracién pretenda enajenar la inversiéon en los 12
meses siguientes a la fecha de los estados de situacion financiera.

Reconocimiento y medicién de activos financieros.

Las adquisiciones y enajenaciones de activos financieros se reconocen en la fecha de
negociacion, es decir, la fecha en la Sociedad se compromete a adquirir o vender el
activo. Los activos financieros se reconocen inicialmente por el valor razonable mas los
costos de la transaccion para todos los activos financieros no llevados a valor razonable
con cambios en resultados. Los activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inicialmente por su valor razonable, y los costos de la
transaccion se llevan a resultados.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos
de efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y la Sociedad ha
traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad.

Los activos financieros disponibles para la venta y los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados se contabilizan posteriormente por su valor
razonable (con contrapartida en otros resultados integrales y resultados,
respectivamente). Los préstamos y cuentas por cobrar se registran por su costo
amortizado de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor justo de activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados se incluyen en el estado de resultados
integrales, en el periodo o ejercicio en el que se producen los referidos cambios en el
valor justo. Los ingresos por dividendos de activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados, se reconocen en el estado de resultados en el rubro otros
ingresos por funcion cuando se ha establecido el derecho de la Sociedad a percibir los
pagos por los dividendos.

Los cambios en el valor razonable de inversiones financieras en titulos de deuda
denominados en moneda extranjera clasificados como disponibles para la venta son
separados entre diferencias de cambio resultantes de modificaciones en el costo
amortizado del titulo y otros cambios en el importe en libros del mismo.

Las diferencias de cambio se reconocen en el resultado del periodo o ejercicio y los otros
cambios en el importe en libros se reconocen en el patrimonio neto, y son estos ultimos
reflejados de acuerdo con NIC 1, a través del estado de otros resultados integrales. Las
diferencias de cambio sobre inversiones financieras en instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en resultados, se presentan como parte de la
ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de cambio sobre dichos
instrumentos clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se incluyen
en el patrimonio neto en la reserva correspondiente, y son reflejados de acuerdo con NIC
1 a través del estado de otros resultados integrales.

Cuando un titulo valor clasificado como disponible para la venta se vende o su valor se
deteriora, los ajustes acumulados por fluctuaciones en su valor razonable reconocidos en
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el patrimonio se incluyen en el estado de resultados en el rubro “Otras ganancias
(pérdidas)”.

Los intereses que surgen de los valores disponibles para la venta calculados usando el
método de interés efectivo se reconocen en el estado de resultados en el rubro ingresos
financieros. Los dividendos generados por instrumentos disponibles para la venta se
reconocen en el estado de resultados en el rubro otras ganancias (pérdidas) cuando se ha
establecido el derecho de la Sociedad a percibir el pago de los dividendos.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra
corrientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no
cotizan), la Sociedad establece el valor razonable empleando técnicas de valoracién que
incluyen el uso de valores observados en transacciones libres recientes entre partes
interesadas y debidamente informadas, la referencia a otros instrumentos
sustancialmente similares, el analisis de flujos de efectivo descontados, y modelos de
fijacién de precios de opciones haciendo un uso maximo de informacién del mercado y
confiando lo menos posible en informacién interna especifica de la entidad. En caso de
gue ninguna técnica mencionada pueda ser utilizada para fijar el valor razonable, se
registran las inversiones a su costo de adquisicion neto de la pérdida por deterioro, si
fuera el caso.

La Sociedad evalua en la fecha de cada estado de situacion financiera si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros puedan haber
sufrido pérdidas por deterioro. En el caso de titulos de patrimonio clasificados como
disponibles para la venta, para determinar si los titulos han sufrido pérdidas por
deterioro se considerara si ha tenido lugar un descenso significativo o prolongado en el
valor razonable de los titulos por debajo de su costo. Si existe cualquier evidencia de este
tipo para los activos financieros disponibles para venta, la pérdida acumulada
determinada como la diferencia entre el costo de adquisicién y el valor razonable
corriente, menos cualquier pérdida por deterioro del valor en ese activo financiero
previamente reconocido en resultados se elimina del patrimonio neto y se reconoce en el
estado de resultados. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en el estado de
resultados por instrumentos de patrimonio no se revierten a través del estado de
resultados.

2.10.- Instrumentos financieros derivados y actividad de cobertura.

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que se ha efectuado el
contrato de derivados y posteriormente se vuelven a valorar a su valor razonable. El método para
reconocer la pérdida o ganancia resultante depende de si el derivado se ha designado como un
instrumento de cobertura y, si es asi, de la naturaleza de la partida que estd cubriendo. La
Sociedad designa determinados derivados como:

- coberturas del valor razonable de pasivos reconocidos (cobertura del valor
razonable);

- coberturas de un riesgo concreto asociado a un pasivo reconocido o a una
transaccidn prevista altamente probable (cobertura de flujos de efectivo); o

- coberturas de una inversidn neta en una entidad del extranjero o cuya moneda
funcional es diferente a la de la matriz (cobertura de inversidn neta).
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La Sociedad documenta al inicio de la transaccidn la relacion existente entre los instrumentos de
cobertura y las partidas cubiertas, asi como sus objetivos para la gestidn del riesgo y la estrategia
para manejar varias transacciones de cobertura. La Sociedad también documenta su evaluacidn,
tanto al inicio como sobre una base continua, de si los derivados que se utilizan en las
transacciones de cobertura son altamente efectivos para compensar los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas.

Los derivados negociables se clasifican como un activo o pasivo corriente.

La contabilidad de coberturas se registra de acuerdo con lo dispuesto por NIC 39.
2.10.1.- Coberturas de valor razonable.

Los cambios en el valor razonable de los derivados que son designados y califican como
coberturas de valor razonable se registran en el estado de resultados, junto con cualquier
cambio en el valor razonable del activo o del pasivo cubierto atribuible al riesgo cubierto.

La ganancia o pérdida relacionadas con la porcién efectiva de permutas de interés
(“swaps”) que cubren préstamos a tasas de interés fijas se reconoce en el estado de
ganancias y pérdidas como “costos financieros”.

La ganancia o pérdida relacionada con la porcién inefectiva se reconoce también en el
estado de resultados. Los cambios en el valor razonable de los préstamos a tasa de
interés fija cubiertos atribuibles al riesgo de tasa de interés se reconocen en el estado de
resultados como “costos financieros”.

Si la cobertura deja de cumplir con los criterios para ser reconocida a través del
tratamiento contable de coberturas, el ajuste en el valor en libros de la partida cubierta,
para la cual se utiliza el método de la tasa de interés efectiva, se amortiza en resultados
en el periodo remanente hasta su vencimiento.

2.10.2.- Coberturas de flujos de efectivo.

La porcion efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados que son
designados y que califican como coberturas de flujos de efectivo se reconoce en el
patrimonio a través del estado de otros resultados integrales. La ganancia o pérdida
relativa a la porcion inefectiva se reconoce inmediatamente en el estado de resultados.

Los montos acumulados en el patrimonio neto se reciclan al estado de resultados en los
periodos o ejercicios en los que la partida cubierta afecta los resultados (por ejemplo,
cuando la venta proyectada cubierta ocurre o el flujo cubierto se realiza). Sin embargo,
cuando la transaccidn prevista cubierta da como resultado el reconocimiento de un
activo no financiero (por ejemplo existencias o activos fijos), las ganancias o pérdidas
previamente reconocidas en el patrimonio se transfieren del patrimonio y se incluyen
como parte del costo inicial del activo. Los montos diferidos son finalmente reconocidos
en el costo de los productos vendidos, si se trata de existencias, o en la depreciacidn, si
se trata de activos fijos.

Cuando un instrumento de cobertura expira o se vende, o cuando deja de cumplir con los
criterios para ser reconocido a través del tratamiento contable de coberturas, cualquier
ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio a esa fecha permanece en el patrimonio
y se reconoce cuando la transaccion proyectada afecte al estado de resultados. Cuando
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se espere que ya no se produzca una transaccidon proyectada la ganancia o pérdida
acumulada en el patrimonio se transfiere inmediatamente al estado de resultados.

2.10.3.- Derivados a valor razonable a través de ganancias y pérdidas.

Ciertos instrumentos financieros derivados no califican para ser reconocidos a través del
tratamiento contable de coberturas y se registran a su valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Cualquier cambio en el valor razonable de estos derivados se
reconoce inmediatamente en el estado de resultados.

2.11.- Inventarios.

Las existencias se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo se
determina por el método precio medio ponderado (PMP).

Los costos de los productos terminados, de los productos en proceso, como los costos de
construccién de transformadores y el de construccidon de obras eléctricas para terceros, incluyen
los costos de disefio, los materiales eléctricos, la mano de obra directa propia y de terceros y
otros costos directos e indirectos de existir, los cuales no incluyen costos por intereses.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta de un activo en el curso normal de la
operaciéon menos los costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar a
cabo las ventas.

2.12.- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen a su valor nominal, ya que los plazos medios de
vencimientos no superan los 20 dias y los retrasos respecto de dicho plazo generan intereses
explicitos.

Se establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Sociedad no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. Algunos indicadores de
posible deterioro de las cuentas por cobrar son dificultades financieras del deudor, la probabilidad
de que el deudor vaya a iniciar un proceso de quiebra o de reorganizacién financiera y el
incumplimiento o falta de pago, como asi también la experiencia sobre el comportamiento y
caracteristicas de la cartera colectiva.

El importe de la provisidon es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo. El valor de libros
del activo se reduce por medio de la cuenta de provisidn y el monto de la pérdida se reconoce con
cargo al estado de resultados. Cuando una cuenta por cobrar se considera incobrable, se castiga
contra la respectiva provision para cuentas incobrables. La recuperacion posterior de montos
previamente castigados se reconoce como abono en el estado de resultados.

2.13.- Efectivo y equivalentes al efectivo.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a plazo en
entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original
de tres meses o menos y los sobregiros bancarios. En el estado de situacion financiera, los
sobregiros de existir se clasifican como Préstamos en el Pasivo Corriente.
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Capital social.
El capital social esta representado por acciones ordinarias de una sola clase y un voto por accién.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisidén de nuevas acciones se presentan
en el patrimonio neto como una deduccién, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor nominal,
ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al
impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en otros resultados integrales o
provienen de una combinacién de negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias vigentes
a la fecha del estado de situacién financiera.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
que surgen entre las bases tributarias de los activos y pasivos y sus importes en libros en los
estados financieros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de
un pasivo o un activo en una transaccién distinta de una combinacién de negocios que en el
momento de la transaccidn no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no
se contabiliza. El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha de los estados de situacién financiera y que se espera aplicar
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas diferencias.

Beneficios a los empleados.

Vacaciones del personal.

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el método del devengo. Este
beneficio corresponde a todo el personal y equivale a un importe fijo segin los contratos
particulares de cada trabajador. Este beneficio es registrado a su valor nominal.

Provisiones.

La sociedad reconoce una provisién cuando estad obligado contractualmente o cuando existe una
practica del pasado que ha creado una obligacion asumida.

Las provisiones para contratos onerosos, litigios y otras contingencias se reconocen cuando:

- La Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de sucesos pasados;
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- Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién;
- Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacién usando la mejor estimacién de la Sociedad. La tasa de
descuento utilizada para determinar el valor actual refleja las evaluaciones actuales del mercado,
en la fecha de los estados de situacidn financiera, del valor temporal del dinero, asi como el riesgo
especifico relacionado con el pasivo en particular, de corresponder. El incremento en la provisién
por el paso del tiempo se reconoce en el rubro gasto por intereses.

2.19.- Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funciéon de sus vencimientos o
plazos estimados de realizacién, como corrientes los con vencimiento igual o inferior a doce
meses contados desde la fecha de corte de los estados financieros y como no corrientes, los
mayores a ese periodo.

En el caso que existan obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo se encuentre asegurado, se reclasifican como no corrientes.

2.20.- Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir
por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad. Los
ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas, devoluciones, rebajas y
descuentos.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y se
cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades de la Sociedad, tal y como se
describe a continuacion. No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con
fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

2.20.1.- Ventas de electricidad.

El ingreso por ventas de electricidad se registra en base a la facturacién efectiva del
periodo de consumo, ademas de incluir una estimacion de energia por facturar que ha
sido suministrado hasta la fecha de cierre del periodo o ejercicio.

2.20.2.- Ventas de bienes.

Las ventas de bienes se reconocen cuando la Sociedad ha entregado los productos al
cliente y no existe ninguna obligacién pendiente de cumplirse que pueda afectar la
aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega no tiene lugar hasta que los
productos se han enviado al lugar concreto, los riesgos de obsolescencia y pérdida se han
transferido al cliente, y el cliente ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato
de venta, el periodo de aceptacion ha finalizado, o bien la Sociedad tiene evidencia
objetiva de que se han cumplido los criterios necesarios para la aceptacion.

Las ventas se reconocen en funcién del precio fijado en el contrato de venta, neto de los
descuentos por volumen y las devoluciones estimadas a la fecha de la venta. Los
descuentos por volumen se evalian en funcién de las compras anuales previstas. Se
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asume que no existe un componente financiero implicito, dado que las ventas se realizan
con un periodo medio de cobro reducido.

2.20.3.- Ingresos por intereses.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de la tasa de interés efectiva.
Arrendamientos.
2.21.1.- Cuando la Sociedad es el arrendatario - Arrendamiento operativo.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los
riesgos y ventajas derivados de la titularidad del bien se clasifican como arrendamientos
operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en el estado de resultados sobre una base
lineal durante el periodo de arrendamiento.

2.21.2.- Cuando la Sociedad es el arrendador.

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento operativo se incluyen
dentro del rubro de propiedad, planta y equipos o en propiedades de inversidon segun
corresponda.

Los ingresos derivados del arrendamiento operativo se reconocen de forma lineal
durante el plazo del arrendamiento.

Contratos de construccion.

Los costos de los contratos de construccidn a terceros se reconocen cuando se incurre en ellos.
Los ingresos y costos del contrato de construccion se reconocen en resultados de acuerdo con el
método de grado de avance. Cuando el resultado de un contrato de construccién no puede
estimarse de forma fiable, los ingresos del contrato se reconocen sélo hasta el limite de los costos
del contrato incurridos que sea probable que se recuperaran. Cuando el resultado de un contrato
de construccidon puede estimarse de forma fiable y es probable que el contrato vaya a ser
rentable, los ingresos del contrato se reconocen durante el periodo del contrato. Cuando sea
probable que los costos del contrato vayan a exceder el total de los ingresos del mismo, la
pérdida esperada se reconoce inmediatamente como un gasto, o como parte de un contrato
oneroso.

Distribucion de dividendos.

Los dividendos a pagar a los accionistas del Grupo CGE se reconocen como un pasivo en los
estados financieros en el periodo en que son declarados y aprobados por los accionistas o cuando
se configura la obligacion correspondiente en funcién de las disposiciones legales vigentes o las
politicas de distribucién establecidas por la Junta de Accionistas.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Sociedad enfrenta diversos riesgos inherentes a la actividad que desarrolla en el mercado de la
distribucion de electricidad, como son los cambios en los marcos regulatorios, modificaciones en las
condiciones del mercado econdmico-financiero o de las politicas monetarias de la autoridad, restricciones
medioambientales y casos fortuitos o de fuerza mayor.
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Las principales situaciones de riesgo a que estd expuesta la actividad son las siguientes:

3.1.-

Sector electricidad.

Las actividades de generacion, transporte y distribucion de electricidad son desarrolladas en Chile
por el sector privado, cumpliendo el Estado una funcién reguladora, fiscalizadora y subsidiaria.

En el pais existen cuatro sistemas eléctricos, diferenciados por su ubicacion geografica:

El Sistema Interconectado del Norte Grande (SING) que abarca la XV, | y Il regiones y que atiende
al 6,2% de la poblacidn total del pais, el Sistema Interconectado Central (SIC) que cubre desde Tal-
Tal (Il Regidn) hasta Chiloé (X Regidn), mas la Regién Metropolitana, con un 92,2% de la poblacién
del pais, el Sistema de Aysén que atiende a la XI Regidn con un 0,6% de la poblaciéon y el Sistema
de Magallanes presente en la XIl Region que atiende al 1,0% de la poblacién.

La Sociedad participa en el negocio de distribucién de energia eléctrica, abasteciendo a clientes
finales ubicados en la IV Regidn de Coquimbo, Provincia del Limari. Las principales caracteristicas
de este segmento y sus eventuales factores de riesgos son los siguientes:

3.1.1.- Aspectos regulatorios:

La actividad de distribucion de electricidad en Chile esta sujeta a la normativa
contemplada en la Ley General de Servicios Eléctricos (DFL N° 4-2006 del Ministerio de
Economia, Fomento y Reconstruccidon). Dicha Ley establece un marco regulatorio y un
proceso de fijacién de tarifas Unico, que restringe el poder discrecional del gobierno a
través del establecimiento de criterios objetivos para la fijacion de precios, de forma tal
que el resultado sea la asignacion econdmicamente eficiente de recursos al sector
eléctrico.

El sistema regulatorio, vigente desde 1982, aunque ha sufrido algunas modificaciones
importantes en los ultimos afios, ha permitido un desarrollo satisfactorio del sector
eléctrico, ademas de su transito desde un sistema de propiedad estatal a otro de
propiedad mayoritariamente privado. Asimismo, ha permitido un rapido proceso de
crecimiento, con altas tasas de inversion durante la Ultima década, la diversificacion de la
oferta en generacion e importantes reducciones en los costos de produccion, transporte
y distribucidn, en particular en los ultimos 10 afios.

El mercado ha sido dividido en dos categorias: a) clientes sujetos a fijacion de precios,
que corresponden principalmente a aquellos cuya potencia conectada es igual o inferior
a 2000 KW vy; b) clientes no sujetos a fijacion de precios o clientes libres. Las tarifas
cobradas a clientes regulados son fijadas por la autoridad. Por otro lado, los precios de
suministro para clientes libres se pactan libremente. Adicionalmente, los clientes que
tienen una potencia conectada mayor a 500 kW se encuentran facultados para optar
entre una tarifa regulada y una de precio libre.

En relacién con la posibilidad de que clientes que se encuentran en el mercado regulado,
opten por acceder al mercado de los clientes libres, es posible sefalar que en las
condiciones actuales de precios de generacion, no habria incentivos para ello. Ademas,
aunque asi fuera, dicha situacidon no deberia representar efectos significativos en los
resultados de las empresas concesionarias en la medida en que se acojan a las opciones
tarifarias de peajes de distribucién existentes.
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3.1.2

3.1.3.-

Mercado de Distribucion de Electricidad.

Energia del Limari S.A., distribuye energia eléctrica en la regidon de Coquimbo y abastece
a 11.451 clientes, cuyas ventas fisicas alcanzaron a 44,1 GWh al cierre del ejercicio 2011.

Demanda:

En Chile, la demanda por energia eléctrica ha crecido en forma sostenida en los ultimos
anos, impulsada por el desarrollo econdmico experimentado por el pais. En este sentido,
el crecimiento de la demanda se relaciona directamente con el mejoramiento del ingreso
per cdpita y el desarrollo tecnoldgico. Lo anterior se traduce, en el caso del sector
residencial, en un mayor acceso a equipos electrodomésticos y, en el sector industrial, a
la automatizacién de procesos industriales. Otro factor que influye en el crecimiento de
la demanda es el incremento de la poblacién y las viviendas, lo que estad fuertemente
relacionado con los planes de desarrollo urbano.

En Chile, como nacién en vias de desarrollo, el consumo per capita aun es bajo en
comparacion a otros paises desarrollados. Por lo tanto, las perspectivas de crecimiento
del consumo de energia eléctrica son altas, lo que se traduce en que el riesgo relacionado
a la volatilidad y evolucidn de la demanda es bastante reducido, incluso considerando el
impacto que podria generar la implementacion de planes de eficiencia energética, los
gue tienden a traducirse en reducciones de la demanda que experimentan las empresas
concesionarias y con ello, de los correspondientes ingresos.

Contratos de suministro:

Para abastecer el consumo de sus clientes, la Sociedad ha suscrito contratos de
suministro de energia y potencia con Endesa con vigencia hasta el 31 de diciembre de
2019 y dos contratos con la empresa Colbun S.A. con vigencia hasta el 31 de diciembre
de 2019.

Precios:

El segmento de distribucién de electricidad en Chile se encuentra regulado por el Estado,
debido a que presenta las caracteristicas propias de monopolio natural.
Consecuentemente, establece un régimen de concesiones para el establecimiento,
operacién y explotacion de redes de distribucion de servicio publico, donde se delimita
territorialmente la zona de operacidon de las empresas distribuidoras. Asimismo, se
regulan las condiciones de explotacion de este negocio, precios que se pueden cobrar a
clientes regulados y la calidad de servicio que debe prestar.

El marco regulatorio de la industria eléctrica en Chile, estd definido por la Ley General de
Servicios Eléctricos cuyo texto se encuentra contenido en el DFL N°4-2006 del Ministerio
de Economia, Fomento y Reconstruccion, el Reglamento de la Ley General de Servicios
Eléctricos (Decreto N2 327 - 1997 del Ministerio de Mineria) y los decretos tarifarios y
demds normas técnicas y reglamentarias emanadas del referido ministerio, de la
Comision Nacional de Energia (CNE) y la Superintendencia de Electricidad vy
Combustibles.

Valor agregado de distribucion (VAD).

La tarifa regulada de distribucion, que es fijada cada cuatro afios por la Comisién
Nacional de Energia, resulta de la suma de tres componentes: el precio de nudo, fijado
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por la autoridad en el punto de interconexion de las instalaciones de transmision con las
de distribucién (a partir de enero de 2010, se debe considerar el precio de los contratos
de suministro que hayan suscrito las distribuidoras como resultado de las licitaciones
realizadas para dar cumplimiento a la modificaciéon legal introducida por la Ley Corta Il),
un cargo Unico por concepto de uso del Sistema Troncal y un Valor Agregado de
Distribucién (VAD) también fijado por la autoridad sectorial. Como el precio de nudo
corresponde al precio aplicable a la compra de energia para consumos sometidos a
regulacion de precios y el cargo Unico por uso del Sistema Troncal se debe traspasar a los
propietarios de dichos sistemas, la distribuidora recauda sélo el VAD, componente que le
permite cubrir los costos de operacién y mantenimiento del sistema de distribucidn, asi
como rentar sobre todas las instalaciones.

La Ley General de Servicios Eléctricos establece que cada 4 afios se debe efectuar el
calculo de los costos de los componentes del VAD, basado en el dimensionamiento de
empresas modelo de distribucion de energia eléctrica, las cuales deben ser eficientes y
satisfacer optimamente la demanda con la calidad de servicio determinada en la
normativa vigente.

La Ley establece que las concesionarias deben mantener una rentabilidad agregada, esto
es considerando a todas las empresas como un conjunto, dentro de una banda del 10% +
4% al momento de la determinacion del Valor Agregado de Distribucion.

Asi, el retorno sobre la inversién para una distribuidora dependerd de su desempeiio
relativo a los estandares determinados para la empresa modelo. El sistema tarifario
permite que aquellas mas eficientes, obtengan retornos superiores a los de la empresa
modelo.

El valor agregado de distribucidén remunera:

- Costos fijos por concepto de gastos de administracion, facturacién y atencion
del usuario, independiente de su consumo;

- Pérdidas medias de distribucion en potencia y energia;

- Costos estandares de inversién, mantencién y operacidn asociados a la
distribucion por unidad de potencia suministrada. Los costos anuales de
inversion se calculan considerando el Valor Nuevo de Reemplazo, de
instalaciones adaptadas a la demanda, su vida util, y una tasa de actualizacion
igual al 10% real anual.

Para la determinaciéon del Valor Agregado de Distribucion, la Comisién Nacional de
Energia y las propias empresas concesionarias realizan estudios, cuyos resultados son
ponderados en la proporcién de dos tercios y un tercio, respectivamente. Con los valores
agregados definitivos, la Comision Nacional de Energia estructura férmulas tarifarias
finales y sus férmulas de indexacion, las cuales, de acuerdo con los procedimientos
establecidos, son fijadas mediante decreto del Ministerio de Economia, Fomento vy
Reconstruccion. Particularmente, dichas féormulas de indexacion, que son aplicadas
mensualmente, consideran las variaciones del IPC, del IPMN, del precio del cobre y del
ddlar, reflejando las variaciones en los precios de los principales insumos que afectan los
costos de la distribucion de electricidad.
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3.2.-

Adicionalmente, dada la existencia de economias de escala en la actividad de distribucion
de electricidad, las empresas alcanzan anualmente rendimientos crecientes con el
aumento de la cantidad de clientes y de la demanda en sus zonas de concesidn, los
cuales son incorporados en las tarifas reguladas y transferidos a los clientes mediante la
aplicacién de factores de ajuste anuales determinados por la CNE.

i) Precios de servicios asociados al suministro.

Por otra parte, en la misma ocasion en que se fija el Valor Agregado de Distribucidn, cada
cuatro afios, se fijan los precios de los servicios asociados al suministro de electricidad.
Los servicios mas relevantes son los de apoyos en postes a empresas de
telecomunicaciones, arriendo de medidores, suspensién y reconexion de servicios, pago
fuera de plazo y ejecucidon de empalmes.

El procedimiento para la fijacién de los precios de dichos servicios se encuentra
contenido en el Decreto N° 341 del Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccidn,
de fecha 12 de diciembre de 2007, publicado en el Diario Oficial del 10 de marzo de 2008.

En dicho reglamento se establece que la revision y determinacidén de nuevas tarifas de
servicios no consistentes en suministro de energia que se efectue con ocasion del
proceso de fijacion de tarifas de suministro de distribucién, debe hacerse sobre la base
de los estudios de costos del valor agregado de distribucion y de criterios de eficiencia,
debiendo ser plenamente coherentes. Dicha coherencia se funda en el hecho que una
misma empresa es la que provee el servicio de distribucion y los servicios no consistentes
en suministro de energia, lo que debe reflejarse en los estudios que se realicen.

Para dar cumplimiento a lo anterior, la CNE debe encargar un estudio de costos, que es
financiado, licitado y supervisado por ella, en el cual se estiman los costos del valor
agregado de distribucién y de los servicios no consistentes en suministro de energia. El
resultado del estudio contratado debe contar con capitulos plenamente identificables y
auto-contenidos, uno referido a los costos del valor agregado de distribucién y otro a la
estimacidn tarifaria de los servicios no consistentes en suministro de energia.

Asi, en lo referido a los precios de los servicios asociados, los estudios son publicados por
la Comisidn Nacional de Energia. Posteriormente, la CNE debe elaborar y publicar un
Informe Técnico, considerando las observaciones que hayan efectuado las empresas, el
cual es sometido al dictamen del Panel de Expertos, en caso de que existan
discrepancias.

De todo lo indicado anteriormente, se puede concluir que el negocio de distribucién de
electricidad en Chile posee un bajo nivel de riesgo desde el punto de vista tarifario ya que
los precios son determinados por la legislaciéon vigente mediante un mecanismo de
caracter técnico, el cual permite obtener una rentabilidad razonable para los activos
invertidos en este sector.

Riesgo financiero.

El negocio de distribucion de energia en que participan ENELSA, dentro del sector eléctrico en
Chile, se caracteriza por la realizacion de inversiones con un perfil de retornos de largo plazo y
estabilidad regulatoria, ya que los precios de venta son determinados mediante un mecanismo de
caracter técnico, el cual permite obtener una rentabilidad razonable, que la ley establece dentro
de una banda del 10% +/- 4% para la industria de la distribucién de electricidad en su conjunto en
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aquellos anos en que se efectuan fijaciones de féormulas tarifarias de distribucion aplicables a
clientes regulados -cada 4 afios-, 10% +/- 5% en el resto de los afios, Asimismo, los ingresos y
costos se encuentran estructurados fundamentalmente en pesos y/o unidades de fomento.

En atencidén a lo anterior, a nivel corporativo se definen, coordinan y controlan las estructuras
financieras de las empresas que componen el Grupo CGE en orden a prevenir y mitigar los
principales riesgos financieros identificados.

3.2.1.- Riesgo de tipo de cambio.

Debido a que los negocios en que participan las empresas del Grupo CGE son
fundamentalmente en pesos, COMPANIA NACIONAL DE FUERZA ELECTRICA S.A., matriz
de ENELSA, ha determinado como politica mantener un equilibrio entre los flujos
operacionales y los flujos de sus pasivos financieros, con el objetivo de minimizar la
exposicion al riesgo de variaciones en el tipo de cambio.

La Sociedad no esta sometida a riesgos de cambios pues no registra activos ni pasivos en
moneda extranjera, no estando sometida a riesgos de tipo de cambio.

3.2.2.- Riesgo de variacion unidad de fomento.

La Compaiiia no mantiene deudas expresadas en UF, por lo cual no esta sometida a
riesgo de variaciéon de UF.

3.2.3.- Riesgo de tasa de interés.

El objetivo de la gestidon de riesgo de tasas de interés es alcanzar un equilibrio en la
estructura de financiamiento, que permita minimizar el costo de la deuda con una
volatilidad reducida en el estado de resultados.

Al cierre del 31 de diciembre de 2011, Energia del Limari S.A. no registra deuda
financiera, por lo cual no estd sometida a riesgo de tasa de interés.

3.2.4.- Riesgo de liquidez y estructura de pasivos financieros.

El riesgo de liquidez en La Sociedad, es administrado mediante una adecuada gestion de
los activos y pasivos, optimizando los excedentes de caja diarios y de esa manera
asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas en el momento de su
vencimiento.

A nivel de la matriz CONAFE, continuamente se efectlan proyecciones de flujos de caja,
analisis de la situacién financiera, del entorno econdémico y andlisis del mercado de
deuda con el objeto de, en caso de requerirlo, contratar financiamientos a plazos que
sean coherentes con la capacidad de generacién de flujos de los diversos negocios en que
participa La Compafiia. Sin perjuicio de lo anterior, se cuenta con lineas bancarias de
corto plazo aprobadas, que permiten reducir ostensiblemente el riesgo de liquidez.

Este riesgo de refinanciamiento no existe, ya que la Sociedad no posee actualmente
deuda financiera.

Pagina 32




=

=

=l

3.2.4.1. Efecto en flujo de caja por cambios de precios de nudo:

El precio de nudo, en conformidad a la legislacion vigente, es revisado vy
actualizado cada seis meses, en mayo y noviembre de cada afio. Dicho precio
que corresponde al valor al cual compran las empresas distribuidoras a las
empresas generadoras, es traspasado a clientes finales a través de la tarifa de
venta; es decir, el fundamento de la ley es que las empresas distribuidoras
obtengan su margen exclusivamente a través del Valor Agregado de
Distribucién.

Sin perjuicio de lo anterior, variaciones en el precio de nudo producen un efecto
en la situacién de caja de las empresas distribuidoras, ya que se produce un
desfase temporal entre el momento en que la energia comprada al nuevo precio
nudo se paga a la empresa generadora —habitualmente en el mismo mes- y el
momento en que se recauda de los clientes.

3.2.4.2. Efecto en flujo de caja por cambios en el perfil de pago de los clientes:

Producto de la actual crisis econdmica se ha observado que en promedio los
clientes han concentrado sus pagos cada vez mas cerca de la fecha de corte. En
periodos econdémicos normales los pagos tienden a concentrarse en periodos
cercanos y posteriores a la fecha de vencimiento de los documentos de cobro.
Para mitigar este riesgo, la legislacidon que regula el sector eléctrico faculta a las
empresas distribuidoras a cobrar un valor fijo por pago fuera de plazo y cobros
adicionales por corte y reposicién, en el caso de aplicarse. Se ha dimensionado el
efecto econdmico y el riesgo financiero asociado a cambios en el perfil de pago
de los clientes y se considera que no genera impactos significativos la Sociedad.

3.2.5.- Riesgo de crédito deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

En la actividad de distribucién de electricidad el riesgo de crédito es histéricamente muy
bajo. El reducido plazo de cobro a los clientes y la relevancia que tiene el suministro de
electricidad en el diario vivir, hace que éstos no acumulen montos significativos de
deudas antes que pueda producirse la suspension del suministro, conforme a las
herramientas de cobranza definidas en la ley.

Adicionalmente, la regulacién vigente prevé la radicacién de la deuda en la propiedad del
usuario del servicio eléctrico, reduciendo la probabilidad de incobrabilidad. Otro factor
que permite reducir el riesgo de crédito es la elevada atomizacion de la cartera de
clientes, cuyos montos individuales adeudados no son significativos en relacién al total
de Ingresos Operacionales.

La siguiente tabla muestra la diversificacidn por tipo de clientes:

31-12-2011 31-12-2010
Ventas | Cantidad de | Ventas | Cantidad de
Clientes Clientes

0, 0,

Residencial 24% 10.140 25% 10.012
0, 0,

Industrial 2% 14 1% 19
0, 0,

Comercial 1% 126 1% 126
0 0

Otros 73% 1.171 73% 1.152

100% 100%
Total ° 11.451 ° 11.309
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En el siguiente cuadro se puede apreciar lo planteado anteriormente en el sentido que el
riesgo de crédito es bajo. En efecto, la rotacién de cuentas por cobrar de la Compafiia es
levemente superior a 3 meses de ventas en el afio 2010 y 2011, coherente con las
caracteristicas propias de los negocios de distribucién de electricidad. Del mismo modo,
el monto de Deudas Comerciales Vencidas y Deterioradas representa un monto poco
significativo del 1,1% del total de Ingresos Operacionales anuales.

31-12-2011 31-12-2010
Conceptos
M$ M$
Ingresos Operacionales 5.344.385 5.162.158
Deudores Comerciales y otras cuentas por cobrar bruto 1.240.053 1.747.877
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar vencidas y deterioradas 113.638 47.604
Rotacidn cuentas por cobrar (meses) 2,78 4,06
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar deterioradas / Ingresos
. X 1,1% 0,5%

operacionales (anualizados)

3.2.6.- Analisis de la deuda financiera que no estd a valor de mercado.

La Sociedad no posee deuda financiera por lo cual este analisis de sensibilidad no se
efectua.

3.3.- Control interno.

La Sociedad cuenta con mecanismos de control interno, controles de gestidn de riesgos, controles
de gestién econdmico - financiero, para asegurar que las operaciones se realicen en concordancia
con las politicas, normas y procedimientos establecidos internamente como también los
emanados desde el Grupo CGE.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo con las circunstancias.

La sociedad efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables resultantes
por definicidn muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Las estimaciones y supuestos que
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en el
préximo afio se presentan a continuacion.

4.1.- Tasaciones de propiedades, planta y equipo.

La Sociedad efectla periddicamente retasaciones de parte significativa de sus propiedades,
plantas y equipos. Las tasaciones vinculadas con las redes de transmisidn y distribucién eléctrica
son efectuadas tomando como base la metodologia del Valor Nuevo de Reemplazo (VNR) de los
activos utilizada en los informes presentados periddicamente a la autoridad regulatoria, el cual es
ajustado —si corresponde— para incorporar las variables no contempladas por el estudio a la fecha
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de cierre del periodo o ejercicio. Dicho VNR es reducido en la proporcidon apropiada que
representa el uso y estado de conservacion de los activos, a base de la metodologia de Marston y

Agg.

La referida metodologia utiliza supuestos criticos vinculados con tasa de interés, factores de
reajustes e indexacion y estimaciones de vidas utiles, cuya variacion pueden generar
modificaciones significativas sobre los estados financieros de la Sociedad.

5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

Clases de efectivo y equivalentes al efectivo el el
M$ M$
Efectivo en caja. 2.132 2.019
Saldos en bancos. 19.404 50.108
Total | 21.536 | 52.127

El efectivo y equivalentes a efectivo incluido en los Estados de Situacién Financiera al 31 de diciembre de
2011y 2010 no difieren del presentado en los Estados de Flujos de Efectivo.

La composicién del rubro por tipo de monedas al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

> . . . 31-12-2011 | 31-12-2010
Informacion del efectivo y equivalentes al efectivo por moneda | Moneda
M$ Mm$
‘ Monto del efectivo y equivalente al efectivo. ‘ CLS ‘ 21.536 ‘ 52.127 ‘
| Total | 21.536 | 52.127 |
6.- DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

Corrientes No corrientes
Clases de deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar, neto 31-12-2011 | 31-12-2010 | 31-12-2011 | 31-12-2010
M$ mM$ M$ M$
‘ Deudores comerciales, neto. ‘ 1.126.415 ‘ 1.700.273 ‘ 0 ‘ 0 ‘
| Total | 1126415 1.700.273 | 0 0|
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Corrientes No corrientes
Clases de deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar, bruto 31-12-2011 | 31-12-2010 | 31-12-2011 | 31-12-2010
M$ M$ M$ M$
‘ Deudores comerciales, bruto. ‘ 1.240.053 ‘ 1.747.877 ‘ 0 ‘ 0 ‘
| Total | 1.240.053 | 1.747.877 | 0 | 0 |
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Los plazos de vencimiento de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no vencidos al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 son los siguientes:

Corrientes No corrientes
Deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar por vencer 31-12-2011 | 31-12-2010 | 31-12-2011 | 31-12-2010
M$ M$ M$ M$
‘ Con vencimiento menor de tres meses. ‘ 1.240.053 ‘ 1.747.877 ‘ 0 ‘ 0 ‘
| Total | 1.240.053 | 1.747.877 | 0 | 0 |

El detalle del deterioro de deudores comerciales al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

Importe en libros de deudores comerciales, otras cuentas por 31-12-2011 | 31-12-2010
cobrar deteriorados M$ M$
| Deudores comerciales. ‘ 113.638 | 47.604 |
| Total | 113638 47604

El detalle de movimientos del deterioro de deudores comerciales al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el

siguiente:

Provision deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 31-12-2011 | 31-12-2010
vencidos y no pagados con deterioro M$ M$

Saldo inicial. 47.604 23.105

Aumento (disminucién) del periodo o ejercicio. 66.034 24.499

Total 113.638 47.604
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El detalle en resultados del deterioro al 31 de diciembre de 2011 y 2010, por rubros es el siguiente:

Saldo al

Efecto en resultado de la provision en el periodo | 01-01-2011 01-01-2010

31-12-2011 31-12-2010

M$ M$
‘ Deudores comerciales. ‘ 66.034 ‘ 24.499 ‘
| Total | 66.034 | 24.499 |

El valor justo de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no difiere significativamente del valor
de libros presentado. Asimismo, el valor libros de los deudores y clientes por cobrar en mora no
deteriorados y deteriorados representan una aproximacion razonable al valor justo de los mismos, ya que
incluyen un interés explicito por el retraso en el pago y consideran una provision de deterioro cuando
existe evidencia objetiva de que la Sociedad no sera capaz de cobrar el importe que se le adeuda, ello aun
luego de aplicar las acciones de cobranza.

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de reporte es el valor en libros de cada clase de cuenta
por cobrar mencionada. La sociedad no solicita colaterales en garantia.

Calidad Crediticia:

En materia de energia eléctrica las Empresas Distribuidoras se rigen por el Decreto con Fuerza de Ley N2 1,
de Mineria de 1982, Ley General de Servicios Eléctricos, y por su Reglamento Eléctrico, Decreto Supremo
N2 327 de diciembre de 1997. Las disposiciones de este ultimo, en sus Art. N° 146, fija los plazos para el
pago del suministro eléctrico por parte del usuario o cliente definido, no siendo éste considerado como un
crédito y por otro lado, sefiala que en el inmueble o instalacién quedardn radicadas todas las obligaciones
derivadas del servicio para con la empresa suministradora, y sumado a que en Art. N° 147 se establecen
los plazos para suspensién del suministro eléctrico, es que podemos concluir que la cuentas por cobrar
proveniente de la actividad comercial del negocio eléctrico es de riesgo limitado.

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS.

Las transacciones con empresas relacionadas son de pago/cobro inmediato ¢ a 90 dias, y no estan sujetas
a condiciones especiales. Estas operaciones se ajustan a lo establecido en los articulos N° 44 y 89 de la Ley
N° 18.046, sobre Sociedades Andénimas. No existen deudas de dudoso cobro, razén por la cual no se ha
constituido una provision de deterioro para estas transacciones.

Los traspasos de fondos de corto plazo desde y hacia la matriz, que no correspondan a cobro o pago de
servicios, se estructuran bajo la modalidad de cuenta corriente mercantil, estableciéndose para el saldo
mensual una tasa de interés variable, de acuerdo a las condiciones del mercado.

La Sociedad, tiene como politica informar todas las transacciones que efectla con partes relacionadas
durante el ejercicio, con excepcion de los dividendos pagados, aportes de capital recibidos, los cuales no se
entienden como transacciones.
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7.1.- Saldos y transacciones con entidades relacionadas.
7.1.1.- Cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2011y 2010 es la siguiente:

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas Saldos al
Corrientes No corrientes
R.U.T Sociedad Licoey Descripcién de la transaccion Plazodela | Naturalezade | \\ 1 oy. | 31122011 | 31-12-2010 | 31-12-2011 | 31-12-2010
origen transaccion la relacién
M$ M$ M$ M$
‘ 90042000-5 | Compafiia General de Electricidad S.A. ‘ Chile ‘ Cuenta corriente mercantil (Cargos) Hasta 90 dias Indirecta ‘ cLsS ‘ 301.900 ‘ 305.249 ‘ 0 ‘ 0 ‘
| TOTALES | 301.900 | 305.249 | 0 | 0 |
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7.1.2.-

Cuentas por pagar a entidades relacionadas.

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:
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Cuentas por pagar a entidades relacionadas Saldos al
Corrientes No corrientes
Pais de Naturaleza
R.U.T Sociedad - Descripcion de la transaccion Plazo de la transaccion de Ia Moneda | 31-12-2011 | 31-12-2010 | 31-12-2011 | 31-12-2010
relacién
m$ M$ M$ M$

91143000-2 Compaiiia Nacional de Fuerza Eléctrica S.A. Chile Dividendos Mas de 90 dias y hasta 1 afio Matriz CcLS 0 57.234 0 0
91143000-2 Compaiiia Nacional de Fuerza Eléctrica S.A. Chile Compra de materiales Hasta 90 dias Matriz CcLS 0 43.090 0 0
91143000-2 Compaiiia Nacional de Fuerza Eléctrica S.A. Chile Compra de energia y potencia Hasta 90 dias Matriz CcLS 40.375 0 0 0
91143000-2 Compaiiia Nacional de Fuerza Eléctrica S.A. Chile Reembolso de Gastos Hasta 90 dias Matriz cLS 11.381 0 0 0
91143000-2 Compaiiia Nacional de Fuerza Eléctrica S.A. Chile Servicios recibidos Hasta 90 dias Matriz cLS 26.105 0 0 0
96837950-K Tecnet S.A. Chile Servicios recibidos Hasta 90 dias Indirecta CcLS 4.940 6.079 0 0
78784320-4 Iberoamericana de Energia Ibener S.A. Chile Compra de energia y potencia Hasta 90 dias Indirecta CcLS 148 277 0 0
93603000-9 | Sociedad de Computacion Binaria S.A. Chile Asesoria informdtica Hasta 90 dias Indirecta CcLS 100.666 97 0 0
99548240-1 CGE Magallanes S.A. Chile Dividendos Mas de 90 dias y hasta 1 afio | Accionista CcLS 0 57 0 0
99527700-K | Campanario Generacién S.A. Chile Compra de energia y potencia Hasta 90 dias Indirecta CcLS 0 606 0 0
968534904 | Gas sur s A. Chile Compra de gas licuado Hasta 90 dfas Indirecta cLS 1 3 0 0
99513400-4 | CGE Distribucion S.A. Chile Compra de energia y potencia Hasta 90 dias Indirecta CcLS 41.173 0 0 0
87601500-5 Empresa Electrica de Atacama S.A. Chile Compra de energia y potencia Hasta 90 dias Indirecta CcLS 2.642 0 0 0
96763010-1 Empresa Eléct. de Melipilla Colchagua y Maule S.A. Chile Compra de energia y potencia Hasta 90 dias Indirecta CcLS 5.412 0 0 0
96849700-6 Empresa Eléctrica de Talca S.A. Chile Compra de energia y potencia Hasta 90 dias Indirecta CcLS 637 0 0 0
TOTALES 233.480 107.443 0 0
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7.1.3.-

Transacciones con relacionadas y sus efectos en resultados.

Se presentan las operaciones y sus efectos en resultados por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010.
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Transacciones
01-01-2011| Efectoen |01-01-2010| Efecto en
31-12-2011| resultados |31-12-2010| resultados
Rut Sociedad Pais de origen| Naturaleza de la relacion Descripcion de la transaccion Tipo de moneda o unidad de reajuste (cargo) / (cargo) /
monto abono monto abono
M$ M$ M$ M$

91143000-2 | Compafiia Nacional de Fuerza Eléctrica S.A. Chile Matriz Compra de materiales CcLS 49.920 (49.920) 4.027 (4.027)
91143000-2  Compafiia Nacional de Fuerza Eléctrica S.A. Chile Matriz Reembolso de gastos CcLS 258.318 (258.318) 224923 | (224.923)
91143000-2 | Compafiia Nacional de Fuerza Eléctrica S.A. Chile Matriz Compra de energia y potencia CcLS 346.169 (346.169) 230.055 | (230.055)
91143000-2  Compafiia Nacional de Fuerza Eléctrica S.A. Chile Matriz Compra de activos CLS 146.889 0 199.987 0
91143000-2  Compafiia Nacional de Fuerza Eléctrica S.A. Chile Matriz Dividendos CLS 0 0 57.234 0
91143000-2 | Compafiia Nacional de Fuerza Eléctrica S.A. Chile Matriz Intereses cobrados CLS 0 0 2.967 2.967
91143000-2 | Compafiia Nacional de Fuerza Eléctrica S.A. Chile Matriz Otros Servicios CcLS 11.381 (11.381) 0 0
99548240-1  CGE Magallanes S.A. Chile Accionista Dividendos CLS 0 0 57 0
90042000-5 | Compafiia General de Electricidad S.A. Chile Indirecta Cuenta corriente mercantil (Abonos) CcLS 330.000 0 0 0
90042000-5 | Compafiia General de Electricidad S.A. Chile Indirecta Cuenta corriente mercantil (Cargos) CcLS 320.000 0 0 0
90042000-5  Compafiia General de Electricidad S.A. Chile Indirecta Intereses cobrados CLS 6.651 6.651 5.245 5.245
96837950-K | Tecnet S.A. Chile Indirecta Servicios recibidos CcLS 65.576 (65.576) 85.469 (85.469)
93603000-9 | Sociedad de Computacidn Binaria S.A. Chile Indirecta Asesoria informatica CcLS 84.593 (84.593) 1.750 (1.750)
78784320-4 | Iberoamericana de Energia Ibener S.A. Chile Indirecta Compra de energia y potencia CcLS 2.528 (2.528) 4.861 (4.861)
78784320-4  Iberoamericana de Energia Ibener S.A. Chile Indirecta Peajes y arriendos CcLS 246 (246) 3.829 (3.829)
96853490-4 | Gas Sur S.A. Chile Indirecta Compra de gas licuado CLS 28 (28) 1.077 (1.077)
99527700-K | Campanario Generacion S.A. Chile Indirecta Compra de energia y potencia CLS 6.250 (6.250) 19.286 . (19.286)
99527700-K | Campanario Generacion S.A. Chile Indirecta Peajes y arriendos CcLS 315 (315) 11.872 | (11.872)
99513400-4 | CGE Distribucion S.A. Chile Indirecta Compra de energia y potencia CcLS 360.629 (360.629) 116.851 | (116.851)
99513400-4  CGE Distribucién S.A. Chile Indirecta Venta de Energia CcLS 20.919 20.919 0 0
96719210-4  CGE Transmision S.A. Chile Indirecta Peajes y arriendos CLS 0 0 114.234 | 114.234
96719210-4 | CGE Transmision S.A. Chile Indirecta Servicios recibidos CcLS 0 0 742 (742)
87601500-5  Empresa Eléctrica Atacama S.A. Chile Indirecta Compra de energia y potencia CLS 2.740 (2.740) 0 0
87601500-5 | Empresa Eléctrica Atacama S.A. Chile Indirecta Venta de Energia CcLS 905 905 0 0
96763010-1 Empresa Eléctrica de Melipilla Colchagua y Maule S.A. Chile Indirecta Venta de Energia cLS 1.084 1.084 0 0
96763010-1| Empresa Eléctrica de Melipilla Colchagua y Maule S.A. Chile Indirecta Compra de energia y potencia cLS 4.548 (4.548) 0 0
96541920-9 Empresa Eléctrica de Antofagasta S. A. Chile Indirecta Venta de Energia CLS 25 25 0 0
96849700-6 | Empresa Eléctrica de Talca S. A. Chile Indirecta Venta de Energia CcLS 23 23 0 0
96849700-6 | Empresa Eléctrica de Talca S. A. Chile Indirecta Compra de energia y potencia CcLS 535 (535) 0 0
2.020.272| (1.164.169)| 1.084.466| (582.296)
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El Directorio de ENERGIA DEL LIMARI S.A. lo componen cinco miembros, los cuales permanecen por
un periodo de 3 afios en sus funciones, pudiendo estos reelegirse.

El Directorio esta conformado por los siguientes integrantes:

Rodrigo Vidal Sdnchez
Mario Cuevas Matas
Andrea Urrutia Avilés
Jaime Soto Molina
Sergio Leodn Flores

Presidente
Vicepresidente

Director
Director
Director

Los Directores en ejercicio no reciben ninguin tipo de remuneracién.

8.- INVENTARIOS.

La composicidon del rubro al 31 de diciembre de 2011y 2010 es la siguiente:

. X 31-12-2011 | 31-12-2010
Clases de inventarios
m$ M$
‘ Suministros para la produccion. ‘ 0 ‘ 473 ‘
| Total | 0 | 473 |
9.- ACTIVOS, PASIVOS POR IMPUESTOS.

El detalle de este rubro es el siguiente para el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

i i 31-12-2011 | 31-12-2010
Activos por impuestos
m$ m$
Pagos provisionales mensuales. 56.366 45.411
Rebajas al impuesto. 25.377 8.531
Créditos al impuesto. 0 8.378
Total 81.743 62.320
. . 31-12-2011 | 31-12-2010
Pasivos por impuestos
m$ m$
’ Impuesto a la renta de primera categoria. ‘ 1.282 | 21.897 |
| Total | 1.282 | 21.897 |
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El siguiente resumen cuadra la aplicacién entre activos y pasivos por impuestos con el fisco.

. . . 31/12/2011 | 31/12/2010
Activo / pasivos por impuestos, neto
mS m$
Activos por impuestos por cobrar. 80.461 40.423
Pasivos por impuestos por pagar. 0 0

10.- ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTO DE LA PLUSVALIA.

10.1

Este rubro esta compuesto principalmente por derechos de explotacién exclusiva de clientes
regulados, servidumbres de paso y software computacionales. Su detalle al 31 de diciembre de 2011

y 2010 es el siguiente:

Composicion y movimientos de los activos intangibles.

31-12-2011 | 31-12-2010
Clases de activos intangibles, neto
M$ M$

Programas informaticos, neto. 817 2.450
Otros activos intangibles identificables, neto. 28.838 28.894
Total 29.655 31.344

31-12-2011 | 31-12-2010

Clases de activos intangibles, bruto
M$ m$

Programas informaticos, bruto. 8.021 8.021
Otros activos intangibles identificables, bruto. 28.938 28.938
Total 36.959 36.959
Amortizacion acumulada y deterioro del valor, activos 31-12-2011 | 31-12-2010

intangibles M$ M$
Amort!zauon ’a?umulada y deterioro de valor, 7204 5571
programas informaticos.
Amortizacion acumulada y deterioro del valor, otros
. . . . . 100 44
activos intangibles identificables.

Total 7.304 5.615
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31-12-2011 | 31-12-2010
Amortizaciéon acumulada y deteriro del valor, activos intangibles
M$ M$
| Activos intangibles de vida finita, neto. ‘ 7.304 | 5.615 ‘
| Total | 7.304 | 5.615 |

El detalle de vidas utiles aplicadas en el rubro Intangibles al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

Vidas utiles estlmada_us_ o tasas de amortizacion Vida/tasa | Minima | Méxima
utilizadas
Programas Informaticos. Vida 1 1
Concesiones Vida Indefinida | Indefinida
Servidumbres Vida Indefinida | Indefinida
Otros activos intangibles. Vida 1 3
El movimiento de intangibles al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:
2011
Otros activos Activos
Programas . ibl int ibl
Movimientos en activos intangibles TraiEeg tapeibles LETEHIA
" | identificables, | identificables,
neto
neto neto
M$ M$ M$
Saldo inicial al 01/01/2011 2.450 28.894 31.344
Amortizacién. (1.633) (56) (1.689)
Cambios, total (1.633) (56) (1.689)
Saldo final de activos intangibles identificables al 31/12/2011 817 28.838 29.655
2010
Otros activos Activos
Programas . ibl int ibl
Movimientos en activos intangibles informaticos, |  Mtangibles aneibes
’ | identificables, | identificables,
neto
neto neto
M$ M$ M$
Saldo inicial al 01/01/2010 5.512 28.899 34.411
Amortizacion. (3.062) (5) (3.067)
Cambios, total (3.062) (5) (3.067)
Saldo final activos intangibles identificables al 31/12/2010 2.450 28.894 31.344
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El detalle del importe de activos intangibles identificables individuales significativos y su periodo de
amortizacién al 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

Explicacion del

Importe en libros periodo de

de activo amortizacion
. . " . " individual restante de activo

Detalle de otros activos intangibles identificables al 31-12-2011 . . . s g s
intangible intangible individual

significativo identificable

significativo

M$
Servidumbres. 1.812 | Vida util indefinida
Concesiones. 9.519 | Vida util indefinida
Otros intangiblesl 17.507 Vida util indefinida
Total 28.838

El cargo a resultados por amortizacion de intangibles al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se detalla a continuacién:

01/01/2011 01/01/2010
Linea de partida en el estado de resultados que incluye 31/12/2011 | 31/12/2010
amortizacion de activos intangibles identificables
M$ mMS
‘ Gastos de administracion. ‘ 1.689 ‘ 3.067 ‘
| Total | 1.689 | 3.067 |
10.2 Activos intangibles con vida atil indefinida.

10.2.1.-

10.2.2.-

Servidumbres.

Los derechos de servidumbre se presentan a costo histdrico. El periodo de explotacion de
dichos derechos, en general no tiene limite por lo que son considerados activos con una vida
util indefinida, y en consecuencia no estan sujetos a amortizacion.

Informacidn sobre las concesiones de servicio.

Las concesiones para establecer operar y explotar las instalaciones de servicio publico de
distribucion de energia eléctrica en Chile registradas, provienen de la valoracién de derechos
de explotacion exclusiva de clientes regulados establecidos en el DFL N°4/20.018 de 2006 del
Ministerio de Economia Fomento. Dichas concesiones tienen vida util indefinida y estan
sujetas a caducidad solo si la calidad del servicio suministrado no corresponde a las
exigencias preestablecidas en dicho cuerpo normativo o en sus reglamentos, o a las
condiciones estipuladas en los decretos de concesién. Por lo tanto, la actividad de
distribucion de energia eléctrica en Chile constituye un negocio regulado y no una concesién
de servicios en los términos de IFRIC 12.
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11.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

11.1.-

11.2.-

Vidas utiles.

==6d

DEL LIMARI S.A

El siguiente cuadro muestra las vidas Utiles técnicas para los bienes del Energia del Limari S. A..

Vida uatil
Vida util para la depreciacion de propiedades, planta y equipo
Minima Maxima
Vida util para planta y equipo. 20 80
Vida util para vehiculos de motor. 7 7
Vida util para otras propiedades, planta y equipo. 10

Detalle de los rubros.

La composicion de este rubro es la siguiente al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

11.2.1.- Valores netos de propiedades, planta y equipo.

) ) 31-12-2011 | 31-12-2010
Clases de propiedades, plantas y equipos, neto
m$ M$
Construcciones en curso. 0 1.641
Planta y equipos. 3.694.036 3.965.600
Lineas y redes de media y baja tension. 3.612.727 3.943.513
Medidores. 81.309 22.087
Instalaciones fijas y accesorios 152.200 188.484
Herramientas. 136.810 136.553
Muebles y utiles. 15.390 51.931
Vehiculos de motor. 12.159 15.549
Total 3.858.395 4.171.274
11.2.2.- Valores brutos de propiedades, planta y equipo.

) ) 31-12-2011 | 31-12-2010

Clases de propiedades, plantas y equipos, bruto

M$ m$

Construcciones en curso. 0 1.641
Planta y equipos. 8.708.019 8.523.665
Lineas y redes de media y baja tension. 8.399.398 8.272.213
Medidores. 308.621 251.452
Instalaciones fijas y accesorios 263.743 293.459
Herramientas. 235.207 215.111
Muebles y utiles. 28.536 78.348
Vehiculos de motor. 32.805 32.805
Total 9.004.567 8.851.570
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Depreciacién acumulada y deterioro del valor, propiedades, plantay | 31-12-2011 | 31-12-2010
equipo M$ M$
Planta y equipos. 5.013.983 4.558.065
Lineas y redes de media y baja tension. 4.786.671 4.328.700
Medidores. 227.312 229.365
Instalaciones fijas y accesorios 111.543 104.975
Herramientas. 98.397 78.558
Muebles y utiles. 13.146 26.417
Vehiculos de motor. 20.646 17.256
Total 5.146.172 4.680.296
11.3.- Reconciliacion de cambios en propiedades, planta y equipo.
Instalaciones Propiedades
Construccion Plantay fijasy Vehiculos de 7an - !
Movimiento afio 2011 en curso equipo, neto accesorios, motor, neto p. v
e equipo, neto
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial al 01/01/2011 1.641 3.965.600 188.484 15.549 4.171.274
Adiciones. 162.540 21.674 184.214
2 Retiros. (14.788) (14.788)
£ Gasto por depreciacién. (453.661) (23.613) (3.390) (480.664)
C
© Otros incrementos (decrementos). (1641) 34.345 (34345) (1.641)
Total cambios (1.641) |  (271.564) (36.284) (3.390) (312.879)
Saldo Final al 31/12/2011 0| 3.694.036 152.200 12.159 3.858.395
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Instalaciones Propiedades
Construccion Plantay fijasy Vehiculos de p':antay !
Movimiento afio 2010 en curso equipo, neto accesorios, | motor, neto ST )
neto
Mm$ M$ M$ m$ m$
Saldo Inicial al 01/01/2010 18.750 2.507.842 150.166 19.283 2.696.041
Adiciones. 197.620 4.010 201.630
Gasto por depreciacion. (334.167) (20.390) (3.734) (358.291)
: @ 0 = § Incremento (decremento) por
8 S 2 25 g { revaluacion reconocido en
T 254 £ £ 2 | patrimonio neto. 1.594.305 54.698 1.649.003
8 | ¢ts -g 3 % Sub total reconocido en
£ a3 = {patrimonio neto 0 1.594.305 54.698 0 1.649.003
Otros incrementos (decrementos). (17.109) (17.109)
Total cambios (17.109) 1.457.758 38.318 (3.734) 1.475.233
Saldo Final al 31/12/2010 1.641 3.965.600 188.484 15.549 | 4.171.274

11.4.-

11.5.-

Politica de inversiones en propiedades, planta y equipo.

ENELSA, ha mantenido tradicionalmente una politica de llevar a cabo todas las obras necesarias para
satisfacer los incrementos de la demanda, conservar en buen estado las instalaciones y adaptar el
sistema a los avances tecnoldgicos, con el objeto de cumplir cabalmente con las normas de calidad y
continuidad de suministro establecidos por la regulacion vigente tanto en el sector como asimismo
con los contratos comerciales suscritos con sus clientes.

Informacidn adicional sobre propiedades, planta y equipo.

Las redes de distribucidn eléctrica se revaluaron al cierre de los presentes estados financieros al 31 de
diciembre de 2010. Las tasaciones se llevaron a cabo, a base del valor de mercado o valor de
reposicion técnicamente depreciado, segln corresponda. La plusvalia por revalorizacién neta de los
correspondientes impuestos diferidos se abond a la reserva o superavit de revaluacion en el
patrimonio neto registrada a través del estado de resultados integrales. Este proceso implicd un
efecto en el ejercicio 2010 (antes de impuestos diferidos) de M$1.649.003 y el saldo revaluado de
Propiedades, Plantas y Equipos al 31 de diciembre de 2010 asciende a M$2.007.693.-
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Informaciones adicionales a revelar sobre propiedades, planta y equipos 31-12-2011 | 31-12-2010

m$ m$
Importe en libros de Propiedad, planta y equipo completamente depreciados todavia en uso. 0 1.584.693
Importe de desembolsos sobre cuentas de propiedades, planta y equipos en proceso de construccién. 207.450 0

11.6.-

Informacion a considerar sobre los activos revaluados.

Los equipos, instalaciones y redes destinadas al negocio eléctrico, se reconocen inicialmente a su
costo de adquisicion y posteriormente son revalorizados mediante el método de retasacion periddica
a valor razonable. Las tasaciones de propiedad, planta y equipo son efectuadas toda vez que existen
variaciones significativas en las variables que inciden en la determinacién de sus valores razonables.
Para éstos, puede ser suficientes revaluaciones hechas cada tres o cinco afios.

En cuanto a la revaluacion de los equipos, instalaciones y redes destinados al negocio de distribucion
eléctrica, se realizd de acuerdo con los requerimientos de la autoridad regulatoria, siendo revisado
este proceso por auditores independientes

En el caso de los bienes eléctricos que son los sometidos a reevaluacion anual se ha definido
considerar como valor de referencia el valor nuevo de reemplazo (VNR) entregado a la
Superintendencias de Electricidad y Combustibles (SEC), dado que no existe un mercado activo para
los bienes eléctricos y asi calcular el valor justo considerando la antigliedad real del bien, sus
condiciones actuales de uso, una tasa efectiva de retorno que a diciembre de 2010 asciende a 4 % y
basados en una vida util total por clases de bienes como periodo total de retorno de flujos.

Las tasaciones vinculadas con las redes de distribucidon fueron efectuadas tomando como base la
metodologia del Valor Nuevo de Reemplazo (VNR) de los activos.

El valor razonable para las instalaciones eléctricas mencionado en los parrafos anteriores, ha sido
incorporado a la férmula de Marston y Agg, que calcula el valor de un bien a una determinada fecha
considerando su antigliedad, las condiciones actuales de uso y el periodo de retorno de los flujos que
genera el bien.

Respecto de las restricciones sobre la distribucién del saldo de la Reserva de Revaluacién en régimen
bajo NIC 16, el superavit de revaluacién incluido en el patrimonio neto sera transferido directamente
a la cuenta ganancias (pérdidas) acumuladas, cuando se produzca la baja del bien, o en la medida que
este fuera depreciado por la Sociedad.

Valor de libros segiin modelo del costo de los bienes revaluados:

Valor de libros de Propiedades, planta y equipo revaluado segtin el modelo del costo

31-12-2011 | 31-12-2010
M$ MS

| Planta y equipos. | 1.883.899| 2.094.460 |

| Total

| 1.883.899| 2.094.460|
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El siguiente es el movimiento de la porcion del valor de los activos detallados precedentemente
atribuibles a su revaluacién para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

. . 31-12-2011 | 31-12-2010
Valor revaluado de propiedades, planta y equipo

m$ mS
Saldo inicial 2.007.693 369.075
Ajustes de revaluacion. 0 1.649.003
Depreciacion de la porcién del valor de propiedades, planta y equipo revaluados. (60.746) (10.385)
| Movimiento del periodo | (60.746) | 1.638.618]
| Total | 1.946.947 | 2.007.693 |

Valor de libros segiin modelo del costo de los bienes no revaluados:

. . . . 31-12-2011 | 31-12-2010
Valor de libros segtin modelo del costo de propiedades, planta y equipo no revaluado
M$ M$
Construccion en curso 0 1.641
Instalaciones fijas y accesorios 15.390 51.931
Vehiculos de motor 12.159 15.549
Total 27.549 69.121

12.- IMPUESTOS DIFERIDOS.

El origen de los impuestos diferidos registrados al 31 de diciembre de 2011y 2010 es el siguiente:

12.1.- Activos por impuestos diferidos.

Activos por impuestos diferidos 31-12-2011 | 31-12-2010
M$ M$

Relativos a propiedades, plantas y equipos 49.297 39.702
Relativos a acumulaciones (o devengos). 1.097 944
Relativos a provisiones. 85.718 796
Relativos a pérdidas fiscales. 30.971 0
Relativos a cuentas por cobrar. 22.728 8.093
Relativos a otros. 5.809 0
Total 195.620 49.535
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12.2.- Pasivos por impuestos diferidos.

X X L 31-12-2011 | 31-12-2010
Pasivos por impuestos diferidos
m$ M$
Relativos a revaluaciones de propiedad, Plantas y Equipos 336.113 341.309
Relativos a otros. 0 603
Total 336.113 341.912

12.3.- Movimientos de impuesto diferido del estado de situacion financiera.

El siguiente es el movimiento de los activos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2011y

2010:
. X X . 31-12-2011 | 31-12-2010
Movimientos en activos por impuestos diferidos
M$ M$
’ Activos por impuestos diferidos, saldo inicial. ‘ 49.535 | 4.726 |
‘ Incremento (decremento) en activos impuestos diferidos. ‘ 146.085 | 44.809 |
’ Cambios en activos por impuestos diferidos, total ‘ 146.085 | 44.809 |
| Total | 195.620 | 49.535 |

El siguiente es el movimiento de los pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2011y

2010:
. . . " 31-12-2011 | 31-12-2010
Movimientos en pasivos por impuestos diferidos
m$ M$

‘ Pasivos por impuestos diferidos, saldo inicial. | 341.912 ‘ 72.730 |
‘ Incremento (decremento) en pasivos impuestos diferidos. | (5.799) ‘ 269.182 |
‘ Cambios en pasivos por impuestos diferidos, total | (5.799) ‘ 269.182 |
| Total | 336.113 | 341.912 |

12.4.- Compensacion de partidas.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe derecho legalmente ejecutable
de compensar los activos tributarios corrientes contra los pasivos tributarios corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos estdn relacionado con el impuesto a la renta que
grava la misma autoridad tributaria a la misma entidad gravada o a diferentes entidades gravadas por
las que existe la intencion de liquidar los saldos sobre bases netas. Los montos compensados son los
siguientes:
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Activos/Pasivos
Concepto brutos Valores Saldos netos
compensados al cierre
M$ M$ m$

31-12-2011

- Activos por impuestos diferidos 195.620 (195.620) 0

- Pasivos por impuestos diferidos (336.113) 195.620 (140.493)

Total (140.493) 0 (140.493)
31-12-2010

- Activos por impuestos diferidos 49.535 (49.535) 0

- Pasivos por impuestos diferidos (341.912) 49.535 (292.377)

Total (292.377) 0 (292.377)

13.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

Corrientes No corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar “ivrerea || enrmernn | eocsama || Srs e
M$ M$ M$ M$
Proveedores de energia. 557.663 701.850 0 0
Retenciones. 2.857 3.045 0 0
Pasivos acumulados (o devengados). (*) 9.124 8.699 0 0
Proveedores no energéticos. 183.270 7.460 0 0
Acreedores varios. 700 43.699 0 0
Otros. 4.951 0 0 0
Total | 758.565 764.753 0 0

13.1.- Pasivos acumulados (o devengados).

31-12-2011 | 31-12-2010 | 31-12-2011 | 31-12-2010
(*) Pasivos acumulados (o devengados)
m$ M$ M$ M$
Vacaciones del personal. 5.484 4.719 0
Bonificaciones de feriados. 3.640 3.980 0
Total 9.124 8.699 0 0
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OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS.

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

Corrientes No corrientes
Otros pasivos no financieros
31-12-2011 | 31-12-2010 | 31-12-2011 | 31-12-2010
m$ M$ M$ M$
Ingresos diferidos. (*) 29.044 5.107 0
Otros. 11 0 0
Total 29.055 5.107 0 0

14.1.- Ingresos diferidos.

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

Corrientes No Corrientes
(*) Detalle de ingresos diferidos 31-12-2011 | 31-12-2010 | 31-12-2011 | 31-12-2010
M$ M$ M$ M$
Ingresos diferidos por obras de terceros. 29.044 5.107 0 0
Total 29.044 5.107 0 0

El movimiento de este rubro al 31 de diciembre de 2011y 2010 es el siguiente:

31-12-2011 | 31-12-2010
Detalle de ingresos diferidos corrientes y no corrientes

ms$ MS
Saldo inicial ingresos diferidos corrientes y no corrientes 5.107 157
Adiciones. 24.397 4.950
Imputacién a resultados. 460 0
Total 29.044 5.107

14.2.- Contratos de construccion.

De acuerdo con lo dispuesto en la NIC 11, a continuacidon se detalla informacion relevante de
contratos en construccion.
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14.2.1.- Margen del periodo por contratos de construccion.

01-01-2011 | 01-01-2010
Detalle 31-12-2011 | 31-12-2010

m$S m$
Ingresos ordinarios de contrato de construccién reconocido durante el periodo. 17.673 48.755
Costos ordinarios de contrato de construccién reconocido durante el periodo. 0 (52.257)
Margen de contratos en construccion 17.673 (3.502)

14.2.2.- Importes adeudados por clientes bajo contratos de construccidn.

31-12-2011 | 31-12-2010
mM$ M$

Detalle

Importe bruto debido por clientes por contratos de construccién como pasivos. 29.044 5.107

15.- PATRIMONIO NETO.

15.1.-

15.2.-

15.3.-

Capital suscrito y pagado.

Los objetivos de Energia del Limari S. A. al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el
costo del capital.

Consistente con la industria, la sociedad monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta por el capital total. La deuda neta
corresponde al total del endeudamiento (incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente)
menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total corresponde al patrimonio tal y como se
muestra en el balance general consolidado mas la deuda neta.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital social autorizado, suscrito y pagado asciende a
M$3.494.864 respectivamente.

Numero de acciones suscritas y pagadas.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el capital de la Sociedad esta representado por 1.000 acciones sin
valor nominal, de un voto por accion.

Politica de dividendos.

La politica de dividendos aprobada por el Directorio e informada en la 6° Junta Ordinaria de

Accionistas de fecha 13 de abril de 2011, contempld repartir a lo menos un 30% de las utilidades
liquidas de la Compaiiia.
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El cumplimiento del programa antes sefialado quedara condicionado a las utilidades que realmente
se obtengan, como asimismo, a la situacién de caja, a los resultados que sefalen las proyecciones que
periédicamente efectla la empresa, o a la existencia de determinadas condiciones, todo lo cual serd
resuelto por el Directorio.

Dividendos.

En Junta Ordinaria de Accionistas N°6, celebrada el 13 de abril de 2011, se aprobd el pago de un
dividendo definitivo N° 3 de $57.292 por accidn con cargo a las utilidades del ejercicio 2010 el cual se
pago con fecha 20 de abril de 2011.

31-12-2011
Descrlpcmr_\ de Importe de Numero de
. .. clase de acciones Fecha del Importe de L. .
Descripcion de dividendo . . .. dividendo, | acciones sobre .. 04
para las cuales dividendo | dividendo, Dividendo por accion
pagado . - neto de las que se paga
existe dividendo pagado bruto . e
impuestos dividendo
pagado
M$ M$ $
| Dividendo Definitivo N° 3 Serie Unica 29-04-2011 ‘ 57.292 ‘ 57.292 ‘ 1.000 57.292 ‘
| Total | 57.292 | 57.292 | |
15.5.- Reservas.

En el item de otras reservas dentro del patrimonio, se incluyen los siguientes conceptos:

15.5.1.-

15.5.2.-

Superavit por revaluacion.

Corresponde a la revaluacion de los bienes de uso, la cual se presenta neta de su respectivo
impuesto diferido y depreciacion, esta ultima es reciclada a las ganancias (pérdidas)
acumuladas.

Con fecha 31 de diciembre de 2010 se ha efectuado el proceso de revaluacion de acuerdo a
NIC 16 y a las politicas del Grupo CGE, el efecto de este incremento neto de impuestos
diferidos asciende a M$1.368.673.- y el efecto acumulado al cierre de los estados financieros
al 31 de diciembre de 2011, luego de ser aplicado el reciclaje de la depreciacion del afio
asciende a M$1.615.192.

Otras reservas.

Corresponde a la desafectacién de la Revalorizacién del Capital Propio del ejercicio 2008 de
acuerdo a la Circular N° 456 de la Superintendencia de Valores y Seguros de fecha 20 de
junio de 2008 incorporada en el Capital Emitido de acuerdo a lo establecido en la ley
N°18.046 articulo 10 inciso segundo.
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16.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

16.1.- Ingresos ordinarios.

01-01-2011 | 01-01-2010
Ingresos de actividades ordinarias 31-12-2011 | 31-12-2010
m$S m$

Ventas 5.173.457 4.631.091
Venta de energia. 5.173.457 4.631.091
Prestaciones de servicios 170.928 531.067
Arriendo de equipos de medida. 91.400 92.338
Servicios de mantenimiento de equipos a clientes. 7.009 7.513
Apoyos en postacion. 7.300 5.377
Servicios de construccidn de obras e instalaciones eléctricas. 32.567 151.750
Otras prestaciones 32.652 274.089
Total | 5.344.385 | 5.162.158

17.- COMPOSICION DE RESULTADOS RELEVANTES.

Los items del estado de resultados por funcién por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y
2010 que se adjunta, se descomponen como se indica:

01-01-2011 | 01-01-2010
Gastos por naturaleza del Estado de Resultados por Funcion 31-12-2011 | 31-12-2010
M$ M$
Costo de venta 5.519.992 4.650.627
Costo de administracion 686.345 352.458

6.206.337 5.003.085
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01-01-2011 | 01-01-2010
Gastos por naturaleza 31-12-2011 | 31-12-2010
M$ M$

Compra de energia.

4.392.082 3.901.998

Gastos de personal. 126.805 107.337
Gastos de operacidon y mantenimiento. 153.564 180.330
Gastos de administracion. 434.438 292.505
Depreciacion. 480.664 358.291
Amortizacién. 1.689 3.067
Otros gastos varios de operacion. 617.095 159.557
Total
ot 6.206.337 |  5.003.085
17.2.- Gastos de personal.
01-01-2011 | 01-01-2010
Gastos de personal 31-12-2011 | 31-12-2010
m$ m$S
Sueldos y salarios. 114.984 92.939
Otros gastos de personal. 11.821 14.398
Total 126.805 107.337
01-01-2011 | 01-01-2010
Otros Gastos del Personal 31-12-2011 | 31-12-2010
m$ m$
Colaciones y Viaticos 4.597 6.001
Seguros Médicos 2.215 4.059
Otros 5.009 4.338
Total 11.821 14.398
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18.- RESULTADO FINANCIERO.

01-01-2011 | 01-01-2010
Detalle 31-12-2011 | 31-12-2010
M$ m$

Depreciacion

Costo de ventas. 480.664 | 358.291 ‘

Total depreciacion 480.664 | 358.291 ‘

Amortizacion

Gasto de administracion. 1.689 | 3.067 ‘
| Total amortizacion ’ 1.689 | 3.067 ‘
| Total | 482353  361.358 |

01-01-2011 | 01-01-2010
Resultado financiero 31-12-2011 | 31-12-2010
m$ m$

Ingresos financieros

Otros ingresos financieros. 6.674 10.237
Total Ingresos financieros 6.674 10.237

Costos financieros

Otros gastos. (175.502)

Total costos financieros (175.502) 0

Unidad de reajuste

Total resultados por unidades de reajuste 1.766 784

Total resultado financiero (167.062) 11.021
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19.- GASTO POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS.

19.1.- Efecto en resultados por impuestos a las ganancias.
Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011 se origind un abono a resultados por
impuesto a las ganancias que asciende a M$172.667 y de M$29.047 al 31 de diciembre de 2010.

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011, se procedid a calcular y contabilizar los
efectos de la Ley N° 20.455 “Ley de Reconstruccién” con un aumento transitorio de la tasa de
impuesto a la renta para los afios comerciales 2011 y 2012 (a un 20% y 18,5%, respectivamente),
volviendo nuevamente al 17% el afio 2013.

01-01-2011 | 01-01-2010
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias por partes corriente y diferida 31-12-2011 | 31-12-2010
m$ m$S
(Gasto) por impuestos corrientes. 25.377 (5.212)
Ajustes al impuesto corriente del periodo anterior. (3.312) (5.015)
Otros gastos por impuesto corriente. (1.282) (16.684)
Total gasto por impuestos corrientes a las ganancias, neto 20.783 (26.911)
(Gasto) diferido ingreso por impuestos relativos a la creacién y reversion de diferencias temporarias. 151.884 55.958
Total (gasto) ingreso por impuestos diferidos a las ganancias, neto 151.884 ‘ 55.958
(Gasto) Ingreso por impuesto a las ganancias 172.667 | 29.047
19.2.- Localizacion del efecto en resultados por impuestos a las ganancias.
01-01-2011 | 01-01-2010
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias por partes extranjera y nacional 31-12-2011 31-12-2010
m$ m$
‘ Gasto por impuestos corrientes, neto, nacional. 20.783 ‘ (26.911) ‘
‘ Total gasto por impuestos corrientes, neto 20.783 ‘ (26.911) ‘
‘ (Gasto) o Ingreso por impuestos diferidos, neto, nacional. 151.884 ‘ 55.958 ‘
‘ Total gasto por impuestos diferidos, neto 151.884 ‘ 55.958 ‘
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias 172.667 | 29.047
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19.3.- Conciliacion entre el resultado por impuesto a las ganancias contabilizado y la tasa efectiva.

El siguiente cuadro muestra la conciliacién entre el impuesto a las ganancias contabilizado y el que resultaria
de aplicar la tasa efectiva para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

01-01-2011 | 01-01-2010
Conciliacion del gasto por impuestos utilizando la tasa? legal con el gasto por impuestos utilizando la 31-12-2011 | 31-12-2010
tasa efectiva
M$ m$
Gasto por impuestos utilizando la tasa legal 209.476 (27.527)
Efecto impositivo de ingresos no imponibles. 1.028 23.944
Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente. (8.573) (3.369)
Efecto impositivo de otras tasas impositivas (1.282) (16.684)
Otro incremento (decremento) en cargo por impuestos legales. (27.982) 52.683
‘ Total ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal ‘ (36.809) ‘ 56.574 ‘
| Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva | 172.667 | 29.047 |
19.4.- Efecto en los resultados integrales por impuestos a las ganancias.
01-01-2011 01-01-2010
31-12-2011 31-12-2010
. Importe Gasto Importe Importe Gasto Importe
Importes antes de impuestos antes de | (ingreso) por | después de antes de (ingreso) por | después de
impuestos | impuestoa | impuestos | impuestos impuesto a impuestos
las ganancias las ganancias
m$ M$ m$ m$ m$ M$
Revalorizaciones de propiedades, plantas y equipos. 0 0 0 1.649.003 (280.330) 1.368.673
Total 0 0 0 1.649.003 (280.330) 1.368.673
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La utilidad por accidon basica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los accionistas de la Sociedad entre el
promedio ponderado de las acciones comunes en circulacidon en el aifo, excluyendo, de existir, las acciones
comunes adquiridas por Energia del Limari S.A. y mantenidas como acciones de tesoreria.

01-01-2011 01-01-2010
Ganancias (pérdidas) basicas por accion 31-12-2011 | 31-12-2010
m$S m$
Ganancia (pérdida) atribuible a los tenedores de instrumentos de participacion en el patrimonio (874.714) 190.972
neto de la controladora : ’
| Resultado disponible para accionistas comunes, basico ‘ (874.714) ‘ 190.972 |

| Ganancia (pérdida) por accién basica y diluidas en operaciones continuadas.

| (874.714,00) | 190.972,00 |

| Cantidad de acciones

1.000 |

1.000 |

No existen transacciones o conceptos que generen efecto dilutivo.

INFORMACION POR SEGMENTO.

Energia del Limari S. A. no presenta informacién por segmento, debido a que sus resultados estdan en base

sblo a servicios regulados en distribucidn de energia eléctrica.

CONTINGENCIAS, JUICIOS Y OTROS.

A la fecha la Sociedad no presenta tramites o procedimientos judiciales o extrajudiciales o de juicios iniciados
por la Sociedad o seguidos en su contra y de los que pudiera resultar eventuales pasivos para la Sociedad, por

montos iguales o superiores a M$20.000.

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS, OTROS ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES Y OTROS

COMPROMISOS.

A la fecha la Sociedad no presenta garantias comprometidas con terceros.
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La distribucién de personal de ENELSA es la siguiente, para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

2011y 2010.
31-12-2011
Subsidiaria Gerentes y . Promedio del periodo
. . . Trabajadores y
ejecutivos Profesionales Total
.. P otros
principales y técnicos
\ Ovalle 0 5 | 5 \ 10 \ 10
| Total 0 5 | 5 | 10 | 10
31-12-2010
Subsidiaria Gerentesy | | o cionales Trabajadores y Promedio del periodo
ejecutivos . Total
.. y técnicos otros
principales
Ovalle 0 5 5 10 11
Total 0 5 5 | 10 | 11

MEDIO AMBIENTE

La Sociedad participa en el mercado de la distribucidon de la energia eléctrica, cuya naturaleza involucra la
entrega de un servicio que no altera las condiciones medioambientales. Ademas de lo anterior, todos los
proyectos eléctricos en que la empresa participa, cumplen cabalmente con la normativa y reglamentacion
existente sobre la materia, como es el caso de la norma de emisidn para la regulacién de la contaminacién

luminica.

HECHOS POSTERIORES.

Entre el 31 de diciembre de 2011 fecha de cierre de los estados financieros y su fecha de presentacion, no han
ocurrido hechos significativos de caracter financiero-contable que pudieran afectar el patrimonio de la

Sociedad o la interpretacién de éstos.
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