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ENVASES DEL PACIFICOS.A.Y FILIALES

ESTADOS CONSOLIDADOS INTERINOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
Al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009.

(expresados en miles de pesos (M$))

ACTIVOS NOTAS 31-03-2010 31-12-2009

M$ M$

Activos corrientes

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 6 3.959.889 2.622.326
Ofros Activos No Financieros, Corriente 11 235.933 248.964
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 8 10.950.006 10.766.155
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente 9 220.811 179.763
Inventarios 10 6.820.298 7.250.594
Activos por impuestos corrientes 12 3.691 3.642

Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de activos para

su disposicidn clasificados como mantenidos para la venta o como 22.190.628 21.071.444

mantenidos para distribuir a los propietarios
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados como
mantenidos para la venta
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados como
mantenidos para distribuir a los propietarios

Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados

como mantenidos para la venta o como mantenidos para distribuir a los - -

propietarios

Activos corrientes totales 22.190.628 21.071.444
Activos no corrientes

Oftros activos no financieros no corrientes 16.751 20.296

Derechos por cobrar no corrientes 8 431.836 431.991

Activos intangibles distintos de la plusvalia 13 424.924 454.677

Plusvalia 14 873.358 873.358

Propiedades, Plantay Equipo 15 31.942.225 31.512.161

Total de activos no corrientes 33.689.094 33.292.483
Total de activos 55.879.722 54.363.927

Las Notas adjuntas nimeros 1 a 32 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.



ENVASES DEL PACIFICOSA. Y FILIALES

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
Al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009.

(expresados en miles de pesos (M$))

PASIVOS NOTAS 31-03-2010 31-12-2009

M$ M$

Patrimonio y pasivos
Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros corrientes 18 729.500 624.500
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 19 7.151.598 7.328.987
Pasivos por Impuestos corrientes 12 167.701 230.896
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 21 34.890 33.845
Otros pasivos no financieros corrientes 22 88.728 208.366
Total de pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos en grupos de
activos pr;ra su disposicion clasificados conrzo mantenidos para Ig ver;ta 8172417 8.426.594
Pasivos incluidos en grupos de activos para su disposicion clasificados como
mantenidos para la venta
Pasivos corrientes totales 8.172.417 8.426.594
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros no corrientes 18 5.100.000 5.100.000
Otras provisiones a largo plazo 20 893.232 863.657
Pasivo por impuestos diferidos 17 2.611.835 2.413.825
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados 21 663.214 646.218
Total de pasivos no corrientes 9.268.281 9.023.700
Total pasivos 17.440.698 17.450.294
Patrimonio
Capital emitido 23 32.338.507 32.338.507
Ganancias (pérdidas) acumuladas 23 6.100.136 4.574.751
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 38.438.643 36.913.258
Participaciones no controladoras 381 375
Patrimonio total 38.439.024 36.913.633
Total de patrimonio y pasivos 55.879.722 54.363.927

Las Notas adjuntas nimeros 1 a 32 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.



ENVASES DEL PACIFICO SAA. Y FILIALES

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS POR FUNCION

Por |os periodo de tres meses terminados al 31 de marzo de 2010 y 2009

(expresados en miles de pesos (M$))

Estado de Resultados

Estado de resultados
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Ganancia bruta
Otros ingresos, por funcion
Gasto de administracion
Otros gastos, por funcion
Otras ganancias (pérdidas)
Ingresos financieros
Costos financieros
Diferencias de cambio
Resultado por unidades de reajuste
Ganancia (pérdida), antes de impuestos
Gasto por impuestos a las ganancias
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas
Ganancia (pérdida)
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras
Ganancia (pérdida)
Ganancias por accion
Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accion bésica en operaciones continuadas
Ganancia (pérdidas por accion bésica en operaciones discontinuadas
Ganancia (pérdida) por accion bésica
Ganancias por accion diluidas

Ganancias (pérdida) diluida por accion procedente de operaciones continuadas

Ganancias (pérdida) diluida por accion procedentes de operaciones discontinuadas

Ganancias (pérdida) diluida por accion

Notas

01-01-2010al  01-01-2009 al

31-03-2010
M$

31-03-2009
M$

2 10530399]  11.577.978
25 (7.966.209)|  (8.687.335)
2.564.100 2.890.643

2% 28.864 58.798
25 (414.047) (380.910)
25 (330.496) (328.345)
26 (837) 10.858
26 12.256 14.125
26 (106.820) (116.751)
26 71.696 48.887
26 2.787 (45.980)
1.827.503 2.151.325

27 (302.118) (342.914)
1,525.385 1.808.411

1,525.385 1.808.411

1.525.379 1.808.396

6 15

1,525.385 1.808.411

1343 15,92

1343 15,92

Las Notas adjuntas nimeros 1 a 32 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.




ENVASES DEL PACIFICO SA. Y FILIALES

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Por los periodos de tres meses terminados al 31 de marzo de 2010 y 2009
(expresados en miles de pesos (M$))

Reservas por
diferencias de Ganancias Patrimonio atribuible a
Primasde |  cambio por Otras (pérdidas) los propietarios de la | Participaciones no
Capital emitido | emision conversion reservas acumuladas controladora controladoras Patrimonio total
Saldo Inicial Perfodo Actual 01/01/2010 32.338.507 4.574.751 36.913.258 375 36.913.633
Incremento (disminucion) por cambios en politicas contables
Incremento (disminucion) por correcciones de errores
Saldo Inicial Reexpresado 32.338.507 4.574.751 36.913.258 375 36.913.633
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 1.525.385 1.525.385 6 1.525.391
Otro resultado integral
Resultado integral 1.525.385 6 1.525.391
Emision de patrimonio
Dividendos
Incremento (disminucién) por otras aportaciones de los propietarios
Disminucion (incremento) por otras distribuciones a los propietarios
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios
Incremento (disminucién) por transacciones de acciones en cartera
Incremento (disminucién) por cambios en la participacion de subsidiarias que no impliquen pérdida dg
Total de cambios en patrimonio 1.525.385 1.525.385 6 1.525.391
Saldo Final Periodo Actual 31/03/2010 32.338.507 6.100.136 38.438.643 381 38.439.024




Reservas por

Patrimonio

diferencias de Ganancias atribuible a los
Primas de cambio por (pérdidas) propietarios de la | Participaciones no
Capital emitido]  emision conversion Otras reservas| acumuladas controladora controladoras Patrimonio total
Saldo Inicial Perfodo Actual 01/01/2009 32.338.507 17.314 17.314 2.352.469 34.708.290] 374 34.708.664
Incremento (disminucion) por cambios en politicas contables
Incremento (disminucion) por correcciones de errores
Saldo Inicial Reexpresado 32.338.507 17.314 17.314 2.352.469 34.708.290] 374 34.708.664
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 1.808.411 1.808.411 15 1.808.426)
Otro resultado integral
Resultado integral 1.808.411 15| 1.808.426)
Emisién de patrimonio
Dividendos
Incremento (disminucién) por otras aportaciones de los propietarios
Disminucién (incremento) por otras distribuciones a los propietarios
Incremento (disminucion) por transferencias y otros cambios (17.314) (17.314) (17.314) (17.314)
Incremento (disminucién) por transacciones de acciones en cartera
Incremento (disminucién) por cambios en la participacion de subsidiarias que no impliquen pérdida d
Total de cambios en patrimonio (17.314) (17.314) 1.808.411 1.791.097| 15 1.791.112
Saldo Final Periodo Actual 31/03/2009 32.338.507 4.160.880 36.499.387| 389 36.499.776)

Las Notas adjuntas nimeros 1 a 32 forman parte integral de estos estados fi nancieros consolidados.



ENVASES DEL PACIFICO SA.Y FILIALES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO CONSOLIDADOS
Por los periodos de tres meses terminados a 31 de marzo de 2010 y 2009
(expresados en miles de pesos (M$))

SVS Estado de Flujo de Efectivo Directo 01-01-2010 01-01-2009

31-03-2010 31-03-2009

Estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 11.916.555 13.484.747
Otros cobros por actividades de operacion 9.224 958.333
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (8.034.160, (9.916.541
Pagos ay por cuenta de los empleados (1.338.829 (1.343.405
Intereses pagados (102) (12.015)
Intereses recibidos - 4.793
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (149.312 5
Otras entradas (salidas) de efectivo (196.416) (187.275)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 2.206.960 2.988.632
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Préstamos a entidades relacionadas - (88.780),
Compras de propiedades, planta y equipo (897.198 (538.074
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversién (897.198 (626.854
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Importes procedentes de préstamos de corto plazo - 8.274.812
Total importes procedentes de préstamos - 8.274.812
Pagos de préstamos - (10.022.273)
Otras entradas (salidas) de efectivo 6.928 (919)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion 6.928 (1.748.380
Incremeqto neto (disminucion) e_n el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de 1.316.690 613.398
los cambios en la tasa de cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al
efectivo
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 20.873 (301.110
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 1.337.563 312.288
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 2.622.326) 111.835
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 3.959.889 424123

Las Notas adjuntas nimeros 1 a 32 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.



ENVASES DEL PACIFICO SA. Y FILIALES

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
(expresados en miles de pesos (M$))

NOTA 1-INFORMACION GENERAL

Envases dd Pacifico S.A. tiene su origen en Envases Frugone, empresa creada en 1967, en Santiago, para
la fabricacion de envases flexibles con impresion en huecograbado. En 1984 la Fabrica de Envases
Frugone paso a ser operada por Envases del Pacifico Limitada, empresa constituida por escritura publica
del 6 de marzo de 1984, atorgada ante € Notario Publico de Santiago don Andrés Rubio Flores.

Envases dd Pacifico S.A., (en adelante, “la Sociedad”, “la Compafiia’ o “EDELPA") en su formajuridica
actual, se establecid por escritura publica dd 9 de mayo de 1991, otorgada ante € Notario Publico de
Santiago don Andrés Rubio Flores, transformandose en sociedad andnima la sociedad de responsabilidad
limitada que giraba como Envases dd Pacifico Limitada.

La Sociedad estainscrita en € Registro de Comercio del Conservador de Santiago a fojas 3.398 N° 1.937
del afio 1984 y la transformacion en sociedad anénima rola a fojas 17.073 N° 8.593 del afio 1991. El
objeto de la Sociedad es la produccion de envases flexibles empleando dos tecnologias de impresion:
huecograbado (para materiales no extensibles) y flexografia (usada también para material es extensibles).
El domicilio social se ubicaen Camino a Mdipilla N° 13.320, comuna de Maipu, Santiago.

El 12 de noviembre de 1991 |a Sociedad fue inscrita en € Registro de Valores de la Superintendencia de
Valoresy Seguros con € N°(0398.

Envases dd Pacifico S.A. es controlada por Inversiones Cabildo S.A. e Inversiones del Pacifico S.A., las
cual es son propi etarias directas del 34,80 % y del 12,02 % de las acciones de Envases ddl Pacifico S.A.,
respectivamente. Por su parte estas sociedades son controladas por Inversiones Defin Limitada y por
Inversiones Cabildo S.A., respectivamente, las que a su vez son controladas por las siguientes personas:
don José Said Saffie (Rut Nro. 2.305.902-9), dofia Isabel Margarita Somavia Dittborn (Rut Nro.
3.221.015-5), don Salvador Said Somavia (Rut Nro. 6.379.626-3), dofia Isabd Said Somavia (Rut Nro.
6.379.627-1), dofia Constanza Said Somavia (Rut Nro. 6.379.628-K) y dofia Loreto Said Somavia (Rut
Nro. 6.379.629-8).

L os presentes estados financieros consolidados intermedios han sido aprobados por € Directorio € 24 de
mayo de 2010.
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NOTA 2 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principaes politicas contables adoptadas en la preparaciéon de estos
estados financieros consolidados intermedios de Envases del Pacifico S.A. y filides (“la Compafiia’). Ta
como lo requieren las Normas Internaciondes de Informacén Financiera (NIIF 1), estas politicas han
sido disefiadas en funcion de las NIIF vigentes a 31 de marzo de 2010 y aplicadas de manera uniforme a
todos los gercicios que se presentan en estos estados financieros consolidados. Las NIIF han sido
adoptadas en Chile bgjo la denominacién Normas de Informacién Financiera de Chile (NIFCH), que
representan la adopcion integral, explicitay sin reservas de las referidas normas i nternacional es, emitidas
por € International Accounting Standards Board (“IASB”) y, por consideraciones practicas, la
nomenclatura utilizada en las presentes notas corresponde a la de las normas internaciond es de origen.

21. Basesdepreparaciony periodo

Los presentes estados financieros consolidados intermedios de Envases dd Pacifico SA. y filiaes
comprenden | os estados de situaci6n financiera consolidados a 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre
de 2009 y los estados de resultados integrales, estado de cambio en € patrimonio neto y de flujo de
efectivo directo por | os periodos terminados a 31 de marzo de 2010 y 2009, y sus correspondientes notas
explicativas. Estos estados financieros han sido preparados y presentados de acuerdo con las Normas
Internaci onal es de Informacion Financiera (NI1F), emitidas por d |ASB.

Los presentes estados financieros consolidados intermedios se han preparado bgo € criterio del costo
histérico.

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados intermedios conforme a las NIIF
requiere dd uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige ala Administracion que gerza
sujuicio en e proceso de aplicacion de las paliticas contables de la Compafiia. EnlaNota4 serevelan las
areas que implican un mayor grado dejuicio o complegjidad o |as &reas donde las hipotesis y estimaci ones
son significativas para los estados financieros consolidados. Estos estados financieros interinos
consolidados han sido preparados bajo NIC 34/NICCH 34

Lainformacion contenida en los presentes estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
Envases dd Pacifico S.A.

2.2 Basesde consolidacion

Los estados financeros consolidados intermedios comprenden los estados financieros de Envases de
Pacifico S.AA. (la “Matriz") y sus filides. Los estados financieros de las filiales son preparados en los
Mismos g ercicios que la matriz, aplicando consistentemente las mismas politicas contabl es.

(@  Filides

Filiales son todas las entidades sobre las que Envases dd Pacifico S.A. tiene poder para dirigir las
politicas financieras y operacionales y sobre las cuales tiene una participacion superior ala mitad de los
derechos de voto. Las filiales se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere d control y se
excluyen dela consolidacién en la fecha que cesa d mismo.

Para contabilizar la adquisicion de filiales se utiliza d método de adquisicion. El costo de adquisicion es
e valor justo de los activos entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos
incurridos o asumidos en la fecha de intercambio, més los costos directamente atribuibles a la
adquisicion. El exceso del costo de adquisicién sobre el valor de la participacién de Envases dd Pacifico
S.A. en los activos netos identificables adquiridos, se reconoce como goodwill (menor valor). Si d costo
de adquisicion es menor que € valor justo de los activos netos de la filid adquirida, la diferencia se
reconoce directamente en € estado de resultados.



A continuacién se presenta d detall e de las filial es incluidas en la consolidacion:

TIPO DE PARTICIPACIONES

RUT SOCIEDAD | PAIS | MONEDA DIRECTAS INDIRECTAS TOTAL
FUNCIONAL [ 31-03-10] 31-12-09| 31-03-10] 31-12-09 31-03-10] 31-12-09
76.011.487-1 Em’agesszd Plaal e |Pesoschilenos] 99,9096 99.90%| 0000 0.00%| 99.90%| 99.99%
76.055.199-6) 'n‘;?;f‘aoi':j;e' Chile |Pesoschilenos| 99.99%| 99.99%| 000%| 000%| 99,99%| 99,99%
Extranjera | Mandamientose |, oo ind  Pe0S 99,09%| 99,99%| 000%| 000%| 99,00%| 99,99%
Inversiones S.A. argentinos

Para los efectos de los presentes estados financieros se eiminan las transacciones intercompafiias, los
saldos y las ganancias no realizadas por transacciones entre entidades. Las pérdidas no realizadas también
se eiminan, a menos que la transaccidn proporcione evidencia de una pérdida por deterioro dd activo
transferido.

(b) Transacd ones eintereses minoritarios

El interés minoritario representa la porcion de utilidades o pérdidas y activos netos que no son propiedad
de la Compafiia y son presentados separadamente en @ estado de resultados, pero contenido en €
patrimonio en & estado de situacion financiera consolidado, separado del patrimonio dela matriz.

La Compariia considera que las transacciones entre los accionistas minoritarios y los accionistas de las
empresas donde se comparte la propiedad, son transacciones cuyo registro se redliza dentro de
patrimonio y, por |o tanto, se muestran en @ estado de cambios del patrimonio.

2.3 I nformacién financiera por segmentos oper ativos

La informacién por segmentos se presenta de manera consistente con los informes internos
proporcionados a la administracion de Envases ddl Pacifico S.A., la cua es responsable de asignar los
recursos y evaluar € rendimiento de los segmentos operativos. La Administracion identifica sus
segmentos operativos segun los mercados en los cuales participa, es decir, € mercado naciona y
extranjero.

Estainformacién sedetallaen Nota 5.

2.4 Transacciones en moneda extranjera
(8 Moneda de presentacion y moneda funcional

Las partidas ind uidas en los estados financi eros de cada una de las entidades de la Compariia se valorizan
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera (moneda funciona). Los
estados financieros consolidados de Envases dd Pacifico S.A. se presentan en pesos chilenos, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Sociedad Matriz y todas sus filiales, con excepcion de su filial
argentina, Mandamientos e Inversiones S.A., cuya moneda funcional es € peso argentino.

(b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funciona utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacion de estas transacc ones y de la conversion a los tipos de cambio de cerre de los
activos y pasivos monetari os denominados en moneda extranj era, se reconocen en € estado de resultados,
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excepto si se difieren en patrimonio neto como seria el caso de las coberturas de flujos de efectivo y las
coberturas de i nversiones netas.

(c) Basesdeconversion

Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquelos pactados en unidades de fomento, se presentan a
los sigui entes tipos de cambios y va ores de cierre, respectivamente:

Moneda 31-03-10 31-12-09
$ $
Délar Estadounidense 524,46 507,10
Franco Suizo 498,3 489,10
Euro 709,3 726,82
Peso Argentino 135,29 133,48
Unidad de Fomento 20.998,52 20.942,88

Launidad de fomento (UF) es una unidad monetaria denominada en pesos chilenos que estaindexada ala
inflacion. La tasa de UF se establece a diario y con antelacion, sobre la base de la variacion del indice de
Precios al Consumidor dd mes anterior. El valor presentado en latabla arriba representad valor en $ por
1UF.

(d) Conversion defilial con distinta moneda funciona

Los resultados y la situacion financiera de Mandamiento e Inversiones S.A. que tienen una moneda
funcional diferente de la moneda de presentaci On se convierte ala moneda de presentacion como sigue:

(i) Losactivosy pasivos se convierten al tipo de cambio alafecha de cierre.

(if) Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio mensuales
promedios (a menos que este promedio no sea una aproximacion justo del efecto acumulativo de los
tipos de cambio existentes en las fechas de la transaccion, en cuyo caso |0s ingresos y gastos se
convierten en lafecha de las transacci ones); y

(iii) Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen como un componente separado del
patrimonio neto, en € rubro Reservas de Conversion.

En la consolidacién, las diferencias de cambio que surgen de la conversion de una inversién neta en
entidades extranjeras, y de préstamos y otros instrumentos en moneda extranjera designados como
caoberturas de esasinversiones, sellevan a estado de resultados integral es. Cuando se produce unabaja de
lainversion, esas diferencias de cambio se reconocen en € estado de resultados como parte de la pérdida
0 ganancia en laventa

Los gjustes a menor valor (goodwill) y al valor justo que surgen en la adquisicion de una entidad
extranjera se tratan como activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten al tipo de cambio de
cierre del gercicio o periodo seglin corresponda.



2.5 Propiedades, plantasy equipos

Los terrenos se reconocen a su costo. Las construcciones e infraestructura, magquinarias y equipos, se
reconocen a su costo menos la depreciacion y pérdidas por deterioro acumuladas correspondi entes.

El resto de los activos fijos, tanto en su reconocimiento inicial como en su medicion posterior, son
valorados a su costo histérico menos la correspondiente depreciacion y pérdidas por deterioro
acumul adas.

Para efectos de computar d valor de costo, este ha sido modificado a la fecha de transicion, por los
efectos de tasaci6n de determi nados activos.

El costo de un activo incluye su precio de adquisicién, todos los costos directamente rd acionados con la
ubicacion del activo en d lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantdamiento, retiro o
remocion parcia o total de activo, asi como la rehabilitacion del lugar en que se encuentra, que
constituyan la obligacion para la Compafiia, a adquirir é elemento o como consecuencia de utilizar €
activo durante un determinado periodo.

Los costos posteriores seincluyen en d valor del activo inicdid o se reconocen como un activo separado,
sdlo cuando es probable que | os beneficios econdémicos futuros asociados con los e ementos dd activo
fijo vayan a fluir a Grupo y @ costo dd demento pueda determinarse de forma fiable. El valor dd
componente sustituido se da de baja contablemente.

Reparaciones y mantenciones se cargan en d resultado del gercicio en @ que seincurre.

Las obras en gecucion incluyen, entre otros conceptos, los siguientes gastos devengados Unicamente
durante € periodo de construccion:

(i) Gastos financieros relativos a la financiacion externa que sean directamente atribuibles a las
construcciones, tanto si es de caracter especifica como genérica. En relacion con la financiacion
genérica, los gastos financieros activados se obtienen aplicando € costo promedio ponderado de
financiacion a la inversion promedio acumulada susceptible de activacion no financiada
especificamente.

(ii) Gastos de persond relacionados en forma directa y otros de naturaleza operativa atribuibles a la
construccion.

Las obras en curso se traspasan a activo fijo una vez finalizado € periodo de prueba cuando se
encuentran disponibles para su uso, a partir de cuyo momento comi enza su depreciacion.

La depreciacion de los activos fijos se calcula usando € meétodo lined para asignar sus costos a sus
valores residual es sobre sus vidas Utiles técni cas estimadas con excepcion delos terrenos, los cua es no se
deprecian. Las vidas Utiles utilizadas por € grupo, detalladas por tipo de bien se encuentran en los
siguientes rangos:

Afios
Construcciones 15-50
Maguinaria 3-25
Otros activos fijos 2-40

El valor residual y la vida ttil delos activos serevisan, y gjustan si fuera necesario, en cada cierre, de tal
forma de tener unavida Gtil restante acorde con las expectativas de uso delos activos.

Cuando € valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmedi ata hasta su importe recuperabl e, mediante reconoci miento de pérdidas por deterioro. (Nota 2.8).



Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se cal culan comparando |os ingresos obtenidos con €l
valor enlibrosy seincluyen en e estado de resultados.

2.6 Plusvalia

El menor valor o plusvalia comprada (goodwill) representa € exceso del costo de adquisicién sobre €
valor de la participacion de la Compafiia en los activos netos identificables de la filial adquirida en la
fecha de adquisicion. El goodwill relacionado con adquisiciones de filidles se incluye en activos
intangibles. El goodwill reconocido por separado se somete a pruebas por deterioro de valor anua mente y
se valora por su costo menos pérdidas acumuladas por deterioro. Las ganancias y pérdidas por la venta de
una entidad incluyen e importe en libros de goodwill relacionado con la entidad vendida. EI Goodwill se
asigna a las unidades generadoras de efectivo (UGE) con € propésito de probar las pérdidas por
deterioro. La asignacion serealiza en aguellas UGES que esperan vayan a beneficiarse de la combinacion
de negocios en la que surgié dicho goodwill.

2.7  Activosintangiblesdistintos dela plusvalia
@ Programas i nformaticos

Los programas i nformaticos adquiridos, se contabilizan sobre la base de los costos de adquisicion. Estos
costos se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas.

L os gastos relacionados con € desarrollo o mantenimiento de programas i nforméti cos se reconocen como
gasto cuando se incurre en dlos. Los costos directamente relacionados con la produccion de programas
informati cos Uni cos e identificabl es controlados por la Compariia, y que es probable que vayan a generar
beneficios econdmicos superiores a los costos durante més de un afio, se reconocen como activos
intangibles.

Los costos directos incluyen los gastos del persona que desarrolla los programas informéticos y otros
gastos directamente asoci ados.

Los costos de desarrollo de programas informéti cos reconoci dos como activos, se amortizan durante sus
vidas Utiles estimadas.

(b) Licencias

Las licencias se presentan a costo historico. Tienen una vida Util definida y se llevan a costo menos
amortizacion acumulada. La amortizacién se cacula por € método linea para asignar € costo de las
licencias durante su vida Util estimada (2 a 6 afios).

2.8 Deteriorodevalor delos activos no financier os

Los activos que tienen una vida Util indefinida, por g emplo & goodwill, no estan sujetos a amortizacion y
se someten anua mente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacion
se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que alglin suceso o cambio en las circunstancias
indique que d importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por €
exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El importe recuperable es @ que
resulta mayor entre @ valor justo de un activo, menos los costos a incurrir para su venta, y su vaor de
uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan a nivel mas bajo
parae que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).



2.9 Activos financier os

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor justo con cambios en
resultados, préstamos y cuentas a cobrar, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y
disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito con € que se adquirieron los activos
financieros. La administracion determina la clasificacién de sus activos financieros en e momento de
reconocimiento inicial.

@ Activos financieros avaor justo con cambios en resultados

Los activos financieros a vaor justo con cambios en resultados son activos financieros mantenidos para
negociar. Un activo financiero se dasifica en esta categoriasi se adquiere principal mente con € propdésito
de venderse en d corto plazo. L os derivados también se clasifican como adquiridos para su negociacién a
menos que sean designados como coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican como activos
corrientes.

Estos activos se registran inicialmente a costo y posteriormente su valor se actualiza con base en su valor
razonabl e, reconociéndose |os cambios de valor en cuentas de resultados.

(b) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables
gue no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para venc mientos
superiores a doce meses desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los
préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores comerciales y otras cuentas a cobrar en € balance
(Nota 2.11).

Son valorizadas a costo amortizado de acuerdo al método de tasa de interes efectiva.
(c) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

L os activos finand eros manteni dos hasta su vencimiento son activos finand eros no derivados con pagos
fijos o determinables y vencimiento fijo que la administracion de |la Compafiia tiene la intencién positiva
y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compafiia vendiese un importe que no fuese
insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
redasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros disponibles para la venta se
ind uyen en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a doce meses a partir de la
fecha del balance que se clasifican como activos corrientes.

Son valorizadas a costo amortizado de acuerdo a método de tasa de interes efectiva.

(d) Activos financieros disponibles para la venta

Se presentan asu valor justo y corresponden a activos finand eros no derivados que son designados como
disponibles para la venta 0 que no estén clasificados en cualquiera de | as otras tres categorias anteriores.
Las variaciones en d valor justo son reconocidas como cargo o abono a Otras reservas quedando

pendiente su realizacion.

Estos activos son incluidos como activos a valor corriente con excepcion de aguellos cuya realizacion es
superior aun afio los que son presentados como activos no corrientes.

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negociacién, es decir, la
fecha en que d Grupo se compromete a adquirir o vender € activo.
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La Compaiiia eva Ua en la fecha de cada balance s existe evidencia objetiva de que un activo financiero o
un grupo de activos finand eros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Las pruebas de pérdidas por
deterioro del valor de las cuentas a cobrar se describen enlaNota 2.11.

2.10 Inventarios
Las existencias se valorizan d menor valor entre d costo y € valor neto redlizable

El costo se determina por d método dd precio medio ponderado (PMP). El costo de los productos
terminados y de los productos en proceso incluye los costos de disefio, las materias primas, la mano de
obra directa, otros costos directos y gastos general es de fabricacion (basados en una capacidad operativa
normal), pero no incluye los costos por intereses. El valor neto realizable es d precio de venta estimado
en e curso normal del negocio, menos |os costos variabl es de venta apli cabl es.

2.11 Deudorescomercialesy otras cuentas a cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su vaor justo y posteriormente por su
costo amortizado de acuerdo con € método de tasa de interés efectiva, menos la provision por pérdidas
por deterioro del valor. Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos origindes de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que @ deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera y la fata o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado. El importe de la provision es la diferencia entre € importe en libros del
activo y € vaor actud de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa de interés
efectivo. El deterioro del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision incobrables y la
pérdida se reconoce en d estado de resultados dentro de “costos de venta y comercializacion”. La
recuperacion posterior de importes dados de baja con anterioridad se reconocen como un abono a los
“costos de venta 'y comercializacion”.

2.12 Efectivoy equivalentesal efectivo

El efectivo y equivalentes d efectivo incluyen € efectivo en cga y banco, los depésitos a plazo en
enti dades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres
meses 0 menos y los descubiertos bancarios. En d balance de situacion, los descubiertos bancarios se
clasifican como recursos gjenos en d pasivo corriente.

2.13 Capital social

El capital socia estarepresentado por acciones ordinarias de una sola dase y un voto por acc én.

2.14 Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar

L as cuentas por pagar comercial es se reconocen inicialmente a su valor justo y posteriormente se valoran
por su costo amortizado utilizando € método de tasa de interés efectiva.



2.15 Otros pasivos financier os

La Compaiiia revisa constantemente € saldo de efectivo equivalente y equivalentes a efectivo ademas de
las amortizaciones de deuda y necesidades de financiamiento a nivel consolidado. En base a esto la
gerencia de finanzas toma instrumentos de financiamiento, los cuades deben cumplir con € perfil
conservador de la Compafiia, ademas de contar con buenas condiciones de mercado. Estos instrumentos
financieros son constantemente monitoreados por d Directorio de la Compafiia. Los pasivos financieros
se reconocen iniciamente a su valor justo, € que corresponde a valor de colocacion descontando todos
los gastos de transaccion directamente asociados a ella para luego ser controlados utilizando € método
dd costo de amortizado en base alatasa efectiva. Dado que la Compafiia mantiene su grado de inversion,
la admi nistraci 6n estima que se puede endeudar en condiciones de precio y plazo similares alos cuales se
encuentra la deuda vigente por |o que considera como valor justo d valor libro de la deuda.

2.16 Impuesto alasganancias eimpuestos diferidos

La sodedad Matriz y sus filiales han reconocido sus obligaciones tributarias en base a las disposiciones
legal es vigentes.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con € método del balance, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de | os activos y pasivos y sus importes en libros en las
cuentas anuales consolidadas. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen de reconocimiento inicial
de un pasivo o0 un activo en una transaccion distinta de una combinacion de negocios que en € momento
de latransaccion no afecta ni al resultado contable ni ala ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El
impuesto diferido se determina usando las tasas de impuestos aprobadas o a punto de aprobarse en la
fecha del balance y que se espera aplicar cuando € correspondiente activo por impuesto diferido se
redlice o d pasivo por impuesto diferido seliquide.

L os activos por i mpuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse
de beneficios fiscd es futuros con los que poder compensar |as diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias gue surgen en inversiones en filiaes,
excepto en aguelos casos en que la Compafiia no pueda controlar la fecha en que revertiran las
diferencias temporarias y sea probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.

Lafilial Argentina determina & impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa vigente del 1%
sobre |os activos computables a cierre de cada g ercicio. Este impuesto es complementario dd impuesto a
las ganancias. La obligacion fiscal en cada gercicio corresponde al monto mayor a comparar € impuesto
ala gananda minima presunta con € impuesto alas ganancias. Sin embargo, si € impuesto ala ganancia
minima presunta excede en un gercicio fiscal a impuesto alas ganancias, dicho exceso podra computarse
Ccomo pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las ganancias sobre @ impuesto a la ganancia
minima presunta que pudiera producirse en cualquiera de los diez g ercicios siguientes.
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2.17 Beneficiosalos empleados
() Vacaciones dd persond.

El gasto por vacaciones del personal se reconoce mediante e método del devengo. Este beneficio
corresponde a todo € persona y equivale a un importe fijo segin los contratos particulares de cada
trabgador. Este beneficio es registrado a su valor nomina, € que no difiere significativamente de su
valor actual.

(b) Indemnizaciones por afios de servicio, PIAS.

La Compariia constituye pasi vos por obligaciones por indemni zaciones por cese de servicios, en basealo
estipulado en los contratos col ectivos e individua es del personal. El beneficio se encuentra pactado y por
élo la obligacién se trata, de la misma manera que los planes de beneficios definidos y es registrada
mediante & método de la unidad de crédito proyectada.

Los planes de beneficios definidos establecen € monto de retribucion que recibira un empleado al
momento estimado de goce del beneficio, d que usual mente, depende de uno o mas factores, tales como,
edad dd empleado, rotaci 6n, afios de servicio y compensacion.

El pasivo reconocido en € estado de situacion financiera es € valor presente de la obligacion de
beneficio definido mas/menos | os ajustes por ganancias o pérdidas actuariales no reconocidas y |os costos
por servicios pasados. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontando
los flujos de sdida de efectivo estimados, usando las tasas de interés de bonos corporativos de ata cdidad
denominados en base a la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términas de la obligacién por |AS hasta su venci mi ento.

(c) Planes de participacion en beneficios y bonos

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto para bonos y participacion en beneficios en base a una
férmula que tiene en cuenta € beneficio atribuible a los accionistas de la Compafiia después de ciertos
gjustes. La Compafiia reconoce una provisién cuando esta contractual mente obligada o cuando la préactica
en e pasado ha creado una obligacion implicita.

2.18 Provisones

La Compariia reconoce una provision cuando esta obligada contractual mente o cuando existe una préactica
de pasado que ha creado una obligacién asumida

L as provisiones para contratos onerosos, litigios y otras contingencias se reconocen cuando:

- La Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados,

- Esprobable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién;

- El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por € valor actual delos desembolsos que se espera que sean necesarios para
liquidar la obligaciéon usando la mejor estimacion de la Compaiiia. La tasa de descuento utilizada para
determinar e valor actual reflga las evaluaciones actuaes de mercado, en lafecha dd balance, del valor
temporal del dinero, asi como € riesgo especifico relacionado con € pasivo en particular, de
corresponder. El incremento en la provision por € paso del tiempo se reconoce en d rubro gasto por
intereses.
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2.19 Reconocimiento deingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el vaor justo de las contraprestaciones recibidas o arecibir por la venta
de bienes y servicios en € curso ordinario de las actividades de la Compafiia. Los ingresos ordinarios se
presentan netos del impuesto al vaor agregado, devoluciones, rebgjas y descuentos.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando € importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que | os beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones
especificas para cada una de las actividades de la Compafiia, tal y como se describe a continuacion.

La Compafiia fabrica y vende envases flexibles en d mercado a por mayor. Las ventas de bienes se
reconocen cuando ha entregado los productos a mayorista, € mayorista tiene total discrecion sobre €
canal de distribucion y sobre € precio a que se venden los productos y no existe ninguna obligacion
pendiente de cumplirse que pueda afectar la aceptacion de los productos por parte dd mayorista. La
entrega no tiene lugar hasta que los productos se han enviado a lugar concreto, los riesgos de
obsolescencia y pérdida se han transferido d mayorista y el mayorista ha aceptado los productos de
acuerdo con d contrato de venta, & periodo de aceptacion ha finalizado, o bien la Compafiia tiene
evidencia objetiva de que se han cumplido | os criterios necesarios para la aceptac on.

Los productos se venden con descuentos por volumen de compra; los clientes tienen derecho a devolver
los productos defectuosos. Las ventas se reconocen en funcion del precio fijado en e contrato de venta,
neto de los descuentos por volumen y las devoluciones estimadas a la fecha de la venta. L os descuentos
por volumen se evallan en funcién de las compras anuales previstas. Se asume que no existe un
componente de financiaci 6n, dado que las ventas se realizan con un periodo medio de cobro de 90 dias, 1o
que esta en linea con la préactica del mercado.

220 Clasificacion de saldos en corrientesy no corrientes

En d estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corrientes los con vencimiento igual o inferior a doce meses contados desde la fecha de corte de los
estados financieros y como no corrientes, |os mayores a ese periodo.

2.21  Activos no corrientes mantenidos para la venta.

Los activos no corrientes se clasifican como activos mantenidos para la venta y se reconocen a menor
valor dd importe en libros y d valor justo menos los costos para la venta si su importe en libros se
recupera principa mente a través de una transaccd 6n de venta en lugar de através del uso continuado.

2.22 Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a | os accionistas se reconoce como un pasivo en las cuentas consolidadas
de la Compaiiia en & gercicio en que los dividendos son aprobados por los accionistas 0 cuando se
configura la obligacién correspondiente en funcion de las disposi cones lega es vigentes o | as paliticas de
distribucién establ ecidas por la Junta de Accionistas.



2.23 Medio ambiente

Los desembolsos asociados a la proteccion dd medio ambiente se imputan a resultados cuando se
incurren. Las inversiones en obras de infraestructura destinadas a cumplir
medi oambiental es son activadas siguiendo los criterios contables generales para Propiedades, Plantas y
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Equipos, de acuerdo alo establecido en las NIIF.

2.24 Nuevas nor mas e inter pretaciones emitidasy no vigentes.

Las siguientes NIIF e interpretaciones dd CINIIF han sido emitidas, las cuales no son de aplicacion

obligatoria a la fecha de emision delos presentes estados financieros:

Normas y enmiendas

Contenido

Fecha de aplicacién
obligatoria (*)

Enmienda ala NIC 24

Partes relacionadas.
Revelaciones

01 de enero de 2011

Interpretaciones CINIIF 19

Extincion de pasivos financieros
utilizado instrumentos patrimonios

01 de julio de 2010

Enmienda a la CINIIF 14

Pagos anticipados de la obligacidon de
mantener un nivel minimo de
financiacion

01 de enero de 2011

Enmiendas diversa

Proyecto de mejoramiento 2009 sobre
numerosos aspectos menores de
diferentes NIC/NIIF, emitido en Abril de
2009

01 de julio de 2010

NIIF para PYMES

Normas para entidades pequefias vy
medianas

01 de enero de 2011

NIIF 9

Instrumentos financieros. Guia para la
clasificacion y medicién de
instrumentos financieros.

01 de enero de 2013

*) Ejercicios iniciados a contar de la fecha indicada

La Administracion de la Compafiia estima que la adopcién de |as normas, enmiendas e interpretad ones,
antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros.

requerimientos
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NOTA 3— ADMINISTRACION DEL RIESGO

Los activos financieros estan expuestos a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés y riesgo de
precios).

El programa de gestién del riesgo global aborda la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potencia es adversos sobre la rentabilidad financiera.

La gestion de riesgo financiero estéa administrada por la Gerencia de Finanzas. Esta gerencia identifica,
evalla y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracién con |as unidades operativas. La empresa
no participa activamente en d trading de sus activos financieros con fines especul ativos.

3.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito hace referencia a la incertidumbre financiera, a distintos horizontes de tiempo,
relacionada con € cumplimiento de obligaciones suscritas por contrapartes, a momento de gercer
derechos contractual es pararecibir efectivo u otros activos financieros.

La exposicion al riesgo de crédito, tiene directa relacion con la capacidad individual de sus clientes de
cumplir con sus compromisos contractuales y se ve reflgado en las cuentas de deudores comercides.

Con € fin derespadar una linea de crédito aprobado por & comité de crédito, se rediza una evaluacion
crediticia analizando su evd uacién financiera'y comportamiento en d mercado. No se requieren garantias
alos clientes debido a que en su gran mayoriatienen la categoria de prime.

La exposicén maxima a riesgo de crédito esta limitada al valor a costo amortizado de la cuenta de
deudores por ventas registrados a la fecha de este reporte.

Las cuentas expuestas a este tipo de riesgo son: deudores por ventas, documentos por cobrar y deudores
varios (ver tabla en Nota N° 8).

La Gerencia de Finanzas, es € area encargada de minimizar € riesgo crediticio de las cuentas por cobrar,
supervisando la morosidad de las cuentas y realizando la aprobacion o rechazo de un limite de crédito
para todas las ventas a plazo. Las normas y procedi mientos para € correcto control y administracion de
riesgo sobre las ventas a crédito estan regidas por la Palitica de Créditos.

Para |a aprobacion y/o modificacion de las lineas de crédito de los dientes, se ha establecido un
procedimiento que se debe seguir a cabalidad. Las solicitudes de lineas se ingresan en un modelo de
Evauacion de Crédito donde se andiza toda la informacién disponible, incluyendo € monto de linea
otorgado por la compafiia de seguros de crédito. Luego, éstas son aprobadas o rechazadas en € comité
interno seglin d monto maximo autorizado por la Politica de Créditos. Las lineas de crédito son
renovadas en relacion al comportamiento de pago y mejor informaci 6n disponible de nuestros clientes.

Todas las ventas son controladas por un sistema de verificacion de crédito, € cual se ha parametrizado
para que se bloqueen aguellas ordenes de los clientes que presenten morosidad en un porcentaje
determinado de la deuda y/o los clientes que, a momento del despacho dd producto, tengan su linea de
crédito excedida o vencida

El deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se ha determinado en un 0,6% del total de la deuda
parad gercicio 2010.
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3.2 Riesgo deliquidez

Este riesgo corresponde a la capacidad de cumplir con sus obligaciones de deuda a momento de
vencimiento.

La exposicion al riesgo de liquidez se encuentra presente en sus obligaciones con bancos e instituciones
financieras, acreedores y otras cuentas por pagar, y se relaciona con la capacidad de responder a aquellos
requerimientos netos de efectivo que sustentan sus operaciones, tanto bagjo condiciones normales como
tambi én excepcional es.

La Gerencia de Finanzas monitorea constantemente las proyecciones de caja de la empresa basandose en
las proyecciones de corto y largo plazo y de las aternativas de financiamiento disponibles. Para controlar
e nive deriesgo delos activos financi eros disponibles, trabaja con una palitica de colocaciones.

En la siguiente tabla se detalla d capital comprometido de los principales pasivos financieros sujetos a
riesgo de liquidez, agrupado segin vencimiento:

Vencimientos
Oalafio lab5afios masdeb5 afios
M$ M$ M$
Pasivos financieros 729.500 3.900.000 1.200.000
Cuentas por pagar 7.151.598 - -
Total 7.881.098 3.900.000 1.200.000

« Politica de colocaci ones:

La Compariia cuenta con una politica de col ocaciones que identifica y limita los instrumentos financieros
y las entidades en las cual es se esta autorizado ainvertir.

En cuanto a los instrumentos, solo esta permitida la inversion en aquellos de renta fija e instrumentos de
adecuada liquidez. Cada tipo de i nstrumento tiene una dasificacion y limites determinados, dependiendo
deladuraciony del emisor.

3.3 Riesgo de tipo de cambio

Este riesgo surge de la probabilidad de sufrir pérdidas por fluctuaciones en los tipos de cambio de las
monedas en las que estdn denominados los activos, pasivos y operaciones fuera de balance de una
entidad.

Esta expuesto a riesgo en variaciones de tipo de cambio del ddlar, sobre las ventas, compras y
obligaciones que estdn denominadas en otras monedas. El peso chileno es la moneda que presenta €
principal riesgo en € caso de una variacién importante dd tipo de cambio.

Este riesgo es cubierto en base a la existencia de un rango de aproximadamente un 5% de variacion en
tipo de cambio que se puede producir en los precios de proveedores extranjeros |os cual es son traspasados
al predio de venta

Al 31 de marzo de 2010, la Compafiia cuenta con una posicion neta activa en délares de MUS 3.252, por
lo que un aumento (disminucién) de un 3,4% en € tipo de cambio generaria una utilidad (pérdida) de M$
57.988, asumiendo constante la relacion entre d tipo de cambio y otras variables de riesgo. El monto de
exposicion ha sido calculado como la diferencia entre activos y pasivos denominados en ddlares
americanos vigentes a la fecha de presentaciéon de los estados financieros. La fluctuaciéon del tipo de
cambio ha sido estimada en funcién del tipo de cambio dd cierre contabl e inmediatamente anterior. La
sensibilizacion realizada muestra como podria verse afectado € resultado del gercicio por cambios en la
variable rel evante de riesgo, que sean razonablemente posibles en la fecha de presentacion.
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3.4 Riesgo de mercado - Precio de envases flexibles

El precio de envases flexibles |o determina d mercado. Los preci os flucttan en funcién de la demanda, la
capacidad de produccién, las estrategias comercid es adoptadas por los grandes productores de envases
flexibl es.

Este riesgo es abordado de distintas maneras. La Compariia a través de su drea comercial realiza andisis
periadicos sobre € mercado y la competencia, brindando herramientas que permitan evaluar tendencias y
asi gjustar las proyecciones. Por otro lado, se cuenta con andlisis financieros de sensibilidad para la
variable precio, permitiendo tomar |os resguardos respectivos para enfrentar de una mejor manera los
distintos escenarics.

En d andlisis de sensibilizacion del incremento de los ingresos operacionales en + 10% manteniendo
constantes las demés variables significaria una variacion trimestral de EBITDA de M$ 425.000 y una
variacion en d resultado final de M$ 350.000.
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NOTA 4 - ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIOSDE CONTABILIDAD

Las estimaciones y otras materias que requieren de la aplicacion dd juicio profesional  se evalan
continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de
sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

4.1 Estimacionesy criterios contables importantes

La Compafiia hace estimaciones y adopta criterios en relacion con € futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, raramente igualardn a los correspondi entes resultados reales. A continuacién
se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un gjuste material
en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del gercidio financiero siguiente.

(&) Vidas Utiles delaplantay equipos

Ladepreciacion dela plantaindustria y equipos se efectla en funcion de las vidas (tiles que ha estimado
la Administracién para cada uno de estos activos productivos. Esta estimacién podria cambiar
significativamente como consecuencia de innovaciones tecnoldgicas y acciones de la competencia en
respuesta a cambios significativos en las variables del sector industrial. La administracion incrementara el
cargo por deprediacion cuando las vidas Utiles actual es sean inferiores alas vidas estimadas anteriormente
o depreciard o eliminara activos obsoletos técnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o
vendido.

Adicionalmente, se evalliad cierre de cada balance anual, o antes si existiese alglin indicio de deterioro,
e valor recuperable de la propiedad, planta y equipo, agrupada en unidades generadoras de efectivo,
ind uyendo la plusvalia comprada, para comprobar si hay pérdidas por deterioro en € valor delos activos.

Si como resultado de esta eva uacion, € vaor justo resulta ser inferior al valor neto contable, se registra
una pérdida por deterioro como item operacional en € estado de resultado.

4.2 Estimacion depérdidas por contingenciasjudiciales

La Compafiia es parte en juicios de diversa indole por los cuales no es posible determinar con exactitud
los efectos econdmicos que estos podran tener sobre los estados finanderos. En los casos que la
administracion y los abogados de la Compafiia han opinado que se obtendran resultados favorables o que
los resultados son inciertos y los juicios se encuentran en trdmite, no se constituyen provisiones al
respecto. En los casos que la opinion de la administracién y de los abogados de la Compariia es
desfavorabl e se han constituido provisiones con cargo a gastos en funcion de estimaciones de |os montos
maximos a pagar. El detalle de estos litigios y contingencias se muestra en Nota 29.

NOTA 5—INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTO

La Compafiia comercidiza envases flexibles impresos, en bobinas, para ser usadas en maguinas
envasadoras de los clientes. Por estarazon € andlisis de gestion se basa en d monitoreo de las ventas en
el mercado naciond y en & mercado internacional, mangando por separado |0s ingresos por servicios de
maguila y otros, por lo tanto, la segmentacién tiene un caracter eminentemente comercial orientada a los
mercados donde se comercializan nuestros productos, no existiendo diferenciacién en los procesos
productivos y logisticos que sustentan dicha segmentacién. A continuacion revelamos la informacdén
referida alos segmentos individualizados:
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Acumulado a 31-03-2010

Ventas Ventas

Nacionaes | Extranjeras | Maguila Otros | No distribuido Tota

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Recaudacion de ingresos por venta 6.101.287| 3.930.226 181.829 317.057 - 10.530.399
Margen del segmento que se informa (contribucién) 1.485.633 956.991 44.274 77.202 - 2.564.100
Gastos de administracion - - - - (414.047) (414.047)
Otros gastos por funcién - - - - (330.496) (330.496)
Costos de financiamiento neto - - - - (94.564) (94.564)
Otros - - - - 102.510 102.510
Utilidad (pérdida) antes de impuestos| 1.827.503
Impuesto alas ganancias - - - - - (302.118)
Utilidad (pérdida) del periodo 1.525.385

Acumulado a 31-03-2009
Ventas Ventas

Nacionaes | Extranjeras | Magquila Otros | No distribuido Tota

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Recaudacion de Ingresos por Venta 6.681.062| 4.299.444 290.575 306.897 - 11.577.978
Margen del Segmento que seinforma (contribucién) 1.668.043] 1.073.431 72.547 76.622 - 2.890.643
Gastos de administracion - - - - (380.910) (380.910)
Otros gastos por funcién - - - - (328.345) (328.345)
Costos de financiamiento neto - - - - (102.626) (102.626)
Otros - - - - 72.563 72.563
Utilidad (pérdida) antes de impuestos| 2.151.325
Impuesto alas ganancias - - - - - (342.914)
Utilidad (pérdida) del periodo 1.808.411
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L a segmentacién geogréfica de los deudores comerciales es lasiguiente:

Clientes 31-03-2010 31-12-2009

M$ M$
Clientes nacionaes 6.306.032 6.436.067
Clientes extranjeros 4.053.189 4.102.408
Total 10.359.221 10.538.475

Dada la natural eza Ginica de los ciclos productivos, no existen activos ni pasivos que puedan ser asociados
con alguno de los segmentos individua mente informados.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO

El efectivo y equivalente al efectivo corresponde a los saldos de dinero mantenido en cgja y en cuentas
corrientes bancarias, depdsitos a plazo y otras inversiones liquidas pactadas a menos de 90 dias.

Lacomposicién del efectivo y equivalente a efectivo a las fechas que seindican, es @ siguiente;

- Clases de efectivo y equival entes de efectivo

31-03-2010 | 31-12-2009

M$ M$
Caa 905 1.043
Saldos en bancos 115.871 261.169
Fondo mutuo 3.843.113 2.360.114
Tota 3.959.889 2.622.326

- El detalle por tipos de moneda es d siguiente:

31-03-2010 | 31-12-2009
M$ M$

Pesos Chilenos 3.864.792 2.537.074
Ddlar estadounidense 93.294 70.605
Pesos argentinos 593 8.479
Euro 1.020 6.168
Real Brasil 4 -
Peso Colombiano 46 -
Yen 119 -
Peso Uruguayo 21 -
Tota 3.959.889 2.622.326
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NOTA 7 -INSTRUMENTOS FINANCIEROS

7.1 Instrumentos financieros por categoria

Al 31 de marzo de 2010 Préstamos y Vaores
cuentas por cobrar paranegociar
M$ M$

Activos
Efectivo y equivalentes a efectivo - 3.843.113
Deudores comercialesy otras cuentas por cobrar 11.381.842 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 220.811 -

Tota 11.602.653 3.843.113

Otros pasivos
financieros

Pasivos M$
Otros pasivos financieros 5.829.500
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 7.151.598

Tota 12.981.098
Al 31 dediciembre de 2009 Préstamosy Valores

cuentas por cobrar para negociar
M$ M$

Activos
Efectivo y equivalentes al efectivo - 2.360.114
Deudores comercialesy otras cuentas por cobrar 11.198.146 -
Cuentas por cobrar a entidades rel acionadas 179.763 -

Tota 11.377.909 2.360.114

Otros pasivos
financieros

Pasivos M$
Otros pasivos financieros 5.724.500
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 7.328.987

Tota 13.053.487

7.2 Calidad crediticia de activos financier os

La caidad crediticia de los activos finand eros que todavia no han vencido y que tampoco han sufrido
pérdidas por deterioro, se puede evaluar en funcion dela dasificacion crediticia, otorgada por organismos
externos a Grupo o bien através dd indice histérico de créditos fallidos.

Ninguno de los activos financieros pendientes de vencimiento ha sido objeto de renegociacion durante €
gercicio.

NOTA 8 - DEUDORES COMERCIALESY OTRAS CUENTASA COBRAR

Los deudores comerciales y cuentas por cobrar se incluyen dentro de activos corrientes, excepto aquellos
activos con vencimiento mayor a 12 meses. Estos activos se registran a costo amortizado y se someten a

una prueba de deterioro de valor.

Los deudores comercial es representan derechos exigibles que tienen origen en d giro normal del negocio,
[laméandose normal al giro comercia, actividad u objeto socia dela explotacén.

Las otras cuentas por cobrar corresponden a las cuentas por cobrar que provienen de ventas, servicos o
préstamos fuera del giro norma de negocio.
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El interés implicito se desagrega y reconoce como ingreso financiero a medida que se van devengando los
intereses.

El importe de la provision es la diferencia entre € importe en libros del activo y € vaor actud de los
flujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo.

La constitucion y reverso de la provision por deterioro de valor de las cuentas a cobrar se ha incluido
como “gastos de provision de incobrables’ en € estado de resultados.

Lacomposicién del presente rubro al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009 es d siguiente:

Al 31-03-2010 Al 31-12-2009
Corriente No Corriente Corriente No Corriente
M$ M$ M$ M$

Cuentas por cobrar 15.491.031 - 15.520.100

Provisién de incobrables (5.206.748) - (5.140.951)

Sub total cuentas por cobrar, neto 10.284.283 - 10.379.149

Iva Crédito fiscal y otros 331.331 - 270.190

Documentos por cobrar 35.141 - 20.828 -
Otras cuentas por cobrar 299.251 431.836 95.988 431.991
Sub total otras cuentas por cobrar 665.723 431.836 387.006 431.991
| Total 10.950.006 431.836 10.766.155 431.991 |

Los plazos de vencimiento de los deudores y documentos comerciales y otras cuentas por cobrar no
vencidos al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009 son | os siguientes:

31-03-2010 | 31-12-2009
M$ M$
0 a3 meses 8.928.881 8.928.769
3 a6 meses 1.219.971 637.003
6 a9 meses - -
9 al2 meses - -
mas de 12 meses - -
Tota 10.148.852 9.565.772

Los plazos de vencimiento de los deudores comerciales vencidos y no deteriorados a 31 de marzo de
2010y 31 dediciembre de 2009 son los siguientes:

31-03-2010 | 31-12-2009
M$ M$
0 a3 meses 733.628 1.111.332
3 a6 meses - -
6 a9 meses - -
9a12 meses - 75.285
mas de 12 meses 67.526 13.766
Tota 801.154 1.200.383

El vdor justo de deudores y dientes por cobrar no difiere de manera significativa de los saldos
presentados en |os estados financieros. Asimismo, € valor libros de los deudores y clientes por cobrar en
mora no deteriorados y deteriorados representan una aproximacion razonable a valor justo de los
mismos, ya que induyen un interés explicito por € retraso en e pago y consideran una provision de
deterioro cuando existe evidencia objetiva de que la Compaifiia no sera capaz de cobrar € importe que se
le adeuda.



El movimiento del deterioro de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es € siguiente:
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31-03-2010 | 31-12-2009

M$ M$
Saldo inicial 5.140.951 87.774
Aumento/(utilizacion) neto 65.797 5.053.177
Saldo fina 5.206.748 5.140.951

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es & valor
razonabl e de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente.

Al 31 de marzo de 2010

Exposicion Exposicion  Exposicion neta
bruta segiin bruta concentraciones
balance deteriorada deriesgo
M$ M$ M$
Cuentas por cobrar 15.491.031  (5.206.748) 10.284.283
Otras cuentas por cobrar 665.723 - 665.723

Al 31 de diciembre de 200!

9

Exposicion Exposicion  Exposicion neta
bruta segn bruta concentraciones
balance deteriorada de riesgo
M$ M$ M$
Cuentas por cobrar 15.520.100 (5.140.951) 10.379.149
Otras cuentas por cobrar 387.006 - 387.006

Con d objeto de mitigar @ riesgo de crédito de la Compafia se ha instaurado una serie de
procedi mientos, incluyendo larealizacion de evaluaciones crediti cias periddicas por parte de la Gerencia
de Finanzas lo cud conlleva d otorgamiento de cupos crediticios. Adiciona mente, existe una revision
permanente de | os grados de morosidad de la cartera a objeto de g ercer en forma oportuna las acciones de
cabro pertinente.

Dentro del rubro cuentas por cobrar corrientes se ind uyen cuentas por cobrar de lafilial Mandamientos e
Inversiones S.A. (Filial Argentina) que se convirtio en acreedor directo e indirecto de Dinan S.A.C.I.F.I.
originados por la situacién descrita en Nota 29, la que representa un total de M$5.173.766 en d afio 2010.
Dicho monto se encuentra provisionado en su totalidad.

Para € riesgo de crédito no existen garantias directas material mente i mportantes.
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NOTA 9-SALDOSY TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Las cuentas por cobrar con empresas reladci onadas provienen de operaciones comercial es corrientes, las cuales son equivaentes a las que se dan en transacciones
hechas en condi ciones de independencia mutua entre las partes.

Los saldos por cobrar alas Compafiias Vital SA., Vital Aguas SA., Envases CMF S.A. y Embotelladora Andina S.A., son en pesos chilenos y no devengan interés.
La Compaiiia tiene como politicainformar todas las transacci ones que efectlia con partes re acionadas durante e gercicio.
a) Cuentas por cobrar empresas y personas relaci onadas

Lacomposicién del rubro a 31 de marzo de 2010 y 31 de dicembre de 2009 es la sigui ente:

Tasa| Plazode Activos Corrientes Activos No Corrientes
Paisde anual| pago 31-03-2010 | 31-12-2009 | 31-03-2010 | 31-12-2009
RUT Sociedad origen Naturdezadelatransaccion | Moneda] % | (Meses) M$ M$ M$ M$
93.899.000-K|VITAL SA. Chile |VentaProductos Terminados PESOS 2 146.744 88.006 - -
76.389.720-6| VITAL AGUAS SA. Chile |VentaProductos Terminados PESOS 2 23.841 35.255 - -
86.881.400-4| ENVASES CMF Chile |VentaProductos Terminadas PESOS 2 - 16.493 - -
91.144.000-8| EMBOTELLADORA ANDINA SA. Chile |VentaProductos Terminados PESOS 2 50.226 40.009 -
Totales 220.811 179.763

Las cuentas por cobrar en empresas relacionadas no presentan provisiones por dudosa recuperabilidad.



b) Transacciones con empresas rel acionadas

23

A continuacién se presentan las operaciones y sus efectos en resultados a 31 de marzo de 2010 y 2009.

RUT Sociedad Relacién Pais de Descripcion Tipode| Monto delatransaccion Efecto en resultado

origen moneda|| 31-03-2010 | 31-03-2009 | 01-01-2010 & 01-01-2009 a
M$ M$ 31-03-2010 | 31-03-2009

M$ M$
93.899.000-K]|Vital S.A. Accionistacomin | Chile [Ventadeproductos | Pesos 118.570 236.820 13.740 24.392
76.389.720-6||Vital Aguas S.A. Accionistacomin | Chile |Ventade productos | Pesos 20.697 - 2.398 -
86.881.400-4 |Envases CMF Indirecta Chile [Ventade productos | Pesos 7.103 35.669 823 3.674
91.144.000-8|Embotelladora AndinaS.A.  |Indirecta Chile |Ventade productos | Pesos 76.524 - 8.868 -
Total 222.894 272.489 25.829 28.066

c) Directorio y Administracion

c.1) Composicion

La Compafiia es administrada por un Directorio compuesto por siete directores titulares que son eegidos por un periodo de tres afios en la Junta General Ordinaria de

Accionistas.

De conformidad con lo dispuesto en d Articulo 50 bis de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Andni mas, la Compariia cuenta con un Comité de Directores compuesto

por 3 miembros, que tienen las facultades contempladas en dicho articulo.

El equipo gerencid o componen un Gerente Generd, seis Gerentes de Area y cinco Subgerentes.



c.2) DidasdeDirectorio
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01-01-2010 a 31-03-2010 01-01-2009 a 31-03-2009
Nombre Cargo Dieta | Remuneraciones| Honorarios| Dieta | Remuneraciones| Honorarios
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Fernando Agliero Garcés Presidente 4.395 - 210 4435 - 211
Salvador Said Somavia Director - 7.413 - - 7.196 -
Orlando Saenz Rojas Director 2.198 - - 2.218 - -
Isabel Said Somavia Directora 2.198 - - 2.218 - -
Jorge Awad Mehech Director 2.198 - 210 2.218 - 211
José Domingo Eluchans Urenda | Director 2.198 - - 2.218 - -
Fernando Franke Garcia Director 2.198 - 210 2.218 - 211

c.3) Remuneraciones de Administrad én Superior

01-01-2010 a 01-01-2009 a
31-03-2010 31-03-2009
Conceptos M$ M$
Sueldos 330.615 345.784
Otros beneficios 38.776 37.171
Totales 369.391 382.955




NOTA 10-INVENTARIOS

Lacomposicién del rubro a 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:
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Tipos de productos 31-03-2010 | 31-12-2009
M$ M$

Productos terminados 1.124.208 1.574.073
Productos en proceso 977.183 572.234
Materias primas 4.384.902 4.819.431
Materiales y suministros 334.005 284.856

Provision desvalorizacion - -
Total 6.820.298 7.250.594

El costo de los inventarios reconod dos como gastos durante |os periodos terminados a marzo 2010 y

2009 son los siguientes:

01-01-2010a | 01-01-2009 a
31-03-2010 31-03-2009
M$ M$
Inventarios reconocidos como gasto 5.536.554 6.053.007

NOTA 11 -OTROSACTIVOS NO FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009, € detalle es @ siguiente:

Tipos 31-03-2010 | 31-12-2009
M$ M$
Seguros anticipados 69.152 132.378
Otros gastos pagados por anticipado 166.781 116.586)
Total 235.933 248.964

NOTA 12 - CUENTAS POR COBRAR/PAGAR POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009, € detalle es @ siguiente:

a) Cuentas por cobrar por i mpuestos corrientes

Concepto 31-03-2010 | 31-12-2009
M$ M$
Otros 3.691 3.642
Total 3.691 3.642

b) Cuentas por pagar por impuestos corrientes

Concepto 31-03-2010 | 31-12-2009
M$ M$
Impuesto alarenta 1.016.758 912.650
Pagos provisionales mensua es (813.722) (644.047)
Crédito por capacitacion (35.335) (37.707)
Tota 167.701 230.896
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NOTA 13-ACTIVOSINTANGIBLESDISTINTOS DE PLUSVALIA

a) Esterubro esta compuesto principa mente por patentes, programas informéti cos y software computacionaes. Su detalle a 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre
de 2009 es d siguiente:

31-03-2010 31-12-2009
Tipos Monto bruto | Amortizaciéon| Monto neto | Monto bruto | Amortizacion| Monto neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Programas informéticos 693.933 (299.923) 394.010 690.537 (268.945) 421.592
Licencias 161.392 (130.478) 30.914 158.906 (125.821) 33.085
Total 855.325 (430.401) 424.924 849.443 (394.766) 454.677
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b) El movimiento delos gercicios es @ siguiente:
Al 31 de marzo de 2010
Movimiento Programas Licencias
informéticos Total
M$ M$ M$

Sddo inicial 01-01-2010 421,592 33.085 454.677

Adiciones 3.396 2.486 5.882
Desapropiaciones - - -

Amortizacion (30.978) (4.657) (35.635)

Deterioro - - -

Saddo a 31-03-2010 394.010 30.914 424.924

Al 31 de diciembre de 2009
Movimiento Programas Licencias Patentes
informaticos Tota
M$ M$ M$ M$

Saldo inicial 01-01-2009 115.102 39.813 4471 159.386
Adiciones 401.885 8.497 - 410.382
Desapropiaciones - - - -
Amortizacion (95.395) (15.225) - (110.620)
Deterioro - - (4.471) (4.471)
Saldo a 31-12-2009 421.592 33.085 - 454.677

c) Lasvidas (tiles delos activos intangibles son las siguientes:

Vida ttil finita Vida ttil infinita
Tipos VidaMinima|Vida Maxima
anos anos
Programas computacionales 2 5
Licencias 2 5
Patentes - - X

El cargo aresultados por amorti zacion de intangibles se registra en la partida gastos de administracién del

estado de resultados integra es.




NOTA 14— PLUSVALIA
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El sddo a 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009 es € siguiente:

31-03-2010 31-12-2009
Tipos Monto bruto | Amortizacion|| Monto neto | Monto bruto | Amortizacion | Monto neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Plusvalia 873.358 - 873.358 873.358 - 873.358
Total 873.358 - 873.358 873.358 - 873.358
Movimiento 01-01-2010 | 01-01-2009
al 31-03-2010| al 31-12-2009
M$ M$
Saldo a inicio 873.358 873.358
Adiciones - -
Desapropiaciones - -
Amortizacion - -
Deterioro - -
Saldo final 873.358 873.358

La Plusvalia comprada representa € exceso del costo de adquisicion sobre € valor razonable de la
participacion de la Compariia en | os activos netos identificables de la subsidiaria (Italprint) reconocida en
la fecha de adquisicion. La plusvalia comprada no se amortiza, pero es sometida anualmente a test de
deterioro.

NOTA 15-PROPIEDADES, PLANTASY EQUIPOS

Al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009, € detalle es @ siguiente:

a) 31 demarzo de2010

Monto bruto | Depreciacion | Valor neto
Tipo acumulada
M$ M$ M$

Terrenos 1.892.521 - 1.892.521
Construccion y obras de infraestructura
- Edificios 9.055.540] (1.961.789) 7.093.751
-Instalaciones 564.779 (222.377) 342.402
Sub tota 9.620.319| (2.184.166) 7.436.153
Maguinariasy equipos
- Equipos de transportes 388.975 (250.094) 138.881
- Méqguinas'y equipos 40.513.092] (22.304.601) 18.208.491
Sub tota 40.902.067| (22.554.695) 18.347.372
Otros activos fijos
- Mueblesy (tiles 1.415.694| (1.000.006) 415.688
- Moldes, matrices y montajes 4.119.623] (1.327.945) 2.791.678
- Herramientas e instrumentos 105.657 (95.405) 10.252
- Activos fijos en transito 1.048.561 - 1.048.561
Sub tota 6.689.535| (2.423.356) 4.266.179

Totales 59.104.442| (27.162.217)] 31.942.225




b) 31 dediciembre de 2009
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Monto bruto | Depreciacion | Valor neto
Tipo acumulada
M$ M$ M$

Terrenos 1.892.521 - 1.892.521
Construccion y obras de infraestructura
- Edificios 9.043.118] (1.914.502) 7.128.616
-Instalaciones 556.609 (211.885) 344.724
Sub tota 9.599.727| (2.126.387) 7.473.340
Maguinariasy equipos
- Equipos de transportes 385.254 (240.052) 145.202
- Mé&qguinas'y equipos 40.187.053] (21.837.953) 18.349.100
Sub tota 40.572.307| (22.078.005) 18.494.302
Otros activos fijos
- Mueblesy (tiles 1.412.606 (975.450) 437.156
- Moldes, matrices y montajes 4.109.623] (1.304.002) 2.805.621
- Herramientas e instrumentos 104.948 (94.047) 10.901
- Activos fijos en transito 398.320 - 398.320
Sub tota 6.025.497| (2.373.499) 3.651.998

Totales 58.090.052] (26.577.891)] 31.512.161




¢) Detalede movimientosa 31 de marzo de 2010
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Terrenos | Edificios | Instalaciones | Equiposde | Méquinasy | Muebles | Moldes, matrices | Herramientas | Activosen Total
Movimiento transporte equipos y Utiles y montajes einstrumentos | transito
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldoinicial 01-01-2010 | 1.892.521| 7.128.616 344.724 145.202| 18.349.100] 437.156 2.805.621 10.901 398.320| 31.512.161
Adiciones - 12.422 8.170 3.721 331571 3.088 9.999 1122 1.020.334| 1.390.427
Desapropiaciones - - - - (5.532) - - (341) - (5.873)
Amortizacion -l (47.287) (10.492)]  (10.042)| (466.648)] (24.556) (23.942) (1.430) - (584.397)
Otros - - - - - - - - (370.093)| (370.093)
Saldo a 31-03-2010 1.892.521] 7.093.751 342.402 138.881] 18.208.491| 415.688 2.791.678 10.252] 1.048.561| 31.942.225
d) Detalede movimientosa 31 de dicembre de 2009
Terrenos Edificios | Instalaciones | Equiposde | Maguinasy Muebles Moldes, matrices | Herramientas Activosen Totd
Movimiento trangporte equipos y (tiles y montajes e instrumentos trénsito
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Sddoinicial 01-01-09 1892521  7.273577 226.465 123.387] 18491516 360.031 2.743.789 8431 1058503  32.178.220
Adiciones - 53.059 153.607 67.348 1.663.579 166.594 151.570 7457 1.603.031 3.866.245
Desapropiaciones - - - (7.608) (12.972) (4.015) - - (23.595)
Amortizacion -1 (198.020) (35.348) (37.925)]  (1.794.023) (85.454) (89.738) (4.987) (2.245.495)
Otros - - - - - - - (2.263.214)]  (2.263.214)
Saldo al 31-12-2009 1892521  7.128.616 344.724 145.202]  18.349.100 437.156 2.805.621 10.901 398320  31.512.161

€) Lasvidas Utiles asignadas alos activos fijos son las siguientes:

Vida ttil minima | Vidadtil maxima
anos anos
Edificios 15 50
Instalaciones 7 15
Equipos de transportes 5 8
Maquinas y equipos 3 25
Mueblesy Utiles 3 10
Moldes, matrices y montajes 3 40
herramientas e instrumentos 2 10
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NOTA 16 -ACTIVOSY PASIVOSEN MONEDA EXTRANJERA

ACTIVOS Tipo de moneda Moneda 31-03-2010 | 31-12-2009
Funcional M$ M$
Efectivo y equivalentes de efectivo Dolar $CLP 93.294 70.605
Peso Argentino Peso Argentino 593 8.479
Euro $CLP 1.020 6.168
Real Brasil $CLP 4 -
Peso Colombiano $CLP 46 -
Yen $CLP 119 -
Peso Uruguayo $CLP 21 -
Deudores comercialesy otras cuentas por cobrar corrientes Dolar $CLP 4.016.767| 4.067.601
Peso Argentino Peso Argentino 33.016 14.888
Inventarios Dolar $CLP 270.430 563.373
Franco Suizo $CLP 1714 -
Euro $CLP - 23.461
Propiedades, Plantay Equipo Euro $CLP 303.226 128.273
Activos por impuestos corrientes Peso Argentino Peso Argentino 3.691 3.642
Otros Activos No Financieros, Corriente Peso Argentino Peso Argentino 12.785 12.614
Otros activos no financieros no corrientes Peso Argentino Peso Argentino 14.979 14.778
Total 4.751.705| 4.913.882
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31-03-2010 31-12-2009
PASIVOS Moneda Moneda Hasta90 | Masdelafio| Hasta90 |Masde 1l afio
extranjera funcional dias a3 afos dias a3 afos
M$ M$ M$ M$

Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar Ddélar $CLP 1.781.620 -]  2.286.213 -
Peso Argentino  |Peso Argentino 705 - 1.029 -

Euro $CLP 521.217 - 230.097 -

Franco suizo $CLP 8.620 - 9.758 -

Otras provisiones alargo plazo Ddlar $CLP - 893.232 - 863.657
TOTAL 2.312.162 893.232| 2.527.097 863.657
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NOTA 17 -IMPUESTOS DIFERIDOS

Los impuestos diferidos corresponden al monto de impuesto sobre las ganancias que la Compafiia tendra
gue pagar (pasivos) o recuperar (activos) en gercicios futuros, relacionados con diferencias temporarias
entre labase fiscal o tributaria'y € importe contable en libros de ciertos activos y pasivos.

Los activaos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido € derecho
a compensar |os activos y pasivos por impuestos corrientes y los impuestos diferidos se refieren a la
misma autoridad fiscal. Los importes compensados son |os siguientes:

a) Losactivosy pasivos por impuestos diferidos a cierre de cada gercicio se refieren a los sigui entes

conceptos:

Activos por impuesto diferido | Pasivos por impuesto diferido
Conceptos 31-03-2010 | 31-12-2009 | 31-03-2010 | 31-12-2009
M$ M$ M$ M$
Provisiones 66.060 50.344
Obligaciones por beneficio post-empleo 118.678 115611 -
Revaluaciones de propiedades,plantay equipos 922.269 787.788 1.236.964 1.236.964
Depreciaciones - 2.305.523 2.075.792
Otros 52.290 135.288 228.645 190.100
Total 1.159.297 1.089.031 3.771.132 3.502.856
b) Las variaciones de activos por impuesto diferido son las sigui entes:
Movimientos 31-03-2010 | 31-12-2009
M$ M$
Saldo inicial 1.089.031 537.236
Incrementos 70.266 551.795
Saldo Final 1.159.297 1.089.031
¢) Lasvariaciones de pasivos por impuesto diferido son las siguientes:
Movimientos 31-03-2010 | 31-12-2009
M$ M$
Saldo inicial 3.502.856 2.579.473
Incrementos 268.276 923.383
Saldo Final 3.771.132 3.502.856
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NOTA 18 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al cierre de 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009, d detalle es d siguiente:

a) Lasclases de préstamos que devengan intereses son los siguientes:

31-03-2010 31-12-2009
Tipos Corriente | No corriente | Corriente | No corriente
M$ M$ M$ M$
Préstamos bancarios 729.500 5.100.000 624.500 5.100.000
Totales 729.500 5.100.000 624.500 5.100.000

b) El detalle de los préstamos que devengan intereses es d siguiente:

Al 31 de marzo dd 2010

RUT Nombre Pais RUT Acreedor Pais Moneda Tipo de Tasa Tasa Tipo Afio de Vencimiento Total
Deudora Deudora | Deudora| Acreedor Acreedor Amortiz. | Efectiva| Nominal | Garantia | Vencim. | Hasta6 meses | Entre6y 12 meses | Entre 1y 5 afios] 50 masafios | 31-03-2010
% % M$ M$ M$ M$ M$
89.996.200-1 |Edelpa SA. |Chile 97.023.000-9 |Corpbanca |Chile Pesos Semestral 7,00% | 7,00% | Singarantia] 2015 501.717 492.150 5.190.733 931.850 7.116.450)
Al 31 dediciembre 2009
RUT Nombre Pais RUT Acreedor Pais Moneda| Tipode Tasa Tasa Tipo Afio de V encimiento Total
Deudora Deudora | Deudora|| Acreedor Acreedor Amortiz. Efectiva | Nominal Garantia | Vencim. | Hasta6 meses | Entre6y 12 meses | Entrely 5afios | 5 omasafios | 31-12-09
% % M$ M$ M$ M$ M$
89.996.200-1 |EdelpaS.A. [Chile 97.023.000-9 | Corpbanca |Chile Pesos Semestra 7,00% 7,00% | Singarantia| 2015 501.717 492.150) 5.190.733] 931.850] 7.116.450

c) LaCompafiatienelineas de crédito no comprometidas por un monto total de $ 21.000 millones.

La Compaiiia ha tenido una gestion prudente del riesgo de liquidez lo que haimplicado un mantenimiento adecuado de efectivo, y val ores negociables, la disponibilidad
de financiamiento mediante |a obtencién suficiente de lineas de crédito las cua es ala fecha se encuentran en calidad de no comprometidas, limitacion de los montos de

deuday tener capacidad paraliquidar posiciones de mercado.

d)
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NOTA 19-CUENTASPOR PAGAR COMERCIALESY OTRAS CUENTASPOR PAGAR

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar a cierre de los gercicios indicados se detallan a
conti nuacion:

31-03-2010 31-12-2009
Tipos Corriente | Nocorriente| Corriente | No corriente
M$ M$ M$ M$
Proveedores Nacionales 3.793.552 -| 3906583 -
Proveedores Extranjeros 2447518 -l 2622.840 -
Dividendos por Pagar 29.769 - 24132 -
Retenciones 343.080 - 250.610 -
Otras cuentas por pagar 537.679 - 524.822 -
Totales 7.151.598 -|  7.328.987 -

La administracion diariamente realiza un andlisis de | os flujos de efectivo esperados y redizados a objeto
de contar con € grado de liquidez necesaria para e cumplimiento delas obligaciones.

NOTA 20- OTRASPROVISIONES LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2008, bgjo € rubro de pasivos no corrientes se registraban provisiones para cubrir
riesgos contingentes asociados a las obligaciones de Envases dd Pacifico S.A. rativas a avales y
garantias con bancos y proveedores de materias primas por un tota de MUSD 12.189, las que se debieron
mantener alin luego de engjenada la inversion en Argentina. Durante e gercicio 2009, la Compafiia, a
través de sus filiales, ha cancelado créditos garantizados por un total de MUSD 10.143, los cuales
correspondian a los derechos asociados a contratos de Cesién de Créditos con los bancos Patagonia
(Argentina) y Surinvest (Uruguay) y con algunos proveedores de materia prima, mediante los cuales se
adquirieron la totalidad de los derechos y créditos que los referidos bancos y proveedores mantenian
directa e indirectamente contra la empresa DINAN S.A.C.I.F.I (ex -filial de Edelpa SA.), la que fue
engjenada aterceros € 9 de mayo de 2008 .

El movimiento de las provisiones no corrientes durante los g ercicios es € siguiente:

Movimiento 2010 2009

M$ M$
Saldo inicial 863.657 7.757.401
Utilizacién de provisiones -l (5.053.177)
Efectos de tipo de cambio y otros 29.575] (1.840.567)
Saldo final 893.232 863.657

Se mantiene esta provision por los eventual es resultados adversos de las contingencias y juicios que se
describen en Nota 29.
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NOTA 21 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOSPOST-EMPLEO

La Compaiiia constituye pasi vos por obligaciones por indemni zaciones por cese de servicios, enbasealo
estipulado en los contratos col ectivos e individua es del personal. El beneficio se encuentra pactado y por
élo la obligacién se trata, de la misma manera que los planes de beneficios definidos y es registrada
mediante & método de la unidad de crédito proyectada.

Los planes de beneficios definidos establecen € monto de retribucion que recibira un empleado al
momento estimado de goce del beneficio, d que usual mente, depende de uno o mas factores, tales como,
edad dd empleado, rotaci én, afios de servicio y compensacion.

El pasivo reconocido en e estado de situacion financiera es € vaor presente de la obligacion de
beneficio definido mas/menos los aj ustes por ganancias o pérdidas actuariales no reconocidas y |os costos
por servicios pasados. Dicho valor es determinado por actuarios independientes. El valor presente de la
obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados,
usando | as tasas de interés de bonas corporativos de alta calidad denominados en base a la misma moneda
en la que los beneficos seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de la
obligacion por 1AS hasta su vencimiento. Las tasas de rotacion de persona son determinadas por los
actuarios en base a | as realidades de cada negaocio.

Las pérdidas y ganancias que surgen de ajustes por la experiencia y cambios en las hipétesis actuariales
se cargan o abonan en € estado de resultados en € periodo en que ocurren.

L os costos por servicios pasados se reconocen inmedi atamente en € estado de resultados.

a) Las provisiones determinadas para cada uno de los gercicios son las siguientes:

31-03-2010 | 31-12-2009
Obligaciones post empleo y otros beneficios M$ M$
Obligaciones Post Empleo Corriente 34.890 33.845
Obligaciones Post Empleo No Corriente 663.214 646.218
Total 698.104 680.063

b) Los movimientos paralas provisiones post empleo para los g ercicios 2010 y 2009 son | as siguientes:

31-03-2010 | 31-12-2009

Vaor presente de las obligaciones post empleo y similar M$ M$

Valor presente obligacién plan de beneficios definidos, Saldo inicial 680.063 678.026
Costo del servicio corriente obligacion plan de beneficios definidos 1.951 8.193
Costo por intereses por obligacién de plan de beneficios definidos 9.164 37.291
Ganancias-pérdidas actuariales obligaci6n planes de beneficios definidos 9.728 156.702
Contribuciones pagadas obligacién de planes de beneficios definidos (2.802) (200.149)
Valor presente obligacién plan de beneficios definidos, Saldo final 698.104 680.063




c) Los montos registrados en los resultados consolidados e incluidos en “Costo de ventas”, “Otros Gastos por Funcon” y “Gastos de Administracion” en e estado de
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resultados integral es en los periodos de 03 meses terminados al 31 de marzo de 2010 y 2009 son los sigui entes:

01-01-2010 al | 01-01-2009 a
31-03-2010 | 31-03-2009 | Lineadel estado de resultado en que se ha
Gastos reconocidos en resultados M$ M$ reconocido
Costo del servicio corriente plan de beneficios definidos 1.951 5.236 Gastos de admin.-costo de ventas
Costo por intereses plan de beneficios definidos 9.164 24.595 Gastos de admin.-costo de ventas
Pérdidas - ganancias actuarial neta de beneficios definidas 9.728 26.108 Gastos de admin.-costo de ventas
Totd gastos reconocidos en resultados 20.843 55.939

d) Lasprincipales hipétesis utilizadas para e calculo actuarial delos benefici o post empleo son los sigui entes:

Hipdtesis 31-03-2010  31-12-2009
Tasa de descuento anual 5,50% 5,50%
Tasade rotacion por retiro voluntario 0,50% 0,50%
Tasa de rotacion por necesidades dela empresa 1,00% 1,00%
Tabla de mortalidad RV-2004 RV-2004




NOTA 22 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES
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El detalle de los pasivos devengados es € siguiente:

Conceptos 31-03-2010 | 31-12-2009
M$ M$
Provision de Vacaciones 61.619 151.117
Otros 27.109 57.249
Total 88.728 208.366

NOTA 23 -PATRIMONIO NETO
a) Acciones ordinarias

Los objetivos de la Compafiia al administrar € capital son € sal vaguardar |a capacidad de conti nuar como
empresa en marcha con € propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés.

Consistente con laindustria, Edelpa monitorea su capital sobre la base dd ratio de apalancamiento. Este
ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde a total del
endeudamiento (incluyendo € endeudamiento corriente y no corriente) menos e efectivo y equiva entes
de efectivo. El indice de apaancamiento al 31 de marzo del 2010 es de 0,4 (0,4 para € cierre a 31 de
diciembre de 2009). El capitd total corresponde a patrimonio tal y como se muestra en € ba ance genera
més la deuda neta.

En este sentido, la Compafiia ha combinado distintas fuentes de financiamiento tales como: aumentos de
capital, flujos dela operacion y créditos bancarios.

El capital de la Compafiia Matriz, esta representado por 113.589.915 de acciones ordinarias, de una serie
Unica, emitidas, suscritas y pagadas y sin vaor nominal.

b) Dividendos
Es d propaosito del Directorio mantener una Politica de Dividendos de, d menos, € 30% de |as utilidades
netas de la Sodedad, pagando dividendos provisorios en la medida en que € Directorio lo estime

razonable.

El detalle de los dividendos pagados hasta d 31 de marzo de 2010 y todo € afio 2009 son los siguientes:

DividendoN°| Tipo Fecha Monto ($/accion)
78 Definitivo | 07-05-2009 8,00
79 Definitivo | 30-06-2009 7,00
80 Definitivo | 30-09-2009 7,00
81 Definitivo | 29-12-2009 7,34
82 Provisorio | 29-12-2009 15,40




¢) Resultados retenidos

El siguiente es & movimiento de los resultados retenidos en cada g ercicio:
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Movimiento 31-03-2010 31-12-2009
M$ M$
Saldos Iniciales 4574.751 2.352.469
Resultado del gercicio 1.525.385 7.303.978
Dividendos definitivos -l (3.332.411)
Dividendo provisorio (1.749.285)
Otros - -
Saldo find 6.100.136 4.574.751
NOTA 24 —INGRESOS
a) Ingresos de actividades ordinarias
01-01-2010 a | 01-01-2009 a
Tipos 31-03-2010 31-03-2009
M$ M$
Ingresos operacionales 10.031.513 10.980.506
V entas otros 498.886 597.472
Total 10.530.399 11.577.978
b) Otrosingresos por funcion
01-01-2010 a| 01-01-2009 a
Tipo 31-03-2010 | 31-03-2009
M$ M$
Resultado otros 28.864 58.798
Tota 28.864 58.798
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NOTA 25-COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

El siguiente es € detalle delos gastos relevantes ocurridos en | os distintos g ercicios mencionados:

a) Costos, Gastos de Administracion y otraos.
01-01-2010 a | 01-01-2009 a
Tipos 31-03-2010 31-03-2009
M$ M$
Costo materia primay materiales secundarios 5.835.268 6.453.635
Energiay combustible 453.806 600.351
Fletesy seguros 137.957 139.753
M antencion magquinas y equipos 16.783 35.386
Patente comercial y contribuciones 44.254 55.313
Servicios externos 127.254 86.760
Gastos comerciales 79.112 87.988
Gastos de comunicacion 13.505 18.523
Otros 60.545 78.002
Total 6.768.484 7.555.711
b) Gastos de persona
01-01-2010 a| 01-01-2009 a
Tipos 31-03-2010 | 31-03-2009
M$ M$
Sueldos 1.010.173 946.919
Beneficios a corto plazo 289.031 255.190
Indemnizaciones 23.191 55.939
Total 1.322.395 1.258.048
) Depreciaciones y amortizaciones
01-01-2010 a| 01-01-2009 a
Tipos 31-03-2010 | 31-03-2009
M$ M$
Depreciaciones y amortizaciones 619.963 582.831
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NOTA 26 - RESULTADO FINANCIERO

El detalle del resultado financiero por € gercicio terminado ad 31 de marzo de 2010 y 2009, se presenta

en € siguientedetdle:

01-01-2010 a| 01-01-2009 a

Tipos 31-03-2010 | 31-03-2009

M$ M$

Ingresos por inversiones 9.988 14.125
Ingresos financieros 2.268 -
Intereses por préstamos bancarios (106.820) (116.751)
Diferencia de cambio positiva 71.696 48.887
Efecto de unidades regjustables 2.787 (45.980)
Otros (837) 10.858
Tota (20.918) (88.861)
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NOTA 27 -RESULTADO POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

El cargo a resultados por impuesto a las ganancias asciende a M$ 302.118 en d periodo terminado a 31 de marzo de 2010 (M$ 342.914 al 31 de marzo de 2009),

segln € siguiente detall e

Gasto (Ingreso) por impuesto alas ganancias 01-01-2010 a 01-01-2009 a
por partes corrientes y diferidas (Presentacion) 31-03-2010 31-03-2009
M$ M$
Gastos por impuesto corrientes 141.724 128.433
Otros gastos por impuestos corrientes - -
Total gastos por impuestos corriente, neto 141.724 128.433
Gasto (Ingreso) diferido por impuestos relativos
alacreacion o reverso de diferencias temporarias 198.010 214.481
Ajustes por gercicio anterior (37.616) -
Total por impuesto diferido alas ganancias, neto 160.394 214.481
|Gasto (Ingreso) por impuesto alas ganancias | 302.118] 342.914]

El siguiente cuadro muestra la conciliacion entre la determinacion de impuesto a las ganancias registradas y € resultado que se generaria de aplicar la tasa efectiva

paralos periodos terminados al 31 de marzo de 2010 y 2009:

Gasto (Ingreso) por impuesto alas ganancias 01-01-2010 a | 01-01-2009 a
por partes extranjeras y nacional (Presentacion) 31-03-2010 31-03-2009
M$ M$
Gastos por impuestos utilizando la tasa lega 310.676 365.725
Efecto impostivo de gastos no deducibles impositivamente 616.810 204.540
Otro incremento (Decremento) en cargo por impuestos legales (625.368) (227.351)
ITotal gjustes a gasto por impuestos utilizando la tasa legal | (8.558)] (22.811)|
| Gasto por impuesto utilizando |a tasa efectiva | 302.118] 342.914]




NOTA 28— UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accion basica se cacula dividiendo la utilidad aribuible alos accionistas de la Compafiia
entre d promedio ponderado de las acciones comunes en circulacién en € afio, excluyendo, de existir, las

acciones comunes adquiridas por la Compariia y manteni das como acci ones de tesoreria.

Ganancias (Pérdidas) basicas por accién

Al 31-03-2010
M$

Al 31-03-2009
M$

1.525.385

1.808.411

Ganancia (Pérdida) de Actividades Continuadas después de Impuesto
Ganancia (Pérdida) de Operaciones Discontinuadas, Neta de Impuesto
Ajustes para calculo de ganancias disponibles para accionistas comunes - -
Resultado disponible para accionistas comunes, basico

Promedio ponderado de nimero de acciones, basico

Ganancias (Pérdidas) basicas por accion ($ por accion) de operaciones
discontinuadas - -
Ganancias (Pérdidas) basicas por accion ($ por accion) de operaciones
continuadas 13,43 15,92

113.589.915 113.589.915

La Sociedad meatriz ni sus filiadles mantienen instrumentos financieros dilutivos, por tanto la ganancia
basica por accién no difiere dela ganancia diluida

NOTA-29 - CONTINGENCIAS, JUICIOS Y OTROS

1- La Compafiia mantiene vigente cuatro litigios, de cierta cuantia, pendientes de dictamen segin se
detalla a continuacion:

1.1- Demanda ante @ 40.Juzgado Civil de Santiago, causa rol No 14.490-2005, en juicio ordinario de
indemnizacion de perjuicios, por la eventual responsabilidad derivada de un accidente de trayecto del
trabgjador Sr. Carlos Alberto Arredondo Elgueta. EI monto demandado asci ende a M$ 200.000. La causa
Se encuentra en primerainstancia.

1.2- Demanda ante @ 100 Juzgado Civil de Santiago, causa rol N014.512-2005 en juicio ordinario de
indemnizacion de perjuicios, por la eventual responsabilidad derivada de un accidente de trayecto del
trabgjador Sr. Sergio Castillo Pérez. EI monto demandado asciende a M$ 200.000. La causa se encuentra
en primera instancia.

1.3- Demanda ante d 28vo. Juzgado Civil de Santiago, causa rol No 14.479-2005 en juicio ordinario de
indemnizacion de perjuicios, por la eventual responsabilidad derivada de un accidente de trayecto del
trabgjador Sr. Pedro Bérquez Olivo. El monto demandado asciende a M$ 200.000. La causa se encuentra
en primerainstancia

En opinidn de los asesores legd es de la Compafiia estas tres acciones judicial es seran rechazadas por €
Tribunal, por lo cual no se han constituido provisiones al respecto en razon de carecer €las de causa, toda
vez que la Compafiia contratd € transporte de su persona a través de una empresa externa de primer
nivel, constituyendo |os hechos que sirven de fundamento a la demanda un acci dente invol untario.

1.4- La Compaiiia se encuentra demandada ante € ler Juzgado del Trabajo de Santiago (causa rol-806-
2008), enjuicio ordinario dd trabgjo por cobro de indemnizaciones por supuesto despido injustificado del
ex trabgjador de la empresa sefior Luis Llamin Carilao. EI monto demandado asciende a $ 4.921.487. La
causa se encuentra en primerainstanca
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2- Al 31 de marzo de 2010, Envases del Pacifico S.A., directamente o a través de su filial Envases del
Plata S.A., mantiene responsabilidad a favor de proveedores y otros por determinadas garantias (ver Nota
20), que corresponden a compromisos asumidos con anterioridad o como parte de la engjenacién de la
inversion en Argentina, por un total de MUS $1.703, existiendo contra garantias a favor de Edelpa.

3- Enrelacion alas obligaciones mencionadas en € numeral anterior, Aluar Aluminio Argentino S.A.I.C.
presentd una demanda en contra de Envases del Pacifico S.A. y en contra de Envases dd Plata S.A. laque
se tramita ante & 23° Juzgado Comercial de Primera Instancia de Buenos Aires. El pleito dice rdacion
con e gercicio dd derecho legal de retractacion de la fianza por obligaciones futuras que gercieron
Envases dd Pacifico SA. y Envases dd Plata S.A., € cud seria controvertido por Aluar Aluminio
Argentino S.A.1.C., en cuanto a su procedenciay alafecha efectiva de sus gercicios.

4- Demanda Tramitada en € Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial Nro. 20 Secretaria
39 de la Ciudad de Buenaos Aires. Edelpa ha sido demandada por incumplimiento de contrato y dafios y
perjuicios por Maria Elena Bonanni, Maria Helena Herrero, Eduardo Antonio Herrero, Maria Cedilia
Herrero y Cemaedu S.A., en la que se reclama la sustitucion de las garantias otorgadas por € Sr. Pedro
Miguel Herrero Lopez vy, en subsidio € otorgamiento de las contra garantias y la reparacion de | os dafios
y perjuicios. La Compariia contesté la demanda oponiendo excepc ones de incompetencia (por falta de
jurisdiccion internacional argentina y, en subsidio, por falta de jurisdiccion de los tribunales judiciales
argentinos, toda vez que se habia pactado una clausula arbitra para ante la ICC), falta de legitimacion
activa de Cemaedu S.A. y, en subsidio, solicitando d rechazo de la demanda por falta de vigencia de la
garantia e incumplimiento de la parte actora. La excepcion de incompetencia fundada en la existencia de
clausula arbitral para ante la ICC fue acogida en primera instancia, habiendo la contrgparte presentado
recurso de apelacion en contra de dicha resol ucion.

5- Demanda arbitra notificada d 13 de marzo de 2009, presentada ante la Camara Internacional de
Comercio (ICC), en Buenos Aires, por PE Acquisitions LLC, d estimar € peticionario que Envases de
Pacifico S.A. habria violado e pacto accionistas que mantenia con elos a venderle a terceros
(Hurlington S.A.) las acciones de las filiales argentinas, sin respetarles su supuesto derecho de opcién
preferente de compra (First Refusal).

El demandante pretende recibir de Envases dd Pacifico S.A. d vaor de las acdones transferidas a
Hurlington S.A., mas & pago adiciond que se redizé a comprador en e momento de la venta'y una
indemnizacion por haber perdido la chance de aumentar € valor de las empresas argentinas producto de
Su gerenciamiento, lo que no se cuantifica

Revisados |os antecedentes de la demanda, nuestros asesores legales en Argentina estiman que existen
sdlidos fundamentos | egal es para sostener que en la fecha en que se redizé la transferencia de acciones de
las referidas empresas, la operacion no se encontraba afecta a derecho de compra preferente previsto en
e Acuerdo de Accionistas celebrado entre Envases dd Pacifico S.AA., PE Acquisitions LLC y demas
partes dd acuerdo. Por tanto, en opinion de nuestros abogados, la accién interpuesta no debiera ser
acogida por € Tribunal.

NOTA-30-OTRA INFORMACION

El resumen del niimero de personal con que cuentala Compafiia es d siguiente:

Tipos 31-03-2010 | 31-03-2009
Gerentes y Subgerentes 13 12
Profesionalesy Técnicos 36 38
Operariosy Otros 461 445

Total 510 495

NOTA-31-MEDIO AMBIENTE
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La Compafiia evalGa constantemente € impacto de sus actividades en d medio ambiente, da estricto
cumplimiento a todas las disposiciones legdes vigentes y disefia politicas propias para lograr un
desempefio més dléa de lo exigido por las normas. Este es d caso de la Planta Recuperadora de Sol ventes,
en funcionamiento a partir de noviembre de 2008. Desde entonces, la Compafiia evita la emisién a la
atmoésferade COV s (Compuestos Organicos Vol éiles).

En Chile, d igual que en € resto de Sudamérica, no existe una regulacion efectiva sobre emision de COV
*s. Por dlo, la Compafiia suscribié a la normativa de la Comunidad Europea, y adopté |a tecnol ogia que
recupera solventes mediante absorcién con carbon activo y destilacion, alternativa sel eccionada por los
principal es convertidores europeos.

Esta nueva planta captura los sol ventes evaporados durante los procesos de impresion y laminacion, para
luego mediante condensacion y posterior destilacion, obtener solventes aptos para ser reutilizados.

Este sistema recupera aproximadamente € 93% del solvente que Ilega a sus filtros. El 7% restante es la
porcion que se escapa por eficienciadd sistema, y esta dentro de las mas exigentes normas de emision en
Europa.

La planta recuperadora de solventes, la Unica de su tipo en Sudamérica, requirio unainversion de US$ 6,5
millones.

La Compafia emplea tintas sin metales pesados y usa solventes y retardantes autorizados a nivel
internacional por la FDA, utiliza preferentemente energia generada por gas natural, posee plantas de
tratamiento de sus residuos industrides liquidos (Riles), y sistemas de clasificacion y separacion de
excedentes de papdl, plastico, maderay duminio parareciclg e externo.

NOTA 32 -HECHOS POSTERIORES

1) EnJuntaOrdinaria de Accionistas celebrada € 19 de abril en curso, se aprobaron los siguientes temas
consi derados de mayor relevancia, por aclamacion de los accionistas.

1.1) Seacordd distribuir con cargo a las utilidades del afio 2009, un dividendo definitivo de $ 25.- por
accion, e que se pagd a contar dd dia 27 de abril a los accionistas inscritos en € Registro de
Accionistas hasta d dia 21 de abril de 2010. Este dividendo tiene & cardcter de mixto,
desglosandose en $ 3,89 por accion como dividendo minimo legal y $ 21,11 como definitivo
adiciona .

1.2) Se procedi6 a la renovacion total del directorio, designandose por un periodo de 3 afios como
miembros titulares a los sefiores José Domingo Eluchans Urenda, Salvador Said Somavia, |sabel
Said Somavia, Francisco Saenz Rica, Renato Ramirez Fernandez, Fernando Franke Garcia y
Patricio Dd Sol Guzman, siendo e egidos los dos Ultimos en calidad de directores independientes
dela sociedad.

2) En sesion de directorio celebrada € mismo 19 de abril de este afio, se procedio a éegir a don José
Domingo Eluchans Urenda como nuevo presidente dd directorio. Igualmente, se designod a los
sefiores Fernando Franke Garcia, Patricio Dd Sol Guzmén y Renato Ramirez Fernandez como
integrantes del comité de directores.

Entre la fecha de término ddl gercicio y la fecha de emision de los presentes estados financieros 24 de
mayo de 2010 no han ocurrido otros hechos que puedan afectar significativamente lainterpretaciéon delos
misMmos.

Eduardo Silva Aranguiz Oscar Jaime L 6pez
Gerente de Administracién y Finanzas Gerente General



