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A los sefiores
Presidente, Directores y Accionistas
A 5 Capital S.A,

Hemos efectuado una Auditoria a los estados financierps adjuntos de A5 Capital 8.A., que comprende
los estados de situacion financiera al 31 de Diciembre de 2015-2014 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio ¥y de flujos d¢ efectivo por los afios terminados en
esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.

.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros.

La’ administracién es’ responsable por la’ preparacion Y presentacién’ rqzonable de’ esfas” estados
financieros de acuerdo con instrucciones y normas de preparacion y presentacion de informacién
financicra emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 2.18) a lps estados
financieros. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantencién de un control
interno pertiriente para la préparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que
estén exentos de representaciones sea debidda fraudeo error, v .

v . i - #

incorrectas significatfvas, .

Respoﬁsabﬂidad del Auditor.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorfas. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estdn exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditorfa comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
Juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error, Al efectuar estas evaluaciones
de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacién y presentacion
razonable de los estados {inancieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria
que searn apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una
auditorfa incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracidn, asi como
una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

MG a worldwide alliance of independent audit, 1, accounting and consulling frms. Neithar MG! nor
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Opinién sobre la base regulatoria de contabilizaci6n.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de A5 Capital S.A. al 31 de Diciembre de 2015 y 2014
y los resultados de sus operaciones, los cambios en patrimonio y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con instrucciones y normas de preparacion y presentacion de
informacion financiera impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota
2,18) a los estados financieros.

Base de contabilizacién,

Tal como se describe en la Nota 2) a los estados financieros, en virtud de sus atribuciones la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 17 de octubre de 2014 emitié Oficio Circular N° 856
instruyendo a las entidades fiscalizadas, registrar en el ejercicio 2014 contra patrimonio las diferencias
en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo del
incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducidos por la Ley N°20.780, cambiando
el marco de preparacion y presentacién de informacién financiera adoptado hasta esa fecha, dado que
el mareo anterior (NTIF) requiere ser adoptado de manera integral, explicita y sin reservas.

Sin embargo, no obstante que fueron preparados sobre la misma bases de contabilizacidn, los estados
de resultados integrales y la conformacion de los correspondientes estados de cambios en el
patrimonio por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, en lo referido al registro de
diferencias de activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos, no son comparativos de acuerdo
a lo explicado en el parrafo anterior y cuyo efecto se explica en Nota 2.18

Otros asuntos.

Segin lo indicado en nota 17 y como se desprende de la lectura de los estados financieros, la sociedad
presenta capital de trabajo negativo y déficit patrimonial originado por resultados negativos en
ejercicios anteriores, producto del reconocimiento de la inversién en el Fondo adntinistrado a valor de
la cuota, En consideracién a lo manifestado por la administracion, en el sentido de adoptar las medidas
tendientes a revertir la situacién sefialada, los presentes estados han sido preparados de acuerdo al

principio defe'ﬁ‘.}sesa en marcha.
.

i

. - }
Santiago, 29 de Marzo de 2016.
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RAZON SOCIAL DE LA

ENTIDAD AUDITADA : A 5 CAPITAL S. A,

REGISTRO DE COMERCIO N°. . Fojas 41.318 N° 29.336 afio 2006
Nro. DE INSCRIPCION EN EL

REGISTRO DE ENTIDADES INFORMANTES 161

Santiago, 29 de Marzo de 2016,

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS

Sefiores

Superintendencia de Valores v Seguros.

En nuestra calidad de Auditores Externos Independientes, hemos examinado los Estados Financieros
de A § CAPITAL S.A., terminados al 31 de Diciembre de 2015, emitiendo nuestro informe sin
salvedades, de fecha 29 de Marzo de 2016.

El formato de presentacion y las Notas Explicativas anexas preparadas por la Administracién de A 5
Capital S,A., por el periodo mencionado, contienen informacién financiera contable, que ha sido
sometida a procedimientos de auditoria, y en nuestra opinién, su contenido es consistente en todos
sus aspectos significativos con los Estados Financieros sobre los cuales hemos auditado.

NOMBRE DE LA EMPRESA RESPONSABLE  : HERNAN ESPEJO Y ASOCIADOS LTDA.
PROFESIONAL RESPONSABLE : Hernan Espejo Silva

N° DE REGISTRO EN LA S.V.S,
EMPRESAS DE AUDITORIA EXTERNA

FIRMA

MGl is a worldwide alliance of independent audi, tax, accounting and consulting firms. Neither MG nor
any member firm accepis responsibility for the activities, work, opinions or service of any other members.




AS CAPITAL S A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Notal Al31de Al3l de
N°® | diciembre | diciembre
de 2015 de 2014
M3 M$
Estado de situacién financiera
Activos
Activos corrientes
Otros activos financieros, cotrientes 3 196.130 147.013
Total activos corrientes 196.130 147.013
Activos no corrientes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corrientes 4 7.883 7.883
Impuestos diferidos 7 13.412 25.201
Total de activos no corrientes 21.295 33,084
Total de activos 217.425 180.097
Nota| Al31de Al3l de
N°® | diciembre | diciembre
de 2015 de 2014
M$§ M$
Estado de situacion financiera
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas comerciales y ofras cuentas por pagar, corriente 5 4215 2.672
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente 4 270.138 260,105
Impuestos diferidos -
Otros pasivos no financieros, corrientes 6 - -
Total pasivos corrientes 274.353 262.777
Patrimonio
Capital emitido 9 117.125 117.125
Ganancias (perdidas) acumuladas 9 (174.791) (200.543)
Otras reservas 9 738 738
Total patrimonio (56.928) (82.680)
Total de pasivos y patrimonio 217.425 180.097

Las Notas adjuntas de la N° | a [a 20 forman parte integral de estados financieros.




ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

A5 CAPITAL S.A.

Por el gjercicio comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de ;

Nota
N 2015 2014
M3 M$
Estado de resultados
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias
Ganancia bruta
Otros ingresos, por funcion
Gastos financieros - -
Gasto de administracion I1 {1.544) (1.479)
Otras ganancias (perdidas) 49.117 242.588
Resultado por unidad de reajuste 12 {10.033) (13.193)
Ingresos financieros
Ganancia (perdida), antes de impuestos 37.540 227.916
Gasto por impuestos a las ganancias 7 (11.788) (58.57D)
Ganancia (pérdida) 25.752 169.345
Otros ingresos y costos integrales
Resultado integral total 25.752 169.345

Las Notas adjuntas de la N° | a la 20 forman parte integral de estados financieros.




A5 CAPITAL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Al31 de diciembre de 2015

Otras Ganancias .
. .. . Patrimonio
Capital emitido | reservas {(perdidas)
. total
varias acumuiadas
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2015 117.125 738 (200,543) (82.680)
Cambios en patrimonio:
Resultado integral
Ganancia 25,752 25,752
Otros Ajustes - 000 000
Total de cambios en patrimonio 25.752 25.752
Saldo final al 31 de diciembre de 2015 117,125 738 A74.79D)]  (56.928)
Al31 de diciembre de 2014
Otras Ganancias Patrimonio
Capital emitido | reservas (perdidas)
. total
varias acumuladas
M$ MS$ M$ M$§
Saldo inicial al 1 de enero de 2014 117.125 738 (373.877)  (256.014)
Cambios en patrimonio:
Resultado integral
Ganancia 169.345 169.343
Otros Ajustes - 3.989 3.989
Total de cambios en patrimonio 173.334 173.334
Saldo final al 31 de diciembre de 2014 117.125 738 (200.543)]  (82.680)

Las Notas adjuntas de la N° I a la 20 forman parte integral de estados financieros.
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AS CAPITAL S.A.

ESTADQ DE FLUIQS DE EFECTIVO

Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero ¥ 31 de diciembre de:

Nota 2015 2014
Ne M3 M$
Elujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de la operacidn
Ganancia 25.752 169.345
Ajustes para conciliar con el resultado de las operaciones
Depreciacion del ejercicio
Resultado por unigades de reajuste 10.033 13.193
Castigos vy provisiones (49.117) | (242.588)
Impuesto renta e impuesto diferido 11.788 58.571
Total de ajustes por conciliacién de ganangias (27.296) | (170.824)
Variacién de otros activos 1.544 1.479
Variacién Cuentas por pagar relacionadas con el resuitado de la explotacion
Variacién Impuesto a la Renta jpor pagar (veto)
Variacion 1.V.A. y otros similares por pagar (neto)
Flujos de efectivo procedentes deutilizados en) actividades de operacién - -
Flujos de efective procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento
Aporte de capital
Pago de dividendos (inenos)
Pago de préstamos (menos)
Flujos de efectivo procedentes de {utitizados en) actividades de financiamiento
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversidn
Incorporacion de propiedades, planta Y equipo (menos)
Inversiones permanentes {menos)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Incremento neto (disminucion) en ef efectivo y equivalentes al efectivo, antes del
efecto de los cambios en la tesa de cambio . -
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejercicic
Efectivo y equivalentes al efective al final det ¢gjereicio 3 - -

Las Notas adjuntas de la N° I a la 20 forman parte integral de estados financieros.
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AS CAPITAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1 INFORMACION GENERAL
1.1.  Informacién corporativa

AS Capital S.A. es una Sociedad Anénima cerrada, constituida con fecha 29 de septiembre de 2006, cuyo
objeto social es la administracion de fondos de inversién privados por cuenta y riesgo de los aportantes, de
conformidad con las disposiciones legales y reglamentarias que le sean aplicables, ademas, de la inversion en
toda clase de bienes muebles e inmuebles corporales e incorporales, derechos en sociedades de personas y, en
general, en toda clase de bienes muebles ¢ inmuebles corporales e incorporales, derechos en sociedades de
personas y, en general, en toda clase de valores mobiliarios y titulos de crédito o de inversion.

A5 Capital S.A., se encuentra fiscalizada por la Superintendencia de Valores ¥ Seguros. Con la entrada en
vigencia de la ley 20.382 de octubre de 2009, se procedi6 a cancelar su inscripeion N°. 961, con fecha 20 de
diciembre 2006 de Ia sociedad en el Registro de Valores y pas6 a formar parte del Registro de Entidades
Informantes bajo el N° 161, de fecha 09 de mayo de 2010.

1.2, Descripcion de los servicios que realiza

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad es administradora de AS Capital S.A. Fondo de Inversién Privado

1.3, Gestién de capital
La gestién de capital se refiere a la administracién del patrimonio de la Sociedad.

El objeto de la Sociedad, en relacién con la gestion del capital, es resguardar la capacidad del mismo para
asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en el largo plazo.

Para cumplir con estos objetivos, la Sociedad monitorea permanentemente el retorno que obtiene en sus
negocios, manteniendo su correcto funcionamiento y maximizando de esta manera la rentabilidad.
Procura que la toma de decisiones acerca de sus inversiones, cumpla con el perfil conservador de la
Sociedad. Los instrumentos son constantemente monitoreados por el Directorio de la Sociedad.

De acuerdo a los objetivos definidos por la Sociedad y en particular, de acuerdo al objetivo especifico con
respecto a la gestién del capital propio, se considera una estructura a iravés de la cual se proceda a
gestionar de una manera eficiente la cartera propia y los riesgos financieros que ello implica, y para otro lado
que se cumpla el rol fiduciario propio del negocio de gestion de fondos de terceros.




NOTA 2 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante "NIIF") y las interpretaciones de la Comisién de Normas de
Informacién Financiera (en adelante "CNIIF") en vigor al 31 de diciembre de 2015.

Los estados financieros son preparados en pesos chilenos. Dependiendo de las NIIF aplicables, el
criterio de medicion utilizado en la preparacion de estos estados financieros es el costo histérico, excepto
la valoracion de ciertos activos ¥ pasivos que son valorizados al valor razonable.

La preparacién de los presentes estados financieros conforme a NIF, requiere €l use de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién que ejerza su Juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la Sociedad.

Los presentes estados financieros ¥ sus respectivas notas fueron aprobados en sesién de Directorio
celebrada el 29 de Marzo de 2016.

2.1. Declaracion de cumplimiento

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con NIIF ¥ representan una adopcidn
explicita y sin reservas de dichas normas.

2.2. Bases de preparacién

Los presentes estados financieros reflejan, fielmente, la situacién de A5 Capital S.A_, al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo
por el gjercicio de 12 meses terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014 ¥ son presentados en miles
de pesos chilenos (M$), excepto donde se indique lo contrario.

Los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile difieren en ciertos aspectos de las
NIIF. En la preparacion de los presentes estados financieros bajo NIIF, la Administracion ha utilizado
su mejor saber y entender, respecto de las normas, sus interpretaciones y sus circunstancias actuales.

Los presentes estados financieros, cumplen cada una de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera vigentes al 31 de diciembre de 2015 y fueron aplicadas de manera uniforme a todos los
gjercicios que se presentan en estos estados financieros.




NOTA 2 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, continuacién

2.3. Nuevos pronunciamientos contables

a) Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son obligatorias por primera vez para
los ejercicios financieros iniciados el 1 de enero de 2015:

Enmiendas y mejoras

Enmienda a NIC 19 “Beneficios a los empleados”, en relacién a planes de beneficio definidos — Publicada en noviembre 2013,
Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o terceras partes en [os planes de beneficios definidos. El
objetivo de las modificaciones es simplificar la contabilidad de las contribuciones que son independientes del niimero de afios
de servicio de los empleados, por gjemplo, contribuciones de tos empleados que se caleulan de acuerdo con un porcentaje fijo
det safario.

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (2012)
Emitidas en diciembre de 2013.

NIIF 2 “Pagos basados en acciones™ — Clarifica las definicion de “Condiciones para Ia consolidacion (o imevocabilidad) de la
concesion” y “Condiciones de mercado” y se definen separadamente fas “Condiciones de rendimiento” y “Condiciones de
servicio”. Esta enmienda debera ser aplicada prospectivamente para Jas transacciones con pagos basados en acciones para las
cuales la fecha de concesion sea et 1 de julio de 2014 o posterior, Su adopeién anticipada esta permitida.

NIIF 3, "Combinaciones de negocios" - Se modifica la norme para aclarar que 1a obligacion de pagar una contraprestacion
contingente que cumple con la definicién de instrumerto financiero se clasifica como pasivo financiero o como patrimonio,
sobre la base de las definiciones de la NIC 32, y que toda contraprestacidn contingente no participativa (non equity), tanto
financiera como ne financiera, se mide por su valor razonable en cada fecha de presentacion, con los cambios en el valor
razonable reconocidos en resultados. Consecuentemente, también se hacen cambios a Ia NIIF 9,J1aNIC37ylaNIC39.La
modificaciin es aplicable prospectivamente para las combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicion es el 1 de julio de
2014 o posterior. Su adopcitn anticipada est permitida sicmipre y coando se apliquen también anticipadamente las enmiendas a
la NIIF 9 y NIC 37 emitidas también como parte del plan de mejoras 2012.

NIIF 8 “Segmentos de operacién” - La norma se modifica para incluir el requisito de revelacién de los juicios hechos por la
administracién en la agregacion de los segmentos operativos. La norma se modifico adicionalmente para requerir una
conciliacién de los activos del segmento con 1os activos de la entidad, cuando se reportan los activos por segmento. Su
adopcitn anticipada esta permitida

NIIF 13 "Medicion del valor razonable™ - El FASB ha modificado la base de las conclusiones de la NIIF 13 para aclarar gque no
se climina la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto pazo a los importes nominales si el efecto de no
actualizar no es significativo.

NIC 16, "Propiedad, planta y equipo, y NIC 38, " Activos intangibles" - Ambas normas se madifican para aclarar c6mo se trata
¢l valor bruto en Jibros y la depreciacion acumulada cuando la entidad utiliza el modelo de revaluacion. Su adopeién anticipada
estd permitida.

NIC 24, "Informacion a revelar sobre partes relacionadas” - La norma se modifica para incluir, como entidad vinculada, una
entidad que presta servicios de personal clave de direccion a la entidad que informa o a la matriz de la entidad que informa (“la
entidad gestora™). Su adopcicn anticipada esta permitida.

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (2013)
Emitidas en diciembre de 2013,

MNIIF 1 “Adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera” - Ciarifica que cuando una nueva
version de una norma atin no es de aplicacién obligatoria, pero esta disponible para a adopeion anticipada, un adoptante de
IFRS por pritnera vez, puede optar por

aplicar la version antigua o la version nueva de la norma, siempre y cuando aplique la misma norma en todos los periodos
presentados.




NHF 3: “Combinaciones de Negocio™. Se modifica la norma para aclarar que la NIIF3 no es aplicable a 1a contabilizacion de la
formacion de un acuerdo conjunto bajo NIIF1 L. La enmienda también aclara que solo se aplica la exencion del alcance en fos
estados financieros financieros del propio acuerdo conjunto

NEF 13 “Medicidn del valor razonable” - Se aclara que la excepeion de cartera en la NITF 13, que permite a una entidad
medir el valor razonable de un grupo de activos v pasivos financieros por su importe neto, aplica a todos los contratos
(incluyendo contratos no financieros) dentro del alcance de NIC 39 o NIIF 9. Una entided debe aplicar las enmiendas de
mancra prospectiva desde el comienzo del primer periodo anual en que se aplique ka NIIF 13,

NIC 40 “Propiedades de Inversién” - Se modifica la norma para aclarar que Ja NIC 40 y la NIF 3 no

son mutuamente excluyentes. Al prepararse la informacién financiera, tiene que considerarse la guia de aplicacion de NIIF 3
para determinar si la adquisicion de una propiedad de inversién es o no una combinacién de negocios. Es posible aplicar esta
enmienda a adquisiciones individuales de propiedad de inversién antes de la fecha obligatoria, si y s6lo si la informacion
necesaria para aplicar la enmienda est4 disponible,

b)  Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para los gjercicios financicros iniciados el 1 de enero de 2015, para las cuales
no se ha efectuado adopeidn anticipada,

Obligatoria
para
Normas e interpretaciones gjercicios
iniciados a
partir de

NIIF 9 “Instrumentos Financieros - Publicada en julio 2014. B TASE ha publicade la version completa de la NiIF 9,
que sustituye la guia de aplicacion de 1a NIC 39. Esta version final incluye requisitos refativos a la clasificacion y
medicion de activos y pasivos financieros y un modelo de pérdidas crediticias esperadas que reemplaza ef actual

- modelo de deterioro de pérdida incurrida. La parte relativa a contabilidad de cobertura que forma parte de esta version
final de NIIF 9 habfa sido ya publicada en noviembre 2013. Su adopeitn anticipada ¢s permitida.

NIIF 13 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” — Publicada 01/01/2018
en mayo 2014, Establece los principios que una entidad debe aplicar
para la presentacién de informacion til a los usuarios de los estados
financieros en relacion a [a naturaleza, monto, oportunidad e
incertidumbre de los ingresos y los flujos de efectivo procedentes de fos
contratos con los clientes. Para ello el principio bésico es que una
entidad reconocerd [os ingresos que representen la transferencia de
bienes o servicios prometidos a los clientes en un monto que refleje la
contraprestacion a Ia cual la entidad cspera tener derecho a cambio de
esos bienes o servicios. Su aplicacion reemplaza a la NIC 11 Contratos
de Construccion; NIC 18 Ingresos ordinarios; CINIIF 13 Programas de
fidelizacién de clientes; CINIIF 15 Acuerdos para [a construccion de
bienes inmuebles; CINIIF I3 Transferencias de activos procedentes de
clientes; y SIC-31 Ingresos-Permutas de Servicios de Publicidad. Se
permite su aplicacidn anticipada.

01/01/2016
NIIF 14 “Cuentas regulatorias diferidas” — Publicada en enero 2014.
Norma provisional sobre la contabilizacion de determinados saldos aque
surgen de las actividades de tarifa regulada (“cuentas regulatorias
diferictas™). Esta norma ¢s aplicable solamente a las entidades que
aplican la NIEF [ como adoptantes por primera vez de las NIIF
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Enmiendas y mejoras

Obligatoria
para
ejercicios
iniciados a
partir de

Etmienda a NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, sobre adquisicion de una
participacion en una operacidn conjunta ~ Publicada en mayo 2014, Esta
enmienda incorpora a la norma una gufa en relacion a como contabilizar a
adquisicién de una participacion en una operacion conjunta que constituye
un negocio, especificando asi ef tratamiento apropiado a dar a tales
adquisiciones,

Enmienda a NIC 16 “Propiedad, plania y equipo™ y NIC 38 “Activos
infangibles™, sobre depreciacitn y amortizacién — Publicada en mayo
2014. Clarifica que ¢l uso de métodos de amortizacion de activos basados
en los ingresos no es apropiado, dado que los ingresos generados por la
actividad que incluye el uso de los activos generalmente refleja otros
factores distintos al consumo de los beneficios econdmicos que tiene
incorporados el activo. Asimismo se clarifica que los ingresos son en
general una base inapropiada para medir el consumo de los beneficios
econémicos que estdn incorporados en activo intangible,

Enmienda a NIC 16 “Propiedad, planta y equipe” YyNIC 41
“Agricultura”, sobre plantas portadoras — Publicada en jumio 2014, Esta
enimienda modifica la informacién financiera en relacion a las “plantas
portadoras”, como vides, arboles de caucho v patma de aceite. La
enmienda define el concepto de “planta portadora” y establece que fas
mismas deben contabilizarse como propiedad, planta ¥y equipo, va que se
entiende que su funcionamiento es similar al de fabricacién. En
consecuencia, se incluyen dentro del alcance de 1a NIC 16, en lugar de la
NIC 41. Los productos que crecen en las plantas portadoras se¢ mantendea
dentro del alcance de la NIC 41. Su aplicacién anticipada ¢s permitida.

Enmienda a NIC 27 "Estados financieros separados”, sobre e método de
participacion - Publicada en agosto 2014. Esta modificacion permite a lag
entidades utilizar el método de la participacion en el reconoccimiento de las
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos ¥ asociadas en sus estados
financieros separados. Su aplicacion anticipada es permitida.

Enmienda a MIIF 10 “Estados Financieres Consolidados” ¥y NIC 28 “Inversiones en asociadas y wegocios
conjuntos”. Publicada en septiembre 2014, Esta modificacion aborda una inconsistencia entre fos requerimientos de
la NIIF 10 y los de 1a NIC 28 en el tratamiento de la venta o la aportacién de bienes entre un inversor y su asociada
o negocio conjunto. La principal consecuencia de las enmiendas es que se reconoce una ganancia o pérdida completa
cuando la transaccién involucra un negocio (se encuentre en una filial o no} y una ganancia o pérdida parcial cuando
la transaceitn involucra activos que no constituyen un negocio, incluso si estos activos estin en una subsidiaria,

Enmienda a NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios
confuntos”. Publicada en diciembre 2014. La enmienda clarifica sobre la aplicacion de la excepcion de consolidacién
para entidades de inversion y sus subsidiarias. La enmienda a NIIF 10 clarifica sobre la excepein de consolidacion
que esta disponible para entidades en estructuras de grupe que incluyen entidades de inversion. La enmienda a NIC
28 permite, a una entidad que no es una entidad de inversién, pero tiene una participacion en una asociada o negocio
conjunto que es una entidad de inversién, una opeién de politica contable en la aplicacién del método de la
participacién. La entidad puede optar por mantener la medicién del valor razonable aplicado por Ia asociada o negocio
conjunto que es una entidad de inversion, o en su Tugar, realizar una consolidacion a nivel de la entidad de inversion
{asvciada o negocio conjunto). La aplicacion anticipada cs permitida.

Enmienda a NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”. Publicada en diciembre 2014. La enmienda clarifica la
guia de aplicacién de la NIC 1 sobre materialidad ¥y agregacion, presentacion de subtotales, estructura de los estados

01/01/2016

01/01/2016

01/01/2016

010112016

01/01/2016

010112016

01/01/2016




Divulgaciones del IASB. Se permite su adopcion artticipada.

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacién I inanciera (2014) 01/01/2016

Emitidas en septicmbre de 2014,

NIIF 5, "Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones inferrumpidas ", La enmienda aclara que,
cuando un activo (o grupe para disposicion) se reclasifica de “mantenidos para la venta "a" mantenidos para su

distribucion *, o viceversa, est

0 no constituye una modificacion de un plan de venta o distribucién, y no tiene que

ser contabilizado como tal. Esto significa que el activo {0 grupo para disposicion) no necesita ser reinstalado en los
estados financieros como si nunca hubiera sido clasificado como “mantenidos para la venta" o "mantenidos para
distribuir *, simplemente porque las condiciones de disposicién han cambiado. La enmienda también rectifica una
omisién en la norma explicando que la guia sobre [os cambios en un plan de venta se debe aplicar a un activo (o

grupo para disposicion) que
"mantenido para la venta”

deja de estar mantenido para la distribucion, pero que no se reclasifica como

Enmiendas y mejoras Obligatoria para gjercic
iniciados a partir de

NITF 7 "Instrumentos financie

ros: Informacién a revelar”. Hay dos modificaciones de la NIF 7. (1) Contratos de 01/01/2016

servicio: Si una entidad transfiere un activo financiero a un tercero en condiciones que permiten que el cedente de
baja el activo, Ia NIIF 7 requiere Ia revelacion de cualquier tipo de implicacién continuada que la entidad agn
pueda tener en los activos transferidos. NIIF 7 proporciona orientacion sobre lo que se entiende por implicacion
continuada en este contexto. La enmienda es prospectiva con la opeion de aplicarla de forma retroactiva. Esto
afecta también a NIF 1 para dar la misma opcion a quienes aplican NIIF por primera vez., (2) Estados financieros

interinos;
La enmienda aclara que la div

ulgacién adicional requerida por las modificaciones de la NIIF 7, "Compensacion

de activos financieros y pasivos financieros” no se requicre especificamente para todos los periodos intermedios,
@ menos que sea requerido por la NIC 34. La modificacion es retroactiva

NIC 19, “Beneficios a los empleados” - La enmienda aclara que, para determinar la tasa de descuento para las
obligacicnes por beneficios post-empleo, lo importante es ia moneda en que estdn denominados los pasives, y no
¢l pais donde se generan. La evaluacion de si existe un mercado amplio de bonos corporatives de alta cafidad se
basa en fos bonos corporativos en esa moneda, no en bonos corporativos en un pais en particular. Del mismo modo,
donde no existe un mercado amplio de bonos corporativos de alta calidad en esa moneda, se deben utilizar los bonos
del gobierno en la moneda correspondiente. La modificacion es retroactiva pero limitada al comienzo del primer

periodo presentado.

NIC 34, "Informacicn financiera intermedia” - La enmienda aclara qué se entiende por la referencia en la norma a
“informacidn divalgada en ofra parte de la informacion financiera intermedia”. La nueva enmienda modifica la NIC

34 para requerir wna referenci

a ciuzada de los estados financieros intermedios a la ubicacién de esa informacion.

La modificacién es retroactiva.

La administracion estima que la ado
un efecto significativo en los Estado

pcion de las nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones antes descritas, no tendrdn
s Financieros, en el periodo de su aplicacion
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NOTA 2 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, continuacion
2.4 Periodo cubierto
Los estados financieros de A5 Capital $.A. cubren lo siguiente:

* Estado de Situaci6n Financiera: Al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

¢ Estado de Resultados Integral: Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de
2015y 2014,

* Estado de Cambio en el Patrimonio: Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero yvel3l de
diciembre de 2015 y 2014.

* Estado de Flujos de Efectivo: Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de
2015y 2014,

2.5. Moneda funcional o de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Sociedad se traducen a Ia moneda funcional, esto es,
la moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera, utilizando el tipo de cambio vigente
a la fecha de la transaccion y/o a la fecha de cierre de los estados financieros.

Los estados financieros se presentan en pesos chilenos, que es la moneda funcional de la Sociedad.

Los saldos de los activos y pasivos en unidades de fomento, han sido convertidos a pesos chilenos de
acuerdo a las siguientes paridades vigentes al cierre del ejercicio:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2015 2014

Unidad de fomento $25.629,09 $24.627,10

2.6, Clasificacian de activos y pasivos financieros
2.6.1. Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en cuatro categorias, la clasificacion depende del propésito
con el que se adquirieron los activos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Son aquellos activos financieros mantenidos para negociar o que han sido designados como tales en el
momento de su reconocimiento inicial y que se gestionan y evalian segtin el criterio del valor razonable.
Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el propésito de
venderse en el corto plazo. Los derivados también se clasifican como adquiridos para su negociacién a
menos que sean designados como coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican como activos

Corrientes.
- Prestamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no tienen cotizacién bursatil. Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del
balance que se clasifican como activos no corrientes.

Los instrumentos registrados en la categoria préstamos y cuentas por cobrar se contabilizan
inicialmente a su valor razonable, v posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el
método del tipo de interés efectivo, menos la provisién por perdidas por deterioro del valor. El
interés implicito se desagrega y se reconoce como ingreso financiero a medida que se vayan
devengando intereses.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas partidas pendientes de cuentas de cobro
dudoso, y se reconocen cuando hay indicio objetivo de su existencia. Las pérdidas por deterioro
relativas a créditos dudosos se registran en Resultados Integrales dentro de Gastos de

A A inictrnni Aan
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NOTA2 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, continuacion

2.6.1 Clasificacion de activos y pasivos financieros, continuacién

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables vy vencimiento fijo que la
Administracién de la Sociedad tiene la intencién positiva y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Estos activos se incluyen en Otros activos financieros no corrientes, excepto aquellos con
vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como Otros activos
financieros corrientes. Si la Sociedad vendiese un importe que no fuese insignificante de los activos

financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificarfa como disponible
para la venta.

- Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a activos financieros que no son derivados que se designan en esta categoria o no se

clasifican en ninguna de las otras categorias, Se incluyen en activos no corrientes clasificados como
mantenidos para la venta:

i) activos fijos que se encuentran en proceso de negociacién valorizados a su costo de adquisicién,
por el hecho de no existir transacciones habituales para la determinacién de su valor justo, ya que
corresponden a bienes de use especifico del negocio y,

i) participaciones en sociedades no cotizadas cuyo valor de mercado no es posible determinarlo de
forma fiable, por lo que, se valoran por su costo de adquisicion. Las variaciones del valor
razonable, se registran con cargo o abono a una Reserva del Patrimonio Neto denominada
"Activos financieros disponibles para la venta”, hasta el momento en que se preduce la enajenacion
de estas inversiones, momento en el que el monto acumulado en este rubro referente a dichas
inversiones es imputado integramente en el estado de resultados. En caso de que el valor razonable
sea inferior al costo de adquisicién, si existe una evidencia objetiva de que el activo ha sufrido un

deterioro que no pueda considerarse temporal, la diferencia se registra directamente en el estado de
resultados.

2.6.2. Pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de los costos incurridos
en la transaccidén. En periodos posteriores estas obligaciones se valoran a su costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar cotrientes son pasivos financieros que no
devengan explicitamente intereses y se registran por su valor nominal y posteriormente se valoran por
su costo amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, inicialmente, por su valor razonable,
netos de los costos en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, los recursos ajenos se valorizan
por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para
su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo

El método de interés efectivo consiste en aplicar la tasa de mercado de referencia para deudas de similares
caracteristicas al importe de la deuda (neto de los costos necesarios para su obtencidn).
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NOTA2 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, continuacion
2.7. Clasificacion entre corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los activos ¥y pasivos financieros se clasifican en funcién de sus
vencimientos, es decir, ¢omo corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses como no
Corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

En caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento
a largo plazo este asegurado a discrecién de la Sociedad, mediante contratos de crédito disponibles de forma
incondicional con vencimiento a largo plazo, se clasifican como pasivos no corrientes.

2.8. Deterioro
Activos financieros

Un activo financiero es evaluado en cada fecha de presentacion para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva que uno o mas eventos ha
tenido un negativo efecto futuro del activo.

Una perdida por deterioro en relacién con activos financieros registrados al costo amortizado se calcula
como la diferencia entre el importe en libros del activo y ¢l valor actual de los flujos de efectivo estimados,
descontados al tipo de interés efectivo.

Activos no financieros

Los activos que tienen una vida 1til indefinida no estan sujetos a amortizacién y se someten anualmente a
pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacién se someten a pruebas de
pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros
puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor en libros del activo
sobre su valor recuperable. El valor recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la
venta o el valor de uso, el mayor de los dos. Los activos no financieros, que hubieran suftido una perdida por
deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la
pérdida.

2.9. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes bancarias,
menos los sobregiros bancarios. En el balance de situacién, los sobregiros se clasifican como Obligaciones
con bancos e instituciones financieras. Ademds, incluye en este rubro aquellas inversiones de corto plazo
utilizadas en la administracién normal de excedentes de efectivo, de gran liquidez, facilmente convertibles en
importes determinados de efectivo y sin riesgo de pérdida de valor. Dentro de las inversiones a corto plazo,
se encuentran inversiones en cuotas en fondos mutuos las cuales se registran a valor razonable e inversiones
en depdsitos a plazos los cuales se registran a costo amortizado
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NOTA 2 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, continuacién.

2.10. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes y cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar

Se¢ reconocen inicialmente por su valor razonable (valor nominal que incluye un interds implicito) y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interds efectivo. No
obstante lo anterior, dado que el plazo de vencimiento de las cuentas por cobrar y pagar es muy corto y
ta diferencia entre el valor nominal y el valor justo no es significativa, se utilizara ¢l valor nominal.

2.11. Impuesto a la renta e impuestos diferidos

Los Impuestos Diferidos originados por diferencias temporarias v otros eventos que crean diferencias
entre la base contable y tributaria de activos y pasivos se registran de acuerdo con las normas
establecidas en la NIC N°I2 “impuesto a las Ganancias”, excepto por la aplicacién en 2014 del Oficio
Circular N°856, emitido por la Superintendencia de Valores ¥ Seguros, ¢l 17 de octubre de 2014, el cual
establece que las diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan
como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria infroducido por la Ley
N®20.780., debe contabilizarse en el ejercicio respectivo contra patrimonio generando un impacto de
M$ 3.989 durante el ejercicio comercial 2014,

Modificaciones de la Ley N° 20.780.
En la preparacién de los presentes estados financieros se considera:

La reforma tributaria, Ley 20.780 de septiembre de 2014, fija Ia tasa de impuesto de Primera categoria
en 22,5% para el ejercicio 2015 y 21% para el ejercicio 2014.

2.12. Propiedades, planta y equipo

Las incorporaciones de propiedades, planta y equipo, se contabilizan al costo de adquisiciéon. Los
clementos de este rubro, se reconocen por su costo menos la depreciacién o pérdidas por deterioro.

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado,
solo cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos del activo
fijo vayan a fluir a la Sociedad y ¢l costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. Las
reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del periodo en el que se incurre.

La depreciacion se calcula usando el método lineal para asignar sus costos o importes revalorizados a
sus valores residuales spbre sus vidas ttiles técnicas estimadas,

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y se ajustan si es necesario, en cada cierre de
balance. ‘

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata pasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.
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NOTA 2 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, continuacién
2.13. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento. Estas
provisiones se reconocen en ¢l balance cuando se cumplen los siguientes requisitos en forma copulativa:

a) Es una obligaci6n actual como resultado de hechos pasados vy,

b) A la fecha de los estados financieros es probable que la Sociedad tenga que desprenderse de recursos
para cancelar la obligacion y la cuantia de estos recursos puedan medirse de manera fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya existencia quedara confirmada
solo si Hegan a ocurrir uno o més sucesos futuros inciertos y que no estén bajo el control de la Sociedad.

2.14. Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracién realice juicios, estimaciones y
supuestos que afecten la aplicacién de las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Alta Administracién de la
Sociedad a fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos e incertidumbres. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacién sobre aéreas mas significativas de estimacién de incertidumbres y juicios
criticos en la aplicacién de politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre los montos
reconocidos en los estados financieros.

Las estimaciones y juicios se evaltian y revisan por la Administracién continuamente, y se basan en la
experiencia histérica y en otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo ciertas circunstancias.

Los estados financieros de la Sociedad no poseen estimaciones y juicios contables significativos.

2.15. Capital social

El capital social estd representado por acciones ordinarias y sin valor nominal.

2.16. Dividendos sobre acciones

Los estatutos sociales de la Sociedad establecen que los dividendos seran fijados en la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebradas en abril de cada afio, en la cual son aprobados los estados financieros
anuales, por lo tanto, la Sociedad no constituye provisién por dividendos minimos. Los dividendos
provisorios y definitivos, se registran como menor "patrimonio neto" en el momento de su aprobacién
por ¢l érgano competente, que en el primer caso corresponde al Directorio de la Sociedad y en el segundo
a la Junta General Ordinaria de Accionistas.

La Sociedad no mantiene una politica de pago de dividendos, por lo cual estos deben ser decretados en
la Junta General Ordinaria de Accionistas de acuerdo al resultado obtenido al cierre anual.
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NOTA 2 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, continuacién
2.17. Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las confraprestaciones recibidas o
a recibir por la administracién de fondos de inversién privados en el curso ordinario de las actividades
de la Sociedad, los cuales son registrados sobre 1a base devengada de acuerdo a o establecido en la NIC
18, la cual sefiala que los ingresos provenientes de la prestacién de un servicio deben ser reconocidos
segln el grado de avance de la transaccién a la fecha del balance general, mientras el resultado se pueda
estimar de manera fiable. Los ingresos ordinarios se presentan netos del impueste sobre el valor
agregado. Lo anteriormente expuesto requiere que:

- Elingreso puede ser medido de manera fiable

- Es probable que los beneficios econémicos fluyan al vendedor

- El grado de avance puede ser medido de manera fiable

- Los costos incurridos y los costos para finalizar pueden ser medidos de manera confiable

2.18. Cambios Contables

La Superintendencia de Valores y Seguros (8VS), en virtud de sus atribuciones, con fecha 17 de octubre
de 2014, emitié el Oficio Circular N° 856 instruyendo a las entidades fiscalizadas a registrar en el ejercicio
respectivo contra patrimonio, las diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que
se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido
por la Ley N° 20.780.

Este pronunciamiento es ¢l tinico que difiere v prima sobre lo establecido por las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, que requieren que dicho efecto sea registrado como resuitados del ejercicio.
El efecto de este cambio en las bases de contabilidad signific6 un abono patrimonial que se reflejaen la
cuenta resultados acumulados por un importe de M$ 3.989 durante el ejercicio 2014, que de acuerdo a
NIIF deberia ser presentado con abono a resultados del ejercicio.

Pkl . N
O AR e g e Y b

RCLELEE T RSN,
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NOTA3 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos presentados en Otros activos financieros
corrientes, corresponden a inversiones en cuotas del Fondos de propiedad de Ia Sociedad
Administradora de personas relacionadas, La composicion del rubro es la siguiente:

AS Capital S.A. Fondo de !nvérsidh Privado

Pesb Chileno

196.130

147.013

‘Otros activos.finandieros; corrientes -

7196130

147013

NOTA 4 CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONADAS, CORRIENTE Y

CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS, CORRIENTE Y NO

CORRIENTE

a) Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes

Inversiones Palo Alto Tida

Accionistas comunes

Pesos Chilenos

123,289

lnwersiones REF Il Ltda. Accionistas comunes |Pesos Chilenos 128.315 123.298
Andrés Errazuriz Socio Accionistas Pesos Chilenos 4 4
Inversiones A5 S.A. Accionistas comunes [Pesos Chilenos 13.503 13.503
Cuentas, por pagar a entidades refacionadas, comentes. ~ © 7| 270.138.| " :260.105

b} Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corriente

AS Cépital Fondode

Peéos Chiténos

Cuentas por

Cta. Cte. mercanti

1.482

1.417
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TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
1. Administracién

La Sociedad, es administrada por un Directorio compuesto por 6 miembros, los (ue permanecen por un
periodo de 5 afios,

1.1. Remuneraciones y beneficios recibidos por el Directorio vy personal clave de la Sociedad
Durante los afios 2015 y 2014, los Directores de la Sociedad no han percibido remuneraciones por el

desempefio de sus funciones.

NOTA 5 CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR, CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos presentados bajo este rubro
corresponden a los siguientes:

cSaldoral iy
o] 31-12-2014

Proveedores Peso Chlleno
Cuentas por pagar comerciales y otras’ cuehta

por pagar, conientes:

NOTA 6 OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES

El patrimonio negativo del Fondo Administrado, ha sido revertido en el gjercicio 2014,

Peso Chileno
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NOTA 7 IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTOS A LA RENTA.

a) Impuestos diferidos (activo)

_F_‘rovisi()n men_qr‘vaior Inversiones Peso Chlleno 13.412 25.201
Impuestos diferidos (activo) o S 252

b) Efecto en Resultados

Efecto por activos o pasivos por
impuesto diferido del ejercicio Peso Chileno (11.788) (58.571)

Total Cargo'en'Resultados % 7w (B85

:l"‘.';c‘ (1 17 885 .5;_5

NOTA § UTILIDAD POR ACCION

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle de la utilidad por accién, es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

2015 2014
MS$ MS
Utilidad diluida y utilidad basica
Beneficio bdsico por accién
Resultade neto del afio 25.752 169.345
Nimero medio ponderado de acciones en circulacion 100.000 100.000
Ndmero ajustado de acciones
Beneficio bésico por accién 258 1.693
R L L W A 4_,.._.:.": e P 5 - it e -

Beneficio basico por accitn Ordinarla 52 339
Beneficio bsico par accién Preferente 207 1.356
Beneficio diluido por #c_g:lé_r;
Resultado neto del glercicla 25,752 169.345
Nimero medio ponderada de acciones en circulacidn 100.000 100.000
Efecto diluidoda: “+ - . .. '
NUamero ajustado de acciones - -
Beneficio diluido por accion 258 1.693
Beneficio diluido por accién Ordinaria 52 339

Beneficio diluido por accién Preferente 207 1.356
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NOTA 9 PATRIMONIO

El detalle de las acciones y del capital de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es ¢l siguiente:

a) El numero de acciones vy el Capital es el siguiente:

Sl bagado
Ordinaria 117.125 117.125
Preferente 50.001 50.001
Total 100.000 100.000

b) Los accionistas y la participacion en la propiedad de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015 es la
siguiente:

Razion'social..

in\ersbnes Pafo Aito Ltda. Ordinén'a 49,999%
Inversiones Ref I Lida. Preferente 50,001%
Total:acciones: v e R e 100;000%

¢) Ganancias acumuladas

Conceptos

Saldo al inicio (200.543) (373.877)
Utilidad de! gjercicio 25752 169.345
Otros Ajustes _ - 3.989 &
Saldo:: o E L T caTaTey | (200:843)

d) Otras reservas

Las Otras Reservas ue se presentan ep el estado de cambios del pairimonio se originan por el ajuste
efectuado por [ eanversion de criterios. contables, de Principios de Fontabilidad Generalmente
Aceptados en Chile (PCGA) emitidos par el Coléglo' de Contadores a las Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB).
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¢) De las Sociedades sujetas a normas especiales

La sociedad reconoce del Fondo de Inversién AS Capital segin el valor de cuota ¥ sus datos son los
siguientes:

Patrimgnio Promedio’ Diarig
ER EnUF.
A 5 Capital Fondo de Inversitn 2,710,401 | 105.756
Suma de los Patrimonios Promedios 2.710.401 | 105.755
1% de la suma de los patrimonios promedios 27.104 |1.058
Minimo para constituirse 128.145 |5.000
Minimo exigido i.281 150

F;'atrimonio'de'Eé"Ad:r'r}i'his_'t_'r.:a_db_fa' G EnUF
Patrimonic Contable (56.928) | (2.221)
Patrimonic Depurado (49.045) |{1.914)

NOTA 10 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
La sociedad no ha cobrado ni devengado la comisién del Fondo de Inversién Privado, el Fondo que

administra, esta comisién se genera como un ingreso ordinario de acuerdo a un valor pactado en el
Reglamento Interno del mencionado Fondo.

NOTA 11 GASTOS DE ADMINISTRACION

A1 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle de este rubro, es el signiente

‘Razén soclal . 1 3120018,
L e 1o e
£.479

1479

Asesorias y Serv. Profesionales

Gastos de administracion y ventas

STty avEes :
T ¥ A MR L i

IR I U

NOTA 12 REAJUSTE POR UNIDAD DE REAJUSTE

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle de este rubro, es el siguiente

Cﬁentéé por pagar a EERR, corriente
Préstamos Imersiones Palo Alto Ltda |Unidad de fomento 5.017 6.596
Prestamos inversiones REF [l Lida. Unidad de fomento 5.017 6.596

Resultado-por unidad de reajuste- .- -

i 10033 100.013/193
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NOTA 13 ADMINISTRACION DEL RIESGO

Dadas las actividades desarrolladas en el mercado nacional, la sociedad podria verse expuesta a riesgos
financieros incluyendo: riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo de mercado (incluyendo riesgo de
tipo de cambio, riesgo de reajustabilidad o de moneda, riesgo de precio, riesgo de tasa de interés de los
flujos de efectivo y del valor razonable), y riesgo de capital.

13.1. Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito se emplea para referirse a aquella incertidumbre financiera, a distintos
horizontes de tiempo, relacionada con el cumplimiento de obligaciones suscritas con contrapartes, al

momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u otros activos financieros pot parte
de la sociedad administradora, : ’

La mayor exposicion para esta categoria de riesgo es representada por el riasgo de contraparte en las
operaciones con Efectivo y equivalentes al efectivo, Otros activos financieros, no corrientes, etc.
definido por la Administradora: como la exposicién a potenciales’ perdidas como resultado del
incumplimiento del' contrato o del incumplimiento de una contraparte a su obligacién en una
transaccion en el proceso de compensacion y liquidacién :

Con el fin de gestionar el riesgo de contraparte la Administradora busca mantener una lista de
inversiones en cuotas de fondos mutuos, o '

A5 Capital S.A., presenta a las 31. de dicipmbre de 2015y 2014 exppsicion.es al riesgo de crédito, comaq
resultado de los instrumentos incorporados en la cartera de inversiones, cuotas de fondos mutuos y fondos

de inversién. La exposicién antes detallada no afecta la posicion de A5 Capital S.A., ya que todas las
contrapartes relacionadas presentan una alta calidad crediticia. , :

Exposiciones al riesgo de-crédito segiin instrumento:

Cuotas de Fondbs de inversion privados
Saldos en bancos -

.F'ondos de inversién privados
Efectivo

A valor razonable
A costo amortizado

Al cierre del 31de diciembre de 2015 y 2014, no existen instrumentos financieros vencidos o
deteriorados. En cuanto a garantias, al cierre de los ejercicios no hay activos otorgados en garantia.

13.2, Riesgo de liquidez
El concepto de riesgo de liquidez es empleado por la Administradora para referirse a aquella incertidumbre

financiera durante distintos horizontes de tiempo, relacionada con su capacidad de responder a aquellos

requerimientos de efectivo que sustentan sus operaciones bajo condiciones normales o situaciones
excepcionales.

En el caso del riesgo de liquidez, la Administradora define las siguientes sub-categorias:

- Riesgo de liquidez de mercado: expresado como la potencial perdida incurrida debido a la incapacidad de
liquidar parte de la cartera de inversion sin afectar de manera adversa el valor del activo.

Riesgo de descalce: exposicion a pérdidas generadas por inversiones cuyo desempefio difiere a la evolucion del
patrimonio contable ajustado por la inflacion.

Riesgo de liquidez de financiamiento: expresado como la potencial pérdida incurrida como resultado de la
incapacidad de la Administradora de obtener recursos para financiar salidas de flujos de caja.
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Con el fin de minimizar el riesgo de liquidez la Administradora opto por estructurar la cartera de

inversiones segtn una adecuada diversificacion temporal, con prioridad a las inversiones en plazos
menores o iguales a un afio.

Como politica de diversificacion de las inversiones la Administradora permite sole adquisiciones en cuotas
de fondos mutuos y cuotas de fondos de inversion privado de corto plazo inferiores a 90 dias, excluyendo

los activos de baja liquidez que no se transan frecuentemente y en volmenes significativos en los mercados
secundarios formales.

A continuacion se presentan los cuadros con 1os analisis de vencimientos, por tramos de vencimiento, para
cada uno de los periodos analizados.

Andlisis de vencimientos al 31 de diciembre 2015 vy 2014:

M3 M3
198.130 147.013

A valor razonable Fondes de inversién privados

A costo amortizado Efectivo

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 A5 Capital S.A., presenta un 100% de la cartera en instrumentos con

plazos de vencimiento hasta 1 afio, con lo cual no se observa escasez anticipada o no anticipada resultante
de necesidad de financiamiento.

13.3. Riesgo de mercado

El concepto de riesgo de mercado es empleado por la Administradora para referirse a aquella incertidumbre
financiera durante distintos horizontes de tiempo, relacionada con la trayectoria futura de aquellas variables
de mercado relevantes a su desempefio financiero.

Para la gestién y control del patrimonio de la Sociedad, la Administradora mantiene inversiones en
instrumentos de intermediacién financiera cuya duracién es menor o igual a 0,25 afios y expresados en
Pesos, por lo que la sensibilidad del valor de los instrumentos de intermediacién frente a posibles
variaciones adversas es muy baja. Los otros componentes del riesgo de mercado no afectan de manera
significativa las actividades econémicas de la Administradora, en cuanto la cartera de inversiones es
determinada por instrumentos de deuda en pesos chilenos.

13.4. Gestidn del riesgo de capital

El concepto de riesgo de capital es empleado para referirse a la posibilidad que la entidad presente un nivel
de endeudamiento excesivo que eventualmente no le permita cumplir su objeto social de acuerdo a la
normativa vigente, es decir la administracion de fondos de terceros.

El objetivo principal, en cuanto al manejo del capital es preservar la habilidad de la entidad de continuar
las actividades diarias, es decir la gestién de fondos de terceros, potenciar beneficios para los grupos de
interés y mantener una base de capital solida que pueda asegurar el desarrollo de las actividades del fondo.

13.5. Estimacion del valor razonable

Para los instrumentos financieros que cotizan en mercados activos, la valorizacién se basa en el mercado
en el cual se tranzan dichos activos. :
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13.6. Instrumentos financieros por categoria

Los instrumentos constitutivos de posiciones son clasificados segtin su naturaleza, caracteristicas y el
propdsito por el cual estos han sido adquiridos o emitidos segln las siguientes categorias:

Clasificacion de instrumentos financieros por categoria al 31 de diciembre de 2015-

- Clasificacts "+ | ‘Saldos al 3% de didismbre de 2015} 1 s

Avalor
bl | razonable | v
Fondos de inversién | Cuotas de Fondos de inversién
A valo: razohable privados privados 166.130 166.130 | - 147.013 147.013
A costo armortizade | Efective Saldos en bancos - - - - -

13.7. Calidad crediticia de los activos financieros

La calidad crediticia de los activos financieros que no han vencido y que tampoco han sufrido pérdidas
por deterioro se evalda en funcion de Ja clasificacién crediticia otorgada por las agencias de rating.

En cuanto la cartera mantenida, los fondos mutuos no cuentan en su totalidad con una calificacién
crediticia al igual que el fondo de inversién privado.

13.8. Gestién de riesgo

El arca responsable por el monitoreo y control del riesgo financiero es Cumplimiento Normativo ¥
Control Interno, incluyendo entre otros el riesgo de mercado. En cuanto al riesge de liquidez, ¢l drea
encargada de monitorear la liquidez de los activos financieros es el 4rea de Control Financiero de la

sociedad administradora. Los controles sobre la gestion del riesgo se realizan con una frecuencia
trimestral, consistente con el plazo representativo de inversion de la cartera.

NOTA 14 MEDIO AMBIENTE

A la fecha de cierre, Jos presentes estados financieros no se ven afectados por desembolsos relacionados a
medio ambiente, - e e I ‘ ‘

NOTA 1S CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES
a) Compromis_os.pirécios_; LaSaciedad ho prcéeﬁta:comﬁrqmisos dirgetos .
b) Compromisos Indirectos: La Sociedad no presenta compromisos indirectos.

¢) Juicios: La Sociedad no tiene juicios que le afecten durante los periodos terminados al 31 de diciembre de
2015y 2014

NOTA 16 GARANTIAS Y CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS
a) Garantias: La Sociedad no presentan garantias, al cierte de los gjercicios

b) Cauciones : La Sociedad no ha recibido cauciones de terceros
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NOTA 17 SANCIONES

Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no han existido sanciones a la
sociedad, sus Directores o gerente general por parte de la Superintendencia de Valores y Seguros ni
de otras autoridades administrativas

NOTA 18 EMPRESA EN MARCHA
Como se desprende de la lectura de los estados financieros, la sociedad presenta capital de trabajo
negativo y déficit patrimonial originado por resultados negativos en ejercicios anteriores, producto del

reconocimiento de la inversidon en el Fondo administrado a valor de la cuota. La administracién, ha
adoptado las medidas tendientes a revertir la situacién sefialada.

NOTA 19 HECHOS RELEVANTES

La Sociedad, en el transcurso del gjercicio 2015, no tiene otros hechos relevantes que informar.

NOTA 20 HECHOS POSTERIORES

Entre al 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisién de los presente estados financieros, no han
ocurrido hechos posteriores que afecten significativa la informacién contenida en los presentes estados
financieros.

Soames Flowerree
Gerente General

Pablo caP.
Contador




