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Informe del Auditor Independiente

Sefiores
Accionistas y Directores
Terminal Puerto Coquimbo S.A.

Hemos efectuado una auditorla a los estados financieros adjuntos de Terminal Puerto
Coquimbo S.A., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2012
y los correspondientes estados de resultados Integrales, de cambios en el patrimonio y de fiujos
de efectivo por el perlodo comprendido entre el 19 de enero y el 31 de diciembre de 2012 y las
correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internaclonales de Informacidn Financiera, Esta
respoensabliidad incluye el disefio, implementacién y mantencién de un control interno pertinente
para la preparacién y presentacion razonable de estados financieros (jue estén exentos de
representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros a
base de nuestra auditorfa. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria
generaimente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planiflquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados
financieros estan exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditorla sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para Ia
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. En
consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas vy la razonabilidad de ias
estimaciones contables significativas efectuadas por ia Administracién, as! como una evaluacién
de la presentacién general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nusstra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, ia situacion financiera de Terminal Puerio Coquimbo S.A. al 31 de
diciembre de 2012 y los resuitados de sus operaciones y ios flujos de efectivo por el periodo
comprendido entre el 18 de enero y el 31 de diciembre de 2012 de acuerdo con Normas
Intemefciglrf:ﬂ)s de Informacién Financiera.

, A
Rafael Confferas V. -~/ ~ ERNST & YOUNG LTDA.

e

Santiago, 27 de marzo de 2013



TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.
Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2012

Activos Notas MUS$

Efectivo y efectivo equivalente (3) 2.225
Otros activos financieros (4) 496
Otros activos no financieros corrientes (5) 551
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corriente (6) 3.384
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corrientes (7a) 265
Activos por impuestos corrientes (8) 112
Total Activos Corrientes 7.033
Activo Intangible distinto de la plusvalfa, neto (9) 25.838
Propiedad , planta y equipos (10) 1.566
Total Activos no corrientes 27.404
Total Activos 34.437

Las notas adjuntas 1 al 27 forman parte integral de los Estados Financieros
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TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Estado de Situacién Financiera

31 dediciembre de 2012

Pasivos y Patrimonio

Otros pasivos financieros corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes
Otros pasivos no financieros corrientes

Total pasivos corrientes

Otros pasivos financieros no corrientes
Otras provisiones a largo plazo

Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Capital emitido

Ganancias acumuladas

Total patrimonio atribuible a propietario de la
controladora

Participacién no controladora
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Las notas adjuntas'1 al 27 forman parte integral de los Estados Financieros
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Notas

(11)
(12)
(7b)
(15)

(11)
(14)
(13)

(16)
(16)

MUS$

1.387
868
1.914
751

4.920

20.128
10
627

20.765

25.685

7.000
1.752

8.752

8.752

34.437




TERMINAL PUERTOQ COQUIMBO S.A.
Estado de Resultados

Por el periodo comprendido entre el 19 de enero y 31 de diciembre de 2012

Estado de Resultados por funcién Notas Por el ejercicio
comprendido
entre el 19 de

eneroyel 31 de
diciembre de
2012

Ganancia (pérdida) MUS$

Ingresos de actividades ordinarias (17 12.465

Costo de ventas (18) (6.244)

Ganancia bruta 6.221

Otros ingresos (19) 18

Gastos de administracién (20) (2.181)

Otros gastos, por funcion (10)

Ingresos financieros (21) 7

Costos financieros (22) (982)

Diferencias de cambio (25) 57

Ganancia (pérdida), antes de impuestos 3.130

Gasto por impuestos a las ganancias, operaciones (13)

continuadas (627)

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones

continuadas 2.503

Ganancia (pérdida) -

Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la
controladora 2.503

Ganancia del ejercicio 2.503

Ganancia por Accién (délares por accién)

Ganancia por Accién basica
Ganancia por acciones basicas en operaciones continuas (16) 357.60

Ganancia por accién bdsica 357,60

Ganancia por Accién diluidas
Ganancia diluida por accién procedente de operaciones
continuas 357,60

Ganancia diiuida por accion 357,60

Las notas adjuntas 1 al 27 forman parte integral de los Estados Financieros
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TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.
Estado de Resultados

Por el periodo comprendido entre el 19 de enero y 31 de diciembre de 2012

Estado del resultado integral Notas Por el periodo
comprendido
entreei 19 de
eneroyel 31
de diclembre

de 2012
MUS$

Ganancia (pérdida) 2.503

Componentes de otro resultade integral, antes de

impuestos

Diferencias de cambio por conversién -
Activos financieros disponibles para la venta -
Coberturas del flujo de efectivo -
Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias

(pérdidas) de inversiones en instrumentos de patrimonio -

Otros componentes de otro resultado integral, antes
de impuestos -

Impuesto a las ganancias relacionado con otro

resultado integral

Impuesto a las ganancias relativos a inversiones en

instrumentos de patrimonio de otro resultado integrai -

Impuesto a las ganancias relacionado con
componentes de otro resultado integral -

Otro resultado integral

Resultado integral 2.503

Resultado integral atribuible a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la

controladora 2.503
Resultado integral -
Resultado integral total 2.503

Las notas adjuntas 1 al 27 forman parte integral de los Estados Financieros
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TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.
Estado de Cambio en el Patrimonio

Por el periodo comprendido entre el 19 de enero y el 31 de diciembre de 2012

Capital Ganancias Total
Emitidoen  Acumuladas Patrimonio
MUS$ MUS$ MUS$
Saldos al 19.01.2012 7.000 - 7.000
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancias - 2.503 2.503
Otro resultado integral - - -
Resultado integral - 2.503 9.503
Dividendos - (751) (751)
Total de cambios en - 1.752 8.752
patrimonio
Saldos al 31.12.2012 7.000 1.752 8.752

Las notas adjuntas 1 al 27 forman parte integral de los Estados Financieros
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TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el periodo comprendido entre el 19 de enero y el 31 de diciembre de 2012

Fiujos de Efectivo Procedentes de (utilizados en) Actividades de Operaclén

Clases de cobros por actividades de operacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de
las polizas suscritas
Intereses pagados
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)
Otras entradas (salidas) de efectivo , devolucin IVA exportador
Total ajustes para conciliar la ganancia (pérdida)
Intereses pagados, clasificados como actividades de operacion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operaci6n

Flujos de Efectivo Procedentes de (utilizados en) Actividades de Inversién

Compras de propiedades, planta y equipo, clasificados como actividades de
inversién
Compras de activos intangibles, clasificados como actividades de inversion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de Efectivo Procedentes de (utilizados en) Actividades de Flnanciacién

Importes procedentes de la emisién de acciones
Préstamos de entidades relacionadas
Importes procedentes de préstamos, clasificados como actividades de financiacién
Pagos de pasivos por arrendamiento financiero, clasificades como actividades de
financiacién
Pago de préstamos a entidades relacionadas
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién
Incremento (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto
de los cambios en la tasa de cambio

Efectos de la Variacién en Ia tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al
efectivo
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al
efectivo
incremento {disminucién) de efective y equivalentes al efective
Efectivo y equivalentes ai efectivo (Saldo Inicial)
Efectivo y equivalentes al efectivo

Las notas adjuntas 1 al 27 forman parte integral de los Estados Financieros
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Nota MUS$

9.896

(5.949)
(472)
(197)

(754)
(190)
174
2.508
0
2.508

(10) (2.226)

(9 (5.252)
(7.478)

7.000
1.500
8.500
(4.343)

(1.503)
(2.10) 4.500
7.154

2.184

—=adl
2.225

2,225



TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros al

31 de diciembre de 2012

1. Entidad que Reporta

Termlnal Puerto Coquimbo S.A., Rol Unico Tributario 76.197.328-2 (en adelante TPC), es una Sociedad
anonima cerrada constituida el 19 de enero de 2012, cuyo objeto social es el desarrollo, mantencién y
explotacién del Frente de Atraque Multipropésito del Puerto de Coquimbo; como asimismo desarrollar el giro
de Empresa de muellaje y almacenamiento. El domicilio legal de la Sociedad es Av. Costanera /N, Coquimbo.

De acuerdo a lo previsto en el Articulo 14 de la Ley N° 19.542, que regula las concesiones portuarias, la
Sociedad debe someterse a las normas que regulan a las Sociedades anénimas abiertas, debiendo inscribirse
en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, la Sociedad quedé inscrita en esta
Superintendencia en el afio 2012 bajo el nimero 260, como parte del registro de entidades informantes que
establece la ley 20.382 de octubre de 2009.

De acuerdo a los términos convenidos en el Contrato de Concesion que firmé con Empresa Portuaria
Coquimbo (en adelante EPCO), Ia Sociedad recibié de dicha Empresa el frente de atraque mencionado el 1 de
Abril de 2012, fecha en que inici6 sus actividades operacionales.

Los accionistas de Terminal Puerto Coquimbo S.A. son:

Accionistas N° Acciones Participacian
Inversiones Neltume Ltda. 6.930 99%
Inversiones Dos Volcanes Ltda. 70 1%

La altima matriz controladora de la Sociedad es Inversiones Dos Volcanes Ltda. CPA.

De acuerdo a [a resolucién exenta DRE N2 77312004774 del Servicio de Impuestos Internos (Sl1), de fecha 03
de mayo de 2012, se autorizé a la Sociedad para llevar contabilidad en délares de los Estados Unidos de
América,

2. Bases de Preparacion de los Estados Financieros
2.1 Declaracién de cumplimiento
Los presentes Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF o IFRS en su sigla en inglés), adoptados por el International Accounting
StandardsBoard (IASB), y representan la adopcién integral, explfcita y sin reservas de Ia referida norma.

Estos Estados Financieros reflejan fielmente la situacién financiera de Terminal Puerto Coquimbo S.A. al 31 de
diciembre de 2012, y los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo
por el perfodo comprendido entre el 19 de enero y el 31 de diciembre de 2012.



TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros al

31 de diciembre de 2012

2. Basesde Preparacion de los Estados Financieros (continuacién)
2.2 Modelo de Estados Financieros bajo IFRS
La Sociedad incluye los siguientes modelos para preparar sus Estados Financieros:

- Estado de Situacion Financiera Clasificados

- Estado de Resultados (por Funcién)

- Estado de Resultados Integrales

- Estado de Flujos de Efectivo (método Directo)
- Estado de Cambios en el Patrimonio

- Notas a los Estados Financieros

2.3 Perfodo contable
Los Estados Financieros cubren los siguientes perfodos:

- Estado de Situacién Financiera: al 31 de diciembre de 2012

- Estado de Resultados: Por el perfodo comprendido entre el 19 de enero y €l 31 de diciembre de 2012

- Estado de Cambios en el Patrimonio: Por el periedo comprendido entre el 19 de enero y el 31 de
diciembre de 2012

- Estado de Flujos de Efectivo: Por el periodo comprendido entre el 19 de enero y el 31 de diciembre de
2012

Base de medicion

Los Estados Financieros han sido preparados bajo la base del principio de costo histdrico, con excepcién de las
partidas que se reconocen a valor razonable de conformidad con las NIIF.

24 Moneda Funcionai y de presentacion

Los Estados Financieros se preparan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad, y todos los valores aquf presentados son redondeados a miles de ddélares, excepto
donde se indique lo contrario.

2,5 Efectivoy efectivo equivaiente

El efectivo y efectivo equivalente presentado en los estades de situacién financiera comprende los saldos
bancarios y los depésitos a plazo que conforme a NIC 7 califican como efectivo y efectivo equivalente.

2.6 Responsabilidad de Ia informacién y uso de juicios y estimaciones

Los Seiiores Directores deben tomar conocimiento de los Estados Financieros de Terminal Puerto Coquimbo
S.A. al 31 de diciembre de 2012 y se deben hacer responsables de que la informacién en ellos contenida,
corresponde a la que consignan los libros de contabilidad de Ia Soctedad, segiin las informaciones recibidas
por el Directorio de los 6rganos pertinentes. Los presentes Estados Financieros fueron aprobados por el
Directorio en sesion del 27 de marzo de 2013.

La preparacién de los Estados Financieros requiere que la Administracién realice juicios, estimaciones y

supuestos que afectan la aplicacién de las polfticas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y
gastos presentados, Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
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TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros al

31 de diciembre de 2012

2. Bases de Preparacion de los Estados Financieros (continuacion)
2.6 Responsabilidad de la informacién y uso de juicios y estimaciones (continuacién)

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisadas regularmente y utilizando la mayor informacién
posible. Estas estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en que ésta es revisada y en cualquier
periodo futuro afectado.

En particular, las principales estimaciones de incertidumbres y juicios criticos en la aplicacién de politicas
contables que tienen efecto significativo en los montos reconacidos en los Estados Financieros, son las
siguientes:

Estimacion de provisiones y contingencias

Estimacidn de Ia vida itil de Propiedad, planta y equipos

Estimacién de la vida 1til de Intangibles

Tasas de descuento utilizadas para efectos de CINIIF 12

Obligacicnes por beneficios de indemnizaciones por aiios de servicio del personal

Pange

2.7 Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera (definidas como aquellas dlstintas a la moneda funcional de Ia
Saciedad) son convertidas a la moneda funcional de acuerdo al tipo de cambio vigente a la fecha en que se
efectian las transacciones,

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
aplicando el tipo de cambio existente al cierre de cada ejercicio, mientras que los no menetarios se convierten
ala moneda funcional aplicando los tipos de cambio vigente en la fecha en la que tuvo lugar a transaccién.

Las diferencias de cambios en moneda extranjera que surfan durante la conversion serdn reconocidas en
resultados, excepto en el caso de diferencias que surjan en la conversién de instrumentos de capital
disponibles para la venta, pasivos financieros designados como una cobertura de una inversién neta en el
extranjero, o coberturas de flujos de efectivo calificadas, las que serdn reconocidas directamente en resultados
integrales.

El tipo de cambio aplicado por la Sociedad al cierre del ejercicio que se indica, es el siguiente:

Tipo Cambio 2012

Peso chileno 479,96

2.8 Resultados por unidades de reajustes

Los activos y pasivos controlados en Unidades de Fomento han sido convertidos en délares al equivalente de
dicha unidad a la fecha de cierre de los Estados Financieros, imputandose los reajustes al rubro Resultados
por unidades de reajustes del estado de resultados.

El valor de la Unidad de Fomento aplicado por la Sociedad al cierre del ejercicio que se indica, es el siguiente:

Tipo Cambio 2012

Unidad de fomento 22.840,75
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TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros al
31 de diciembre de 2012

2. Bases de Preparacion de los Estados Financieros (continuacién)
2.9 Propledad, Planta y Equlpaos
Reconocimiento

Los bienes de propiedad, planta y equipos corresponden a bienes de uso propio en la prestacién de los
servicios y para uso administrativo en actividades de apoyo a la gestién de negocios. Son medidos al costo de
adquisicion, menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro de valor.

El costo de adquisicién incluye aquellos atribuidos directamente a Ia adquisicién del activo y cualquier otro
costo directamente atribuible a que el activo este apto para trabajar, incluyendo los costos de desmantelar y
remover los ftems y de restaurar el lugar donde estin ubicados. En forma posterior a la adquisicién, sélo se
capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que aumenten la vida util del bien o su capacidad econdémica o
productiva.

Los costos por préstamos que sean directamente atribuibles a Ia adquisici6n, construccién o produccién de un
componente de propiedad, planta y equipos forman parte del costo de dichas activos. Los demds costos por
préstamos se reconocen como gastos en el perfodo en que se devengan.

Los componentes o partes significativas de un ftem de Propiedad, planta y equipos que poseen vidas iitiles
distintas, que sea probable que los beneficios econémicos futuros asociados con los elementos del activo
fluyan a la Seciedad y su costo pueda determinarse fiablemente, son registrados como ftems separados dentro
del auxiliar de Propiedad, planta y equipos.

Costos posteriores

Los costos en que se incurren por mantenciones mayores, son reconocidos como Propiedad, planta y equipos
cuando éstos cumplen con los requisitos definidos en IAS 16. Estos activos son amortizados linealmente con
cargo a resultados, en el perfodo restante hasta la préxima mantencién mayor programada. Los desembolsos
derivados del mantenimiento periédico de los activos de Propiedad, planta y equipos se registran con cargo a
resultados en el perfodo que se incurren.

La Sociedad ha determinado valores residuales a los bienes de Propiedad, planta y equipos los que han sido
determinados en base a la estimacién del valor de recuperacion de dichos bienes al término de su vida qtil.

Depreciacién y vidas iitiles

La depreciaci6n es recenacida con cargo a resultados en base lineal sobre las vidas atiles expresadas en aiios,
para cada componente de un ftem de Propiedad, planta y equipos.

Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales son revisadas al menos anualmente, A continuacion se
presenta una descripcién de las estimaciones de vidas ttiles para los rubros de Propiedad, planta y equipos:

Vida Minima Vida Miaxima
Edificios Aios 15 15
Planta y equipos Afos 1 10
Equipamiento de tecnologfas de la informacién Afos 1 5
Instalaciones fijas y accesorios Afios 1 10
Vehfculos de motor Aiios 7 7
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TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros al

31 de diciembre de 2012

2. Bases de Preparacion de los Estados Financieros (continuacién)
2,10 Activos Intangibles
Reconocimiento

En este rubro se presentan los costos asociados al “Contrato de Concesién para el Desarrollo, Mantencién y
Explotacién del Frente de Atraque Multipropésito del Puerto de Coquimbo” celebrado el 09 de marzo de 2012
entre la Socledad y Empresa Portuaria Coquimbo (EPCO), que de acuerdo a IFRIC 12 califican como un activo
intangible, debido a que Ia Sociedad recibe el derecho para cobrar a los usuarios de este servicio piiblico.

Dicho intangible estd determinado por las obligaciones de pago fijados en el contrato de concesién antes
mencionado, y que corresponden al pago de up-front (MUS$ 500 valor nominal a EPCO}. Pago mitigaciones de
trabajadores eventuales (MUS$4.500), y al pago de los montos por concepto de canon y pago anual (total de
MUS$ 36.736 valor nominal), todos los cuales fueron expresados a valor presente a la fecha del contrato,
utilizando una tasa de descuento apropiada. Dichos pagos estdn sujetos a reajuste del PPl (UnitedStates
Producer Price Index). Las obligaciones se presentan en Otros pasivos financieros, corrientes y no corrientes.

La vida vtil de este activo intangible es finita y estd determinada de acuerdo al plazo de concesién estipulado
en el mencionado contrato: 31 de marzo de 2032. Dicho contrato establece también que dicho plazo podri
extenderse por un perfodo adicional de 10 afios, en la medida que la Sociedad efectie cierto nivel de
inversiones aprobadas por Empresa Portuaria Coquimbo. En consecuencia, sélo cuando se apruebe
formalmente la extensién del plazo la vida itil de este activo serd modificada prospectivamente.

Cualquier otro active intangible se reconocerd inicialmente por su costo de adquisiciéon o produccién y,
posteriormente, se valorara a su costo menos, segiin proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y
las pérdidas por deterioro que hayan experimentada.

Amortizaclén y vidas ntiles
La amortizacion es reconocida con cargo a resultados en base al método de amortizacién lineal segln la vida
util estimada de cada uno de los activos intangibles, desde la fecha en que se encuentre disponibles para su

uso.

Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales (cuando corresponda) seran revisadas al menas
anualmente.

A continuaci6n se presenta una descripcién de las estimaciones de vidas dtiles para los Activos intangibles:

Mi{nimo Maximo

Concesion Portuaria Afios 1 20
Programas Informiticos Afios 1 S
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TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros al

31 de diciembre de 2012

2. Bases de Preparacion de los Estados Financieros (continuacién)

2.11 Deterioro de los Activos
Activos Financieros

Al cierre de cada estado financiero anual, o cuando se estime necesario, se analizars el valor de los activos
significativos para determinar si existe algin indicio, tanto interno como externo, de que los activos han
sufrido pérdida de valor.

En caso de que exista algun indicio de pérdida de valor (deterioro), se realizara una estimacién del importe
recuperable de dichos activos para determinar, en su caso, el monto del castigo necesarig. Si se trata de
activos no identificables que no generan flujos de caja de forma independiente, se estimar4 la recuperabilidad
de la Unidad Generadora de Efectivo a la que el activo pertenece. Los activos financieros significativos son
evaluados individualmente para determinar el deterioro, los restantes son evaluados colectivamente
agrupandolos segiin tengan riesgos similares.

El importe recuperable serd el valor mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor de uso
del activo. Al evaluar el valor de uso, los flujos futuros de efectivo estimados se descontardn a su valor actual
utilizando [a tasa interés de descuento efectivo, empleada para evaluaciones financieras de activos similares,

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registrara la
correspondiente provision por deterioro por la diferencia, con cargo a resultado del periodo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en perfodos anteriores son evaluadas en cada cierre anual, con el

objeto de determinar cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido a haya desaparecido en cuyo caso la
pérdida sera revertida.
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TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros al

31 de diciembre de 2012

2, Bases de preparacidon de los Estados Financieros (continunacién)
Activos no financleros

A cada fecha de reporte la Sociedad evalia si existe una indicacién que un activo podrfa estar deteriorado. Si
tal indicacién existe, o cuando existe un requerimiento anual de pruebas de deterioro de un activo, la Socfedad
realiza una estimacion del monto recuperable del activo. El monto recuperable de un activo es el mayor entre
el valor justo de un activo o unidad generadora de efective menos los costos de venta y su valor en usc y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que sean en gran
parte independientes de los de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor libro de un activo excede su
monto recuperable, el activo es considerado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. Al evaluar
valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado del valor tiempo del dinero y
los riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacidn apropiado.

Las pérdidas por deterioro de operaciones continuas son reconocidas en el estado de resultados en las
categorfas de gastos consistentes con la funcién del activo deteriorado, excepto por propiedades
anterjormente reevaluadas donde Ia reevaluacion fue llevada al patrimonio.

Para activos excluyendo menor valor, se realiza una evaluacién a cada fecha de reporte respecto de si existe
alguna indicacién que Ia pérdida por deterioro reconocida anteriormente ya podria no existir o podria haber
dismlnuido. Si existe tal indicacién, la Sociedad estima el monto recuperable. Una pérdida por deterioro
anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para
determinar el monto recuperable del activo desde que se reconocié la dltima pérdida por deterioro. Si es ese
el caso, el valor libro del activo es aumentado a su monto recuperable, Ese monto aumentado no puede
exceder el valor libro que habrfa sido determinado, neto de depreciacién, si no se hubiese reconocido una
pérdida por deterioro del activo en afios anteriores. Tal reverso es reconocido en el estado de resultados a
menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacién. Las pérdidas por deterioro reconocidas relacionadas con menor valor no son
reversadas por aumentos posteriores en su monto recuperable.

2.12 Provisiones

Una provisién se reconoce cuando se tiene una obligacién presente, ya se legal o implicita, como resultado de
un suceso pasado; es probable de que exista una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos
futuros por cancelar tal obligacién y se pueda realizar una estimacién fiable del monto de Ia obligacién.

Las provisiones se revertirdn contra resultade cuando sea menor la posibilidad de ocurrencia que exista una
salida de recursos para cancelar tal obligacién.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es material, las provisiones son descontadas usando una tasa
actual antes de impuestos que refleja, donde corresponda, los riesgos especificos del pasivo, el aumento en la
provisién debido al paso del tiempo es reconocido como costo financiero.

2.13 Beneficios a los empleados

Las indemnizaciones por aiios de servicios son valorizadas por el método actuarial para todos los empleados.

La variacién actuarial de la obligacién por indemnizacién por afios de servicios se reconoce directamente en
resultados en el perfodo en que surgen las mismas,
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TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros al

31 de diciembre de 2012

2. Bases de preparacion de los Estados Financieros (continuacién)
214 Impuesto a las gananclas e Impuestos diferidos

El resultado por impuesto a las ganancias (o impuesto a la renta) estd compuesto por los impuestos corrientes
y los impuestos diferidos. El resultado por impuesto a las ganancias es reconocido en resultados del ejercicio,
excepto en el caso que esté relacionado con ftems reconocidos directamente en el Patrimonio.

El resultado por impuesto corriente de la Sociedad resuita de Ia aplicacién de la tasa de impuesto a las
ganancias sobre la base imponible del perfodo, determinada de acuerdo a lo establecido en la Ley de Impuesto
a la Renta (DL 824).

La Sociedad registra los impuestos diferidos por todas las diferencias temporales generadas a partir del
calculo de la renta liquida imponible de primera categorfa generadas a partir de la base contable y tributaria
de los actives y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son reconocidos usando el método del
balance general.

Los impuestos diferidos son medidos considerando las tasas impositivas que se espera aplicar a las
diferencias temporales cuando sean reversadas, basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de
ser aprobadas a Ia fecha de cierre de cada estado financiero.

2.15 Ingresos ordlnarios y costos de explotacién
Los ingresos ordinarios y los costos de explotacion derivados de Ia prestacién de servicios portuarios, se
reconocen en resultados considerando el grado de realizacién de la prestacién del servicio a la fecha de cierre

siempre y cuando el resultado de la misma pueda ser estimado fiablemente.

Cuando los resultados de los servicios prestados no se puedan estimar con suficiente fiabilidad, los ingresos se
reconocern sélo en la medida de los gastos efectuados puedan ser recuperables.

Los ingresos ordinarios y costos de explotacién provenientes de otros servicios relacionados con el negocio
portuario son reconocidos en resultados sobre base devengada,

Los ingresos y costos ordinarios que se han devengado pero no facturados, durante el periodo, se reconocen
como provisiones de ingresos y costos, estimando su valor de acuerdo al tarifario publico del cual dispone la
sociedad y a la cantidad de servicios prestados, o de acuerdo a los contratos mantenidos con los principales
clientes y acreedores.

2.16 Ingresos y costos financieros

La Sociedad centabiliza los ingresos financieros de acuerdo a su devengo. Estos se encuentran en el rubro
Ingresos financieros presentado en resultado fuera de explotacién.

En relaci6n a los costos financieros, estos son llevados a gastos cuando se incurren, se encuentran en el rubro
gasto financiero presentado en resultado fuera de explotacion.
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TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros al

31 de diciembre de 2012

Bases de preparaci6n de los Estados Financieros (continuacion)

Instrumentos financieros no derivados
Activos Financieros a valor razonable con cambios en el resultado.
Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros mantenidos

para negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categorfa si se adquiere principalmente con el
propaosito de venderse en el corto plazo.

Los activos de esta categorifa se clasifican como activos corrientes.

instrumentos financleros no Derivados
bh.1) Activos financieros

Se claslficardn bajo este concepto los activos financieros no derivados con pagos fijos o determlnables y
en cuyo caso TPC tenga la intencién efectiva y la capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento
valorizados bajo el método de costo amortizado, cuya medicion se realiza utilizando la tasa de interés
efectiva.

Se incluyen en este rubro el efectivo equivalente, depésitos a plazo.
b.1.1) Deudores comerciaies y otras cuentas por cobrar

Corresponden a las deudas comerciales y otras cuentas por cobrar, queson activos financieros no
derivados con pagos fijos y determinables que no son cotizados en un mercado activo. Luego de la
medicién inicial estas cuentas por cobrar son registradas a costo amortizado usando el método de
interés efectivo menos cualquier provisién por deterioro. Las utilidades y pérdidas son reconocidas en
el estado de resultados cuando las cuentas por cobrar son deterioradas. El deterioro se determina en
base a la antigiiedad de las cuentas por cobrar ¥y & su evaluacién individual de recupero.

b.2) Pasivos financieros

b.2.1) Acreedores Comerciales y Otras cuentas por pagar

Se incluyen en este rubro los importes pendientes de pago por compras comerciales y gastos
relacionados, los que se registran a su valor nominal, dichas partidas no se encuentran afectas a
intereses.

b.2.2) Préstamos que devengan intereses

Estos préstamos se registraran por el efectivo recibido, neto de los costos incurridos en la transaccién,
Se valoraran a su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

Los gastos financieros, incluidas las primas a pagar en la liquidacion o el reembolso y los costos
directos de emision, se contabilizardn segin el criterio del devengado en resultados utilizando el
método de la tasa de interés efectiva y se afiadiran al importe en libros de instrumento en Ia medida en
que no se liquiden en el perfodo en que se producen.
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TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros al

31 de diciembre de 2012

2, Bases de preparacién de los Estados Financieros (continuacién)
2.18 Estado de Flujos de Efectivo Directo

El Estado de flujos de efectivo considera los movimientos de caja realizados durante cada ejercicio,
determinados mediante el método directo, para lo cual se consideran:

a) Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las Inversiones a plazo inferior a
tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

b) Como actividades de operacién o de explotacién, las que constituyen la fuente principal de ingresos
ordinarios, como también otras actividades no calificadas como de inversién o de financiamiento.

) Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacién o disposicion por otros medios de activos
no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes,

d)  Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los paslvos de cardcter financiero.

2.19 Cambios Contables

No existen cambios contables en el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2012, debido a que no se
presentan efercicios para efectos comparativos por ser el primer afio de operacién de la compafifa.

2,20 Clasificacién de los saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situaci6n financiera los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, esto es, como
corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento
superior a dicho perfodo,

2.21 Mejorasy cambios en las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Las mejoras y modificaciones a las IFRS, asf como las interpretaciones que han sido publicadas en el periodo

se encuentran detalladas a continuacién, A la fecha de estos Estados Financieros estas normas alin no entran
en vigencia y la Sociedad no ha aplicado en forma anticipada:

Nuevas Normas Fecha de Aplicacién
Obligatoria
IFRS 9 Instrumentos Financieros: Clasificacién y medicién 1deenero 2013
IFRS 10 Estados Financleros consolidados 1 de enero 2013
IFRS 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero 2013
IFRS 12 Revelaciones de participaclén en otras entidades 1 de enero 2013
IFRS 13 Medicion del valor justo 1 de enero 2013
Costos de Desmonte en la Fase de Produccién de una
1FRIC 20 Mina a Cielo Abierto I de enero 2013
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TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros al

31 de diciembre de 2012

2, Bases de preparacion de los Estados Financieros (continuacidon)
2.21 Mejorasy cambios en las Normas Internacionales de Informaclén Financiera (continuacién)
IFRS 9 “Instrumentos Financleros”

Esta Norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion ¥y medicién de activos financieros,
permitiendo su aplicacién anticipada. Requiere que todos los activos financieros sean clasificados en su
totalidad sobre la base del modelo de negocio de la entidad para la gestién de activos financieros y las
caracteristicas de los flujos de caja contractuales de los activos financieros. Los activos financieros bajo esta
norma son medidos ya sea a costo amortizado o valor justo. Solamente los activos financieros que sean
clasificados como medidos a costo amortizado deberan ser probados por deterioro. Su aplicacién es efectiva
para perfodos anuales que comiencen el o después del 1 de enero 2013, se permite la adopcién anticipada. La
Sociedad aiin se encuentra evaluando el impacto que podrfa generar la mencionada norma, si existe impacto
su adopci6n se realizara en el transcurso del afio 2013.

IFRS 13 “MedIcldn del valor justo”

IFRS 13 establece una tinica fuente de gufa sobre la forma de medir el valor razonable, cuando éste es
requerido o permitido por IFRS. No cambia cuando una entidad debe usar el valor razonable. La norma
cambia la definicién del valor razonable - Valor razonable: El precio que podria ser recibido al vender un
activo o el precio que podrifa ser pagado al liquidar un pasivo en una transaccién habitual entre participantes
del mercado en la fecha de valorizacién (un precio de salida). Adlcionalmente incorpora algunas nuevas
revelaciones. La Sociedad avin se encuentra evaluanda el impacto que podria generar la mencionada norma, si
existe impacto su adopci6n se realizara en el transcurso del afio 2013.

Mejoras y Medlificaciones Fecha de Aplicacién
Obiigatoria

IFRS 7 Instrumentos Financieros : Informacién a revelar 1 de Enero 2013

1 de Enero 2013
IFRS 10 Estados Financieros consolidados 1 de Enero 2014
IFRS 11 Acuerdos conjuntos 1 de Enero 2013

1 de Enero 2013
IFRS 12 Revelaciones de participacidn en otras entidades 1 deEnero 2014
1AS1 Presentacién de Estados Financieros 1 de Enero 2013
1AS 16 Propiedades, Planta y Equipo 1 de Enero 2013
1AS 19 Beneficios a los Empleados 1 de Enero 2013

1 de Enero 2013
1AS 27 Estados Financieros separados 1 de Enero 2014
1AS 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero 2013

1 de Enero 2013
1AS 32 Instrumentos Financieros: Presentacién 1 de Enero 2014
1AS 34 Informacién financiera intermedia 1de Enero 2013
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TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros al

31 de diciembre de 2012

2. Bases de preparaci6n de los Estados Financieros (continuacién)
2.21 Mejoras y cambios en las Normas Internacionales de Informacién Financtera (continuacién)
IFRS 7 “Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar”

En diciembre 2011 se emiti6 la modificacién a IFRS 7 que requiere que las entidades revelen en la
informaci6n financiera los efectos o posibles efectos de los acuerdos de compensacién en los instrumentos
financieros sobre Ia posicién financiera de la entidad. La norma es aplicable a contar del 1 de enero 2013. La
Sociedad aiin se encuentra evaluando el impacto que podrfa generar la mencionada norma.

1AS 1 “Presentaclén de Estados Financieros”

“Annual improvements 2009-2011 Cycle”, emitido en Mayo de 2012, modificé parrafos 10, 38 y 41, elimin6
parrafos 39-40 y afiad16 pérrafos 38A-38D y 40A-40D, que aclara la dlferencla entre informacién comparativa
adicional voluntaria y la informacién minima comparativa requerida. Generalmente, el perfodo minimo
comparativo requerido es el perfodo anterior. Una entidad debe incluir informacién comparativa en las notas
relacionadas a los Estados Financieros cuando la entidad voluntariamente proporciona informacién
comparativa mas alli del perfodo minimo comparativo requerido. El perfodo comparativo adicional no
necesita contener un juego completo de Estados Financieros. Ademds, los saldos iniciales del estado de
situacion financiera (conocido como el tercer balance) debe ser presentada en las siguientes circunstancias:
cuando la entidad cambia sus politicas contables; haga re-expresiones retroactivas o haga reclasificaciones, y
este es el cambio con un efecto material sobre el estado de situacién financiera. El saldo inicial del estado de
situacion financiera serfa al principio del perfodo anterior. Sin embargo, a diferencia de la informacién
comparativa voluntaria, las notas relacionadas no estin obligadas a acompafiar el tercer balance. Una entidad
aplicard estas modificaciones retrospectivamente de acuerdo con 1AS 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores para perfodos anuales que comiencen a partir del 1 de Enero de 2013. Se
permite su aplicacién anticipada, en cuyo caso debers revelarlo, La Sociedad atin se encuentra evaluando el
impacto que podria generar la mencionada norma.

1AS 16 “Propiedades, Planta y Equipo”

“Annuallmprovements 2009-2011 Cycle”, emitido en Mayo de 2012, modificé parrafo 8. La modificacién
aclara que las piezas de repuesto y el equipo auxiliar que cumplen con la definicién de la propiedad, planta y
equipo no son inventarios. Una entidad aplicara esta modificacién retrospectivamente de acuerdo con 1AS 8
Polfticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores para perfodos anuales que comiencen a
partir del 1 de Enero de 2013. Se permite su aplicacién anticipada, en cuyo caso deberd revelarlo. La Socledad
alin se encuentra evaluando el impacto que podrfa generar la mencionada norma.
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TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros al

31 de diciembre de 2012

2. Bases de Preparacidon de los Estados Financieros (continuacion)
2.21 Mejoras y cambios en las Normas internacionales de Informacién Financiera (continuacion)
IAS 19 “Beneficios a los empleados”

El 16 de Junio de 2011, el 1ASB publicé modificaciones a IAS 19, Beneficios a los Empleados, las cuales
cambian la contabilizaciéon de los planes de beneficios definidos y los beneficios de término. Las
modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en la obligacién por beneficios definidos y en los
activos del plan cuando esos cambios ocurren, eliminando el enfoque del corredor y acelerando el
reconocimiento de los costos de servicios pasados. Los cambios en la obligacién de beneficios definidos y los
activos del plan son desagregadas en tres componentes: costos de servicio, interés neto sobre los pasivos
(activos) netos por beneficios definidos y remediciones de los pasivos (activos) netos por beneficios definidos.

El interés neto se calcula usando una tasa de retorno para bonos carporativos de alta calldad. Esto podria ser
menor que la tasa actualmente utilizada para calcular el retorno esperado sobre los activos del plan,
resultando en una disminucién en la utilidad del ejercicio. Las modificaciones son efectivas para perfodos
anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2013, se permite la aplicacidn anticipada. Se exige Ia
aplicacién retrospectiva con ciertas excepciones. La Sociedad aiin se encuentra evaluando el impacto que
podria generar la mencionada norma.

1AS 32 “Instrumentos Financieros: Presentacidn”

“Annuallmprovements 2009-2011 Cycle”, emitido en Mayo de 2012, modificé pérrafos 35, 37 y 39 y afiado
parrafo 35A, que aclara que impuesto a las gananclas de las distribuciones a los accionistas de la entidad se
contabilizan de acuerdo con 1AS 12 Impuesto a las Ganancias. La modificacién elimina los requerimientos
existentes de impuesto a las ganancias de IAS 32 y requiere que las entidades aplican los requerimientos de
1AS 12 a cualquier impuesto a las ganancias de las distribuciones a los accionistas de la entidad. Una entidad
aplicara estas modificaciones retrospectivamente de acuerdo con IAS 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores para perfodos anuales que comiencen a partir del 1 de Enero de 2013. Se
permite su aplicacién anticipada, en cuyo case deberi revelarlo.

Las modificaciones, emitidas en diciembre 2011, de 1AS 32 estin destinadas a aclarar diferencias en la
aplicacién relativa a compensacién y reducir el nivel de diversidad en la practica actual. La norma es aplicable
a contar del 1 de enero 2014 y su adopcién anticipada es permitida. La Sociedad atin se encuentra evaluando
el impacto que podria generar la mencionada norma.
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TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros al

31 de diciembre de 2012

3. Efectivo y Efectivo Equivalente

El detalle se indica es el siguiente:

Al
Conceptos 31-12-2012
MUSS
Efectivo en caja 1
Saldos en Bancos 553
Depésito a corto plazo 1.671
Total efectivo y equivalente al efectivo 2.225

El efectivo en caja y las cuentas corrientes bancarias son recursos disponibles y su valor razonable es igual a
su valor de libro. Los saldos en bancos se componen de cuentas corrientes bancarias en pesos y délares de los
Estados Unidos de América.

Los depésitos a corto plazo estdn conformados por inversiones en instrumentos financieros mantenidos hasta
el vencimiento que no estdn sujetos a restriccién de ningin tipo y son reflejadas a su valor inicial en délares,
mas la porcién de los interese devengados a la fecha de cierre, el plazo maximo de colocacién de estos
instrumentos no supera los 90 dias, desde la fecha de colocacién.

El detalle por tipo de moneda es como sigue:

Al
Conceptos 31-12-2012
MUSS
Efectivo y equivalente al efectivo en $ 349
Efectivo y equivalente al efective en US$ 1.876
Total efectivo y equivalente al efectivo 2.225
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TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros al
31 de diciembre de 2012

4. Otros Activos Financieros

El detalle se indica en el siguiente cuadro:

Al
Conceptos 31-12-2012
MUS$
Gastos anticipados
Otros activos financieros 496

Totai otros activaes no financieros, corrientes 496
e 2 U A LIVOS O NINANCIeras, Corriente: N i+

Otros activos no financieros corresponde a cuenta bancaria a nombre de TPC, la cual por Contrato de
Concesién tiene derecho a manejar EPCO con el tinico fin de pagar las mitigaciones a trabajadores portuarios
de EPCO

5.  Otros Activos no Financieros, Corrientes

El detalle se indica en el siguiente cuadro:

Al
Conceptos 31-12-2012
MUSS$
Gastos anticipados
Seguros 129
Impuesto a las ventas por recuperar neto 422
Total otros activos no financieros, corrientes 551

Los gastos anticipados corresponden a seguros pagados anticipadamente. Impuestos a las ventas por
recuperar corresponde al saldo remanente de IVA crédito fiscal.
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TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros al

31 de diciembre de 2012

6. Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

El detalle se indica en el sigulente cuadro:

31 dediciembre de 2012
No
Conceptos Corrientes Corrientes  Total
MUSS$ MUS$ MUSS$
Deudores Comerciales 3337 - 1337
Otras cuentas por cobrar 47 - 47

Total cuentas por cobrar 3384 - 3.384
____—____—P**

E! rubro deudores comerciales corresponde a cuentas por cobrar a clientes por servicios portuarios
prestados, con vencimiento en el corto plazo. Los cuales se originan en moneda pesos y son reajustados a tipo
de cambio délar de la fecha de la transaccién. El saldo de Otras cuentas por cobrar corresponde a los anticipos
hechos a proveedores principalmente por trabajos de proyectos de inversion.

Las politicas de cobranza aplicadas por la Sociedad son al contado o a crédito con un tope de 30 dfas como
maximo para aquellos clientes que mantienen garantfas por fiel cumplimiento de pago.
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TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros al

31 de diciembre de 2012

6. Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar {continuacién)

La antigiiedad de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar bruto, se detalle a continuacién:

Al
Conceptos 31-12-2012
MUSS
Deudores no vencidos 2,937
Deudores de 31 a 90 dias de vencidos 441
Deudores de 91 a 365 dias de vencldos 153
Decudores scbre 366 dias de vencidos -
Totales deudores conierclales y otros
por cobrar brutos 3.531

A continuacién presentamos el movimiento que experimento el deterioro de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar:

Al
Conceptos 31-12-2012
MUSS
Saldos Inicial -
Incrementos de provisidn (147)
Saldos Finales (147}

Los saldos entre 1 y 30 dias de vencidos no se deterioran, ya gue existe la certeza que el 100 % de
éstos se recupera.

7. Saldosy Transacciones con Entidades Relacionadas

El resumen de los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con entidades relacionadas se indica en el siguiente
cuadro:

31dedliclembre de 2012

No
Conceptoe Corrientes Corrientes ‘Tatal
MUsS MUSS$ MUSS
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 265 - 265
Cuentas por pagar a entidades relacionadas {1.914) - {1.914)
Total cuentas por cobrar {pagar) Neto {1.649}) - [1.649)

Todos los saldos corrientes pendientes con partes relacionadas, son valorizados en condiciones de
independencia mutua y serdn cancelados dentro de doce meses después de la fecha del balance. Estos saldos
no estdn afectos a intereses, y son controlados en délares estadounidenses.
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7. Saldosy Transacciones con Entidades Relacionadas (continuacién)

TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros al

31 de diciembre de 2012

Los saldos pendientes al cierre del ejercicio no estdn garantizados, no devengan intereses y son liquidados en
efectivo. No ha habido garantfas entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes
relacionadas. Para el ejercicio incluido en los presentes Estados Financieros, la Sociedad no ha registrado
ningiin deterioro de cuentas por cobrar relacionadas con montos adeudados por partes relacionadas. Esta
evaluacién fue realizada en el afio financiero mediante el examen de Ia posicién financiera de la parte
relacionada en el mercado en el cual la parte relacionada opera, Los saldos pendientes de cobro y de pago
tienen un plazo menor a un afio.

a) La composicion del rubro cuentas por cobrar con entidades relacionadas es Ia siguiente:

Al 31 de diclembre de 2012
Paisde Naturaleza No

RUT Sociedad Origen relacidn Moneda Corrientes  Corrientes  Total

MUS$ MUS$ MUs$
80.992.000-3 Ultramar Agencia Maritima Ltdz. Chile  Accionista Comiin Pesos Chilenos 28 28
88.056400-5 Servicios Maritimosy Transportes Ltda.  Chile  Accionista Comiin Pesos Chilenos 25 25
76.079.857-6 Asesorias Ultracorp Limitada Chile  Accionista Corndn Pesos Chilenos 208 208
76.558.840-1 Remolcadores Ultratug Lida Chile  Accionista Comin Pesos Chilenos 4 - 4
Total 265 - 265

Estos saldos no cuentan con garantfas y no existen cuentas de dudoso cobro.

b) La composicién del rubro cuentas por pagar con entidades relacionadas es la siguiente:

al 31 de Diciembre de 2012
Palsde

RuT Sociedad Origen  Naturaleza relacién Moneda Corrientes NoCorrientes  Total

MUSS MUs$ MUSS
80.992000-3  Ultramar Agencia Maritima Ltda. Chile  Accionista Comitn  Pesos Chilenos 56 56
80.056.400-5  Servicios Maritimos y Transportes Lida. Chile  Accionista Comin  Pesos Chilenos 1.360 1.360
760843229  Asesorlas Profesionales del Sur Ltda. Chile  AccionistaComin  Pesos Chilenos 24 4
76237330-2  Inversiones Neltume Ltdz. Chile  Acdenista Pesos Chilenos 8 - 8
T1U12170-5  Servicies Ultracorp Limitada Chile  AccionistaComin  Pesos Chilenos 415 415
76.079857-6 __ Asesorias Ultracorp Limitada Chile  Acconista Comim  Pesos Chilenos 51 51
Total 1514 1914

) Transacciones con entidades relacionadas:

Las transacciones entre entidades relacionadas se componen fundamentalmente por venta y compra de
servicios portuarios, las condiciones de pago para el caso de las ventas son a 30 dfas y en pesos, ¥ de las
compras son a 30 dfas sin cobro de intereses. Las ventas y compras a partes relacionadas son reallzadas
a precios normales de mercado.
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7. Saldosy Transacciones con Entidades Relacionadas (continuacion)

31 de diclembre de 2012

Naturaleza Efecto en

RUT Sociedad relacién Palsde  Transacclén Moneda Monto  Resultado
Origen (cargo)/abono
MUSS MUss
B8.056.400-5 Servicios Marftimos y Transportes Ltda. Acc. Comin Chile Servicios portuarios recibidos  Pesos Chilenos 5.196 (5.196)
76.079.857-6 Asesorias Ultracorp Ltda, Acc. Comiin Chile Servicios varios recibidos Pesos Chilenos 14 (134}
77.112.170-5 Servicios Ultracorp Ltda. Acc. Comun Chile Compra de servicios Pesos Chilencs 283 (41)
80.992.000-3 Ultramar A.M. Ltda. Acc. Comin Chile Compra de servicios Pesos Chllenos 500 (162)
76.237.330-0 Inversiones Neltume Lida. Accionista Chile Prestamos recibidos Délares americanas 1.500 1]
76.237.330-0 Inverslones Neltume Ltda. Accionista Chile Intereses reclbidos Délares americanos 3 (3)
76.175.835-7 Sabinco Soluciones Modulares S.A Acc.Comin  Chlle Comprade biencs Pesos Chilenos 474 0
80.992.000-3 Ultramar AM. Ltda. Acc.Comiin  Chile Servicios portuarios prestades  Pesos Chilenos 566 566
78.028.770-5 Administradora de Naves Humboldt Ltda.  Acc. Comiin Chile Servicios portuarios prestados  Pesos Chilenos 1 1
78.558.840-1 Remolcadores Ultratug Leda. Acc. Comiin Chile Servicios portuarios prestados  Pesos Chilenos 29 29
8B.056.400-5 Servicios Maritimos y Transportes Lida. Acc.Comin  Chile Servicios varios atorgados Pesos Chilenos 25 25
76.084.322-9 Asesorfas Profesionales del Sur Ltda, Acc. Comtin Chile Serviclos varios recibidos Pesos Chllenos 72 (72)

d) Directorio y personal clave de la Gerencia:

El Directorio de la Sociedad est4 conformadc por 5 miembros, los que conforme a lo acordado por la
Junta de Accionistas, no perciben retribuciones por su labor, Al 31 de diciembre de 2012 el Directorio

estd conformado por las siguientes personas:

Nombre Cargo
Richard Von Appen Larhens Presidente Directorio
Dag Von Appen Burose Director
Carlos Allimant Antolisej Director
Melvin Wenger Weber Director
Jose Ignacio Bengoa Claussen Director

Terminal Puerto Coquimbo S.A. considera personal clave aquellos que en sus cargos ejecutan labores de
autoridad y responsabilidad para la organizacién, control y planificacién de las actividades de la

Socledad. En esta drea se consideran a los siguientes ejecutivos:

Nombre Cargo
Rodrigo Trucco Artigues Gerente General
Juan Pablo Duarte Pefia Gerente Adm. y Finanzas
Esteban Avila Crisostomo Jefe Desarrollo Negocios
Claudio Martinez Larenas Jefe Personas y Adquisiciones
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7. Saldosy Transacciones con Entidades Relacionadas (continuacién)

Estos profesionales recibieron remuneraciones y otros beneficios, durante el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2012 ascendentes a MUS$ 343, respectivamente.

19-1-2012
31-12-2012
MUSS
Sueldos y salarios 216
Devengo de gastos por beneficios empleados 36
Participacién en utilidades y bonos 83
Otros gastos del personal 8
Total gastos del personal clave 343

Al perfodo finalizado no existen pagos por concepto de indemnizaciones por afios y servicios al personal clave
de la Gerencia, asf como tampoco garantfas. No existen beneficios post empleo, pagos basados en acciones ni
otros beneficios de corto o largo plazo para el personal clave,

8.  Activos por Impuestos Corrientes

El saldo neto de la cuenta impuesto corriente a las ganancias por pagar se indica en el siguiente cuadro:

Al
31-12-2012
MUS$
‘Pagos provisionales mensuales 112

Total activos por impuestos corrientes 112
——__—_——L'S
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9.
a)

b)

TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros al

31 de diciembre de 2012
Activos Intangibles distintos de Ia Plusvalia
A continuacion detallamos la composicién de los intangibles por clase de activo:
Clase Valor Bruto Amortizacidn Valor Neto
Acumulada
MUSS MUSS MUS$
Programas informaticos 252 (32) 220
Aportes de Infraestructura Concesién 618 0 618
Intangible Concesidn Portuaria 25.974 (974} 25.000
Total Activos Intangibles 26,844 (1.006) 25.838
A continuacién detallamos la composicion de los intangibles por vida util:
Clase de Activos Intangibles Vida Gtil
Aiios
Programas informaticos 5
Intangible Concesién Portuaria 20
Reconciliacién de cambios en activos intangibles por clases para el ejercicio 2012:

Programas Aporte Total
informaticos Infraestructura  Concesién  Intangibles
Cambios MUSS$ MUS$ MUSS MUS$
Saldo al 19 de enero de 2012 - - - -
Adiciones 252 618 25974 26.844
Amortizacién (32) - (974) (1.006)
Valor contable neto al 31 de diciembre de 2012 220 618 25.000 25.838

Del total de gastes por amortizacién del ejercicio 2012, MUS$ 32 se encuentran clasificados en el rubro
gastos de Administracién, mientras que MUS$ 974 se encuentran clasificados en el rubro costos de
explotacién del Estado de Resultados.

Ver Nota 22 Acuerdo de concesién de servicios.
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10. Propiedad, Planta y Equipos

La composicién de las clases de activos incluidos en Propiedad, planta y equipos se detalla en el siguiente

cuadro:
31 de diciembre de 2012
Depreclaclén Valor
Clase Valor Bruto Acumulada Neto
MLUSS MUSS MuUss
Construccldn en curso 452 - 452
Edificios B89 (26) B63
Planta y Equipe 66 (2) 64
Equipamiento de tecnologia de la informacién 2 - 2
Instalaciones fijas y accesorios 164 (10) 154
_Vehiculos de motor 35 (4) 31
Total Prugiedad‘ Elnnta ¥ eguipos 1.608 [4;} 1.566

a) Reconciliacién de cambios en Propiedad, planta y equipos:

al 31 de diciembre de 2012

Equipamlento
Obrasen Flanay tecnologiasdela instalacionesfijasy Vehiculosde

canstruccion Edifidos  Equipo [nformadén accesorios Motor Total
Cambios MUS$ Muss MUS$ Mus$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 19 de enero de 2012 - - . - - . -
Adiciones 1450 - 66 2 55 35 1.608
Bajas o reclasificaciones (998) 889 = . 109 3 o
Depreciacién 5 (26} (2) - {10} 4) (42)
Valor contable al 31 de dicdembre de 2012 452 863 64 2 154 31 1.566

El total de gastos de depreciacion del perfodo es de MUS$42 y se encuentran clasificados en el rubro

gastos de Administracién del Estado de Resultados.

b) Garantias

Al 31 de diciembre de 2012ninguno de los bienes de Propiedad, planta y equipos se encuentran en

prenda garantizando préstamos bancarios o pasivos financieros de la Compaiifa.

c) Deterioro

Al cierre del ejerciclo no se han detectado indicadores de deterioro internos o externos gue obliguen a

efectuar pruebas de deterioro conforme a 1AS36.
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11. Otros Pasivos Financieros, corrientes y no corrientes

El financiamiento del Contrato de Concesién es un financiamiento implfcito que mantiene Terminal Puerto
Coquimbo S.A. (TPC) con Empresa Portuaria Coquimbo (EPCO), y corresponde al monto del canon anual y
pago anual fijado en délares en el Contrato de concesi6n para cada afio contractual. Esta obligacién ha sido
registrada iniciaimente al valor presente utilizando una tasa de interés 6,15%, la cual fue definida al inicio de
la Concesién. Luego de la valorizacién inicial, esta obligacion se valoriza al costo amortizado usando la tasa de
interés efectiva. Las amortizaciones de capital son anuales divididas trimestralmente.

31 de diciembre 2012
No
Conceptos Corrientes  corrientes Total
MUS$ MUS$ MUS$
Mitigaciones por pagar, derivadas del
contrato de concesion 496 - 496
Pasivo Financiero Contrato Concesidn 891 20.128 21.019

Total Otros pasivos financieros 1.387 20.128 21,515
__——_—_—__——r;—__—

Mitigaciones por pagar, derivadas del contrato de concesién corresponde a la obligacidn que, segiin contrato
de concesldn, la Sociedad debe dejar a disposicién de Empresa Portuaria Coquimbeo para el pago de estas a sus
trabajadores.

a) A continuaci6n se detallan los vencimientos del pasivo financiero Contrato Concesién:

31 de diciembre 2012
Valor
Periodo de vencimiento Bruto Interés Presente
MUSS MUS$ MUS$
Posterior a un Afio pero menor de Cinco Afios 7.347 (4.677) 2.670
Pasivo Financiero Contrato Concesion 26.634 (9.176) 17.458

Total Otros pasivos financieros 33.981 13.853 20.128
————_—__—;———4_;
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11. Otros Pasivos Financieros (continuacién)

b) Los pagos minimos a realizar en los proximos afios son los siguientes:

31-12-2012
Pagos Valor actual de
minimos pagos minimos
futuros interés futuros
MUS$ MUS$ MUS$
de 1diaa 1 afio 1.837 946 891
de 1 afio a 3 afios 3.674 2420 1.254
de 3 afios a 5 afios 3674 2.258 14146
mas de 5 afios 26.634 9.176 17.458
Total canon minimo de arrendamiento 35819 14.800 21.019

12. Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar

La composicién del saldo de acreedores comerciales Y otras cuentas por pagar corrientes se indica en
siguiente cuadro:

Al
Conceptos 31-12-2012
HUS$
Acreedores comerciales 816
Cuentas por pagar - Personal 52

Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 868
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13. Impuestos Diferidos e Impuesto a las Ganancias

Los impuestos diferidos corresponden al monto de impuesto sobre las ganancias que la Sociedad tendri que

pagar (pasivos) o recuperar (activos) en ejercicios futuros, relacionados con diferencias temporarias entre la
base fiscal o tributaria y el importe contable en libros de ciertos activos y pasivos.

a) El detalle de los impuestos diferidos se indica en el siguiente cuadro:

31 de diciembre de 2012
impuesto  Impuesto
diferido  dlferido Valor

Activo paslvo Neto
Tipos de dlferenclas temporarlas MUSS MUS$ MUS$
Provision deudores incobrables 29 - 29
Obligaciones actuariales empleados 1 - 1
Pérdida tributaria 139 - 139
Intangibles 4.204 - 4.204
Intangibles por Concesién portuaria - (5000)  (5.000)

Total 4373 (5.000) (627)
_— e

b) Los movimientos en activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos durante el ejercicio som:

Saldoal Registroen Registroen Saldoal
19.01.2012 Resultado Patrimonio 31.12.2012

Tipos de diferencias temporarias MUSS MUSS MUSS MUS$

Provision deudores incobrables - 29 - 29
Obligaciones actuariales empleados - 1 = 1
Perdida tributaria - 139 - 139
Intangibles - 4.204 - 4.204

Intangibles por concesion portuaria

(5.000)

{5.000)

Total . (627) c (627)
_— ¥
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13. Impuestos Diferidos e Impuesto a las Ganancias (continuacién)

c)

d)

Conciliacién de tasa de impuesto a las ganancias

A continuacién se presenta la conciliacién entre impuesto a las ganancias que resultarfa de aplicar ei
tipo de impositivo general vigente al ftem Ganancia antes de impuestos del estado de resultados
integrales y el gasto por impuesto a las ganancias registrado en el mencionado estado de resultados.

19-1-2012
31-12-2012
MUS$

Utilidad antes de impuesto a las ganancias 3.130
Gasto por impuesto a las ganancias (627)
Ganancia neta 2503
Conciliacion de la tasa efectiva de impuesto:
Gastos por impuesto utilizando la tasa legal 20,00% 626
Otras variaciones con cargo por impuesto legales 0.04% 1
Gastos por impuestos utilizando la tasa efectiva 20,04% 627

Composicién de gasto por Impuesto a las ganancias:

AL
31-12-2012
Gastos por impuestas corrientes MUSS
Efecto por impuestos diferidos (627)
Total Gastos por impuesto diferido, neto (627)

Gasto (ingreso) por Impuesto a las ganancias (627)
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14. Beneficio de Indemnizaciones por Afios de Servicio del Personal y Gastos del
Personal

a) Beneficio de indemnizaciones por aiios de servicio del personai

Al 31 de diciembre de 2012, la responsabilidad de la entidad con todos sus empleados se determina
utilizando los criterios establecidos en la NiC 19. La obligacién de indemnizaciones por afios de servicio

del personal representa el beneficio que ser cancelado a todos los empleados de la Sociedad al término
de la concesian.

La valorizaci6n actuarial se basa en los siguientes supuestos:

31-12-2012
Tasa de descuento 592%
Tasa de rotacién necesidades de empresa 6,16%
Futuro incremento salarial 6,10%
Uso de tabal de mortalidad RV-2009
Edad jubilacién Hombres 65
Edad Jubilacion Mujeres 60
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14. Beneficio de Indemnizaciones por Afios de Servicio del Personal y Gastos del
Personal (continuacién)

a) Beneficio de indemnizaciones por afios de servicio del personai (continuacién)
Supuestos sobre movilidad futura es basada en tablas estad{sticas plblicas

Los cambios en el valor de la obligacién se detallan a continuacién;

31-12-2012
Corrientes  No Corrientes
MUS$ MUSS$
Ganancias pérdidas actuariales obligacion planes de beneficios definidos - 10

Total Obligacion beneficios . 10
——_____—_——Ea\

El efecto lievado a resultado durante el afio 2012 asciende a MUS$ 10.
b)  Gastos del personal

El detalle de los Gastos del personal se indica en el siguiente cuadro:

31-12-2012
Beneficlos y gastos por empleados MUSS
Sueldos y Salarios 446
Beneficios a Corto Plazo a los Empleados 54
Participaciones en utilidades y bonos 82
Otros Beneficios a Largo Plazo 10
Otros Gastos de Personal 33
Total Gastos de Personal 625

%
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15. Otros Pasivos no Financieros

Otros Pasivos no financieros corrientes se componen de los dividendos a repartir por ias utilidades obtenidas
por la Sociedad en el perfodo comprendido entre el 19 de enero y el 31 de diciembre de 2012.
A continuacidn se presenta un detalle del valor:

31 de diciembre 2012
No
Conceptos Corrientes  corrientes Total

MUS$ MUS$ MUS$

Dividendo por pagar 751 - 751

Total Otros pasivos no financieros 751 . 751
_—___'_——_—____'—____'_-—_-____
16. Patrimonio y Reservas
a)  Capital suscrito, pagado y mimero de acciones

Al 31 de diciembre de 2012 el capital social autorizado asciende a MUS$ 7.000 Yy estd representado por
7.000 acciones. Todas las acciones emitidas estin totalmente pagadas.

Niamero acciones

Serie N2 Acciones Nf Acciones N2 Acciones con
Suscritas pagadas derecho a voto
Unica 7.000 7.000 7.000

Estas acciones no tienen valor nominal y la Sociedad no posee acciones propias en cartera.

La ganancia por accién fue calculada dividiendo la utilidad del ejercicio por el numero de acciones
totalmente suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2012,

b) Dividendos

De acuerdo a ios estatutos la Sociedad distribuira, a lo menos, el 30% de las utilidades del ejercicio,
salvo que la unanimidad de los accionistas con derecho a voto acordare algo diferente,
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17. Ingresos de Actividades Ordinarias

El detalle de los ingresos ordinarios se indica en el siguiente cuadro:

2012
Ingresos ordInarios MUS$
Ingreso por Venta servicios de transferencia de carga 8.595
Ingreso por Venta servicios a la nave 1.744
Otros servicios portuarios 104
Ingreso por almacenaje 326
Ingreso por Mantenimiento 928
Otros servicios 768

Total Ims OrdInarios 12.465

18. Costo de Ventas

El detalle de los costos de ventas se indica en el siguiente cuadro:

2012
Muss$
Costos de explotacién
Servicios portuarios (5.270)
Amortizacion Contrato Concesidn (974)

Total Costos de explotacién !6.244[
b e ) - T s

Los costos de explotacién corresponden a costos originados en la prestacién de "servicios de operaciones
portuarias” derivados de la explotacion del frente de atraque del Puerto de Coquimbo.
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19. Otros ingresos por Funcién

Los Otros ingresos por funcién reconocidos en resultado estin conformados por lo siguiente:

2012
MUS$
Otros Ingresos por funcién
Otros ingresos por almacenaje 18

Total otres ingresos por funcién 18

El arriendo de espacio fisico es en dependencia aledafias al terreno productivo del puerto, son contratos de
arriendo que fueron heredados de la Administracién anterjor.

20. Gastos de Administracién

El detalle de los gastos de Administracién se indica en el siguiente cuadro:

2012

Muss
Gastos de AdmInlstracién
Gastos en remuneraciones del personal (590)
Gastos servicios externos y asesorias (870)
Gastos de publicidad, promocién y otros (129)
Gastos generales, servicios bsicos (120)
Depreciaciones y amortizaciones (74)
Gastos de impuestos autoridades locales (37
Otros gastos administracidn (361)

Total gastos de adminlstraclon 2.181
—F\(—l—__—_—_
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21. Ingresosy Costos Financieros

El detalle de los Costos Financieros es el siguiente:

2012
Ingresos Financieros MUS$

Ingresos financieros por colocaciones 7

Total ingresos financieros 7
_______gr\

2012
Costos Flnancieros MUS$
Intereses por préstamo de empresas relacionadas (3)
Comisiones bancarias (16)
Interes financiero Contrato Concesion (963)

Total costos financieros !982l
—_— s\

22. Acuerdo de Concesitn de Servicios

Concedente : Empresa Portuaria Coquimbo (EPCO)
Concesionario: Terminal Puerto Coquimbo S.A, (TPC)

De acuerdo a los términos de las bases de licitacién, el Contrato de Concesién del Frente de atraque
Multipropésito del Puerto de Coguimbo, que tiene vigencia de 20 afios, se firmé con Empresa Portuaria
Coquimbo el dfa 9 de Marzo de 2012,

Por medio de este contrato se otorga a la Sociedad una concesién exclusiva para desarrollar, mantener y
explotar el Frente de Atraque Multipropésito del puerto de Coquimbo, incluyendo el derecho de cobrar a los
usuarios tarifas bésicas por servicios basicos, y tarifas especiales por servicios especiales prestados en el
Frente concesionado.

Los servicios prestados son: servicios de muellaje, transferencia, almacenaje y otros servicios
complementarios al Terminal, cuyas tarifas maximas fijadas en délares son piiblicas y no discriminatorias.
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22. Acuerdo de Concesi6n de Servicios (continuacién)
Bajo los términos de este contrato TPC es requerido a pagar lo slguiente a EPCO:
a) Pago inicial por MUS$ 5.000, que contempla pago a EPCO ¥ mitigaciones,

b) Canon anual por un monto fijo de MUS$ 337, el que es cancelado en dos cuotas semestrales de MUS$
168 cada una.

c) Pago anual por un monto fijo de MUS$ 1.500, el que es cancelado en dos cuotas semestrales de MUS $
750 cada una.

Estos pagos sefialados en la letra b) y ¢} deber4n ajustarse por el {ndice de precios al productor (PPI) de los
Estados Unidos de América para mercancias terminadas (que no se ajusta estacionalmente), fijado por el
Departamento de Estadisticas de la Oficina del Trabajo del Gobierno de los Estados Unidos de América. Estos
valores ya ajustados deberan ser pagados en délares estadounidenses, o en su equivalente en pesos de
acuerdo al tipo de cambio observado informado por el Banco Central a la fecha de pago.

El concesionario se encuentra obligado a ejecutar dos obras obligatorias:

a) Construccién y Habilitacion del Sitio 3: Esta obra consiste en la construccién y habilitacion de un nuevo
sitio de atraque y bodega de acopio de minerales, el cual se encuentra sujeto & un valor residual al
término de la concesi6n, de acuerdo a lo descrito en el Contrato con Empresa Portuaria Coquimbo.

b) Construccién y Habilitacion Sala Control de Seguridad Pasajeros de Naves: Esta obra no se encuentra
sujeta a valor residual al término de la Concesién.

El Concesionario tendra la opcién de extender el plazo por un perfodo de 10 afios si completa la ejecucién y
habitacién de un proyecto de inversién, antes del comienzo del decimo noveno (199) afio contractual y ha
cumplido con algunos términos y condiciones establecida en el contrato.

A la fecha de término de la concesion deberd presentar, tanto el Frente de Atraque como todos los aportes de
infraestructura, en buenas condiciones de funcionamiento , exceptuando el desgaste por el uso normal que les
afecte, libre de todo personal, equipos, materiales, piezas, repuestos, materiales de residuos, desechos, basura
e instalaciones temporales, que no consistan en activos incluidos.

Las obligaciones que nacen del Contrato de Concesién se encuentran cumplidas en todos sus aspectos al cierre
del perfodo terminado al 31 de diciembre de 2012.

41



TERMINAL PUERTOQ COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros al

31 de diciembre de 2012

23. Instrumentos Financieros y de Gestion de Riesgos

Objetivos y politica de Gestion del Riesgo Flnanciero

La estrategia de gestion de los riesgos financieros esta orientada a resguardar la estabilidad y sustentabilidad
de TPC en relacion a todos aquellos componentes de incertidumbre financiera o eventos de riesgos relevantes.

Los eventos de riesgos financieros se refieren a las situaciones en las que TPC estd expuesto a condiciones de
incertidumbre financiera, clasificando los mismos segiin las fuentes de Incertidumbre y los mecanismos de
transmisién asociados.

El proceso de gestién del riesgo financiero comprende la identificacion, evaluacién, medicién y control de
estos eventos, El responsable del proceso de gestion de riesgos es la Administracién, especialmente la
gerencia general y de finanzas.

Las principales posiciones son pasivos financieros corrientes y no corrientes por obligacién con Empresa
Portuaria Coquimbo, por efecto de las obligaciones emanadas del Contrato de Concesién.

Adiclonalmente, TPC mantiene cuentas por cobrar y por pagar de corto plazo, ademds de depésitos, y efectivo
o efectivo equivalente que provienen directamente de la operacién y de aporte de capital inicial.

La Sociedad no mantiene activos de negociacion ni activos disponibles para la venta.

TPC se encuentra expuesto al riesgo de mercado, principalmente por los movimientos de las tasas de interés
de referencia de los activos financieros que se mantienen en balance, y al riesgo de tipo de cambio que
proviene de posiciones y transacciones en monedas distintas a la moneda funcional de la Sociedad.

Respecto al riesgo de crédito al que se encuentra expuesto TPC, éste es generado por las cuentas por cobrar a
clientes e inversiones de corto plazo de los excedentes de caja, Sin embargo, el riesgo de crédito se ha
mitigado de manera importante debido a que la polftica de inversiones y la politica de evaluacién de clientes
s6lo permiten realizar inversiones en bancos con un alto rating externo o perfil crediticio.

Finalmente, el riesgo de liquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las
obligaciones de pago, El objetivo de la Sociedad es mantener un equilibrio entre la continuidad de fondos y
flexibilidad financiera a través de flujos operacionales normales, préstamos, inversiones de corto plazo y
lineas de crédito. La gesti6én de riesgos financieros es supervisada directamente por la Administracién TPC.

TPC no ha utilizado productos derivados durante el ejercicio 2012, ¥y su uso estd condicionado a la aprobacion
por parte del Directorio de la Sociedad.

Finalmente, El Directorio revisa y acepta las politicas para administrar los riesgos de mercado. A continuacién
se resume la gestion de riesgo de mercado de TPC,
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que ¢l valor justo de flujos de caja futuros de un instrumento financiero
fluctiie debido a cambios en los precios del mercade, Por su parte, éste se compone de cuatro tipos de riesgo:
riesgo de tasas de interés, riesgo de tipo de cambio, riesgo del precio de commoditles, y otros riesgos de
precios (como el precio de acciones).

Los instrumentos financieros expuestos al riesgo de mercado son principalmente préstamos y obligaclones
bancarias, depésitos a plazo y fondos mutuos, cuentas por pagar y cuentas por cobrar e instrumentos
financieros derivados.

En las siguientes secciones se presentan anélisis de sensibilidad de riesgo de mercado para las posiciones al
31 de Diciembre de 2012.

En el andlisis de sensibilidad no se incluyé el impacto por los movimientos de las tasas de interés en las
indemnizaciones por afios de servicios, planes de pensiones y otras obligaciones similares de largo plazo.
También se excluye el impacto en los activos y pasivos no financieros.

Para la construcci6n del anlisis de sensibilidad se utilizaron los siguientes supuestos:

- La sensibilidad de los Estados Financieros, se definié como los efectos producidos por los cambios
razonablemente posibles asumidos, Para ello el anlisis se basa en los activos financieros mantenidos al
31 de Diciembre de 2012, incluyendo los efectos de contabilidad de cobertura,

Se consider¢ los efectos en patrimonio, de los instrumentos derivados clasificados y designados como
instrumentos de cobertura contables, utilizando el método de flujos de caja, de dendas a tasa variable.
No se consider6 el efecto en patrimonio de activos disponibles para la venta, ya que el grupo no
mantiene esta categoria de activos financieros.

. Riesgo de tasas de interés
El riesgo de tasas de interés, es el riesgo generado por cambios en el valor justo de los flujos de
caja en los instrumentos financieros del balance, debido a los cambios de las tasas de interés del

mercado, La exposicién al riesgo de tasa de interés se produce principalmente por las
inversiones de corto plazo a tasas de interés flotante.
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- Riesgo de tasas de interés (continuacién)
Sensibilidad de tasas de interés

En la siguiente tabla se presenta la sensibilidad del resultado, ante un cambio razonablemente
posible de las tasas de referencia (en forma neta) para los activos y pasivos, que se relacionan
directamente con la valorizacién del Contrato de Concesidn, tinico rubres que son afectados de
manera material por la variacion de tasas de interés, excluyendo los depdsitos a plazo, debido a
que el efecto de cambio de tasa es inmaterial, dado que la duracién de estos es inferior a los 45
dias, Considerando las otras variables constantes, los efectos en el resultado antes de impuestos
es el siguiente:

Contrato Concesidn
Amortizacién Interés
Ascenso/ Activo Pasivo
Descenso Intangible Financiero
puntos base UsD usD
+25 bps 21.384 (21.384)
-25 bps (20.744) 20.744

Como se puede observar, la sensibilidad ante lo
Sociedad se ve afectado fuertemente en el intangib

s movimientos de tasas de interés para la
le, cuya amortizacién disminuye al aumentar
sin embargo el efecto es contrarrestado en su totalidad, por el aumento que tiene en el

devengo de los gastos financieros del pasivo constituide por efecto de la misma Concesién.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio, es el riesgo de que el valor justo de los flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctiie debido a ias variaciones de los tipos de cambio.

La moneda funcional y de presentacion de TPC es el délar estadounidense, definida de acuerdo a

lo establecido en la Circular 1,711 de la Superintendencia de Valores y Seguros, la que indica que
los registros contables deben llevarse en la misma moneda en que se ha fijado el capital social.
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Riesgo de tipo de cambio (continuacién)

Con el fin de mitigar la exposicién a la volatilidad del tipo de cambio, la Comparifa define en su
Politica de Inversiones Financieras, que se dispondrd de los excedentes liquidos para las
inversiones en los instrumentos Indicados en la misma, relacionada con los objetlvos
comerciales de la Empresa.

Sensibilidad al tipo de cambio

En las tablas siguientes se presenta la sensibilidad ante un cambio razonablemente posible del
tipo de cambio, para evaluar este escenario se consideré una variacién de un 6% de aumento y
disminucién, del indice de precios a la produccién (PPI) de EUA, que afecta directamente al
reajuste de tarifas portuarias, mis el movimiento de la inflacién a través de la variacién de la UF,
considerando todas variables restantes con un comportamiento constante.

Movimiento Razonablemente
Posible de las Monedas en USD

Monedas Ascenso Descenso
PPl &CLF 6% (6)%
usb/CLp 24,6 (7.9)

Efecto por el Movimiento Razonablemente Posible

de Tipo de Cambio (USD)
Ascenso Descenso
(3.731,0) (63,6)
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La exposicion de TPC a otras monedas no es material, los movimientos por tipo de cambio no afectan al
patrimaonio de la Sociedad. Tampocoe se mantienen coberturas contables de flujos de caja por efectos del tipo
de cambio, ni de inversiones netas en el exterior.

- Riesgo del precio de commodities

Al 31 de Diciembre de 2012 TPC no posee inversiones en commodities.
- Riesgo de preclo de acciones

Al 31 de Diciembre de 2012 TPC no posee inversiones en instrumentos de patrimonio.
- Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla con sus obligaciones
contractuales definidas para los instrumentos financieros o contratos con cliente, produciendo
una pérdida. El riesgo de crédito tiene relacién directa con la calidad crediticia de las
contrapartes con las que TPC establece relaciones comerciales. Con respecto a los deudores por
venta, las contrapartes de TPC son principalmente Empresas mineras y agencias mar{timas de
elevada solvencia, junto a exportadores a quienes se les ha requerido Boleta de Garantfa. Con
respecto a los activos financieros, las inversiones se ejecutan con entidades locales y extranjeras
con clasificacién nacional e internacional mayor o igual a A- segtin S&P.

Deudores por venta

El riesgo de crédito es administrado por cada unidad de negocio sujeto a la politica,
procedimientos y controles establecidos por TPC, relaclonado a la Administracién del riesgo de
crédito de los clientes. Los lfmites de crédito estin establecidos para todos los clientes basados
en las polfticas internas, los cuales son evaluados en forma periddica.

Los deudores por venta son monitoreados en forma regular y el deterioro o impairment es
analizado en cada fecha de reporte de manera individual para todos los clientes relevantes. La
exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de reporte es el valor corriente de los deudores
por venta, La Sociedad ha evaluado que la concentracién de riesgo con respecto a los deudores
por venta como nivel bajo.

3 Activos Financieros

El riesgo de crédito al que se encuentra expuesto TPC, por las operaciones de inversién con
bancos e instituciones financieros, depésitos a plazo y efectivos, es administrado por la gerencia
de finanzas de acuerdo con la polftica de la Compafifa.

Las inversiones s6lo pueden ser realizadas con contrapartes autorizadas y dentro de los limites
de créditos asignados por contraparte. Los Ifmites de crédito para cada contraparte son
revisados por el Directorio de manera anual, y pueden ser actualizados durante el afio sujetoala
aprobacion del comité financiero, Los limites son establecidos para minimizar la concentracién
de riesgos, y por lo tanto mitigar las pérdidas ante un potenclal default de las contrapartes.
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez estd relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las
obligaciones de pago, El objetivo de la Compaiifa es mantener un equilibrio entre continuidad de
fondos y flexibilidad financiera a través de flujos operacionales normales, préstamos, inversiones

de corto plazo y lfneas de crédito, TPC evaliia en forma recurrente la concentracién de riesgo y se
ha concluido que es bajo.

VENCIMIENTOS
lafioa3 | 3afiosa5 | masde5

Concepto 1dfaa1 aiio afios aiios aiigs Totales
Paslvo financlere por conceslén:

Pagos minimos futuros 2333 3.674 3.674 26.634 36.315

Interes (946) (2.420) (2.258) (9.176) (14.800)

Valor actgal 1.387 1.254 1.416 17.458 21.515

VENCIMIENTOS
Sin 31a60 61a80 91a180 mayora
Concepto vencimient | 1 a30 dias dias dias dias i80dias | Totales
Cuentas por pagar
Con Relacionadas 1.832 62 12 8 - 1.914
Comerciales 689 155 20 {7) - - 857
Totales 2.521 217 32 - 7 B - 2.771
- Administracién de capital

El patrimonio incluye acciones ordinarias, resultado acumulado, entre otros. No se han emitido

instrumentos de patrimonio como acciones preferentes, bonos convertibles u otros
instrumentos hfbridos.

El objetivo principal de la Administracién del patrimonio TPC es asegurar la mantencién del

rating de crédito y buenos ratios de capital, para apoyar su negocio y maximizar el valor para los
accionistas de la Empresa.

La Sociedad administra su estructura de capital en funcién de los cambios esperados de los
estados de la economfa, para apalancar sus activos. Para mantener o ajustar la estructura de
capital, TPC puede ajustar el pago de dividendo a acclonistas o la emlsién de acciones.

Colaterales

TPC no mantiene colaterales para la operacién con productos financieros y derivados al 31 de
Diciembre de 2012.

47



TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros al

31 de diciembre de 2012

24. Activosy Pasivos Contingentes

24.1 Paslvos contingentes

Garantfas directas:

Segiin lo estipula la Seccién N© 14.1 del Contrato de Concesi6n, la Sociedad mantiene a favor de la Empresa
Portuaria Coquimbo (EPCO}, garantfas de fiel cumplimiento del Contrato, y de habilitacién de obras, a favor de
la Inspeccién Provincial del Trabajo de Coquimbe, para cautela el fiel cumplimiento del pago de las
obligaciones laborales y previsionales y, a favor del Servicio Nacional de Aduanas, para garantizar el cabal

cumplimiento de las obligaciones como almacenistas, las cuales se detallan a continuacién;

Activos comprometidos Saldos Liberacion de
pendientes garantias
Tipo de Meneda  Valor
Acreedor de la garantia Relacién Garantia Contable 31-12-2012 2013 y siguientes
MUSS MUSS MUS$S

Empresa Portuaria Coquimbo Regulador Boleta de Garantia UsD 1.837 1.837 1.837
Empresa Portuaria Coquimbo Repgulador Boleta de Garantia usD 1.837 1.837 1.837
Empresa Portuaria Coquimbo Regulador Boleta de Garantia UsD 500 500 500
Empresa Portuaria Coquimbo Regulador Boleta de Garant{a uUsD 10.000 10.000 10.000
Servicio Nacional de Aduanas Regulador Boleta de Garantia UF 143 143 143
Inspeccidn Provincial del Trabajo Regulador Boleta de Garantia UF 88 88 88

TOTAL 14.405 14.405 14.405

24.2 Cauciones obtenidas de terceros

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad ha recibido valores en garantias por ventas, de algunos de sus clientes
por los servicios prestados que consisten en garantizar el pago de facturas de acuerdo a las condiciones de

crédito,las cuales se detallan en el siguiente cuadro:

Monto

Nombre Relacién Tipo de Garantia MUSS

Minera Alvos de Punitaqui Ltda. Cliente Boleta de Garanda 300
Minecra Altos de Punitagqui Ltda. Cliente Boleta de Garantia 165
Chile Exploration And Mining Cliente Boleta de Garantia 285
Compafila Siderurgica Huachipato S.A. Cliente Boleta de Garantia 260
CEMIN - Compafifa Explotadora de Minas SCM  Cliente Boleta de Garantia 250
Promining FF Minerals S.A. Cliente Boleta de Garantia 240
Hormigones Bicentenarios S.A. Cliente Boleta de Garantia 130
lan Taylor Cliente Bolecta de Garantfa 76
Jorge Carle Arias Cliente Boleta de Garantda 30
Enaex S.A. Cliente Boleta de Garantia 30
Pesquera Orizon 5.A. Cliente Boleta de Garanda 4
Empresa Nacional de Energia ENEX S.A. Cliente Boleta de Garantia 2
Petroleos Trasandinos S.A. Cliente Boleta de Garantia 1

El total de las boletas de garantfa en poder de Terminal Puerto Coquimbo S.A. al 31 de diciembre de 2012,

ascienden a MUSS$ 1.773.
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24, Activos y Pasivos Contingentes (continuacién)
24.3 Sanciones

La Sociedad no presenta sanciones legales a Ia fecha de cierre de los Estados Financieros.

25. Diferencia de Cambio y Posicién Monetaria en Moneda Extranjera

Las diferencias de cambio generadas en el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2012 por partidas en
monedas extranjeras (distintas a délares estadounidenses), fueron abonadas (cargadas) a resultado del
ejercicio segiin el siguiente detalle:

31-12-2012
MUSS$
Diferencia de Cambio
Efectivo y equivalente al efectivo 41
Deudores Comerciales y Otras cuentas por cobrar, Neto Corriente 81
Cuentas por cobrar a Entidades relacionadas 3
Impuestos corientes 1
Otros activos corrientes 14
Activo Corriente 140
Activo no Corriente .
Total Activo 140
Acreedores comerciales y Otras cuentas por pagar corriente (69)
Cuentas por pagar a Entidades relacionadas corriente (72)
Otros pasivos corriente 1
Pasivo Corriente 140
Obligaciones post Empleo 57
Pasivo No Corriente 57
Total Pasivo (83)
Total Diferencia de cambio 57
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A continuacién presentamos la posicién monetaria de las partidas en moneda extranjera, expuestas a la
variacion de tipo de cambio correspondiente a los perfodos terminados al 31 de diciembre de 2012.

Posicion monetaria

ACTIVOS

31-12-2012

MUSS

Corrientes
Efectivo y efectivo equivalente Pesos no reajustables 349
Efectivo y efectivo equivalente Ddlares americanos 1.876
Otros activos financieros Pesos no reajustables 496
Otros activos no financeiros, corrientes Pesos no reajustables 551
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar neto  Pesos no reajustables 1.931
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar neto  Délares americanos 1.453
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas Délares americanos 234
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas Pesos no reajustables 31
Activos por impuestos corrientes Pesos no reajustables 112
Tatal Activos Corrientes 7.033
No corrientes
Activo Intangible distinto de plusvalia, neto Délares americanos 25.838
Propiedad , planta y equipos Délares americanos 1.566
Total Activos no corrientes 27.404
Total activos protegidos de la variacion de TC(délar) 30.967
Total activos protegidos de la variacién de TC(pesos) 2.974
Total Activos 34.437
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PASIVOS

Corrientes

Otros pasivos financieros

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Otros pasives financieros no corrientes

Total Pasivos Corrientes

No corrientes

Otros pasivos financieros no corrientes
Pasivos por impuestos diferidos
Obligaciones por beneficios post empleo

Total Pasivos no corrientes

Patrimonio

Total Pasivos protegidos de la variacién de TC(délar)
Total Pasivos protegidos de la variacién de TC(pesos)

Total Pasivos
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Délares americanos
Pesos no reajustables
Ddlares americanos
Pesos no reajustables
Délares americanos
Délares americanos

Délares americanos
Délares americanos
Pesos no reajustables

Délares americanos

Moneda Extranjera

31-12-2012
MUSS$

1.387
493
375
419

1.495
751

4.920

20.128
627
10

2(.765

8,752

32.128
922

34.437
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26. Medio Ambiente

La Sociedad ha realizado los siguientes desembolsos relacionados con Medio amblente:

Desembolsos realizados durante el periodo terminado al 31 de Diciembre de 2012 ascienden a MUS$ 85,

Sociedad Detalle Concepto de Costos/ Descripcidn Costo/ Gasto
Desembolsos Gastos MUSS$

TPC Retiro de residuos Gasto Reliro de residuos 9
TBC Servicio recoleccidn basura Gasto Retiro de residuos 3
TPC Malla Polucién (Gasto Contencién de Polucién 32
TPC Control de Plagas Gasto Control de Plagas 2
TPC Gasto instalacidn de sefialéticas en toda el 4rea de

Sefialética puerto 8
TPC Trabajos de Pintura y Lineas | Gasto Se realizaron trabajos de pintura y

de Seguridad demarcacién en areas del Puerto. 9
TPC Jaulas Contenedoras de Costo Instalacién de 2 Jaulas Contenedoras

Residuos Peligrosos Residuos Peligrosos 22

También se han efectuado otras inversiones menores netamente como:

27.

27.1

27.2

273

Construcci6n de nuevos médulos de bafios para el drea de patio por MUSS 50.

Hechos Posteriores

Los presentes Estados Financieros fueron aprobados y autorizados para su publicacion por el
Directorio de la Sociedad en sesi6n celebrada el dfa 27 de marzo de 2013.

En Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 4 de marzo de 2013, se acordé aumentar el capital
social a US$10.000.000.-, dividido en 10.000 acciones ordinarias, nominativas, de una misma serie,
todas de igual valor y sin valor nominal, mediante la emisi6n y colocacién de 3.000 nuevas acciones de
pago ordinarias, nominativas, de una misma serie, todas de igual valor y sin valor nominal, las cnales
han sido fntegramente suscritas y pagadas en su totalidad por Inversiones y Construcciones Belfi S.A. a
un precio de US$ 1.000 por accion, segin lo acordado en la Junta anteriormente mencionada y
modificindose para tales efectos, el art{culo quinto permanente y el articulo primero transitoric, ambos
del Estatuto Social,

A la fecha de la Junta Extraordinaria de accionistas celebrada el 4 de marzo de 2013, figuraban inscritos
en el registro de accionistas de Terminal Puerto Coquimbo S.A, la Sociedad Inversiones Neltume
Limitada, como titular de 6.930 acciones, y la Sociedad Inversiones Dos Volcanes Limitada, como titular
de 70 acciones, habiendo renunciado ambos accionistas a su opcion de suscribir las 3.000 acciones de
pago que les correspondfan, en favor de Inversiones y Construcciones Belfi S5.A., quienes al suscribir y
pagar estas acciones con fecha 6 de marzo de 2013, ingresan a la propiedad de Terminal Puerto
Coquimbo S.A. con el 30,0% de la participacién sobre el nuevo capital social de 10.000 acciones,
quedando Inversiones Neltume Limitada con un 69,3%, e Inversiones Dos Volcanes Limitada con un
0,7% de participacion respectivamente,
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27.

27.4

27.5

27.6

TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros al

31 de diciembre de 2012

Hechos Posteriores (continuacién)

En sesi6n de Directorio de la Sociedad, celebrada el 6 de marzo de 2013, se renovd el Directorio de la
Sociedad, efectudndose una serie de renuncias y nombramientos, quedando como Directores las
siguientes personas:

- Don Pablo Guarda Barros, como titular, y don Alvaro Brunet Lachaise, como su respectivo
suplente;

- Don Andrés Elgueta Galmez, como titular, y don Enrique Elgueta Galmez, como su respectivo
suplente;

- Don Carlos Allimant Antolisei, como titular, y don Richard von Appen Lahres, como su respectivo
suplente;

- Don Melvin Wenger Weber, como titular, y don José Ignacio Bengoa Claussen, como su respectivo
suplente; y,

- Don Fernande Elgueta Galmez, como titular, y don Héctor Elgueta Galmez, como su respectivo
suplente.

Asimismo, se nombré como Presidente del Directorio a don Melvin Wenger Weber.

Con fecha 11 de marzo de 2013, se suscribe contrato de compraventa de acciones entre el accionista
Inversiones Dos Volcanes Ltda. e Inversiones Neltume Ltda., mediante el cual, Inversiones Dos Volcanes
Ltda. transfiere a Inversiones Neltume Ltda. las 70 acciones de Terminal Puerto Coquimbo S.A. de su
propiedad, las que se encuentran totalmente suscritas y pagadas, a un precio de US$ 1.000 por accién,
lo que le da a la transferencia un precio total de US$ 70.000. Producto de esta compraventa, a contar de
la fecha de su celebracicn, Inversiones dos Volcanes Ltda. queda sin participaci6n en la Sociedad.

A continuacién se presenta la participacién de los accionistas en Terminal Puerto Coquimbo S.A. a
partir del 11 de marzo de 2013:

Accionistas N° acciones Particlpacién
Inversiones Neltume Ltda. 7.000 70%
Inversiones y Construcciones Belfi S.A. 3.000 30%

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de autorizacion de los presentes Estados Financieros, no
han ocurrido otros hechos que puedan afectar significativamente la situacién patrimonial o resultados
de la Sociedad.
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