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“ CONSULTORES

Informe de los Auditores Independientes

Sefores Directores de
Editorial Medica Panamericana S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros consolidados de Editorial Medica
Panamericana S.A., que comprenden los estados de situacién financiera consolidados al 31 de
diciembre de 2020y 2019y los correspondientes estados consolidados integral de resultados, de
cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las
correspondientes notas a los estados financieros consolidados.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros consolidados de acuerdo conlas Normas Internacionales de Informacion
Financiera (N.l.I.F.) Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantencién de un control
interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén
exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinibn sobre estos estados
financieros consolidados a base de nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados
financieros estan exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones
de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria
gue sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propésito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, ho expresamos tal tipo de opinion. Una
auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
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“ CONSULTORES

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Editorial Medica Panamericana S.A. al 31
de diciembre de 2020 y 2019 y los resultados integrales de sus operaciones y los flujos de efectivo por
los afos terminados en esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion

Financiera.

AMR Auditores Consultores SpA.
Rut: 77.848.090-5

Santiago, 30 de Abril de 2021
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EDITORIAL MEDICA PANAMERICANA S.A.
Estado de Situacion Financiera Consolidado
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

CMF Estado de Situacion Financiera Clasificado Consolidado Periodo Periodo

31-12-2020 31-12-2019

Estado de Situacion Financiera

Activos MUS$ MUS$
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 9.198 5.281
Otros activos financieros corrientes 155 -
Otros activos no financieros corrientes 121 1.326
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 3.141 4.084
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 636 2
Inventarios corrientes 6.197 7.406
Activos biol6gicos corrientes - -
Activos por impuestos corrientes, corrientes 91 348
Activos corrientes totales 19.539 18.447

Activos no corrientes
Otros activos financieros no corrientes 30 27
Otros activos no financieros, no corrientes - -
Cuentas por cobrar no corrientes - -
Inventarios, no corrientes - -

Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, No Corriente 303 -
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion - -
Activos intangibles distintos de la plusvalia 182 229
Plusvalia - -
Propiedades, Planta y Equipo 2.154 2.268
Activos biolégicos no corrientes - -
Propiedad de inversion 35 37
Activos por impuestos corrientes, no corrientes - -
Activos por impuestos Diferidos 171 514
Total de activos no corrientes 2.875 3.075
Total de activos 22414 21.522

Patrimonio y pasivos

Pasivos

Pasiwos corrientes
Otros pasivos financieros corrientes 154 306
Otros pasivos no financieros corrientes - 3.537
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 3.903 5.570
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente 1.289 -
Otras provisiones a corto plazo 2.073 1.532
Pasivos por Impuestos corrientes 658 507
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 31 25
Pasiwos corrientes totales 8.108 11.477

Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros no corrientes 382 28
Otros pasivos no financieros no corrientes 191 477

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - -
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente - -

Pasivo por Impuesto Diferido 224 206
Pasivos por Impuestos corrientes - -
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 259 227
Total de pasivos no corrientes 1.056 938
Total pasivos 9.164 12.415
Patrimonio
Capital emitido 5.410 5.410
Ganancias (pérdidas) acumuladas 8.933 8.317

Prima de emision - -
Acciones propias en cartera - -
Otras participaciones en el patrimonio - -

Otras reservas (1.097) (4.627)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 13.246 9.100
Participaciones no controladoras 4 7
Patrimonio total 13.250 9.107
Total de patrimonio y pasivos 22414 21.522

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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EDITORIAL MEDICA PANAMERICANA S.A.
Estado de Resultados Integrales Consolidados
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

CMF Estado de Resultados Integrales Consolidado Periodo Periodo
31-12-2020 31-12-2019
Estado de Resultados por Funcion MUS$ MUS$
Ingresos de actividades ordinarias 17.899 21.987
Costo de ventas (4.803) (7.922)
Ganancia Bruta 13.096 14.065
Otros ingresos, por funcion 265 166
Costos de distribucion (1.056) (2.779)
Gasto de administracion (9.000) (10.360)
Otros gastos, por funcion (1.301) (1.835)
Otras ganancias (pérdidas) 0 24
Ingresos financieros 0 0
Costos financieros (41) (809)
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos que se 0 i
contabilicen utilizando el método de la participacion
Diferencias de cambio (661) 14
Diferencias de cambio entre relacionadas 0 0
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 1.302 (1.514)
Gasto por impuestos a las ganancias (725) 167
Ganancia (pérdida) 577 (1.347)
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 576 (1.302)
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras 1 (45)
Ganancia (pérdida) 577 (1.347)
Ganancias por Accién
Ganancia por accion Basica
Ganancia (perdida) por accion basica en operaciones continuadas (US$/Accién Bésica) 00011 |- 00025
Ganancia (perdida) por accion basica en operaciones discontinuadas (US$/Accion
Bésica)
Ganancia (perdida) por accién Basica 0,0011 |- 0,0025
Ganancia por accidn diluida
Gfim_anma (perdida) diluida por accién basica en operaciones continuadas (US$/Accion 0,0011 |- 0,0025
Basica)
Ganancia (perdida) diluida por accién basica en operaciones discontinuadas
(US$/Accion Basica)
Ganancia (perdida) diluida por accién 0,0011 |- 0,0025




EDITORIAL MEDICA PANAMERICANA S.A.
Estado de Flujos de Efectivo Directo Consolidado
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

Periodo Actual Periodo Actual

CMF Estado de Flujo de Efectivo Directo

31-12-2020 31-12-2019

Estado de flujos de efectivo MUS$ MUS$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 20.220 23.707

Otros cobros por actividades de operacion 1.305 4.521
Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (8.182) (10.332)

Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacion o para

negociar j j

Pagos a y por cuenta de los empleados (3.923) (3.261)

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de

las pélizas suscritas

Otros pagos por actividades de operacion (5.135) (9.956)

Dividendos pagados - -
Dividendos recibidos - -

Intereses pagados - (60)
Intereses recibidos -

(é97)

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) -
Otras entradas (salidas) de efectivo (402) -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 3.883 4.322
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Préstamos a entidades relacionadas -
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo - 28
Compras de propiedades, planta y equipo 4) (88)
Importes procedentes de ventas de activos intangibles - -
Compras de activos intangibles (33) (126)
Importes procedentes de otros activos a largo plazo - -
Compras de otros activos a largo plazo - (5)
Dividendos recibidos 510 -
Intereses recibidos - -
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) - -
Otras entradas (salidas) de efectivo (140) -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 333 (191)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 613 37
Importes procedentes de préstamos de corto plazo - 33
Total importes procedentes de préstamos 613 70
Préstamos de entidades relacionadas - 1.547
Pagos de préstamos (303) (548)

Pagos de pasivos por arrendamientos financieros - -
Pagos de préstamos a entidades relacionadas - -
Importes procedentes de subvenciones del gobierno - -
Dividendos pagados (595) (1.198)
Intereses pagados - -
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) - -

Otras entradas (salidas) de efectivo - (3.663)
F_Iups.de.t/efectlvo netos procedentes de (utilizados en) actividades de (285) (3.792)
financiacion

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del
] : 3.931 339
efecto de los cambios en la tasa de cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al
efectivo
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al
. (14) 159
efectivo
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 3.917 498
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 5.281 4.783
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 9.198 5.281




EDITORIAL MEDICA PANAMERICANA S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto [31.12.2020]

Capital Emitido Otras Reservas

Ganancias (Pérdidas) Patrimonio Atribuible alos Participaciones no

Patrimonio Total

Acumuladas Controladoras
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo Inicial al 01.01.2020 5.410 (4.627) 8317 9.100 7 9.107

Ganancia (Pérdida) del Ejercicio 2020 - - 576 576 1 577

Otros resultados integrales 2020 - - - 0 0 -

Total Resultado Integral - - 576 576 1 577

Distribucion de Resultados - - - 0 0 -

Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios - 3.530 40 3.570 (4) 3.566)

Total Cambios en el Patrimonio - 3.530 616 4.146 3) 4.143
Saldo Final al 31.12.2020 5.410 (1.097) 8.933 13.246 4 13.250

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto [31.12.2019]

Capital Emitido Otras Reservas

Ganancias (Pérdidas) Patrimonio Atribuible alos Participaciones no

Patrimonio Total

Acumuladas Controladoras
MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial al 01.01.2019 5.410 (4.374) 11.619 12.655 72 12.727
Ganancia (Pérdida) del Ejercicio 2019 - - (1.302) (1.302) (45) (1.347),
Otros resultados integrales 2019 - - - - 0 -
Total Resultado Integral - - (1.302) (1.302) (45) (1.347)
Distribucion de Resultados - - - - 0 -
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios - (253) (2.000) (2.253) (20) (2.273),
Total Cambios en el Patrimonio - (253) (3.302) (3.555) (65) (3.620),
Saldo Final al 31.12.2019 5.410 (4.627) 8.317 9.100 7 9.107

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros




EDITORIAL MEDICA PANAMERICANA S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

Nota 1 — Informacioén Corporativa

Editorial Médica Panamericana S.A., fue constituida por escritura publica de fecha 16 de enero de
2007 ante el Notario Publico de Santiago don Eduardo Avello Concha. Es una Sociedad Andénima
Cerrada y se encuentra inscrita en el Registro Especial de Entidades Informantes de la
Superintendencia de Valores y Seguros, conocida hoy en dia como Comisién para el Mercado
Financiero, bajo el # 174, desde el 9 de mayo de 2010.

Los estados financieros consolidados presentan razonablemente en todos sus aspectos significativos
la situacion financiera consolidada al 31 de diciembre de 2020 y 2019, asi como de los resultados
integrales de las operaciones, y los flujos de efectivo consolidados que se han producido en la
Sociedad por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Para efectos de comparacion, los estados de situacion financieros consolidados y las notas
explicativas asociadas, se presentan en forma comparativa entre los saldos al 31 de diciembre de
2020y al 31 de diciembre de 2019. El Estado de resultados por funcién, el Estado de flujo de efectivo

directo y el Estado de cambios en el patrimonio neto se presentan por el periodo terminado al 31 de
diciembre de 2020 y 2019, y al primero de enero de 2020 y 2019.

a) Accionistas

Los Accionistas al 31 de diciembre de 2020 son los siguientes:

Numero de

Nombre (Apellido paterno, materno, acciones NuUmero de acciones % de propiedad (*)
nombres) ) pagadas
suscritas
BELROSA INVERSIONES S.L. 270.500 270.500 50,00%
FLOMA S.A. 270.500 270.500 50,00%
Total Acciones en circulacion 541.000 541.000 100,00%
Detalle de accionistas por serie de acciones:
Accionistas Series de Acciones Acciones suscritas Acciones pagadas Participacion
BELROSA INVERSIONES S.L. Acciones Serie A 270.500 270.500 50%
FLOMA SA. Acciones Serie B 270.500 270.500 50%
Total 541.000 541.000 100%




EDITORIAL MEDICA PANAMERICANA S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

Nota 2 — Resumen de criterios contables aplicados
a) Bases de preparacién

La informacidn contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad del Directorio
de la Sociedad, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y
normas de Normas Internacionales de Informacién Financiera y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas para el periodo 2020.

b) Periodo cubierto
Los presentes estados financieros consolidados cubren los siguientes ejercicios:

e Estado de situacion financiera consolidados al 31 de diciembre de 2020 y 2019

e Estado de resultados integrales consolidados, por los ejercicios de doce meses comprendidos
entre el 01 de enero y el 31 de diciembre de 2020 y 2019.

e Estado de flujos de efectivo método directo consolidado, por los ejercicios de doce meses
comprendidos entre el 01 de enero y el 31 de diciembre de 2020 y 2019.

e Estado de cambios en el patrimonio neto, por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de
2020y 2019.

c) Moneda Funcional y Bases de conversion

La moneda funcional de Editorial Médica Panamericana S.A. ha sido determinada como la moneda
del &mbito econémico en el que opera, tal y como lo sefiala la NIC 21. En este sentido los estados
financieros consolidados son presentados en ddlares americanos, que es la moneda funcional y de
presentacién de la Sociedad.

Los estados financieros consolidados se han presentados en dolares americanos, moneda funcional
de la entidad que informa. Los estados financieros individuales Editorial Médica Panamericana S.A.,
gue aporta con gran parte de los resultados consolidados, se encuentran presentados en esta moneda.

Los saldos de activos y pasivos en monedas extranjeras se presentan al tipo de cambio vigente al
cierre de cada ejercicio segun la siguiente paridad:

Por unidad
Al 31.12.2020 Al 31.12. 2019
3 $
Ddlar estadounidense 710.95 748.74
Euro 873,30 839.58
Peso Colombiano 0,21 0.23
Peso Mexicano 35,68 39.64
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EDITORIAL MEDICA PANAMERICANA S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

Nota 2 — Resumen de criterios contables aplicados (continuacion)

d) Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas de contabilidad y
los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir
de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisadas regularmente. Las estimaciones contables son

reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo significativo de
resultar en un ajuste material en el proximo afio financiero, se incluye en las siguientes notas:

. Provisiones y contingencias.

. Estimacidn de la vida util de propiedad, planta y equipos.

. Estimacidn por deterioro de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.
. La probabilidad de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Las estimaciones son hechas usando la mejor informacion disponible sobre los sustentos analizados.
En cualquier caso, es posible que hechos que puedan ocurrir en el futuro puedan obligar en los
préximos afios a cambiar estas estimaciones, en dichos casos los cambios se realizaran
prospectivamente, reconociendo los efectos del cambio en los futuros estados financieros.

e) Cambios contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2020 no presentan cambios en las politicas contables
respecto a igual fecha del afio anterior.

f) Bases de consolidacion

Subsidiarias son todas las entidades sobre las que Editorial Médica Panamericana S.A. tiene control.
El control se logra cuando la Sociedad esta expuesta, o tiene los derechos a los rendimientos variables
procedentes de su implicacion en la sociedad participada y tiene la capacidad de influir en esos
rendimientos a través de su poder sobre ésta.

Especificamente, la Sociedad controla una participada si y sélo si tiene todo lo siguiente:

(a) Poder sobre la participada (es decir, derechos existentes que le dan la capacidad de dirigir las

actividades relevantes de la sociedad participada, es decir, las actividades que afectan de forma
significativa a los rendimientos de la participada).
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EDITORIAL MEDICA PANAMERICANA S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

Nota 2 — Resumen de criterios contables aplicados (continuacion)
f) Bases de consolidacion (continuacién)
(b) Exposicion o derecho a, rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada.

(c) Capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el importe de los rendimientos
del inversor.

Cuando la Sociedad tiene menos gue la mayoria de los derechos a voto de una sociedad participada,
tiene el poder sobre la sociedad participada cuando estos derechos a voto son suficientes para darle
en la practica la capacidad de dirigir las actividades relevantes de la sociedad participada
unilateralmente. La Sociedad considera todos los hechos y circunstancias para evaluar si los derechos
a voto en una participada son suficientes para darle el poder, incluyendo:

(a) el numero de los derechos de voto que mantiene el inversor en relacion con el nimero y dispersion
de los que mantienen otros tenedores de voto;

(b) los derechos de voto potenciales mantenidos por el inversor, otros tenedores de voto u otras
partes;

(c) derechos que surgen de otros acuerdos contractuales; y

(d) cualesquiera hechos y circunstancias adicionales que indiquen que el inversor tiene, 0 no tiene,
la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que esas decisiones
necesiten tomarse, incluyendo los patrones de conducta de voto en reuniones de accionistas
anteriores.

La Sociedad reevaluara si tiene 0 no control en una participada si los hechos y circunstancias indican
gue ha habido cambios en uno 0 mas de los tres elementos de control mencionados anteriormente.

La consolidacion de una subsidiaria comenzara desde la fecha en que el inversor obtenga el control
de la participada cesando cuando pierda el control sobre ésta.

Para contabilizar la adquisicion de una subsidiaria, Editorial Médica Panamericana S.A. utiliza el
método de adquisicion. El costo de adquisicion es el valor razonable de los activos entregados, de
los instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de
intercambio. Los activos identificables adquiridos y los pasivos y contingencias identificables
asumidos en una combinacion de negocios se valoran inicialmente por su valor razonable a la fecha
de adquisicion. El exceso del costo de adquisicion sobre el valor razonable de la participacion de las
compafiias en los activos netos identificables adquiridos se reconoce como plusvalia comprada. Si el
costo de adquisicion es menor que el valor razonable de los activos netos de la subsidiaria adquirida,
se reconsiderara la identificacion y medicion de los activos, pasivos y pasivos contingentes
identificables de la adquirente, asi como la medicién del costo de la adquisicion, la diferencia que
continGe existiendo, se reconoce directamente en el estado de resultados.
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EDITORIAL MEDICA PANAMERICANA S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

Nota 2 — Resumen de criterios contables aplicados (continuacion)
f) Bases de consolidacion (continuacién)

Las sociedades subsidiarias se consolidan mediante la combinacioén linea a linea de todos sus activos,
pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo.

Las participaciones no controladoras de las sociedades subsidiarias son incluidas en el patrimonio de
la sociedad Matriz. Se eliminan las transacciones intercompafiias, los saldos y ganancias no
realizadas por transacciones entre entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se
eliminan, a menos que la transaccion proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del activo
transferido. Cuando es necesario, para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por
Editorial Médica Panamericana S.A., se modifican las politicas contables de las subsidiarias.

Editorial Medica Panamericana S.A. tiene control, y por lo tanto consolida con las siguientes
entidades:

Nombre o Razo6n Social Pais Moneda % de % de Total
Funcional Propiedad Propiedad Participacion
Directo Indirecto %
Editorial Médica Internacional Limitada Colombia Dolar 99,93% - 99,93%
Editorial Médica Panamericana S.A Espafia Dolar 99,96% - 99,96%
Editorial Médica Panamericana S.A de C.V MEéxico Délar 99,99% - 99,99%

g) Intangibles

Programas Informaéticos - Software

Son activos identificables de caracter no monetario y sin apariencia fisica. Los importes que aparecen
en el rubro de activos intangibles distintos de la plusvalia han sido adquiridos por el grupo.

Las licencias para programas informéticos y software se capitalizan sobre la base de los costos
incurridos para adquirirlas y prepararlas para su funcionamiento segun lo ha previsto la
administracion.

Las sumas de todos estos costos se amortizan en un periodo aproximado de 5 afios, a partir de la
fecha en que quedan en condiciones de ser utilizados segun lo ha previsto por la administracion.
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EDITORIAL MEDICA PANAMERICANA S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

Nota 2 — Resumen de criterios contables aplicados (continuacion)
h) Propiedades, planta y equipos

Las partidas de propiedad, planta y equipos son valorizadas al costo de adquisicion menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro que haya experimentado y se amortizan linealmente
en funcion de los afios de vida atil estimada de los bienes.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo. El costo de
activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente:

» El costo de los materiales y la mano de obra directa;

» Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para
trabajar para su uso previsto;

« Cuando el grupo tiene una obligacion de retirar el activo o rehabilitar el lugar, una estimacion de
los costos de desmantelar y remover las partidas y de restaurar el lugar donde estén ubicados; y

» Los costos por préstamos capitalizados.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipos poseen vidas Utiles distintas, son
registradas como partidas separadas (componentes importantes) de propiedades, plantas y equipos.

Cualquier ganancia o pérdida de la venta de un elemento de propiedad, planta y equipos (calculada
como la diferencia entre la utilidad obtenida de la disposicion y el valor en libros del elemento) se
reconoce en resultados.

Las depreciaciones de las propiedades, planta y equipos comienzan a partir de la fecha en que estos
quedan en condiciones de ser utilizados, segun lo previsto por la administracion.

i) Efectivoy efectivo equivalente

El efectivo y equivalentes al efectivo corresponde a inversiones a corto plazo de gran liquidez, que
son facilmente convertibles en montos conocidos de efectivo y sujetos a un riesgo poco significativo
de cambio en su valor con vencimiento no superior a tres meses.

Para los propdsitos del estado de flujo de efectivo, el efectivo y equivalentes al efectivo consta de
disponible y efectivo equivalente de acuerdo a lo definido anteriormente.

El estado de flujo de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el ejercicio,
determinados por el método directo. En estos estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes
expresiones en el sentido que figura a continuacion:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo por
éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su
valor.

- Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos y

egresos ordinarios, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o
financiamiento.
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Nota 2 — Resumen de criterios contables aplicados (continuacion)
i) Efectivo y Efectivo Equivalente (continuacion)

- Actividades de inversion: las actividades de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros
medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

j) Deterioro de activos no financieros

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor en uso del activo, y su valor razonable menos
los costes necesarios para realizar la venta. Una pérdida por deterioro se reconoce cuando un importe
en libros supera su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados del
periodo.

Al cierre de cada estado financiero anual, o cuando se estime necesario, se analizara el valor de los
activos para determinar si existe algin indicio, tanto interno como externo, de que los activos han
tenido pérdida de valor.

En caso de que exista algun indicio de pérdida de valor (deterioro), se realizara una estimacion del
importe recuperable de dicho activo para los activos intangibles que posean vidas Utiles indefinidas
0 que aun no se encuentran disponibles para ser usados, los importes recuperables se estiman en cada
fecha del balance.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en relacion con las unidades generadoras de efectivo son
asignadas primero, para reducir el valor en libros de cualquier plusvalia asignada en las unidades y
para luego reducir el valor en libros de otros activos en la unidad (grupos de unidades) sobre una
base de prorrateo.

k) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que se han transferido sustancialmente todos los riesgos,
a la vez que los beneficios econémicos puedan ser medidos con suficiente fiabilidad.

Los ingresos son reconocidos a valor razonable que es el valor justo del importe recibido, o por
recibir, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta y servicios.

k.1) Ingresos por venta de bienes
Se registran los ingresos que surgen de todas las operaciones normales y otros eventos a su valor

razonable del pago recibido o por cobrar considerando términos de pago, rebajas y notas de crédito.
El monto de los ingresos se puede medir con confianza.
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Nota 2 — Resumen de criterios contables aplicados (continuacion)
k) Reconocimiento de ingresos (continuacion)
k.2) Ingresos por prestacion de servicios

Los ingresos por venta de servicios se miden a valor razonable. Las facturaciones son efectuadas en
base al consumo real o trabajo realizado de la contraprestacion por cobrar, neto de devoluciones,
descuentos comerciales y rebajas, por lo que el ingreso es reconocido cuando es transferido al cliente
y la recuperacion es considerada probable, los costos asociados y posibles descuentos por cobros
erréneos pueden ser estimados con fiabilidad.

k.3) Ingresos Diferidos

La Sociedad ha registrado como ingresos diferidos, los ingresos percibidos por adelantado por
concepto servicios devengados.

Adicionalmente, la Sociedad mantiene como ingresos diferidos los aportes recibidos de clientes.

Estos montos se registran como ingresos diferidos en el pasivo del estado de situacion financiera y
se imputan a resultados en el rubro “Otros ingresos de operacion” del estado de resultados integrales
en la vida atil del activo, compensado de esta forma el gasto por depreciacion.

I) Beneficios a los empleados

Las obligaciones por beneficios de corto plazo a los empleados seran medidas en base no descontadas
y se reconocen en resultados en la medida que el servicio relacionado se provea. Los beneficios a
corto plazo incluyen bono por participacion en utilidades, bono de vacaciones y otros beneficios que
se presentan en pasivo acumulados.

Las provisiones por beneficios a empleados se derivan de beneficios futuros en pro del trabajador
que deberan pagarse al término de la relacion laboral, cuando esto ocurre de manera anticipada. Estos
beneficios se desglosan de la siguiente manera:

- Indemnizaciones

- Primas de antiguiedad

m) Provisiones y pasivos contingentes
Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente que es consecuencia
de eventos pasados, y para la cual es probable que la Sociedad utilice recursos para liquidar la

obligacion y sobre la cual pueda hacer una estimacion razonable del monto de la obligacion.

La cuantificacion de las provisiones se realiza teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y se reestima con ocasion de cada cierre contable.

Las provisiones constituidas se utilizan para afrontar los riesgos.
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Nota 2 — Resumen de criterios contables aplicados (continuacion)
m) Provisiones y pasivos contingentes (continuacion)

especificos para los cuales fueron originalmente reconocidas, procediéndose a su revision, total o
parcial, cuando dichos riesgos desaparecen o disminuyen.

Son pasivos contingentes todas aquellas obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion futura y perjuicio patrimonial asociado se estima de baja
probabilidad.

n) Impuesto a las ganancias.

Impuesto a las ganancias comprende los impuestos corrientes e impuestos diferidos, los que seran
reconocidos en el resultado excepto en el caso que esté relacionado con items reconocidos
directamente en el patrimonio o en otros resultados integrales, si existiera alguna.

Los impuestos corrientes, representan el impuesto a la renta por pagar en relacion con la ganancia
del periodo, usando tasas impositivas aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha de presentacion,
y cualquier ajuste a la cantidad por pagar por gasto por impuesto a la renta en relacion con afios
anteriores. En Chile, la tasa impositiva es de un 27% a partir del afio 2019.

La sociedad no se encuentra gravado con este impuesto por su actividad en Chile.
0) Impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son reconocidos, determinando las diferencias
temporarias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas, los créditos
tributarios y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que las
ganancias imponibles futuras estén disponibles contra las que pueden ser utilizadas. Los activos por
impuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance y son reducidos en la medida que no sea
probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados. El gasto por impuesto a las
ganancias corresponde a la sumatoria del impuesto a las ganancias por pagar y la variacion de los
activos y pasivos por impuestos diferidos. El impuesto a las ganancias por pagar es determinado en
base al resultado tributario del ejercicio.

Los impuestos diferidos se reconocen sobre la base de las diferencias entre los valores libros de los
activos y pasivos en los estados financieros Yy las correspondientes bases tributarias utilizadas en el
calculo del resultado tributario y se contabilizan de acuerdo con el método del pasivo. Los pasivos
por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles, y los activos
por impuestos.

La sociedad no se encuentra afecta a impuestos a la renta en Chile, por lo que no existen impuestos
diferidos.
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p) Ingresosy costos financieros

Los ingresos financieros comprenden ingresos por fondos invertidos, cambios en el valor razonable
de los activos financieros de valor razonable con cambios en resultados y a costo amortizado.

Los costos financieros comprenden intereses en préstamos, cambios en el valor razonable de los
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, pérdidas por deterioro reconocidas
en los activos financieros y péerdidas en instrumentos de cobertura que son reconocidos en resultados.
Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de un
activo que calificado se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo, otros pasivos
financieros, son generalmente reconocidos en la cuenta costo financiero cuando se incurren.

q) Existencias

La Sociedad y sus afiliadas han valorizado las existencias del giro comercial de la empresa de acuerdo
alaNIC 2, esto es el menor valor entre el costo y el valor neto de realizacién.

Para determinar el costo se emplea el método de valorizacion del costo promedio ponderado. El
precio de costo incluye, de acuerdo con la normativa, los costos de materiales directos, mano de obra
directa, depreciacion relacionada con la produccion y los costos indirectos incurridos para
transformar las materias primas en productos terminados.

El valor neto de realizacién representa la estimacion del precio de venta menos todos los costos
estimados de terminacion y los costos que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta
y distribucion.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares son deducidos en la
determinacion del precio de adquisicion.

r) Préstamos y otros pasivos financieros

Los préstamos, 0 pasivos con terceros y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen
inicialmente a su valor razonable neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado, usando el método de la tasa de interés efectiva y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y
el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo
con el método de la tasa de interés efectiva.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes cuando su plazo es inferior o igual
a 12 meses y como pasivos no corrientes cuando su plazo es superior 12 meses. La sociedad no
mantiene covenants financieros.

s) Clasificacion corriente no corriente

En el estado de situacion financiera consolidado adjunto, los saldos se clasifican en funcién de sus

vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.
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Nota 2 — Resumen de criterios contables aplicados (continuacion)
s) Clasificacion corriente no corriente (continuacion)

En el caso de existir obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante contratos de
crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como
no corrientes.

t) Ganancias por accion

La ganancia basica por accion se calcula como el cociente entre la ganancia (pérdida) neta del periodo
atribuible a la Sociedad matriz y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en
circulacion durante dicho periodo, sin incluir el nimero medio de acciones de la Sociedad matriz en
poder de alguna Sociedad afiliada, si en alguna ocasion fuere el caso.

Para el calculo de la ganancia por accién diluida el importe de la ganancia neta atribuible a los
accionistas y el promedio ponderado de acciones en circulacion deben ajustarse por todos los efectos
dilusivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales.

u) Nuevos pronunciamientos contables

I.  Nuevas Normas

Las mejoras y modificaciones a las NIIF, asi como las interpretaciones que han sido publicadas en

el ejercicio se encuentran detalladas a continuacion. A la fecha de estos estados financieros estas
normas alin no entran en vigencia y la Sociedad no las ha aplicado en forma anticipada:

Fecha de aplicacion

Nuevas Normas . :
obligatoria

NIIF 9 | Instrumentos Financieros 01-01-2018

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

Esta Norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion de activos financieros,
permitiendo su aplicacion anticipada. Requiere que todos los activos financieros sean clasificados en
su totalidad sobre la base del modelo de negocio de la entidad para la gestion de activos financieros
y las caracteristicas de los flujos de caja contractuales de los activos financieros. Los activos
financieros bajo estas normas son medidas, ya sea a costo amortizado o valor justo. Solamente los
activos financieros que sean clasificados como medidos a costo amortizado deberéan ser aprobados
por deterioro. Su aplicacion es efectiva para ejercicios anuales que comiencen el o después del 1 de
enero 2018. Se permite la adopcion anticipada.

La Sociedad aun se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada norma.
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NIIF 15 “Ingresos de contratos con clientes”

Esta Norma proporciona un modelo Gnico basado en principios, de cinco pasos que se aplicara a
todos los contratos con los clientes. Los cinco pasos en el modelo son los siguientes:

- Identificar el contrato con el cliente

- Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato
- Determinar el precio de la transaccién

- Asignar el precio de transaccion de las obligaciones de ejecucidn en los contratos

- Reconocer ingreso cuando la entidad satisface una obligacion de desempefio.

Se ofrece orientacion sobre temas tales como el punto en que se reconoce los ingresos, y diversos
asuntos relacionados. También se introducen nuevas revelaciones sobre los ingresos.

La Sociedad aun se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada norma.

NIIF 14 “Cuentas regulatorias diferidas”

Esta Norma es aplicable a la contabilizacién de los saldos que se originan en actividades que poseen
regulacion tarifaria, y que adoptan por primera vez NIIF y por tanto aplican NIIF 1.

Se permite a estas empresas mantener la aplicacion de las politicas contables previas relacionadas
con el reconocimiento, la valuacion, el deterioro y la baja de las cuentas regulatorias diferidas en |
adopcion de las NIIF.

Se trata de una Norma preliminar a propdsito de que se prepara un proyecto mas amplio de Normas
aplicables a entidades con tarifas reguladas.

La Sociedad aun se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada norma.

1. Mejoras y enmiendas a los pronunciamientos contables.

Mejoras y enmiendas a los pronunciamientos contables SO d_e apI|<_:aC|on

obligatoria
NIIF 7 Instrumentos Financieros 01-01-2015
NIC 27 Estados Financieros separados 01-01-2016
NIC 19 Beneficios a los empleados 01-01-2015
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 01-01-2016
NIC 16 Propiedad, Planta y Equipos 01-01-2016
NIC 41 Agricultura 01-01-2016
NIIF 10 Estados Financieros consolidados 01-01-2016
NIIF 16 Arriendos 01-01-2019
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1. Mejoras y enmiendas a los pronunciamientos contables. (continuacién)
NIIF 7 “Instrumentos financieros”

NIIF 7 incluye modificaciones en la revelacion de informacion. La enmienda busca clarificar, y en
algunos casos, introduce informacion adicional a revelar referida a la compensacion de activos y
pasivos financieros.

La Sociedad aun se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada norma.
NIIF 9 “Instrumentos financieros”

NIIF 9 forma parte de la primera etapa del proyecto liderado por IASB de reemplazar a la NIC 39
“Instrumentos Financieros: reconocimiento y medicion”. El objetivo de la enmienda es modificar la
clasificacion y medicion de los activos financieros, incluyendo ademas deterioro de valor y
complementa los principios de contabilidad de cobertura publicados en el afio 2013.

La Sociedad aun se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada norma.

NIC 27 “Estados financieros separados”

Proporciona una exencion para la consolidacion de filiales entidades que cumplan la definicion de
“entidad de inversion”, tales como ciertos fondos de inversion. En su lugar, tales entidades mediran
sus inversiones en filiales a valor razonable a través de resultados en conformidad con NIIF 9
Instrumentos Financieros 0 NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion.

Las modificaciones también exigen revelacion adicional con respecto a si la entidad es considerada
una entidad de inversion, detalles de las filiales no consolidadas de la entidad, y la naturaleza de la
relacion y ciertas transacciones entre la entidad de inversion y sus filiales.

Por otra parte, las modificaciones exigen a una entidad de inversion contabilizar su inversién en una
filial de la misma manera en sus estados financieros consolidados como en sus estados financieros
individuales (o solo proporcionar estados financieros individuales si todas las filiales son no
consolidadas). La fecha efectiva de estas modificaciones es para periodos que comiencen en 0
después del 1 de enero de 2014. Se permite la aplicacion anticipada.

La Sociedad aun se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada norma.
NIIF 15 “Ingresos de contratos con clientes”

Esta Norma proporciona un modelo Gnico basado en principios, de cinco pasos que se aplicara a
todos los contratos con los clientes. Los cinco pasos en el modelo son los siguientes:

- Identificar el contrato con el cliente

- Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato

- Determinar el precio de la transaccion

- Asignar el precio de transaccion de las obligaciones de ejecucidon en los contratos
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1. Mejoras y enmiendas a los pronunciamientos contables. (continuacién)

NIIF 14 “Cuentas regulatorias diferidas”

Esta Norma es aplicable a la contabilizacion de los saldos que se originan en actividades que poseen
regulacion tarifaria, y que adoptan por primera vez NIIF y por tanto aplican NIIF 1.

Se permite a estas empresas mantener la aplicacion de las politicas contables previas relacionadas
con el reconocimiento, la valuacion, el deterioro y la baja de las cuentas regulatorias diferidas en |
adopcion de las NIIF.

Se trata de una Norma preliminar a propdsito de que se prepara un proyecto mas amplio de Normas
aplicables a entidades con tarifas reguladas.

La Sociedad aun se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada norma.

NIIF 16 “Arriendos”

Esta Norma es aplicable a la contabilizacion de las operaciones de arriendos (leasing) y derogara la
N.I.C. 17 “Arriendos” Su fecha de entrada en vigencia es el 1 de enero de 2019.-

Se permite su aplicacion en forma anticipada siempre y cuando la entidad aplique en forma
anticipada la N.I.1.F. 15

Se trata de una nueva norma que da el tratamiento de arriendo financiero, es decir, reconoce activos
y pasivos por dicho concepto, en todo contrato, acto o convencidn entre las partes que considere la
entrega en arriendo de un bien por el cual se perciben pagos mensuales, siempre y cuando sean
significativos y el plazo de arriendo sea superior a doce meses.

La Sociedad aun no ha evaluado el impacto que pueda tener sobre los bienes en arriendo operativo.
NIC 19 “Beneficios a los empleados”

Las modificaciones permiten que las contribuciones que son independientes del nimero de afios de
servicio para ser reconocidos como una reduccion en el costo por servicio en el periodo en el cual el
servicio es prestado, en lugar de asignar las contribuciones a los periodos de servicio. Otras
contribuciones de empleados o terceros se requieren que sean atribuidas a los periodos de servicio
ya sea usando la férmula de contribucion del plan o sobre una base lineal. Las modificaciones son
efectivas para periodos que comienzan en o después del 1 de julio de 2014, se permite la aplicacion
anticipada.

La Sociedad aun se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada norma.
NIC 41 “Agricultura”

Introduce el término “plantas al portador” en el ambito de aplicacion de la NIC 16 en lugar de la NIC
41, lo que permite este tipo de activos se contabilicen como una propiedad, planta y equipo y
medicion posterior al reconocimiento inicial sobre la base del costo o revaluacion de acuerdo con la
NIC 16. La definicidn de «plantas al portador" como una planta viva que se utiliza en la produccion
0 suministro de productos agricolas, que se espera tener los productos para méas de un punto y tiene
un riesgo remoto de que se venden como productos agricolas.

La Sociedad aun se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada norma.
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1. Mejoras y enmiendas a los pronunciamientos contables (continuacion)
NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”

Las enmiendas a la NIIF 11 requieren que los principios relevantes de la contabilidad de las
combinaciones de negocios contenidos en el NIIF 3 y otros estandares deben ser aplicados en la
contabilidad para la adquisicion de un interés en una operacién conjunta en el cual la actividad
constituye un negocio. De acuerdo con ello, en la extension de su interés en la operacion conjunta,
el operador conjunto esta requerido a:

0] Medir los activos y pasivos identificables a valor razonable (excepto por excepciones
contenidas en el NIIF 3 u otros estandares);

(i) Reconocer como gastos los costos relacionados con la adquisicion (excepto los costos para
emitir deuda o valores de patrimonio);

(iii)  Reconocer los activos tributarios diferidos y los pasivos tributarios diferidos (excepto por los
pasivos tributarios diferidos que surjan del reconocimiento inicial de la plusvalia);

(iv) Reconocer la plusvalia por cualquier exceso de la consideracion transferida sobre las
cantidades, a la fecha de adquisicion, de los activos netos identificables; y (v) realizar una prueba por
deterioro al menos anualmente para la unidad generadora de efectivo a la cual haya sido asignada la
plusvalia.

El operador conjunto también esta requerido a revelar la informacién relevante requerida por el NI1F
3y otros estandares para las combinaciones de negocios.

Si la entidad adquiere un interés adicional en una operacion conjunta, los intereses previamente
tenidos no vuelven a ser medidos.

La Sociedad aun se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada norma.
NIC 16 “Propiedad, Planta y Equipo”

Aclara que un método de amortizacidn que se basa en los ingresos que se genera por una actividad
gue incluye el uso de un activo no es apropiado para la propiedad, planta y equipo:

- Introduce una presuncidn refutable de que un método de amortizacion que se basa en los ingresos
generados por una actividad que incluye el uso de un activo intangible es inapropiado, que sélo puede
ser superado en circunstancias limitadas en las que el activo intangible se expresa como una medida
de los ingresos, o cuando se pueda demostrar que los ingresos y el consumo de los beneficios
economicos del activo intangible estan altamente correlacionados.

- Afiade una guia que las futuras reducciones en el precio de venta de un elemento que se produce
utilizando un activo podrian indicar la expectativa de la obsolescencia tecnolégica o comercial del
activo, lo que, a su vez, podria reflejar una reduccion de los beneficios econdémicos futuros
incorporados al activo.

La Sociedad aun se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada norma.
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1. Mejoras y enmiendas a los pronunciamientos contables (continuacion)
NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”

Esta modificacién requiere que al efectuarse transferencias de subsidiarias hacia una asociada o
negocio conjunto la totalidad de la ganancia se reconozca cuando los activos transferidos redinan la
definicion de “negocio” bajo NIIF 3, Combinaciones de Negocios. La modificacion establece una
fuerte presion en la definicion de “negocio” para el reconocimiento en resultados. La modificacion
también introduce nuevas e inesperadas contabilizaciones para transacciones que consideran la
mantencién parcial en activos que no son negocios.

La Sociedad aun se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada norma.

Nota 3 — Efectivo y efectivos equivalentes

Al 31 de diciembre de 2020y 2019, la distribucidon de los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo
se presenta a continuacion:

Detalle
Caja 14 122
Bancos 9.184 5.130
Fondos Fijos - 1
Valores a Deposito - 28
Total Efectivo y Equivalente al Efectivo 9.198 5.281

Nota 4 — Otros activos financieros, corrientes

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la entidad presenta sus saldos de la siguiente manera:

Detalle 2020 2019

MUS$ MUS$
Inversiones Financieras Corto Plazo 155 -
Total Otros Activos No Financieros, Corrientes 155 -
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Nota 5 — Otros activos no financieros, corrientes

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la entidad presenta sus saldos de la siguiente manera:

Detalle
Gastos anticipados 101 826
Dividendos por Cobrar - 500
Seguros a devengar 20 -
Intereses a devengar - -
Total Otros Activos No Financieros, Corrientes 121 1.326

Nota 6 - Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El saldo de deudores por venta corresponde a facturas por cobrar o saldos pendientes de cobros por
operaciones propias del giro y otros saldos pendientes de cobro cuyos montos al 31 de diciembre de
2020 es de MUS$ 3.141 (MUS$ 4.084 al 31 de diciembre de 2019).

Detalle Vencido A vencer 90 dias A vencer 90 dias - 1 afio Total Corriente
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores por Venta 504 2.544 1.636 1.049 993 312 3.133 3.906
Documentos por Cobrar - - 7 - - 0 @]
Deudores Varios - 7 5 14 145 - 34 8 185

Total Deudores comerciales y otras cuentas

por cobrar corrientes 497 2.542 1.650 1.194 993 346 3.141 4.084

Nota 7 — Cuentas por Cobrar y Pagar entre Empresas Relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2020, el detalle de las cuentas por cobrar entre las empresas relacionadas es
el siguiente:

a) Por Cobrar:

Argentina Chile Colombia Venezuela México Espafia Totales

Argentina
Chile
Colombia
Venezuela
México
Espafa
Totales
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b) Por Pagar:

Argentina Chile Colombia Venezuela México Espafia Totales
Argentina ]
chie

Colombia

Venezuela
México
Espana
Totales

Actualmente, en la cuenta de Cuentas por Pagar a entidades relacionadas, se encuentra clasificado
un monto de MU$ 32 de parte de Colombia y MU$ 1.210 de parte de Chile. Esto en conjunto a los
ajustes procedentes de la consolidacion de MUS$ 1.6, alcanza el saldo de MU$ 1.289 presentados En
el balance.

Nota 8 — Inventarios

El detalle del saldo de las existencias al 31 de diciembre de 2020 y 2019 esta representado de la
siguiente manera:

Detalle Inventarios 2020 2019
MUS$ MUS$
Productos Terminados 5.894 5.865
Productos en Proceso 1.024 1.833
Materia Prima - 30
Inventario en Transito 17 97
Provision obsolescencia (738) (419)
Total Inventarios 6.197 7.406
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Nota 9 — Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad presenta saldos en el rubro activos por impuestos
corrientes por MUS$ 91 y MUS$ 348 respectivamente.

A continuacién, se presenta el detalle de estos impuestos por recuperar:

Detalle 2020 2019

MUS$ MUS$
Credito Fiscal IVA 53 140
Impuesto Corriente 18 -
Retencion a la Fuente 17 -
Anticipo Impuestos 3 208
Total Activos por Impuestos Corrientes 91 348

Nota 10 — Otros activos financieros, no corrientes

Estos corresponden a instrumentos financieros, que se esperan liquidar en un periodo mayor a un
afo.

Detalle 2020 2019

MUS$ MUS$
Inversiones 2 2
Depésitos 28 25
Créditos a Cobrar - -
Total Activos Financieros, No corrientes 30 27
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Nota 11 — Propiedades, planta y equipos

Detalle de las Propiedades, Planta y Equipos al 31 de diciembre de 2020 y 2019, Neto.

Detalle 2020 2019

MUS$ MUS$
Terrenos 751 554
Construccion y Obras Infraestructura 862 924
Magquinarias y Equipos 44 60
Otros Activos Fijos 497 730
Total Propiedas, Planta y Equipos 2154 2 268

El detalle de los movimientos del 2020 y 2019 es el siguiente:

a) Al 31 de diciembre del 2020:

Ajustes por
Cambios Neto 2020 MUS$

Valor de origenal Depreciacion

cierre Acumulada Contables
Terrenos 497 - 254 751
Construccion y Obras Infraestructura 1.853 (701) (290) 862
Maquinarias y Equipos 184 (134) (6) 44
Otros Activos Fijos 2.600 (2.067) (36) 497
Total Propiedad, Planta y Equipos 5.134 (2.902) (78) 2.154

b) Al 31 de diciembre de 2019:

Ajustes por

Detalle Valor dfa origen Depreciacion Cambios Neto 2019
al cierre Acumulada MUS$
Contables
Terrenos 469 - 85 554
Construccion y Obras Infraestructura 1.859 (626) (309) 924
Magquinarias y Equipos 214 (148) (6) 60
Otros Activos Fijos 2.585 (1.822) (33) 730
Total Propiedad, Planta y Equipos 5.127 (2.596) (263) 2.268
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Nota 12 — Activos Intangibles distintos de la plusvalia

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la sociedad presenta Activos intangibles por MUS$ 182 y
MUS$ 229 respectivamente de la siguiente forma:

2020 2019
Detalle MUS$ MUS$
Intangibles 1.222 1.091
Marcas Y Patentes - Valor Origen (IMéxico) 60 49
Amortizacion (menos) (1.100) (911)
Total activos intangibles distintos a la plusvalia 182 229

Nota 13 — Propiedades de inversion

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la entidad presenta en sus propiedades de inversion los
siguientes activos:

Detalle 2020 2019

MUS$ MUS$
Deposito en garantia 35 37
Inmueble no afectado a la operatoria social - -
Total Propiedad de Inversion 35 37

Nota 14 — Impuestos Diferidos

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad registra saldo por MUS$ 171 y MUS$ 514
respectivamente por concepto de activos por impuestos diferidos.

I 2020 2019
Detalle MUS$ MUSS$
Impuestos Diferidos, Activos 171 514
Total Activos por Impuestos Diferidos 171 514

A la vez, al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la sociedad presenta saldos por pasivos por impuestos
diferidos por MUS$ 224 y US$ 206 respectivamente.

Detalle 2020 2019

MUS$ MUS$
Impuestos Diferidos, Pasivos 224 206
Total Pasivos por Impuestos Diferidos 224 206
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Nota 15 — Otros pasivos financieros

La sociedad presenta saldos por obligaciones financieras de acuerdo con el siguiente detalle:

a) Corto Plazo

Detalle Pasivos financieros corrientes

Deudas con instituciones financieras 17 110
Obligaciones financieras por Leasing 137 184
Acreedores por Arrendamientos financieros a CP - 12
Total Otros Pasivos Financieros Corrientes 154 306

b) Largo Plazo

Detalle Pasivos financieros no corrientes

Deudas con instituciones financieras 382 14
Obligaciones financieras por Leasing - 14
Acreedores por Arrendamientos financieros a CP - -
Total Otros Pasivos Financieros No Corrientes 382 28

Nota 16 — Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar Corriente y No Corriente.

El saldo corresponde a facturas por pagar en el corto plazo, adeudadas a proveedores por concepto
de adquisicion de productos y gastos relacionados con el giro de las Sociedades al 31 de diciembre
de 2020 y 2019 segun el siguiente detalle:

Detalle 2020 2019

MUS$ MUS$
Cuentas por pagar 3.492 3.207
Documentos por pagar - 520
Acreedores varios 411 1.843
Total cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 3.903 5.570
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Nota 17 — Otras provisiones

El saldo de las provisiones al 31 de diciembre de 2020 y 2019 estd compuesto de la siguiente manera:

2020 PAONKS)
Detalle

MUS$ MUS$
Prov. para Gastos en M.L. - 7
Otras Provisiones 54 47
Provision S.A.C. 2.019 1.408
Provision Vacaciones - 70
Total Otras Provisiones Corto Plazo 2.073 1.532

Nota 17.1- Provisiones a Beneficios a los Empleados.

El saldo de las provisiones a beneficios a los empleados corto y largo plazo tiene el siguiente detalle
al 31 de diciembre de 2020 y 2019:

Detalle 2020 2019

MUS$ MUS$
Pasivos Beneficio a los empleados 31 25
Total Prov. Beneficios a los Empleados, Corrientes 31 25

Detalle
Pasivos Beneficio a los empleados L/P 259 227
Total Prov. Beneficios a los Empleados, No Corrientes 259 227

Nota 18 — Pasivos por impuestos, corrientes

El saldo de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2020 y 2019 esta compuesto
de la siguiente manera:

Detall 2020 2019
etalle MUSS$ MUSS$
Retenciones 210 241
Impuesto a la Renta 348 186
Deudas Fiscales 100 79
Otras retenciones por Pagar - 1
Total Pasivos por impuestos Corrientes 658 507
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Nota 19 — Otros pasivos no financieros, no corrientes

El saldo de los pasivos no corrientes al 31 de diciembre de 2020 y 2019 esta compuesto de la siguiente
manera:

I 2020 2019

Detalle MUS$ MUS$
Documentos por Pagar Largo Plazo 191 361
Dividendos por Pagar - -
Acreedores Varios Largo Plazo - 116
Otros Pasivos No Financieros, No Corrientes 191 477

Nota 20 — Patrimonio neto

20.1. Emisién de capital:

La sociedad no realizé nuevas emisiones de capital durante el ejercicio 2020.
20.2. Distribucion accionaria:

Los principales accionistas son los siguientes.

Los Accionistas al 31 de diciembre de 2020 son los siguientes:

Nombre (Apellido paterno, materno, Numero de Numero de

% de propiedad (*)

nombres) acciones suscritas  acciones pagadas
BELROSA INVERSIONES S.L. 270.500 270.500 50,00%
FLOMA S.A. 270.500 270.500 50,00%
Total Acciones en circulacion 541.000 541.000 100,00%

Detalle de accionistas por serie de acciones:

Series de Acci Acciones suscritas Z Particip
BELROSA INVERSIONES L. Acciones Serie A 270,500 270.500 0%
FLOMA S.A Acciones Serie B 270,500 270.500 0%
Total 541.000 541.000 100%%
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El nimero de acciones en circulacién al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se presenta a continuacion:

Detalle N° Acciones
Acciones en circulacion al 31.12.2020 541.000
Acciones en circulacion al 31.12.2019 541.000
Movimiento accionario -

20.3. Gestion de capital

El principal objetivo de la Compafiia en cuanto a la administracién del capital es asegurarse de que
mantiene una fuerte clasificacion crediticia y présperas ratios de capital para apoyar sus negocios y
maximizar el valor de los accionistas. La Compafiia administra su estructura de capital y realiza
ajustes de esta, a la luz de cambios en las condiciones econdmicas. No se introdujeron cambios en
los objetivos, politicas o procesos durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2020 y
20109.

20.4. Detalle Patrimonio Neto

2020 2019

Detalle MUSS$ MUSS$
Capital Pagado 5.410 5.410
Resultados Acumulados 8.933 8.317
Otras Reservas (1.097) (4.627)
Total patrimonio atribuible a los controladores 13.246 9.100
Participaciones no controladoras 4 7
Total Patrimonio 13.250 9.107
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Nota 21 — Ingreso de Actividades Ordinarias

El saldo de los ingresos Ordinarios al 31 de diciembre de 2020 y 2019 esta compuesto de la siguiente
manera:

Detalle 2020 2019
MUS$ MUS$
Ingreso de Actividades Ordinarias 17.899 21.987
Total Ingresos de Actividades Ordinarias 17.899 21.987

Nota 22— Costo de Ventas

El saldo del Costo de Venta al 31 de diciembre de 2020 y 2019 estd compuesto de la siguiente manera

Detalle 2020 2019
MUS$ MUS$
Costo de Ventas (4.803) (7.922)
Total Ingresos de Actividades Ordinarias (4.803) (7.922)

Nota 23 — Utilidades (pérdidas) por accion

Los resultados atribuibles a los accionistas de la sociedad, por numero de acciones es el siguiente:

Utilidad (pérdida) por accion 31.12.2020 31.12.2019
Utilidad o perdida atribuible a los accionistas controladores MUS$ 577 MUS$ -1349
N° Acciones bésicas 541.000] 541.000]
N° Acciones diluidas
Utilidad (pérdida) por accién US$ 1,0669 US$ -2,4936

Las ganancias o pérdidas por accion han sido calculadas dividiendo el resultado del ejercicio, por el
numero promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el ejercicio. La sociedad
no ha emitido deuda convertible u otros valores patrimoniales consecuentemente no existen efectos
potencialmente diluyentes de los ingresos por accidn de la sociedad.
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Nota 24 — Otros ingresos y egresos por funcion

El detalle de los ingresos para los periodos de doce meses terminados el 31 de diciembre de 2020 y
2019 es el siguiente:

2020 2019

Detalle MUS$ MUS$
Otros Ingresos Por Funcion 265 166
Otros egresos Por Funcion (1.301) (1.835)
Total Otros Ingresos (Egresos) Por Funcién (1.036) (1.669)

Nota 25 — Costos de distribucion y Administracion.

El detalle de los costos de distribucion y administracién para los periodos de doce meses terminados
el 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019

Detalle MUS$ MUS$
Gastos de Distribucion (1.056) (2.779)
Gastos de Administracion (9.000) (10.360)
Total Gastos de Distribucion y Gastos Administrativos (10.056) (13.139)

Nota 26 — Segmentos

Editorial Medica Panamericana S.A. y filiales revela informacion por segmento de acuerdo con lo
indicado en IFRS N°8, “Segmentos operativos” que establece las normas para informar respecto de
los segmentos operativos y revelaciones relacionadas para productos y servicios. Los segmentos
operativos son definidos como componentes de una entidad para los cuales existe informacion
financiera separada que es regularmente utilizada por el principal tomador de decisiones para decidir
como asignar recursos y para evaluar el desempefio. La Compafiia presenta informacién por
segmento que es utilizada por la Administracion para propdsitos de informacion interna de toma de
decisiones.

(Siguiente pag.)
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26.1 Estado de Situacion Financiera Clasificado por Segmentos (en MUS$)

Estado de Situacion Financiera Consolidado COLOMBIA ESPANA MEXICO CHILE

Efectivo y equivalentes al efectivo 254 5.579 1.718 1.646
Otros activos financieros corrientes - - - 155
Otros activos no financieros corrientes - 101 20 -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 299 2.373 469 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 8 592 - 37
Inventarios corrientes 576 3.807 1.814 -
Activos biolégicos corrientes - - - -
Activos por impuestos corrientes, corrientes 43 - 48 -
Activos Corrientes Totales 1.180 | 12.452 4.069 | 1.838
Otros activos financieros no corrientes - 30 - -

Otros activos no financieros, no corrientes - - - -
Cuentas por cobrar no corrientes - - - -
Inventarios, no corrientes - - - R

Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, No Corriente - - - 303
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacio - - - 12.348
Activos intangibles distintos de la plusvalia - 181 - -
Plusvalia - - - -
Propiedades, Planta y Equipo 507 1.114 534 -
Activos biologicos no corrientes - - - -
Propiedad de inversion - - 35 -
Activos por impuestos corrientes, no corrientes - - - -
Activos por impuestos Diferidos - 8 164 -
Activos No Corrientes Totales 507 1.333 733 [ 12.651
Total de Activos 1.687 | 13.785 4.802 | 14.489
Otros pasivos financieros, corrientes 4 151 - -
Otros pasivos no financieros corrientes - - - -
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 50 3.411 420 21
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, corrientes 33 - 48 1.210
Otras provisiones, corrientes - 2.030 30 13
Pasivos por Impuestos, corrientes 122 420 115 -
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 31 - - -
Pasivos Corrientes Totales 240 6.012 613 | 1.244
Otros pasivos financieros, no corrientes - 382 - -
Otros pasivos no financieros, no corrientes - - 191 -

Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, no corrientes - - - -
Otras provisiones a largo plazo - - - R

Pasivo por Impuesto Diferido 10 214 - -
Pasivos por impuestos corrientes, no corrientes - - - -
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados - - 259 -
Total de Pasivos No Corrientes 10 596 450 -
Total Pasivos 250 6.608 1.063 | 1.244
Capital emitido 250 656 1.697 5.410
Ganancias (pérdidas) acumuladas 2 1.658 3.532 8.932

Prima de emision - - - B
Acciones propias en cartera - - - B

Otras participaciones en el patrimonio - 72 |- 662 - -
Otras reservas 1.257 5525 |- 1490 |- 1.097
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 1.437 7.177 3.739 | 13.245
Participaciones no controladoras
Patrimonio Total 1.687 | 13.785 4.802 | 14.489
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Nota 26 — Segmentos (continuacion)

26.2 Estado de Resultados Integrales por Segmentos (en MUS$)

Estado de Resultado Integral COLOMBIA ESPANA MEXICO CHILE
Ingresos de actividades ordinarias 1.343 13.740 2.816 -
Costo de Ventas 436 3.345 1.022 -
Ganancia Bruta 907 10.395 1.794 -
Ganancias que surgen de la baja en cuentas de activos
financieros medidos al costo amortizado - - - -
Pérdidas que surgen de la baja en cuentas de activos
financieros medidos al costo amortizado - - - -
Otros ingresos, por funcion 26 146 93 -
Costos de distribucion 268 149 640 -
Gasto de administracidn 391 6.881 918 810
Otros gastos, por funcion 4 1.152 144 -
Otras ganancias (pérdidas) - - - -
Ingresos financieros - - - -
Costos financieros - 12 27 1
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y
negocios conjuntos que se contabilicen utilizando el
método de la participacion - - - 1.958
Diferencias de cambio 21 122 15 532
Resultado por unidades de reajuste - - - -
Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferencia entre el
valor libro anteriory el valor justo de activos financieros
reclasificados medidos a valor razonable - - - -
Ganancia (perdida), antes de impuesto 249 2.225 173 615
Gasto por impuesto a las ganacias 103 567 57 -
Ganancia (perdida) 146 1.658 116 615
Resultado integral total
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la control 146 1.658 116 615
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no
controladoras - - - -
Ganancia (pérdida) Integral Total 146 1.658 116 615
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26.3 Estado de Flujos de Efectivo por Segmento (en MUS$)

Estado Flujo Efectivo COLOMBIA ESPANA MEXICO CHILE

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de
servicios 1.444 15.649 3.127 -
Otros cobros por actividades de operacion 5 1.207 93 -
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios - 966 4.856 2.308 |- 51
Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacion
0 para negociar - - - -
Pagos a y por cuenta de los empleados - 3.923 - -
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones
derivadas de las polizas suscritas - - - -
Otros pagos por actividades de operacion - 231 4.551 353 -
Dividendos pagados - - - -

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)

actividades de operacién 252 3.526 559 |- 51
Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos - - - -
Préstamos a entidades relacionadas - - - -
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo - - - -
Compras de propiedades, planta y equipo - 2 2 - -
Importes procedentes de ventas de activos intangibles - - - -
Compras de activos intangibles - 33 - -
Importes procedentes de otros activos a largo plazo - - - -
Cobros a entidades relacionadas - - - -
Dividendos recibidos - - - 510
Intereses recibidos - - - -
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) - - - -
Otras entradas (salidas) de efectivo - - - - 140

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)

actividades de inversion - 2 35 - 370
Importes procedentes de la emision de acciones - - - -

Importes procedentes de préstamos de largo plazo - 613 - -
Importes procedentes de préstamos de corto plazo - - - -

Total importes procedentes de préstamos - 613 - -
Préstamos de entidades relacionadas -
Pagos de préstamos - 303 - -
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros - - - -
Pagos de préstamos a entidades relacionadas - - - -
Importes procedentes de subvenciones del gobierno - - - -
Dividendos pagados - 35 500 - - 61
Intereses pagados - - - -

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)

actividades de financiacion - 35 190 - - 61
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al
efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio 215 3.301 559 258
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y
equivalentes al efectivo - 7 - 7 -
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y
equivalentes al efectivo 208 3.301 552 258

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al

efectivo 208 3.301 552 258
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 46 2.279 1.166 1.388

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 254 5.580 1.718 1.646
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Nota 27 Contingencias y restricciones
27.1. Garantias.
a) Garantias directas otorgadas
No hay garantias directas otorgadas al 31 de diciembre de 2020.
b) Garantias directas recibidas
No hay garantias directas recibidas al 31 de diciembre de 2020.
c) Garantias indirectas otorgadas
No hay garantias indirectas otorgadas al 31 de diciembre de 2020.
d) Garantias indirectas recibidas

No hay garantias indirectas recibidas al 31 de diciembre de 2020.

27.2. Juicios Pendientes

Al 31 de diciembre de 2020 no se observan juicios pendientes que pudiesen afectar la razonabilidad
de la informacion financiera presentada en estos estados financieros consolidados.

27.3. Restricciones

Al 31 de diciembre de 2020 no se observan restricciones que pudiesen afectar la razonabilidad de la
informacion financiera presentada en estos estados financieros consolidados.

Nota 28 — Analisis de riesgos

En el curso normal de sus operaciones Editorial Médica Panamericana S.A. esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa el valor econémico de
sus flujos y activos y por ende en sus resultados. La Compaiiia dispone de una organizacién y de
sistemas de informacion, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
a la Gerencia General medidas de mitigacion, ejecutarlas y controlar su efectividad. Los riesgos se
clasifican segun riesgo de crédito, y de mercado.

El negocio editorial que incluye la edicion y comercializacion de obras cientificas relacionadas con
el area de la salud, en el mercado externo conlleva de manera intrinseca una serie de factores de
riesgo que, de una u otra forma, afectan al desarrollo de la industria. Dentro de estos factores, se
pueden mencionar los siguientes:
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Nota 28 — Andlisis de riesgos (continuacion)

1. Riesgo de Inventario

Debido a la naturaleza de los productos adquiridos y comercializados por Editorial Médica
Panamericana S.A. el riesgo de obsolescencia de los inventarios es moderado y la empresa asume
los costos que de éste se deriven.

2. Riesgo de Mercado

Los libros editados y comercializados por Editorial Médica Panamericana S.A. se ubican dentro de
la categoria de obras cientificas relacionadas con el area de la salud. Estas obras especializadas estan
sujetas al riesgo de la evolucidn permanente de los conocimientos cientificos, tal como se infiere de
su definicion, se encuentran sujetos a la obsolescencia y las consiguientes variaciones de precios que
se presentan en el mercado editorial internacional.

3. Riesgo de Cartera

En operaciones intercompafiias no existe riesgo de cartera. El riesgo de cartera por las ventas de
productos a partes no relacionadas es asumido en su totalidad por Editorial Médica Panamericana
S.A.

Nota 29 — Hechos posteriores

A la fecha de elaboracion de los presentes estados financieros, no han ocurrido hechos posteriores
que pudieran afectar significativamente a estos estados financieros.
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