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; _. ié n Flnanmera
Activos

Total de patrimonio y pasivos

Activos corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Otros activos financieros, corrientes
Otros activos no financieros, corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, corrientes
Inventarios
Activos biolégicos, corrientes
Activos por impuestos, corrientes
Total de activos corrientes distintos de ios activos o grupos de
activos para su disposicion clasificados como mantenidos para
la venta 0 como mantenirdas nara distribuir a los nronietarins
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion

clasificados como mantenidos para la venta - I
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion

clasificados como mantenidos para distribuir a los propietarios
Activos no corrientes 0 grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta o como
mantenirdos nara distribitir a 10s nranietaring
Activos corrientes totales
Activos no corrientes
Otros activos financieros, no corrlentes
Otros activos no financieros, no corrientes
Derechos por cobrar, no corrientes
Cuentas por Cobrar a Entldades Relacionadas, no corrientes
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la
Activos intangibles distintos de la plusvalia
Plusvalia
Propiedades, Planta v Equipo
Activos biologicos, no corrientes
Propiedad de inversion
Activos por impuestos diferidos
Total de activos no corrientes
Total de activos
Patrimonio y pasivos
Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, corrientes
Otras provisiones, corrientes
Pasivos por Impuestos, corrientes
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes
Otros pasivos no financieros, corrientes
Total de pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos
en grupos de activos para su disposicion clasificados como
mantenidns nara la venta
Pasivos incluidos en grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta
Pasivos corrientes totales
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes
Otras cuentas por pagar, no corrientes
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, no corrientes
Otras provisiones, no corrientes
Pasivo por impuestos diferidos
Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes
Otros pasivos no financieros, no corrientes
Total de pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio
Capital emitido
Ganancias (pérdidas) acumuladas
Primas de emision
Acciones propias en cartera
Otras participaciones en el patrimonio
Otras reservas
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras
Patrimonio total

187.299 179.744 172251
2 : g-
0 3.416 2757
574 10.399 0
10,368 8.487 8284
0 i

0 0 0
910 1.483 6331
208150,347 203529 189623
0 0 0
0 0 0
0 0 o}
208150,347 203529 189623
0 0 0

63.041 76.404 103.32
0 0
0 0 0
0 0 0

0 0

0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
9.465 4.044 0
72506,61 80448 103320
280656,957 283977 292943
0 0 0

1.770 0 19
0 0 0
6.121 6.688 2.095
0 0 0
2.265 2.021 5517
1.497 2.602 2.874
11653,433 11311 10680
0 0 0
11653,433 11311 10680
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
11653,433 11311 10680
247.247 247.247 241.217
27.787 31.449 41.046
0 0 0
0 0 0
0 0 0
~6.030 ~6.03 0
269003,524 272666 282263
0 0 0
260003,524 272666 282263
280656,957 283977 292943




Estado de situacién financiera
Activos

Efectivo y equivalentes al efectivo

Activos por impuestos corrientes

Inventarios

como mantenidos para la venta

como mantenidos para distribuir a los propietarios

Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas
Otros activos no financieros

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Otros activos financieros

Activos por impuestos diferidos

Activos bioldgicos

Activos intangibles distintos de la plusvalia

Plusvalia

Propiedad de inversion

Propiedades, Planta y Equipo

Total de activos

Patrimonio y pasivos

Pasivos
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas
Pasivos por Impuestos corrientes
Otros pasivos no financieros
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivo por impuestos diferidos
Otros pasivos financieros
Provisiones por beneficios a los empleados
Otras provisiones

mantenidos para la venta
Total pasivos

Patrimonio
Capital emitido
Ganancias (pérdidas) acumuladas
Primas de emision
Acciones propias en cartera
Otras participaciones en el patrimonio
Otras reservas
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras
Patrimonio total

Total de patrimonio y pasivos

0 0 0}
0 0 1] |
. 0 0 &
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados 0 0 0
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados 0 0 0
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados 0 0 0
como mantenidos para la venta 0 como mantenidos para distribuir a los
. -
0 0 0
0 0 0
Inversiones contabilizadas utilizando ei método de la participacion 0 ' 0
- = =
0 0 0
0 0 0
0 0
0 0 0
0
. 0 0 0
Pasivos incluidos en grupos de activos para su disposicion clasificados como 0 0 0
0 0 [1]
0 0 0
0
5 0 0
0 0
0 0
0 0 0
D 0

(1) Saldo de inicio del periodo anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopcion o0 cambios contables retrospectiv



Estado de resultados
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Ganancia bruta
Ganancias que surgen de la baja en cuentas
de activos financieros medidos al costo
amortizado .
Pérdidas que surgen de la baja en cuentas de
activos financieros medidos al costo
amortizado ]
Otros ingresos, por funcion
Costos de distribucion
Gasto de administracion
Otros gastos, por funcion
Otras ganancias (pérdidas)
Ingresos financieros
Costos financleros
Participacion en ias ganancias (perdidas) de
asociadas y negocios conjuntos que se
contabilicen utilizando el método de la
narticinacidn
Diferencias de cambio
Resultados por unidades de reajuste
Ganancias (perdidas) que surgen de la
diferencia entre el valor libro anterior y el
valor justo de activos financieros
rnrlaciﬁradns medidns a vaior razonahle
Ganancia (pérdida), antes de impuestos
Gasto por impuestos a las ganancias
Ganancia (pérdida) procedente de
oberaciones continuadas
Ganancia (pérdida) procedente de
operaciones giscontinuadas
Ganancia (pérdida)
Ganancia ( pé,rdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los
propietarios de la controladora
Ganancia (pérdida), atribuible a
participaciones no controladoras
Ganancia (perdida)
Ganancias por accién
Ganancia por accién basica
Ganancia (pérdida) por accion basica en
operaciones continuadas
Ganancia (pérdidas por accion basica en
operaciones discontinuadas .
Ganancia (pérdida) por accion basica
Ganancias por accion diluidas
Gananclas (pérdida) diluida por accién
procedente de operaclones continuadas
Ganancias (pérdida) diluida por accion
procedentes de operaciones discontinuadas

, Ganancias (pérdida) diluida por accién

70.08 41.925 16.246 21,055
~62.453 ~67.331 ~52.480 -8.125
7626,359 -25406]  -36234,136 12930
0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

6.779 ~6.483 5,105 —2.986

0 0 0 0

0 0 0 0

4.016 3.389 2.043 129

0 0 0 0

-8.525 15.088 -10.195 -5.091

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0
~3661,579] “13412| 49491367 4982
0 0 0 0
-3661,579 -13412|  -49491,367 4982
0 0 0 0
~3661,579 “13412]  -49491,367 4982
0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0
(,0176) (,0646) (,2383) 0,0240
0 0 0 0
~0,017629681] -0,06457577] -0,238289825]. 0,023987212
(,0176) (,0646) (,2383) 0,0240
0 0 0 0
~0,017629681] -0,06457577] -0,238289825| 0,023987212




Estado del resuftado in
Ganancna (pérdida)

tes de otro Itado integral, antes de impuestos
therendas de cambio por conversién
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de c: i6n, antes de
Ajustes de reclasmcac:én en diferencias de cambio de ¢ i6n, antes de
Otro resul gral I, antes de i diferencias de cambio por conversién
fi jeros ibles para la venta

Ganancias (pérdidas) por nuevas mediciones de activos financieros disponibles para la venta, antes de
Ajustes de reclasmcac:bn activos financieros disponibles para ta venta, antes de impuestos

Otro result; i, antes de i activos financieros disponibles para la venta

Coberturas del flujo de efectivo

Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo, antes de impuestos

Ajustes de reclasificacién en coberturas de flujos de efectivo, antes de impuestos

Ajustes por importes transferidos al importe inicial en libros de las partidas cubiertas

Otro resultado integral, antes de impuestos, coberturas del flujo de efectivo

Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) de inversiones en instrumentos de

Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) por revaluacién

Otro resuitado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios

Participacién en el otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos contabilizados utilizando el método
de la participacién
Otros es de otro T itado integral, antes de

alas daci do con tes de otro r tad
Impuesto a las ganancias relaaonado con diferencias de cambio de conversién de otro resultado mtegral
Impuesto a las ganancias relacionado con inversiones en instrumentos de patrimontc de otro r

Impuesto a {as ganancias relacionado con actives financieros disponibles para la venta de otro resultado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con coberturas de flujos de efectivo de otro resuitado integral

Impuesto a las gananaas relacionadoe con bios en el superdvit de r fuacion de otro resultad

Impuesto a las ganancias relacionado con planes de beneficios definidos de otro resultado integral

Ajustes de reclasificacién en el |mpuesto a las ganancias relacionado con ¢ de otro r Itado integral
Suma de il a las relac dos con de otro resultado integral

Otro resuitado integral
Resultado integral total

I atr a
Resultado mteqral atribuible a los propietarios de la controladora
Resultado integral atnbuible a par no Co

Resultado integral total

[s) 1] [+] 1]
3661579 134331 49491367 = 4987



Estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de operacién

Ganarnia (pérdida)

Ajustas por conciliacion de ganancias (pérdidas)

Ajustes por gasto por impuestos a 1as ganancias

A)ustes por disminuciones (incrementos) en {os inventanos

Ajustes por disminuciones (incrementos) en cuentas por cobrar
de ongen comercial

Ajustes por disminuciones (incrementos) en otras cuentas por
cobrar derivadas de las actividades de operacién

Ajustes por incrementos (disminuciones) en cuentas por pagar
de onaen comercial

Ajustes por incrementos (disminuciones) en otras cuentas por
paqar denvadas de las actividades de operacién

Ajustes por gastos de depreciacién y amomzadé'n
Ajustes por deterioro de valor (reversiones de pérdidas por

deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo

Ajustes por provisiones

Ajustes por pérdidas (ganancias) de moneda extranjera no
realizadas

Ajustes por participaciones no controladoras

Ajustes por pagos basados en acaones

Ajustes por pérdidas (ganancias) de valor razonable

Ajustes por ganancias no distribuidas de asociadas

Otros ajustes por partidas distintas al efective

Ajustes por pérdidas (ganancias) por la disposicion de activos
no corrientes

Otros ajustes para ios que los efectos sobre el efectivo son flujos]
de efectivo de inversidn o financiacion.

Total de ajustes por conciliacion de ganancias (pérdidas)
Dividendos pagados

Dividendos reabidos

Intereses pagados

Intereses recibidos

Impuestos a las ganancias reemboi: ( dos)

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de {utilizados en)

actividades de operacion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)

actividades de inversién
Flujos de efectivo procedentes de la perdida de controi de

subsidianas u otros Nneqoctos
Flujos de efectivo utilizados para obtener ! control de

subsidianas u otros negocios

2533 50070

n| o]

342 -71064

o o

[0 5]
]

7540453 1715

0 o

[1] 0

1] 0O

0 0]

[] [+

0] 1)

0 0

0

16385 25 7)

0

0 30084

0 0

0 3389

() 0

0 0

7554,71] 7352

Flujos de efectivo utilizados en la compra de participaciones no
controladoras

Otras cobros por la venta de patrimonio o instrumentos de
deuda de otras entidades

Otros pagos para adquirir patnmonio o instrumentos de deuda
de otras entidades

Otros cobros por la venta de participaciones en negocios
conjuntos

Otros pagos para adquirir participaciones en negoaos conjuntos
Préstamos a entidades relacionadas

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y
equino

Compras de propiedades, planta y equipo
Importes procedentes de vantas de activos ir

Compras de activos intangibles

Importes procedentes de otros activos a largo plazo
Compras de otros activos a largo plazo

Importes procedentes de subvenciones del gobierno
Anticipos de efectivo y préstamos concedidos a terceros
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos

concedidos a terceros
Fayub us Ivauus UG LUIIU GLUD UB 1ULUIU, d Lesiiiniu, Us Upuus es

O e o Ry jay
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de
opciones v de permuta financiera

Cobros a entidades relacionadas

Dividendos recibidos

Intereses recibidos

Impuestos a las 1as 1 bol: ( )

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)

actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
ividades de fi incid

Importes procedentes de la emisién de acciones

Importes procedentes de fa emision de otros instrumentos de

patrimonio

Pagos por adquinr o rescatar las acciones de la entidad

Pagos por otras participaciones en el patrimonio
Importes pracadentes de préstamos de larqo plazo
Importes procedentes de préstamos de corto plazo

Totat importes procedentes de préstamos

Préstamos de entidades relacionadas

Pagos de préstamos

Pagos de pastvos por arrendamientos financieros

Pagos de préstamos a ent:dades relacionadas

Importes procedentes de subvenciones del gobierno

Dividendos pagados

Intereses pagados

o o|o|o|o|o ©{olo oplojojolololopojoiololojlolo

Impuestos a [as ganancias r
Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de financiacién

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al
efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el

1 focki
al

Efectos de' la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y
equivalentes al efectivo

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al
efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

O _[ojojojojolojolojoitjoiblojo] © O [=] |°|D|O|OIO o ol o OIDIDIDIOIO]Q [=] Ol_o ojojlojolo|o

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

)

0

9

0

0

0

0

0

0

0

0

A 5 o

0

o
7554,71 7352
0 o
7554,71 7352
179.744 172251

187268,71







NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30-06-2011

NOTA 1. Informacién general de la .Administradora y bases de preparacién de los estados financieros pro-
forma.

NOTA 2.  Resumen de las principales politicas contables.

NOTA 5. Gestidén del desgo financiero.

NOTA 6. Responsabilidad de la informacién y estimaciones y criterios contables.
NOTA 7. Efectivo y equivalentes de efectivo.

NOTA 8.  Otros activos financieros.

NOTA9. Otros activos no financieros.

NOTA 10. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

NOTA 11.  Activos y pasivos por impuestos corrientes y activos y pasivos por impuestos diferidos.
NOTA 12. Propiedad, planta y equipos (PPE).

NOTA 13. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

NOTA 14. Provisiones y pasivos contingentes.

NOTA 15. Capital, resultados acumulados, otras reservas.

NOTA 16. Hechos relevantes.

NOTA 17. Medio ambiente. NOTA

18. Hechos postediores



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1. Informacién general de la Administradora y bases de preparacién de los estados
financleros pro-forma.

a) Informacién General de la Administradora

La Sociedad Econsult Admmistradora de Fondos de Inversidén S.A., se constituyd en Chile en el afio 2001 como
sociedad anénima cerrada y estd sujeta a la actual Ley de Sociedades Andnimas N° 18.046 del 22 de octubre de
1981 y modificaciones posteriores.

La Sociedad fue constituda por escrtura piblica de fecha 5 de junio del 2002, ante el Notario Publico don Ivin
Torrealba Acevedo, bajo la denominacién de Econsult Administradora General de Fondos S.A .Su legalizacién se
publicé en el Diasio Oficial de fecha 12 de junio del 2002, y se inscabié en el Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago a fojas14489, niimero 11976 del afio 2002.

Con fecha 5 de munio del 2002, mediante la Resolucién Exenta N° 259, la Supenntendencia de Valores y Seguros
autonizo la existencia y aprobo los estatutos de Econsult Administradora General de Fondos S.A.

Mediante escritumm publica de fecha 16 de Septiembre de 2004 se modifico el objeto de la sociedad
Administadora  General de Fondos regidas por el Titulo Vigésimo Séptmo de la Ley 18.045, al de
Administradora de Fondos de Inversion, regida por la ley 18.815, aprobada a través de Resolucion Exenta N 520
de fecha 11 de Noviembre 2004 por la Superintendencra de Valores y Seguros. Segiin Resolucion Exenta N° 590
de fecha 30 de Diciembre del 2004, la Superintendencia de Valores y Seguros aprueba las modificaciones al
Reglamento Iaterno.

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, la propiedad de la Sociedad es la

siguiente:
30.06.2011 31.12.2010
Accionistas RUT % %
INJOVAL SA. 96562850-9 75,00 75,00
INVERSIONES DREXEL LTDA. __78800590-3 2500 2500
TOTAL 100,00 100,00

La sociedad no tiene contsoladores en los términos en que estos son defimdos por el Articulo 97 de ha ley
N°18.045.

El domicilio sodial y Ias oficinas principales de la Sociedad se encuentran en Saatiago de Chile, ex la calle El Golf
N° 99, Oficina 1201 comuna de Las Condes, Santiago de Chile.

Las principales actividades de la Sociedad son, segin objetos sociales:

9 El objeto exclusivo de la Sociedad es }a Administracién de Fondos Mutuos, y cualquier otro tipo de
fondo cuya fiscalizacién sea encomendada a Ja Superintendencia de Valores y Seguros.

A la fecha, la Sociedad cuentan con una dotacion de 1 trabajador.
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b) Bases de preparaclén de los estados financleros.

La informacién contenida en los presentes estados financieros es de responsabilidad del Directorio de la Sociedad,
que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los poncpios y criterios inchudos en las
Normas Internacionales de Informacidén Financiera (“NIIF”), con la {inica excepcidn que no se muestma la
informacién de manera comparativa respecto del afio antedor.

Los estados financieros son requeridos por la Superintendencia de Valotes y Seguros

En la prepamcion de estos estados la Administracién ha aplicado su mejor entendimiento de las NIIF, sus
interpretaciones y de los hechos y circunstancias que se espera estén vigentes y serin aplicados cuando la Sociedad
prepare sus estados financieros pro-forma correspondientes al ejescicio 2011, que representaran la proimera
adopcién mtegral explicite y sin restricciones, de las normas intemacionales.

Sin peruicio de lo anteror, la situacion demostrada en los estados financieros pro-forma podri sufnir
modificaciones, por ejemplo por cambios que internacionalmente se introduzcan a las referidas normas o a sus
intespretaciones, Consecuentemente, hasta que no se complete integralmente el proceso de primera adopcién en
los términos contemplados por Ia NIIF 1, no se puede descartar que la informacion financiera que se informa
pueda requerir ajustes.

Nota 2. Resumen de las principales politicas contables.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién y presentacion de los
preseates estados financieros pro-forma.

Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas contables han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31
de punio de 2011.

21. Bases de preparaclén.

Los estados financieros de Econsult Administradora de Fondos de Inversién S.A. por el periodo terminado el 30
de junio de 2011 han sido prepamdos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financier
(NTIF) emitidas por el International Accountmg Standars Board (LASB), con la excepcitn indicada en la Nota 1.

Los estados financieros oficiales de la Sociedad del afio 2010 se prepararon bajo principios de contabilidad
genenlmente aceptados en Chile.

Los presentes estados financieros pro-forma tienen un caricter extracontable, siendo preparados y presentados
pana el sélo complimiento que debe efectuar la Sociedad ante la Supenntendencia de Valores y Seguros.

La fecha de tmansicién a NIIF de Econsult Administradora de Fondos de Inversién S.A. es el 01 de enero de
2010.

1a Sociedad ha aplicado NIIF 1 al determinar sus saldos iniciales bajo NIIF.
De acuerdo a NIIF 1, pama prepamar los presentes estados financieros pro-forma se han aplicado todas las

excepciones obligatodas y algunas de las exenciones optativas acogidas por el Directorio a la aplicacidn
tetroactiva de las NIIF.
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La preparacion de los presentes estados financieros pro-forma, conforme a las NTIF, exige el uso de ciertas
estimaciones y criterios contables. También exige a la administracion de la Sociedad que ejerza su juicio en el
proceso de aplicar las politicas contables. En nota sobe “Responsabilidad de la informacién y estimaciones y
criterios contables utilizados” se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas
donde las estimaciones son significativas para las cuentas reveladas.

A la fecha de los presentes estados financieros pro-forma no se evidencian incertidumbres importantes sobre
sucesos o condiciones que pueden genemr dudas significativas sobre la posibilidad de que la Sociedad siga
funcionando normalmente como empresa en marcha, tal como lo requiere la aplicacién de las NITF.

Los presentes estados financieros pro-forma se han preparado, en general, bajo el critenio del costo histérco,
salvo algunos instrumentos financieros que se registran a valores mzonables.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros pro-forma, las siguientes NIIF e interpretaciones
habfan sido emitidas por el 1ASB, pero no erun de aplicacion obligatoria:

Normas, interpretaciones y enmiendas

Aplicacién obligatoria para:

Nucvas normass
NIF %
Instrumentos Financiems

Periodos unuales iniciadas en o después del
01 de enezo de 2013,

NIC 24 Revisada:
Revalac, de pastes relacionad

Eamienda u NIC 32:
Clasificacién de derechos de emisié

Mejoms a NIIF Mayo 2010
Caleccién de enmiendas a siete NIIF

Periodos anuales inicisdos en o después del 1
de enero de 2011

Periodos snuales iniciados en o después del
01 de febrero de 2010.

Pesicdos anuales iniciados en o después del 1 de
enern de 2011

CINTF 19:
Liquidacion de pasivos financieros con
instrumentos de patdimonio

Periodos anuales iniciados en o después del
01 de julio de 2010.

Enmicndas
Eamuenda 2 CINIIF 14

Pagas anticipados de la obligacidn de
un nivel minimo de financiacis

Periodos anuales iniciades ea o después del
1 de enero de 2011.

La aplicacién de estos pronunciamientos contables no ha tenido ni tendrin efectos significativos para la Sociedad.




2.2. Bases de presentacién.

Los estados financieros pro-forma se presentan en miles de pesos chilenos por ser ésta la moneda de
presentacién de la Administradora.

En el Estado de situacidn financier pro-forma adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcién de sus
vencimientos entre coro aquellos con vencimiento igual o inferior 2 doce meses, y no corrientes, aquellos
cuyo vencimiento es superior a doce meses. A su vez, en el estmdo de resultados integral pro-forma se presentan
los gastos clasificados por funcitn, identificando las depreciaciones y gastos del personal en base 2 su naturaleza y
el estado de flujo de efectivo pro-forma se preseata por el método directo.

Los BEstedos de Situacién Financiera al 30 de junio de 2011 se presentan comparados con los
correspondientes al 31 de dictembre del 2010 y al 01 de enero 2010 pam el Estado de Situacién Financiera
Clasificado; y 30 de junio 2010, para el Estado de Resultado por Funcitn, Estado de Resultado Integral, Estado de
Fhyjo de Efectivo Indirecto, Esmdo de Cambios en el Patrimonio

Los Estados de Resultados Integrales, de Flujos de Efectivo y de Cambios en el Patimonio Neto muestran los
movimientos del primer semestre del afio 2011 y el primer semestre del afio 2010.

Los Estados de Resultado por Funcién y Estado de Resultado Integral, muestran ademas, los movimientos del
segundo trimestre del afio 2011 y 2010.

2.3. Transaccliones en moneda extranjera.

a) Moneda funcional y de presentacién y condiciones de hiperinflacién
La moneda funcional y de presentacién de los estados financieros pro-forma de la Administmadora es pesos

chilenos, siendo esta moneda no hiper-inflacionaria dumnte el periodo reportado, en los témminos precisados en
Ia Norma Internacional de Contabilidad N° 29 (NIC 29).

b) Valores para la converslén

A continuacién se indican valores utilizados en la conversién de partidas, a las fechas que se indican:

N 30.06.2011 30.06.2010
Conversiones

2 pesos chilenos $ $
Délares estadounidenses 468,15 547,19
Unidad de Fomento 21.889,89 21.20216

2.4. Propledades, planta y equipos (PPE).

La Sociedad no mantiene propiedades, plantas y equipos propios ni arrendados.

2.6. Activos financleros.

La Sociedad clasifica sus activos financieros en una de las siguientes categorias, anticipando la aplicacion de la
NIIF 9:

- Activos financieros a valor razonable

- Activos financieros a costo amortizado

La clasificacién depende del modelo de negocio de ka Sociedad pam gestionar el activo financiero y de las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.



2.7. Instrumentos financleros derivados y actividades de cobertura.

La Sociedad no tiene como palitica recurrir a detivados como mstrumentos de cobertum de resgos.

2.8. Deudores comerclales (neto de provisién para deterioros de valor).

Las cuentas comerciales se reconocen como activo cuando la Sociedad genera su derecho de cobro, en base a los
criterios de reconocimiento de ingresos.

2.9. Efectivo y equivalentes al efectivo.

La Sociedad considera efectivo y equivalentes al efectivo los saldos de efectivo mantenido en caja y en cuentas
corrientes bancasias, los depdésitos a plazo y otras inversiones financieras (valores negociables de ficil liquidacién)
con vencimiento a menos de 90 dias desde la fecha de inversion.

2.10. Acreedores comerclaies.

Los proveedores o acreedores comerciales se reconocen imicialmente a su valor mzonable y posteriormente se
valoran por su costo amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

2.11. Otros préstamos de terceros.

Los préstamos de terceros se reconocen, inicialmente, por su valor mzonable, netos de los costos en que se haya
incurrido en la tmnsaccién. Posteniormente, los recursos de terceros se valorizan por su costo amortizado.

Los préstamos de terceros, en general, se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de Ia fecha del balance.
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2.12. Impuesto a las gananclas e Impuestos diferidos.

a) Impuesto a Ia renta.

El gasto por impuesto a la reata se calcula en funcién del resultado contable antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segin corresponda, por las diferencis derivadas de los ajustes pam dar cumphmiento a las
disposiciones tdbutarias vigentes.

b) Impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de balance, sobre las difecencias tempomrias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas anuales.

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto (y leyes) apsobadas o & punto de aprobarse en la
fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el
pasivo por impuesto difenido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en Ja medida en que es probable que vaya a disponerse de
beneficios fiscales futuros con los cuales se puede compensar las diferencias temporanas, o existan diferencias
temporarias imponibles suficientes pam absorbedlos.

2.13. Indemnizaclones por afios de servicios.

La Compaiiia no entrega como beneficio contmctual a todo evento el pago de indemnizaciones por ados de
servicios a sus trabajadores.

2.14. Provisiones.

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene:

- Una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados;

- Siendo probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para hiquidar Ia obligacién, y

- Que el importe se ha estimado de forma fiable.

Las principales provisiones dicen relacién con:

2.15. Capital emitido.

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.



2.18. Reconocimiento de Ingresos.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable
que los beneficios econ6micos futuros vayan a fluir a la eatidad y se cumplen las condiciones especificas para
cada una de las actividades que generan ingresos 2 la Sociedad.

Ingresos por intereses y dividendos se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. En todo caso se
aplica matenalidad. Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.

2.17. Medio amblente.

Los desembolsos relacionados con el medio ambiente, de producirse, son reconocidos en resultados en la medida
que se incurren.

NOTA 5. Gestion del riesgo financiero.
El siesgo financiero de Ja Sociedad es minimo.

No mantiene obligaciones financiems con terceros y no realiza transacciones en monedas extranjems, entre otros
aspectos.

Por las camcteristicas de sus operaciones no tiene riesgos de créditos comerciales y su posicidn de liquidez es

holgada.

NOTA 8. Responsabliidad de la Informaclén y estimaciones y criterios contables.

La informacién contenida en estos estados financieros pro-forma es responsabilidad del Directorio de la
Sociedad, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totlidad los prncipios y criterios contables
incluidos en las NIIF, con la tnica excepcién que no se muestra la informacién de manera compantiva respecto
del afio anterior.

En la prepanacion de los estados financieros pro-forma se han utilizado estimaciones realizadas por la Gerencia
de la Sociedad, pam cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos § compromisos que figuman
registrados en ellos.



NOTA 7. Efectivo y equivalentes de efectivo.

El efectivo y equivalentes al efectivo corresponden a los saldos de dinero mantenidos en Caja y en Cuentas
cordientes bancarias, Depdsitos a plazo vy Otms inversiones financieras con vencimiento a menos de 90 dias. Se
incluyen también dentro de este item, aquellas inversiones propias de la administracidén del efectivo, tales como
Pactos con retrocompma y retroventa cuyo vencimiento esté acormde a lo sedalado precedentemente, en los
términos descritos en la NIC 7.

La composicién del efectivo y equivalentes al efectivo a las fechas que se indican es el siguiente:

al 30 de junio de 2011
Pesos Délar Total

—~—KEfectivo y equivalentes al efectivo, Ms Ms Ms

Saldos en caja - -
Saldos en banco 3944 - 3944
Depébsitos a plazo - = =
Otras i i de ficil hquidacid 183,355 = 183.355
Totales 187299 0 187.299
al 31 de diciembre de 2010
Pesos Délar Total
—Efectivo y equivalentes al efectivo _Ms Ms Ms
Saldos en caja 6.406 - 6.406
Saldos en banco - - -
Depésitos s plazo - = -
Otras i de ficil liquidacié —173338 =~ - 173338
"Totales 179.744 - 17974

Maoneda  30.06.2011 31.12.2010

Otras | q te ficil liquidacis M$ Ms
Cuotas de Fondo Mutuo CLP 183355 173338
Totales 183.355 173.338

No existen restricciones de ningin tipo sobre las partidas incluidas en efectivo y equivalentes de efectivo
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NOTA 8. Otros activos financleros.

La Sociedad no maatiene activos que califiquen en este mbro.

NOTA 9. Otros actives no financieros.
A las fechas indicadas el desglose de transacciones se muestra a continuacién:

Corrientes No corrientes
Saldos al

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010

Otros activos no financieros Ms$ Ms Ms Ms

Garantia de Ardendo 0 0 0 0
Cuotas Fondo de Inversién Halcon 0 0 63.041 76.404
Otros 3.805 3.416

Totales 3.805 3,416 63.041 76.404

NOTA 10. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Al 31 de marzo de 2011, la Socedad mantenia dendores por ventas siendo todos cobrables.

NOTA 11. Activos y pasivos por Impuestos comrientes y actives y paslves por impuestos
diferidos.

Los activos por impuestos corrtientes corresponden a Pagos Provisionales Mensuales, mientras que no existen
pasivos por impuesto a la renta.

Los activos por impuestos diferidos se muestran a continuacion:

30.06.2011 31.12.2010

Act . Sifecisd Ms Ms

Provision vacaciones 404 938
Pérdida tdbutada 9,061 3.106
Total 9.465 +044

El efecto en resultados del afio 2011 asociados 2 gasto tobutario fue de M$ 0.



NOTA 12. Propledad, planta y equipos (PPE).

La Sociedad no mantiene propiedad, planta y equipos.

is

NOTA 13. Cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por pagar.

Las cuents por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corresponden principalmente a proveedores y

retenciones con el personal por cotizaciones previsionales.

NOTA 14. Provisiones y pasives contingentes.

Los montos provisionados son los siguientes:

Auditores

Externos IVADF Total
Saldo inicial al 31.122011 1.450 [ 1.450
Incrementos del pedodo 0 859 859
Usas (679) 0 679)
Reclsificaciones ) 0 oy
Diferencias de cambio (1} (1] 0
Saldo final al 31.03.2011 700 859 1.559

Provisiones por beneficios del personal:
Corrlentes No corrientes
Saldos al

30.06.2011  31.12.2010

31.12.2010 01.01.2010

— Provisién por beneficios alpersonal =~ _M$ Ms M$ Ms
Indemnizaciones por afios de servicios 0 0 0
Vacaciones del personal ——2265 2.021

(] 0

Totales 2.265 2.021
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NOTA 15. Capital, resulitados acumulados, otras reservas.
La Sociedad se administra con tres directores.
Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, }a propiedad de Ia Sociedad es la siguiente:

30.06.2011 31.12.2010

Accionistas RUT % %

INJOVAL SA 96562850-9 75,00 37,50
INVERSIONES DREXEL LTDA. ___78800590-3 25,00 000
TOTAL 100,00 100,00

Duraate el segundo trimestse del afio 2011 no hubo vadaciones en la cantidad de acciones emitidas, suscatas y

pagadas.

NOTA 16. Hechos reievantes.

No existen hechos relevantes que informan en el periodo repostado.

NOTA 17. Medio amblente.

Por la natunleza de sus operaciones, la Sociedad 20 ha incurrido en costos relacionados con el medio ambiente.

NOTA 18. Hechos posteriores.

Desde Ia fecha de cierre de los estados financieros y hasta Ja fecha de emisién de los presentes estados financieros
10 han existido hechos postenores que pudieran deber afectado a la Sociedad.



