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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Santiago, 30 de marzo de 2015

Senores Accionistas y Directores
Costa Verde Aerondutica S.A.

Hemos efectuado una auditorfa a los estados financieros consolidados adjuntos de Costa Verde
Aeronautica S.A. y filiales, que comprenden los estados consolidados de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2014 y los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y las correspondientes notas a
los estados financieros consolidados.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros consolidados

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con instrucciones y normas de preparacién y presentacién de
informacion financiera emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 2 a los
estados financieros consolidados. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y
mantencién de un control interno pertinente para la preparacion y presentacién razonable de estados
financieros consolidados que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opiniéon sobre estos estados financieros
consolidados a base de nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros
consolidados estan exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones
incorrectas significativas de los estados financieros consolidados ya sea debido a fraude o error. Al
efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros consolidados de la entidad con el
objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. En
consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditorfa incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables significativas efectuadas por la Administracion, asf como una evaluaci6n de la presentacion
general de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion.
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Santiago, 30 de marzo de 2015
Costa Verde Aeroniutica S.A.
2

Opinién

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Costa Verde Aeronautica S.A. y filiales al 31
de diciembre de 2014, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha de acuerdo con instrucciones y normas de preparacién y presentacién de informacién
financiera emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 2.

Base de contabilizacién

Tal como se describe en Nota 2 a los estados financieros consolidados, en virtud de sus atribuciones la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 17 de octubre de 2014 emiti6 el Oficio Circular
N° 856 instruyendo a las entidades fiscalizadas, registrar contra patrimonio las diferencias en activos y
pasivos por impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de
impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780. Con este hecho se ha originado un
cambio en el marco de preparacién y presentacién de informacion financiera aplicado hasta esa fecha,
el cual correspondia a las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Al 31 de diciembre de
2014 y por el afio terminado en esa fecha, los efectos del cambio del marco contable se describen en
Nota 9. Nuestra opinién no se modifica respecto de este asunto.

Otros asuntos

Anteriormente, hemos efectuado una auditoria, de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile, a los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2013 de Costa Verde
Aeronautica S.A. y filiales adjuntos, y en nuestro informe de fecha 28 de marzo de 2014 expresamos
una opinién de auditoria sin modificaciones sobre tales estados financieros consolidados.

AN

\

\ .
Jonathan Yeomans Gibbons
RUT: 13.473.972-K



COSTA VERDE AERONAUTICA S.A. Y FILIALES
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE 2013

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE | AL 31 DE DICIEMBRE DE
ACTIVOS NOTA 2014 2013

M$ M$

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes al efectivo 5 7.999.465 435125
Deudores por ventas y otras cuentas por cobrar 1.751 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 6 6.558.735 19.044.816
TOTALACTIVOSCORRIENTES | | tasaost| toaoun |
Activos no corrientes:

Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion 8 864.839.831 870.740.930
Activos intangibles distintos a la plusvalia 4.260 4.260

Activos por impuestos diferidos 9 3.879

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES R 864.847.970 870.745.190
TOTAL ACTIVOS e 879.407.921 890.225.131

Las notas N°s 1 a 22 forman parte integral de estos estados financieros consolidados



COSTA VERDE AERONAUTICA S.A. Y FILIALES
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE 2013

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE | AL 31 DE DICIEMBRE DE

PASIVOS

NOTA 2014

M$

2013
M$

Pasivos corrientes:

Ofros pasivos financieros 10 98.227.491 41.445.923
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 5.270 194.294
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 6 88.658 18.839.768
Pasivos por impuestos corrientes 9 87.705 481.569
TOTALPASVOSCORRENTES | | osamias|  Gooisse|
Pasivos no corrientes:

Ofros pasivos financieros 10 173.494.281 250.290.272
Pasivo por impuestos diferidos 9 191.827 189.107
TOTALPASNOSNOCORRIENTES | | e8| 204790 |

Patrimonio

Capital pagado 11 279.821.159 226.136.359
Resultados acumulados 11 161.646.067 213.071.316
Otras participaciones en el patrimonio 11 83.777.088 83.777.088
Ofras reservas 11 14.835.993 (10.057.905)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 540.080.307 512.926.858
Participaciones no controladoras [ [ 67.232.382 || 65.857.340 |

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

e 607.312.689 578.784.198
e 879.407.921 890.225.131

Las notas N°s 1 a 22 forman parte integral de estos estados financieros consolidados



COSTA VERDE AERONAUTICA S.A. Y FILIALES
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE 2013

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

AL 31 DE DICIEMBRE DE | AL 31 DE DICIEMBRE DE

NOTA 2014 2013
M$ M$

Ingreso de actividades ordinarias 12 (13.872.486) 22.867.989
Costos de operacion 13 (16.377) (43.360.034)
Resultado bruto (13.888.863) (20.492.045)
Ofros ingresos de operacion 14 2.004 5.340.580
Gastos de administracion 15 (403.482) (387.024)
Total resultado operacional (14.290.341) (15.538.489)
Ingresos financieros 639.656 927.509
Costos financieros 16 (12.940.894) (14.512.490)
Ofras (Pérdidas) ganancias (17.118) 2.631.737
Diferencias de cambio 17 (1.968.466) (2.999.469)
Resultado por unidades de reajuste 17 (4.434.468) (268.024)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (33.011.631) (29.759.226)
[Impuesto a las ganancias [ 9 | (85.442) || (670.676) |
(PERDIDA)DELEJERCICIO | [ @0or0r| (30429900
(PERDIDA) ATRIBUIBLE A:
Propietarios de la controladora (32.244.291) (28.229.015)
Participacion no controladora (852.782) (2.200.887)
PERDDADELERGGO | | @mmoy| G|
PERDIDAPORACCION
(Pérdida) por accion basica:
(Pérdida) basica por accion en acciones continuadas (CLP) (34,02312) (36,31397)
(Pérdida) por accion diluida:
(Pérdida) diluida por accion procedente de operaciones continuadas (34,02312) (36,31397)
[ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES | |
(Pérdida) (33.097.073) (30.429.902)
Componente de otros resultados integrales:
Ajustes por conversion 60.284.716 (2.549.131)
Ajustes por cobertura de flujo de caja (15.010.188) 11.215.129
Ofras reservas varias (15.120.178) 2.640.012
Total otros resultados integrales 30.154.350 11.306.010
RESULTADOINTEGRALTOTAL | [ @2y (1912389
Resultado integral atribuible a:
Propietarios de la controladora (5.697.186) (18.755.656)
Participacion no controladora 2.754.463 (368.236)
RESUTADONTEGRALTOTAL | | psemy|  (1o139)]

Las notas N° 1 a 22 forman parte integral de estos estados financieros consolidados



COSTA VERDE AERONAUTICA S.A. Y FILIALES
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE 2013

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2014 Y 2013

Otras Ofras reservas Patrimonio
Capital participaciones Reserva de Total Ganancias afribuibles a los Total en
suscrito y enel Reservas de Reservas de pago basado Otras (Pérdidas) propietarios de la  Participaciones patrimonio
pagado patimonio conversion coberturas en acciones reservas acumuladas controladora no controladoras neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 01/01/2014 226.136.359 83.777.088 (1.088.133) 17.591.398 4.755 (26.565.925) (10.057.905) 213.071.316 512.926.858 65.857.340 578.784.198
Cambios en patimonio neto:
Resultado integral
Pérdida - - - - - (32.244.291) (32.244.291) (852.782) (33.097.073)
Otro resultado integral - 60.284.716 (15.010.188) (18.727.423) 26.547.105 - 26.547.105 3.607.245 30.154.350
Resultado integral - - 60.284.716 (15.010.188) (18.727.423) 26.547.105 (32.244.291) (5.697.186) 2.754.463 (2.942.723)
Emision de patimonio 53.684.800 - - - - - - - 53.684.800 - 53.684.800
Otro incremento (Decremento) en patrimonio neto - - - - 1.065.537 (2.718.744) (1.653.207) (19.180.958) (20.834.165) (1.379.421) (22.213.586)
Saldo al 31/12/2014 279.821.159 83.777.088 59.196.583 2.581.210 1.070.292 (48.012.092) 14.835.993 161.646.067 540.080.307 67.232.382 607.312.689

Otras Ofras reservas Patrimonio
Nota Capital participaciones Reserva de Otras Total Ganancias afribuibles a los Total en
N° suscrito y enel Reservas de Reservas de pago basado reservas Otras (Pérdidas) propietarios de la  Participaciones patrimonio
11 pagado patimonio conversion coberturas en acciones varias reservas acumuladas controladora no controladoras neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 01/01/2013 136.821.159 83.777.088 1.460.998 6.376.269 1.340 (27.369.871) (19.531.264) 241.300.331 442.367.314 66.251.577 508.618.891
Cambios en patimonio neto:
Resultado integral
Pérdida - - - - - - (28.229.015) (28.229.015) (2.200.887) (30.429.902)
Otro resultado integral - - (2.549.131) 11.215.129 3.415 803.946 9.473.359 - 9.473.359 1.832.651 11.306.010
Resultado integral - - (2.549.131) 11.215.129 3.415 803.946 9.473.359 (28.229.015) (18.755.656) (368.236) (19.123.892)
Emision de patimonio 89.315.200 - - - - - - - 89.315.200 - 89.315.200
Otro incremento (Decremento) en patrimonio neto - - - - - - - - - (26.001) (26.001),
Saldo al 31/12/2013 226.136.359 83.777.088 (1.088.133) 17.591.398 4.755 (26.565.925) (10.057.905) 213.071.316 512.926.858 65.857.340 578.784.198

Las notas N°s 1 a 22 forman parte integral de estos estados financieros consolidados



COSTA VERDE AERONAUTICA S.A. Y FILIALES
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE 2013

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO METODO DIRECTO

Acumulado Acumulado

01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013

Esiodo do s do oo — 1 w [ w

Flujos de efectivo (utilizados en) procedentes de actividades de operacion

Dividendos recibidos - 389.927
Ingreso por venta de inversiones temporales - 57.132.857
Clases de pago:
Impuestos pagados (524.170) (711)
Pagos a proveedores por suministro de bienes y servicios (244.329) (701.009)
Ofras (salidas) entradas de efectivo (174.177) 2.950.450
Flujos de efectivo netos (Utilizados en) procedentes de actividades de operacion

Flujos de efectivo (utilizados en) de actividades de inversion
Flujo de efectivo utilizado para obtener el confrol de subsidiarias u otros negocios - (117.723.709)

Flujos de efectivo netos (Utilizados en) actividades de operacion -_ (117.723.709)

Flujos de efectivo procedente de (Utilizados en) actividades de financiacion

Importes procedentes de la emision de acciones 53.684.800 89.315.200
Importes procedentes de préstamos de largo plazo - 77.693.148
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 16.783.692

Préstamos a entidades relacionadas 6 (11.807.005) -
Cobro de préstamos a entidades relacionadas 6 24.687.557 71.418.102
Préstamos de entidades relacionadas - 46.808.165
Intereses pagados (13.618.304) (14.583.669)
Dividendos pagados - (94.682.834)
Pago de préstamos a instituciones financieras (42.181.000) (28.336.729)
Pagos de préstamos a entidades relacionadas 6 (19.042.724) (89.404.647)

Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de financiacion - 8.507.016 58.226.736

Incremento neto en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los
cambios en la tasa de cambio

7.564.340 274.541
[Efecto de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalente al efectivo || | -l 1.237 |
Variacion neta de efectivo y equivalentes al efectivo 7.564.340 275.778
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 435.125 159.347

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo - 7.999.465 435.125

Las notas N° 1 a 22 forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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COSTA VERDE AERONAUTICA S.A. Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

1. INFORMACION GENERAL

Costa Verde Aeronautica S.A., es continuadora de Zalaquett S.A. la cual fue constituida por escritura
publica de fecha 25 de septiembre de 1957, otorgada ante el Notario Publico de Santiago don Eliseo
Pefia. Con fecha 16 de enero de 2009 se modificd el nombre de la Sociedad por el actual de “Costa
Verde Aeronautica S.A.".

La Sociedad fue inscrita el 23 de septiembre de 1993 en el Registro de Valores con el N°457 quedando
sujeta a la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros, en su calidad de Sociedad
Andnima Abierta.

Con fecha 14 de agosto de 2008, se informa a la Superintendencia de Valores y Seguros la modificacion
del objeto social, incorporando que la Sociedad puede efectuar inversiones de toda clase.

El domicilio comercial de Costa Verde Aeronautica S.A. se encuentra en Avenida Presidente Riesco
N°5711, oficina 1101, comuna de Las Condes, Santiago de Chile.

Para efectos de tributacién en Chile, la Sociedad se encuentra registrada en el rol Unico tributario (RUT)
bajo el N°81.062.300-4.

Hasta el 23 de diciembre de 2008 la Sociedad fue controlada por Inversiones San Pascual S.A.,
posteriormente Inversiones Costa Verde Limitada y Comparfiia en Comandita por Acciones obtuvo el
control de Costa Verde Aeronautica S.A. a través de la compra del 92,57% de las acciones emitidas. Con
anterioridad a la operacion de compra de las acciones antes referidas Inversiones Costa Verde Limitada y
Compaiiia en Comandita por Acciones ya tenia una participacion de 7,43% en la Sociedad.

Actualmente, el controlador de la Sociedad es Inversiones Costa Verde Aeronautica Ltda. con un 99,79%
de la propiedad.

Objeto de la Sociedad

Actualmente el objeto de la Sociedad es realizar toda clase de inversiones en empresas dedicadas
directa o indirectamente al rubro de las lineas aéreas, sean locales o internacionales, de carga ylo
pasajeros, mediante la adquisicion, en Chile o en el extranjero, de derechos o acciones en toda clase de
sociedades, asi como la inversion en opciones, bonos, efectos de comercio, instrumentos del mercado de
capitales y valores mobiliarios emitidos por dichas empresas; ademas de efectuar inversiones en toda
clase de bienes raices o muebles corporales o incorporales.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Principales Activos

El principal activo al 31 de diciembre de 2014, corresponde a la inversion en Latam Airlines Group S.A.,
con 128.701.191 acciones, que equivalen al 23,59% de la Sociedad. El negocio principal de Latam
Airlines Group S.A, es el transporte aéreo de pasajeros y carga, tanto en los mercados domésticos de
Chile, Peru, Argentina, Ecuador, Colombia y Brasil, como en una serie de rutas regionales e
internacionales en América, Europa y Oceania. Estos negocios son desarrollados directamente o a
través de sus filiales en distintos paises.

2. RESUMEN PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1. Principios contables

Los presentes estados financieros consolidados de Costa Verde Aeronautica S.A. corresponden al
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014 y han sido preparados de acuerdo con Normas e
Instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros (“SVS”), las cuales, excepto por lo
dispuesto por su Oficio Circular N° 856, segun se detalla en el parrafo siguiente, son consistentes con las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting
Standards Board (“IASB”) y con las interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF).

Con fecha 26 de septiembre de 2014 se promulgo la ley 20.780, publicada el 29 de septiembre de 2014
en el Diario Oficial de la Republica de Chile, la cual introduce modificaciones al sistema tributario en Chile
en lo referente al impuesto a la renta, entre otras materias. En relacion con dicha Ley, el 17 de octubre de
2014 la SVS emiti6 el Oficio Circular N° 856, en el cual dispuso que la actualizacion de los activos y
pasivos por impuestos a la renta diferidos que se producen como efecto directo del incremento en la tasa
de impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780 (Reforma Tributaria) se realizaran contra
patrimonio y no como indica la NIC 12. En Notas 2 k y 9 se detallan los criterios empleados e impactos
relacionados con el registro de los efectos derivados de la reforma y la aplicacién del Oficio Circular
citado.

Estos estados financieros consolidados reflejan fielmente la situacién financiera de Costa Verde
Aeronautica S.A. al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y los resultados de las operaciones, los cambios en
el patrimonio neto y los flujos de efectivo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
respectivamente, y fueron aprobados por el Directorio en sesion celebrada con fecha 30 de marzo de
2015.

La preparacion de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF, requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Sociedad. En la Nota 2.1.b, se revelan las areas que implican
un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde las hipotesis y estimaciones son significativas
para los estados financieros consolidados.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
Estados Financieros consolidados. Estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

de diciembre de 2014 aplicadas de manera uniforme a todos los ejercicios que se presentan en estos
estados financieros consolidados.

a. Bases de preparacion y periodo - Los presentes Estados Financieros Consolidados de Costa Verde
Aerondutica S.A. cubren los siguientes ejercicios:

- Estado de Situacion Financiera Consolidado al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

. Estado de Resultados Integrales por Funcion Consolidado por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

. Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de
2014 y 2013.

. Estado de Flujos de Efectivo Consolidado método directo por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

- Moneda de presentacién y moneda funcional: Las partidas incluidas en los estados financieros
consolidados de Costa Verde Aeronautica S.A. y Filiales, se valoran utilizando la moneda del entorno
economico principal en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional del grupo es el
peso chileno, que constituye, ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros
consolidados de Costa Verde Aerondutica S.A. y Filiales

b. Estimaciones y juicios contables - En la preparacion de los Estados Financieros Consolidados se
han utilizado determinadas estimaciones realizadas por la Administracién de la Compaifiia, para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
ellos. Estas estimaciones estan basadas en el mejor saber de la administracion sobre los montos
reportados, eventos o acciones.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

a. Elcalculo de provisiones y pasivos devengados.
b. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
c. Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

c. Bases de consolidacion

Los Estados Financieros Consolidados incorporan los estados financieros de la Compaiiia y las
sociedades filiales Inversiones Nueva Costa Verde Aerondutica Ltda. y Costa Verde Aeronautica SpA.
Se posee control cuando la Compaiiia tiene el poder para dirigir las politicas financieras y operativas de
una sociedad de manera tal de obtener beneficios de sus actividades. Incluyen activos y pasivos al 31 de
diciembre de 2014 y 2013; resultados integrales y flujos de efectivo por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.
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El valor patrimonial de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados
de las sociedades filiales consolidadas se presenta, en los rubros “Patrimonio; participaciones no
controladoras” en el Estado Consolidado de Situacién Financiera y “Ganancia atribuible a participaciones
no controladoras” en el Estado Consolidado de Resultado Integral.

Filiales: Una filial es una entidad sobre la cual la Sociedad tiene el control de regir las politicas operativas
y financieras para obtener beneficios a partir de sus actividades. Los Estados Financieros Consolidados
incluyen todos los activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo de la Sociedad y sus filiales
después de eliminar los saldos y transacciones intercompaiiia.

Se consideran sociedades de control conjunto aquellas en las que el control se logra en base al acuerdo
con otros accionistas y conjuntamente con ellos. No se han identificado sociedades bajo control conjunto.
El detalle de las sociedades filiales incluidas en la consolidacion es el siguiente:

Porcentaje de participacion
Nombre Sociedad Pais  Moneda funcional 31.12.2014 31.12.2013

Indirecto Total Directo Indirecto
76.116.741-3 Inversiones Nueva Costa Verde Aeronautica Ltda. (1) Chile Pesos chilenos 99,99% - 99,99% 99,99% - 99,99%
76.213.859K Costa Verde Aeronautica SPA (2) Chile Pesos chilenos - 59,99% 59,99% - 59,99% 59,99%

(1) Con fecha 30 de septiembre de 2010 se constituy6 la sociedad Inversiones Nueva Costa Verde
Aeronautica Ltda., la cual tiene por objeto efectuar inversiones en empresas dedicadas directa o
indirectamente al rubro de las lineas aéreas, sean locales o internacionales, de carga y/o pasajeros,
pudiendo ademas efectuar inversiones en toda clase de bienes, raices o muebles, corporales o
incorporales.

(2) Con fecha 30 de mayo de 2012 se constituyo la sociedad Costa Verde Aerondutica SPA, la cual
tiene por objeto efectuar inversiones en acciones de la sociedad anénima abierta denominada Latam
Airlines Group S.A., asi como la inversion de los dividendos provenientes de dichas acciones en
valores mobiliarios y titulos de crédito.

d. Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan ni los activos y pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la
compensacion sea requerida o esté permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo del
fondo de la transaccién.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y Costa Verde Aerondutica S.A. tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en la cuenta de resultados integrales y Estado de Situacion Financiera.

e. Inversiones contabilizadas por el método de participacion - Las participaciones en sociedades
sobre las que Costa Verde Aerondutica S.A. y filiales ejerce el control conjuntamente con otra Sociedad o
en las que posee una influencia significativa se registran siguiendo el método de participaciéon. Con
caracter general, la influencia significativa se presume en aquellos casos en los que la Sociedad posee
una participacion superior al 20%.
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El método de participacion consiste en registrar la participacion por la fraccion del patrimonio neto que
representa la participacion de Costa Verde Aeronautica S.A. sobre el patrimonio ajustado de la Inversora.

Si el importe resultante fuera negativo se deja la participacion en cero a no ser que exista el compromiso
por parte de la Sociedad de reponer la situacién patrimonial de la sociedad, en cuyo caso se registra la
correspondiente provision para riesgos y gastos.

Los dividendos percibidos de estas sociedades se registran reduciendo el valor de la participacion, y los
resultados obtenidos por estas sociedades que corresponden a Costa Verde Aeronautica S.A. y filiales
conforme a su participacion se incorporan, netos de su efecto tributario, a la cuenta de resultados en
“Ingresos ordinarios”.

f. Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera - Los estados
financieros consolidados han sido preparados en pesos chilenos, que corresponde a la moneda funcional
y de presentacion de Costa Verde Aerondutica S.A. y filiales.

Las transacciones en moneda local y extranjera, distintos de la moneda funcional, se convierten a la
moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones.

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y
de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en
monedas distintas a la moneda funcional, se reconocen en el estado de resultados, excepto si se difieren
en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo y las coberturas de inversiones netas.

g. Bases de conversion - Los activos y pasivos en délares y en unidades de fomento, han sido
traducidos a pesos chilenos a los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros,
de acuerdo al siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de 2014 Al 31 de diciembre de 2013

Doélar observado 606,75 524,61
Unidades de fomento 24.627,10

h. Instrumentos financieros

h.1 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias de acuerdo a
NIC 39:

a) A valor razonable con cambios en resultados.
b) Mantenidos hasta su vencimiento.

c) Disponibles para la venta.

d) Préstamos y cuentas a cobrar.

La clasificacion depende de la naturaleza y el propdsito de los activos financieros y se determina en el
momento del reconocimiento inicial.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

h.1.1 Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados: Los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros mantenidos para
negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el
proposito de venderse en el corto plazo. Las variaciones en su valor se registran directamente en el
Estado de Resultados en el momento que ocurren.

h.1.2 Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Son aquellas inversiones en las que la
Compafiia tiene intencion y capacidad de conservar hasta su vencimiento, y que también son
contabilizadas a su costo amortizado. Estos activos financieros mantenidos hasta su vencimiento se
incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

h.1.3 Activos financieros disponibles para la venta: Los activos financieros disponibles para la venta
son instrumentos no derivados que se designan en esta categoria cuando la administracion de la
Compaiiia decide programar el uso de estos recursos en el mediano o largo plazo, antes del vencimiento
respectivo. Su valorizacion posterior se realiza mediante la determinacion de su valor razonable,
registrandose en Patrimonio los cambios de valor. Una vez vendidos los instrumentos la Reserva es
traspasada a Resultados formando parte del resultado del ejercicio en que se realiz6 la venta de ese
instrumento.

h.1.4 Préstamos y cuentas a cobrar: Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se registran a su costo
amortizado, correspondiendo éste basicamente al efectivo entregado, menos las devoluciones del
principal efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor
actual de la contraprestacion realizada en el caso de las cuentas por cobrar. Se incluyen en activos
corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar en el estado de situacion financiera.

h.2 Préstamos que devengan intereses - Los pasivos financieros se reconocen, inicialmente, por su
valor justo, netos de los costos en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, los pasivos
financieros se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos
de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de
resultados consolidado durante la vida de la deuda de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva corresponde al método de calculo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de la asignacion de los gastos por intereses durante todo el periodo correspondiente.
La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo
estimados por pagar durante la vida esperada del pasivo financiero o, cuando sea apropiado, un periodo
menor cuando el pasivo asociado tenga una opcion de prepago que se estime seré ejercida.

i. Estado de flujo de efectivo - Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo consolidado,
la Sociedad y filiales han definido las siguientes consideraciones:

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo mantenido en caja, en cuentas corrientes
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bancarias y aquellas inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses desde su origen y cuyo riesgo de cambio en su valor es poco significativo.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios
de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o
financiacion.

Actividades de inversion: son las actividades relacionadas con la adquisicién, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacion: son las actividades que producen variaciones en la composicion del
patrimonio neto, y de los pasivos de caracter financiero.

j. Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacion presente (legal
o implicita) como resultado de un evento pasado, de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales
para la Sociedad cuyo importe y momento de cancelacion son indeterminados se registran como
provisiones por el valor actual del importe mas probable que se estima que la Sociedad tendra que
desembolsar para cancelar la obligacion.

Las provisiones son re-estimadas periodicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la mejor
informacidn disponible a la fecha de cada cierre contable.

k. Impuesto a la renta y diferidos - La Sociedad vy filiales contabilizan el impuesto a la renta sobre la
base de la renta liquida imponible determinada de acuerdo con las normas establecidas en la Ley de
Impuesto a la Renta.

De acuerdo a las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile en su
Oficio Circular N° 856 del 17 de octubre del 2014, los efectos en activos y pasivos por concepto de
impuestos diferidos producidos por el incremento en la tasa de impuesto de primera categoria aprobado
por la Ley 20.780 (reforma tributaria), que de acuerdo a NIC 12 debieran imputarse a los resultados del
ejercicio, han sido contabilizados como Resultados Acumulados, en el rubro Ganancias Acumuladas. Las
modificaciones posteriores, seran reconocidas en los resultados del ejercicio de acuerdo a la NIC 12.
Excepto por lo mencionado en el parrafo anterior, el impuesto (corriente y diferido) es registrado en el
estado de resultados.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal generan los saldos de
impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando las tasas fiscales que se espera que
estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen Unicamente cuando se espera disponer de utilidades
tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias.
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l. Instrumentos financieros derivados

Los contratos de derivados suscritos por la Sociedad no reunen las caracteristicas de cobertura, en
consecuencia, los efectos que surjan producto de los cambios del valor justo se registran inmediatamente
en los resultados del periodo.

1.1 Derivados implicitos - La Sociedad evalUa la existencia de derivados implicitos en contratos de
instrumentos financieros para determinar si sus caracteristicas y riesgos estan estrechamente
relacionados con el contrato principal siempre que el conjunto no esté contabilizado a valor justo. En caso
de no estar estrechamente relacionados, son registrados separadamente contabilizando las variaciones
de valor en la cuenta de resultados consolidada. A la fecha, el grupo ha estimado que no existen
derivados implicitos en sus contratos.

m. Reconocimiento de ingresos - Los ingresos de la Sociedad vy filiales corresponden principalmente al
devengo de los resultados obtenidos por la empresa relacionada Latam Airlines Group S.A. conforme al
método de participacion.

Los ingresos por dividendos de inversiones se reconocen cuando se ha establecido el derecho del
accionista de recibir el pago.

Los ingresos por intereses se devienen sobre la base del tiempo, por referencia al capital por pagary la
tasa de interés efectiva aplicable, que es la tasa que rebaja exactamente los ingresos de dineros futuros y
estimados a través de la vida util esperada del activo financiero al valor libro neto de dicho activo.

n. Dividendos - El dividendo a cuenta de los resultados de Costa Verde Aeronautica S.A., es aprobado
por la Junta de Accionistas y se presenta disminuyendo el patrimonio neto. La Sociedad tiene como
politica de dividendos distribuir al cierre de cada periodo el 30% de la utilidad.

o. Clasificacion de saldos en corriente y no corriente - En el estado de situacién financiera, los saldos
se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir, como “Corriente” aquellos con vencimiento igual o
inferior a doce meses y como “No corriente” los de vencimiento superior a dicho periodo.

p. Ganancias por accion - La ganancia basica por accion se calcula como el cociente entre la ganancia
(pérdida) neta del periodo atribuible a la Sociedad y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias
de la misma en circulacién durante dicho periodo, sin incluir el nimero medio de acciones de la Sociedad
en poder de alguna sociedad filial, si en alguna ocasion fuera el caso. Costa Verde Aeronautica S.A. no
ha realizado ningun tipo de operacién de potencial efecto dilusivo que suponga una ganancia por accién
diluida diferente del beneficio basico por accion.

q. Medio ambiente - En el caso de existir pasivos ambientales se registran sobre la base de la
interpretacion actual de leyes y reglamentos ambientales, siempre que sea probable que una obligacion
actual surja y el importe de dicha obligacién se pueda calcular de forma fiable.
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2.2. Nuevos pronunciamientos contables

a. Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son obligatorias por primera vez para los
ejercicios financieros iniciados el 1 de enero de 2014.

Obligatoria para

Normas e interpretaciones ejercicios iniciados a
partir de

CINIIF 21 “Gravamenes’- Publicada en mayo 2013. Indica el ratamiento contable para un pasivo para pagar un gravamen si ese
pasivo estd dentro del alcance de NIC 37. Propone que el pasivo sea reconocido cuando se produzca el hecho generador de la

. ) o~ . ! . L, 01-01-2014
obligacion y el pago no pueda ser evitado. El hecho generador de la obligacion sera el establecido en la correspondiente legislacion y
puede ocurrir a una fecha determinada o progresivamente en el iempo. Su adopcion anticipada es permitida

Obligatoria para
Enmiendas ejercicios iniciados a
partir de

Enmienda a NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion”, sobre compensacién de acivos y pasivos financieros - Publicada en
diciembre de 2011. Aclara los requisitos para la compensacién de activos y pasivos financieros en el Estado de Situacion Financiera. 01-01-2014
Su adopcion anticipada esta permitida.

Enmienda a NIC 27 “Estados Financieros Separados”, NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIIF 12 “Informacion a revelar
sobre participaciones en ofras entidades”, para entidades de inversion - Publicada en octubre de 2012. Las modificaciones incluyen la
definicién de una enfidad de inversion e introducen una excepcion para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a entidades de 01-01-2014
inversion. La modificacion también introduce nuevos requerimientos de informacién a revelar relatvos a entidades de inversion en la
NIIF 12y enla NIC 27.

Enmienda a NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos” - Publicada en mayo 2013. Modifica la informacién a revelar sobre el importe

recuperable de activos no financieros alineandolos con los requerimientos de NIIF 13. Su adopcién anficipada esta permitida. 01-01-2014

Enmienda a NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion”, sobre novacién de derivados y contabilidad de cobertura
- Publicada en junio de 2013. Establece determinadas condiciones que debe cumplir la novacidn de derivados, para permitir continuar 01-01-2014
con la contabilidad de cobertura; esto con el fin de evitar que novaciones que son consecuencia de leyes y regulaciones afecten los
estados financieros. Su adopcion anticipada esta permitida.

La adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto
significativo en los estados financieros consolidados de la Sociedad.

Obligatoria para
Normas e interpretaciones ejercicios iniciados a

partir de

NIIF 9 “Instrumentos Financieros” - Publicada en julio 2014. EI IASB ha publicado la version completa de la NIIF 9, que sustituye la
guia de aplicacion de la NIC 39. Esta version final incluye requisitos relaivos a la clasificacion y medicion de activos y pasivos
financieros y un modelo de pérdidas crediticias esperadas que reemplaza el actual modelo de deterioro de pérdida incurrida. La 01-01-2018
parte relaiva a contabilidad de cobertura que forma parte de esta version final de NIIF 9 habia sido ya publicada en noviembre
2013. Su adopcion anticipada es permifida.

NIIF 14 “Cuentas regulatorias diferidas” — Publicada en enero 2014. Norma provisional sobre la contabilizacion de determinados
saldos que surgen de las actividades de farifa regulada (“cuentas regulatorias diferidas”). Esta norma es aplicable solamente a las 01-01-2016
entidades que aplican la NIIF 1 como adoptantes por primera vez de las NIIF.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” — Publicada en mayo 2014. Establece los principios que una enfidad
debe aplicar para la presentacion de informacion Uil a los usuarios de los estados financieros en relacién a la naturaleza, monto,
oportunidad e inceridumbre de los ingresos y los flujos de efeciivo procedentes de los contratos con los clientes. Para ello el
principio basico es que una entidad reconocera los ingresos que representen la transferencia de bienes o servicios prometidos a 01-01-2017
los clientes en un monto que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o
servicios. Su aplicacion reemplaza a la NIC 11 Confratos de Construccion; NIC 18 Ingresos ordinarios; CINIIF 13 Programas de
fidelizacion de clientes; CINIIF 15 Acuerdos para la construccion de bienes inmuebles; CINIIF 18 Transferencias de actvos
procedentes de clientes; y SIC-31 Ingresos-Permutas de Servicios de Publicidad. Se permite su aplicacion anticipada.
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Obligatoria para

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (2012). Emitidas en diciembre de 2013. ejercicios iniciados a
partir de

NIIF 2 “Pagos basados en acciones” — Clarifica las definicion de “Condiciones para la consolidacion (o irrevocabilidad) de la
concesion” y “Condiciones de mercado” y se definen separadamente las “Condiciones de rendimiento” y “Condiciones de servicio”.
Esta enmienda debera ser aplicada prospecivamente para las ransacciones con pagos basados en acciones para las cuales la fecha
de concesion sea el 1 de julio de 2014 o posterior. Su adopcion anticipada esta permitida.

NIIF 3, "Combinaciones de negocios" - Se modifica la norma para aclarar que la obligacién de pagar una contraprestacion contingente
que cumple con la definicién de instrumento financiero se clasifica como pasivo financiero o como patrimonio, sobre la base de las
definiciones de la NIC 32, y que toda contraprestacion contingente no partcipatva (non equity), tanto financiera como no financiera, se
mide por su valor razonable en cada fecha de presentacion, con los cambios en el valor razonable reconocidos en resultados.
Consecuentemente, también se hacen cambios a la NIIF 9, la NIC 37 y la NIC 39. La modificacién es aplicable prospectvamente para
las combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicion es el 1 de julio de 2014 o posterior. Su adopcion anticipada esta permitida
siempre y cuando se apliquen también anticipadamente las enmiendas a la NIIF 9 y NIC 37 emitidas también como parte del plan de
mejoras 2012.

NIIF 8 “Segmentos de operacién” - La norma se modifica para incluir el requisito de revelacion de los juicios hechos por la
administracion en la agregacion de los segmentos operativos. La norma se modifico adicionalmente para requerir una conciliacion de
los activos del segmento con los activos de la entidad, cuando se reportan los acivos por segmento. Su adopcién anticipada esta
permitida.

NIIF 13 "Medicion del valor razonable” - El IASB ha modificado la base de las conclusiones de la NIIF 13 para aclarar que no se
elimina la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo a los importes nominales si el efecto de no actualizar no 01-07-2014
es significativo.

01-07-2014

01-07-2014

01-07-2014

NIC 16, "Propiedad, planta y equipo", y NIC 38, "Aciivos intangibles" - Ambas normas se modifican para aclarar cdmo se trata el valor

bruto en libros y la depreciacion acumulada cuando la entidad utiiza el modelo de revaluacidn. Su adopcién anficipada esta permitida. 01-07-2014

NIC 24, "Informacion a revelar sobre partes relacionadas” - La norma se modifica para incluir, como entidad vinculada, una entidad
que presta servicios de personal clave de direccidn a la entdad que informa o a la matiz de la entidad que informa (“la entidad 01-07-2014
gestora”). Su adopcidn antcipada esta permitida.

Obligatoria para

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (2013) Emitidas en diciembre de 2013. ejercicios iniciados a
partir de

NIIF 1 “Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera” - Clarifica que cuando una nueva version
de una norma aun no es de aplicacién obligatoria, pero esta disponible para la adopcion anticipada, un adoptante de IFRS por primera
vez, puede optar por aplicar la versién antigua o la version nueva de la norma, siempre y cuando aplique la misma norma en todos los
periodos presentados.

NIIF 3 “Combinaciones de negocios” - Se modifica la norma para aclarar que la NIIF 3 no es aplicable a la contabilizacion de la
formacion de un acuerdo conjunto bajo NIIF11. La enmienda también aclara que sélo se aplica la exencion del alcance en los estados 01-07-2014
financieros del propio acuerdo conjunto.

NIIF 13 “Medicion del valor razonable” - Se aclara que la excepcion de cartera en la NIIF 13, que permite a una enfidad medir el valor
razonable de un grupo de activos y pasivos financieros por su importe neto, aplica a todos los contratos (incluyendo contratos no

01-07-2014

financieros) dentro del alcance de NIC 39 o NIIF 9. Una entidad debe aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo 01-07-2014
del primer periodo anual en que se aplique la NIIF 13.

NIC 40 “Propiedades de Inversion” - Se modifica la norma para aclarar que la NIC 40y la NIIF 3 no son mutuamente excluyentes. Al

prepararse la informacion financiera, tiene que considerarse la guia de aplicacion de NIIF 3 para determinar si la adquisicion de una 01-07-2014

propiedad de inversion es o no una combinacion de negocios. Es posible aplicar esta enmienda a adquisiciones individuales de
propiedad de inversion antes de la fecha obligatoria, si y s6lo si la informacion necesaria para aplicar la enmienda esta disponible.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Obligatoria para

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (2014) Emitidas en septiembre de 2014. ejercicios iniciados a
partir de

NIIF 5, "Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas”. La enmienda aclara que, cuando un acfivo (o
grupo para disposicion) se reclasifica de “mantenidos para la venta "a" mantenidos para su distribucién ", o viceversa, esto no
constituye una modificacion de un plan de venta o distribucion, y no tiene que ser contabilizado como fal. Esto significa que el activo (o
grupo para disposicion) no necesita ser reinstalado en los estados financieros como si nunca hubiera sido clasificado como "mantenidos 01-01-2016
para la venta" o "mantenidos para distribuir ', simplemente porque las condiciones de disposicién han cambiado. La enmienda también
rectifica una omision en la norma explicando que la guia sobre los cambios en un plan de venta se debe aplicar a un activo (o grupo

para disposicion) que deja de estar mantenido para la distribucion, pero que no se reclasifica como "mantenido para la venta”

NIIF 7 "Instrumentos financieros: Informacion a revelar". Hay dos modificaciones de la NIIF 7. (1) Contratos de servicio: Si una entidad
transfiere un actvo financiero a un fercero en condiciones que permiten que el cedente de de baja el activo, la NIIF 7 requiere la
revelacién de cualquier tipo de implicacién continuada que la entidad atin pueda tener en los activos transferidos. NIIF 7 proporciona
orientacion sobre lo que se entiende por implicacion confinuada en este contexto. La enmienda es prospectva con la opcion de 01-01-2016
aplicarla de forma refroactva. Esto afecta también a NIIF 1 para dar la misma opcién a quienes aplican NIIF por primera vez. (2)
Estados financieros interinos: La enmienda aclara que la divulgacion adicional requerida por las modificaciones de la NIIF 7,
"Compensacion de activos financieros y pasivos financieros” no se requiere especiicamente para todos los periodos intermedios, a
menos que sea requerido por la NIC 34. La modificacion es refroactiva.

NIC 19, "Beneficios a los empleados” - La enmienda aclara que, para determinar la tasa de descuento para las obligaciones por
beneficios postempleo, lo importante es la moneda en que estan denominados los pasivos, y no el pais donde se generan. La
evaluacion de si existe un mercado amplio de bonos corporativos de alta calidad se basa en los bonos corporativos en esa moneda, no 01-01-2016
en bonos corporatvos en un pais en particular. Del mismo modo, donde no existe un mercado amplio de bonos corporativos de alta
calidad en esa moneda, se deben utlizar los bonos del gobierno en la moneda correspondiente. La modificacion es retroactiva pero
limitada al comienzo del primer periodo presentado.

NIC 34, "Informacién financiera intermedia” - La enmienda aclara qué se entiende por la referencia en la norma a "informacién
divulgada en otra parte de la informacion financiera intermedia”. La nueva enmienda modifica la NIC 34 para requerir una referencia 01-01-2016
cruzada de los estados financieros intermedios a la ubicacion de esa informacion. La modificacion es retroactiva.

La administracion de la Sociedad estima que la adopcion de las normas, interpretaciones y enmiendas
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros consolidados de la Sociedad
en el periodo de su primera aplicacion.

3. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

La naturaleza del negocio de la Sociedad y su estructura financiera representan riesgos muy acotados y
la gestion que puede hacer su administracion sobre éstos es bastante limitada, ya que el principal riesgo
al que esta expuesta es gestionado directamente por la administracion de su asociada Latam Airlines
Group S.A.

a) Riesgo de mercado

El 98% de los activos de la Sociedad estan relacionados con la inversion en acciones de Latam Airlines
Group S.A., cuya naturaleza es de caracter permanente, por lo que las fluctuaciones de su valor
dependen de la gestion de dicha compaiiia.

El valor de mercado de estas acciones depende de las expectativas generales que prevalezcan en los
diversos mercados accionarios y de fundamentos propios de esta industria, que afectan especificamente
las expectativas sobre la industria aérea (mercado de los combustibles) y de alguna linea aérea en
particular (accidentes aéreos).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Estos son riesgos asumidos, en conocimiento de que aquellos que son propios de la industria, son
adecuadamente gestionados por la administracion de Latam Airlines Group S.A.

Fluctuaciones puntuales y temporales en el valor de las acciones de Latam Airlines Group S.A. no afectan
el riesgo de Costa Verde Aeronautica S.A. y filiales, teniendo en consideracion el caracter permanente de
esta inversion.

b) Riesgo de liquidez

Si bien los ingresos de operacién de la sociedad provienen casi en su totalidad de la inversion en Latam
Airlines Group S.A. y su caja depende de los dividendos que esta distribuya, el riesgo asociado a una
eventual falta de liquidez de la sociedad esta controlado, ya que posee holguras suficientes en su
capacidad de endeudamiento de corto y largo plazo, ademas de la posibilidad de liquidar parte de su
posicion en acciones, para hacer frente a sus obligaciones. Al cierre del presente ejercicio se presenta
una posicion particularmente deficitaria en los proximos 12 meses, debido a que en marzo de 2015
vencen las cuotas finales de créditos obtenidos a 5 afios plazo. Dichas cuotas, que superan el 50% del
capital de los préstamos obtenidos, deberén ser mayoritariamente refinanciados, de acuerdo a lo
originalmente previsto.

c) Gestion de riesgo crediticio

El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple sus obligaciones con la Sociedad bajo
un determinado contrato o instrumento financiero, derivando a una pérdida en el valor de mercado de un
instrumento financiero (sélo activos financieros, no pasivos).

Costa Verde Aeronautica S.A. y filiales presentan un riesgo de crédito acotado, asociado a actividades
operacionales de ventas de acciones en el mercado formal, aprobadas por la SBIF y la ley de mercado
de valores. En este caso, los riesgos son mitigados al operar con corredoras sujetas a las Normas de
Caracter General establecidas por la Superintendencia de Valores y Seguros respecto a la solvencia y
patrimonio minimo requerido para operar.

Por otra parte, las actividades financieras que son realizadas en forma directa, o a través de su sociedad
relacionada Inversiones Costa Verde Ltda. y Cia. en CPA, segun operacién aprobada por junta
extraordinaria de accionistas de fecha 30 de diciembre de 2013, estan limitadas a la inversion de los
excedentes transitorios de caja en depositos a plazo, fondos mutuos de corto plazo, derivados y otros
instrumentos financieros corrientes con instituciones financieras con adecuadas clasificaciones de riesgo.

d) Gestion de capital

La sociedad mantiene un nivel de apalancamiento financiero en torno al 50%, reflejando el compromiso
de la empresa por procurar un rendimiento adecuado para sus accionistas y manteniendo una relacion
deuda/patrimonio que le permite manejar una adecuada capacidad de maniobra frente a ciclos
desfavorables, entregando con ello una mayor estabilidad tanto a sus acreedores, como a sus
accionistas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

e) Estimacion de valor justo

Los valores justos (razonables) de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes.
Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), el Grupo establece
el valor justo empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de transacciones libres recientes
entre partes interesadas y debidamente informadas, referidas a otros instrumentos sustancialmente
iguales, el analisis de flujos de efectivo descontados, y modelos de fijacion de precios de opciones
haciendo un uso méximo de los inputs del mercado y confiando lo menos posible en los inputs
especificos de la entidad.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad mantiene instrumentos financieros que deben ser
registrados a su valor justo. Estos incluyen:

a. Inversiones de fondos mutuos, clasificados como efectivo equivalente.
b. Contratos derivados.

La Sociedad ha clasificado la medicion de valor justo utilizando una jerarquia que refleja el nivel de la
informacién utilizada en la valoracién. Esta jerarquia se compone de 3 niveles (1) valor justo basado en
cotizacidn en mercados activos para una clase de activo o pasivo similar, (ll) valor justo basado en
técnicas de valoracion que utilizan informacion de precios de mercado o derivados del precio de mercado
de instrumentos financieros similares (lll) valor justo basado en modelos de valoracion que no utilizan
informacién de mercado.

El detalle de las partidas valorizadas a valor justo se detalla a continuacion:

Valor justo | Medicion del valor justo usando valores considerando

Descripcion 31.12.2014 Nivel | Nivel Il Nivel Il
M$ M$ M$ M$
Activo:
Inversiones en fondos mutuos 7.998.165 7.998.165
Pasivo:
Contratos derivados 699.318 - 699.318

Valor justo  |Medicion del valor justo usando valores considerando

Descripcion 31.12.2013 Nivel lll
Activo:
Inversiones en fondos mutuos 406.761 406.761
Pasivo:
Contratos derivados 682.200 - 682.200

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad tiene instrumentos financieros que no se
registran a valor justo. Con el proposito de cumplir con los requerimientos de revelacion de valores
razonables, la Sociedad ha valorizado estos instrumentos segun se muestra en el siguiente cuadro:
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Activo:
Saldos en bancos

Pasivo:

Instrumentos financieros

Deudores comerciales y cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Pasivos financieros (Préstamos bancarios, capital e intereses devengados)
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Al 31 de diciembre de 2014

Valor Libro
M$

1.300
1.751
6.558.735

271.790.091
5.270
88.658

Valor

Razonable
M$

1.300
1.751
6.558.735

272.489.409
5.270
88.658

Al 31 de diciembre de 2013

Valor Libro
M$

28.364
19.044.816
291.999.529

194.294
18.839.768

Valor
Razonable

M$
28.364
19.04;1.816
291.999.529

194.294
18.839.768

El importe en libros de las cuentas a cobrar y pagar se asume que se aproxima a sus valores razonables,
debido a la naturaleza de corto plazo de ellas. En el caso de efectivo en caja, el saldo en bancos,
depdsitos a plazo, el valor justo se aproxima a su valor en libros.

El valor justo de los pasivos financieros, se estima descontando los flujos contractuales futuros de caja a

la tasa de interés corriente del mercado que esta disponible para instrumentos financieros similares.

SEGMENTOS OPERATIVOS

El negocio bésico de la Sociedad vy filiales, es realizar toda clase de inversiones en empresas dedicadas
directa o indirectamente al rubro de las lineas aéreas. Para efectos de la aplicacion de la NIIF 8, no
existe segmentacion operativa. Los ingresos de explotacién corresponden en su totalidad al negocio
basico de la Sociedad y sus filiales. Consecuentemente, en Costa Verde Aerondutica S.A. y filiales es
posible identificar una unica Unidad Generadora de Efectivo.

Dada la definicion de un s6lo segmento para el grupo, la informacion a incorporar en los estados

financieros consolidados corresponde a aquellas revelaciones entregadas en el presente informe.

CLASES DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

a. Lacomposicion del rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2014 |Al 31 de diciembre de 2013
M$ M$

Saldo bancario 1.300 28.364
Fondos Mutuos 7.998.165 406.761
Total efectivo y equivalentes al efectivo 7.999.465 435,125

b. El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo, por tipo de moneda, es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2014 |Al 31 de diciembre de 2013
M$ M$

Monto del efectivo y equivalentes al efectivo CLP 7.999.465 411.814
Monto del efectivo y equivalentes al efectivo US$ - 23.311
Totales 7.999.465 435.125
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

La Sociedad y sus filiales al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no presentan restricciones de ningun tipo al

efectivo y equivalentes al efectivo.

6. INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS

Las operaciones entre Costa Verde Aeronautica S.A. y filiales y sus entidades relacionadas, forman parte
de las transacciones habituales de la Sociedad en cuanto a su objeto y condiciones establecidas.

a. Accionistas

El detalle de los accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Participacion

%

Participacion
Al 31 de diciembre de 2014 |Al 31 de diciembre de 2013

%

Inversiones Costa Verde Aeronautica Ltda 99,7860396% 99,7666178%
Inversiones Costa Verde Ltda y Cia C.P.A. 0,1946475% 0,2117668%
Larrain Vial S.A. Corredores de Bolsa 0,0191843% 0,0209258%
Valores Security SA C DE B 0,0000000% 0,0005495%
Inversiones Mineras del Cantabrico S.A. 0,0001202% 0,0001311%
Santander S A C DE B 0,0000084% 0,0000090%
Total 100% 100%

b. Saldos y transacciones con entidades relacionadas:

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar entre la matriz y filiales, y sus sociedades relacionadas no

consolidables son los siguientes:

b.1 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corriente

Total coriente

RUT Sociedad Pais  Naturaleza de la relacion Tipo de moneda 31.12.2014  31.12.2013
M$ M$
96.810.370-9 Inversiones Costa Verde y Compaiiia Ltda. Chile Accionista comdn $ no reajustables 3.330 1.326
76.180.506-1 Inversiones Costa Verde Ltday Cia C.P.A. (1) Chile Accionista $ no reajustables 6.268.151  18.756.236
99.555.910-2 Inversiones Andes SpA Chile Accionista no controlador $ no reajustables 287.254 287.254
Totales 6.558.735  19.044.816

(1) Este monto corresponde al saldo utilizado de la linea de crédito otorgada originalmente el 28 de
diciembre de 2012 a la relacionada Inversiones Costa Verde Ltda. y Cia. C.P.A. (ex Costa Verde
Inversiones S.A.) Esta linea, actualizada en diciembre de 2013, considera fondos por hasta
M$50.000.000 y devenga intereses a una tasa igual a la tasa TAB nominal de 30 dias, mas un spread

de 1,4 por ciento anual.
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b.2 Cuentas por pagar a entidades relacionadas corriente

Total corriente
31.12.2014  31.12.2
M$ M$

Naturaleza de la

Sociedad Tipo de moneda

relacion

(K]

96.810.370-9  Inversiones Costa Verde y Compaiiia Ltda Chile  Accionistacomin  §$ reajustables 88.658 83.904
76.180.506-1  Inversiones Costa Verde Ltda y Cia C.P.A. (1) Chile Accionista $ no reajustables - 18.755.864
Totales 88.658  18.839.768

(1) Este monto corresponde al saldo utilizado por la Sociedad de la linea de crédito pactada con su
relacionada Inversiones Costa Verde Ltda. y Cia. C.P.A. Actualmente esta linea de financiamiento
considera fondos por hasta M$50.000.000 y devenga intereses a una tasa igual a la TAB nominal
para 30 dias, mas un spread de 1,3 por ciento anual. Con fecha 31 de marzo de 2014, la totalidad de
la deuda fue cancelada por la sociedad.

b.3 Transacciones mas significativas y sus efectos en resultado

Las transacciones mas significativas al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son las siguientes:

Sociedad

Naturaleza de la

relacion

Descripcion de la transaccion

31.12.2014

Monto

M$

Efecto en resultados
(Cargos) abonos

M$

31.12.2013

Monto

M$

Inversiones Costa Verde y Compafiia Ltda. 96.810.370-9 Accionista comin Comision por garantias devengadas 2.004 2.004 8.190 8.190
Inversiones Costa Verde y Compafia Ltda. 96.810.370-9 Accionista comin Servicios de administracion devengados 347.132 (347.132) 241.721 (331.630)
Inversiones Costa Verde Aeronautica Ltda. 76.115.378-1 Matriz Dividendo devengado - - - -
Inversiones Costa Verde Aeronautica Ltda. 76.115.378-1 Matriz Dividendo pagado 94.446.600 -
Latam Airlines Group S.A. 89.862.200-2 Coligada Dividendo precibido 389.927 389.927
Inversiones Costa Verde Liday Ciaen C.P.A. 76.180.506-1 Accionista indirecto  Dividendo pagado - - 236.234 -
Inversiones Costa Verde Liday Ciaen C.P.A. 76.180.506-1 Accionista indirecto  Préstamo entregado 11.807.005 347.260 89.409.646 -
Inversiones Costa Verde Liday Ciaen C.P.A. 76.180.506-1 Accionista indirecto ~ Cobro préstamo 24.687.557 506.534 71.551.186 897.775
Inversiones Costa Verde Ltda y Cia en C.P.A. 76.180.506-1 Accionista indirecto Pago de préstamo 19.042.724 (286.860) 28.264.627 -
Inversiones Costa Verde Ltday Cia en C.P.A. 76.180.506-1 Accionista indirecto Préstamo recibidos - - 46.808.970 (211.522)
Inversiones Caravia Dos y Cia Ltda. 76.237.329-7 Accionista comin Venta Acciones LATAM 16.142.742 -
Inversiones El Fano Dos y Cia Ltda. 76.237.343-2 Accionista comin Venta Acciones LATAM 11.812.106

Inversiones Priesca Dos y Cia Ltda. 76.237.354-8 Accionista comin Venta Acciones LATAM 16.107.812

Inversiones La Espasa Dos S.A. 76.809.120-k Accionista comin Venta Acciones LATAM 2.381.913

Inversiones Puerto Claro Dos Limitada. 76.809.110-2 Accionista comin Venta Acciones LATAM 2.210.340

Efecto en resultados

(Cargos) abonos
M$

No existen garantias, otorgadas o recibidas por las transacciones con partes relacionadas.

No existen deudas de dudoso cobro que se relacionen con saldos pendientes que ameriten ser
provisionadas por este concepto.

Todas las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en términos y bajo condiciones de
mercado.

c. Administracion y Alta Direccion
Los miembros de la Alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de Costa Verde

Aeronautica S.A. y filiales, asi como los accionistas o las personas naturales o juridicas a las que
representan, no han participado al 31 de diciembre de 2014 y 2013 en transacciones no habituales.
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La Sociedad es administrada por un Directorio compuesto por 5 miembros.

Miembros del Directorio Cargo
Juan José Cueto Plaza Presidente
Luis Alberto Ortega Mufioz Director
Matias Herrera Rahilly Director
Maria Esperanza Cueto Plaza Director
Hernan Morales Valdés Director

d. Remuneracion y otras prestaciones

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 33 de la Ley N°18.046 de Sociedades Andnimas, con fecha 30
de abril de 2014, la Junta General Ordinaria de Accionistas acord6é que los Directores de Costa Verde
Aeronautica S.A. no recibiran remuneracién por el ejercicio de sus funciones durante el periodo
comprendido entre julio de 2014 y el mes en que se realice la proxima Junta Ordinaria de Accionistas.

d.1 Remuneracion del Directorio

No existen importes pagados en los periodos terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 por concepto
de remuneraciones al Directorio.

d.2 Gastos en Asesoria del Directorio

Durante los periodos terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los miembros del Directorio no
realizaron asesorias ni efectuaron cobros que representen gastos para la Sociedad Matriz y sus filiales.

d.3 Remuneracion de los miembros de la alta direccion que no son Directores.
Miembros de la alta Direccion

Nombre Cargo
Vallette Gudenschwager Carlos Gerente General

Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no hubo pago de remuneraciones al
personal de la Alta Administracion.

La alta administracion es desarrollada por los ejecutivos de esta denominacién contratados por la
sociedad relacionada Inversiones Costa Verde y Compafia Limitada. Este servicio de administracion
considera un costo mensual de UF 1.200.

Conforme con lo anterior, los gastos por servicios de administracion devengados por este concepto por

los periodos terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 ascienden a UF14.400 y se encuentran
clasificados bajo el rubro Gastos de administracion.
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d.4 Cuentas por cobrar y pagar
No existen cuentas pendientes de cobro o pago entre la Sociedad, sus Directores y Gerencias.
d.5 Otras transacciones
No existen otras transacciones entre la Sociedad, sus Directores y Gerencia del Grupo.
d.6 Garantias constituidas por la Sociedad a favor de los Directores

Durante los periodos terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no ha realizado este tipo
de operaciones.

d.7 Planes de incentivo a los principales ejecutivos y gerentes
No existen planes de incentivos entre la Sociedad, sus Directores y Gerencia del Grupo.
d.8 Indemnizaciones pagadas a los principales ejecutivos y gerentes

Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existen indemnizaciones
pagadas entre la Sociedad Matriz, filiales, sus Directores y Gerencia del Grupo.

d.9 Clausulas de garantia: Directorio y Gerencia de la Compaiiia

La Sociedad Matriz y filiales no tiene pactado clausulas de garantia con sus Directores y Gerencia del
Grupo.

d.10 Planes de retribucion vinculados a la cotizacion de la accion

La Sociedad Matriz y filiales no mantiene este tipo de operaciones.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Instrumentos financieros por categoria

Las politicas contables relativas a instrumentos financieros se han aplicado a las categorias que se
detallan a continuacion:
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a. Al 31 de diciembre 2014:

Activos Financieros
con cambio en

Préstamos y

Mantenidos hasta el

Derivados de

Activos Financieros i Cob mien beriy
Al 31 de diciembre de 2014 cuentas por Cobrar resuliado vencimiento cobertura
M$ M$ M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo 1.300 7.998.165 7.999.465
Deudores comerciales y cuentas por cobrar 1.751 - - - 1.751
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 6.558.735 - - - 6.558.735
Totales 6.561.786 7.998.165 - - 14.559.951

Pasivos Financieros
Al 31 de diciembre de 2014

Pasivos Financieros
con cambio en
resultado
M$

Otros pasivos
financieros

M$

Derivados de

cobertura
M$

Préstamos que devengan intereses 271.790.091 - 271.790.091
Derivados - 699.318 - 699.318
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 5.270 - - 5.270
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 88.658 - - 88.658
Totales 271.884.019 699.318 - 272.583.337

b. Al 31 de diciembre 2013:

Activos Financieros

Al 31 de diciembre de 2013

Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Activos Financieros
con cambio en
resultado
M$

Préstamos y
cuentas por Cobrar
M$

28.364 406.761
19.044.816 -

Mantenidos hasta el

Derivados de

vencimiento cobertura

435.125
19.044.816

Totales

19.073.180 406.761

19.479.941

Pasivos Financieros

Pasivos Financieros

Otros pasivos

con cambio en

Derivados de

Al 31 de diciembre de 2013 {FETEEE8 resultado ED IR
M$ M$ M$
Préstamos que devengan intereses 291.053.995 - - 291.053.995
Derivados - 682.200 - 682.200
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 194.294 - - 194.294
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 18.839.768 - - 18.839.768
Totales 310.088.057 682.200 - 310.770.257

8. INVERSIONES CONTABILIZADAS USANDO EL METODO DE PARTICIPACION

a) A continuacion se presenta un detalle de la sociedad donde participa Costa Verde Aeronautica S.A.
contabilizada por el método de participacion y los movimientos en la misma al 31 de diciembre de

2014y 2013:
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Porc'eptaje”de Saldo al .. ) Resultado del ~ Reserva  Resultado por  Efecto de D EElilite Total al
participacion Adiciones Bajas

Numero de

. de tasa
acciones

31122014 01.01.2014 periodo patrimonio dilucién conversion s 31.12.2014

% M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Latam Airlines Group S.A. 128.701.191  23,5912% 870.740.930 - - (13.872.486) (103.539.128) - 131.930.703  (20.420.188) 864.839.831

Porc-er\taje”de Saldo al L ) Resultado del ~ Reserva  Resultado por  Efecto de E D Total al
participacion Adiciones Bajas . L 0 o de tasa
01.01.2013 periodo patrimonio dilucién conversion . " 31.12.2013
31.12.2013 impositiva

% M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Latam Airlines Group S.A. 128.701.191  24,0454% 813.929.127  117.723.709  (40.923.041) (34.264.868) (58.631.326)  5.331.063  67.576.266 - 870.740.930

Numero de
acciones

b) Los principales movimientos de la inversién en Latam Airlines Group S.A., durante los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son los siguientes:

El 18 de diciembre de 2013 la Sociedad y sus filiales concurrieron al aumento de capital de Latam
Airlines Group S.A. por MUS$784.219 dividido en 62.000.000 acciones. Producto de lo anterior la
Sociedad y sus filiales suscribieron y pagaron las acciones correspondientes a su participacién, de
esta manera Costa Verde Aeronautica S.A. pagd 9.817.633 acciones por un monto de
M$78.393.800, Inversiones Nueva Costa Verde Aeronautica Limitada pagé 2.361.095 acciones por
un monto de M$18.853.344 y Costa Verde Aeronautica SpA pagd 2.564.379 acciones por un monto
de M$20.476.566. Esta ultima sociedad vendié las 2.564.379 acciones pagadas en la Bolsa.
Simultaneamente, Inversiones Nueva Costa Verde Aeronautica Limitada adquiri6 1.538.627
acciones.

En enero de 2013, el capital de Latam Airlines Group S.A. aumentdé en MUS$104.351 producto de la
colocacion de 4.457.739 acciones. Dichas acciones corresponden al saldo de la opcion preferente
de suscripcion por 7.436.816 acciones que fue iniciado el 21 de diciembre de 2012, las que a su vez
corresponden a un saldo proveniente del aumento de capital aprobado en la Junta Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 21 de diciembre de 2011. Costa Verde Aeronautica S.A. no concurri6 al
mencionado aumento en enero de 2013, originandose un efecto de dilucién en la inversion
mantenida a esta fecha. El efecto por no concurrencia fue de M$4.881.870 y se registré con abono
a resultados en otros ingresos de operacion.

c) Informacion financiera adicional de inversion en asociada

Inversion con influencia significativa - La informacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y
2013 contenida en los estados financieros auditados de la sociedad en que ejerce una influencia
significativa se puede resumir como sigue:

Activos Activos no Pasivos Pasivos no Ingresos - Otros resultados  Resultados integral

- ) ) ) ) o Pérdidas )

31 de diciembre de 2014 corrientes corrientes corrientes corrientes ordinarios integrales total
M$

Participacion VS MS$ M$ M$ M$ M$ M3
(511.741.445)

%

Latam Airlines Group S.A. 23,5912% 2.205.308.112 10.223.619.791  3.537.189.891  6.159.121.070  7.337.731.732 (46.696.087) (465.045.358)

o Activos Activos no Pasivos Pasivos no Ingresos oy Otros resultados ~ Resultados integral
. % ) . : . 0 Pérdidas )
31 de diciembre de 2013 Particinacié corrientes corrientes corrientes corrientes ordinarios integrales
articipacion MS$ M$ M$ M$ M$ )

Latam Airines Group S.A. y 612.321. 260.204. 414.742. 663.469. 780,341, (138.402.086) (273.341.221) (411.743.306)
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la sociedad Latam Airlines Group S.A. presenta la siguiente
informacién en relacion a sus acciones:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

Detalle

2014 2013

Cantidad de acciones Latam Airlines Group S.A. 545.547.819 535.243.229
Acciones de Propiedad de Costa Verde Aeronautica S.A y filiales 128.701.191 128.701.191
Porcentaje de participacion 23,59% 24,05%
Cotizacion burséil 7.064,20 8.254,50

El valor bursatil de la inversidén en Latam Airlines Group S.A., de acuerdo a la cotizacion en Bolsa de
Santiago, al 30 de diciembre de 2014 y 2013, equivale a M$909.170.953 y M$1.062.363.981
respectivamente.

Los valores bursatiles de la inversion en Latam Airlines Group S.A. indicados anteriormente resultan
mayores a los registrados en libros.

9. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS
a. Impuesto a la renta

En el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014 Costa Verde Aerondutica S.A. determind provisién
de M$78.800 (M$481.569 en 2013), por concepto de impuesto a la renta. A su vez, al 31 de diciembre de
2014, Inversiones Nueva Costa Verde Aeronautica Ltda. provisioné M$8.905, por el mismo concepto.

De acuerdo con la Reforma Tributaria contenida en la Ley N°20.780, publicada en el Diario Oficial con
fecha 29 de septiembre de 2014, la tasa del Impuesto de Primera Categoria para el ejercicio comercial
2014 es 21%.

Entre las principales modificaciones, se encuentra el aumento progresivo del Impuesto de Primera
Categoria, alcanzando el 27%, a partir del afio 2018, en el evento que se aplique el “Sistema de
Tributacion Parcialmente Integrado”. En caso de que se opte por el “Sistema de Tributacion de Renta
Atribuida”, la tasa maxima llegaria al 25% desde el afio 2017.

La mencionada Ley establece que siendo Costa Verde Aeronautica S.A. una sociedad anénima abierta,
se le aplique como regla general el “Sistema de Tributacion Parcialmente Integrado”, salvo que en Junta
Extraordinaria de Accionistas se acordara, por un minimo de 2/3 de esta, optar por él “Sistema de
Tributacion de Renta Atribuida” cuyo plazo maximo es el Gltimo trimestre del afio 2016.

El “Sistema de Tributacién Parcialmente Integrado” y “Sistema de Tributacién de Renta Atribuida” son
regimenes aprobados en la Reforma Tributaria, el primero se basa en la tributacién por la percepcién de
las utilidades y el segundo en la tributacion por el devengo de las utilidades.

Costa Verde Aeronautica S.A. fue autorizada por el Servicio de Impuestos Internos para registrar su
contabilidad en pesos a partir del 1 de enero de 2013.
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a. Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacién de la tasa de impuesto legal vigente en Chile y la tasa efectiva de impuesto aplicable a la
sociedad, se presenta a continuacion.

Acumulado
31.12.2014 31.12.2013
M$ M$

Resultado del ejercicio antes de impuestos (33.011.631)  (29.759.226)
Tasa legal impositiva 21% 20%
Gasto por impuestos utilizando la tasa legal 6.932.443 5.951.845
Diferencias temporales - (116.951)
Efecto fiscal de ingresos de actividades ordinarias exentos de tributacion - (95)
(Decremento) por diferencias permamentes no imponibles, neto (7.008.272) (5.174.302)
Impuesto a la renta (26.754) (104.973)
Resultado por dilucién - (1.018.390)
Ofro (decremento) con cargo por impuestos 14.260 (207.810)
Total ajuste al gasto por impuestos utilizando la tasa legal (7.020.766) (6.622.521)
Ajuste impuesto afio anterior 2.881

Gasto por impuesto utilizando Ia tasa efectiva (85.442) (670.676)

Conciliacion tasa legal y tasa efectiva Acumulado

31.12.2014 31.12.2013
%

Tasa impositiva legal 21 20
Diferencias temporales - (0,39)
Efecto fiscal de ingresos de actividades ordinarias exentos de fributacion - -
(Decremento) por diferencias permamentes no imponibles, neto (21,23) (17,39)
Impuesto ala renta (0,08) (0,35)
Resultado por dilucién - (3,42)
Ofro (decremento) con cargo por impuestos 0,04 (0,70)
Ajustes a la tasa impositiva legal, total (21,27) (22,25)
Ajuste impuesto afio anterior 0,01 -
Tasa impositiva efectiva (0,26) (2,25)

b. Impuestos Diferidos
El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

31.12.2014 31.12.2013
M$

Pérdida tributaria 3.879 -

Total impuestos diferidos 3.879 -

Activo por Impuesto diferido

22



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

10.

Pasivo por Impuesto diferido

Costos activados préstamos bancarios

31.12.2014
M$
(191.827)

31.12.2013
M$
(189.107)

Total impuestos diferidos

(191.827)

(189.107)

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

a. El detalle de los préstamos que devengan intereses por vencimiento al 31 de diciembre de 2014 y

2013 es el siguiente:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

Detalle de 2014 de 2013
M$ M$
orriente

Préstamos con entidades financieras (1) 98.227.491 41.445.923
Totales 98.227.491 41.445.923
No corriente

Préstamos con entidades financieras (1) 172.794.963 249.608.072

Instrumento derivado (nota 20) 699.318 682.200
Totales 173.494.281 250.290.272

(1)

Costa Verde Aeronautica S.A. y Banco Estado NYB, acordaron la modificacion de la amortizacion
del capital adeudado al cierre de los presentes estados financieros. Dicho monto corresponde a
MUS$24.000 los cuales seran cancelados con periodicidad semestral en un plazo de 6 arios.

Con fecha 22 de mayo de 2014, banco Corpbanca cedié a banco Penta y banco Consorcio, una
porcion del crédito suscrito con fecha 21 de noviembre de 2013, por montos de U.F. 225.000 y U.F.
82.000, respectivamente. Esta sesion no implica cambios en las condiciones que emanan del
contrato inicial suscrito con Corpbanca.

Con fecha 21 de febrero de 2014, banco Corpbanca cedi6 a banco Consorcio una porcion del crédito
suscrito con fecha 21 de noviembre de 2013, por un monto de U.F. 667.996. Dicha sesion no implica
cambios en las condiciones que emanan del contrato inicial suscrito con Corpbanca.

El 21 de noviembre de 2013 Costa Verde Aeronautica S.A., obtuvo financiamiento de largo plazo
mediante la suscripcion de crédito sindicado, por un monto de U.F. 3.357.996. Los bancos
acreedores son Corpbanca, BCI y Banco Penta, con capitales de U.F. 1.867.996, U.F. 1.155.000 y
U.F. 335.000, respectivamente. Dicho crédito se amortiza desde el tercer afio, contado desde la
fecha de suscripcidn y devenga interés de forma trimestral mediante tasa variable.

Los pasivos financieros se reconocen, inicialmente, por su valor justo, netos de los costos en que se
haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, los pasivos financieros se valorizan por su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su
obtencidn) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados consolidado durante la
vida de la deuda de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.
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Con fecha 23 de octubre de 2013, banco Corpbanca cedié a banco Security, la totalidad del crédito
suscrito el 18 de marzo de 2010, con capital inicial de M$7.870.000. A la fecha de cesion el capital
adeudado por Costa Verde Aeronautica S.A., correspondid a M$5.509.000, més intereses
devengados. Dicha sesion no implica cambio alguno en las condiciones que emanan del contrato
inicial suscrito con banco Corpbanca.
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b. El detalle de los préstamos por instituciones es el siguiente:
31 de diciembre de 2014

Vencimientos

RUT Sociedad —
1 a3 afios

Tasa interés

Tipo de

Sociedad deudora RUT Acreedor Banco Acreedor Moneda Hasta 90 dias Hasta 12 meses 3abafos Mas de 5 afios Totales

deudora

anual

amortizacion

M$

M$

M$

M$

M$

81.062.300-4  Costa Verde Aeronautica S.A. 97.006.000-6 BCI (2) 4,82% Semestral 17.290.441 17.290.441
81.062.300-4  Costa Verde Aeronautica S.A. 97.004.000-5 Banco de Chile (2) CLP 4,82% Anual 46.682.063 - - - - 46.682.063
81.062.300-4  Costa Verde Aeronautica S.A. 97.053.000-2 Security (1) (2) CLP 477% Anual 7.182.929 - - - - 7.182.929
81.062.300-4  Costa Verde Aeronautica S.A. 97.080.000-K Bice (1) (2) CLP 477% Anual 7.182.929 - - - - 7.182.929
81.062.300-4  Costa Verde Aeronautica S.A. 97.023.000-9 Security (1) (2) CLP 477% Anual 4.784.567 - - - - 4.784.567
81.062.300-4  Costa Verde Aeronautica S.A. 97.006.000-6 BCI (3) CLP 4,84% Semestral - 2.319.020 4.500.000 7.125.000 - 13.944.020
81.062.300-4  Costa Verde Aeronautica S.A. 97.032.000-8 BBVA (3) CLP 4,62% Semestral - 3.765.242 7.200.000 11.400.000 - 22.365.242
81.062.300-4  Costa Verde Aeronautica S.A. 97.023.000-9 Corpbanca (4) CLP 777% Anual - 8.680.419 16.200.000 8.100.000 - 32.980.419
81.062.300-4  Costa Verde Aeronautica S.A. 97.023.000-9 Corpbanca (3) CLP 4,59% A término de contrato - 228.582 - 21.600.000 - 21.828.582
81.062.300-4  Costa Verde Aeronautica S.A. Extranjero Banco Estado NYB (6) Délar 2,09% Semestral - 13.536 4.368.600 4.368.600 5.824.800 14.575.536
81.062.300-4  Costa Verde Aeronautica S.A. 97.023.000-9 Corpbanca (5) UF. 3,00% Anual 61.642 (35.643) 6.512.224 6.541.128 8.781.816 21.861.167
81.062.300-4  Costa Verde Aeronautica S.A. 97.006.000-6 BCI (5) U.F. 3,00% Anual 79.727 (46.101) 8.422.866 8.460.249 11.358.342 28.275.083
81.062.300-4  Costa Verde Aeronautica S.A. 97.952.000-K Banco Penta (5) UF. 3,00% Anual 23.124 (13.371) 2.442.996 2.453.838 3.294.411 8.200.998
81.062.300-4  Costa Verde Aeronautica S.A. 99.500.410-0 Banco Consorcio (5) U.F. 3,00% Anual 46.110 (26.662) 4.871.377 4.892.998 6.569.114 16.352.937
81.062.300-4  Costa Verde Aeronautica S.A. 99.500.410-0 Banco Consorcio (5) UF. 3,00% Anual 5.660 (3.272) 597.987 600.641 806.393 2.007.409
81.062.300-4  Costa Verde Aeronautica S.A. 97.952.000-K Banco Penta (5) U.F. 3,00% Anual 15.531 (8.982) 1.640.818 1.648.101 2.212.664 5.508.132
Totales 83.354.723 14.872.768 56.756.868 77.190.555 38.847.540 271.022.454

31 de Diciembre de 2013

RUT Sociedad . Tasa interés Tipo de - Venmmnﬁntos — - —
Sociedad deudora RUT Acreedor Banco Acreedor Moneda o Hasta 90 dias Hasta 12 meses 1 a 3 afios 3abafos Mas de 5 afios Totales
deudora anual amortizacion
M$ M$ M$ M$ M$ M$
81.062.300-4  Costa Verde Aeronautica S.A. 97.006.000-6 BCI (2) CLP 6,77% Semestral 3.393.309 3.690.000 17.062.000 - - 24.145.309
81.062.300-4  Costa Verde Aeronautica S.A. 97.004.000-5 Banco de Chile (2) CLP 6,77% Anual 13.757.393 - 46.065.300 - - 59.822.693
81.062.300-4  Costa Verde Aeronautica S.A. 97.053.000-2 Security (1) (2) CLP 6,72% Anual 1.334.339 - 7.089.000 - - 8.423.339
81.062.300-4  Costa Verde Aeronautica S.A. 97.080.000-K Bice (1) (2) CLP 6,72% Anual 1.342.058 - 7.089.000 - - 8.431.058
81.062.300-4  Costa Verde Aeronautica S.A. 97.023.000-9 Security (1) (2) CLP 6,72% Anual 893.948 - 4.722.000 - - 5.615.948
81.062.300-4  Costa Verde Aeronautica S.A. 97.006.000-6 BCI (3) CLP 5,68% Semestral - 1.210.200 4.500.000 4.500.000 4.875.000 15.085.200
81.062.300-4  Costa Verde Aeronautica S.A. 97.032.000-8 BBVA (3) CLP 6,07% Semestral - 2.030.660 7.200.000 10.200.000 4.800.000 24.230.660
81.062.300-4  Costa Verde Aeronautica S.A. 97.023.000-9 Corpbanca (4) CLP 7,77% Anual - 580.419 16.200.000 16.200.000 - 32.980.419
81.062.300-4  Costa Verde Aeronautica S.A. 97.023.000-9 Corpbanca (3) CLP 6,45% A término de contrato - 321.210 - - 21.600.000 21.921.210
81.062.300-4  Costa Verde Aeronautica S.A. Extranjero Banco Estado NYB Doélar 0,81% Semestral 6.325.326 6.295.320 - - - 12.620.646
81.062.300-4  Costa Verde Aeronautica S.A. 97.023.000-9 Corpbanca (5) U.F. 5,17% Anual 225.724 (74.559) 6.335.409 12.914.425 23.865.307 43.266.306
81.062.300-4  Costa Verde Aeronautica S.A. 97.006.000-6 BCI (5) U.F. 517% Anual 139.567 (46.101) 3.917.245 7.985.114 14.756.150 26.751.975
81.062.300-4  Costa Verde Aeronautica S.A. 97.952.000-K Banco Penta (5) U.F. 5,17% Anual 40.481 (13.371) 1.136.171 2.316.029 4.279.922 7.759.232
Totales 27.452.145 13.993.778 121.316.125 54.115.568 74.176.379 291.053.995

Corresponde a crédito sindicado a través de Corpbanca.

Estos créditos fueron otorgados a un plazo de 5 afios y devengan un interés variable.

Estos créditos fueron otorgados a un plazo de 7 afios y devengan un interés variable.

Este crédito fue otorgado a un plazo de 6 afios y devengan un interés fijo, el cual se variabiliza a través del derivado revelado en la nota 20.

Estos créditos fueron otorgados a un plazo de 7 afios y devengan un interés variable. Los montos se presentan netos de los costos que se incurrieron en la suscripcion.
Este crédito fue otorgado a un plazo de 6 afios, con 1afio de gracia.

~ e~ e~~~ —~
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c. Eldetalle de las estimaciones de flujo no descontado es el siguiente:

31 de diciembre de 2014

) Vencimientos
RUZ Sodmedad Sociedad deudora A RUE ABancdo Moneda Tatsa ’de Tlft? de” Hasta 90 dias Hasta 12 meses 1 a 3 afios 3abafios Mas de 5 afios Totales
eudora creedor creedor interés amortizacion MS M$ MS$ MS M$ M$
81.062.300-4  Costa Verde Aeronauica SA.  97.006.000-6 BCI CLP 4,88% Semestral 17.240.089 - - - - 17.240.089
81.062.300-4  Costa Verde Aeronauica SA.  97.004.000-5 Banco de Chile CLP 4,88% Anual 46.546.119 - - - - 46.546.119
81.062.300-4  Costa Verde Aeronauica SA.  97.053.000-2 Security CLP 4,83% Anual 7.162.235 - - - - 7.162.235
81.062.300-4  Costa Verde Aeronautca SA.  97.080.000-K Bice CLP 4,83% Anual 7.162.235 - - - - 7.162.235
81.062.300-4  Costa Verde Aeronaufica SA.  97.023.000-9 Security CLP 4,83% Anual 4.770.782 - - - - 4.770.782
81.062.300-4  Costa Verde Aeronaufca SA.  97.006.000-6 BCI CLP 4,68% Semestral 162.338 2.708.006 5.421.911 7.515.683 - 15.807.938
81.062.300-4  Costa Verde Aeronautica SA.  97.032.000-8 BBVA CLP 4,58% Semestral 254.190 4.307.992 8.625.220 11.913.647 - 25.101.049
81.062.300-4  Costa Verde Aeronautica SA.  97.023.000-9 Corpbanca cLP 7,77% Anual 629.370 9.558.041 18.465.732 8.273.077 - 36.926.220
81.062.300-4  Costa Verde Aeronautica SA.  97.023.000-9 Corpbanca cLP 4,68%  Atérmino de contrato 252.720 772.200 2.052.648 22.902.912 - 25.980.480
81.062.300-4  Costa Verde Aeronauca SA.  Extranjero  Banco Estado NYB  Dolar 2,11% Semestral 76.916 235.023 4.918.980 4.730.962 5.913.168 15.875.049
81.062.300-4  Costa Verde Aeronautica SA.  97.023.000-9 Corpbanca UF. 8,04% Anual 442,039 1.350.675 9.832.836 8.737.561 9.364.575 29.727.686
81.062.300-4  Costa Verde Aeronaufca SA.  97.006.000-6 BCI UF. 8,04% Anual 571.730 1.746.954 12.717.722 11.301.101 12.112.076 38.449.583
81.062.300-4  Costa Verde Aeronaufica SA.  97.952.000-K Banco Penta UF. 8,04% Anual 165.827 506.692 3.688.690 3.277.808 3.513.026 11.152.043
81.062.300-4  Costa Verde Aeronaufca SA.  99.500.410-0 Banco Consorcio UF. 8,04% Anual 330.661 1.010.354 7.357.518 6.538.213 7.007.977 22.244.723
81.062.300-4  Costa Verde Aeronaufca SA.  99.500.410-0 Banco Consorcio UF. 8,04% Anual 40.590 124.026 903.174 802.600 860.266 2.730.656
81.062.300-4  Costa Verde Aeronauica SA.  97.952.000-K Banco Penta UF. 8,04% Anual 111.376 340.316 2.478.221 2.202.256 2.360.485 7.492.654
Totales 85.919.217 22.660.279 76.462.652 88.195.820 41.131.573 314.369.541

31 de Diciembre de 2013

Vencimientos

deud Sociedad deudora Acreed Acreed inferd Hizacis Hasta 90 dias Hasta 12 meses 1 a 3 afios 3abafios Mas de 5 afios Totales
eudora creedor creedor interés amortizacion MS M$ MS$ MS M$ M$

RUT Sociedad RUT Banco Tasa de Tipo de

81.062.300-4  Costa Verde Aerondutica S.A.  97.006.000-6 BCI 6,77% Semestral 3.317.458 4.618.575 17.291.181 25.227.214
81.062.300-4  Costa Verde Aerondutica S.A.  97.004.000-5 Banco de Chile CLP 6,77% Anual 13.557.331 2.209.855 46.684.059 - - 62.451.245
81.062.300-4  Costa Verde Aerondutica S.A.  97.053.000-2 Security CLP 6,72% Anual 1.307.663 337.389 7.183.469 - - 8.828.521
81.062.300-4  Costa Verde Aerondutica S.A.  97.080.000-K Bice CLP 6,72% Anual 1.307.655 337.367 7.183.463 - - 8.828.485
81.062.300-4  Costa Verde Aerondutica S.A.  97.023.000-9  Security CLP 6,72% Anual 871.038 224.736 4.784.926 - - 5.880.700
81.062.300-4  Costa Verde Aerondutica S.A.  97.006.000-6 BCI CLP 5,68% Semestral 228.000 1.814.447 5.975.097 5.492.433 4.918.637 18.428.614
81.062.300-4  Costa Verde Aerondutica S.A.  97.032.000-8 BBVA CLP 6,07% Semestral 358.800 2.878.991 9.497.416 11.592.343 4.898.072 29.225.622
81.062.300-4  Costa Verde Aerondutica SA.  97.023.000-9 Corpbanca CLP 7,77% Anual 629.370 1.923.075 19.741.955 17.184.265 - 39.478.665
81.062.300-4  Costa Verde Aerondutica SA.  97.023.000-9 Corpbanca CLP 6,45% A término de contrato 328.320 1.003.200 2.666.688 2.663.040 21.961.152 28.622.400
81.062.300-4 Costa Verde Aeronautica S.A. Extranjero Banco Estado NYB Doélar 0,81% Semestral 6.317.773 6.318.044 - - - 12.635.817
81.062.300-4  Costa Verde Aeronautica S.A.  97.023.000-9 Corpbanca U.F. 517% Anual 423.448 1.293.868 9.931.138 15.634.858 25.386.501 52.669.813
81.062.300-4  Costa Verde Aeronautca S.A.  97.006.000-6 BCI U.F. 517% Anual 261.822 800.011 6.140.519 9.667.184 15.696.719 32.566.255
81.062.300-4  Costa Verde Aerondutica SA.  97.952.000-K Banco Penta U.F. 517% Anual 75.940 232.038 1.781.016 2.803.902 4.552.728 9.445.624
Totales 28.984.618 23.991.596 138.860.927 65.038.025 77.413.809 334.288.975
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

1.

INFORMACION A REVELAR SOBRE EL PATRIMONIO NETO

a. Capital y numero de acciones - Al 31 de diciembre de 2014, el capital social emitido asciende a

M$399.821.159 y esta representado por 1.212.465.686 acciones de una misma y Unica serie, sin valor
nominal. El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2014 asciende a M$279.821.159
(M$226.136.359 al 31 de diciembre de 2013) y se encuentra dividido en 992.465.686 acciones
(909.873.685 al 31 de diciembre de 2013).

a.1) En Junta Extraordinaria de Accionistas de Costa Verde Aeronautica S.A., celebrada el 26
diciembre de 2014, se aprobd reformar los estatutos de la Sociedad como se indica a continuacion:

«  Disminucién del capital emitido conforme al articulo 26 de la Ley sobre Sociedades
Andnimas, del menor valor por M$49.280.000, producido por colocacion de 220.000.001
acciones, emitidas con cargo al aumento de capital aprobado por Junta Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 13 de junio de 2013. De este modo el capital social qued6 en
M$287.541.159, dividido en 1.001.298.637 acciones, de una misma y Unica serie, sin valor
nominal.

. Disminucién del capital emitido en la parte no colocada del aumento de capital aprobado
en Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 13 de junio de 2013 correspondiente a
M$7.719.999 representados por 8.832.951 acciones. De esta manera el capital social
quedd en el monto efectivamente suscrito y pagado de M$279.821.159, dividido en
992.465.686 acciones, de una misma y unica serie, sin valor nominal.

. Aumento de capital en M$120.000.000, esto es, desde M$279.821.159, dividido en
992.465.686 acciones, de una misma y Unica serie, sin valor nominal, integramente
suscrito y pagado, a M$399.821.159, dividido en 1.212.465.686 acciones, de una misma y
unica serie, sin valor nominal, mediante la emision de 220.000.000 acciones de pago, a
suscribirse y pagarse dentro del plazo maximo que vence el 26 de diciembre de 2017.

a.2) Con fecha 10 de octubre, un accionista minoritario, suscribié y pago 1 accion.

a.3) El 25 de septiembre de 2014, la sociedad Inversiones Costa Verde Aerondutica Limitada suscribio
y pago 50.000.000 acciones a $650 por accién, lo que equivale a un aumento en capital de
M$32.500.000.

a.4) El 31 de marzo de 2014, el accionista controlador Inversiones Costa Verde Aeronautica Limitada
suscribié y pagé 32.592.000 acciones a $650 por accion. Producto de lo anterior el capital de la
Sociedad aumenté en M$21.184.800.

a.5) En sesion extraordinaria de directorio celebrada con fecha 11 de septiembre 2013, se fijo el
precio de colocacion por accion en $650 correspondientes al aumento de capital de la Sociedad
acordado en Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 13 de junio de 2013 que se detalla en el
punto a.4). EI 18 de diciembre de 2013 el accionista Inversiones Costa Verde Aeronautica Limitada
suscribio y pago 137.408.000 acciones equivalentes a M$89.315.200.-
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

a.6) En la Junta Extraordinaria de Accionistas de Costa Verde Aeronautica S.A., celebrada con fecha
13 de junio de 2013 se aprobo reformar los estatutos de la Sociedad como se indica a continuacion:

. Disminucién del capital emitido en la parte no colocada del aumento de capital aprobado
en Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 5 de febrero de 2010 y que
corresponde a US$750.011.314 representados por 375.005.657 de acciones cuyo plazo
de suscripcion y pago vencié el 5 de febrero de 2013.

. Cambio de moneda en que se encuentra expresado el capital social a contar del 1 de
enero de 2013, quedando éste expresado en pesos chilenos, dividido en el mismo nimero
de acciones, utilizando el tipo de cambio de cierre al 31 de diciembre de 2012. El capital
quedo fijado en M$136.821.159, dividido en 772.465.685 acciones, de una misma y Unica
serie, sin valor nominal, integramente suscrito y pagado.

. Aumento de capital en M$200.000.000 mediante la emision de 228.832.952 acciones de
pago, las que deberan ser suscritas y pagadas dentro del plazo méximo que vence el 13
de junio de 2016.

a.7) El detalle de las acciones al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

NUmero acciones NUmero acciones NUmero acciones con
emitidas pagadas derecho a voto

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014  31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Unica 1.212.465.686 1.001.298.637  992.465.686  909.873.685 992.465.686  909.873.685

a.8) El detalle del capital al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Capital emitido Capital pagado
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
M$ M$ M$ M$
Unica 399.821.159 336.821.159 279.821.159 226.136.359

=

Dividendo minimo - La politica general y procedimiento de distribucion de dividendos acordado por la
Junta de Accionistas de fecha 30 de abril del 2009, considera la distribucién de un dividendo minimo
de un 30% de la utilidad, en conformidad a lo establecido por la Ley N°18.046 de Sociedades
Anonimas. Lo anterior implica que la Sociedad tiene una obligacion legal que requiere la
contabilizacién de un pasivo al cierre de cada ejercicio.

Durante el ejercicio comprendido entre el 01 de enero al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no
provisiono el dividendo minimo por registrar pérdidas.

c. Dividendo definitivo — El 30 de abril de 2013, en Junta Ordinaria de Accionistas, se acordd la
distribucion de un dividendo definitivo por la cantidad de M$94.706.948, equivalente a $122,6034361
por accién. Durante el primer semestre de 2013 se pagdé M$51.256.290, y durante el segundo
semestre se cancelo dividendo por M$43.450.658.-
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

d. Otras reservas — El detalle de las otras reservas es el siguiente:

31.12.2014 31.12.2013
M$ M$

Reserva de conversion 59.196.583 (1.088.133)
Reservas de coberturas 2.581.210 17.591.398
Ofras reservas varias (48.012.092) (26.965.925)
Reserva de pago basado en acciones 1.070.292 4.755
Totales 14.835.993 (10.057.905)

Los saldos sefalados anteriormente se conforman, principalmente, por la medicion a Valor de

Participacién (VP) de la inversion mantenida en Latam Airlines Group S.A.

e. Ganancias acumuladas

El movimiento de las ganancias acumuladas es el siguiente:

31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero 213.071.316  241.300.331
(Pérdida) del periodo/ejercicio (32.244.291)  (28.229.015)
Efecto indirecto cambio de tasa impositiva (1) (19.180.958) -
Totales 161.646.067  213.071.316

(1) Este importe corresponde al efecto en los impuestos diferidos de Latam Airlines Group S.A. y
Costa Verde Aeronautica S.A., que determina el aumento de tasa del Impuesto a la Renta segun la
Reforma Tributaria contenida en la Ley N°20.780. El efecto propio para Costa Verde Aeronautica S.A.
corresponde a un gasto M$30.623.

f. Ganancias por accion

El resultado por accion se ha obtenido dividiendo el resultado del ejercicio atribuido a los accionistas
de la controladora por el promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulaciéon durante los
ejercicios informados. El detalle de la ganancia por accidn es el siguiente:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Acumulado
01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
M$ M$

Resultado atribuible a los tenedores de instrumentos de participacién en el
patrimonio neto (32.244.291) (28.229.015)
Resultado disponible para accionistas comunes, basico (32.244.291) (28.229.015)
Promedio ponderado de nimero de acciones, basico 947.716.973 777.359.669
(Pérdida) Ganancias basicas por accién (CLP) (34,0231) (36,3140)

01.01.2014
31.12.2014
M$

01.01.2013
31.12.2013
M$

Resultado disponible para accionistas comunes, diluidos (32.244.291) (28.229.015)
Promedio ponderado de nimero de acciones, diluido 947.716.973 777.359.669
(Pérdida) Ganancias diluidas por accién (CLP) (34,0231) (36,3140)

La Sociedad no tiene acciones ordinarias potenciales diluidas en circulacion durante los ejercicios

informados.

12. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos ordinarios al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se presentan en el siguiente detalle:

Acumulado
01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
M$ M$

Participacién en (pérdidas) utilidades de asociadas
contabilizadas por el método de participacion (13.872.486) (34.264.868)
Venta de inversiones permanentes 57.132.857
Totales (13.872.486) 22.867.989
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

13. COSTOS DE OPERACION

Los costos de operacién al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se presentan en el siguiente detalle:

Acumulado
01.01.2014 01.01.2013

31.12.2014 31.12.2013
M$ M$

Ofras asesorias (16.020) (73.980)
Costo de venta inversiones permanentes (43.284.864)
Comisiones (357) (1.190)
Totales (16.377) (43.360.034)

14. OTROS INGRESOS DE OPERACION

Los otros ingresos de la operacion al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se presentan en el siguiente
detalle:

Acumulado
01.01.2014 01.01.2013

31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
2.004 9.517
- 5.331.063
2.004 5.340.580

Comisién por garantias otorgadas
Resultado por dilucién (1)
Totales

(1) La utilidad por dilucion se origina por la no concurrencia de Costa Verde Aeronautica S.A. y filiales a
los aumentos de capital realizados por Latam Airlines Group S.A.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

15. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se presentan en el siguiente detalle:

Acumulado

01.01.2013
31.12.2013

01.01.2014
31.12.2014

Servicios de administracion (347.133) (331.631)
Patentes (1.899) (120)
Asesorias (11.629) (35.308)
Suscripcion y publicaciones (8.225) (8.283)
Legales y notariales (914) (6.770)
Arriendo oficina y otros (3.485) (3.347)
Gastos y comisiones bancarias (30.097) -

Otros (100) (1.565)
Totales (403.482) (387.024)

M$

16. COSTOS FINANCIEROS

Los costos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se presentan en el siguiente detalle:

Acumulado
01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
M$

Interés créditos bancarios (12.394.211) (14.279.479)
Interés créditos empresas relacionadas (296.468) (211.701)
Amortizacion de gastos relacionados a préstamos bancarios (177.897) (19.496)
Gastos bancarios (72.318) (1.814)
Totales (12.940.894) (14.512.490)

17.

DIFERENCIAS DE CAMBIO Y RESULTADO POR UNIDAD DE REAJUSTE

El detalle de las diferencias de cambio reconocidas en resultado es el siguiente:

Acumulado

01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
M$ M$

Moneda
extranjera

Dif. de cambio proveniente de préstamos bancarios (1.971.360) (1.265.480)
Dif. de cambio proveniente de cuentas corrientes con empresas relacionadas usb 3.532 (1.729.826)
Dif. de cambio proveniente de ofros Activos / Pasivos usb (638) (4.163)
Totales (1.968.466) (2.999.469)

32



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

El detalle del resultado por unidad de reajuste es el siguiente:

Acumulado
01.01.2014 01.01.2013

(.je 31.12.2014 31.12.2013
reajuste

Unidad

Reajuste proveniente de préstamos bancarios U.F. (4.424.294) (268.203)
Reajuste proveniente de cuentas corrientes con empresas relacionadas U.F. (1) 179
Reajuste proveniente de otros Activos / Pasivos U.F. (10.173) -

Totales (4.434.468) (268.024)

18. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS, ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

a. Garantias directas e indirectas.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, existe prenda sobre acciones de Latam Airlines Group S.A., para
garantizar deudas directas e indirectas de la sociedad, segun el siguiente detalle:

31.12.2014 31.12.2013
BBVA (Directa 6.000.000 6.000.000

BBVA (Indirecta) 400.000 400.000
Banco Chile (Directa) 14.869.231 14.869.231
Banco BCI (Directa) 10.424.000 10.424.000
Banco Estado NYB (Directa) 4.878.231 4.878.231
Bancos Security y BICE (Directa) 5.200.000 5.200.000
Bancos Corpbanca, BCI, Penta y Consorcio (Directa) 28.100.000 24.100.000

b. Restricciones y obligaciones

De acuerdo a los contratos de crédito que posee la Sociedad con el Banco de Crédito e Inversiones,
Banco de Chile, Banco Corpbanca, Banco Security, Banco BICE, Banco BBVA, Banco Penta, Banco
Consorcio y Banco Estado NYB, ésta se encuentra sujeta a ciertas restricciones, obligaciones e
indicadores financieros propios de este tipo de contrato de crédito.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad ha cumplido en su totalidad con dichas condiciones.
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19. MONEDA

El desglose de los activos por moneda es el siguiente:

Activos corentes: Moneda 31.12.2014 31.12.2013
: funcional M$ M$

Efectivo y equivalente al efectivo 7.999.465 435.125
$ no reajustables CLP 7.999.465 411.814
Délar estadounidense CLP - 23.311
Deudores por ventas y otras cuentas por cobrar 1.751 -
$ no reajustables CLP 1.751 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 6.558.735 19.044.816
$ no reajustables CLP 6.558.735 19.044.816
Totales 14.559.951 19.479.941
funcional M$ M$
Activos intangibles distintos de la plusvalia 4.260 4.260
$ no reajustables CLP 4.260 4.260
Inversiones contabilizadas usando el método de la participacion 864.839.831 870.740.930
Doélar estadounidense CLP 864.839.831 870.740.930
Activos por impuestos diferidos 3.879 -
$ no reajustables CLP 3.879 -
Totales 864.847.970 870.745.190

El desglose de los pasivos por moneda y vencimiento es el siguiente:

Moneda Hasta 90 dias De 91 dias a 1 afio

Pasivos corrientes: funcional 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
M$ M$ M$ M$

Otros pasivos financieros 83.354.723 27.318.113 14.872.768 14.127.810
$ no reajustables CLP 83.122.929 20.721.047 14.993.263 7.832.489
$ reajustables CLP 231.794 271.740 (134.031) -
Délar estadounidense CLP - 6.325.326 13.536 6.295.321

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 5.270 194.294 - -
$ no reajustables CLP 5.270 194.294 - -

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 88.658 18.839.768 - -
$ no reajustables CLP - 18.755.864 - -
$ reajustables CLP 88.658 83.904 - -

Pasivos por impuestos corrientes 87.705 481.569 - -
$ no reajustables CLP 87.705 481.569 - -

Total pasivos corrientes 83.536.356 46.833.744 14.872.768 14.127.810

Moneda Desde 1 afio hasta 3 afios Mas de 3 afios

Pasivos no corrientes: funcional 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

M$ M$ M$ M$

Otros pasivos financieros 56.756.868 121.316.124  116.737.413  128.974.148

$ no reajustables CLP 27.900.000 109.927.300 48.225.000 62.857.200

$ reajustables CLP 24.438.268 - 58.319.013 -

Doélar estadounidense CLP 4.368.600 11.388.824 10.193.400 66.116.948
Pasivos por impuestos diferidos 191.827 189.107 - -

$ no reajustables CLP 191.827 189.107 - -
Total pasivos no corrientes 56.948.695 121.505.231  116.737.413  128.974.148




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

20. ACTIVOS Y PASIVOS DE INVERSION

Los instrumentos derivados que mantiene Costa Verde Aeronautica S.A. corresponden
fundamentalmente a operaciones financieras cuyo objetivo es pagar una tasa de mercado competitiva.
Estos instrumentos se incluyen en los rubros “otros activos financieros” u “otros pasivos financieros”
segun corresponda, son valorados a “Mark to Market” y las variaciones determinadas son registradas en
resultados.

Valor razonable Valor del Fecha de

Tipo de contrato 31.12.2014 contrato expiracion
M$ U.F.
(699.318) 1.436.193,13 09 de abril de 2018

Cross Currency Swaps

Este swap esta asociado a crédito con banco Corpbanca presentado en nota 10, el cual devenga
intereses a una tasa fija de 7,77% anual. El fin de este instrumento es mantener una tasa de mercado
competitiva a través de la variabilizacién de la tasa pasiva, la que se ha pactado a una tasa TAB — 180
U.F., mas un 0,9% de Spread anual.

21. HECHOS POSTERIORES

1. Con fecha 4 de marzo de 2015, se informd a los accionistas del inicio de un periodo de opcion
preferente, sobre un total de 220.000.000 nuevas acciones. Este periodo se extendera por 30 dias, a
partir del 12 de marzo de 2015. Los accionistas tendran el derecho de suscribir 0,2216701324
acciones nuevas por cada accién que posean inscrita en el Registro de Accionistas al dia 6 de marzo
de 2015.

2. Con posterioridad al cierre de los estados financieros informados, se obtuvo el refinanciamiento al
largo plazo de la totalidad del capital por MM$82.027, de los créditos que vencian en marzo de 2015,
con lo que se modificd la situacion de liquidez de la sociedad, lo que se vera reflejado en los estados
financieros de marzo de 2015.

3. A la fecha de emision de estos estados financieros consolidados la cotizacién bursétil de la inversion
en acciones Latam Airlines Group S.A. asciende a M$687.109.919 (calculado al 30 de marzo de
2015) lo cual es un monto inferior al valor libro de la inversién al 31 de diciembre de 2014. La
Sociedad esta en proceso de evaluacion de los posibles efectos para los futuros cierres contables y
cumplir con los requerimientos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
Al mismo tiempo, esta baja en el valor de la accién afectd algunas coberturas minimas exigidas por los
contratos de financiamiento, los cuales se encuentran en proceso de regularizacion por parte de la
administracion.

22, MEDIO AMBIENTE

Costa Verde Aeronautica S.A. y filiales, es una sociedad de inversiones, por lo cual no realiza gastos ni
investigaciones en esta area.

kk kk k%
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