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HECHOS RELEVANTES CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ENDESA CHILE

- Con fecha 29 de enero de 2015, de conformidad con lo establecido en los articulos 9° y
10° inciso 2° de la Ley N°18.045, y lo previsto en la Norma de Cardcter General N° 30 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, se informé con caracter de hecho esencial que en
sesion celebrada con fecha 29 de enero de 2015, el Directorio de la Empresa Nacional de
Electricidad S.A. (en adelante “Endesa Chile”) adoptod los siguientes acuerdos:

a. Evaluacidn de la Inversion en el Proyecto Hidroaysén.

En mayo de 2014 el Comité de Ministros revocé la RCA del proyecto Hidroaysén. Como
es de publico conocimiento esta decisién ha sido recurrida ante los tribunales de
Valdivia y Santiago. Recientemente, el 28 de enero, Endesa Chile tomd conocimiento
gue se ha denegado parcialmente la solicitud de derechos de agua realizada por parte
de Centrales Hidroeléctricas de Aysén S.A., en adelante “Hidroaysén” en el afio 2008.

Endesa Chile manifiesta su voluntad de continuar defendiendo los derechos de agua y la
calificacion ambiental otorgada al proyecto en las instancias que corresponda,
continuando las acciones judiciales ya iniciadas o implementando nuevas acciones
administrativas o judiciales tendientes a este fin. Endesa Chile mantiene el
convencimiento que los recursos hidraulicos de la regidon de Aysén son importantes para
el desarrollo energético del pais.

Sin embargo, en la situacidn actual, existe incertidumbre sobre la recuperabilidad de la
inversion realizada hasta ahora en Hidroaysén ya que depende, tanto de decisiones
judiciales como de definiciones sobre materias de la agenda de energia que hoy no
estamos en condiciones de prever. El proyecto no se encuentra en el portafolio de
proyectos inmediatos de Endesa.

En consecuencia, la compafiia ha decidido registrar una provisién por el deterioro de su
participacién en Hidroaysén S.A. por un monto de 69.066 millones de pesos
(aproximadamente 121 millones de dodlares), que afecta el resultado neto de la
compainiia del ejercicio 2014.
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b. Evaluacién del Proyecto Punta Alcalde.

El proyecto Punta Alcalde cuenta con Resolucién de Calificacién Ambiental (RCA)
aprobada para el proyecto de generacidn (ratificada con medidas adicionales por la
Corte Suprema en enero 2014). Para completar su tramitacion ambiental, es necesaria
la aprobacion del Estudio de Impacto Ambiental (EIA) asociado a la linea de transmisidn.

El equipo de Ingenieria de Endesa Chile, con el apoyo de nuestros expertos en
tecnologia de carbdn, han estudiado las posibilidades de adaptar Punta Alcalde para que
sea un proyecto rentable y tecnoldégicamente mas sustentable. La conclusidn alcanzada
es que tales adaptaciones implicarian modificaciones mayores a la RCA aprobada de
dificil tramitacion.

Por lo tanto, la compafiia ha decidido detener el desarrollo del proyecto Punta Alcalde y
el proyecto de transmisién asociado Punta Alcalde-Maitencillo, a la espera de poder
despejar la incertidumbre respecto de su rentabilidad, provisionando el valor de activos
no recuperables.

En consecuencia, la compafiia ha decidido registrar una provisiéon por deterioro del
proyecto por un monto de 12.582 millones de pesos (aproximadamente 22 millones de
dolares), que afecta el resultado neto de la compaiiia del ejercicio 2014 en 9.184
millones de pesos.

- Con fecha 29 de enero de 2015, en cumplimiento de lo previsto en los articulos 9 y 10 de
la Ley N°18.045 sobre Mercado de Valores y de lo establecido en la Norma de Caracter
General N° 30 de la Superintendencia de Valores y Seguros, se informd en caracter de
hecho esencial, lo siguiente:

Que con fecha 17 de octubre de 2012, Endesa Chile interpuso ante la Corte Internacional
de Arbitraje de la Camara de Comercio Internacional (CCl), en adelante la Corte, una
solicitud de arbitraje en contra de la empresa chilena “Ingenieria y Construccién
Tecnimont Chile y Compafiia Limitada”; la empresa italiana “Tecnimont SpA”; la empresa
brasilefia Tecnimont do Brasil Construcao e Administracao de Projetos Ltda.”; la empresa
eslovaca “Slovenske Energeticke Strojarne a.s.” (“SES”); y la empresa chilena “Ingenieria y
Construccién SES Chile Limitada”, en adelante todos colectivamente denominados “el
Consorcio”, con el objeto de exigir el integro y oportuno cumplimiento de las obligaciones
pactadas por el Consorcio al amparo del Contrato Proyecto Ampliacién Central Térmica
Bocamina, contrato ACB-003.06., suministro llave en mano de una planta de generacién
térmica a carbdn, en adelante el Contrato de Construccidon. Se hace presente que esta
informacién fue comunicada, en caracter de hecho esencial a esa Superintendencia, en la
misma fecha precitada.
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Que posteriormente, con fecha 29 de enero de 2013 se informd a esa Superintendencia,
en caracter de hecho esencial, que Endesa Chile habia sido notificada por parte de la
Secretaria Técnica de la citada Corte, que los integrantes del Consorcio, por separado
habian procedido a contestar la solicitud de arbitraje de Endesa Chile que contenia sus
pretensiones y que junto con ello habian demandado reconvencionalmente a Endesa
Chile por un monto de USS MM 1.294, en el caso de las empresas Tecnimont y por un
monto de USS MM 15, en el caso de las empresas SES.

Que en sesidon ordinaria de fecha de hoy, el Directorio de Empresa Nacional de
Electricidad S.A. ha aceptado y aprobado los términos y todos sus elementos de la
esencia, de su naturaleza y los meramente accidentales del documento denominado
“Transaccion, Finiquito y Cancelacién Condicionales”, en adelante la Transaccién, por el
cual todas las partes que firman dicho documento (Empresa Nacional de Electricidad S.A.
y el Consorcio) ponen término al arbitraje singularizado precedentemente y se otorgan un
amplio finiquito reciproco de las obligaciones generadas al amparo del Contrato de
Construccién. Se deja constancia que dicha aceptacién y aprobacién del Directorio de
Endesa Chile de la Transaccidon, se ha acordado en la medida que se cumplan debida y
oportunamente las condiciones suspensivas que se pactan en dicho instrumento, dentro
de las cuales se cuenta que todos y cada uno de los directorios y/o d6rganos de
administracién de las sociedades que conforman el Consorcio hayan aceptado y aprobado
expresamente los términos de la Transaccion y todos sus elementos de su esencia, de su
naturaleza y los meramente accidentales. Conforme a los términos de la Transaccién, en
caso de no verificarse, en tiempo y forma, las condiciones suspensivas a que se encuentra
supeditada ésta quedara de pleno derecho sin valor alguno al haber fallado las
condiciones pactadas para su exigibilidad.

Finalmente, se hace presente que, como consecuencia de la Transaccién, los efectos
financieros para Endesa Chile y el proyecto Bocamina Il, en particular, corresponden al
reconocimiento de una mayor inversiéon de USS MM 125.

- Con fecha 3 de febrero de 2015, en cumplimiento de lo previsto en los articulos 9 y 10 de
la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores y de lo establecido en la Norma de Caracter
General N° 30 de la Superintendencia de Valores y Seguros, se informé en caracter de
hecho esencial, la siguiente informacién requerida a mi representada, mediante Oficio
N°2270, de fecha 30/enero/2015, de esa entidad fiscalizadora:
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1. Principales acuerdos de la Transaccién.
Concesiones del CONSORCIO

Desistimientos de las Acciones Deducidas y Aceptacién: Cada una de las empresas que

forman parte del CONSORCIO (Tecnimont S.p.A.; Tecnimont do Brasil Construcao e
Administracao de Projectos Ltda.; Ingenieria y Construccién Tecnimont Chile y Compafiia
Limitada (“Grupo Tecnimont”); Slovenské Energetické Strojarne a.s., e Ingenieria y
Construccién SES Chile Ltda. (“Grupo SES”) se desisten de las demandas deducidas por el
Grupo Tecnimont y el Grupo SES en contra de ENDESA vy, por consiguiente, de todas las
acciones deducidas en ellas en el correspondiente procedimiento arbitral, declarando,
asimismo, extinguidas todas las acciones ventiladas en dicho procedimiento con relacién a
las partes litigantes y a todas las personas a quienes habria afectado la sentencia del
respectivo juicio. Ademas, cada una de las empresas del CONSORCIO acepta
incondicionalmente y en todas sus partes el desistimiento de la accién que efectla
ENDESA en virtud de la Transaccion.

Reconocimientos y Renuncias: EIl CONSORCIO declara y reconoce que ENDESA cumplid

fiel, cabal y oportunamente todas y cada una de las obligaciones que contrajo al amparo
del Contrato. El CONSORCIO renuncia definitiva e irrevocablemente a ejercer cualquier
accion judicial de cualquier indole que ésta sea en contra de ENDESA, su matriz ENEL o
contra de cualquiera de sus filiales, relacionadas, matrices, subsidiarias y de sus
respectivos directores o representantes, abogados o empleados por los hechos o
circunstancias que dieron origen al Arbitraje y en relacién a cualquier hecho,
circunstancia, pago, obra de cualquier naturaleza que provenga del Contrato a cualquier
titulo.

Indemnidad: El CONSORCIO se obliga a dejar indemne a ENDESA de todas las sumas que
se vea obligada a desembolsar por concepto de responsabilidad subsidiaria laboral o de
cuentas, gastos, honorarios o pagos pendientes que cada una de las empresas del Grupo
Tecnimont o del Grupo SES adeude a sus propios subcontratistas y/o proveedores que
intervinieron en las obras del Contrato por cualquier titulo. Si ENDESA fuera condenada a
pagar suma alguna de dinero por estos conceptos, cada una de las empresas del Grupo
Tecnimont o del Grupo SES deberd restituir los montos que ENDESA sea obligada a
solventar por estos conceptos, dentro del plazo de 30 dias habiles en que ENDESA le
notifique los desembolsos efectuados.
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Concesiones de ENDESA

Aceptacién del Desistimiento: ENDESA acepta el desistimiento de las acciones que
formula el CONSORCIO.

Desistimiento de las Acciones Deducidas: ENDESA se desiste de su demanda y de todas las

acciones deducidas en el correspondiente procedimiento arbitral, declarando, asimismo,
extinguidas todas las acciones ventiladas en dicho procedimiento con relacidon a las partes
litigantes y a todas las personas a quienes habria afectado la sentencia del respectivo
juicio.

Reconocimientos y Renuncias: Endesa declara y reconoce que el CONSORCIO cumplié fiel,

cabal y oportunamente todas y cada una de sus obligaciones que contrajo al amparo del
Contrato. ENDESA renuncia definitiva e irrevocablemente a ejercer cualquier accién
judicial de cualquier indole que ésta sea en contra del CONSORCIO, sus matrices o en
contra de cualquiera de sus filiales, relacionadas, matrices, subsidiarias y de sus
respectivos directores o representantes, abogados o empleados por los hechos o
circunstancias que dieron origen al Arbitraje y en relacién a cualquier hecho,
circunstancia, pago, obra de cualquier naturaleza que provenga del Contrato a cualquier
titulo. Asimismo, ENDESA declara renunciar a las acciones pendientes en los tribunales
eslovacos en relacién con el cobro de las boletas bancarias de garantia que el Grupo SES le
entregd en virtud del Contrato, dentro de los 6 dias habiles siguientes a la fecha que se
realice el pago pactado en la clausula quinta, letra D, de la Transaccion.

2. Plazos establecidos para el cumplimiento de las condiciones suspensivas a que se
encuentra supeditada la Transaccién.

Las condiciones consistentes en: (i) que los directorios/consejos de administracion de
ENDESA y de cada una de las empresas que conforman el CONSORCIO acepten y
aprueben expresamente los términos de la Transaccion y todos sus elementos de la
esencia, de la naturaleza y los meramente accidentales; y (ii) que, ademas, ratifiquen
expresamente todo lo actuado por los representantes de dichas sociedades que han
actuado en su nombre y representacion en la Transaccion y sus elementos de la esencia,
de la naturaleza y los meramente accidentales de la misma, deben cumplirse dentro del
plazo que vence el 29 de enero de 2015, dado que en caso contrario la Transaccidn
guedara ipso facto y de pleno derecho sin valor alguno al haber fallado las condiciones
pactadas para la su exigibilidad.
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Se hace presente que los acuerdos precedentes de los directorios/consejos de
administracién, deben ser aprobados a su mas plena conformidad por ENDESA, dentro
del plazo de los 10 dias habiles siguientes a la fecha en que se reciban todos y cada uno de
los documentos necesarios para pronunciarse al respecto. En caso de ser rechazado los
poderes por parte de ENDESA, rechazo que debe ser fundado, el CONSORCIO se obliga a
enmendar los reparos dentro del plazo de 10 dias habiles contado desde la fecha de la
comunicacion por escrito de ENDESA de los mismos. Si el CONSORCIO no subsana los
reparos formulados a satisfaccion de ENDESA, dentro del plazo sefialado, la Transaccién y
todas sus autorizaciones dependientes quedaran ipso facto y de pleno derecho sin valor
alguno al haber fallado la condicién pactada para su exigibilidad.

3. Detalle de los conceptos y montos que se derivan en el reconocimiento de una mayor
inversion, sefialando los plazos de pago involucrados en dicha Transaccién.

En este punto, cabe informar que ENDESA, sin que impliqgue reconocimiento de
responsabilidad alguna por ningln concepto y en cardcter de concesién transaccional, se
obliga a pagar a: (i) Ingenieria y Construccidon Tecnimont Chile y Compaiiia Limitada, la
suma Unica y total de USS 110.141.733,00, mas IVA, por concepto de mayores costos
incurridos por ella en el marco del alcance de las obras del Contrato para la ejecucidn de
la construcciéon de la central; (i) Tecnimont S.p.A., la suma Unica y total de USS
8.358.267,00 por el valor residual que le corresponde por la ejecucion del scope work
previsto para dicha sociedad en el Contrato; y (iii) Ingenieria y Construccién SES Chile
Ltda., la suma Unica y total de USS 6.500.000,00, mas IVA, por concepto de mayores
costos incurridos por ella en el marco del alcance de las obras del Contrato para la
ejecucion de la construccidn de la central. Las empresas Slovenské Energetické Strojarne
a.s. y Tecnimont do Brasil Construcao e Administracao de Projetos Ltda. declaran
expresamente y ENDESA reconoce, que no deben recibir ninglin pago en relacién con la
Transaccion y, por tanto, renuncian definitiva e irrevocablemente a ejercer cualquier
accion, de cualquier indole, para reclamar el pago de cualquier cantidad que provenga del
Contrato a cualquier titulo.

Los precitados pagos deberdan ser efectuados dentro del plazo que vence el 6 de abril de
2015, en la medida que se cumplan debida y oportunamente las condiciones suspensivas
y copulativas que se pactan en la Transaccion.

4. Cualquier otro antecedente que se considere relevante para la adecuada comprensién
y evaluacion del Hecho Esencial.

En este punto, dado lo expuesto precedentemente, no existen otros antecedentes
relevantes que informar.
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- Con fecha 22 de abril de 2015, en cumplimiento de lo previsto en los articulos 9 y 10
inciso segundo de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores y de lo establecido en la
Norma de Caracter General N° 30 de la Superintendencia de Valores y Seguros, se
informé en caracter de hecho esencial, lo siguiente:

Endesa Chile ha tomado conocimiento de un hecho esencial difundido en el dia de hoy
por la sociedad italiana Enel SpA, sociedad matriz de Endesa Chile, mediante el cual Enel
SpA se refiere a la conveniencia de que los Directorios de Enersis S.A., Endesa Chile y
Chilectra S.A. inicien el andlisis de un eventual proceso de reorganizacién societaria
destinado a la separacion de los activos de generacién de energia eléctrica desarrolladas
en Chile de las desarrolladas en otros paises de Latinoamérica.

Se adjunta al presente, copia del texto de dicho hecho esencial, tanto en su versién
italiana como inglesa, a fin de que sea conocido por todos los accionistas de Endesa Chile.
El Directorio de Endesa Chile debera examinar la posible conveniencia al iniciar el estudio
de dicha iniciativa en una préxima sesién de directorio. Endesa Chile informara
oportunamente a la Superintendencia de Valores y Seguros, a todos sus accionistas y al
mercado en general acerca de las decisiones que adopte en esta materia.

- Con fecha 28 de abril de 2015, de conformidad con lo establecido en los articulos 9° y 10°
de la Ley N° 18.045 y lo previsto en la Norma de Caracter General N° 30 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, se informd con caracter de hecho esencial, lo
siguiente:

En Junta Ordinaria de Accionistas de Empresa Nacional de Electricidad S.A., celebrada el
dia de ayer, se eligié al nuevo directorio de la sociedad por un periodo de tres afios a
contar de la fecha de celebracién de la misma.

El Directorio quedd conformado por las siguientes personas:

e Enrico Viale

e Ignacio Mateo Montoya

e Vittorio Vagliasindi

e Francesco Buresti

e Francesca Gostinelli

e Felipe Lamarca Claro

e Isabel Marshall Lagarrigue
e Enrique Cibié Bluth

e Jorge Atton Palma

En sesion ordinaria de directorio, celebrada con fecha 27 de abril del presente afio, el
directorio acordd designar como Presidente del Directorio y de la sociedad al sefior
Enrique Viale y como Vicepresidente al sefior Ignacio Mateo Montoya.
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En la misma sesidn, se acordd designar como miembros del comité de directores a los
sefiores Enrique Cibié Bluth, Jorge Atton Palma y Felipe Lamarca Claro; y como experto
financiero del mismo a don Enrique Cibié Bluth.

- Con fecha 28 de abril de 2015, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 9° y 10°
de la ley 18.045 y en la Norma de Cardcter General N° 30, de la Superintendencia de
Valores y Seguros , se informd con caracter de hecho esencial, que en Junta Ordinaria de
Accionistas de Empresa Nacional de Electricidad S.A., celebrada el dia 27 de abril de 2015,
se ha acordado distribuir un dividendo minimo obligatorio (parcialmente integrado por el
dividendo provisorio N° 57 de $3,44046, por accién) y un dividendo adicional, que
ascienden a un total de $ 20,39541 por accién. Atendido que el mencionado dividendo
provisorio N° 57 ya fue pagado, se procederd a distribuir y pagar el remanente del
dividendo definitivo N° 58 ascendente a $ 16,95495 por accion.

- Con fecha 28 de abril de 2015, de acuerdo con lo establecido en los articulos 9° e inciso
segundo del articulo 10° de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, y de lo previsto
en la Norma de Caracter General N° 30 de la Superintendencia de Valores y Seguros, se
informé en caracter de hecho esencial, lo siguiente:

El Directorio de Enersis S.A. (“Enersis”) ha comunicado a Empresa Nacional de Electricidad
S.A. (“Endesa Chile”) que ha resuelto iniciar los trabajos de anadlisis de una reorganizacién
societaria tendiente a la separacién de las actividades de generacion y distribucidon en
Chile del resto de actividades desarrolladas fuera de Chile por Enersis y sus filiales Endesa
Chile y Chilectra S.A. (“Chilectra”) manteniendo la pertenencia al Grupo Enel.

Al respecto, el Directorio de Endesa Chile, en su sesidn del dia de hoy, ha acordado iniciar
los estudios tendientes a analizar una posible reorganizacidn societaria consistente en la
division de Endesa Chile para la segregacion de los negocios en Chile y fuera de Chile, y
eventualmente una futura fusidn de estos ultimos en una sola sociedad.

El objetivo de esta reorganizacion es la generacidn de valor para todos sus accionistas.

Ninguna de estas operaciones requerira el aporte de recursos financieros adicionales de
parte de los accionistas.

El Directorio acuerda que esta posible reorganizacidn societaria se estudiara teniendo en
consideracion tanto el interés social como el de todos los accionistas, con especial
atenciodn al interés de los accionistas minoritarios, y que de ser aprobada seria, en su caso,
sometida a la aprobacion de una junta extraordinaria de accionistas.

La Compafiia mantendra informado al mercado del avance de esta iniciativa.
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- Con fecha 18 de mayo de 2015, de conformidad con lo establecido en los articulos 9° y 10°
de la Ley N° 18.045, y lo previsto en la Norma de Caracter General N° 30 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, se informd con caracter de hecho esencial lo
siguiente:

En reunidn del Comité de Directores de Empresa Nacional de Electricidad S.A., celebrada
el dia 18 de mayo de 2015, eligié al nuevo Presidente del Comité a contar de la fecha de
celebracién de la misma, resultando electo al sefior Enrique Cibié Bluth.

- Con fecha 02 de julio de 2015, de acuerdo con lo establecido en los articulos 9 e inciso
segundo del articulo 10 de la Ley N°18.045 sobre Mercado de Valores, y de lo previsto en
la Norma de Caracter General N°30 de la Superintendencia de Valores y Seguros, se
informé en caracter de hecho esencial, lo siguiente:

Que con fecha 01.07.15 la central Bocamina 2 ha quedado disponible para el despacho
econdmico por parte del Centro de Operacién del CDEC-SIC, después de un periodo de
pruebas operacionales iniciadas la primera de semana de junio tras la obtencién de las

autorizaciones necesarias.
El inicio del funcionamiento del central ha sido el resultado de dos hechos:

1. La obtencidn de la Resolucién de Calificacion Ambiental (RCA) N° 128, de 2 de abril de
2015, de la Comision de Evaluaciéon de la Regidn del Biobio, que aprueba el Proyecto
“Optimizacion Central de Termoeléctrica Bocamina, Segunda Unidad”.

2. La obtencién del pronunciamiento favorable de la Superintendencia del Medio
Ambiente para que la Central Termoeléctrica Bocamina, Segunda Unidad funcione con
un sistema de medidas en medio marino, segun lo ordenado por la Corte Suprema.
Dicha Superintendencia se pronuncié mediante la Res. Ex. N° 405, de 20 de mayo de
2015.

En cuanto a los efectos financieros que tuvo la paralizaciéon de la central, el margen
operacional de la compaifiia se redujo en USS370 millones desde diciembre 2013, monto
que incluye los efectos financieros ya informados en el hecho esencial de fecha 4 de
marzo de 2014.

- Con fecha 21 de julio de 2015, de acuerdo con lo establecido en los articulos 9 e inciso
segundo del articulo 10 de la Ley N°18.045 sobre Mercado de Valores, y de lo previsto en
la Norma de Caracter General N°30 de la Superintendencia de Valores y Seguros, se
informé en caracter de hecho esencial lo siguiente:
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En relacién con la operacidn de reorganizacidn societaria descrita en los hechos esenciales
de fecha 22 y 28 de abril de 2015. Con fecha 21 de julio de 2015, la compafiia ha recibido
de la Superintendencia de Valores y Seguros el oficio ordinario N°15452, que se describe a
continuacién:

Atendido el proceso de reorganizacidn societario informado por Enersis S.A., que, en
resumen, implica en una primera etapa la division de dicha sociedad, Empresa Nacional
de Electricidad S.A. y Chilectra S.A. y luego una fusidn por incorporacién de algunas de las
sociedades resultantes de tales divisiones, y lo informado e instruido por esta
Superintendencia a Enersis S.A. mediante Oficio Ordinario W15.443 de 20.07.2015, el cual
se adjunta, cumplo con sefialar lo siguiente:

1. Conforme se expuso en el oficio de los Antecedentes, este Servicio estima que el
proceso de '"reorganizacidn societaria”, que contiene diferentes etapas, debe ser
analizado tanto en forma individual como considerado como una sola operacién, ya
que el objetivo que se pretende conseguir Unicamente se logra en el entendido que se
lleven a cabo todas y cada una de las etapas propuestas; esto es, las divisiones y
fusiones que se realizardn no pueden ser examinadas cada una de ellas sélo como
operaciones independientes y auténomas.

2. Asimismo, debe tenerse presente que todas las obligaciones que la legislacion vigente
establece a los directores, se fundan en el concepto de "interés social". En efecto,
sobre el particular podemos mencionar diversas disposiciones con tenidas en la Ley de
Sociedades Andnimas que establecen este principio, tales como el inciso tercero del
articulo 39, sobre obligacion de los directores de velar por los "intereses" de todos los
accionistas y no sélo de aquellos que lo eligieron; el numeral 1 del articulo 42, en
virtud del cual los directores no pueden realizar ninguna actuacion que no tenga por
fin el "interés social"; y el numeral 7 del articulo 42, que sanciona "cualquier acto"
contrario al interés social.

3. En ese entendido, la ley ha establecido obligaciones especificas para los directores,
dentro de las cuales se encuentran las de: i) informarse "plena y documentadamente
de todo lo relacionado con la marcha de la empresa" (derecho-deber de informarse
contenido en el inciso segundo del articulo 39 de Ley de Sociedades Andnimas); v ii)
"emplear en el ejercicio de sus funciones el cuidado y diligencia que los hombres
emplean ordinariamente en sus propios negocios" (diligencia debida consagrada en el
articulo 41 de la Ley de Sociedades Andnimas). Ambos deberes, tanto el de
informacidon como el de cuidado y diligencia, implican observar lo dispuesto en el
articulo 78 del Reglamento de Sociedades Andnimas.
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4. En consideracién a las responsabilidades y obligaciones legales aludidas en las
numeros precedentes, el directorio de la sociedad de su gerencia debe contar con
informacién suficiente, amplia y oportuna al momento de tomar sus decisiones
respecto de la "reorganizacion societaria" en su conjunto, con sus diversas etapas, ya
qgue las divisiones y fusiones no pueden ser analizadas como independientes ni
auténomas. Dicha informacién debe fundamentar la propuesta que finalmente sera
llevada por el directorio a la junta de accionistas llamada a adoptar el acuerdo
respectivo, considerando que dicha propuesta sea la mas conveniente para el interés
social.

Al respecto, los fundamentos de la propuesta que hara -en definitiva- el directorio,
deberan contemplar, entre otras, los objetivos y beneficios esperados de la
reorganizacion societaria, asi como los términos y condiciones de ésta, las diversas
consecuencias, implicancias o contingencias que pudiesen traer aparejada dicha
propuesta, incluyendo, por ejemplo, temas operacionales vy tributarios, si
correspondiere.

5. Dicha informacion deberd ser oportunamente puesta a disposicion de los accionistas,
atendido que las diversas etapas de la reorganizacidn societaria seran aprobadas por
las respectivas juntas de accionistas de cada una de las sociedades involucradas, de lo
cual se deriva que quienes deben tomar la decision deberdn contar con todos los
elementos necesarios para ello, uno de los cuales es el beneficio que la operacién en
su totalidad trae aparejada para el interés social.

En este contexto, y conforme con lo dispuesto en las letras a) y g) del articulo 40 del
D.L. W3.538 de 1980 y en el articulo 147 del Reglamento de Sociedades Andnimas, se
hace necesario que la sociedad de su gerencia proporcione al publico en general y a
esta Superintendencia, tan pronto el directorio resuelva sobre la citada
reorganizacion y con un minimo de 15 dias de anticipacién a la fecha de celebracidn
de la junta de accionistas que debera pronunciarse sobre la division, los siguientes
antecedentes:

- Informacién detallada acerca del objetivo y beneficios esperados de las
divisién, asi como los términos y condiciones de ésta;

- Informe que incluya las cuentas de activo, pasivo y patrimonio de la entidad
que se divide, una columna de ajustes, en caso que proceda. y finalmente los
saldos que representen a la continuadora y la nueva entidad, segun
corresponda; y

Hechos Relevantes Consolidados al 31 de Diciembre de 2015 Péagina 11



e 'chilé' .

- Una descripcién de los principales activos que se asigna y pasivos que se
delega a la nueva entidad.

Asimismo, y en la misma oportunidad, en atencién a lo dispuesto en las letras a) y g)
del articulo 4° del D.L N°3.538 de 1980 y en el inciso final del articulo 147 del
Reglamento de Sociedades Andnimas, la sociedad de su gerencia debera proporcionar
al publico en general y a esta Superintendencia, los siguientes antecedentes
adicionales y preliminares referidos al proceso de fusion:

- Informacidn detallada acerca del objetivo y beneficios esperados de la fusion;

- Informe emitido por perito independiente sobre el valor estimativo de las
entidades que se fusionan y las estimaciones de la relacidon de canje de las
acciones correspondientes.

6. En consideracion a la complejidad de la operacién, esa administracién podra
considerar otras medidas a objeto que los accionistas cuenten con mayores
elementos para un adecuado anadlisis de esta operacién, tales como, un
pronunciamiento expreso por parte del comité de directores respecto de la ya citada
reorganizacion societaria objeto de su consulta.

7. Finalmente, los peritos que intervengan en el proceso deben tener presente los
deberes y responsabilidades que les corresponden conforme a la legislacién vigente,
especialmente la responsabilidad establecida en el articulo 134 de la Ley de
Sociedades Andnimas para los peritos.

8. En consecuencia, este Servicio instruye a la sociedad de su gerencia en la
reorganizacion societaria —y especialmente a sus directores- en orden a tener
presente lo expuesto precedentemente, lo que en ningln caso tiene por objeto
establecer de manera exhaustiva todas las medidas que deberd implementar el
directorio de esa sociedad y las demas sociedades involucradas, con el objeto de
resguardar debidamente el interés social. Ademas, se le instruye que el presente
oficio sea leido integramente en la préoxima sesion de Directorio que se celebre,
debiéndose dejar constancia de ello en el acta que se levante de dicha sesién.

9. Por ultimo, se hace presente que, conforme con las atribuciones otorgadas en el D.L
N°3.538 de 1980, esta Superintendencia seguird examinando vy fiscalizando tanto lo
del proceso de reorganizacion societaria descrito como la labor desempefiada por los
directores, peritos y la administracién de las entidades intervinientes sujetas a
fiscalizacion.
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- Con fecha 27 de julio de 2015, de acuerdo con lo establecido en los articulos 9 e inciso
segundo del articulo 10 de la Ley N°18.045 sobre Mercado de Valores, y de lo previsto en
la Norma de Caracter General N°30 de la Superintendencia de Valores y Seguros, se
informé en caracter de hecho esencial lo siguiente:

En relacién con la iniciativa que fue informada por esta sociedad mediante Hecho Esencial
de 22 de abrilde 2015y 28 de abril de 2015, y en cumplimiento de lo dispuesto en el
Oficio Ordinario N° 15.452 de la Superintendencia de Valores y Seguros de 20 de julio de
2015, se informa que el Directorio Ordinario de Empresa Nacional de Electricidad S.A.
(“Endesa”) ha resuelto, por unanimidad de sus miembros, que de aprobarse llevar a cabo
la separacién de las actividades de generacion y distribucion en Chile del resto de
actividades desarrolladas fuera de Chile por el Grupo Enersis dicha reorganizacion se
realizaria mediante las siguientes operaciones societarias:

1. Cada una de las sociedades Chilectra S.A. (“Chilectra”) y Empresa Nacional de
Electricidad S.A. (“Endesa Chile”) se dividirian, surgiendo: (i) una nueva sociedad de la
division de Chilectra (“Chilectra Américas”) a la que se asignarian las participaciones
societarias y otros activos que Chilectra tenga fuera de Chile, y los pasivos vinculados
a ellos, y (ii) una nueva sociedad de la divisién de Endesa Chile (“Endesa Américas”) a
la que se asignarian las participaciones societarias y otros activos que Endesa Chile
tenga fuera de Chile, y los pasivos vinculados a ellos.

2. Enersis, a su vez dividiria, surgiendo de esta division una nueva sociedad (“Enersis
Chile”) a la que se le asignarian las participaciones societarias y activos de Enersis en
Chile, incluyendo las participaciones en cada una de Chilectra y Endesa Chile (tras las
divisiones de estas sociedades descritas anteriormente) y los pasivos vinculados a
ellos, permaneciendo en la sociedad escindida Enersis (que luego de la divisidn se
denominard para estos efectos “Enersis Américas”)las participaciones societarias de
Enersis fuera de Chile, asi como las que tenga en cada una de las nuevas sociedades
Chilectra Américas y Endesa Américas creada como consecuencia de las divisiones de
Chilectra y Endesa Chile anteriormente sefaladas, y los pasivos vinculados a ellas.

3. Una vez materializadas las anteriores divisiones, Enersis Américas absorberia por
fusiéon a Chilectra Américas y Endesa Américas, las cuales se disolverian sin
liquidacion, agrupdndose de esta manera en la primera todas las participaciones
internacionales del Grupo Enersis fuera de Chile. Esta fusidon que involucra a dos
sociedades de nueva creacién (Endesa Américas y Chilectra Américas), se llevaria a
cabo, tan pronto fuera legalmente posible conforme a lo previsto en la normativa de
aplicacion.
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Las sociedades resultantes estarian radicadas en Chile y sus acciones cotizarian en los
mismos mercados en que actualmente lo hacen las sociedades del grupo Enersis.
Ninguna de las operaciones descritas requerird aportacién de recursos financieros
adicionales por parte de los accionistas.

El esquema societario que el directorio acordd continuar analizando para dicha
reorganizacion seria el que sigue:

La Gerencia de Endesa ha recibido mandato del Directorio de continuar con el desarrollo
de la operacién descrita con estricta observancia de lo dispuesto en el mencionado Oficio
Ordinario N° 15.452, para que, en su caso, se proponga a sus accionistas la realizacién de
las actuaciones necesarias para llevar a cabo esta reorganizacidén societaria. Se estima
que la primera parte de la misma (referida a las divisiones de Enersis, Endesa Chile y
Chilectra, anteriormente descritas) podria ser acordada por los correspondientes
Directorios de las sociedades intervinientes en cuanto a determinar una propuesta que
seria sometida a la aprobacién de las respectivas juntas de accionistas dentro del uUltimo
trimestre del afio en curso y que la reorganizacion completa podria quedar concluida
dentro del tercer trimestre del afio 2016.

En este sentido, cabe sefalar que la Superintendencia de Valores y Seguros ha confirmado
mediante los Oficios Ordinarios N°15.452 y N° 15.442, que una reorganizacidn societaria
de este tipo no constituiria una operacién entre partes relacionadas de conformidad con
las normas establecidas en el Titulo XVI de la Ley N° 18.046 de Sociedades Andnimas. No
obstante, entre otros aspectos, ha sefialado que entre la informacién que ha de ponerse a
disposicion de los accionistas que hayan de resolver sobre las divisiones referidas (primera
parte de la reorganizacidon societaria) deben incluirse informes emitidos por peritos
independientes sobre el valor estimativo de las entidades que se fusionan y las
estimaciones de la relacién de canje correspondientes.

Igualmente, la Superintendencia de Valores y Seguros ha sugerido que, en atencién a la
complejidad de la operacion, la administracion de esta sociedad puede considerar otras
medidas al objeto que los accionistas cuenten con mayores elementos para un adecuado
analisis de esta operacion. A tal efecto, el Directorio de Endesa ha resuelto proponer que
el Comité de Directores se pronuncie expresamente sobre la reorganizacion societaria
descrita.

Endesa continuard manteniendo informado al mercado del avance de esta propuesta.
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- Con fecha 13 de agosto de 2015, de acuerdo con lo establecido en los articulos 9 e inciso
segundo del articulo 10 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, y de lo previsto en
la Norma de Caracter General N° 30 de la Superintendencia de Valores y Seguros informé
en caracter de hecho esencial lo siguiente:

En relacién con la Reorganizacidn Societaria que fue informada por esta sociedad
mediante Hechos Esenciales de 22 de abril de 2015, 28 de abril de 2015, 21 y 27 de julio
de 2015 se informa que el Comité de Directores de Empresa Nacional de Electricidad S.A.
(“ENDESA”) en su sesion extraordinaria celebrada con fecha de hoy, ha resuelto por
unanimidad de sus miembros, designar a la firma Asesorias Tyndall Limitada en calidad de
Asesor Financiero del Comité de Directores con un encargo y alcance de trabajo
equivalente al contemplado en la Ley sobre Sociedades Andnimas en su articulo 147,
referido a evaluadores independientes y, adicionalmente para cumplir con los
requerimientos de informacién y fundamentaciéon de la operacién en estudio en los
términos recomendados por la Superintendencia de Valores y Seguros en su Oficio
Ordinario N° 15.452 de fecha 20.07.2015.

- Con fecha 15 de septiembre de 2015, en cumplimiento de lo previsto en los articulos 9 y
10 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores y de lo establecido en la Norma de
Caracter General N° 30 de la Superintendencia de Valores y Seguros, se informé en
caracter de hecho esencial que, en relacidn con la iniciativa de Reorganizacion Societaria
informada mediante Hechos Esenciales de 22 de abril, 28 de abril y 27 de julio de 2015 y
que se encuentra en analisis y estudio por parte del Directorio de esta Sociedad, se
comunica que el Directorio de Empresa Nacional de Electricidad S.A., en sesién
extraordinaria celebrada con fecha de hoy, ha resuelto por la mayoria de sus miembros,
con el voto en contra de los 4 Directores independientes, designar un perito
independiente con el propdsito de dar cumplimiento a lo dispuesto por la
Superintendencia de Valores y Seguros en su Oficio Ordinario N° 15.452 de 20 de julio de
2015, para que emita un informe sobre un valor estimativo de las sociedades que
eventualmente se fusionarian y las estimaciones de las relaciones de canje
correspondientes, de llevarse a efecto de reordenacidon societaria en los términos
descritos en el Hecho Esencial 27 de julio 2015. Como perito independiente ha sido
designado el sefior Colin Becker.

- Con fecha 5 de noviembre de 2015, de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 9° y 10°,
inciso segundo, de la Ley 18.045, sobre Mercado de Valores y lo previsto en la Norma de
Caracter General N°30, de la Superintendencia de Valores y Seguros, se informé con
caracter de hecho esencial que, en sesién celebrada hoy, el Directorio de Empresa
Nacional de Electricidad S.A. (“Endesa Chile” o la “Compafiia”) por la mayoria de sus
miembros, acordd que luego de terminado el estudio de los antecedentes, los informes y
opiniones que posteriormente se relacionan y atendidos los beneficios esperados de la
reorganizacion societaria, los términos y condiciones de ésta asi como sus consecuencias,
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implicancias o contingencias, que la propuesta de reorganizacion societaria del Grupo
Enersis (la “Reorganizacién”), sujeto a lo que mas abajo se dice respecto de la relacidn de
canje de referencia, si contribuye al interés social y siendo asi, se ha decidido convocar a
los Sres. Directores de ENDESA a una sesién extraordinaria para el préximo lunes 9 de
noviembre de 2015, al objeto que en la misma sesidn se analice la conveniencia de
convocar a Junta Extraordinaria de Accionistas al objeto que los accionistas tomen
conocimiento de la Reorganizacidn y en su caso aprueben la misma.

Los directores sefiores Cibie, Lamarca, Atton y sefiora Marshall concurren en este voto,
en la medida que se incorporen las condiciones sefialadas en el punto 5 del Informe del
Comité de Directores de fecha 04.11.15.

Respecto de la relacidn de canje de referencia, no existe unanimidad entre los directores.
Los directores sefiores Cibie, Lamarca, Atton y sefiora Marshall, estiman que el
porcentaje que debiera corresponder a los accionistas minoritarios en el capital de Ia
sociedad resultante de la fusién, Enersis Américas, debiera ser 16,7% como minimo. Por
su parte, los directores sefiores Viale, Mateo, Vagliasindi, Buresti y sefiora Gostinelli,
estiman que el porcentaje que debiera corresponder a los accionistas minoritarios en el
capital de la sociedad resultante de la fusion, Enersis Américas, debiera ser 15,5% como
minimo.

Atendida esta diferencia de opinidn respecto del porcentaje que debiera corresponder a
los accionistas minoritarios en el capital de la sociedad resultante de la fusidn, se
considera oportuno informar que el Directorio ha acordado por unanimidad entregar
como antecedente la “ecuacién de canje estimativa”, de modo que el porcentaje que
debiera corresponder a los accionistas de Endesa Chile en el capital de la sociedad
resultante de la fusidn, Enersis Américas, debiera estar dentro de un rango entre 15,5% y
16,7% (esto es: por cada accidon de Endesa Américas, sus accionistas recibiran entre 2,75
(minimo) y 3 (maximo) de acciones de Enersis Américas), y sin perjuicio que los informes
que se refieren a dicha ecuacién de canje referencial quedan a disposicion de los
accionistas de la Companiia y del mercado en general, como seguidamente se seiiala.

El Directorio considera oportuno poner a disposicion de los sefiores accionistas a partir
del dia de hoy en el sitio Web de la sociedad: www.endesa.cl todos los antecedentes que
se relacionan a continuacion y que han servido de fundamento para deliberar sobre la
Reorganizacion:

(i) Estados Financieros Consolidados Auditados de Endesa Chile S.A. (“Endesa
Chile”) al 30 de septiembre de 2015, el cual sera utilizado para la Divisidn.

(i) Informe del Directorio de Endesa Chile sobre la ausencia de modificaciones
significativas a las cuentas de activo, pasivo o patrimonio que hayan tenido lugar
con posterioridad a la fecha de referencia del respectivo balance de divisién.

(iii) Descripcion de los principales activos y pasivos que se asignan a la sociedad
resultado de la division.
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(iv) Estados de situaciéon financiera consolidadas proforma con informes de
atestiguacion de los auditores externos de Endesa Chile y de Endesa Américas
S.A. (“Endesa Américas”) ambos al 1 de octubre de 2015 y que contemplan,
entre otros, la distribucion de las cuentas de activo, pasivo y patrimonio de
ambas. La fecha de referencia del balance proforma serd al dia siguiente de la
fecha de referencia del balance de divisidn.

(v) Informe del perito independiente designado por el Directorio de la Compaiiia,
sefior Colin Becker, incluyendo el valor estimativo de las entidades que se
fusionaran vy las estimaciones de relacion de canje de las acciones
correspondientes, en el contexto de la Operacién.

(vi) Informe de Asesorias Tyndall Limitada, asesor financiero designado por el
Comité de Directores de la Compafiia con sus conclusiones respecto de la
Reorganizacion.

(vii) Informe del Comité de Directores de la Compaiiia con sus conclusiones respecto
de la Reorganizacién.

(viii) Los objetivos y beneficios esperados de la Reorganizacidon y asi como sus
consecuencias, implicancias o contingencias, tales como aquellas de caracter
operacional o tributarias.

(ix) Documento descriptivo de la Reorganizacion y de sus términos y condiciones.

(x) La determinacion de numero de acciones de Endesa Américas S.A. que recibiran
los accionistas de la Compafiia.

(xi) Acuerdo motivado del Directorio con la Propuesta del Directorio de la Compafiia
respecto de la Reorganizacion.

(xii) El proyecto de Estatutos de la Compaiiia y de Endesa Américas S.A. después de
la Divisién.

- Con fecha 10 de noviembre de 2015, de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 9° y 10°,
inciso segundo, de la Ley 18.045, sobre Mercado de Valores y lo previsto en la Norma de
Caracter General N°30, de la Superintendencia de Valores y Seguros, se informé con
caracter de hecho esencial que, en sesién celebrada hoy, el Directorio de Empresa
Nacional de Electricidad S.A. (“Endesa Chile” o la “Compaiiia”) acordé por mayoria
convocar a Junta Extraordinaria de Accionistas para el dia 18 de diciembre de 2015 a las
10:00 horas, la cual tendra lugar en Espacio Riesco, ubicado en Av. El Salto 5000,
Huechuraba, Santiago.

Hechos Relevantes Consolidados al 31 de Diciembre de 2015 Péagina 17



" chile

Las materias que se someteran al conocimiento y decision de la Junta Extraordinaria de
Accionistas son las siguientes:

1. Tomar conocimiento de la propuesta de reorganizacidn societaria (“Reorganizacién”)
consistente en (i) la divisién de la Compafiia (“Division”) con creacion de Endesa Américas
S.A. (“Endesa Américas”); de Enersis S.A. (“Enersis”) y de Chilectra S.A. (“Chilectra”) de
forma que queden separados, por un lado, los negocios de generacion y distribucion en
Chile y, por otro, las actividades fuera de Chile y (ii) la ulterior fusién de las sociedades
gue sean propietarias de participaciones en negocios fuera de Chile.

2. Tomar conocimiento de los antecedentes que sirven de fundamento a la propuesta de
Reorganizacién que fueran relevantes de conformidad con lo dispuesto en el Oficio
Ordinario N215.452 de 20 de julio 2015, los cuales fueron puestos a disposicion de los
accionistas a partir del pasado 5 de noviembre de 2015, y que consisten en:

(i) Estados Financieros Consolidados Auditados de Endesa Chile al 30 de septiembre de
2015, el cual sera utilizado para la Divisidn.

(ii) Informe del Directorio de Endesa Chile sobre la ausencia de modificaciones
significativas a las cuentas de activo, pasivo o patrimonio que hayan tenido lugar con
posterioridad a la fecha de referencia del respectivo balance de division.

(iii)Descripcién de principales activos y pasivos que se asignan a la nueva sociedad
resultante de la Division.

(iv)Estados de situacion financiera consolidados proforma con informe de atestiguacion
de los auditores externos de Endesa Chile y de Endesa Américas S.A., ambos al 1° de
octubre de 2015 y que contemplan, entre otros, la distribucién de las cuentas de activo,
pasivo y patrimonio de ambas.

(v) Informe del perito independiente designado por el Directorio de la Compaiiia, sefior
Colin Becker, incluyendo el valor estimativo de las entidades que se fusionaran y las
estimaciones de relacién de canje de las acciones correspondientes, en el contexto de la
Reorganizacion.

(vi)iInforme de Asesorias Tyndall Limitada, asesor financiero designado por el Comité de
Directores de la Compainiia con sus conclusiones respecto de la Reorganizacion.
(vii)Informe del Comité de Directores de la Compaiiia con sus conclusiones respecto de la
Reorganizacion.

(viii) Documento descriptivo de la Reorganizacion y sus términos y condiciones.

(ix)Los objetivos y beneficios esperados de la Reorganizacidn asi como sus consecuencias,
implicancias o contingencias tales como aquellas de caracter operacional o tributaria.
(x)La determinacion de nimero de acciones de Endesa Américas S.A. que recibiran los
accionistas de la Compaiiia.

(xi)Acuerdo motivado del Directorio con la propuesta del Directorio de la Compaiiia
respecto de la Reorganizacion.

(xii)El proyecto de Estatutos de la Compafiia y de Endesa Américas, después de la
Divisién.
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3.  Aprobar, conforme a los términos del Titulo IX de la Ley N°18.046 sobre Sociedades
Andnimas y el parrafo 1 del Titulo IX del Reglamento de Sociedades Andénimas, y sujeta a
las condiciones suspensivas que se sefialan en el numeral 4 siguiente, la propuesta de
division de la Compaiiia en dos sociedades, surgiendo de esta division una nueva sociedad
anénima abierta y regida por el Titulo XII del D.L. 3500, Endesa Américas, a la que se le
asignarian las participaciones societarias y otros activos y pasivos asociados que Endesa
Chile tenga fuera de Chile, e incorporandose en ella la totalidad de los accionistas de
Endesa Chile en la misma proporcidn que les correspondia en el capital de Endesa Chile
por un numero de acciones que sera igual al que tenian en la sociedad dividida (relacién 1
a 1); permaneciendo en la sociedad dividida la totalidad del respectivo negocio que
actualmente desarrolla en Chile, incluyendo la parte del patrimonio conformada por los
activos, pasivos y autorizaciones administrativas en el pais no asignados expresamente a
Endesa Américas en la Division.

4. Aprobar que la Division de Endesa Chile que acuerde la Junta Extraordinaria de
Accionistas estara sujeta a las condiciones suspensivas consistentes en que las actas de las
juntas extraordinarias de accionistas en que se aprueben las divisiones de Enersis vy
Chilectra hayan sido debidamente reducidas a escritura publica, y sus respectivos
extractos hayan sido inscritos y publicados debiday oportunamente en conformidad a la
ley. Adicionalmente, y conforme el articulo 5° en relacién con el articulo 148, ambos del
Reglamento de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Andnimas, aprobar que la Divisién
tendra efecto a partir del primer dia calendario del mes siguiente a aquel en que se
otorgue la Escritura de Cumplimiento de Condiciones de Divisién de Endesa Chile que se
sefiala en el numeral siguiente, sin perjuicio del cumplimiento oportuno de las
formalidades de inscripcién en el Registro de Comercio correspondiente y las
publicaciones en el Diario Oficial del extracto de la reduccién a escritura publica del acta
de la junta extraordinaria de accionistas que apruebe la divisién de Enersis Chile y la
creacion de Endesa Américas.

5.  Facultar al Directorio de Endesa Chile para otorgar los poderes necesarios para suscribir
uno o mas documentos que sean necesarios o convenientes para dar cuenta del
cumplimiento de las condiciones suspensivas a que se encuentra sujeta la Divisidn, y dejar
constancia de los bienes sujetos a registro que se asignan a Endesa Américas, y cualquier
otra declaracidn que sea considerada necesaria para estos efectos, y especialmente para
otorgar una escritura publica declarativa, a mas tardar dentro de los 10 dias corridos
siguientes a la fecha en que se cumpla la dltima de las condiciones a las que esté sujeta la
Divisidn, en la que dé por cumplidas las condiciones suspensivas a que se encuentra sujeta
la Divisién; dicha escritura publica serda denominada la “Escritura de Cumplimiento de
Condiciones de Division de Endesa Chile”, escritura que debera anotarse al margen de la
inscripcion social de Endesa Chile y de Endesa Américas al objeto de facilitar la verificacion
del cumplimiento de las condiciones a las que se encontraban sujeta la Division.

6. Aprobar la disminucidon del capital de Endesa Chile producto de la Divisién, y la
distribucién del patrimonio social entre la sociedad dividida y la sociedad creada.
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7.

10.

11.

12.

13.

Aprobar los nuevos estatutos de Endesa Chile que dan cuenta de la Divisién vy la
consecuente disminucion de capital, modificando al efecto los siguientes articulos:

(i) Modificacion de su articulo Quinto, dando cuenta de la disminucion del capital de
Endesa Chile producto de la Division manteniéndose el mismo numero y tipo de
acciones;

(ii) Modificacion de su articulo Sexto, donde se corrige cita al reglamento de la ley;

(iii) Creacién de un nuevo articulo Quincuagésimo, para manifestar que la Sociedad
continuara sujeta a la Resolucion N° 667 de la Honorable Comision Resolutiva, de fecha
30 de octubre de 2002, en el entendido que las restricciones no se aplicaran respecto
de Endesa Américas;

(iv) Reemplazo e inclusion de Disposiciones Transitorias que sean de aplicacién como
consecuencia de la divisién.

(v) Otorgamiento de un texto refundido de los estatutos de Endesa Chile.

Elegir el directorio provisorio de Endesa Américas y determinacidn de su remuneracion.

Aprobar los estatutos de la nueva sociedad que se crea producto de la division, esto es,
Endesa Américas, y que, en sus disposiciones permanentes difieren a los de Endesa Chile
en las siguientes materias:

(i) Articulo Primero, donde la razén social corresponderd a Endesa Américas S.A.;

(i) Articulo Sexto, donde se corrige cita al reglamento de la ley;

(iii)Articulo Quinto sobre el capital social, donde Endesa Américas tendrda un capital
ascendente a la suma de $778.936.764.259.- dividido en 8.201.754.580 acciones
nominativas, todas de una misma serie y sin valor nominal.

(iv) No se incluye el articulo Cuadragésimo Segundo Bis por referirse a una norma
derogada en la legislaciéon aplicable;

(v) Articulo Quincuagésimo, donde se sujeta la Sociedad a la Resolucion N° 667 de la
Honorable Comision Resolutiva, de fecha 30 de octubre de 2002, en el entendido que (i)
las restricciones no se aplicaran respecto de Endesa Chile; y (ii) atendido a que son
sociedades que no participaran de modo alguno en mercados relevantes ubicados en la
Republica de Chile, la sociedad podra fusionarse con Enersis Américas, la que también
podra fusionarse con Chilectra Américas.

(vi) Reemplazo e inclusién de Disposiciones Transitorias que sean de aplicacion como
consecuencia de la division.

Aprobar el numero de acciones de Endesa Américas que recibirdn los accionistas de
Endesa Chile.

Dar a conocer a los accionistas los términos estimativos de una posible fusion por
incorporacién de Endesa Américas y Chilectra Américas en Enersis Américas.

Designar la empresa de auditoria externa para Endesa Américas.

Designar los Inspectores de Cuentas titulares y suplentes para Endesa Américas.
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14.

15.

16.

17.

Dar cuenta a los accionistas sobre los acuerdos correspondientes a las operaciones con
partes relacionadas a que se refiere el Titulo XVI de la Ley N° 18.046 sobre sociedades
andénimas, celebradas durante el periodo transcurrido desde la Ultima junta de
accionistas.

Informar autorizaciones otorgadas a KPMG Auditores Consultores Ltda., para entregar
documentos e informes relacionados con los servicios de auditoria externa que presta a
Endesa Chile, a la Public Company Accounting Oversight Board (PCAOB) de los Estados
Unidos de América.

Encomendar al Directorio de Endesa Américas, que una vez que la Divisidn surta efecto, y
a la mayor brevedad posible, solicite la inscripcion de la nueva sociedad y de sus
respectivas acciones ante la SVS y la Securities and Exchange Commission de los Estados
Unidos de América y en las bolsas de valores en las cuales se transen sus acciones.

Encomendar al Directorio de Endesa Américas que apruebe la estructura de poderes de
dicha sociedad.

La Junta que se convoca deberd pronunciarse sobre todos los acuerdos que sean
necesarios para llevar a cabo la Divisidn, en los términos y condiciones que en definitiva
apruebe esa Junta, y también para otorgar los poderes que se estimen necesarios,
especialmente aquellos para legalizar, materializar y llevar adelante los acuerdos de
division y demas que adopte dicha Junta.

Los accionistas podran obtener copia integra de los documentos que explican y
fundamentan las materias que se someten al conocimiento y a la resolucidn de la Junta en
el domicilio social, ubicado en Santa Rosa 76, Piso 15 (Gerencia de Inversiones), Santiago
de Chile, a partir de esta fecha. Asimismo, aquéllos se encuentran a disposicion de los
sefiores accionistas en el sitio Web de la sociedad: www.endesa.cl.

Adicionalmente, el Directorio por la unanimidad de sus miembros acordd facultar a la
Gerencia General de la Compafiia para que, dentro de un plazo razonable, lleve a cabo
una valoracién sobre la viabilidad de ciertas medidas contenidas en el Informe del Comité
de Directores y por accionistas, para determinar su compatibilidad con las disposiciones
legales aplicables y con los términos y condiciones del proceso de reordenacion societaria
gue han sido aprobados por el Directorio y dados a conocer al mercado y accionistas en
general.

Los directores sefores Cibie, Lamarca, Atton y sefiora Marshall, dejan constancia de su
voto en contra de convocar, en esta oportunidad, a una Junta Extraordinaria de
Accionistas con el objeto de que los accionistas conozcan y se pronuncien respecto de las
materias indicadas, por la siguiente razén. Existiendo un pronunciamiento especifico
expreso por parte de la Superintendencia de Valores y Seguros respecto de si corresponde
emplear en las operaciones de division y fusidén que componen la “Reorganizacién
Societaria” las normas sobre operaciones con partes relacionadas del Titulo XVI de la Ley
sobre Sociedades Andnimas, que ha sido objeto de un recurso de reclamacién ante la I.
Corte de Apelaciones de Santiago, los directores antes individualizados consideran que,
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en forma previa a citar una junta que se pronuncie sobre esta operacién, es prudente
esperar a lo que sobre este punto resuelva la justicia.

- Con fecha 11 de noviembre de 2015, de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 9° y 10°,
inciso segundo, de la Ley 18.045, sobre Mercado de Valores y lo previsto en la Norma de
Caracter General N°30, de la Superintendencia de Valores y Seguros, se informd con
caracter de hecho esencial lo siguiente:

Que, en relacién al hecho esencial de la Compafiia del dia 05.11.15 relativo a la operacién
reorganizacion societaria, informamos que en el transcurso del dia de hoy, estard a
disposicidon de los sefiores accionistas en el sitio Web de la sociedad www.endesa.cl el
documento “Valuation Materials Project Carter Il - Presentation to the Board” del asesor
financiero designado por el Directorio de la Compaiiia, Deutsche Bank.

- Con fecha 24 de noviembre de 2015, de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 9° y 10°,
inciso segundo, de la Ley 18.045, sobre Mercado de Valores y lo previsto en la Norma de
Caracter General N°30, de la Superintendencia de Valores y Seguros, se informd con
caracter de hecho esencial lo siguiente:

Endesa Chile, a través de su accionista de referencia, esto es Enersis S.A. (“Enersis”), ha
recibido para conocimiento y consideracion la carta que en el dia de hoy esta ultima ha
recibido de su controlador (Enel S.p.A., “Enel”), la cual se acompafa como Anexo, y que se
refiere a ciertos asuntos que afectan directamente a Endesa Chile en relaciéon con el
proceso de reorganizacion societaria del Enersis, Chilectra S.A. y Endesa Chile (la
“Reorganizacion”).

Que en relacién con el Oficio SVS N°25.411 de fecha 18 de noviembre de 2015 (el
“Oficio”), por el cual instruye al directorio de Endesa Chile a emitir pronunciamientos
respecto a las materias indicadas en el punto 12, letras (a) a la (c) y poner en dichos
pronunciamientos a disposicion de los accionistas en la pdgina web de la Compaifiia,
podemos responder que el directorio por mayoria (con el voto en contra de los directores
sefiora Marshall, sefiores Cibie, Atton y Lamarca) en su sesion extraordinaria N°1509 de
fecha 24 de noviembre de 2015 ha adoptado los acuerdos que se indican a continuacion:

Uno: Considerar los términos de la propuesta de Enel contenida en la carta fechada el 23
de noviembre 2015, en el sentido de que, en caso de resultar con éxito la reorganizacién
en todas sus instancias o fases, Enel se compromete a negociar o promover que alguna o
algunas de sus filiales negocien con la filial de Enersis, Endesa Chile, un acuerdo que se
refiera a la inversidn conjunta en proyectos de produccion de energia eléctrica de fuente
renovable en Chile.

Dos: Anunciar en este momento y en la junta de accionistas citada para el préximo 18 de
diciembre de 2015, que el directorio ha tomado conocimiento que es intencién del
accionista controlador proponer en la fecha en que se materialice la Junta de Accionistas
de Endesa Americas llamada a pronunciarse sobre su fusién con Enersis Américas, una
ecuacion de canje consistente con los rangos votados por los directorios de las tres
compaiiias de 2,8 acciones de Enersis Américas por cada accién de Endesa Américas y de
5 acciones de Enersis Américas por cada accion de Chilectra Américas, de conformidad
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con los demas términos y condiciones contenidos en el “Documento Descriptivo de la
Reorganizacién y sus Términos y Condiciones” (hecho publico el pasado 5 de noviembre).
Esta ecuacion de canje equivaldria a una participacion del 15,75% en la sociedad
resultante, esto es Enersis Américas, para los accionistas minoritarios de Endesa Américas.
En consecuencia y consistente con lo anunciado, el directorio ha tomado conocimiento
que el accionista controlador adoptara cuantas actuaciones estén a su alcance, incluida la
de votar a favor en la correspondiente junta de accionista, para hacer que la referida
fusiéon prospere. En todo caso, todo lo anterior quedara sujeto a que no se hayan
materializado hechos relevantes sobrevinientes anteriores a dicha junta de accionistas
qgue afecten sustancialmente las relaciones de canje antes propuestas.

Tres: Considerar el anuncio del accionista controlador que, siempre que lleguen a ser
efectivas las divisiones de Enersis, Endesa Chile y Chilectra a que se refiere la
Reorganizacion, y salvo que se produjeran hechos sobrevinientes adversos significativos
que lo desaconsejasen desde el punto de vista del interés social, es intencién de Enersis
(ya con la denominacién Enersis Américas) presentar una oferta publica de adquisicién de
acciones (“OPA”) emitidas por la futura sociedad Endesa Américas, cuando ésta exista,
condicionada a la aprobacién por parte de las juntas de accionistas de Enersis Américas,
Endesa Américas y Chilectra Américas de la fusidn antes referida, y que no se superen
respecto de dichas sociedades los umbrales de ejercicio de derecho a retiro anunciados.

Dicha OPA serd dirigida a la totalidad de las acciones y American Depositary Receipts
(“ADRs”) emitidas por dicha sociedad que no sean propiedad de Enersis Américas. Dado
gue con posterioridad a las divisiones Enersis Américas se estima sea propietaria del
59.98% de las acciones de Endesa Américas, dicha OPA serd por hasta el 40,02% del
capital social de Endesa Américas y por un precio de 236 pesos chilenos por accién (o su
equivalente en délares estadounidenses a la fecha del pago en el caso de los ADRs), y
sujeto a los demas términos y condiciones que seran oportunamente detallados al tiempo
de formular dicha oferta.

Cuatro: Instruir al gerente general para que, en su momento, y hechos los analisis
correspondientes, proponga al directorio y, en su caso, al comité de directores, se negocie
de buena fe con Enersis los términos de un compromiso de compensacién, en virtud del
cual, y Unica y exclusivamente en el supuesto de que, por causas no imputables a Endesa
Américas o Endesa Chile y distintas a causas de fuerza mayor, los acuerdos de fusion no se
adopten antes del 31 de diciembre de 2017, los costos tributarios soportados por Endesa
Chile como consecuencia de su division y debidamente acreditados, descontados aquellos
beneficios o créditos tributarios que Endesa Américas y Endesa Chile obtengan como
consecuencia de dicha division, serian compensados con los beneficios tributarios
efectivamente obtenidos por Enersis.

Cinco: Acoger en su integridad los planteamientos expuestos en la sesién extraordinaria
del dia de hoy por el presidente del directorio y por su gerente general, y aprobar
expresamente los pronunciamientos del directorio de Endesa Chile sobre los aspectos
requeridos en el Oficio, esto es: (a) “Los riesgos, consecuencias, implicancias o
contingencias que podria traer aparejado el proceso de Reorganizacién para los
accionistas de Endesa Chile incluyendo al menos aquellos abordados en el informe del
Comité de Directores”; (b) “Factibilidad de las condiciones a las que quedan supeditados
los votos de los directores que tienen la calidad de independientes, sefialando si son
factibles o no de cumplirse y las consecuencias que para el interés social de Endesa Chile
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tendria el no cumplimiento de tales condiciones”; y (c) “Informacion sobre la relacion de
canje y del porcentaje estimativo que debiesen alcanzar los accionistas minoritarios
dentro del futuro proceso de fusidén, a objeto que la Reorganizacién efectivamente se
realice conforme al interés social, que implica beneficios para todos los accionistas”.

Los accionistas podran obtener copia integra de la carta de Enel, de la respuesta del
directorio al Oficio Ordinario N° 25.411, de 18 de noviembre de 2015, de Ia
Superintendencia de Valores y Seguros (la que se ingresara a primera hora del 25.11.15),
con el Pronunciamiento, y de los demas documentos que explican y fundamentan las
materias que se sefialan anteriormente en el domicilio social, ubicado en Santa Rosa 76,
Piso 15 (Gerencia de Inversiones), Santiago de Chile, a partir de esta fecha. Asimismo, se
encuentran a disposicidn de los sefiores accionistas, a partir de esta fecha, en el sitio web
de la sociedad: www.endesa.cl.

Adicionalmente, en esa misma sesion el directorio por la unanimidad de sus miembros
acordod proponer a la junta de accionistas convocada para conocer sobre a la division de
Endesa Chile, que en los estatutos de Endesa Américas S.A. se incluya una disposicidén
transitoria que someta a dicha sociedad desde su entrada en vigencia, en forma
anticipada y voluntaria, a las normas establecidas en el articulo 50 bis de la Ley sobre
Sociedades Andnimas relativas a la eleccién de directores independientes y creacion de
comité de directores, y que en el punto 8 de la convocatoria a junta extraordinaria de
accionistas, referido a la eleccién del directorio provisorio de Endesa Américas, dicha
eleccion se hard de conformidad con el articulo 50 bis antes citado.

- Con fecha 30 de noviembre de 2015, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 9° y
10° de la Ley 18.045 y en la Norma de Cardcter General N° 30, de la Superintendencia de
Valores y Seguros, se informdé con caracter de hecho esencial, que en reunidn de
directorio de Empresa Nacional de Electricidad S.A., celebrada el dia 30 de noviembre de
2015, se ha acordado distribuir un dividendo provisional de $3,55641 por accién, con
cargo al resultado del ejercicio 2015, a pagarse a contar del 29 de enero de 2016. Dicho
monto corresponde al 15% de las utilidades al 30 de septiembre de 2015.

- Con fecha 1 de diciembre, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 9° y 10° de la
Ley 18.045 y en la Norma de Caracter General N° 30, de la Superintendencia de Valores y
Seguros, se informd con caracter de hecho esencial complementario al hecho esencial
informado por Empresa Nacional de Electricidad S.A. (“Endesa Chile”) el pasado 24 de
noviembre de 2015 con lo siguiente:

1. Que con esta fecha Endesa Chile ha respondido a la Superintendencia de Valores y
Seguros el Oficio Ordinario N°26428 de fecha 27.11.15 relativo al proceso de
reorganizacion societaria del Grupo Enersis.

2. La anterior respuesta, adjunta al presente hecho esencial es complementario del
hecho esencial emitido por Endesa Chile el pasado 24.11.15.
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3. Asimismo se pone a disposicion de los accionistas y publico en general, en la pagina
web de la Compaiiia.

- Con fecha 1 de diciembre de 2015, en cumplimiento de lo previsto en los articulos 9y 10
de la Ley N218.045 sobre Mercado de Valores y de lo establecido en la Norma de Caracter
General N230 de la Superintendencia de Valores y Seguros, se informdé en caracter de
hecho esencial que con fecha de ayer el Consejo de Administracidn de Bolsas y Mercados
Espafioles, Sistemas de Negociacidn, S.A., en uso de las facultades que le confiere el
Reglamento del Mercado de Valores Latinoamericanos (“Latibex”), y en atencion a la
solicitud efectuada por Endesa Chile, ha acordado la suspensién de la contratacidon de
acciones de Endesa Chile a partir del 1 de diciembre de 2015 y ha resuelto excluir de
negociacién del Latibex las acciones emitidas por dicha Compaiiia, con efecto a partir del
dia 4 de diciembre de 2015.

Lo sefialado implica que Endesa Chile, a partir de la fecha antes sefialada se deslista del
Latibex y que sus acciones no serdn transadas en lo sucesivo en dicha bolsa de valores.

- Con fecha 9 de diciembre de 2015, se informd con caracter de hecho esencial, lo
siguiente:

Ref.: (i) Oficio Ordinario SVS N° 26428, de fecha 27 de Noviembre de 2015, y (ii) Oficio
Ordinario SVS N° 26625, de fecha 1 de Diciembre de 2015 (los “Oficios”).

En relacion a las respuestas a los Oficios de la referencia, entregadas los dias 1y 2 de
Diciembre de 2015, respectivamente, a la Superintendencia de su Direccidon (la “SVS”) y
comunicada en su oportunidad como hecho esencial al Oficio (i) de la referencia y como
responde Oficio al Oficio (ii) de la referencia, (las “Respuestas Endesa”), sefialamos que
el dia de hoy ha sesionado el Directorio de la Compafiia (“Endesa Chile”), el cual por la
mayoria de sus miembros ha aprobado en todas sus partes las Respuestas Endesa y con el
voto en contra de los directores sefiora Marshall y sefiores Atton, Cibié y Lamarca.

Los directores sefiora Isabel Marshall, y directores sefiores Enrique Cibié, Felipe Lamarca y
Jorge Atton, han fundamentado su voto en contra, manifestando en relacién a la

respuesta a los Oficios de la referencia, lo siguiente:

Respecto al punto 1 del Oficio

En relacion con la respuesta dada por la administracion al punto 1(i) del Oficio 26.428 de
la Superintendencia de Valores y Seguros de fecha 27 de noviembre de 2015, en adelante
el “Oficio”, relativo a si los compromisos asumidos por Enel mediante carta de fecha 23 de
noviembre de 2015 tienen un caracter vinculante y serian plenamente exigibles en caso
de incumplimiento, los suscritos estiman que la administraciéon adhiere a la opinién de los
abogados de Enel. Lo razonable habria sido que la administracién consultara asesores
legales independientes. En todo caso, para los suscritos mds relevante que si esas
declaraciones son o no exigibles, es el contenido de dichas declaraciones, segun se explica
respecto del punto 1(ii).
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En relacién a la respuesta dada por la administracién al punto 1(ii) del Oficio, los suscritos
reiteran lo sefialado en la sesion de directorio de fecha 24 de noviembre de 2015, en el
sentido que, la propuesta de Enel presenta varios problemas. Primero, sujeta el acuerdo
a que resulte con éxito la reorganizacién en “todas sus instancias o fases”, esto es, no
aplicaria si la fusién no se materializa. Segundo, constituye una simple promesa de
“negociar” o “promover que alguna o algunas de sus filiales negocien” con Endesa Chile.
Es decir, no existe un compromiso de suscribir un acuerdo determinado sino simplemente
a negociar, pudiendo las negociaciones extenderse indefinidamente en el tiempo, nunca
concretarse o sujetarse a condiciones gravosas para Endesa Chile. Tercero, limita la
participacién de Endesa Chile en los distintos proyectos hasta un maximo de 40%. Cuarto,
establece que Enel adquirird los proyectos renovables de Endesa Chile a “valor de
proyecto”, dejando abierto el precio al cual Endesa Chile, por su parte, debera adquirir su
participacién en los activos y proyectos de Enel.

La respuesta dada por la administracidén no se refiere explicitamente a ninguno de estos
puntos. Por tanto, los suscritos reiteran lo sefialado en el informe del Comité de
Directores de Endesa y en la sesion de directorio de fecha 5 de noviembre, en el sentido
gue, primero, se debe regular satisfactoriamente hacia el futuro, a través de obligaciones
facilmente monitoreables y exigibles, el conflicto de interés, respecto de Endesa Chile,
que representan las actividades de Enel Green Power en el pais, y segundo, que Endesa
Chile debe ser el principal vehiculo de crecimiento en generaciéon. En opinién de los
suscritos, por las razones indicadas, la propuesta de Enel, independiente de si es exigible
juridicamente segun sus términos, no satisface adecuadamente estas exigencias.

En opinién de estos directores, respecto a este punto la forma de salvaguardar los
intereses de Endesa en el futuro es que dicha relacién sea en Chile una fusidn de activos
de Endesa con Enel Green Power o su continuadora.

Respecto al punto 2 del Oficio

En relacion con la respuesta dada por la administracion al punto 2 del Oficio, relativo a si
la intencion manifestada por Enersis de lanzar una OPA por la totalidad de las acciones y
ADRs de la futura Endesa Américas seria exigible a Enersis, los suscritos estiman que la
administracién emite una opinién juridica sin invocar la opinién de algun experto
independiente que lo justifique. En opinidn de los directores antes mencionados es que lo
razonable habria sido consultar asesores legales independientes. En todo caso, para los
suscritos mas relevante que si esta intencion seria o no exigible es si dicha OPA, en los
términos que ha sido planteada, es o no apta para resolver el problema de fondo.

Si bien en la sesion de directorio de fecha 24 de noviembre de 2015 los suscritos
sefialamos que la OPA anunciada seria “conceptualmente” beneficiosa en cuanto
mitigaria el riesgo relativo a incertidumbre sobre el precio de ejercicio del derecho a
retiro, en los términos en que fue planteada la OPA por Enersis presenta dos problemas.
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Primero, tal como lo dijimos el dia 24.11.15, el precio de 236 pesos chilenos por accion es
insuficiente. En efecto, al dar cuenta de la OPA de Enersis: “Segtin se ha informado por
Enersis, dicho precio ha sido calculado sobre la base del precio de mercado medio de los
ultimos tres meses de Endesa Chile ponderado por el peso relativo de Américas estimado
por Tyndall, asesor del comité de directores de Endesa Chile (c. 28%)”. Consultado el
informe de Tyndall con posterioridad a la sesidon de directorio del 24 de noviembre,
constatamos que la ponderacién implicita atribuida por Tyndall para la futura Endesa
Américas fue 35% y no 28%, con lo cual, si se utiliza la valorizacién relativa de Tyndall
como criterio, el precio de la OPA debiera ser cercano a 295 pesos chilenos por accién.
Este nivel de precio, por lo demds, coincidiria con las indicaciones de precio que han dado
analistas de mercado con posterioridad al anuncio de Enersis, confirmando que la
propuesta de Enersis es baja.

Segundo, como se advirtioé en la sesidon de directorio de fecha 24 de noviembre, la OPA
solo procederia en el evento que se apruebe la fusidn por las juntas de accionistas de
Endesa Américas, Enersis Américas y Chilectra Américas y, por tanto, no otorga proteccion
si la fusidn no se realiza, en cuyo caso la acciéon de Endesa Américas seria muy poco
atractiva, ya que se trataria de una coleccidn de participaciones sin identidad de negocios
ni estructura organizacional propias. Respecto de este riesgo, no se ha planteado medida
de mitigacion alguna.

Respecto al punto 3 del Oficio

En relacién con la respuesta dada por la administracién al punto 3 del Oficio, relativo a
(i) cual seria la contraprestacidén a la que Endesa Chile se obligaria en el compromiso de
compensacién y (ii) la figura juridica que se utilizaria para materializar este compromiso,
nos parece que la respuesta dada por la administracidon debiera limitarse a lo indicado
en el primer parrafo, cual es, que estos aspectos Unicamente podran detallarse en el
momento en que dicha negociacidon tenga lugar, a lo que agregariamos, “sujeto a su
estudio con expertos independientes”.

Si bien la Superintendencia no lo pregunta directamente, como si lo hace con respecto a
los primeros dos puntos, en el caso del tercer punto también cabe preguntarse sobre la
exigibilidad de la propuesta de compensacién del gasto tributario en que incurra Endesa
Chile debido a la division que propone la reorganizaciéon y que seria compensado por
Enersis. Esta compensacién se condiciona a la aprobaciéon de la fusién por parte de
Endesa Américas, independiente de lostérminos de la misma, ya la obtencién de
beneficios tributarios por parte de Enersis, con los que se compensaria el costo de Endesa,
con lo cual queda abierto un potencial perjuicio tributario para Endesa, lo cual iria en
contra del interés social de la empresa.
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El Directorio, por la unanimidad, ha resuelto colocar a disposicion de todos los accionistas
y del mercado en general dos opiniones juridicas sobre el caracter vinculante de los
compromisos que Enel S.p.A. ha formulado, los cuales han sido objeto de sendos hechos
esenciales. En efecto, tanto el Secretario del Consejo de Enel S.p.A., Sr. Claudio Sartorelli,
asi como uno de los principales estudios juridicos de la Republica de Italia, Chiomenti
Studio Legale, representado por su socio, el jurista Michele Carpinelli, han sefialado el
caracter vinculante bajo el Derecho Italiano de los mencionados compromisos de Enel en
los términos en los cuales estdn escritos.

A tal efecto, a continuacidn se reproduce la carta remitida por el Secretario de Enel S.p.A.:

vl N3 Margraes 187
3815+ I0DSEI05IEED

L SERRETARID Dl CONSIBLIO i AMMIRISTRADIONE

DECLARACION

Yuo. el abajo firnante, Claudio Sartorelli, an mi condicidn de Secrefario del Consejo de
Adminisiracion de Ened 5.0.A. con domicilic en Roma, Viale Regina Margharita 137

certifico
por medio de la presente que;

- da conformidad con la decisidén adoptada por & Canesjo de Adminiatracian de Enel
S.p.A. an su sasitn celebrada al dia 17 da naverbra da 2015, an mslacldn con la
operacidn de reorganizacidn saciataria da Enersis y de sus sociededes controlades en
Sudamérica,

- de conformidad con el poder que dizho Consejo de Administrasion, sn &l ambito de
dicha decisidn, ha otargado a favor da la Presidente Dofia baria Patrizia Grieco para
suscribir las decleraciones relativas a los compromisos asumidos par Enel para la
redlizacion de dicha recrganizaclén, incluyendo expresameni= |a delegacidn d= dicha
facultad,

- ¢ acuerde con |2 delegacitn coanfarida por ia Presidente de Enal Dofa Maria Patrizia
Grieco con fecha 23 de noviembre de 2015 (con base en la mencionace decision) a
faver g8 Don Glulla Fazio para suscnbir las mencionadas declaraciones,

Den Giulio Fazio ze encuenira plenamente investido de facultades para suscribic las
declarecicnes enviedas con fecha 23 de noviembre de 2015 y 25 de noviembee de
2015 al Presidente de Enersis 5.A, Don Francieco de Borja Acha Besga, an rélacion
con los compromisos  asumidos per Enel en el Ambila de la mencionada
reprganizazion
En fe de todo o anterier,

“Laebt S R
Claudie Sartaredl
Roma. 25 de naviembre de 2015

Fret 5pa
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Asimismo, a continuacién, se reproduce el contenido de la opinidn legal del jurista Sr.
Carpinelli, traducida a la lengua espafiola:

Estimados sefiores,
He examinado:

- El texto del acuerdo adoptado por el Directorio de Enel S.p.A. en su
sesion del dia 17 de Noviembre de 2015; en particular, el contenido de
las obligaciones asumidas por Enel S.p.A. en relacion con la
reordenacion de Enersis, conjuntamente con las implicaciones de estas
obligaciones en beneficio de los accionistas minoritarios de las
compaiiias que participan en la operacion de reordenacion;

- El contenido del acuerdo adoptado en la mencionada sesion del
Directorio de Enel S.p.A. en la que se autoriza expresamente la asuncion
por parte de Enel S.p.A. y por parte de Enersis, en lo que le compete, de
las obligaciones y ademas el contenido del acuerdo para empoderar al
Presidente de Enel S.p.A., con expreso poder de subdelegacion, a la
suscripcion de la declaracion sobre las referidas obligaciones;

- Ladeclaracion del Abogado Claudio Sartorelli, en calidad de Secretario
del Directorio de Enel S.p.A, lo dispuesto por parte del Presidente de
Enel S.p.A el dia 23 de Noviembre de 2015 a través del cual el
Presidente, sobre la base de los poderes de subdelegacion otorgados a
través del acuerdo en cuestion (y en particular sobre la base de la
expresa facultad de subdelegacion otorgada al mismo Presidente) ha
conferido, en conformidad con las normas legales italianas, un mandato
especifico con representacion al Abogado Julio Fazio para la
suscripcion en nombre y por cuenta de Enel S.p.A. de las declaraciones
sobre las referidas obligaciones;

- Las comunicaciones enviadas por parte del Abogado Giulio Fazio y
dirigidas al Abogado Borja Acha Besga.

Sobre la base de todo lo anterior, expreso mi opinion legal que las obligaciones
asumidas por parte de Enel S.p.A. son vélidas, eficaces y vinculantes, habiendo
sido objeto de especifica y analitica autorizacion por parte del Directorio de
Enel S.p.A.

Ademas, expreso la opinién legal que los actos suscriptos por parte del
Abogado Giulio Fazio sobre la base de los poderes especificamente otorgados
al mismo por parte del Presidente de Enel S.p.A. (a su vez sobre la base de los
poderes otorgados al mismo por parte del Directorio de Enel S.p.A.) son vélidos
y eficaces reproduciendo las antes mencionadas obligaciones de Enel S.p.A.,
como ya dicho, validas, eficaces y vinculantes para Enel S.p.A.

En Fe.

Abogado Michele Carpinelli
Chiomenti Studio Legale

Roma, 2 de Diciembre de 2015.
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Asimismo, el Directorio, por la unanimidad, ha acordado advertir que segun el
hecho esencial de Enersis S.A. de fecha 02.12.15, el autor de los compromisos
citados es Enel S.p.A. y no Enersis S.A., no correspondiéndole al Directorio de esta
ultima modificar o ampliar el contenido de dichos compromisos.

- Con fecha 18 de diciembre de 2015, de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 9° y 10°,
inciso segundo de la Ley 18.045, sobre Mercado de Valores y lo previsto en la Norma de
Caracter General N° 30, de la Superintendencia de Valores y Seguros, se informd con
caracter de hecho esencial que, con fecha de hoy se celebré la Junta Extraordinaria de
Accionistas de Empresa Nacional de Electricidad S.A. (“Endesa Chile” o la “Compafiia”).

En la referida junta, los accionistas de Endesa Chile tomaron conocimiento de Ia
propuesta de reorganizacién societaria del Grupo Enersis (la “Reorganizacién”)
consistente en (a) la division de Enersis S.A. (“Enersis”) y sus filiales Endesa Chile y
Chilectra S.A. (“Chilectra”), y (b) la ulterior fusién de las sociedades que sean propietarias
de participaciones sociales en negocios fuera de Chile. Asimismo, tomaron conocimiento
de los antecedentes que sirven de fundamento a la Reorganizacién y de los términos
estimativos de esa posible fusidn.

Luego de lo anterior, la junta de accionistas, con el quérum legal requerido, resolvié
aprobar la division de Endesa Chile en dos sociedades (la “Divisién”), surgiendo de esta
Divisidn la nueva sociedad andnima abierta Endesa Américas S.A. (“Endesa Américas”),

regida por el Titulo XIl del D.L. 3500, a la que se le asignaron las participaciones societarias
y otros activos y pasivos asociados de Endesa Chile fuera de Chile, e incorporandose en
ella la totalidad de los accionistas de Endesa Chile en la misma proporcién que les
corresponde en el capital de Endesa Chile por un nimero de acciones igual al que tenian
en la sociedad dividida (relaciéon 1 a 1); permaneciendo en la sociedad dividida Endesa
Chile la totalidad del respectivo negocio que actualmente desarrolla en Chile, incluyendo
la parte del patrimonio conformada por los activos, pasivos y autorizaciones
administrativas en Chile no asignados expresamente a Endesa Américas en la Divisidn.

La Divisidn se encuentra sujeta a las condiciones suspensivas consistentes en que las actas
de las juntas extraordinarias de accionistas en que se aprueben las divisiones de Enersis y
Chilectra hayan sido debidamente reducidas a escritura publica y sus respectivos
extractos hayan sido inscritos y publicados debida y oportunamente en conformidad a la
ley. Adicionalmente, se aprobd que la Divisién tendrd efecto a partir del primer dia
calendario del mes siguiente a aquel en que se otorgue una escritura publica de
cumplimiento de condiciones de la Divisidon, sin perjuicio del cumplimiento oportuno de
las formalidades de inscripcion en el Registro de Comercio correspondiente y las
publicaciones en el Diario Oficial del extracto de la reduccidon a escritura publica del acta
de la junta extraordinaria de accionistas que aprobd la Divisidn.
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Como parte del acuerdo de Divisidn, entre otras modificaciones a los estatutos de Endesa
Chile, se acordd la disminucidn del capital de Endesa Chile producto de la Divisidon desde
la suma de $1.331.714.085.130, dividido en 8.201.754.580 acciones nominativas, de una
misma y Unica serie y sin valor nominal, a la nueva suma de $552.777.320.871 dividido en
8.201.754.580 acciones nominativas, de una misma y Unica serie y sin valor nominal.
Asimismo, se acordd (i) establecer el capital de Endesa Américas, correspondiente al
monto que en que se disminuyd el capital de Endesa Chile, dividido en 8.201.754.580
acciones ordinarias, nominativas, todas de una misma serie y sin valor nominal; vy (ii) la
distribucién del patrimonio social entre Endesa Chile y Endesa Américas, asigndndose a
Endesa Américas los activos y delegandose los pasivos segln lo sefialado en la referida
junta.

Por su parte, se aprobaron los estatutos de Endesa Américas, la que desde su entrada en
vigencia se someterd en forma anticipada y voluntariamente a las normas establecidas en
el articulo 50 Bis de la Ley de Sociedades Andnimas relativas a la eleccién de directores
independientes y creacién de Comité de Directores. En concordancia con ello, se eligio el
directorio provisorio de Endesa Américas de conformidad con el referido Articulo 50 Bis y
se determind su remuneracion, resultando elegidos como directores independientes a la
sefiora Maria Loreto Silva Rojas y los sefiores Eduardo Novoa Castellén y Hernan Cheyre
Valenzuela, y como directores no independientes a los sefiores Enrico Viale, Ignacio
Mateo Montoya, sefiora Francesca Gostinelli, sefiores Francesco Buresti, Vittorio
Vagliasindi y Mauro Di Carlo; dejandose constancia para estos efectos de la votacion del
controlador de Endesa Chile, de sus miembros y de sus personas relacionadas.

Los accionistas acordaron designar como empresa de auditoria externa para Endesa
Américas a KPMG Auditores Consultores Limitada; y como Inspectores de Cuentas para
Endesa Américas a los sefiores Rolf Heller lhle y Manuel Oneto Faure, como titulares, y a
la sefiora Marcela Araya Nogara y sefor Ignacio Rodriguez Llona, como suplentes.

Finalmente, se acordé que Endesa Chile continuara, y Endesa Américas quedar3, sujeta a
la Resolucién N° 667 de la Honorable Comision Resolutiva, de fecha 30 de octubre de
2002.
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- Con fecha 31 de diciembre de 2015, de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 9° y 10°,
inciso segundo, de la Ley 18.045, sobre Mercado de Valores y lo previsto en la Norma de
Caracter General N° 30, de la Superintendencia de Valores y Seguros, se informé con
caracter de hecho esencial:

1) Desde el dia 17.12.15, un grupo de tres personas realizan la ocupacién ilegal de la
primera torre de alta tensidn que soporta los circuitos de 154 kV y 220 kV, de propiedad
de Transelec S.A. que sirve a la central Bocamina propiedad de esta sociedad.

2) Las personas arriba de la torre no solo ponen en riesgo su vida, sino que ademas
afectan al sistema eléctrico en general, toda vez que por dicha situacidn, Transelec S.A.
ha procedido, en diversas oportunidades y por distintos periodos de tiempo, a abrir
(desconexion) los circuitos indicados, impidiendo de esta forma evacuar la energia de
las centrales Bocamina 1y 2.

3) Lallma. Corte de Apelaciones de Concepcidn, en el recurso de proteccidon Rol N° 10162-
2015, con fecha 30.12.15, comunicé y ordend a Transelec S.A. “...proceda a la brevedad
a cortar la transmision de energia eléctrica de la torre en que se encuentran las personas
a que se refiere el recurso...”, lo cual impide el transporte de la energia que produce el
Complejo Termoeléctrico de Bocamina al Sistema Interconectado Central, mediante el
uso las lineas 220 kV Bocamina-Lagunillas y 154 kV Bocamina-Lagunillas;

4) Endesa Chile ha adoptado las medidas legales que considera adecuadas en defensa de
sus intereses. Pese a tales acciones legales, no ha sido posible obtener el amparo legal
necesario para el desalojo de tales personas desde la Torre en cuestion.

5) Hemos comunicado al CDEC-SIC la desconexion indefinida de las lineas de 220 kV y 154

kV, informada a Endesa por Transelec, debido a la disposicién judicial indicada, por lo
que las unidades Bocamina | y Il, se encuentran imposibilitadas de aportar su energia al
sistema.

La operacion del complejo termoeléctrico Bocamina se encuentra debidamente
autorizado por la autoridad competente, con su licencia ambiental y los respectivos
permisos sectoriales y constituye un activo importante para el Sistema Interconectado
Central, toda vez que suple los menores recursos hidricos y estabiliza los precios en el
mercado spot.

Los efectos financieros que traerd aparejada el corte de la transmision de energia
eléctrica de la Central Térmica Bocamina dependeran del tiempo en que se prolongue
dicho corte y la magnitud de estos estan siendo evaluados actualmente por la compaiiia.
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PEHUENCHE
Proposicion Dividendo Definitivo

Con fecha 4 de marzo de 2015, la Sociedad informé que el Directorio en su sesién
celebrada el dia 27 de febrero, acordé de conformidad con la actual Politica de
Dividendos, proponer a la Junta Ordinaria de Accionistas, a celebrarse dentro del primer
cuatrimestre del presente afio, el pago del saldo del dividendo definitivo, por un monto
de $67,720076 por accidn.

Con esta proposicidn se estaria distribuyendo el 100% de la utilidad liquida del ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2014, con lo cual se da pleno cumplimiento a la Politica
de Dividendos informada por el Directorio a la Junta Ordinaria de Accionistas celebrada
con fecha 11 de abril de 2014.

Dividendo Definitivo

Con fecha 14 de abril de 2015, la Sociedad informd, que la Junta Ordinaria de Accionistas
de la Compaiiia celebrada con fecha 13 de abril de 2015, aprobé el reparto del saldo de
dividendo definitivo, por un monto de $67,720076 por accién, con cargo a la utilidad del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014. Dicho saldo de dividendo se pagd a partir
del dia 29 de abril a los accionistas de la Compafiia inscritos en el Registro de Accionistas
el quinto dia habil anterior a la fecha establecida para el pago.

La publicacion del aviso se efectud el 16 de abril en el diario EI Mercurio de Santiago.
Renuncia Gerente General

En sesién Ordinaria de Directorio de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A., celebrada el dia
25 de junio de 2015, se aceptd la renuncia del gerente general de la empresa, el sefior
Lucio Castro Marquez, designandose en su reemplazo al sefior Carlo Carvallo Artigas.

Primer Dividendo Provisorio

Con fecha 25 de junio, se reuniod el Directorio de Pehuenche y aprobd el reparto de un
primer dividendo provisorio, correspondiente al ejercicio 2015, por un monto de $34,88
por accién. Dicho dividendo, se pagd el dia 24 de julio de 2015 a los accionistas inscritos
en el Registro de Accionistas a la medianoche del quinto dia habil anterior a la fecha
sefialada.

La publicacién del aviso correspondiente se efectud el dia 10 de julio en el diario El
Mercurio de Santiago.
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Segundo Dividendo Provisorio

Con fecha 30 de septiembre, se reunid el Directorio de Pehuenche y aprobd el reparto de
un segundo dividendo provisorio, correspondiente al ejercicio 2015, por un monto de
$39,85 por accién. Dicho dividendo, se pagé el dia 30 de octubre de 2015 a los accionistas
inscritos en el Registro de Accionistas a la medianoche del quinto dia habil anterior a la
fecha sefalada.

La publicacién del aviso correspondiente se efectud el dia 16 de octubre en el diario El
Mercurio de Santiago.

Citacion a Junta Extraordinaria de Accionistas

El Directorio de la Compaiiia, en su sesion celebrada el dia 30 de septiembre del afio en
curso, acordd citar a Junta Extraordinaria de Accionistas a celebrarse el dia 10 de
noviembre de 2015, a las 11:00 horas, en el Salén Auditérium del Edificio Endesa, ubicado
en calle Santa Rosa N° 76, entrepiso, comuna y ciudad de Santiago, para conocer y
pronunciarse sobre la disminucién del actual capital de la sociedad hasta por la suma de
USS$35 millones, en su equivalente en pesos moneda nacional de curso legal, segin el
valor del délar observado el dia de celebracién de la Junta.

Se hace presente que conforme a los analisis realizados por la sociedad, se ha concluido
que la reduccién que se propone hasta por US$35 millones no producira efectos negativos
en su operacidon y que desde el punto de vista tributario, dicha reduccién se trataria
fiscalmente como una distribucién de utilidades tributarias, debido a que la Ley de Ila
Renta obliga a que, ante una disminucidon de capital, se distribuyan las utilidades
tributarias acumuladas (FUT) que puedan existir a la fecha de la disminucién.

Junta Extraordinaria de Accionistas

En Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el dia 10 de noviembre de 2015, se
aprobd por unanimidad la disminucién del actual capital estatutario de $200.319.020.733,
sin variar la cantidad de acciones en que se encuentra dividido, en la suma de
$24.544.100.000, correspondiendo, como consecuencia de lo anterior, un reparto de
capital de $40,063781 por accién, la que tendra lugar en el primer trimestre de 2016,
después de cumplidas las respectivas formalidades legales. Asimismo, dicha Junta aprobd
por unanimidad la modificacién del articulo 5° permanente de los estatutos sociales; y la
incorporacion de un articulo transitorio a ellos, a fin de reflejar en ambas disposiciones
estatutarias la referida disminucion de capital.
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Tercer Dividendo Provisorio y Reparto de Capital

El Directorio de la Compaiiia, en su sesidén celebrada el dia 22 de diciembre de 2015,
aprobo el reparto de un tercer dividendo provisorio correspondiente al ejercicio 2015, por
un monto de $47,84 por accién. Dicho dividendo, se pago el dia 22 de enero de 2016 a los
accionistas inscritos en el Registro de Accionistas a la medianoche del quinto dia habil
anterior a la fecha senalada.

En Junta Extraordinaria de Accionistas de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A., celebrada el
dia 10 de noviembre de 2015, se aprobd la disminucidn del capital de la Compafiia y por
consiguientemente un reparto de capital de un monto de $40,063781 por accién. Dicho
reparto se pagd a partir del dia 22 de enero de 2016 a los accionistas inscritos en el
Registro de Accionistas a la medianoche del quinto dia hdbil anterior a la fecha sefalada.

La publicacién de los avisos correspondientes de efectud el dia 8 de enero de 2016 en el
diario El Mercurio de Santiago.
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