PUERTO VENTANAS S.A. Y FILIALES

Estados financieros consolidados por el afio
terminados el 31 de diciembre de 2009
e informe de los auditores independientes



Deloitte

Auditores y Consultores Limitada
RUT: 80.276.200-3

Av. Providencia 1760

Pisos 6, 7, 8,9, 13y 18
Providencia, Santiago

Chile

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Fono; (56-2) 729 7000
: Fax: (56-2) 374 9177

S s . e-mail: deloittechile@deloitte.com
A los seiiores Accionistas y Directores www.deloitte.l

de Puerto Ventanas S.A.

Hemos efectuado una auditoria al estado consolidado de situacion financiera preliminar de Puerto
Ventanas S.A. y filiales al 31 de diciembre de 2009, y a los correspondientes estados consolidados
integrales de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha (en adelante “estados financieros consolidados preliminares™). La preparacion de dichos
estados financieros consolidados preliminares, denominados estados financieros “proforma” (que
incluyen sus correspondientes notas), es responsabilidad de la Administracion de Puerto Ventanas S.A.
Los mismos han sido preparados como parte del proceso de convergencia de la Sociedad a las normas
de Informacion Financiera de Chile (NIFCH) / Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) de acuerdo con lo establecido en el Oficio Circular N°485 emitido por la Superintendencia de
Valores y Seguros. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre dichos estados
financieros consolidados preliminares, con base en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile.
Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad que los estados financieros consolidados preliminares estin exentos de
errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los montos e informaciones revelados en los estados financieros consolidados preliminares.
Una auditoria comprende, también, una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones significativas hechas por la Administracion de la Sociedad, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros consolidados preliminares. Consideramos que nuestra
auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros consolidados preliminares, denominados
estados financieros “proforma”, al 31 de diciembre de 2009 han sido preparados, en todos sus aspectos
significativos, de acuerdo con las bases de preparacion descritas en la Nota 3, las cuales describen la
manera en que las NIFCH/NIIF han sido aplicadas de acuerdo con la NIFCH 1 / NIIF 1, incluyendo los
supuestos utilizados por la Administracion en relacién con tales normas y sus interpretaciones que se
espera estaran vigentes, ademas de las politicas que se espera serdn adoptadas, cuando la
Administracion prepare su primer juego completo de estados financieros de acuerdo con NIFCH/NIIF
al 31 de diciembre de 2010.

Enfatizamos que la Nota 3 explica la razon por la cual existe una posibilidad que los estados
financieros consolidados preliminares pudiesen requerir de ajustes antes de emitirse como definitivo.
Asimismo, enfatizamos que de acuerdo con NIFCH/NIIF, tinicamente un juego completo de estados
financieros que incluyan el estado de situacion financiera y a los correspondientes estados integral de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, conjuntamente con informacion
financiera comparativa, notas y otra informacion explicativa, puede proporcionar una presentacion
razonable de la situacion financiera de la Sociedad, los resultados de sus operaciones y el flujo de
efectivo de acuerdo con Normas de Informacién Financiera de Chile.



Con fecha 29 de enero de 2010, hemos emitido una opinidn sobre los estados financieros consolidados
oficiales de Puerto Ventanas S.A. y filiales al 31 de diciembre de 2009 y 2008, preparados de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

Este informe esta destinado Ginicamente para la informacion y uso por los Directores y Administracion
de Puerto Ventanas S.A. y filiales y Superintendencia de Valores y Seguros, en relacidn con el proceso
de convergencia de la base de preparacion de los estados financieros a las NIFCH/NIF.
Consecuentemente no tiene por objeto y no debiera ser utilizado para ninglin otro fin ni ser divulgado a
ferceros.
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Marzo 30, 2010
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Jorge Belloni Massoni
RUT: 10.613.442-1




PUERTO VENTANAS S A. Y FILIALES PUERTO

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA PROFORMA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 1° DE ENERO DE 2009
(En miles de dolares - MUS$)

Notas  31.12.09 01.01.09

Ne° MUS$ MUS$
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES EN OPERACION:
Efectivo y equivalentes al efectivo 8 5.857 3.761
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 9 16.900 18.410
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 10 89 29
Inventarios 11 524 397
Pagos anticipados 1.344 1.418
Cuentas por cobrar por impuestos corrientes 13 1.026 221
Otros activos corrientes 14 1.918 -
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 27.658 24.236
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 9 1.073 1.292
Activos intangibles, neto 16 755 864
Propiedades, planta y equipo, neto 17 225.723 206.113
Activos por impuestos diferidos 18 16.707 13.967
Otros activos 339 -
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 244.597 222.236
TOTAL ACTIVOS 272.255 246.472

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados proforma
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Notas  31.12.09 01.01.09

N° MUS$ MUS$
PATRIMONIO NETO Y PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES EN OPERACION:
Préstamos que devengan intereses 19 16.913 15.076
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 21 8.589 7.979
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 10 1.724 2.406
Cuentas por pagar por impuestos corrientes - 1.529
Provisiones 22 3.799 2.067
Pasivos de cobertura 12 1.071 468
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 32.096 29.525
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos que devengan intereses 17 50.111 50.959
Provisiones 22 884 660
Pasivos por impuestos diferidos 18 19.270 16.640
Pasivos de cobertura 12 3.157 596
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 73.422 68.855
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS CONTROLADORES:
Capital pagado 24 104.142 104.142
Otras reservas 15.132 9.623
Resultados retenidos (6.992) (9.213)
TOTAL PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS CONTROLADORES 112.282 104.552
PARTICIPACIONES MINORITARIAS 54.455 43.540
TOTAL PATRIMONIO NETO 166.737 148.092

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVOS 272.255 246.472




PUERTO VENTANAS S.A. Y FILIALES PUERTO

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES PROFORMA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(En miles de délares - MUS$)

Notas MUS$
NO

Ingresos ordinarios 25 103.801
Costo de ventas (76.344)
Margen bruto 27.457
Ingresos financieros 23 353
Gastos de administracion (9.821)
Costos financieros 28 (4.013)
Diferencias de cambio 649
Otras ganancias 6
Ganancia antes de impuesto 14.631
Gasto por impuesto a las ganancias 18 (1.913)
Ganancia de actividades continuadas después de impuesto 12.718
Ganancia de operaciones discontinuadas, neta de impuesto -
Ganancia del afio 12.718
Ganancia atribuible a tenedores de instrumentos de participacion

en el patrimonio neto de la controladora y participacion minoritaria:

Ganancia atribuible a los tenedores de instrumentos de participacion en el patrimonio neto de la controladora 12.271

Ganancia atribuible a participacion minoritaria 447
Ganancia 12.718

Ganancias por accion:

Acciones comunes:

Ganancias basicas por accion:
Ganancias bésicas por accion de operaciones continuadas 0,01057
Ganancias bésicas por accion de operaciones discontinuadas

Acciones comunes diluidas:

Ganancias diluidas por accion:
Ganancias diluidas por accion de operaciones continuadas 0,01057
Ganancias diluidas por accion de operaciones discontinuadas

Estado de otros resultados integrales:
Ganancia del afio 12.718

Otros ingresos y gastos con cargo o abono en el patrimonio neto:

Cobertura de flujo de caja (509)
Ajustes por conversion 15.651
Subtotal 15.142
Total otros ingresos y gastos con cargo o abono en el patrimonio neto 27.860

Total resultado de ingresos y gastos integrales,

Resultado de ingresos y gastos integrales atribuibles:

Resultado de ingresos y gastos integrales atribuible a los accionistas mayoritarios 16.757
Resultado de ingresos y gastos integrales atribuible a participaciones minoritarias 11.103
Total resultado de ingresos y gastos integrales 27.860

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados proforma



PUERTO VENTANAS S.A. Y FILIALES PUERTO

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJO DE EFECTIVO INDIRECTO PROFORMA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(En miles de ddlares - MUS$)

Notas 31.12.2009

N° MUS$
Ganancia del afio 12.718
Ajustes para conciliar con la ganacia de las operaciones:

Gastos por impuestos a las ganacias 1.913
Total flujos de efectivo neto en actividades de operacion 14.631
Ajustes no monetarios

Depreciacion 17 12.072

Amortizacién de activos intangibles 16 135

Pérdidas de cambio no realizadas (649)

Otros ajustes no monetarios (1.106)
Total ajustes no monetarios 10.452
Incremento (decremento) en capital de trabajo:

Inventarios (85)

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 5.543

Otros activos (4.504)

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 2.007

Impuesto por pagar (1.259)
Total incremento en capital de trabajo 1.702
Flujos de efectivo netos provenientes de actividades de operacion 26.785
Flujos de efectivo netos de actividades de inversion:

Importes recibidos por desapropiacion de propiedades, planta y equipo 38
Incorporacién de propiedad, planta y equipo (4.256)
Flujos de efectivo utilizados en actividades de inversion (4.218)
Flujos de efectivo netos utilizados en financiacion:

Obtencion de préstamos 8.380
Pagos de préstamos (15.748)
Pagos de dividendos por la entidad que informa (10.470)
Otras salidas de efectivo (2.521)
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de financiacion (20.359)
INCREMENTO NETO EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 2.208
EFECTO DE LOS CAMBIOS DEL ALCANCE DE LA CONSOLIDACION

EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (112)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ESTADOS DE FLUJOS

DE EFECTIVO, SALDO INICIAL 8 3.761
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ESTADOS DE FLUJOS

DE EFECTIVO, SALDO FINAL 8 5.857

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados proforma



PUERTO VENTANAS S.A. Y FILIALES

PUERTO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PROFORM#A
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 200¢
(En miles de délares - MUS$)
Nota  Cambios en
N° capital Cambios en otras reservas Cambios en
acciones Reservas patrimonio neto
ordinarias para Otras Cambiosen  atribuible a la Cambios en Total
capital en dividendos Reservasde Reservasde  Reservasde reservas resultados Sociedad participaciones  en patrimonio
acciones propuestos  conversion revaluacion coberturas varias retenidos dominante minoritarias neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 01/01/2009 104.142 (4.168) 13.904 (113) - (9.213) 104.552 43.540 148.092
Resultado de ingresos y gastos integrales 4.750 - (264) 12.271 16.757 11.103 27.860
Dividendos en efectivo declarados (3.145) (5.882) (9.027) (188) (9.215)
Transferencia a resultados retenidos 4.168 (4.168) - - -
Saldo al 31/12/2009 104.142 (3.145) 4.750 13.904 377) - (6.992) 112.282 54.455 166.737

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados de informacion financiera proforma
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PUERTO VENTANAS S.A. Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS PROFORMA
CORRESPONDIENTES AL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(En miles de ddlares - MUS$)

1. INFORMACION FINANCIERA

Puerto Ventanas S.A. (la Sociedad), es una sociedad an6nima abierta, seglin consta en escritura
publica de fecha 25 de abril de 1991 y se encuentra inscrita a partir del 2 de octubre de 1991 en
el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros con el N° 0392 y se
encuentran sujetas a fiscalizacion de dicha Superintendencia. Ademas Puerto Ventanas S.A. es
la matriz del grupo de empresas que se refieren los presentes estados financieros consolidados.

La filial Ferrocarril del Pacifico S.A., es una sociedad anénima abierta, segin consta en
escritura publica de fecha 15 de septiembre de 1993 y se encuentra inscrita a partir del 07 de
junio de 1994 en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros con el
N°476 y se encuentra sujeta a la fiscalizacion de dicha Superintendencia.

2. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La operacion de Puerto Ventanas S.A. esta conformada basicamente por el negocio portuario, el
cual consiste principalmente en la transferencia de graneles, incluyendo la estiba y desestiba de
naves y el consiguiente almacenamiento de la carga en caso de requerirse. La operacion de este
negocio se basa principalmente en contratos de largo plazo con sus clientes, manteniendo asi
una participacion de mercado estable.

La operacion de la filial Ferrocarril del Pacifico S.A. esta conformada basicamente por el
negocio de transporte ferroviario. La operacion de este negocio se basa principalmente en
contratos de largo plazo con los clientes. Ferrocarril del Pacifico S.A. opera en la zona centro
sur de Chile, desde Calera hasta Puerto Montt.

La operacion del resto de las filiales estan conformadas basicamente como apoyo al negocio
portuario efectuado por la matriz Puerto Ventanas S.A.
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BASE DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PROFORMA

3.1 Estados Financieros Proforma

Los presentes estados financieros consolidados proforma de Puerto Ventanas S.A. y filiales, se
presentan en miles de dolares estadounidenses y han sido preparados de acuerdo a las Normas
de la Superintendencia de Valores y Seguros, que consideran supuestos y criterios contables de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el
International Accounting Standard Board (en adelante “lASB”), y aprobados por su Directorio
en sesion celebrada con fecha 20 de abril de 2010.

El estado consolidado de situacion financiera proforma al 31 de diciembre de 2009 y el estado
consolidado de situacion financiera proforma al 1° de enero de 2009, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la Administracion de la Sociedad como parte del proceso
de conversion de la misma a Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”) para
el afio que termina el 31 de diciembre de 2010. Para fines estatutarios los estados financieros
consolidados de Puerto Ventanas S.A. y filiales (Grupo Puerto Ventanas) al 31 de diciembre de
2009, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Chile, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos, tal como es
definido en la NIIF 1.

En la preparacion del estado consolidado de situacién financiera proforma al 31 de diciembre de
2009, la Administracion ha utilizado su mejor saber y entender con relacion a las normas e
interpretaciones que seran aplicadas y los hechos y circunstancias actuales, los cuales pueden
estar sujetos a cambios. Por ejemplo, modificaciones a las normas o interpretaciones
adicionales pueden ser emitidas por el Internacional Accounting Standard Board (IASB) que
pueden cambiar la normativa vigente. Por consiguiente, hasta que la Sociedad prepare su
primer juego completo de estados financieros bajo NIIF y establezca su fecha de transicion tal
como se encuentra definida en la NIIF 1, existe la posibilidad de que el presente estado
financiero consolidado proforma sea modificado.

Los estados financieros consolidados proforma reflejan fielmente la situacion financiera del
Grupo Puerto Ventanas al 31 de diciembre de 2009, y los resultados de las operaciones, los
cambios en el patrimonio neto y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
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3.2 Comparacion de la informacion

Las fechas asociadas del proceso de convergencia a las Normas Internacionales de la
Informacion Financiera que afectan al Grupo Puerto Ventanas, son: el ejercicio comenzado el 1°
de enero de 2009, es la fecha de transicion y el 1° de enero de 2010 es la fecha de convergencia
a las Normas Internacionales de la Informacién Financiera, lo anterior producto de que la
Sociedad ha optado por la alternativa planteada en la circular N°427, letra a) de la
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), lo que se traduce en presentar los Estados
Financieros en forma comparativa bajo normas locales trimestralmente en el afio 2009 y
adicionalmente, deberan proporcionar un informe financiero proforma bajo normas IFRS
referido al ejercicio 2009 en forma no comparativa. A partir del ejercicio 2010, se presentara la
informacion financiera bajo NIIF comparativa con el ejercicio 2009, incluyendo una nota
explicativa a los Estados Financieros, una declaracion explicita y sin reservas de cumplimiento
con las normas NIIF.

3.3 Responsabilidad de la informacion y estados contables

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados proforma es
responsabilidad del Directorio de Grupo Puerto Ventanas, que manifiesta expresamente que se
han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.

En la preparacion de los estados financieros consolidados proforma se han utilizado
determinadas estimaciones realizadas por la Administracion del Grupo Puerto Ventanas, para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellos. Estas estimaciones se refieren basicamente a:

« Lavaloracion de activos y plusvalia comprada (menor valor de inversiones o fondos de
comercio) para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos.

« Las hipotesis empleadas en el célculo actuarial de los pasivos y obligaciones con los
empleados.

« Lavida util de las propiedades, plantas y equipos e intangibles.

. Las hipotesis utilizadas para el céalculo del valor razonable de los instrumentos financieros.

+ Las hipotesis empleadas para calcular las estimaciones de incobrabilidad de deudores por
ventas y cuentas por cobrar a clientes.

. Las hipotesis empleadas para calcular las estimaciones de obsolescencia de inventarios.

. Laprobabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monto incierto o contingentes.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién
disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados , es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la
baja) en préximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en las correspondientes estados financieros consolidados futuros.
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PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros consolidados proforma. Tal como lo requiere NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 1° de enero de 2009, y han sido aplicadas
de manera uniforme al ejercicio que se presenta en estos estados financieros consolidados
proforma.

a. Presentacion de estados financieros
Estado Consolidado de Situacion Financiera

Puerto Ventanas S.A. y sus filiales han determinado como formato de presentacion de su estado
consolidado de situacion financiera la clasificacion en corriente y no corriente.

Estado Consolidado Integral de resultados

Puerto Ventanas S.A. y sus filiales han optado por presentar su estado consolidado de resultados
clasificados por funcion.

Estado Consolidado de Flujo de Efectivo

Puerto Ventanas S.A. y sus filiales han optado por presentar su estado consolidado de flujo de
efectivo de acuerdo al método indirecto.

b. Periodo contable - Los presentes estados financieros consolidados proforma de Puerto
Ventanas S.A. y filiales comprenden el estado consolidado de situacion financiera proformay
estado de cambio en el patrimonio proforma al 1° enero de 2009 (fecha de la transicion) y 31 de
diciembre de 2009 y los estados consolidados de resultados integrales proforma, y de flujo de
efectivo indirecto proforma por el afio terminado al 31 de diciembre de 20009.

c. Base de consolidacion - Los estados financieros consolidados proforma comprenden los
estados financieros consolidados de Puerto Ventanas S.A. (“la Sociedad”) y sus filiales (“el
Grupo” en su conjunto) lo cual incluye los activos, pasivos, resultados y flujos de efectivo de la
Sociedad y de sus filiales.

El valor patrimonial de la participacion de los accionistas minoritarios en los resultados de las
sociedades filiales consolidadas se presenta, en el rubro “Patrimonio neto; participaciones
minoritarias” en el estado de situacion financiera.
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(i) Filiales: Una filial es una entidad sobre la cual Grupo Puerto Ventanas tiene la capacidad de
poder regir las politicas operativas y financieras para obtener beneficios a partir de sus
actividades. Esta capacidad se manifiesta en general aunque no Gnicamente, por la propiedad
directa o indirecta del 50% o mas de los derechos politicos de la Sociedad. Asimismo se
consolidan por este método aquellas entidades en la que, a pesar de no tener este porcentaje de
participacion, se entiende que sus actividades se realizan en beneficio de la Sociedad estando
esta expuesta a todos los riesgos y beneficios de la entidad dependiente. Los estados
financieros consolidados proforma incluyen todos los activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos
de caja de la Sociedad y sus filiales después de eliminar los saldos y transacciones
Intercompafiia entre las empresas del grupo.

En el cuadro adjunto, se detallan las sociedades filiales directas e indirectas, que han sido
consolidadas:

Porcentaje de participacion

Relacién con 31.12.09 01.01.09

Rut Sociedad la Matriz Directo Indirecto Total Total

96938130-3 Naviera Ventanas S.A. Filial 49,8900%  0,0100% 49,9000%  49,9000%
96890150-8 Pacsa Agencia de Naves S.A. Filial 99,9967%  0,0033% 100,0000% 100,0000%
96785380-1 Deposito Aduanero Ventanas S.A Filial 99,0000%  1,0000% 100,0000% 100,0000%
78308400-7 Agencia Maritima Aconcagua S.A Filial 98,8889%  0,0000% 98,8889%  98,8889%
96884170-k Pacsa Naviera S.A. Filial 0,0000% 100,0000% 100,0000% 100,0000%
96684580-5 Ferrocarril del Pacifico S.A. Filial 51,8180%  0,0000% 51,8180% 51,8180%

d. Moneda - La moneda funcional para Puerto Ventanas S.A. y filiales se ha determinado como
la moneda del ambiente econémico principal en que funciona. Las transacciones distintas a las
que se realizan en la moneda funcional de la entidad se convertiran a la tasa de cambio vigente a
la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios expresados en monedas distintas a
la funcional se volveran a convertir a las tasas de cambio de cierre de los estados financieros.
Las ganancias y pérdidas por la reconversion se incluiran en las utilidades o pérdidas netas del
periodo dentro de otras partidas financieras, con la excepcion de la diferencia de cambios en
créditos en moneda extranjera que proveen una cobertura a la inversion neta en una entidad
extranjera. Estas son llevadas directamente al patrimonio hasta la venta o enajenacion de la
inversion neta, momento en el cual son reconocidas en utilidades o pérdidas.

La moneda funcional y de presentacion de Puerto Ventanas S.A. y de la mayoria de las filiales
es el dolar estadounidense, a excepcion de Ferrocarril del Pacifico S.A. que su moneda
funcional es el peso chileno. Las partidas del balance general se convertiran a las tasas de
cambio de cierre. Las diferencias de cambio por la conversion de los activos netos de dichas
entidades se llevardn a patrimonio y se registraran en una reserva de conversion separada.
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e. Bases de conversion - Los activos y pasivos en unidades de fomento y en pesos chilenos, son
traducidos a dolares estadounidenses a los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de los
estados financieros, de acuerdo al siguiente detalle:

31.12.09 01.01.09

uUs$ uUs$
Unidad de fomento (UF) 41,299300 33,7066
Pesos chilenos 0,001971 0,00157

f. Propiedad, planta y equipo - Los bienes de Propiedad, planta y equipo son registrados al
costo, excluyendo los costos de mantencion periddica, menos depreciacién acumulada y
provisiones por deterioros acumuladas. Tal costo incluye el costo de reemplazar partes del
activo fijo cuando esos costos son incurridos, si se cumplen los criterios de reconocimiento.

Los bienes del activo fijo, han sido valorizados a dolar historico, de acuerdo al tipo de cambio
de la fecha de adquisicion, con excepcion de la filial Ferrocarril del Pacifico S.A., cuyos activos
se presentan al costo de adquisicion y convertido al dolar de cierre al 31 de diciembre de 2009.

Cuando se realizan mantenciones mayores, su costo es reconocido en el valor libro del activo
fijo como reemplazo si se satisfacen los criterios de reconocimiento.

En caso de elementos adicionales que afecten la valoracion de plantas y equipos y sus
correspondientes depreciaciones, se analizara la politica y criterios contables que les aplique.

La utilidad o pérdida resultantes de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros,
reconociendo el cargo y abono a resultado del periodo.

g. Depreciacion - Los elementos de propiedades, planta y equipo, se deprecian siguiendo el
método lineal o método de unidades de kilémetros para el caso de las locomotoras y carros,
mediante la distribucion del costo de adquisicion de los activos menos el valor residual
estimado entre los afios de vida Gtil estimada de los elementos. A continuacion se presentan los
principales elementos de propiedad, planta y equipo y sus periodos de vida util:

Vida util
Financiera afios
Construcciones y Obras de infraestructura 6-60
Maquinarias y equipos 3-72
Muebles y equipos 1-15
Vehiculos 6-10
Otros 9-100



PUERTO

El activo fijo se deprecia linealmente durante su vida atil econdmica. Las vidas utiles de los
activos seran revisadas anualmente para establecer si se mantienen o han cambiado las
condiciones que permitieron fijar las vidas Utiles determinadas inicialmente.

En el caso de la filial Ferrocarril del Pacifico S.A., Las depreciaciones se han calculado sobre la
base del método de unidades de kilémetros recorridos por cada locomotora y carro, de acuerdo
a un estudio técnico que definid por cada bien, los afios de vida util de tales activos, y una
cantidad de kilometros a recorrer en dicho lapso de tiempo.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan
estar asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida til indefinida, y por lo
tanto, no son objetos de depreciacion.

Los activos mantenidos bajo modalidad de leasing financiero se deprecian durante el periodo
que sea mas corto, entre la vigencia del contrato de arriendo y su vida util.

El Grupo Puerto Ventanas evalua, al menos anualmente, la existencia de un posible deterioro de
valor de los activos de propiedades, plantas y equipos. Cualquier reverso de la pérdida de valor
por deterioro, se registra en patrimonio.

h. Costos de financiamiento - En los activos fijos de la Sociedad y filiales, se incluye el costo
de financiamiento incurrido para la construccién y/o adquisicion de bienes de uso. Dicho costo
se activa hasta que los bienes queden en condiciones de ser utilizables, de acuerdo a las normas
internacionales de contabilidad N°23. EI concepto financiamiento activado, corresponde a la
tasa de interés asociada a los créditos asociados.

I. Activos intangibles - Los activos intangibles adquiridos separadamente son medidos al costo
en el reconocimiento inicial. El costo de los activos intangibles adquiridos en combinaciones de
negocios es su valor justo a la fecha de adquisicién. Después de su reconocimiento inicial, los
activos intangibles son registrados al costo menos cualquier amortizacién acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Las vidas dtiles de los activos intangibles son sefialadas como finitas e indefinidas. En el caso
de los activos intangibles con vida util indefinida se realiza la prueba de deterioro de valor, ya
sea individualmente a nivel de unidad generadora de efectivo. (“UGE”).
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Los activos intangibles con vidas finitas son amortizados durante la vida atil econdémicay su
deterioro es evaluado cada vez que existen indicadores que el activo intangible puede estar
deteriorado. El periodo de amortizacion y el método de amortizacion de un activo intangible
con vida util finita son revisados por lo menos al cierre de cada ejercicio financiero. Los
cambios esperados en la vida til o el patron esperado de consumo de beneficios econdmicos
futuros incluidos en el activo son contabilizados por medio de cambio en el periodo 0 método
de amortizacion, como corresponda, y tratados como cambios en estimaciones contables. El
gasto por amortizacion de activos intangibles con vidas finitas es reconocido en el estado de
resultados en la categoria de gastos consistente con la funcion del activo intangible. El
deterioro de activos intangibles con vidas Utiles indefinidas es probado anualmente o
individualmente o al nivel de unidad generadora de efectivo (“UGE”).

J. Costos de investigacion y desarrollo - Los costos de investigacion son cargados a gastos a
medida que son incurridos. Un activo intangible que surge de gastos de desarrollo de un
proyecto individual es reconocido solamente cuando Puerto Ventanas S.A. y filiales puede
demostrar la factibilidad técnica de completar el activo intangible para que esté disponible para
su uso o para la venta, su intencion de completarlo y su habilidad de usar o vender el activo,
como el activo generara futuros beneficios econdémicos, la disponibilidad de recursos para
completar el activo y la habilidad de medir el gasto durante el desarrollo confiablemente.

k. Deterioro de activos no financieros - A cada fecha de reporte, la Sociedad y sus filiales
evallan si existen indicadores que un activo no financiero podria estar deteriorado. Si tales
indicadores existen, o cuando existe un requerimiento anual de pruebas de deterioro de un
activo, se realiza una estimacion del monto recuperable del activo. El monto recuperable de un
activo es el mayor entre el valor justo de un activo o unidad generadora de efectivo menos los
costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un activo individual a menos que el
activo no genere entradas de efectivo que son claramente independiente de los de otros activos o
grupos de activos. Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los futuros flujos de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales
de mercado del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para determinar el
valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion apropiado. Estos calculos son
corroborados por maltiplos de valuacion, precios de acciones cotizadas para filiales cotizadas
publicamente u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de operaciones continuas son reconocidas en el estado de resultados
en las categorias de gastos consistentes con la funcion del activo deteriorado, excepto por
propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este
caso el deterioro también es reconocido en patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.
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Para activos no financieros, se realiza una evaluacion a cada fecha de reporte respecto de si
existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no existir o
podria haber disminuido. Si existe tal indicador, el Grupo Puerto Ventanas estima el monto
recuperable. Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo
desde que se reconocio la Gltima pérdida por deterioro. Si ese es el caso, el valor libro del
activo es aumentado a su monto recuperable. Ese monto aumentado no puede exceder el valor
libro que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una
pérdida por deterioro del activo en afios anteriores. Tal reverso es reconocido en el estado de
resultados a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso
es tratado como un aumento de reevaluacién. Las pérdidas por deterioro reconocidas
relacionadas con menor valor no son reversadas por aumentos posteriores en su monto
recuperable. Los siguientes criterios también son aplicados en la evaluacion de deterioro de
activos especificos:

(i) Activos intangibles de vida util indefinida - El deterioro de los activos intangibles con
vida util indefinida, anualmente se realiza prueba de deterioro de valor, ya sea
individualmente o a nivel de unidad generadora de efectivo “UGE”.

(ii) Inversiones en sociedades - Luego de la aplicacion del valor patrimonial, el Grupo
determina si es necesario reconocer una pérdida por deterioro adicional de la inversion del
Grupo en sus asociadas. El Grupo determina a cada fecha del balance general si existe
evidencia objetiva que la inversion en la asociada esta deteriorada. Si ese es el caso, el
Grupo calcula el monto de deterioro como la diferencia entre el valor justo de la asociada y
el costo de adquisicion y reconoce el monto en el estado de resultados.

I. Inversiones y otros activos financieros - Los activos financieros dentro del alcance del

NIC 39 son clasificados o como activos financieros a valor justo a través de resultados, créditos
y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento y activos financieros
disponibles para la venta, segun corresponda. Cuando los instrumentos financieros son
reconocidos inicialmente, son medidos a su valor justo mas, en el caso de inversiones no a valor
justo a través de resultados, costos de transaccién directamente atribuibles.

La Sociedad y sus filiales consideran si un contrato contiene un derivado implicito cuando la
entidad primero se convierte en una parte de tal. Los derivados implicitos son separados del
contrato principal que no es medido a valor justo a través de resultado cuando el analisis
muestra que las caracteristicas econdémicas y los riesgos de los derivados implicitos no estan
estrechamente relacionados con el contrato principal.
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Meétodo de tasa de interés efectiva - EI método de tasa de interés efectiva corresponde al
método de calculo del costo amortizado de un activo financiero y de la asignacion de los
ingresos por intereses durante todo el periodo correspondiente. La tasa de interées efectiva
corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados
por cobrar y pagar (incluyendo todos los cargos sobre puntos pagados o recibidos que
forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otros
premios o descuentos), durante la vida esperada del activo financiero. Todos los pasivos
bancarios y obligaciones financieras de Puerto Ventanas y filiales de largo plazo, se
encuentran registrados bajo este método.

La Sociedad y sus filiales determinan la clasificacion de sus activos financieros luego del
reconocimiento inicial y, cuando es permitido y apropiado, reevalla esta designacion a
fines de cada ejercicio financiero. Todas las compras y ventas regulares de activos
financieros son reconocidas en la fecha de venta que es la fecha en la cual el Grupo se
compromete a comprar el activo. Las compras y ventas de manera regular son compras o
ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos dentro del periodo
generalmente establecido por regulacion o convencién del mercado. Las clasificaciones de
las inversiones que se usan son las siguientes:

« Activos financieros a valor justo a traves de resultado - Los activos a valor justo a
través de resultados incluyen activos financieros mantenidos para la venta y activos
financieros designados en el reconocimiento inicial como a valor justo a través de
resultados.

Los activos financieros son clasificados como mantenidos para la venta si son
adquiridos con el propésito de venderlos en el corto plazo.

Los derivados, incluyendo derivados implicitos separados, también son clasificados
como mantenidos para comercializacion a menos que sean designados como
instrumentos de cobertura efectivos 0 como contratos de garantia financiera. Las
utilidades o pérdidas por instrumentos mantenidos para su venta son reconocidas en
resultados.

Cuando un contrato contiene uno o mas derivados implicitos, el contrato hibrido
completo puede ser designado como un activo financiero a valor justo a través de
resultado excepto cuando el derivado implicito no modifica significativamente los flujos
de efectivo o es claro que la separacion del derivado implicito esta prohibido.
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« Inversiones mantenidas hasta su vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento son activos financieros no derivados que tienen pagos fijos o
determinables, tienen vencimientos fijos, y que el Grupo tiene la intencion positiva y
habilidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Luego de la medicion inicial, las
inversiones financieras mantenidas hasta su vencimiento son posteriormente medidas al
costo amortizado. Este costo es calculado como el monto inicialmente reconocido
menos prepagos de capital, mas o menos la amortizacion acumulada usando el método
de la tasa de interés efectiva de cualquier diferencia entre el monto inicialmente
reconocido y el monto al vencimiento, menos cualquier provision por deterioro. Este
calculo incluye todas las comisiones y "puntos” pagados o recibidos entre las partes en
el contrato que son una parte integral de la tasa efectiva de interés, costos de transaccion
y todas las primas y descuentos. Las utilidades o pérdidas son reconocidas en el estado
de resultados cuando las inversiones son dadas de baja o estan deterioradas, asi como
también a través del proceso de amortizacion.

« Inversiones financieras disponibles para la venta - Los activos financieros
disponibles para la venta son los activos financieros no derivados designados como
disponibles para la venta o no estan clasificados en ninguna de las tres categorias
anteriores. Estas inversiones se registran a su valor razonable cuando es posible
determinarlo en forma fiable. Al 1° de enero y 31 de diciembre de 2009, no existen
activos financieros clasificados como disponibles para la venta. Luego de la medicion
inicial, los activos financieros disponibles para la venta son medidos a valor justo con
las utilidades o pérdidas no realizadas reconocidas directamente en patrimonio en la
reserva de utilidades no realizadas. Cuando la inversion es enajenada, las utilidades o
pérdidas acumuladas previamente reconocidas en patrimonio son reconocidas en el
estado de resultados. Los intereses ganados o pagados sobre la inversidn son reportados
como ingresos 0 gastos por intereses usando la tasa efectiva de interés. Los dividendos
ganados son reconocidos en el estado de resultados como “Dividendos recibidos”
cuando el derecho de pago ha sido establecido. Al 1° de enero y 31 de diciembre de
2009, no existen activos financieros clasificados como disponibles para la venta.

(ii) Deterioro de activos financieros - Los activos financieros, distintos de aquellos
valorizados a valor razonable a través de resultados, son evaluados a la fecha de cada
estado de situacion para establecer la presencia de indicadores de deterioro. Los activos
financieros se encuentran deteriorados cuando existe evidencia objetiva de que, como
resultado de uno o més eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, los flujos
futuros de caja estimados de la inversion han sido impactados.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
deterioro corresponde a la diferencia entre el valor libro del activo y el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.
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Considerando que al 31 de diciembre de 2009 la totalidad de las inversiones financieras de
la Sociedad han sido realizadas en instituciones de la mas alta calidad crediticia y que
tienen vencimiento en el corto plazo (menor a 90 dias), las pruebas de deterioro realizadas
indican que no existe deterioro observable.

(i) Instrumentos financieros derivados y de cobertura - EI Grupo usa instrumentos

financieros derivados tales como swaps de tasa de interés para cubrir sus riesgos asociados
con fluctuaciones en las tasas de interés. Tales instrumentos financieros derivados son
inicialmente reconocidos a valor justo en la fecha en la cual el contrato derivado es suscrito
y son posteriormente remedidos a valor justo. Los derivados son registrados como activos
cuando el valor justo es positivo y como pasivos cuando el valor justo es negativo.

m. Existencias - EI combustible destinado a la operacién de transporte, durmientes y materiales
varios estan valorizados a su costo promedio de compra de los Gltimos tres meses.

n. Pasivos financieros

(i)

(i)

Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio se
clasifican ya sea como pasivos financieros o como patrimonio, de acuerdo con la sustancia
del acuerdo contractual.

Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que
ponga de manifiesto una participacion residual en los activos de una entidad una vez
deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por Puerto
Ventanas S.A. se registran al monto la contraprestacion recibida, netos de los costos
directos de la emision. La Sociedad actualmente solo tiene emitidos acciones de serie
unica.

(iii) Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican ya sea como pasivo financiero a

“valor razonable a través de resultados” o como “otros pasivos financieros”.

(a) Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados - Los pasivos
financieros son clasificados a valor razonable a través de resultados cuando éstos, sean
mantenidos para negociacion o sean designados a valor razonable a traves de resultados.

(b) Otros pasivos financieros - Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se
valorizan inicialmente por el monto de efectivo recibido, netos de los costos de transaccion.
Los otros pasivos financieros son posteriormente valorizados al costo amortizado utilizando
el método de tasa de interés efectiva, reconociendo los gastos por intereses sobre la base de
la rentabilidad efectiva.

12
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El método de la tasa de interés efectiva corresponde al método de calculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de la asignacion de los gastos por intereses durante todo el periodo
correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactamente
los flujos futuros de efectivo estimados por pagar durante la vida esperada del pasivo financiero
0, cuando sea apropiado, un periodo menor cuando el pasivo asociado tenga una opcion de
prepago que se estime sera ejercida.

Las obligaciones por colocacion de bonos se presentan a valor neto, es decir, rebajando al valor
par de los bonos suscritos los descuentos y gastos asociados a su colocacion.

f. Instrumentos financieros derivados - El Grupo usa instrumentos financieros derivados
tales como contratos forward de moneda y swaps de tasa de interés para cubrir sus riesgos
asociados al tipo de cambio y tasas de interés respectivamente.

Los cambios en el valor razonable de estos derivados, se registran directamente en resultados,
salvo en el caso que hayan sido designados como instrumentos de cobertura y se cumplan las
condiciones establecidas por las NIIF para aplicar contabilidad de cobertura:

« Cobertura del valor razonable: La ganancia o pérdida que resulte de la valorizacion del
instrumento de cobertura debe ser reconocida inmediatamente en cuentas de resultados, al
igual que el cambio en el valor justo de la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto,
neteando los efectos en el mismo rubro del estado de resultados.

« Coberturas de flujos de efectivo: los cambios en el valor razonable del derivado se
registran, en la parte que dichas coberturas son efectivas, en una reserva del patrimonio
neto denominada “cobertura de flujo de caja”. La pérdida o ganancia acumulada en dicho
rubro se traspasa al estado de resultados en la medida que la partida cubierta tiene impacto
en el estado de resultados por el riesgo cubierto, neteando dicho efecto en el mismo rubro
del estado de resultados.

Los resultados correspondientes a la parte ineficaz de las coberturas se registran directamente en
el estado de resultados.

Una cobertura se considera altamente efectiva cuando los cambios en el valor razonable en los
flujos de caja subyacentes atribuibles al riesgo cubierto, se compensan con los cambios en el
valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, con una efectividad que
se encuentra en el rango de 80% - 125%.

La Sociedad evalua la existencia de derivados implicitos en contratos de instrumentos
financieros para determinar si sus caracteristicas y riesgos estan estrechamente relacionados con
el contrato principal, siempre que el conjunto no esté contabilizado a valor razonable. En caso
de no estar estrechamente relacionados, son registrados separadamente contabilizando las
variaciones de valor en resultados. A la fecha, la Sociedad ha estimado que no existen
derivados implicitos en sus contratos.

13
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0. Efectivo y efectivo equivalente - Incluye saldos en cuentas corrientes bancarias y depositos
de corto plazo disponibles con un vencimiento original de tres meses 0 menor.

p. Provisiones - Las obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo
importe y momento de cancelacidn se registran como provisiones por el importe mas probable
que se estima que la Sociedad tendra que desembolsar para cancelar la obligacion.

Las provisiones son re-estimadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre contable.

(i) Beneficios al personal

Puerto Ventanas S.A. constituy6 una provision de indemnizacion por afios de servicio y premio
de antigiiedad, la cual esta pactada contractualmente con su personal, calculada en base al
método del valor actuarial, segun lo requerido por la NIC 19 "Beneficios de los Empleados".

La obligacion de indemnizacion por afios de servicio y el premio de antigiedad son calculados
de acuerdo a valorizaciones realizadas por un actuario independiente, utilizando el método de
unidad de crédito proyectada, las cuales se actualizan en forma periddica. La obligacion
reconocida en el balance general representa el valor actual de la obligacion de indemnizacion
por afios de servicio y de premio de antigiedad. Las utilidades y pérdidas actuariales se
reconocen de inmediato en el estado de resultados dentro del costo de operacion.

Los costos asociados a los beneficios de personal, relacionados con los servicios prestados por
los trabajadores durante el afio son cargados a resultados en el periodo que corresponde.

La administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios.
Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos en conjunto con un actuario
externo a la Sociedad. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento de 5,5% anual, los
aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

El importe de los pasivos actuariales netos devengados al cierre del ejercicio se presenta en el
item Provisiones del pasivo no corriente del Estado de Situacion Financiera Consolidado.

(it) Vacaciones del personal

La Sociedad y sus filiales han provisionado el costo por concepto de vacaciones del personal
sobre base devengada.
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g. Arrendamientos financieros - La politica de la Sociedad es registrar este tipo de operacion
cuando el arrendador transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo al arrendatario. La propiedad del activo, en su caso, puede 0 no ser
transferida. Cuando la Sociedad actia como arrendatario de un bien en arrendamiento
financiero, el costo de los activos arrendados se presenta en el estado de situacion financiera,
segun la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultaneamente, se registra un pasivo en el
estado de situacion financiera por el mismo importe. Dicho importe serd el menor entre el valor
razonable del bien arrendado o la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al
arrendador mas, en su caso, el precio de ejercicio de la opcion de compra. Estos activos se
amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de las propiedades, planta y equipo
de uso propio o en el plazo del arrendamiento, cuando éste sea mas corto.

r. Ingresos de explotacion (Reconocimiento de ingresos) - Los ingresos por servicios son
reconocidos por Puerto Ventanas S.A. y filiales cuando los servicios efectivamente fueron
prestados y pueden ser medidos confiablemente. Los ingresos son valuados al valor justo de la
contrapartida recibida o por recibir.

Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses son devengados en
funcion del principal que estd pendiente de pago y de la tasa de interés aplicable.

Los dividendos son reconocidos cuando el derecho del grupo de recibir el pago queda
establecido.

s. Impuesto a la renta y diferidos - La provision de impuesto a la renta se determina sobre la
base de la renta liquida imponible de primera categoria calculada de acuerdo a las normas
tributarias vigentes.

El Grupo registra impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias y otros eventos que
crean diferencias entre la base contable y tributaria de sus activos y pasivos, se registran de
acuerdo con las normas establecidas en la NIC 12 "Impuestos a las ganancias".

Las diferencias temporarias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal
generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando las
tasas fiscales que se espera que estén en vigor cuando los activos y pasivos s realicen.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la cuenta de resultados consolidada o directamente en las cuentas de patrimonio del
estado de situacion financiera, segin corresponda.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen unicamente cuando se espera disponer de

utilidades tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias
temporarias.
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t. Informacion por segmentos - La Sociedad y sus filiales presentan la informacion por
segmentos en funcion de la informacion financiera puesta a disposicion de los tomadores de
decisiones claves del Grupo, en relacién a materias tales como medicion de rentabilidad y
asignacion de inversiones, de acuerdo a lo indicado en NIIF 8 "Informacién financiera por
segmentos”.

u. Ganancias por accion - La ganancia basica por accién se calcula como el cuociente entre la
ganancia (pérdida) neta del periodo atribuible a la Sociedad y el nimero medio ponderado de
acciones ordinarias de la misma en circulacion durante dicho periodo. Puerto Ventanas S.A.y
filiales no han realizado ningdn tipo de operacion de potencial efecto dilusivo que suponga una
ganancia por accion diluido diferente del beneficio basico por accion.

v. Dividendos - La distribucién de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo al
cierre de cada periodo en los estados financieros, en funcion de la politica de dividendos
acordada por la Junta General Ordinaria de Accionistas.

w. Nuevos pronunciamientos contables - A la fecha de emision de los presentes estados
financieros consolidados, los siguientes pronunciamientos contables habian sido emitidos por el

IASB pero no eran de aplicacion obligatoria:

Las siguientes NIIF e Interpretaciones del CINIIF publicadas han sido emitidas:

Nuevas NIIF y Enmiendas a NIIF

NIIF 1 (Revisada), Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera

NIIF 3 (Revisada), Combinacion de negocios

NIC 27 (Revisada), Estados Financieros Consolidados e
Individuales

Enmienda a NIIF 2, Pagos basados en acciones

NIC 24, Revelacion de Partes Relacionadas

NIC 32, Clasificacion de Derechos de Emisién

Enmienda a NIC 39, Instrumentos Financieros: Medicion y
Reconocimiento — items cubiertos elegibles

Mejoras a NIIFs — coleccion de enmiendas a doce Normas
Internacionales de Informacion Financiera

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Interpretaciones
IFRIC 17, Distribucion de activos no monetarios a propietarios

IFRIC 19, Extincion de pasivos financieros con instrumentos de
patrimonio

Enmiendas a Interpretaciones

CINIIF 14, El limite sobre un activo por beneficios definidos,
requerimientos minimos de fondeo y su interaccion
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Fecha de aplicacion obligatoria

Periodos anuales iniciados el 1 de julio de 2009

Periodos anuales iniciados el 1 de julio de 2009
Periodos anuales iniciados el 1 de julio de 2009

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2010
Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2011
Periodos anuales iniciados en o después del 1
de febrero de 2010
Aplicacidn retrospectiva para periodos anuales
iniciados en o después del 1 de julio de 2009
Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2010
Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2013

Fecha de aplicacion obligatoria
Periodos anuales iniciados en o después del 1
de julio de 2009
Periodos anuales iniciados en o después del 1
de julio de 2010

Fecha de aplicacion obligatoria
Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2011
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La Administracion de la Sociedad y sus filiales, estima que la adopcion de las normas,
enmiendas e interpretaciones, antes descritas, no tendra un impacto significativo en los Estados
Financieros Consolidados en el periodo de su aplicacion inicial.

Revelacion de la Adopcion de NIIFs nuevas y revisadas

Las siguientes NIIF e Interpretaciones del CINIIF publicadas han sido emitidas pero su fecha de
aplicacion aun no esta vigente:

NIIF 9, Instrumentos Financieros

El 12 de noviembre de 2009, el International Accounting Standard Board (IASB) emitio NIIF 9,
Instrumentos Financieros. Esta Norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y
medicion de activos financieros y es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después
del 1 de enero de 2013, permitiendo su aplicacion anticipada. NIIF 9 especifica como una
entidad deberia clasificar y medir sus activos financieros. Requiere que todos los activos
financieros sean clasificados en su totalidad sobre la base del modelo de negocio de la entidad
para la gestion de activos financieros y las caracteristicas de los flujos de caja contractuales de
los activos financieros. Los activos financieros son medidos ya sea a costo amortizado o valor
razonable. Solamente los activos financieros que sean clasificados como medidos a costo
amortizados seran probados por deterioro.

Enmienda a NIIF 1 (Revisada 2008) Adopcidn por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera

El International Accounting Standards Board (IASB) emitié NIIF 1 en Junio de 2003. NIIF 1
reemplazo la SIC-8 Aplicacion por Primera Vez de Normas Internacionales de Contabilidad
como Base Primaria de Contabilizacion. EI IASB desarrollé NIIF 1 para tratar las
preocupaciones relativas a la aplicacion retrospectiva de las NIIF exigida por SIC-8. NIIF 1 fue
modificada en diversas ocasiones para acomodar los requerimientos de la adopcidn por primera
vez como consecuencia de normas internacionales de informacion financiera nuevas o
modificadas. Como resultado, NIIF 1 se hizo mas compleja y menos clara. En 2007, por lo
tanto, el IASB propuso, como parte de proyecto de mejoras anuales, cambiar NIIF 1 para
hacerla mas clara de entender a los lectores y para disefiarla de mejor manera para acomodarla a
cambios futuros. La version de NIIF 1 emitida en 2008 mantiene la sustancia de la version
anterior, pero de una estructura diferente. Reemplaza la version previa y es efectiva para las
entidades que aplican IFRS por primera vez para periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de Julio 2009, y su aplicacion anticipada es permitida.
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Enmienda NIIF 2, Pagos Basados en Acciones

En Junio de 2009, el IASB emitié enmiendas a NIIF 2 Pagos Basados en Acciones. Estas
modificaciones aclaran el alcance de NIIF 2, asi como también la contabilizacion para
transacciones grupales de pagos basados en acciones liquidados en efectivo en los estados
financieros individuales de una entidad que recibe los bienes o servicios cuando otro entidad o
accionista del grupo tiene la obligacion de liquidar el beneficio.

Enmiendas a NIIF 3 (Revisada 2008), Combinaciones de Negocios y NIC 27 (Revisada
2008), Estados Financieros Consolidados e Individuales

El 10 de enero de 2008, el International Accounting Standards Board (IASB) emitié NIIF 3
(Revisada 2008), Combinaciones de Negocios y NIC 27 (Revisada 2008), Estados Financieros
Consolidados e Individuales. Estas Normas revisadas son obligatorias para combinaciones de
negocios en estados financieros anuales que comienzan en o después del 1 de julio de 2009,
aunque limitada la aplicacion anticipada es permitida.

Enmienda a NIC 24, Revelaciones de Partes Relacionadas

El 4 de Noviembre de 2009, el IASB emitio modificaciones a NIC 24, Revelaciones de Partes
Relacionadas. La Norma revisada simplifica los requerimiento de revelacion para entidades que
sean, controladas, controladas conjuntamente o significativamente influenciadas por una entidad
gubernamental (denominada como entidades relacionadas - gubernamentales) y aclara la
definicion de entidad relacionada. La Norma revisada es efectiva para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero de 2011. Se requiere aplicacion retrospectiva. Por lo
tanto, en el afio de aplicacidn inicial, las revelaciones para los periodos comparativos necesitan
ser resteteadas. La aplicacion anticipada es permitida, ya sea de la totalidad de la Norma
revisada o de la exencion parcial para entidades relacionadas — gubernamentales. Si una entidad
aplica ya sea la totalidad de la Norma o la exencién parcial para un periodo que comience antes
del 1 de enero de 2011, se exige que se revele ese hecho.

Enmienda a NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacion

El 8 de octubre de 2009, el IASB emitié una modificacion a NIC 32, Instrumentos Financieros:
Presentacion, titulada Clasificacion de Emision de Derechos. De acuerdo con las
modificaciones los derechos, opciones y warrants que de alguna manera cumplen con la
definicion del parrafo 11 de NIC 32 emitidos para adquirir un namero fijo de instrumentos de
patrimonio no derivados propios de una entidad por un monto fijo en cualquier moneda se
clasifican como instrumentos de patrimonio siempre que la oferta sea realizada a pro-rata para
todos los propietarios actuales de la misma clase de instrumentos de patrimonio no derivados
propios de la entidad. La modificacion es efectiva para periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de febrero de 2010, permitiéndose la aplicacion anticipada.
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Enmienda a NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion

El 31 de julio de 2008, el IASB publico modificaciones a NIC 39, Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién las cuales proporcionan una aclaracion sobre dos temas
relacionados a la contabilidad de cobertura: (i) identificacion de la inflacion como un riesgo
cubierto; dejando establecido que la inflacién podria solamente ser cubierta en el caso cuando
cambios en la inflacion son una parte contractualmente especificada de los flujos de caja de un
instrumento financiero reconocido , y (ii) cobertura con opciones; estableciendo que el valor
intrinseco, no el valor del tiempo, de una opcidn refleja un riesgo y por lo tanto una opcion
disefiada en su totalidad no puede ser perfectamente efectiva. Las modificaciones son efectivas
para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de julio de 2009.

Mejoras a Normas Internacionales de Informacion Financiera — 2009

El 16 de abril de 2009, el IASB emitio Mejoras a NIIF 2009, incorporando modificaciones a 12
Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta es la segunda coleccién de
modificaciones emitidas bajo el proceso de mejoras anuales, las cuales se disefiaron para hacer
necesarias, pero no urgentes, modificaciones a las NIIF. Las modificaciones son efectivas para
periodos anuales que comienzan en o después del 1 de julio de 2009 y para periodos anuales
que comienzan en o después del 1 de enero de 2010.

CINIIF 17, Distribuciones de Activos No Monetarios a Propietarios

El 27 de Noviembre de 2008, el International Financial Reporting Interpretation Committee
(IFRIC) emiti6 CINIIF 17, Distribuciones de Activos No Monetarios a Propietarios. La
interpretacion proporciona guias sobre el apropiado tratamiento contable cuando una entidad
distribuye activos no monetarios como dividendos a sus accionistas. La conclusion mas
significativa alcanzada por el IFRIC es que el dividendo debera ser medido al valor razonable
del activo distribuido, y que cualquier diferencia entre este monto y el valor libros anterior de
los activos distribuidos debera ser reconocida en resultados cuando la entidad liquide el
dividendo por pagar.

CINIIF 19, Extincion de Pasivos Financieros con Instrumentos de Patrimonio

El 26 de Noviembre de 2009, el International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC) emitio CINIIF 19, Extincion de Pasivos Financieros con Instrumentos de Patrimonio.
Esta interpretacion proporciona guias sobre como contabilizar la extincién de un pasivo
financiero mediante la emision de instrumentos de patrimonio. La interpretacion concluy6 que
el emitir instrumentos de patrimonio para extinguir una obligacion constituye la consideracion
pagada. La consideracion debera ser medida al valor razonable del instrumento de patrimonio
emitido, a menos que el valor razonable no sea facilmente determinable, en cuyo caso los
instrumentos de patrimonio deberan ser medidos al valor razonable de la obligacion extinguida.
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Enmienda CINIIF 14, NIC 19 - El limite sobre un activo por beneficios definidos,
requerimientos de fondeo minimo y su interaccion

En diciembre de 2009 el IASB emitié Prepago de un Requerimiento de fondeo minimo,
modificaciones a CINIIF 14 NIC 19 - El limite sobre un activo por beneficios definidos,
requerimientos de fondeo minimo y su interaccion. Las modificaciones han sido realizadas para
remediar una consecuencia no intencionada de CINIIF 14 donde se prohibe a las entidades en
algunas circunstancias reconocer como un activo los pagos por anticipado de contribuciones de
fondeo minimo

PRIMERA APLICACION DE LAS NIIF
a. Bases de la transicién a las NIIF

Hasta el 31 de diciembre de 2009, Puerto Ventanas S.A. y sus filiales prepararon sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y
normas e instrucciones emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros. A contar del 1°
de enero de 2010, los estados financieros de Puerto Ventanas S.A. y filiales son preparados de
acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo anteriormente indicado, Puerto Ventanas S.A. y filiales definieron como su
periodo de transicion a las NIIF, el afio 2009, definiendo como fecha para la medicion de los
efectos de primera aplicacion el 1 de enero de 20009.

al. Aplicacion de NIIF 1

i) Los estados financieros consolidados proforma de Puerto Ventanas S.A. por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2009 son los primeros estados financieros consolidados
proforma preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF). Puerto Ventanas S.A. y filiales han aplicado NIIF 1 al preparar sus estados
financieros consolidados proforma.

ii) Con base en el analisis de los factores primarios y secundarios establecidos en la NIC 21,
Puerto Ventanas S.A. y la mayoria de sus filiales han determinado que la moneda funcional
de sus operaciones es el dolar de los Estados Unidos de Norteamérica. Excepto, la filial
Ferrocarril del Pacifico S.A. que su moneda funcional es el peso chileno.

iii)De acuerdo a NIIF 1, para elaborar los presentes estados financieros consolidados proforma,

antes mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y algunas de las
exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF.
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b. Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por el Grupo Puerto Ventanas

(i) Combinaciones de negocios: Puerto Ventanas S.A. y filiales han analizado que no se
remediran las adquisiciones realizadas antes del 1° de enero de 2009.

(ii) Diferencias de conversion acumuladas: Puerto Ventanas S.A. y filiales han analizado
que las diferencias de conversion acumuladas seran cero a la fecha de transicion. Por lo
tanto, todas las ganancias o pérdidas en enajenaciones posteriores por estas operaciones
excluiran diferencias de conversion que surjan antes de la fecha de transicion.

(iii) Costo atribuido propiedad planta y equipo: Puerto Ventanas S.A. y filiales han
considerado como costo atribuido de los bienes de propiedad planta y equipo el valor
determinado bajo principios contables anteriores o el valor de mercado a la fecha de la
adopcion. Para aquellas empresas que cambiaran su moneda funcional, el Grupo podra
considerar su costo de adquisicién original o valor de mercado a la fecha de adopcion.

(iv) Beneficios a empleados: Puerto Ventanas S.A. y filiales han analizado optar por
reconocer en resultados, todas las ganancias y pérdidas actuariales acumuladas a la fecha de
transicion a NIIF, si las hubiere.

(v) Instrumentos financieros y contratos de cobertura de riesgos: Puerto Ventanas S.A.
y filiales han definido la politica de contabilidad de cobertura sera aplicada para las
operaciones de cobertura de flujos, la politica de cobertura de riesgos y los sistemas
mediante los cuales se controlard y mediréa la efectividad de la politica de coberturas.

c. Conciliacion del Patrimonio y Resultado neto determinado de acuerdo a NIIF y
Principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile (PCGA Chile)

Las conciliaciones presentadas a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la

transicion a las NIIF en la Sociedad. La conciliacién proporciona el impacto de la transicion
con los siguientes detalles:
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cl. A continuacion se presenta la conciliacion del patrimonio neto y resultado al 31 de

Diciembre de 2009 entre PCGA Chile y NIIF

Patrimonio PCGA Chile
Incorporacién de los accionistas minoritarios

Deterioro de propiedad, planta y equipos (1)

Efectos de derivados de cobertura (2)

Eliminacion de cuentas complementarias de impuestos diferidos (3)
Eliminacion de correccion monetaria (4)

Remedicion propiedad planta y equipo (5)

Revalorizacién de propiedad planta y equipos (6)

Provision de indemnizacidn por afio de servicio (calculo acturial)
Castigo de mayor valor

Impuestos diferidos de ajustes (7)

Provision dividendos minimos (8)

Total de ajustes a NIIF

Patrimonio proforma de acuerdo a NIIF 31/12/2009
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Patrimonio
MUS$

133.696

69.254

(46.572)
(876)
3.652
4.248
(17.611)
16.406
(531)
764
7.640

(3.333)
33.041

166.737
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c2. A continuacion se presenta la conciliacion del resultado al 31 de diciembre de 2009

entre PCGA Chiley NIIF

Resultado de PCGA Chile
Incorporacion de los accionistas minoritarios

Eliminacion de correccién monetaria

Depreciacion de activo fijo

Variacion impuestos diferidos

Mayor valor inversion

Eliminacion amortizacion cuentas complementarias impuestos diferidos
Variacion de provision de indenmizacion por afios de servicio

Ajuste por conversion

Cobertura de flujo de caja

Total ajustes NIIF

Resultado proforma de la controladora de acuerdo a NIIF
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Acumulado a
31.12.2009
MUS$

12.000
11.103

(244)
503
(55)
(59)
305
(179)
4.750
(264)

4.757

27.860
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C3. A continuacion se presenta la conciliacion del patrimonio neto al 1° de enero de 2009
entre PCGA Chiley NIIF

Patrimonio
MUS$

Patrimonio al 01/01/2009 PCGA Chile 125.140
Incorporacion de los accionistas minoritarios 56.489
Deterioro de propiedad plantas y equipos (1) (37.107)
Efecto derivados de cobertura (2) (263)
Eliminacion de cuentas complementarias de impuestos diferidos (3) 3.070
Remedicion propiedad planta y equipo (5) (18.460)
Revalorizacion de propiedad planta y equipos (6) 16.752
Provision por indemnizacion por afio de servicios (352)
Castigo de mayor valor 823
Impuestos diferidos de ajustes (7) 6.703
Provision dividendos minimos (8) (4.703)
Total de ajustes a NIIF 22.952
Patrimonio proforma de acuerdo a NIIF 01/01/2009 148.092
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Explicacién de los principales ajustes:

(1) Deterioro propiedad, planta y equipos filial -, Corresponde a deterioro de los activos
asociados a locomotoras y carros, de acuerdo a estimaciones de flujos futuros descontados
y plan de negocios, evaluado por cada unidad generadora de efectivo, de acuerdo a lo
establecido por la NIC 36por un monto de MUS$37.107 (MUS$46.572 reexpresado a valor
al 31.12.2009, de la filial Ferrocarril del Pacifico S.A.

(2) Efecto de derivados de cobertura - Bajo NIIF las variaciones en el valor razonable de los
instrumentos financieros designados como cobertura de flujo de caja, debe registrarse, netas
de ajustes por inefectividad, en un reserva del patrimonio (reserva de cobertura). Bajo
PCGA en Chile dicha variacion se registra como una pérdida diferida (activo) o utilidad
diferida (pasivo) en el estado de situacion financiera.

(3) Eliminacion de cuentas complementarias - De acuerdo a NIIF cualquier diferencia entre
el valor contable y tributario de un activo o pasivo representa la existencia de un impuesto
diferido que debe registrarse en el estado de situacién financiera. Bajo PCGA en Chile la
determinacion de los impuestos diferidos sigue un esquema similar, excepto porque los
PCGA en Chile permitian contabilizar el efecto de la primera aplicacion de los impuestos
diferidos contra una cuenta complementaria del estado de situacion financiera. Dichos
activos (pasivos) complementarios eran amortizados contra resultado en los periodos
estimados de reverso de la diferencia temporal que le dio origen, lo cual origina una
diferencia con las NIIF que debio ser ajustada en el proceso de adopcion.

(4) Correccién monetaria - Los principios contables generalmente aceptados en Chile
requiere que los estados financieros sean ajustados para reflejar el efecto de la variacion en
el poder adquisitivo del peso chileno.

NIIF no considera indexacion por inflacion, en paises que no son hiperinflacionarios como
Chile. Por lo tanto, las cuentas de resultados y de balance no se reajustan por inflacién, y
las variaciones son nominales. El efecto de correccién monetaria, afecta principalmente a
las partidas de activos no monetarios, depreciacion y patrimonio. Los efectos de la
aplicacion de la correccion monetaria, descritos anteriormente, esta incluidos en la
reconciliacion proforma.

(5) Remedicion de propiedades planta y equipo y otros activos - El Grupo Puerto Ventana
S.A.y la mayoria de sus filiales a contar del 1 de enero 2009, adopto como moneda
funcional el dolar estadounidense, situacion que origino efectuar un ajuste de conversion
de los activos y pasivos monetarios vigente a la fecha de la adopcion de acuerdo a lo
dispuesto por la NIC 21 en donde se indica que las transacciones deben ser convertidas a su
costo historico, es decir a su fecha de transaccion, esta norma implico un reproceso del
valor contable de los activos fijos vigentes a la fecha de transicion a MUS$18.460.
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(6) Revalorizacion de Propiedad, Planta y Equipo como costo atribuido - Como parte del
proceso de primera adopcion, la Sociedad opté por valorizar parte de su propiedad, planta y
equipo a valor justo y utilizar este valor como costo atribuido, acogiéndose a la exencién
presentada en NIIF 1.

La Sociedad efectud una reevaluacion de parte de su propiedad, plantas y equipos,
registrandose un efecto neto al 1° de enero de 2009 de MUS$16.752 como ajuste de
transicion a las IFRS, efecto que se ha reportado como abono a la cuenta reservas de
convergencia a IFRS en el patrimonio y se descontinla la aplicacién de la correccion
monetaria como lo establecen estas normas.

(7) Impuestos diferidos - Este ajuste corresponde al 17% de los ajustes de convergencia a
NIIF, que dan origen a diferencias temporarias por cambios en la base contable de activos y
pasivos.

(8) Dividendos minimos - Corresponde a la provision de dividendos minimos pendientes de
pago de acuerdo a la politica de dividendo de la Sociedad.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICION DE COBERTURA

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sociedad esta expuesta
a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor econémico
de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. Las politicas de administracion de
riesgo son aprobadas y revisadas periddicamente por Puerto Ventanas S.A.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sociedad, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos para Puerto Ventanas S.A., asi como una descripcién
de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Sociedad:

a. Riesgo de tipo de cambio

La moneda funcional y registro de Puerto Ventanas S.A. y la mayoria de sus filiales es el dolar
estadounidense y las tarifas son fijados en dicha moneda, actualmente Puerto Ventanas S.A.
recibe el pago de sus clientes en moneda peso. La Sociedad cuenta con partidas de balance en
pesos incluyendo la caja (disponible y valores negociables) para el pago de cuentas por pagar
de corto plazo, dado que los proveedores se pagan en pesos.

Por lo anterior, en el mes de marzo de 2010 el directorio aprob6 una estrategia de cubrir la
posicion neta de balance entre activos corrientes y pasivos corrientes distintos a la moneda
funcional mediante un forward de compra renovable mensualmente.

Los ingresos y costos de la filial Ferrocarril del Pacifico S.A. se registra principalmente en
pesos, por lo que no existe riesgo de tipo de cambio.
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La filial de Ferrocarriles del Pacifico S.A. cerro en el mes de diciembre de 2008 un derivado
del tipo “Cross Currency Swap” mediante el cual transformo la porcion délar de la deuda a
pesos nominales, cambiando de tasa de interés Libor 180+1,16 a tasa fija en pesos chilenos
7,04%. De esta manera se evitan las diferencias de cambio producidas por la fluctuacion del
dolar. Ademas, dado que Fepasa tiene ingresos y costos mayoritariamente en pesos, al tener
pasivos en pesos se produce también un hedge natural de flujo de caja.

Riesgo de tasa de interés

Los créditos de tasa de interés variable exponen a la Compafiia al riesgo de volatilidad en los
flujos de caja, debido a que variaciones de la tasas afectan directamente a los resultados de la
Sociedad. Puerto Ventanas Individual s6lo cuenta con tasas fijas en UF. Por su parte, Fepasa
tiene un crédito con tasa TAB, lo que fue decidido por el Directorio en el momento del
refinanciamiento. Como se explicé anteriormente la porcion délar del crédito fue pesificada y
convertida a tasa fija en pesos +7,04%.

La deuda financiera total de Puerto Ventanas S.A. y filiales al 31 de diciembre de 2009 se
resume en el siguiente cuadro, desglosada entre deuda a tasa fija y deuda a tasa variable:

Tasa fija Tasa variable Total

MUS$ MUS$ MUS$
Deuda bancaria corto plazo 6.653 10.036 16.689
Deuda bancaria largo plazo 25.833 23.174 49.007
Arrendamiento financiero corto plazo 224 224
Arrendamiento financiero largo plazo 1.104 1.104
Totales 33.814 33.210 67.024

b. Riesgo de materias primas

No existe riesgo de materias primas debido a que Puerto Ventanas S.A. y sus filiales son
sociedades de prestacion de servicios y no de productos. Sin embargo, aunque se pueda pensar
que existe una exposicion al precio del combustible en el caso de la filial Ferrocarril del
Pacifico S.A., las tarifas en una gran mayoria incluyen polinomios que ajustan periédicamente
las variaciones de precio de esta materia prima.
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c. Riesgo de crédito

La compafiia enfrenta riesgos de crédito acotados en su cartera de cuentas por cobrar y cartera
de inversiones financieras.

Los clientes de la filial Ferrocarril del Pacifico S.A. son empresas consolidadas, las cuales
ejercen gran protagonismo en los sectores minero, forestal, residuos, agricola y comercial tales
como Celulosa Arauco, Codelco, KDM, CAP, Mel6n, Merco Express, Anglo American, CCU,
Catamutun y Carozzi.

Puerto Ventanas S.A. también cuenta con clientes de reconocido prestigio, y con contratos de
largo plazo tales como Melon, Codelco, Anglo American, Enap, AES Gener, Asfaltos Conosur
y PMC.

Con respecto al riesgo de inversiones financieras producto de los excedentes propios de la
gestién del flujo de efectivo, la administracion ha establecido una politica de inversion en
instrumentos financieros mantenidos con bancos, tales como fondos mutuos de renta fija
altamente liquidos (menor a 90 dias), y mantiene una composicion de cartera diversificada con
un méaximo por entidad financiera.

d. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez de la compafiia es mitigado periodicamente a través de la determinacion
anticipada de las necesidades de financiamiento necesarias para el desarrollo de sus planes de
inversion, financiamiento de capital de trabajo y cumplimiento de obligaciones financieras.

Estas fuentes de financiamiento se componen de la generacién de flujos propios obtenidos de
la operacion, y fuentes de financiamiento externo, los cuales, al ser administrados en forma
anticipada, es posible obtener las 6ptimas condiciones de mercado vigentes.

La siguiente tabla muestra el perfil de vencimientos de capital de las obligaciones financieras
de Puerto Ventanas S.A. y filiales vigentes al 31 de diciembre de 2009:

Afo de vencimiento
2010 2011 2012 2013 2014y mas  Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Deuda bancaria corto plazo 16.689 - - - - 16.689
Deuda bancaria largo plazo - 11.894  11.667 19.928 5.518 49.007
Arrendamiento financiero 224 229 195 191 489 1.328
Totales 16.913 12,123  11.862  20.119 6.007 67.024
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REVELACIONES DE LOS JUICIOS QUE LA GERENCIA HAYA REALIZADO AL
APLICAR LAS POLITICAS CONTABLES DE LA ENTIDAD

La aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera requiere el uso de
estimaciones y supuestos que afectaran los montos a reportar de activos y pasivos a la fecha de
los estados financieros y los montos de ingresos y gastos durante el periodo de reporte. La
administracion del Grupo, necesariamente efectuar juicios y estimaciones que tendran un
efecto significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros bajo NIIF. Cambios
en los supuestos y estimaciones podrian tener un impacto significativo en los estados
financieros bajo NIIF.

a. Vida util econémica de activos

Con excepcion de los terrenos, los activos tangibles son depreciados linealmente sobre la vida
atil econdémica. La administracion revisa anualmente las bases utilizadas para el calculo de la
vida util, excepto en el caso de las locomotoras y carros, en donde la depreciacion se calcula por
kilometros recorridos.

b. Deterioro de activos

La Sociedad revisa el valor libro de sus activos tangibles e intangibles para determinar si hay
cualquier indicio que estos activos podrian estar deteriorados. En la evaluacion de deterioro, los
activos que no generan flujo efectivo independiente, son agrupados en una unidad generadora
de efectivo (“UGE”) apropiada. EIl monto recuperable de estos activos o UGE, es medido como
el mayor entre su valor justo (metodologia flujos futuros descontados) y su valor libro.

La Administracion necesariamente aplica su juicio en la agrupacion de los activos que no
generan flujos de efectivo independientes y también en la estimacion, la periodicidad y los
valores del flujo de efectivo subyacente en los valores del calculo. Cambios posteriores en la
agrupacion de la UGE o la periodicidad de los flujos de efectivo podria impactar los valores
libros de los respectivos activos.

c. Estimacion de deudores incobrables

La Sociedad ha provisionado con cargo a los resultados de las cuentas por cobrar de dudosa
recuperabilidad, las cuales han sido determinadas de acuerdo a la morosidad que presentan a la
fecha de cierre, en consecuencia, se ha provisionado el 100% de las partidas vencidas con mas
de 180 dias, de acuerdo al anélisis individual de cada cliente.
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d. Provision de beneficios al personal

Los costos asociados a los beneficios de personal, relacionados con los servicios prestados por
los trabajadores durante el afio son cargados a resultados del periodo.

Los supuestos que se refieren a los costos esperados son establecidos en conjunto con un
actuario externo a la Sociedad. Estos supuestos incluyen las hipotesis demograficas, la tasa de
descuento y los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura. Aunque la
administracion cree que los supuestos usados son apropiados, un cambio en estos supuestos
podria impactar significativamente los resultados del Grupo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre de 2009, y 1° de enero de
2009, es el siguiente:

31.12.009 01.01.2009

MUS$ MUS$
Caja y bancos 957 272
Fondos mutuos 4.900 3.489
5.857 3.761

Totales

Los fondos mutuos corresponden a cuotas de fondos mutuos de renta fija en pesos, los cuales
se encuentran registrados al valor de la cuota respectiva a la fecha de cierre de los presentes

estados financieros.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2009 y el 01 de enero de 2009 es la
siguiente:

Rubro Total corriente Total no corriente
31.12.2009 01.01.2009 31.12.2009 01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores por ventas 14.387 16.585 1.073 1.292
Documentos por cobrar 748 576 - -
Deudores varios 1.765 1.249 - -
Totales 16.900 18.410 1.073 1.292

Los valores razonables de deudores por ventas y otras cuentas por cobrar corresponden a los
mismos valores comerciales, dado que representa los montos de efectivo que se recaudaran por

dicho concepto.
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Los saldos incluidos en este rubro, en general no devengan intereses.
a. Vigencia de cuentas por cobrar vencidas y no deterioradas

A continuacion se detalla la vigencia de la cuentas por cobrar vencidas y no deterioradas:

31.12.2009 01.01.2009

MUS$ MUS$
Hasta 90 dias 15.848 17.199
Mas de 90 dias, hasta 1 afio 1.052 1.211
Maés de un afio 1.073 1.292
Totales 17.973 19.702

b. Provision de incobrables

El monto de la provision de cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2009 y 01 de enero 2009
son los siguientes:

31.12.2009  01.01.2009
MUS$ MUS$

Mas de 90 dias, hasta 1 afio 494 332

La filial Ferrocarril del Pacifico S.A. ha provisionado con cargo a los resultados las cuentas por
cobrar de dudosa recuperabilidad, las cuales han sido determinadas de acuerdo a la morosidad
que presentan a la fecha de cierre. La Sociedad ha provisionado en consecuencia, el 100% de
las partidas vencidas con més de 180 dias, de acuerdo al anélisis individual de cada cliente.
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Las transacciones entre la Sociedad y sus filiales, corresponden a operaciones habituales en
cuanto a su objeto y condiciones. Las transacciones en el grupo han sido eliminadas en el

proceso de consolidacion y no se desglosan en esta nota.

a. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar entre la sociedad y sus sociedades relacionadas no

consolidables son los siguientes:

a.1 Cuentas por cobrar

RUT Sociedad

96777170-8
90274000-7

SigdoPack S.A.
CTI Compaiiia Tecno Industrial S.A.

Totales

a.2 Cuentas por pagar

Total corriente

31.12.2009  01.01.2009
MUS$ MUS$
33 29
56
89 29

Total corriente

RUT Sociedad

91915000-9 Ingenieria y Construccion Sigdo Koppers S.A.
96958120-5 SK Inversiones Portuarias S.A.

99598300-1 Sigdo Kopper S.A.

76788120-7
96592260-1
76030514-6

SK Capacitacion S.A.
SK Ecologia S.A.
SK Converge S.A.

Totales
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a.3 Transacciones mas significativas y sus efectos en resultado

Acumulado Acumulado
31.12.2009 31.12.2008
Efecto en Efecto en
Descripcion de la resultados resultados
Sociedad RUT Tipo de relacién transaccion Monto (cargo) abono  Monto  (cargo) abono
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Comercial Automotriz S.A. 96928530-4 Controlador Comdn Mantencién Vehiculos 9 9)
CTI Compafiia Tecno Industrial 90274000-7 Controlador Com(n Transporte Via Camion 74 74 - -
Ing. Y Const. Sigdo Koppers S.A. 91915000-9  Controlador Com(n Avrriendo de Oficina y Gastos 157 (157) 124 (124)
S.K.C. Rental S.A. 96517990-9  Controlador Com(n Avrriendo Equipo - - 13 (13)
SigdoPack S.A. 96777170-8 Controlador ComUn Transporte Via Camion 196 196 264 264
Controlador Comun Arriendo Instalaciones 20 20 - -
SigdoTek S.A. 76692840-4  Controlador Comin Servicios Varios - - 1 (1)
SK Capacitacion S.A. 76788120-7 Controlador Com(n Gastos Capacitacion 25 (25) 15 (15)
SK Converge S.A. 76030514-6  Controlador Com(n Mantencion Sistema SAP 76 (76) - -
SK Ecologia S.A. 96592260-1 Controlador Com(n Arriendo Equipo 64 (64) 58 (58)

b. Administracion y alta direccion

Los miembros de la Alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de Puerto
Ventanas S.A., asi como los Accionistas o las personas naturales o juridicas a las que
representan, no han participado al 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009, en
transacciones inhabituales y/o relevantes de la Sociedad.

La sociedad matriz Puerto Ventana S.A. es administrada por un Directorio compuesto por 7
miembros.

c. Comité de Directores
De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 50 bis de la Ley N°18.046 sobre Sociedades

Anonimas, Puerto Ventanas S.A. y filiales cuenta con un Comité de Directores compuesto de 3
miembros, que tienen las facultades contemplados en dicho articulo.
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d. Remuneracion y otras prestaciones

En conformidad a lo establecido en el Articulo 33 de la Ley N°18.046 de Sociedades Anonimas,
en abril de 2009, la Junta General Ordinaria de Accionistas determin6 la remuneracion del
Directorio de Puerto Ventanas S.A. para el afio 2009. El detalle de los importes pagados en el
afio terminado el 31 de diciembre de 2009 que incluye a los miembros del Comité de Directores
y a los directores de filiales, es el siguiente:

Acumulado
31.12.2009
Directorio
de Puerto Directorio
Nombre Cargo Ventana S.A. de filiales
MUS$ MUS$
Ramaén Aboitiz M Presidente Directorio 96 60
Juan Eduardo Errazuriz O. Vicepresidente del Directorio 72 45
Naoshi Matsumoto Director 64 30
Fernando Izquierdo M Director 64 30
Georges Le Blanc Donaldson Director 64 -
Oscar Guillermo Garreton P. Director 50 30
Alejandro Marty C. Director 48 -
Alfredo Reyes Valderrama Director - 30
Cristian Sallaberry Ayerza Director - 30
Totales 458 255

11. INVENTARIOS
a. El detalle de los inventarios es el siguiente:

31.12.09 01.01.09

MUS$ MUS$
Durmientes 124 102
Lubricantes y grasas 47 27
Materiales varios 220 159
Materiales de vias 13 8
Petréleo 120 101
Totales 524 397
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La administracion de la Sociedad estima que las existencias seran realizadas dentro del plazo de
un afo.

b. Costo de inventario reconocido como gasto
Las existencias reconocidas como gasto en costo de operacion durante el afio terminado el 31 de

diciembre de 2009, se presentan en el siguiente detalle:
Acumulado a

31.12.09
MUS$
Materiales 1.059
Repuestos 1.462
Totales 2521

Al 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero 2009 no se ha reconocido deterioro en los inventarios.
INSTRUMENTOS DERIVADOS

La Sociedad siguiendo la politica de gestion de riesgos financieros descrita en la Nota 6, realiza
contrataciones de derivados financieros para cubrir su exposicion a la variacién de tasas de
interés y moneda (tipo de cambio).

31.12.2009 01.01.2009
Pasivos de cobertura Corriente No corriente  Corriente No corriente
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cobertura de tipo de tasa de interés
Cobertura de flujo de caja 1.071 3.157 468 596
Totales 1.071 3.157 468 596

El detalle de la cartera de instrumentos de cobertura de la Sociedad es el siguiente:

Tipo de
Instrumento de cobertura  31.12.2009  01.01.2009 Subyacente cubierto Riesgo cubierto  cobertura
MUS$ MUS$
Cross Currency Swap 4.228 1.064  Obligaciones con bancos Tipo de cambio  Flujo de caja
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CUENTAS POR COBRAR POR IMPUESTOS CORRIENTES

Las cuentas por cobrar por impuestos al 31 de diciembre de 2009 y 01 de enero de 2009,
respectivamente se detallan a continuacion:

31.12.2009  01.01.2009
MUS$ MUS$

Impuestos por recuperar 1.026 221

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2009, la composicion del saldo de otros activos circulantes es la
siguiente:

31.12.2009  01.01.2009

MUS$ MUS$
Depdsito US$ Banco de Chile (1) 1.816
Otros 102 -
Total 1.918 -

(1) Corresponde a deposito a plazo por US$1.816.447,27 correspondiente a garantia
constituida de acuerdo al contrato de derivado (Cross Currency Swap), con el Banco de
Chile, cuando el Market del derivado superé el umbral establecido por contrato de
US$2.500.000, cuyo vencimiento es el dia 8 de junio de 2010, a una tasa de 2,00% anual.
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y SEPARADOS

Los estados financieros consolidados incorporan los estados financieros de la Sociedad matriz
y las sociedades controladas (ver Nota 4c). A continuacion se incluye informacion detallada
de las Subsidiarias al 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 20009.

Sociedad 31.12.2009
Importe de
Activos Activos no Pasivos Pasivos no Patrimonio  ganancia (pérdida)
corrientes corrientes corrientes corrientes neta

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Naviera Ventanas S.A. (a) 1.066 882 222 1.483 (54) 129
Pacsa Agencia de Naves S.A. (b) 35 2.235 - 1.734 341 (260)
Deposito Aduanero Ventanas S.A. (c) 203 757 287 9 664 4
Agencia Maritima Aconcagua S.A. (d) 2.252 7 2.017 - 243 65
Pacsa Naviera S.A. (g) 985 1.417 220 - - 219
Ferrocarril del Pacifico S.A. (f) 17.976 152.432 16.295 40.912 113.202 203
Sociedad 01.01.2009

Activos Activos no Pasivos Pasivos no Patrimonio

corrientes corrientes corrientes corrientes
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Naviera Ventanas S.A. (a) 472 1.033 174 1.182 149
Pacsa Agencia de Naves S.A. (b) 27 1.988 - 1.414 601
Deposito Aduanero Ventanas S.A. (¢) 91 619 42 - 668
Agencia Maritima Aconcagua S.A. (d) 968 12 803 - 177
Pacsa Naviera S.A. (g) 826 1.338 177 - 149
Ferrocarril del Pacifico S.A. (f) 15.037 125.214 13.670 36.375 90.206

(a) La Sociedad fue constituida por escritura publica de fecha 06 de noviembre de 2000, bajo
la raz6n social de “Naviera Ventanas S.A.” y el objeto de la Sociedad es la compra, venta,
importacion, distribucion y comercializacion de toda clase de hidrocarburos, combustibles,
asfaltos, aceites y sus componentes derivados.

(b) La Sociedad fue constituida por escritura publica de fecha 11 de agosto de 1999, y esta bajo
fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros. El objeto de la Sociedad es el
agenciamiento de naves; estiba y desestiba; la consolidacion y desconsolidacion de mercancias,
los servicios de carga; almacenaje; arriendo de equipos portuarios; lanchaje; entrega de
combustibles; importacion y exportacion de bienes y cualesquiera otras actividades
relacionadas con el agenciamiento maritimo.

En la actualidad la Sociedad no presenta ingresos provenientes de la operacion, sin embargo su
continuidad como empresa en marcha esta relacionada, con la existencia de un contrato a largo
plazo para operaciones en el Terminal y abastecimiento de minitanqueros que estara vigente
hasta el afio 2011. Sus operaciones con posterioridad a esa fecha estaran determinadas por la
decision de sus Accionistas de generar otras actividades operacionales a traves de la Compafiia.
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(c) La Sociedad fue constituida por escritura publica otorgada de fecha 23 de febrero de 1996
publicada en el Diario Oficial del 28 de febrero del mismo afio y rectificada en el Diario
Oficial de fecha 4 de marzo de 1996, constituyo Deposito Aduanero Ventanas S.A. El objeto
social es la instalacion y explotacion de recintos de depdsito aduanero.

(d) Por escritura publica otorgada con fecha 8 de octubre de 1992, cuyo extracto se inscribié a
fojas treinta mil quinientos noventa y uno numero dieciocho mil ciento cuarenta y ocho del
registro de comercio del afio 1992 del Conservador de Bienes Raices de Santiago y se publicé
en el Diario Oficial del fecha 13 de octubre de 1992 como Agencia Maritima Aconcagua
Limitada. Transformada en Sociedad Anénima Cerrada, mediante escritura publica de fecha
veintiocho de febrero de 1994. EIl objeto social es actuar como agente y/o consignatario de
empresas dedicadas al transporte maritimo y/o terrestre de cargas; de empresas de salvataje y
salvamento; de negocios navieros y de productos y elementos que se emplean e el transporte;
actuar en ele embarque, carga y descarga, estiba y desestiba de naves, camiones, ferrocarriles
y/u otros medios de transporte, en el negocio de almacenamiento de mercaderias, de
remolcadores y en los negocios vinculados al transporte; adquirir, arrendar y explotar todo tipo
de vehiculos, equipos y maquinarias terrestre; participar y/o la constitucion de sociedad o
asociaciones que tengan uno o mas objetivos similares o0 complementarios a los indicados
anteriormente.

(e) La Sociedad fue constituida por escritura publica de fecha 30 de junio de 1999 bajo la razén
social de “Pacsa Naviera S.A.”. El extracto correspondiente se inscribid en el Registro de
Comercio de Valparaiso con fecha 12 de junio de 1999, publicandose en el Diario Oficial del
14 de julio de mismo afio. EIl objeto de la Sociedad es la compra, venta, importacion,
exportacion, distribucion y comercializacion de toda clase de hidrocarburos, combustibles,
asfaltos, aceites y sus componentes derivados.

(F) Ferrocarril del Pacifico S.A., es un sociedad andnima abierta, segun consta en escritura
publica de fecha 15 de septiembre de 1993 y se encuentra inscrita a partir del 07 de junio de
1994 en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros con el N° 0392 y
476 respectivamente y se encuentra sujetas a fiscalizacion de dicha Superintendencia.
Ferrocarril del Pacifico S.A. opera en la zona centro sur de Chile, desde Calera hasta Puerto
Montt. Los ferrocarriles de carga y, en particular Fepasa, centran gran parte de su negocio en
el transporte de productos de exportacion e importacion. Es asi como se pueden definir
claramente los flujos de carga desde centros de produccién hacia los puertos de exportacion,
como también los flujos de productos de importacion que van de los puertos hacia los centros
de consumo.
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16. ACTIVOS INTANGIBLES

El detalle de los activos intangibles es el siguiente:

31.12.2009 01.01.2009
Amortizacion Amortizacion
acumulada acumulada
Valor /deterioro Valor Valor /deterioro Valor
bruto del valor neto bruto del valor neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Servidumbre 763 63 700 828 65 763
Derecho de Marca 8 5 3 10 5 5
Derechos Linea Telefonica 1 1 5 1 4
Programas informaticos 116 64 52 92 92
Activos intangibles identificables 888 133 755 935 71 864
Totales 888 133 755 935 71 864

Los movimientos de los activos intangibles identificables al 31 de diciembre de 2009, son los

siguientes:
Derechos Programas Derechos de
Servidumbre demarca  informéticos linea telefonica Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo inicial al 01.01.2009 763 5 92 4 864
Adiciones -
Amortizacion (63) 3) (64) (5) (135)
Otros incrementos (disminuciones) 1 24 1 26
Total de movimientos (63) (2) (40) (4) (109)
Saldo final al 31/12/2009 700 3 52 - 755
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17. PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPOS
a. Composicion:
La composicidon por clase de propiedad, planta y equipos a valores brutos, es la siguiente:

31.12.2009 01.01.2009

MUS$ MUS$
Propiedad, planta y equipos, bruto:
Terrenos 23.972 21.749
Construcciones y obras de Infraestructura 100.492 95.963
Maquinaria y equipo 187.793 157.225
Otros activos fijos 26.269 19.763
Total Propiedad, planta y equipos 338.526 294.700

La composicion por clase de propiedad, planta y equipos, a valores netos, es la siguiente:

31.12.2009 01.01.2009

MUS$ MUS$
Propiedad, planta y equipos, neto:
Terrenos 23.972 21.749
Construcciones y obras de Infraestructura 66.274 64.256
Maquinaria y equipo 122.167 108.045
Otros activos fijos 13.310 12.063
Total propiedad, planta y equipos 225.7123 206.113

La depreciacion acumulada por clases de propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre de
2009 y 1° de enero de 2009 es la siguiente:

31.12.2009 01.01.2009

MUS$ MUS$
Depreciacion acumulada:
Construcciones y obras de infraestructura (34.218) (31.707)
Maquinaria y equipo (65.626) (49.180)
Otros activos fijos (12.959) (7.700)
Total depreciacion acumulada (112.803) (88.587)
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Movimientos:

Los movimientos contables al 31 de diciembre de 2009, de Propiedad, planta y equipos,

neto, es el siguiente:
Contrucciones

y obras de Maquinaria Otros
Terrenos infraestructura y Equipo activos fijos  Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Activos
Saldo inicial al 01 de enero de 2009 21.749 64.256 108.045 12.063 206.113
Adiciones 2.223 2.594 455 30 5.302
Reclasificaciones - - - - -
Ventas y bajas - - (49) (49)
Gasto por depreciacion - (2.314) (7.925) (1.833) (12.072)
Otros incrementos (decrementos) - 1.738 21.641 3.050 26.429
Saldo final al 31 de diciembre de 2009 23.972 66.274 122.167 13.310 225.723

Informacién adicional
Deterioro de locomotoras y carros

Corresponde a deterioro de los activos asociados a locomotoras y carros, de acuerdo a
estimaciones de flujos futuros descontados y plan de negocios futuros evaluado por cada
unidad generadora de efectivo (“UGE”), de acuerdo a lo establecido en NIC 36, por un
monto en MUS$37.107 (MUS$46.572 reexpresado a valores al 31.12.2009), de la filial
Ferrocarril del Pacifico S.A.

Remedicion de propiedad, planta y equipos

El Grupo Puerto Ventanas a excepcion de la filial Ferrocarril del Pacifico S.A., a contar del
1 de enero 2009, adoptaron como moneda funcional el dolar estadounidense, situacion que
origino efectuar un ajuste de conversion de los activos y pasivos monetarios vigentes a la
fecha de adopcidén de acuerdo a los dispuesto en la NIC 21 en donde se indica que las
transacciones deben ser convertidas a su costo histdrico, es decir, a su fecha de transaccion,
esta norma implicd un reproceso del valor contable de los activos fijos vigentes a la fecha
de transaccién. La valores de la remedicién ascienden a MUS$18.460.

(iii) Reevaluacion de propiedad, planta y equipos

Como parte del proceso de primera adopcion, la Sociedad optd por valorizar parte de su
Propiedad Planta y Equipo a valor justo y utilizar este valor como costo atribuido,
acogiéndose a la exencion presentada en NIIF 1.

La Sociedad efectud una reevaluacion de parte de su propiedad, plantas y equipos,
registrandose un efecto neto al 1° de enero de 2009 de MUS$16.752 como ajuste de
transicion a las IFRS, efecto que se ha reportado como abono a la cuenta reservas de
convergencia a IFRS en el patrimonio y se descontinta la aplicacién de la correccion
monetaria como lo establecen estas normas.
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(iv) Activos en arrendamiento financiero.

En el rubro otros, de propiedades, planta y equipos, se presentan los siguientes activos
adquiridos bajo la modalidad de arrendamiento financiero:

31.12.2009 01.01.2009
MUS$ MUS$

Vehiculos de motor, bajo arrendamiento financiero, neto 1.644 1.468

Los bienes han sido adquiridos mediante un contrato de leasing con opcion de compra con el
Banco Security. Al 31 de diciembre de 2009 el valor neto de la deuda por arrendamiento
financiero asciende a MUS$1.328 y al 1° de enero de 2009 asciende a MUS$1.257. Este
contrato tiene vencimientos mensuales y finaliza en 2010.

El valor presente de los pagos futuros derivados de dichos arrendamientos financieros son los
siguientes:

31.12.2009
Bruto Intereés Valor presente
MUS$ MUS$ MUS$
Menor a un afio 279 (55) 224
Entre un afio y cinco afios 1.239 (135) 1.104
Totales 1.518 (190) 1.328

(v) Seguros
El Grupo tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de propiedad, planta y equipo, asi como las posibles

reclamaciones que se le puedan presentar por el ejercicio de su actividad, dichas polizas cubren
de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

(vi) Costo por depreciacion
La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su correspondiente vida util.
Esta vida util se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o

comercial derivada de los cambios y/o mejoras en la produccion y cambios en la demanda del
mercado, de los productos obtenidos en la operacion con dichos activos.
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En el caso de la filial Ferrocarril del Pacifico S.A., Las depreciaciones se han calculado sobre
los valores revalorizados del activo fijo, principalmente a base del método de unidades de
kilometros recorridos por cada locomotora y carro, de acuerdo a un estudio técnico que definio
por cada bien, loa afios de vida util de tales activos, y una cantidad de kilémetros a recorrer en

dicho lapso de tiempo.

Las vidas utiles estimadas por el resto de las propiedades y equipos son las siguientes:

Vida util
Vida atil  Vida util  promedio
minima méaxima  ponderado

afios afnos afnos
Edificios 6 60 22
Maquinarias y Equipos 3 72 20
Equipos de Tecnologia 1 15 9
Vehiculos 6 10 8
Repuestos 5 20 11
Programas Informaticos 3 20 9
Otros 9 100 47

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre
de los estados financieros.

El cargo a resultados por concepto de depreciacion del activo fijo incluido en los costos de
explotacion y gastos de administracion es el siguiente:

2009
MUS$

En costos de explotacién 12.072
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IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS

31.12.2009
MUS$
Gasto por impuesto corriente 1.161
Total gasto por impuesto corriente, neto 1.161
Gasto por impuestos diferidos a las ganancias
Gasto por impuestos diferidos relativos a la creacion y
reversion de diferencias temporarias 752
Total gasto por impuestos diferidos, neto 752
1.913

Total gasto por impuesto a las ganancias

Una provision por valuacion contra activos por impuestos diferidos a la fecha del balance
general no se considera debido a que es mas probable que los activos por impuestos diferidos

seran realizados completamente.
b. Conciliacién del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Chile y la tasa efectiva de impuestos
aplicables al Grupo Puerto Ventanas, se presenta a continuacion:

Acumulado
31.12.2009
MUS$
Gasto por impuestos utilizando la tasa legal 2.487
Efecto impositivo de ingresos ordinarios no imponibles -
Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente -
Efecto impositivo de cambio en las tasas impositivas -
Otro decremento en cargo por impuestos legales (574)
Total ajuste al gasto por impuestos utilizando la tasa legal (574)
1.913

Gasto por impuesto utilizando la tasa efectiva

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones 2009 corresponde a la tasa de impuesto a las
sociedades del 17% que las entidades deben pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la
normativa tributaria vigente.

44



c. Impuestos diferidos

PUERTO

El detalle de los saldos acumulados de activos y pasivos por impuestos diferidos la 31 de

diciembre de 2009 es el siguiente:

Activos por impuestos diferidos reconocidos, relativos a:

31.12.2009 01.01.2009
MUS$ MUS$

Provisién cuentas incobrables 87 56
Provision de vacaciones 146 128
Amortizacion intangibles 99 88
Pérdidas tributarias 15.746 13.130
Provision obsolescencia 342 356
Depreciacién derechos de aduana 94 79
Otros eventos 193 130
Total activos por impuestos diferidos 16.707 13.967
Pasivos por impuestos diferidos reconocidos, relativos a:

31.12.2009 01.01.2009

MUS$ MUS$

Activos en leasing 54 36
Depreciacion activo fijo 14.884 13.880
Indemnizacion por afios de servicio 36 19
Otros eventos 1.193 -
Gastos activados 227 82
Dif. Reparacion Gral. Locomotoras y Carros 2.522 2.330
Dif. Construccién linea férrea 354 293
Total pasivos por impuestos diferidos 19.270 16.640
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19. PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERESES

El detalle de los préstamos que devengan intereses, para los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2009 y 1° de enero de 20009, es el siguiente:

a. Obligaciones con entidades financieras:

31.12.2009 01.01.2009

MUS$ MUS$
a.1l Corriente
Préstamos de entidades financieras 16.689 14.902
Leasing 224 174
Totales 16.913 15.076

31.12.2009 01.01.2009

MUS$ MUS$
a.2 No corriente
Préstamos de entidades financieras 49.007 49.876
Leasing 1.104 1.083
Totales 50.111 50.959

b. Vencimientos y moneda de las obligaciones con entidades financieras:

b.1 El detalle de los vencimientos y moneda de los préstamos bancarios es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2009

Corriente
Tipo de Tasa de interés Vencimiento
Acreedor Moneda  amortizacion Tipo Vigente 1 a 12 meses Totales
MUS$ M$

Banco de Chile (1) Pesos Mensual Fija USD 2,39% 4.242 4.242
Banco de Chile (3) Dolares Semestral Tab 360 + 70 pb 3,29% 2.933 2.933
Banco de Chile (4) Dolares Semestral Libor 180 + 116 pb  1,64% 2.861 2.861
Banco Estado (2) UF Semestral Fija UF 3,30% 2.110 2.110
Banco de Crédito e Inversiones (2) UF Semestral Fija UF 3,30% 2.433 2.433
Corpbanca (2) UF Semestral Fija UF 3,30% 2.110 2.110
Leasing - 0,00% 224 224
Totales - - 16.913 16.913
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No corriente

Vencimiento
Acreedor Moneda Amortizacion Tasa la2afios 2a3afios 3abafios 5alOafios  Totales
Interes Vigente ~ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Banco de Chile (4) Délares Mensual  Libor 180 + 116 pb  1,64% 2.850 4.275 7.125
Banco de Chile (3) UF Semestral Tab 360 + 70 pb 3,29% 2.478 826 7.227 5.518 16.049
Banco Estado (2) UF Semestral  Fija UF 1,64% 2.083 2.083 4.029 8.195
Banco Corpbanca (2) UF Semestral  Fija UF 3,30% 2.083 2.083 4.029 8.195
BCI (2) UF Semestral  Fija UF 3,30% 2.400 2.400 4.643 9.443
Leasing UF Mensual  Fija 4,22% 243 390 291 1.104
Totales 12.137 12.057 20.219 5.518 50.111
Al 1 de enero de 2009
Corriente
Tipo de Vencimiento
Acreedor Moneda amortizacion Empresa Tasa de interés 1 a 12 meses
Tipo Vigente MUS$
Banco de Chile (1) $ Mensual PVSA Fija$ 9,24% 2.489
Banco de Chile (3) UF Semestral Fepasa TAB 360 + 70 pb 7,18% 4.085
Banco de Chile (4) US$ Semestral Fepasa Libor 180 + 116 pb 3,71% 2.884
Banco Estado (2) UF Semestral PVSA Fija UF 3,30% 1.727
BCI (2) UF Semestral PVSA Fija UF 3,30% 1.990
Banco Corpbanca (2) UF Semestral PVSA Fija UF 3,30% 1.727
Leasing UF Mensual  Fepasa Fija UF 4,22% 174
Totales 15.076
No corriente
Tipo de
Acreedor Moneda amortizacion Empresa Tasa de interés Vencimiento
Tipo Vigente  1a2afos 2a3afos 3abafos Totales
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Banco de Chile (1) $ Mensual  PVSA Fija$ 9,24%
Banco de Chile (3) UF Semestral Fepasa TAB 360 + 70 pb 7,18% 4.000 3.999 5.460 13.459
Banco de Chile (4) us$ Semestral  Fepasa Libor 180 + 116 pb 3,71% 2.850 2.850 4.275 9.975
Banco Estado (2) UF Semestral PVSA Fija UF 3,30% 1.700 1.700 4,988 8.388
BCI (2) UF Semestral PVSA Fija UF 3,30% 1.700 1.700 4.988 8.388
Banco Corpbanca (2) UF Semestral PVSA Fija UF 3,30% 1.959 1.959 5.748 9.666
Leasing UF Mensual  Fepasa Fija UF 4% 369 315 399 1.083
Totales 12.578 12.523 25.858 50.959
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Préstamos que devengan intereses, corrientes:

(1) Crédito simple, obtenido con el Banco de Chile con fecha 01 de diciembre de 2009, por la
suma capital de US$4.242.424,25, con una tasa de interés tasa fija del 2,39 % anual. La
fecha de vencimiento de capital mas intereses es el 15 de enero de 2010.

Préstamos que devengan intereses, no corrientes

(2) Crédito sindicado, obtenido con los bancos: Banco de Crédito e Inversiones, Corpbancay
Banco Estado. Por un capital remanente de UF784.500 (BCI: UF286.768; Corpbanca:
UF248.866; Estado: UF248.866), con una tasa de interés fija UF+3,3 % anual. La fecha de
vencimiento de capital mas intereses es el 2 de junio de 2013.

(3) Crédito con el Banco de Chile (porcién délar), con un capital insoluto de MUS$9.975 con
tasa variable Libor180+116. Sin embargo, dado que la naturaleza del negocio de Fepasa es
moneda local peso, en diciembre de 2008 se contraté un Cross Currency Swap (CCS) para
convertir la deuda a pesos, con tasa fija en pesos chilenos +7,04%.

(4) Crédito con el Banco de Chile (porcion UF), con un capital insoluto de UF458.615. Este

crédito consolidd la deuda de la compafiia con la del proyecto Nueva Aldea, y se refinancid
aumentando el vencimiento del crédito a diciembre de 2016.
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20. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
a. Instrumentos financieros por categoria
Los instrumentos financieros de Puerto ventanas S.A. y filiales estan compuestos por:

- Activos financieros valorizados a valor justo: Cuotas de fondos mutuos.

- Activos financieros valorizados a costo amortizado: Depdsitos a plazo, deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

- Pasivos financieros valorizados a valor justo: Pasivos de cobertura.

- Pasivos financieros valorizados al costo amortizado: deuda bancaria, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

31.12.2009

Importe en Valor
Activos financieros libros M$ razonable M$
Corrientes:
Efectivo y equivalentes al efectivo 5.857 5.857
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 16.900 16.900
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 89 29
No corrientes:
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 1.073 1.073
Pasivos financieros
Corrientes:
Préstamos que devengan intereses 16.913 16.913
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 8.589 8.589
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1.724 1.724
Pasivos de cobertura 1.071 1.071
No corrientes
Préstamos que devengan intereses 50.111 50.111
Pasivos de cobertura 3.157 3.157
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b. Presunciones aplicadas para propdsitos de medir el valor razonable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinaron de la siguiente forma:

Efectivo y equivalente al efectivo - La Sociedad ha estimado que el valor justo de este
activo es igual a su importe en libros.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas cobrar a entidades
relacionadas — Dado que estos saldos representan los montos de efectivo que se consideran
la Sociedad ha estimado que el valor justo es igual a su importe en libros.

Préstamos que devengan interés - Los pasivos financieros se registran en su origen por el
efectivo recibido. En periodos posteriores se valoran a costo amortizado. La Sociedad ha
estimado que el valor justo de estos pasivos financieros es igual a su importe en libros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas pagar a entidades
relacionadas — Dado que estos saldos representan los montos de efectivo de los que la
Sociedad se desprendera para cancelar las mencionados pasivos financieros, la Sociedad ha
estimado que su valor justo es igual a su importe en libros.

Pasivos de cobertura - La Sociedad registra sus pasivos de cobertura al valor justo el cual
es igual a su importe en libros.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de los acreedores comerciales, acreedores varios y otras cuentas por pagar al 31 de
diciembre de 2009, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009, es el siguiente:

Corriente
31.12.09 01.01.09
MUS$ MUS$
Dividendos por pagar 1.769 2.434
Cuentas por pagar 6.301 5.218
Retenciones 519 327
Totales 8.589 7.979

El periodo medio para el pago a proveedores es de 30 dias en por lo que el valor justo no difiere
de forma significativa de su valor libros.
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22. PROVISIONES

a. El detalle de las provisiones es el siguiente:

Corriente No corriente
31.12.09 01.01.09 31.12.09  01.01.09
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Provision de vacaciones (1) 873 759 -
Indemnizacion por afios de servicio (2) - - 884 660
Provision reparaciones varias (3) 1.860 86
Participaciones (4) 840 942 -
Provisiones Varias (5) 226 280 - -
Totales 3.799 2.067 884 660

(1) Corresponde a la provision de vacaciones devengadas al personal de acuerdo a la
legislacion laboral vigente.

(2) Corresponde a provision para cubrir indemnizacion por afios de servicio, de acuerdo con
los contratos colectivos suscritos con sus trabajadores. Esta provision fue valorizada a
traves de un célculo actuarial.

(3) Corresponde a gastos para la reparacion de vias de los tramos San Rosendo — La Paloma

(4) Corresponde a todos los beneficios y bonos que la Sociedad debera cancelar a los
trabajadores y ejecutivos y que se encuentran establecidos en los contratos colectivos o
contratos de trabajo segun sea el caso.

(5) Bajo esta clase de provision, se agrupan los desembolsos que realizara el Grupo a futuro
por servicios recibidos, bienes adquiridos y estimaciones de gastos con base suficiente a la
espera de su formalizacién o realizacion.

b. El movimiento de las provisiones es el siguiente:

Indemnizacion

Provision de por afios de Beneficios Provision Provisiones

vacaciones servicio al personal  reparaciones varias

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 1° de enero de 2009 759 660 942 86 280
Provisiones adicionales 666 225 992 2.306 3.939
Provision utilizada (711) (1.211) (554) (4.091)
Reverso provision 159 - 117 22 98
Saldo final al 31 de diciembre de 2009 873 884 840 1.860 226
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23. PROVISIONES NO CORRIENTES

La Sociedad ha constituido provision para cubrir indemnizacion por afios de servicio que sera
pagado a su personal, de acuerdo con los contratos colectivos suscritos con sus trabajadores.
Esta provision representa el total de la provision devengadas (ver Nota 3u).

El detalle de los principales conceptos incluidos en la provision beneficios al personal al 31 de
diciembre de 2009, y 1 de enero de 2009, es el siguiente:

Concepto 31.12.09 01.01.09
MUS$ MUS$
Indemnizacion afos de servicios 884 660

Las hipdtesis utilizadas para el calculo actuarial son los siguientes:

Bases actuariales utilizadas 31.12.09 01.01.09
Tasa de descuento 5,5% 5,5%
Tasa esperada de incremento salarial 2,0% 2,0%
Indice de rotacion retiro voluntario 0,5% 0,5%
Indice de rotacion - retiro por necesidades de la empresa 1,5% 1,5%
Edad de Retiro

Hombres 65 65

Mujeres 60 60
Tabla de mortalidad RV-2004 RV-2004

El estudio actuarial fue elaborado por el actuario independiente Sr. Pedro Arteaga, Servicios
Actuariales S.A., en base a los supuestos proporcionados por la administracion.

24. PATRIMONIO NETO
a. Capital suscrito y pagado y numero de acciones:
Al 31 de diciembre de 2009, el capital de la Sociedad se compone de la siguiente forma:
Numero de acciones

N° acciones con
Serie N° acciones suscritas  N° acciones pagadas derecho a voto

Unica 1.202.879.835 1.202.879.835 1.202.879.835
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Capital

Serie Capital suscrito Capital pagado
MU$ MU$

Unica 104.142 104.142

b. Dividendos

En la Decima Octava Junta General Ordinaria de Accionistas de Puerto Ventanas S.A.
celebrada el 22 de abril de 2009, se acordo el reparto de un dividendo definitivo de $ 2.02 por
accion.

En sesidn ordinaria de directorio N° 209, celebrada el dia 16 de junio de 2009, el directorio de
Puerto Ventanas S.A., acordo el reparto de un dividendo provisorio de US$ 0.00147 por accion
con cargo a las utilidades liquidas del ejercicio 2009, el que se pago el dia 09 de julio de 2009.

En sesidn ordinaria de directorio N° 211, celebrada el dia 18 de agosto de 2009, el directorio de
Puerto Ventanas S.A., acordo el reparto de un dividendo provisorio de US$ 0.00233 por accion
con cargo a las utilidades liquidas del ejercicio 2009, el que se pago el dia 04 de septiembre de

2009.

En sesion ordinaria de Directorio N°214, celebrada el dia 14 de noviembre de 2009, el
Directorio de Puerto Ventanas S.A. acordo el reparto de dividendo provisorio de US$0.00109
por accion con cargo a la utilidad liquidas del ejercicio 2009, el que se pago el dia 10 de
diciembre de 2009.

c. Otras reservas
El detalle de las Otras reservas para cada periodo es el siguiente:

31.12.2009  01.01.2009

MUS$ MUS$
Reserva para dividendos propuesto (1) (3.145) (4.168)
Revalorizacion de propiedades, planta y equipos (2) 13.904 13.904
Reserva derivado de coberturas (3) (377) (113)
Reserva de conversion (4) 4.750 -
Totales 15.132 9.623

(1) Reserva para dividendos minimos

Corresponde a la provision de dividendos minimos pendientes de pago de acuerdo a la Politica
de dividendo de la Sociedad.
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(2) Revalorizacion de propiedades, planta y equipo:

Revalorizacién de propiedades: Como parte del proceso de primera adopcion de las NIIF, el
Grupo Enaex decidié medir sus terrenos y algunas maquinarias y equipos a su valor razonable
como costo atribuido a la fecha de transicion del 1 de enero de 2009. EIl incremento producto
de los valores razonables de los terrenos y algunas maquinarias y equipos ascendieron a
MUS$16.752, dichos valores fueron determinados por un especialista externo de la industria:

(3) Reserva derivados de cobertura:

Bajo NIIF las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros designados
como cobertura de flujo de caja, deben registrarse, netas de ajustes por inefectividad, en una
reserva del patrimonio. Bajo PCGA en Chile dicha variacién se registra como una pérdida
diferida (activo) o utilidad diferida (pasivo) en el estado de situacion financiera.

(4) Reserva de conversién

Corresponde a los efectos de remedicion de los aportes de la filial Ferrocarril del Pacifico S.A.,
cuya moneda funcional es el peso chileno generando diferencia de cambio por la conversion.

INGRESOS ORDINARIOS

El detalle de los ingresos ordinarios al 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

Acumulado

01.01.2009

31.12.2009

MUS$

Ingresos portuarios 30.352
Ingresos terminal de Asfalto y combustibles 6.617
Ingresos ferroviarios 64.054
Ingresos camiones 2.778
Totales 103.801
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26. SEGMENTOS OPERATIVOS

La NIIF 8 “Segmentos Operativos” establece que la compafiia debe reportar informacion por
segmentos. Esta norma fija estandares para el reporte de informacion por segmentos en los
estados financieros, asi como también informacidn sobre productos y servicios, areas
geograficas y principales clientes. Para ser definido un segmento operativo, se debe identificar
un componente de una entidad sobre el cual se posee informacion financiera separada para su
evaluacion y toma de decisiones de la alta administracion, la cual se realiza en forma regular y
con el objetivo de asignar recursos y evaluar asi, sus resultados por todo lo descrito
anteriormente, la Sociedad considera que tiene dos segmentos operativos, segmento portuario y
ferroviario.

El primer segmento consiste basicamente en la transferencia de graneles para importante
compafiias mineras, eléctricas, de combustible e industriales, incluyendo la estiba y desestiba
de naves y el consiguiente almacenamiento. El segundo segmento comprende el servicio de
transporte de carga via Ferrocarril participando dentro del sector Forestal, Industrial, minero,
agricola y de contenedores.

Los ingresos de la Sociedad de acuerdo a los servicios prestados son los siguientes:

Total
2009
MUS$
Ingresos Portuarios 36.969
Ingresos ferroviarios 66.832
Total segmentos 103.801
Eliminaciones
Ingresos consolidados 103.801
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El detalle de las principales partidas que se incluyen en los ingresos financieros al 31 de

diciembre de 2009, son los siguientes:

Intereses por colocaciones

Totales

COSTOS FINANCIEROS

Acumulado
01.01.2009
31.12.2009

MUS$

353
353

El detalle de los principales conceptos incluidos en el rubro al 31 de diciembre de 2009, son los

siguientes:

Gasto por intereses, préstamos bancarios
Intereses y comiciones varias

Totales

DEPRECIACION Y AMORTIZACION

La Depreciacién y Amortizacién al 31 diciembre de 2009 es la siguiente:

Depreciaciones
Amortizaciones de intangibles

Total
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Acumulado
01.01.2009
31.12.2009

MUS$

2.856
1.157

4.013

Acumulado
01.01.2009
31.12.2009

MUS$

12.072
135

12.207



30. CLASES DE GASTO POR EMPLEADO

31.
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Los Gastos de personal al 31de diciembre 2009 y entre el periodo comprendido entre el 1, se
presentan en el siguiente detalle:

Sueldos y salarios
Beneficios a corto plazo a los empleados

Indemnizacion por afios de servicio

Otros gastos del personal

Total

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCERQOS

a. Garantias directas

El detalle de las garantias directas, se detallan en cuadro adjunto.

ACREEDOR DE LA
GARANTIA

CORPORACION NAC. DEL
COBRE DE CHILE Y/O
ENERGIA MINERA SA

INSPECCION DEL
TRABAJO DE VINA DEL
MAR

DIRECCION GENERAL
DEL TERRITORIO
MARITIMO Y MM
DIRECTOR NACIONAL DE
ADUANA

AES GENER SA
DIRECTOR REGIONAL DE
VIALIDAD DE LAV
REGION

DIRECTOR REGIONAL DE
VIALIDAD DE LAV
REGION

DIRECTOR REGIONAL DE
VIALIDAD DE LAV
REGION

DIRECTOR REGIONAL DE
VIALIDAD DE LAV
REGION

SERVICO NACIONAL DE
ADUANA

INSPECCION DEL
TRABAJO DE VINA DEL
MAR

DIRECCION GENERAL
DEL TERRITORIO
MARITIMO Y MM
SERVICO NACIONAL DE
ADUANA

EMPRESA DE LOS
FERROCARRILES DEL
ESTADO

EMPRESA PORTUARIA
SAN ANTONIO

EMPRESA PORTUARIA
VALPARAISO

CODELCO CHILE
DIVISION EL TENIENTE

DEUDOR

NOMBRE

PUERTO VENTANAS S.A.

PUERTO VENTANAS S.A

PUERTO VENTANAS S.A.

PUERTO VENTANAS S.A.

PUERTO VENTANAS S.A.
PUERTO VENTANAS S.A,

PUERTO VENTANAS S.A.

PUERTO VENTANAS S.A.

PUERTO VENTANAS S.A,

DEPOSITO ADUANERO
VENTANAS

AGENCIA MARITIMA
ACONCAGUA

AGENCIA MARITIMA
ACONCAGUA

AGENCIA MARITIMA
ACONCAGUA

FERROCARRIL DEL PACIFICO
SA.

FERROCARRIL DEL PACIFICO
SA.
FERROCARRIL DEL PACIFICO
S.A.
FERROCARRIL DEL PACIFICO
S.A.

RELACION

NINGUNA

NINGUNA

NINGUNA

NINGUNA

NINGUNA

NINGUNA

NINGUNA

NINGUNA

NINGUNA

NINGUNA

NINGUNA

NINGUNA

NINGUNA

NINGUNA

NINGUNA

NINGUNA

NINGUNA

TIPO DE
GARANTIA

BOLETA

POLIZA

POLIZA

BOLETA

BOLETA

BOLETA

BOLETA

BOLETA

BOLETA

POLIZA

POLIZA

POLIZA

BOLETA

BOLETA

BOLETA

BOLETA

BOLETA

Garantias Directas

ACTIVOS
COMPROMETIDOS

TIPO

VALOR
CONTABLE
0
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SALDOS PENDIENTES DE
A LA FECHA DE CIERRE
DE LOS ESTADOS

31-12-2009 31-12-2008
5.000 0
202 156
33 27
1 1
0 200
0 6
0 6
0 10
0 10
0 594
71 69
33 27
1 7
3,459 2,661
1 1
3 1
300 293

31-12-2010

202

300

Acumulado

01.01.2009
31.12.2009
MUS$

2.465
422
90
147

3.124

LIBERACION DE GARANTIAS

31-12-2011

ACTIVOS

31-12-2012 ACTIVOS
0 5.000
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
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b. Restricciones

Producto del Crédito Sindicado obtenido con los bancos Banco Estado, Banco de Crédito y
Corpbanca, la empresa se obliga a mantener semestralmente a nivel consolidado en junio y
diciembre las siguientes razones financieras:

- Relacion de Cobertura de Gastos Financieros no inferior a 3 veces.

- Relacion de Cobertura Servicio Deuda no inferior a 1,2 veces.

- Un patrimonio Minimo de UF 2.950.000

- Una relacion Deuda Financiera Neta dividida por EBITDA menor o igual a 4,5 veces a
partir de 2004 y durante el resto de la vigencia del préstamo.

A la fecha de cierre de los estados financieros, la sociedad ha dado cumplimiento a estas
restricciones

c. Demandas recibidas

1. Demanda por responsabilidad civil:

Puerto Ventanas S.A. ha sido demandada en juicio ordinario de indemnizacion de
perjuicios por Asfaltos Cono Sur, por un presunto incumplimiento del contrato de
compraventa otorgado con fecha 13 de septiembre de 2002, que la actora lo hace consistir
en que los estanques de almacenamiento del Terminal de Asfaltos no se habrian entregado
en buen estado de mantencion, seguridad y funcionamiento Terminada la etapa de
discusion y prueba, el tribunal con fecha 28 de julio de 2009 cit6 a las partes a oir
sentencia, la que aun se encuentra pendiente de dictacion. Puerto Ventanas estima que la
demanda es improcedente.

2. Procedimientos administrativos:

Hemos tomado conocimiento de una investigacion sumaria administrativa realizada por la
Secretaria Ministerial Regional de Salud de Valparaiso en contra de nuestro otrora cliente,
EMPRESA PANIMEX QUIMICA S.A., para averiguar las causas, circunstancias y
responsabilidades, si las hubiere, del derrame de sus productos quimicos ocurrido el dia 10
de junio en curso desde el Terminal de Quimicos de esa sociedad emplazado en el recinto
extraportuario de DAVSA.
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CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES DE FERROCARRIL DEL PACIFICO S.A.:
a) Garantias Directas.

Al 31 de diciembre de 2009, la Sociedad no ha constituido prendas ni promesas.

b) Restricciones Afio 20009.

Al 31 de Diciembre de 2009 producto de las obligaciones contraidas con el Banco de Chile,
la Sociedad se encuentra obligada a mantener durante el periodo del crédito la siguiente
restriccion:

- Relacidn pasivo exigible total y patrimonio neto igual o menor a 1.

A la fecha de cierre de los Estados Financieros, se ha dado cumplimiento a esta restriccion.
C) Juicios.

Existen juicios pendientes, entablados en contra de la Sociedad por concepto de
indemnizacion de perjuicios, segun detalle, en el cual se incluyen los montos mas
relevantes:

Individualizacién : Diaz Vidal, German David, con Ingenieria Pitrahue y Fepasa.
Juzgado : Policia Local de Temuco.

Causa : S/N

Monto Demanda : $2.815.000.-

Demanda : Subsidiaria.

Estado Actual : Proceso de Dictamen de Sentencia.

Individualizacion : Basualdo, con Fepasa.

Juzgado : 1° Juzgado de Letras de Talcahuano.

Causa : 771-4

Monto Demanda : $11.000.000.-

Demanda : Subsidiaria

Estado Actual : En Proceso de la Corte de Apelaciones.

Individualizacién : Rivas, con Pfeiffer y Otro.
Juzgado : 2° Juzgado Civil de Talcahuano.
Causa : 422-05

Monto Demanda : $56.444.419.-

Demanda : Subsidiaria

Estado Actual : En Proceso de Fallo.
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La sociedad para todos los juicios mantiene poélizas de seguros por un monto cubierto de
MUS$10.000.

d) Otras Contingencias.

El Servicio de Impuestos Internos ha efectuado observaciones al Fondo de Utilidades
Tributarias, determinacion de la Renta Liquida y Pérdidas de ejercicios anteriores por los
afios comerciales 2003 y 2004, disponiendo que la Sociedad debe modificar las pérdidas
tributarias para ajustarlas a los criterios indicados por el Servicio. La Administracion
analizo los efectos de la resolucidn e interpuso una reclamacion tributaria con fecha 14 de
noviembre de 2007. A la fecha de emision de los presentes estados financieros, el Servicio
de Impuestos Internos no ha efectuado comentarios respecto de esta reclamacion.

La sociedad estima que el efecto de esta reclamacion no impactara negativamente en sus
resultados.

Por citacion N° 9 del 29 de abril de 2009, el Servicio de Impuestos Internos, ha solicitado
que la sociedad rectifique, aclare o confirme sus declaraciones de impuesto a la renta por
los afios comerciales 2005 y 2006. La Sociedad ha confirmado sus declaraciones mediante
respuesta presentada el 26 de junio de 2009.

El 03 de agosto de 2009, por resolucion exenta el Sll, ha ordenado la modificacion de la
pérdida tributaria, la cual se ha evaluado y respondido en reclamacion presentada el 15 de
octubre de 2009; De acuerdo a la estimacion de la Administracion y nuestros asesores
externos, los ajustes que se efectlen no impactaran significativamente los resultados de la
sociedad.

d. Cauciones obtenidas de terceros

Al 31.12.2009 la sociedad presenta las siguientes cauciones obtenidas de terceros:

Activos comprometidos Saldos
Deudor pendientes
Acreedor de la garantia Nombre Relacion Operacion Moneda  31.12.2009
MUS$
Ingenieria y Montaje Salva Ltda. Puerto Ventanas S.A.  Ninguna  Cumplimiento de Contrato - 12
Ingenieria y Montaje Salva Ltda. Puerto Ventanas S.A.  Ninguna  Cumplimiento de Contrato - 16
Ingenieria y Montaje Salva Ltda. Puerto Ventanas S.A.  Ninguna  Cumplimiento de Contrato - 599
Emaresa Ing y representaciones S.A. Puerto Ventanas S.A.  Ninguna  Cumplimiento de Contrato - 3
Constructora Logro S.A. Puerto Ventanas S.A.  Ninguna  Cumplimiento de Contrato - 155
CPT Empresas Maritimas S.A. (Cia. Protuaria) Puerto Ventanas S.A.  Ninguna  Cumplimiento de Contrato - 49
Empresas de los Ferrocarriles del Estado Puerto Ventanas S.A.  Ninguna  Cumplimiento de Contrato - 1.922
CVCS.A. Puerto Ventanas S.A.  Ninguna  Cumplimiento de Contrato - 35
ICIL Icafal Puerto Ventanas S.A.  Ninguna  Cumplimiento de Contrato - 31
Pavimentos y Movimientos de Tierra Ltda. Puerto Ventanas S.A.  Ninguna  Cumplimiento de Contrato - 7
Probat Ingenieria electrica Ltda. Puerto Ventanas S.A.  Ninguna  Cumplimiento de Contrato - 5

60



32.

PUERTO

Adicionalmente se encuentra vigente la siguiente caucion:

Para caucionar los correspondientes pagos asociados al contrato entre Petroleos Marinos de
Chile Ltda. Y Puerto Ventanas S.A., por el servicio de operacion y arriendo del terminal de
combustibles marinos, Glencore International AG entrego una garantia a favor de Puerto
Ventanas S.A. por MUS$ 20.000, la cual tendra una duracién de 10 afios a contar de 2002,
descontdndose MUS$ 2.000 cada afio, durante toda la vigencia del contrato.

MEDIO AMBIENTE

El detalle de los gastos realizados por concepto de medio ambiente al 31 de diciembre 2009 es
el siguiente:

Acumulado

31.12.2009
Concepto MUS$
Monitoreo calidad del aire 18
Monitoreo portuario y ambiente marino 15
Total 33

El detalle de los gastos a desembolsar posterior al 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

Concepto MUS$
Monitoreo calidad del aire 41

Total 41
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33. HECHOS POSTERIORES

Como consecuencia del terremoto ocurrido el dia 27 de febrero del afio en curso, la Sociedad
informa a la Superintendencia de Valores y Seguros segun lo establecido en Oficio Circular
N°574 que:

Puerto Ventanas S.A.:

Puerto Ventanas S.A. realizé una primera evaluacion de los dafios causados en sus
instalaciones portuarias por causa del mencionado terremoto que arrojoé dafios en una de las
plumas de la grda del sitio N°5, en parte de la linea de acido que cruza desde el sitio N°2 hasta
el Sitio N°3 , y dafios en una de las correas transportadoras, basculas y equipos menores,
respecto de cada uno de los cuales se estan evaluando en forma particular a fin de determinar la
forma y plazos de solucion, que determino el cierre temporal del muelle Ventanas, conforme se
informo oportunamente a nuestros clientes.

Adicionalmente, se procedié a la revision técnica del muelle y todos sus sitios por ingenieros
especialistas, quienes han determinado que las instalaciones no presentan ningun dar70
estructural.

En este contexto, los diferentes sitios de atrague han empezado sus operaciones normales en
forma progresiva desde el dia de ayer, luego de reparados . y10 solucionadas los dafios e
interferencias mencionadas en cada uno de ellos, esperando la entrada en operaciones de todos
ellos en el corto plazo.

Por otra parte, hacemos presente que la Compafiia cuenta con polizas de seguros que amparan
sus instalaciones industriales, por hasta un total de tres millones quinientas mil unidades de
fomento y, en cuyo ejercicio fue oportunamente notificada la compafiia de seguros.

No obstante lo sefialado, atendido la envergadura de los hechos ocurridos en la zona centro-sur
de nuestro pais y los efectos que ello ha podido causar a nuestras instalaciones, a nuestros
clientes y al mercado en general, en la actualidad no es posible evaluar los efectos e impactos
que ese hecho ha podido producir en la situacién financiera de la Compafiia.

Ferrocarriles del Pacifico S.A.:

Con motivo al sismo ocurrido el 27 de febrero de 2010, al respecto informamos que como
consecuencia de los dafios sufrido en las lineas férreas e infraestructura ferroviaria de
propiedad de la Empresa de Ferrocarriles del Estado, FEPASA ha sufrido una severa
restriccion de acceso al uso y goce de las mismas, cuya indisponibilidad ha reducido el
transporte ferroviario de carga de aproximadamente a un 35% de su capacidad normal. Por
consiguiente, se prevé gque los ingresos por transporte ferroviario declinaran sustancialmente
durante el mes de marzo esperando una recuperacion paulatina a partir del mes de abril, en la
medida que nuestros clientes retomen progresivamente también sus actividades industriales
habituales.
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Por otra parte, se nos ha informado por EFE que habria iniciado la reparacion de parte de las
lineas férreas e infraestructura, indicandosenos que el trafico ferroviario entre Concepcion -
Talcahuano y San Rosendo - Puerto Varas se restableceria durante la primera quincena de abril
préximo, en tanto que el tramo Talca a Chillan, se recuperaria el proximo mes de mayo.

Tal como informamos el 3 del presente, la Compafiia tiene polizas de seguros por este tipo de
eventos, y se han enviado a los aseguradores los antecedentes disponibles a la fecha.

Entre el 1° de enero de 2010 y la fecha de emision de los presentes estados financieros
consolidados proforma, no existen otros hechos posteriores que puedan afectarlos
significativamente.

*k Kk Kk %k
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