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GRUPO DE EMPRESAS

HECHOS RELEVANTES INVERSIONES ELECTRICAS DEL SUR S.A.

En consideracién al terremoto que afectdé a gran parte del territorio nacional el 27 de
Febrero de 2010, y que dicen relacion con los efectos e impactos que se hayan
producido o puedan producirse en la situacion financiera de la Sociedad como
consecuencia del citado hecho, la Sociedad informé el 3 de marzo de 2010 segun lo
requerido por la Superintendencia de Valores y Seguros el estado de las operaciones,
deterioro de sus instalaciones y seguros comprometidos.

Los costos identificados hasta la fecha estan incluidos en los presentes estados
financieros en las Notas de Propiedad Planta y Equipos (deterioro por M$ 651.231) y
Otros Gastos por naturaleza (gastos por reparacion por M$ 1.595.651). Estos montos
tienen cobertura de seguro parcial, de aproximadamente un 25%.

Con fecha 25 de noviembre de 2011, la Sociedad efectu6 una colocacion en el
mercado local de bonos de la Serie E, desmaterializados y al portador, emitidos con
cargo a la linea de bonos inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de
Valores y Seguros (SVS) bajo el nimero 646 con fecha 17 de noviembre de 2010, por
una suma total de 4.000.000 Unidades de Fomento.

En sesion de Directorio de fecha 25 de noviembre de 2011 se acordd rescatar
anticipadamente la totalidad de los Bonos Serie A emitidos con cargo a la linea de
bonos inscrita en el Registro de Valores de la SVS bajo el N°506. El rescate anticipado
de los referidos Bonos se efectu6 el dia 28 de diciembre de 2010.

HECHOS RELEVANTES EN FILIAL SOCIEDAD AUSTRAL DE ELECTRICIDAD S.A.
Y FILIALES (SAESA)

En sesion de Directorio celebrada con fecha 3 de marzo de 2010, el Directorio acord6
citar a Junta Extraordinaria de Accionistas para el dia 22 de marzo de 2010, con el fin
de someter a la aprobacion de los sefiores accionistas un acuerdo de disminucién de
capital por un monto de hasta $30.000.000.000. Dicha disminuciéon de capital se
aprobaria dando estricto cumplimiento a la politica de distribucién de excedentes
financieros de la compafiia, consistente en no repartir montos superiores a los
excedentes financieros que genera y, en todo caso, dando siempre cumplimiento a sus
obligaciones y compromisos financieros. Asimismo, de aprobarse tal disminucion de
capital, se facultaria al Directorio para que proceda a la devolucién del capital a los
accionistas de SAESA en el tiempo y monto correspondiente, y se modificaran los
estatutos en los términos que se propondran en la dicha junta.

En sesién de Directorio celebrada con fecha 3 de marzo de 2010, el Directorio acordd
citar a Junta Extraordinaria de Accionistas para el dia 22 de marzo de 2010 con el fin
de someter a la consideracion de los sefiores accionistas el saneamiento de los
acuerdos adoptados en la Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 28
de abril de 2009 y la adopcion de las resoluciones que fueren procedentes para
acogerse a las disposiciones sobre saneamiento de vicios de nulidad de conformidad a
la ley N°19.499.

En sesion de Directorio celebrada el 10 de marzo de 2010 se acordd citar a Junta
General Extraordinaria de Accionistas de para el dia 26 de marzo de 2010 (la “Junta”),
a fin de tratar en ella las siguientes proposiciones del Directorio:

Aprobar la fusién por incorporaciéon de SAESA en Inversiones Los Lagos Il S.A.,
sociedad anénima cerrada, sujeta al cumplimiento de las siguientes condiciones
suspensivas y copulativas: (i) la inscripcion de Inversiones Los Lagos Il S.A. en el



b)

Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros y/o en aquel otro
Registro que determine la Superintendencia de Valores y Seguros, y (ii) la autorizacién
de la Superintendencia de Electricidad y Combustibles para transferir las concesiones
de distribucién de energia eléctrica y otras de SAESA a Inversiones Los Lagos Il S.A.
Como consecuencia de la fusion, Inversiones Los Lagos Il S.A., como entidad
sobreviviente, adquirira todos los activos y pasivos de SAESA conforme al balance
auditado y demas estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2009,
sucediéndola en todos sus derechos y obligaciones. Con motivo de la fusion se
incorporara a Inversiones Los Lagos Il S.A. la totalidad del patrimonio y accionistas de
SAESA, la que quedara disuelta sin necesidad de liquidacion. La fusién propuesta, de
ser aprobada, tendra efecto y vigencia contable y financiera a partir del 1 de enero de
2010.

Aprobar los siguientes antecedentes que serviran de base para la fusién propuesta: (i)
Balances y estados financieros de Inversiones Los Lagos Il S.A. y SAESA al 31 de
diciembre de 2009; y (ii) Informes periciales preparados de conformidad con el articulo
99 de la Ley 18.046.

Aprobar la relacion de canje de las acciones en virtud del cual los accionistas de
SAESA recibirdn un numero determinado de acciones de Inversiones Los Lagos Il S.A.
por cada accion que posean en SAESA.

La aprobacion de los estatutos sociales de Inversiones Los Lagos Il S.A.; incluyendo en
ellos los articulos transitorios necesarios para materializar los acuerdos y reformas que
acuerde la Junta Extraordinaria.

Adoptar los acuerdos necesarios para llevar a cabo la fusién en los términos y
condiciones que, en definitiva apruebe la Junta Extraordinaria y facultar ampliamente al
Directorio para otorgar todos los poderes que se estimen necesarios, especialmente
aquellos para legalizar, materializar y llevar adelante los acuerdos de fusion y demas
que adopte la Junta Extraordinaria.

De aprobarse la proposicion de fusién, los accionistas disidentes de dicho acuerdo
tendrian derecho a retiro de SAESA, derecho que podra ejercerse conforme a lo
dispuesto en la Ley 18.046 y su Reglamento, a partir de la fecha de celebracion de la
Junta Extraordinaria y hasta el 26 de abril de 2010 inclusive. Accionista disidente es
aquel que en la Junta Extraordinaria se oponga al acuerdo adoptado en ella o, que no
habiendo concurrido a la Junta Extraordinaria manifieste su disidencia por escrito a la
sociedad dentro del plazo sefialado. El directorio de SAESA se reservé el derecho de
de convocar a una nueva junta extraordinaria de accionistas de SAESA, que debera
celebrarse dentro del plazo establecido en el articulo 71 de la Ley 18.046, para que
ésta reconsidere o ratifique los acuerdos que motivaron el ejercicio del derecho a retiro,
si este Ultimo fuere excesivo en términos econdémicos a juicio del Directorio. De
revocarse en dicha junta los mencionados acuerdos, caducara el referido derecho a
retiro.

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 26 de marzo de 2010, se acordo
aprobar la fusion descrita en el numero 3 precedente, en los términos y bajo las
condiciones sefnaladas.

Con fecha 13 de abril de 2010, los Directorios de las filiales Edelaysen, STS, Luz
Osorno y SGA acordaron citar a Junta Ordinaria de Accionistas para el dia 30 de abril
de 2010, con el fin de someter, dentro de otras materias, a aprobacion de los sefiores
accionistas la distribucién de dividendos y el destino de las utilidades.

En Junta Ordinaria de Accionistas de las filiales Edelaysen, STS, Luz Osorno y SGA
celebrada el 30 de abril de 2010, se aprob6 el pago de los siguientes montos por
concepto de dividendos finales: Edelaysen $ 35,46454 por accién, STS $ 213,3449 por
accion y Luz Osorno $114.192 por accion; para el caso de SGA se acord6 no distribuir
dividendos.



Con fecha 10 de septiembre de 2010 el Directorio de la Sociedad y de las filiales
Edelaysen, STS, Luz Osorno y SGA, tomé conocimiento de la renuncia al cargo de
Director de la Sociedad del sefior Lawrence S. Coben. En su reemplazo se designo al
sefior Ivdn Diaz - Molina. Adicionalmente, el Directorio de la Sociedad acord6 rescatar
anticipadamente la totalidad de los Bonos Serie E emitidos con cargo a la linea de
bonos inscrita en el Registro de Valores de la SVS bajo el N°397. El rescate anticipado
de los referidos Bonos se efectu6 el dia 14 de octubre de 2010.

HECHOS RELEVANTES EN FILIAL EMPRESA ELECTRICA DE LA FRONTERA S.A.
(FRONTEL)

1.

a)

b)

c)

d)

e)

En sesion de Directorio celebrada con fecha 10 de marzo de 2010, el Directorio acordd
citar a Junta Ordinaria de Accionistas para el dia 26 de marzo de 2010, y proponer a
dicha junta la aprobacion del pago de un dividendo de $0,00098 por accién, con cargo
a las utilidades del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009. El dividendo se
pagaria en dinero efectivo y el nimero de acciones con derecho a recibirlo asciende a
7.394.582.880.000, lo que significa un pago de $7.228.000.000 por este concepto.

En sesién de Directorio celebrada el 10 de marzo de 2010 se acordd citar a Junta
General Extraordinaria de Accionistas de para el dia 26 de marzo de 2010 (la “Junta”),
a fin de tratar en ella las siguientes proposiciones del Directorio:

Aprobar la fusién por incorporacion de FRONTEL en Inversiones Los Lagos Il S.A.,
sociedad andénima cerrada, sujeta al cumplimiento de las siguientes condiciones
suspensivas y copulativas: (i) la inscripcion de Inversiones Los Lagos Il S.A. en el
Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros y/o en aquel otro
Registro que determine la Superintendencia de Valores y Seguros, y (ii) la autorizacién
de la Superintendencia de Electricidad y Combustibles para transferir las concesiones
de distribuciéon de energia eléctrica y otras de FRONTEL a Inversiones Los Lagos Il
S.A. Como consecuencia de la fusion, Inversiones Los Lagos Il S.A., como entidad
sobreviviente, adquirird todos los activos y pasivos de FRONTEL conforme al balance
auditado y demés estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2009,
sucediéndola en todos sus derechos y obligaciones. Con motivo de la fusién se
incorporara a Inversiones Los Lagos Il S.A. la totalidad del patrimonio y accionistas de
FRONTEL, la que quedara disuelta sin necesidad de liquidacion. La fusién propuesta,
de ser aprobada, tendra efecto y vigencia contable y financiera a partir del 1 de enero
de 2010.

Aprobar los siguientes antecedentes que serviran de base para la fusion propuesta: (i)
Balances y estados financieros de Inversiones Los Lagos Il S.A. y FRONTEL al 31 de
diciembre de 2009; y (ii) Informes periciales preparados de conformidad con el articulo
99 de la Ley 18.046.

Aprobar la relacion de canje de las acciones en virtud del cual los accionistas de
FRONTEL recibiran un ndmero determinado de acciones de Inversiones Los Lagos Il
S.A. por cada accién que posean en FRONTEL.

La aprobacion de los estatutos sociales de Inversiones Los Lagos Il S.A.; incluyendo
en ellos los articulos transitorios necesarios para materializar los acuerdos y reformas
que acuerde la Junta Extraordinaria.

Adoptar los acuerdos necesarios para llevar a cabo la fusiébn en los términos y
condiciones que, en definitiva apruebe la Junta Extraordinaria y facultar ampliamente al
Directorio para otorgar todos los poderes que se estimen necesarios, especialmente
aquellos para legalizar, materializar y llevar adelante los acuerdos de fusién y demas
que adopte la Junta Extraordinaria.



De aprobarse la proposicion de fusién, los accionistas disidentes de dicho acuerdo
tendrian derecho a retiro de FRONTEL, derecho que podra ejercerse conforme a lo
dispuesto en la Ley 18.046 y su Reglamento, a partir de la fecha de celebracion de la
Junta Extraordinaria y hasta el 26 de abril de 2010 inclusive. Accionista disidente es
aquel que en la Junta Extraordinaria se oponga al acuerdo adoptado en ella o, que no
habiendo concurrido a la Junta Extraordinaria manifieste su disidencia por escrito a la
sociedad dentro del plazo sefialado. El directorio de FRONTEL se reservé el derecho
de de convocar a una nueva junta extraordinaria de accionistas de FRONTEL, que
debera celebrarse dentro del plazo establecido en el articulo 71 de la Ley 18.046, para
que ésta reconsidere o ratifique los acuerdos que motivaron el ejercicio del derecho a
retiro, si este ultimo fuere excesivo en términos econémicos a juicio del Directorio. De
revocarse en dicha junta los mencionados acuerdos, caducara el referido derecho a
retiro.

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 26 de marzo de 2010, se acordd
aprobar la fusion descrita en el numero 2 precedente, en los términos y bajo las
condiciones sefialadas.

Con fecha 10 de septiembre de 2010 el Directorio de la Sociedad tomé conocimiento
de la renuncia al cargo de Director de la Sociedad del sefior Lawrence S. Coben. En su
reemplazo se designoé al sefior lvan Diaz - Molina.

HECHOS RELEVANTES EN FILIAL INVERSIONES LOS LAGOS Il S.A.

1.

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 22 de enero de 2010,
citada en sesién de directorio de fecha 17 de diciembre de 2009, se corrigié un error
involuntario cometido en la escritura de transformacion de la sociedad en sociedad
anonima en la asignacién del nimero de acciones Serie B a Inversiones Grupo SAESA
Limitada e Inversiones Los Rios Limitada, reemplazando por tal motivo el articulo
primero transitorio de los estatutos de la sociedad.

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 4 de marzo de 2010, citada
en sesion de directorio de fecha 3 de marzo de 2010, se acordd disminuir el capital de
la sociedad de $340.556.782.264 a $312.284.782.264, devolviéndose a los accionistas
la cantidad de $28.272.000.000. Como consecuencia de lo anterior, se modific6 el
articulo quinto y primero transitorio de los estatutos de la sociedad.

En sesion de Directorio celebrada el 10 de marzo de 2010 se acordd citar a Junta
General Extraordinaria de Accionistas de para el dia 26 de marzo de 2010 (la “Junta”),
a fin de tratar en ella las siguientes proposiciones del Directorio:

a) Aprobar la fusion por incorporacion de Sociedad Austral de Electricidad S.A.
(“SAESA”) en Los Lagos Il, sujeta al cumplimiento de las siguientes condiciones
suspensivas y copulativas: (i) la inscripcion de Los Lagos Il en el Registro de
Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros y/o en aquel otro Registro
que determine la Superintendencia de Valores y Seguros, y (ii) la autorizacion de la
Superintendencia de Electricidad y Combustibles para transferir las concesiones de
distribucion de energia eléctrica y otras de SAESA a Los Lagos Il. Como
consecuencia de la fusién, Los Lagos Il, como entidad sobreviviente, adquirira
todos los activos y pasivos de SAESA conforme al balance auditado y demas
estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2009, sucediéndola en todos
sus derechos y obligaciones. Con motivo de la fusién se incorporara a Los Lagos Il
la totalidad del patrimonio y accionistas de SAESA, la que quedara disuelta sin
necesidad de liquidacion. La fusion propuesta, de ser aprobada, tendra efecto y
vigencia contable y financiera a partir del 1 de enero de 2010.

b) Aprobar los siguientes antecedentes que serviran de base para la fusion propuesta:
(i) Balances y estados financieros de Los Lagos Il y SAESA al 31 de diciembre de



2009; y (ii) Informes periciales preparados de conformidad con el articulo 99 de la
Ley 18.046.

c) Aprobar la relacion de canje de las acciones en virtud del cual los accionistas de
SAESA recibirdn un nimero determinado de acciones de Los Lagos Il por cada
accion que posean en SAESA.

d) La aprobacién de los estatutos sociales de Los Lagos Il; incluyendo en ellos los
articulos transitorios necesarios para materializar los acuerdos y reformas que
acuerde la Junta Extraordinaria.

e) Adoptar los acuerdos necesarios para llevar a cabo la fusién en los términos y
condiciones que, en definitiva apruebe la Junta Extraordinaria y facultar
ampliamente al Directorio para otorgar todos los poderes que se estimen
necesarios, especialmente aquellos para legalizar, materializar y llevar adelante los
acuerdos de fusion y demas que adopte la Junta Extraordinaria.

De aprobarse la proposicion de fusién, los accionistas disidentes de dicho acuerdo
tendrian derecho a retiro de Los Lagos lll, derecho que podra ejercerse conforme a lo
dispuesto en la Ley 18.046 y su Reglamento, a partir de la fecha de celebracion de la
Junta Extraordinaria y hasta el 26 de abril de 2010 inclusive. Accionista disidente es
aquel que en la Junta Extraordinaria se oponga al acuerdo adoptado en ella o, que no
habiendo concurrido a la Junta Extraordinaria manifieste su disidencia por escrito a la
sociedad dentro del plazo sefialado. El directorio de Los Lagos Il se reservo el derecho
de de convocar a una nueva junta extraordinaria de accionistas de Los Lagos lll, que
deberé& celebrarse dentro del plazo establecido en el articulo 71 de la Ley 18.046, para
gue ésta reconsidere o ratifique los acuerdos que motivaron el ejercicio del derecho a
retiro, si este Ultimo fuere excesivo en términos econémicos a juicio del Directorio. De
revocarse en dicha junta los mencionados acuerdos, caducara el referido derecho a
retiro.

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 26 de marzo de 2010, se acordd
aprobar la fusion descrita en el numero 3 precedente, en los términos y bajo las
condiciones sefaladas.

Con fecha 30 de marzo de 2010 se solicito la inscripcion de Los Lagos Il en el Registro
de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Con fecha 10 de septiembre de 2010 el Directorio de la Sociedad tom6 conocimiento
de la renuncia al cargo de Director de la Sociedad del sefior Lawrence S. Coben. En su
reemplazo se designo6 al sefior lvan Diaz - Molina.

HECHOS RELEVANTES EN FILIAL INVERSIONES LOS LAGOS Il S.A.

1.

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 22 de enero de 2010,
citada en sesion de directorio de fecha 17 de diciembre de 2009, se corrigié un error
involuntario cometido en la escritura de transformacion de la sociedad en sociedad
andénima en la asignacion del nimero de acciones Serie B a Inversiones Grupo SAESA
Limitada e Inversiones Los Rios Limitada, reemplazando por tal motivo el articulo
primero transitorio de los estatutos de la sociedad.

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 4 de marzo de 2010, citada
en sesion de directorio de fecha 3 de marzo de 2010, se acordd disminuir el capital de
la sociedad de $142.762.323.031 a $136.373.323.031, devolviéndose a los accionistas
la cantidad de $6.389.000.000. Como consecuencia de lo anterior, se modific6 el
articulo quinto y primero transitorio de los estatutos de la sociedad.

En sesion de Directorio celebrada el 10 de marzo de 2010 se acordd citar a Junta
General Extraordinaria de Accionistas de para el dia 26 de marzo de 2010 (la “Junta”),
a fin de tratar en ella las siguientes proposiciones del Directorio:



a) Aprobar la fusion por incorporacion de Empresa Eléctrica de la Frontera S.A.
(“FRONTEL”) en Los Lagos Ill, sujeta al cumplimiento de las siguientes
condiciones suspensivas y copulativas: (i) la inscripcion de Los Lagos lll en el
Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros y/o en aquel otro
Registro que determine la Superintendencia de Valores y Seguros, y (i) la
autorizacion de la Superintendencia de Electricidad y Combustibles para transferir
las concesiones de distribuciéon de energia eléctrica y otras de FRONTEL a Los
Lagos lll. Como consecuencia de la fusién, Los Lagos Ill, como entidad
sobreviviente, adquirira todos los activos y pasivos de FRONTEL conforme al
balance auditado y demas estados financieros auditados al 31 de diciembre de
2009, sucediéndola en todos sus derechos y obligaciones. Con motivo de la fusién
se incorporard a Los Lagos Il la totalidad del patrimonio y accionistas de
FRONTEL, la que quedara disuelta sin necesidad de liquidacion. La fusién
propuesta, de ser aprobada, tendra efecto y vigencia contable y financiera a partir
del 1 de enero de 2010.

b) Aprobar los siguientes antecedentes que serviran de base para la fusién propuesta:
(i) Balances y estados financieros de Los Lagos Ill y FRONTEL al 31 de diciembre
de 2009; y (ii) Informes periciales preparados de conformidad con el articulo 99 de
la Ley 18.046.

c) Aprobar la relacion de canje de las acciones en virtud del cual los accionistas de
FRONTEL recibiran un nimero determinado de acciones de Los Lagos lll por cada
accion que posean en FRONTEL.

d) La aprobacion de los estatutos sociales de Los Lagos lll; incluyendo en ellos los
articulos transitorios necesarios para materializar los acuerdos y reformas que
acuerde la Junta Extraordinaria.

e) Adoptar los acuerdos necesarios para llevar a cabo la fusién en los términos y
condiciones que, en definitiva apruebe la Junta Extraordinaria y facultar
ampliamente al Directorio para otorgar todos los poderes que se estimen
necesarios, especialmente aquellos para legalizar, materializar y llevar adelante los
acuerdos de fusion y demas que adopte la Junta Extraordinaria.

De aprobarse la proposicion de fusion, los accionistas disidentes de dicho acuerdo
tendrian derecho a retiro de Los Lagos lIl, derecho que podra ejercerse conforme a lo
dispuesto en la Ley 18.046 y su Reglamento, a partir de la fecha de celebracion de la
Junta Extraordinaria y hasta el 26 de abril de 2010 inclusive. Accionista disidente es
aquel que en la Junta Extraordinaria se oponga al acuerdo adoptado en ella o, que no
habiendo concurrido a la Junta Extraordinaria manifieste su disidencia por escrito a la
sociedad dentro del plazo sefialado. El directorio de Los Lagos Il se reservé el derecho
de de convocar a una nueva junta extraordinaria de accionistas de Los Lagos lll, que
deberé celebrarse dentro del plazo establecido en el articulo 71 de la Ley 18.046, para
que ésta reconsidere o ratifique los acuerdos que motivaron el ejercicio del derecho a
retiro, si este Ultimo fuere excesivo en términos econdmicos a juicio del Directorio. De
revocarse en dicha junta los mencionados acuerdos, caducara el referido derecho a
retiro.

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 26 de marzo de 2010, se acordo
aprobar la fusion descrita en el numero 3 precedente, en los términos y bajo las
condiciones senaladas.

Con fecha 30 de marzo de 2010 se solicit6 la inscripcion de Los Lagos Il en el Registro
de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros.



6. Con fecha 10 de septiembre de 2010 el Directorio de la Sociedad tomé conocimiento
de la renuncia al cargo de Director de la Sociedad del sefior Lawrence S. Coben. En su
reemplazo se designoé al sefior lvan Diaz - Molina.



