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BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Estados de Situacion Financiera

Al 30 de septiembre de 2011, 31 de diciembre yé&riero de 2010

(En miles de pesos - M$)

Activos

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efecti
Otros activos no financieros, corrier
Deudores comerciales y otras cuentas por ci
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacior

Activos corrientes totali

ACtIVOS Nno corrientes
Otros activos financieros no corrier
Otros activos no financieros no corriel
Activos intangibles distintos de la plusvi
Propiedades, plantay equ
Activos por impuestos diferid

Total de activos no corrient

Total de activc

Patrimonio y pasivos
Pasivo
Pasivos corriente

Otros pasivos financieros corrier

Cuentas por pagar comerciales y otras cuen
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Pasivos por impuestos corrier

Provisiones corrientes por beneficios a los e

Pasivos corrientes tota

Pasivos no corriente
Pasivos por impuestos diferic
Provisiones no corrientes por beneficios a lo

Total de pasivos no corrien
Total pasivo

Patrimonio
Capital emitidt
Ganancias (pérdidas) acumule

Patrimonio atribuible a los propietarios de la colaidor:

Participaciones no controlado
Patrimonio tote

Total de patrimonio y pasiv

Notas

15
10
11

10
15
12

14

16
17
11
14
18

14
18

19

30.09.201 31.12.201 01.01.201
M$ M$ M$
3.605.64  4.531.48! 2.773.41

33.47. 14.50( 14.50(
118.44: 66.92: 947.80¢
3.50¢4 - -
3.761.07. 4.612.90° 3.735.72.
19.89¢ 17.37" 31.07¢
- 8.44¢ 33.16:
26.03¢ 33.63: 26.64¢
112.75: 152.63: 138.66¢
83.51( 74.40: 72.89:
242.19 286.49. 302.44:
4.003.26:  4.899.39' 4.038.16.
14.53: 15.87¢ 9.91¢
2.084.92. 1.250.10. 1.894.18.
65.91¢ 103.86: 202.43:
54.72: 7277 106.78¢
282.16: 268.45( 334.05¢
2.502.25" 1.711.061  2.547.37.
22.79\ 29.13¢ 26.06:
15.99: 13.43: -
38.78¢ 42.56¢ 26.06:
2.541.04. 1.753.63! 2.573.43
645.83: 645.83: 645.83:
816.39:  2.499.93 818.89°
1.462.22" 3.145.76.  1.464.72
1.462.22" 3.145.76. 1.464.72
4.003.26: 4.899.39' 4.038.16.

Las notas adjuntas forman parte integral de estasl@s financieros



BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Estados de Resultados

Al 30 de septiembre de 2011 y 2010

(En miles de pesos - M$)

Acumulado Acumulado
01.01.2011 01.01.2010 01.07.2011 01.07.2010
Notas 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
M$ M$ M$ M$
Ganancia (pérdida;
Ingresos de actividades ordina 20 4.590.74 4.446.41 1.543.73 1.418.39
Costos de vent - - - -
Ganancia brui 4.590.74 4.446.41 1.543.73 1.418.39
Gastos de administraci 21 (2.516.848  (2.444.268 (874.009 (756.867
Otras ganancias (pérdid 22 2.27¢ 11911 1.407 4.392
Ingresos financierc 23 104.48t¢ 23.37¢ 35.30¢ 11.34(
Diferencias de camb 43¢ (79) 50¢ (394
Ganancia (pérdida), antes de impue 2.181.09 2.144.56. 706.94° 676.86:
Gasto por impuestos a las ganar 14 (425.067 (356.853 (139.765 (113.307
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones cauwlg 1.756.03 1.787.71 567.18. 563.55¢
Ganancia (pérdid 1.756.03 1.787.71. 567.18:. 563.55¢
Ganancia (pérdida), atribuible &
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariesadcontroladol 1.756.03 1.787.71 567.18: 563.55¢
Ganancia (pérdida), atribuible a participacionesamtroladora - - - -
Ganancia (pérdid 1.756.03 1.787.71. 567.18:. 563.55¢
Ganancia por accion bésic
Ganancia (pérdida) por accién basica en operacimresuads 175,6( 178,7" 56,7 56,3¢€
Ganancia (pérdidas por accion béasica en operacthsasntinuade - - - -
Ganancia (pérdida) por accion ba 175,6( 178,7° 56,72 56,3¢
Ganancias por accion diluida
Ganancias (pérdida) diluida por accién procedeatepgtraciones ¢ 175,6( 178,77 56,72 56,3¢
Ganancias (pérdida) diluida por accion procedeti@esperaciones - - - -
Ganancias (pérdida) diluida por acc 175,6( 178,7° 56,7 56,3¢

Las notas adjuntas forman parte integral de estasl@s financieros



BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Estados de Resultados Integrales
Al 30 de septiembre de 2011 y 2010
(En miles de pesos — M$)

Ganancia (pérdid
Otros ingresos y gastos con cargos o abonos ariglgnio net

Total ingresos reconocidos en el

Ingresos y gastos integrales atribuibles a acdmmimayoritaric

Resultado integral to

Resultado integral atribuible
Resultado integral, atribuible a los propietariedalcontroladol
Resultado integral, atribuible a participacionesootroladors

Resultado integral total

Acumuladt Acumulado
01.01.2011 01.01.2010 01.07.2011 01.07.2010
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010

M$ M$ M$ M$
1.756.03 1.787.71. 567.18: 563.55:
1.756.03 1.787.71. 567.18: 563.55:
1.756.03. 1.787.71. 567.18: 563.55:
1.756.03 1.787.71. 567.18: 563.55:
1.756.031 1.787.711 567.182 563.554

Las notas adjuntas forman parte integral de estasl@s financieros



BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Estados de Cambios en el Patrimonio
Al 30 de septiembre de 2011 y 2010
(En miles de pesos — M$)

Saldo inicial periodo actual 01/01/2(
Cambios en patrimon

Ganancie

Dividendot

Total de cambios en patrimol
Saldo Final Periodo actual 30/09/2

Saldo inicial periodo 01/01/20
Cambios en patrimon
Ganancie

Dividendo:t

Total de cambios en patrimoil

Saldo Final Periodo 30/09/2C

Patrimonio
Ganancias atribuible alos  Participaciones

Capital (pérdidas) propietarios de le no Patrimonio

Emitido acumuladas controladoras controladoras Total

M$ M$ M$ M$ M$
645.83: 2.499.93 3.145.76. - 3.145.76.
- 1.756.03. 1.756.03. - 1.756.03.
- (3.439.570 (3.439.570 - (3.439.57C
- (1.683.539 (1.683.539 - (1.683.53¢
645.83: 816.39: 1.462.22! - 1.462.22!

Patrimonio
Ganancias atribuible a los  Participaciones

Capital (pérdidas) propietarios de le no Patrimonio

Emitido acumuladas controladoras controladoras Total

M$ M$ M$ M$ M$
645.83: 818.89° 1.464.72 - 1.464.72
- 1.787.71. 1.787.71. - 1.787.71.
- (44.896 (44.896 - (44.896
- 1.742.81 1.742.81! - 1.742.81!
645.83: 2.561.71. 3.207.54. - 3.207.54.




BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Estados de Flujos de Efectivo Proforma

Al 30 de septiembre de 2011 y 2010

(En miles de pesos — M$)

Notas  30.09.201 30.09.201

M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de operacié
Clases de cobros por actividades de oper
Cobros procedentes de las ventas de bienes ygidestie servicic 4.548.60. 4.862.98
Clases de pag
Pagos a proveedores por el suministro de bienes/ic®s (1.435.992 (3.476.695
Pagos a y por cuenta de los emple (1.235.522 (1.240.484
Intereses pagad (12.653 (5.796
Intereses recibid 104.48t 23.37¢
Impuesto a las ganancias pag: (458.148 (393.440
Otras entradas (salidas) de efec 97 116.21(
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizash)sactividades de operac 1.510.87. (113.843
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtavidades de inversidl
Compras de propiedades, planta y eq (14.730 (8.091
Importes procedentes de la venta de propiedadestapl equip 1.24f -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizash)sactividades de inversi (13.485 (8.091
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engt@vidades de financiaciol
Préstamos de entidades relacion 61.916.19 350.453.51
Pagos de préstamos a entidades relacio (61.916.19C (349.413.98:
Dividendos pagad: (2.423.224 (1.633.277
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizash)sactividades de financia (2.423.224 (593.746
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equenats al efectivo (925.838) (715.680)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodc 4.531.48! 2.773.41
Efectivo y equivalentes al efectivo al final defipdao 7 3.605.64 2.057.73.

Las notas adjuntas forman parte integral de estasli@s financieros.



BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Notas a los Estados de Situacion Financiera Praform

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre d® 20

(En miles de pesos - M$)

1.

INFORMACION GENERAL

Antecedentes de BancoEstado S.A. Administradora Geral de Fondos

BancoEstado S.A. Administradora General de FonBasBanEstado S.A. Administradora de
Fondos para la Vivienda), es una Sociedad Anoniomatituida en Chile por escritura publica
de fecha 23 de junio de 1997, otorgada en la NotlriSantiago de don Gonzalo de la Cuadra
Fabres, cuya existencia se autorizé por Resolunidmero 272 de fecha 20 de agosto de 1997,
de la Superintendencia de Valores y Seguros. k#&&ad inicié sus actividades preoperativas
el 1 de octubre de 1997 y su objeto exclusivo firaiaistrar fondos para la vivienda, a nombre
del o de los fondos que administre y por cuentéesgo de los titulares de las cuentas de
ahorro. Con fecha 4 de enero de 1999 la Sociedegid Bus actividades operativas normales.

Con fecha 25 de abril de 2003, mediante ResoluEenta N°105, la Superintendencia de
Valores y Seguros aprueba la modificacion de lotat@®s de BancoEstado S.A.
Administradora de Fondos para la Vivienda, conststen el cambio de la razén social, la que
en adelante se denominara "BancoEstado S.A. Adimad®a General de Fondos”.

La Administradora tiene su domicilio comercial erueMa York 33, piso 7, Santiago,
RUT:96.836.390-5.

La composicion accionaria es la siguiente:

Entidad NUmero de %
Acciones
- Banco del Estado de Chile 5.001 50,01%
- BNP Paribas Investments Partners 4.999 40,99
TOTAL 10.000 100%

Banco del Estado de Chile es el controlador dirgcttbimo de la Administradora.

La Sociedad esta sujeta a las disposiciones del BPL.328 de 1976 y a su reglamento y
modificaciones, por la Ley N°18.815, por la Ley RWA57, por la Ley N°19.281 y por las
instrucciones impartidas por la Superintendenciavdéres y Seguros. La Sociedad no
requiere de inscripcion en el Registro de Valorfesobjeto de la Sociedad es la administracion
de fondos mutuos, fondos de inversion, fondos dersidn de capital extranjero, fondos para la
vivienda y cualquier otro fondo cuya fiscalizaci®®a encomendada a la Superintendencia de
Valores y Seguros, todo en los términos definidoslérticulo N°220 de la Ley N°18.045.



BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Notas a los Estados de Situacion Financiera Praform

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre d® 20

(En miles de pesos - M$)

Los Fondos administrados por la Sociedad al 3@geesnbre de 2011 son los siguientes:

Fondo Mutuo Corporativo BancoEstado

Fondo Mutuo Solvente BancoEstado

Fondo Mutuo Compromiso BancoEstado

Fondo Mutuo Conveniencia BancoEstado

Fondo Mutuo Proteccién BancoEstado

Fondo Mutuo BancoEstado Acciones Nacionales

Fondo Mutuo BancoEstado Garantizado Doble Oporaghid
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Renta Emergente
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Renta Desadleoll
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Acciones Emeege
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Acciones Dalkadas
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Mas Renta &inano
Fondo Mutuo BancoEstado Perfil Dinamico A

Fondo Mutuo BancoEstado Perfil Tradicional C

Fondo Mutuo BancoEstado Perfil Moderado E

Fondo para la Vivienda Solidez BECH



BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Notas a los Estados de Situacion Financiera Praform

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre d® 20

(En miles de pesos - M$)

2. BASES DE PREPARACION

a. Estados Financieros Proforma

Durante el afio 2010, y para fines estatutarioSplsiedad presentd sus estados financieros bajo
Principios de Contabilidad Generalmente AceptadoChile (“PCGA Chile”) y normas e
instrucciones de la Superintendencia de Valoreseguf®s. Sin embargo, como parte del
proceso de convergencia a las Normas Internac®mielnformacion Financiera (“NIIF”), y
para dar cumplimiento a lo establecido por la Sopardencia de Valores y Seguros en su
Oficio Circular N°544 de fecha 2 de octubre de 20@9Sociedad presenta a contar del afo
2010 estados financieros proforma preparados ee badllF. El caracter de proforma
establecido para los estados financieros IFRS meadds anteriormente, significa
exclusivamente que se exceptla a la Sociedad pieegantacion de los estados comparativos
del ejercicio anterior. El resto de la informacideyelaciones y formas de presentacion
corresponde a las de un estado financiero IFRS letop

Los estados financieros de la Sociedad al 31 deendime de 2009 presentados a la
Superintendencia de Valores y Seguros y aprobaudes$ Birectorio de fecha 25 de febrero de
2010, fueron preparados de acuerdo con PrincigdSahtabilidad Generalmente Aceptados en
Chile, los cuales son considerados como los piimgipontables previos, tal como es definido
en la NIIF 1, antes de la preparacion del estaganfiiero de apertura NIIF, al 1 de enero de
2010.

En la preparacion del estado de situacion finaaciler apertura al 1 de enero de 2010 y los
estados financieros proforma al 31 de diciembre@0, la administracion ha utilizado su
mejor saber y entender en relacién a las normaeepretaciones que seran aplicadas y los
hechos y circunstancias actuales, los mismos puedtn sujetos a cambios. Por ejemplo,
modificaciones a las normas vigentes e interpret@s adicionales pueden ser emitidas por el
International Accounting Standard Board (IASB) gueeden cambiar la normativa vigente. Por
consiguiente, hasta que la Sociedad prepare stepjuago completo de estados financieros
bajo NIIF en el periodo terminado al 31 de dicieentde 2011, existe la posibilidad de que los
presentes estados financieros sean modificadogiofAdimente, a partir del 1 de enero de 2011
(fecha de adopcion de las NIIF), si existieran ragm instrucciones dictadas anteriormente por
la Superintendencia que se contrapongan con NiillRgpan estas Ultimas sobre las primeras.

b. Comparacion de la informacion

Las fechas asociadas al proceso de convergenaim Mormas Internacionales de Informacion
Financiera que afectan a la Sociedad son: el ejercomenzado el 1 de enero de 2010 es la
fecha de transicion y el 1 de enero de 2011 esclaaf de adopcion de las NIIF, lo anterior en
virtud a lo establecido en el Oficio Circular N°5drhitido por la Superintendencia de Valores y
Seguros. Los estados financieros anuales auditd@isde diciembre de 2011 se presentaran en
forma comparativa con el ejercicio 2010, dando dumento total a los requisitos de
reconocimiento, valoracion y revelacion exigidos lps NIIF.



BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Notas a los Estados de Situacion Financiera Praform

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre d® 20

(En miles de pesos - M$)

3. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a. Periodo contable 1o0s presentes estados financieros comprenden tagdssde Situacion
Financiera al 30 de septiembre de 2011 y 31 derdimie de 2010; y los Estados de Resultados,
Estados de Resultados Integrales, Estados de Flaj@&fectivo y el Estado de Cambios en el
Patrimonio por el periodo de nueve meses terminad88 de septiembre de 2011 y 2010.

b. Bases de presentacionl-os presentes Estados Financieros han sido preysadedacuerdo

al Oficio Circular N°544, de fecha 2 de octubre2@®9, emitido por la Superintendencia de
Valores y Seguros (en adelante referida como S¥S)normas aplicables a las sociedades
administradoras son las Normas Internacionales rdernhacion Financiera (NIIF/IFRS)
emitidas por el Accounting Standard Board (IASB)n $erjuicio de lo anterior, dicha
superintendencia instruird respecto a aclaraciaagpciones y restricciones en la aplicacion
de IFRS, y dispondra, de manera expresa, la entegaencia de las nuevas normas.

De acuerdo al Oficio Circular N°592, emitido el @lele abril de 2010 por la SVS, la Sociedad
debera adoptar las siguientes excepciones y r@eties:

a) Aplicar anticipadamente IFRS 9y, por lo tantosiflear y valorizar sus activos financieros
de acuerdo con la mencionada norma.

b) Las sociedades administradoras que posean paciimipan cuotas de fondos mutuos bajo
su administracion, que en razon de las normas Kd&kfresuma que mantiene el control
sobre los mismos, no deberan consolidar la infor@naéinanciera con los fondos en
cuestion, y tendran que valorizar la inversion @otas de fondos a su valor justo.

c. Uso de estimaciones Y juiciosl-a preparacion de los estados financieros requjeecla
Administracion realice juicios, estimaciones y segios que afecten la aplicacion de las
politicas de contabilidad y los montos de actiyassivos, ingresos y gastos presentados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimesio

Las estimaciones y supuestos relevantes son regisagularmente por la Administracion de la
Sociedad a fin de cuantificar algunos activos, uasiingresos, gastos e incertidumbres. Las
revisiones de las estimaciones contables son rem@soen el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

En el proceso de aplicar las politicas contablesladeSociedad, la Administracion ha
determinado que no existen juicios significativoe guedan implicar algin desembolso para la
Administradora.



BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Notas a los Estados de Situacion Financiera Praform

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre d® 20

(En miles de pesos - M$)

d. Moneda funcional y de presentacion La Sociedad ha definido como su moneda funcional
y de presentacion el peso chileno, basado en:

a) Es la moneda del entorno econémico principaasuyerzas competitivas y regulaciones
determinan fundamentalmente los precios de loscsesvfinancieros de la Sociedad.

b) Es la moneda que influye fundamentalmente ercdssos por remuneraciones y de otros
costos necesarios para proporcionar los serviciedagSociedad brinda.

La moneda de presentacion de los Estados Finamailerda Sociedad es el peso chileno, las
cifras de los estados financieros se expresan les de pesos chilenos (M$).

e. Transacciones y saldos en moneda extranjerd.as transacciones en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional utilizando lo®gigle cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Los resultados en moneda extrargems,resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos debiame cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, seaeen en el estado de resultados, bajo el
rubro “Diferencias de cambio”.

f. Efectivo y equivalentes al efectivo El efectivo y equivalentes al efectivo incluye feativo

en caja, cuentas corrientes bancarias y la iromegsi en fondos mutuos. Ademas, podran
incluirse aquellas inversiones de corto plazo aadas en la administracion normal de
excedentes de efectivo, tales como: depdsitos 2o plaotras inversiones a corto plazo, con
caracteristicas de gran liquidez y facilmente cdibles en importes determinados de efectivo,
estando sujetos a un riesgo poco significativo atelios en su valor. La anterior politica se
ampara en los lineamientos establecidos en NICstt6 de Flujo de Efectivo”.

Para la elaboracién del estado de flujo de efetevba utilizado el método directo, en el que se
consideran los flujos operacionales, los de inverygilos flujos de financiamiento, eliminando
todos los movimientos no monetarios registradoartterel periodo informado.

g. Activos financieros -De acuerdo a NIIF 9, la Sociedad clasifica susunseéntos financieros
en las categorias utilizadas para efectos de gidiggsvalorizacion: i) A valor razonable por
resultados y ii) A costo amortizado. La administtaadetermina la clasificacion de sus activos
financieros en el momento de reconocimiento inicial

i) Activos financieros a valor razonable por resuktdos- Los instrumentos financieros a

valor razonable por resultados, son activos firensi adquiridos con el objeto de obtener
beneficios de corto plazo, de las variaciones gumer@nenten sus precios o0 con las
diferencias existentes entre sus precios de compenta. Dentro de esta agrupacion se
encuentran las inversiones en cuotas de fondososy\walorizadas al valor de la cuota al
cierre de periodo.

10



BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Notas a los Estados de Situacion Financiera Praform

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre d® 20

(En miles de pesos - M$)

Estos instrumentos se valorizan a su “valor razieiabla fecha de cada cierre de estados
financieros, en donde las utilidades y las pérdmtasedentes de las variaciones en el
valor razonable se incluyen en los resultados radbsjercicio.

Se entiende por valor razonable de un instrumeméméiero en una fecha dada, el monto por
el que podria ser comprado o vendido en esa featta dos partes, en condiciones de
independencia mutua y debidamente informadas, quesen libre y prudentemente. La
referencia mas objetiva y habitual del valor rabb@ale un instrumento financiero sera el
precio que se pagaria por él en un mercado orghmizeansparente y profundo (“precio de
cotizacion” o “precio de mercado”). Si este prede mercado no pudiese ser estimado de
manera objetiva y confiable para un determinadtrungento financiero, se recurrira para
estimar su valor razonable al establecido en tcai®a@es recientes de instrumentos analogos
o al valor actual descontado de todos los flujosaje futuros (cobros o pagos), aplicando un
tipo de interés de mercado de instrumentos fineogigimilares (mismo plazo, moneda, tipo
de tasa de interés y misma calificacion de riesgivelente).

i) Activos financieros a costo amortizado- Los instrumentos financieros a costo
amortizado, son activos financieros originadosla@ociedad a cambio de proporcionar
financiamiento de efectivo o0 servicios directameateun deudor, con pagos fijos o
determinables, valorizados a su costo amortizadan@uye en este rubro, las inversiones al
vencimiento, los préstamos y cuentas por cobraotrgs cuentas por cobrar corrientes
originados por la Sociedad y se valorizardn a cstdb amortizado” reconociendo en
resultados los intereses devengados en funciono thsa. Por costo amortizado se entendera
el costo inicial menos las amortizaciones de chpitas pérdidas por deterioro en caso de
existir..

iii) Método de la tasa de interés efectiva €orresponde al método de calculo del costo
amortizado de un activo financiero y de la asighade los ingresos por intereses durante
todo el periodo correspondiente.

La tasa de interés efectiva corresponde a la tasalgscuenta exactamente los flujos netos
futuros de efectivo estimados por cobrar (inclugetmtos los cargos e ingresos recibidos
gue forman parte integral de la tasa de interéstiefe los costos de transaccién y otros
premios o descuentos), durante la vida esperadectied financiero.

Las adquisiciones y enajenaciones de activos fieeyg se reconocen en la fecha de

negociacion, es decir, la fecha en que la Admenigdn se compromete a adquirir o vender el
activo.
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iv) Deterioro de activos financieros 41.0s activos financieros medidos a costo amortizado
son evaluados por deterioro al cierre de cada geréte reporte. Un activo financiero se
considera deteriorado cuando existe evidenciaivhjetomo resultado de uno o mas eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial dedosvos financieros, de que los flujos
futuros estimados de caja del activo podrian edtéeriorados, segun lo establecido por
NIC 36 “Deterioro de activos”.

El monto de la pérdida por deterioro reconociddaediferencia entre el valor libros del
activo y el valor presente de los flujos futuroineados de caja (incluyendo el monto del
colateral y la garantia) descontados a la tasatdeés efectiva original del activo.

El valor libros de un activo financiero se redugeaamente por la pérdida por deterioro. El
reverso de una pérdida por deterioro ocurre soéstsl puede ser relacionado objetivamente
con un evento ocurrido después de que esta fuenoeicka. La pérdida por deterioro
reconocida previamente es reversada a través diadkss en la medida que el valor libros
del activo financiero a la fecha en que la pérgidadeterioro sea reversada no exceda el
monto de lo que el costo amortizado habria tenidm se hubiera reconocido pérdida por
deterioro alguna.

h. Propiedades, planta y equipo +L1os items del rubro propiedades, planta y equipa, s
medidos al costo de adquisicion menos depreciagamulada y pérdidas por deterioro.

Cuando parte de un item del activo posee vidadigilnta, estas son registradas como items
separados (componentes importantes del rubro glages, planta y equipo).

La depreciacion es reconocida en el estado detadsgl en base al método de depreciacion
lineal sobre las vidas Utiles de cada parte deéemm de propiedades, plata y equipo.

La Sociedad aplicd las siguientes vidas Utiles [zadepreciacion de los activos:

- Equipos de oficina 3 afios

- Remodelacion inmueble arrendado 3 afos
- Equipos de computacion 6 afios
- Muebles 7 afos

La estimacion de las vidas utiles de los itemsgigpes, remodelaciones y muebles es revisada
al final de los periodos de reporte con el objetaletectar cambios significativos en ellas. Sise
detectan cambios, las vidas Utiles de los activosagustadas y la depreciacion corregida.

Los gastos de mantencion y reparacion son cargadesultado en el momento en que se
incurren.
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I) Activos intangibles -Los costos de adquisicion y desarrollo que se raouen relacion

con los sistemas informaticos se registran conocartintangibles” de los estados financieros.
Los costos de mantenimiento de los sistemas infilwosdse registran con cargo a los
resultados del ejercicio.

La amortizacion es reconocida en resultados saldsade lineal de la vida util estimada para
el software o licencia, desde la fecha en que seesrtra listo para su uso. La estimacion de la
vida util promedio de los software es de 3 afios.

|. Deterioro del valor de los activos no financiers -La Sociedad evalla a la fecha de cierre o
en cada fecha que sea necesario, si existe aldiomimue el valor de los activos no financieros
ha sufrido una pérdida por deterioro, caso en el sa registra la pérdida por deterioro de
acuerdo a lo establecido en NIC 36 “Deterioro deves’.

En el caso de que exista algun indicio se realiwaastimacion del monto recuperable de dicho

activo para determinar, en su caso, el importesalebamiento necesario. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de caja de#oindependiente, se estima la recuperabilidad
de la Unidad Generadora de Efectivo a la que alapertenece.

k. Pasivos financieros Los pasivos financieros se clasifican ya sea coasivp financiero a
“valor razonable a través de resultados” o comm%pasivos financieros”.

i) Pasivos financieros a valor razonable a travésedresultados -Los pasivos financieros
son clasificados a valor razonable a través ddtaggis cuando éstos sean mantenidos para
negociacion o sean designados a valor razonabkevéstde resultados. La Sociedad no ha
clasificado pasivos financieros para ser medideal@ razonable con cambios en resultados.

i) Otros pasivos financieros -Los otros pasivos financieros, incluyendo los présts, se
valorizan inicialmente por el monto de efectivoibeto, netos de los costos de transaccion.
Los otros pasivos financieros son posteriormenterizados al costo amortizado utilizando
el método de tasa de interés efectiva, reconocikrsdgastos por intereses sobre la base de la
rentabilidad efectiva. Dentro de los pasivos queaderizan de acuerdo a este criterio estan
las “Cuentas por pagar comerciales y otras cugagpagar’, y las “Cuentas por pagar a
entidades relacionadas”.

iii) Método de tasa de interés efectivakl método de la tasa de interés efectiva correspond
al método de calculo del costo amortizado de uivpdganciero y de la asignacion de los
gastos por intereses durante todo el periodo gmneente. La tasa de interés efectiva
corresponde a la tasa que descuenta exactamerilgdssfuturos de efectivo estimados por
pagar durante la vida esperada del pasivo finam@ercuando sea apropiado, un periodo
menor cuando el pasivo asociado tenga una opcipneg@go que se estime sera ejercida.
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|. Provisiones -Las provisiones son reservas en las que existetichombre acerca de su
cuantia o vencimiento. Estas provisiones se reammen el Estado de Situacion Financiera
cuando se cumplen los siguientes requisitos engd@opulativa:

a) es una obligacion actual como resultado de lseghsados vy,

b) a la fecha de los estados financieros es prelzpal# la Sociedad tenga que desprenderse de
recursos para cancelar la obligacién y

c) la cuantia de estos recursos puedan medirseeranfiable.

El importe reconocido como provision es la mejotinegcion, al final del periodo, del
desembolso necesario para cancelar la obligac&septe. La mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presenteevemstituida por el importe, evaluado de
forma racional, que la Sociedad tendra que pagargaancelar la obligacion al final del periodo,
o para transferirla a un tercero en esa fechapoof a lo requerido en NIC 37.

En el caso de las provisiones no corrientes semdeacuerdo a lo indicado en letra m.

m. Beneficios a los empleados

Vacaciones del personal:

La provision de vacaciones se reconoce de acudrdizvengamiento lineal del beneficio
durante el ejercicio, basado en los dias de vaovesidegales establecido en el codigo del
trabajo, valorizado por la remuneracion mensualipieta por el trabajador.

Beneficios de corto plazo:

La Sociedad contempla para sus trabajadores urdplarcentivos anuales por cumplimiento de
objetivos y metas, consistente en un numero detedni o porcion de remuneraciones
mensuales, dicho bono se provisiona sobre la lsaahto estimado a repatrtir.

Beneficios de largo plazo:

La Sociedad ha constituido provisiones por beredicde largo plazo con sus trabajadores en
virtud de la existencia de obligaciones implicid@sivadas de sus contratos colectivos. Dichas
obligaciones dan lugar a la constitucion de prowiss las que se encuentran calculadas
utilizando supuestos actuariales incluyendo conmr@abkes la tasa de rotacion del personal, el

crecimiento esperado salarial y la probabilidadisie de este beneficio, considerando una tasa
de descuento del 3,73% real anual.
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Los bonos pagados por negociacion colectiva setemaoren el plazo de duracion del contrato
colectivo y se incluyen en el rubro "Otros actimasfinancieros” corrientes y no corrientes.

n. Provisiones y pasivos contingentes Corresponden a obligaciones presentes legales o
asumidas, surgidas como consecuencia de sucessmopgsara cuya cancelacion se espera una
salida de recursos y cuyo importe y oportunidapussien estimar fiablemente.

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgida& de sucesos pasados, cuya informacion
esta sujeta a la ocurrencia 0 no de eventos fueraodtrol de la empresa, u obligaciones

presentes surgidas de hechos anteriores, cuyotenporpuede ser estimado de forma fiable, o
en cuya liquidacion no es probable que tenga lugarsalida de recursos.

La Sociedad no registra activos ni pasivos contitege salvo aquellos que deriven de los
contratos de caracter oneroso, los cuales sena@yisbmo provision y son revisados a fecha de
cada estado de situacion financiera para ajustdddsrma tal que reflejen la mejor estimacion

en el pais de operacion.

f. Distribucion de utilidades (dividendo minimo) -La politica de distribucion de utilidades es
determinada anualmente por la Junta de Accionistegdo en el resultado de los ejercicios de
la Sociedad y en las necesidades de capital dgdreb la misma.

0. Ingresos por comisiones- Los ingresos por comisiones son reconocidos esdiase
devengada.

Los ingresos asociados a la prestacion de servsgogconocen igualmente considerando el
grado de realizacion de la prestacion del servigispectivo a la fecha de los estados
financieros, siempre y cuando el resultado dedasticcion pueda ser estimado con fiabilidad,
es decir, que el importe de los ingresos ordingriosda valorarse con confiabilidad, que sea
probable que la sociedad reciba los beneficios @oaos derivados de la transaccion, que el
grado de realizacion de la transaccion, en la feddlabalance, pueda ser valorizado con
confiabilidad y que los costos ya incurridos erpfastacion, asi como los que quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser valorizaswsconfiabilidad.

Los ingresos por comisiones de remuneracion fijggsenocen en forma devengada de acuerdo
a un porcentaje anual sobre el patrimonio admadstry los ingresos por comisiones sobre

operaciones rescatadas, se reconocen cuando pertetal de las cuotas de los fondos mutuos

son rescatadas.

p. Ingresos financieros y reajuste- Los ingresos por intereses y reajustes se reeono
contablemente en funcién a su periodo de devengeaaefectiva segun lo establece NIC 18.
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g. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidosEl impuesto a la renta de primera
categoria al cierre del ejercicio se reconoce sdbrbase de la renta liquida imponible
determinada de conformidad a la legislacion tribataigente, reconociendo el gasto por este
concepto.

El reconocimiento de los impuestos diferidos oagios por las diferencias temporarias entre el
balance tributario y el Estado de Situacion Finamaise efectia de acuerdo a lo establecido en
NIC 12.

r. Segmentos de operacidon La Sociedad no se encuentra dentro del alcanepldmcion de

la NIIF 8, Segmentos de Operacion, dado que susreno se transan en un mercado publico
(ya sea una bolsa de valores nacional o extrargena, mercado no organizado, incluyendo los
mercados locales y regionales), y no esta en pyatesegistrar, sus estados financieros en una
comision de valores u otra organizacion reguladeam el fin de emitir algan tipo de
instrumento de deuda o patrimonio en un mercadbguib
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s. Aplicacién de Normas Internacionales de Informadn Financiera nuevas o modificadas
emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB)

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretacitvaes sido adoptadas en estos Estados
Financieros:

Fecha de aplicacion obligatoria
Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2011
Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
febrero de 2010
Mejoras a NIIFs Mayo 2010eeleccion de enmiendas a siete| Periodos anuales iniciados en o después del 1 gde
Normas Internacionales de Informacién Financiera enero de 2011

Enmiendas a NIIFs
NIC 24,Revelacion de Partes Relacionadas

NIC 32, Clasificacién de Derechos de Emisién

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatoria
CINIIF 19, Extincién de pasivos financieros con instrumen®sRleriodos anuales iniciados en o después del 1 fe
patrimonio julio de 2010

Enmiendas a Interpretaciones Fecha de aplicacién obligatoria
CINIIF 14, El limite sobre un activo por beneficios definidos,| Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
requerimientos minimos de fondeo y su interaccion enero de 2011

Enmienda a NIC 24, Revelaciones de Partes Relacialas

El 4 de Noviembre de 2009, el IASB emiti6 modificaes a NIC 24, Revelaciones de Partes
Relacionadas. La Norma revisada simplifica los egquientos de revelacion para entidades que
sean, controladas, controladas conjuntamente disajivamente influenciadas por una entidad
gubernamental (denominada como entidades rela@snadgubernamentales) y aclara la
definicion de entidad relacionada. La Norma revasad efectiva para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero de 201kqg8ene aplicacion retrospectiva. Por lo
tanto, en el afio de aplicacion inicial, las revielaes para los periodos comparativos necesitan
ser reemitidas. La aplicacion anticipada es petlimitya sea de la totalidad de la Norma revisada
o de la exencion parcial para entidades relacianadpbernamentales. Si una entidad aplica ya
sea la totalidad de la Norma o la exencion papash un periodo que comience antes del 1 de
enero de 2011, se exige que se revele ese hechBodiadad no esta relacionada con una
entidad gubernamental, por lo tanto las exencideagvelacion no son aplicables a la Sociedad
Administradora, atendiendo a que se trata de umaema autonoma del Estado, con patrimonio
propio.
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Enmienda a NIC 32, Instrumentos Financieros: Presdacion

El 8 de octubre de 2009, el IASB emitié una modiién a NIC 32, Instrumentos Financieros:
Presentacion, titulada Clasificacion de Emisioib@eschos. De acuerdo con las modificaciones
los derechos, opciones y warrants que de algunanaaumplen con la definicion del parrafo
11 de NIC 32 emitidos para adquirir un numero digoinstrumentos de patrimonio no derivados
propios de una entidad por un monto fijo en cuaiqmoneda se clasifican como instrumentos
de patrimonio siempre que la oferta sea realizgol@-aata para todos los propietarios actuales
de la misma clase de instrumentos de patrimoniaderavados propios de la entidad. La
modificacion es efectiva para periodos anualescgneienzan en o después del 1 de febrero de
2010, permitiendose la aplicacion anticipada. Lmiadstracion estima que estas modificaciones
no han tenido un impacto en las politicas contgidea el periodo.

Mejoras a Normas Internacionales de Informacion Fianciera — 2010

El 6 de mayo de 2010, el IASB emiti6 Mejoras a N2IFFLO, incorporando modificaciones a 7
Normas Internacionales de Informacion FinancierataEes la tercera coleccion de
modificaciones emitidas bajo el proceso de mejarasles, las cuales se disefiaron para hacer
necesarias, pero no urgentes, modificaciones HIl&s Las modificaciones son efectivas para
periodos anuales que comienzan en o después égulialde 2010 y para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero de 2011.dianiatracion estima que estas
modificaciones no han tenido un impacto sobre slitigas contables durante el periodo.

CINIIF 19, Extincién de Pasivos Financieros con Insumentos de Patrimonio

El 26 de Noviembre de 2009, el International FimanReporting Interpretations Committee

(IFRIC) emitié CINIIF 19, Extincion de Pasivos Fir@eros con Instrumentos de Patrimonio.
Esta interpretacion proporciona guias sobre commabdizar la extincion de un pasivo

financiero mediante la emisién de instrumentosaterponio. La interpretacion concluyo que el
emitir instrumentos de patrimonio para extinguiaurbligacion constituye la consideracion
pagada. La consideracion debera ser medida al xaonable del instrumento de patrimonio
emitido, a menos que el valor razonable no sednfanie determinable, en cuyo caso los
instrumentos de patrimonio deberan ser medidoalat vazonable de la obligacion extinguida.
La administracion estima que esta nueva interpdetaco ha tenido un impacto sobre sus
politicas contables durante el periodo.
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Enmienda CINIIF 14, NIC 19 - El limite sobre un acivo por beneficios definidos,
requerimientos de fondeo minimo y su interaccion

En diciembre de 2009 el IASB emiti6 Prepago de weguRrimiento de fondeo minimo,
modificaciones a CINIIF 14 NIC 19 — EIl limite sobua activo por beneficios definidos,
requerimientos de fondeo minimo y su interacci@s modificaciones han sido realizadas para
remediar una consecuencia no intencionada de CINlldonde se prohibe a las entidades en
algunas circunstancias reconocer como un activpages por anticipado de contribuciones de
fondeo minimo. La administracion estima que estadificaciones no han tenido un impacto
sobre sus politicas contables durante el periodo.

b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretacioaesido emitidas pero su fecha de
aplicacion aun no esta vigente. Las nuevas nornpagnunciamientos contables emitidos por el
IASB seran adoptadas en las respectivas fechasermue la SBIF se pronuncie al contrario:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros Periodos anuales iniciados en o después del lede en
de 2013

NIIF 10, Estados Financieros Consolidados Periodos anuales iniciados en o después del lede en
de 2013

NIIF 11, Acuerdos Conjuntos Periodos anuales iniciados en o después del lede en
de 2013

NIIF 12, Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades Periodos anuales iniciados en o después del lede en
de 2013

NIIF 13, Mediciones de Valor Razonable Periodos anuales iniciados en o después del lede en
de 2013

Enmiendas a NIIFs Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 1, Presentacién de Estados Financieros — Presentad@&n Periodos anuales iniciados en o después del llideddul

Componentes de Otros Resultados Integrales 2012

NIC 12,Impuestos diferidos - Recuperacién del Activo Scéyte Periodos anuales iniciados en o después del lede en
de 2012

NIC 19,Beneficios a los empleados (2011) Periodos anuales iniciados en o después del lede en
de 2013

NIIF 1 (Revisada)Adopcion por primera vez de las Normas Periodos anuales iniciados en o después del llideddu

Internacionales de Informacion Financiera — (i) flelnacién de Fechas 2011

Fijadas para Adoptadores por Primera Vez — (i) Eliipflacion Severa

NIIF 7, Instrumentos Financieros: RevelacionBevelaciones — Periodos anuales iniciados en o después del llideddul

Transferencias de Activos Financieros 2011
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NIIF 9, Instrumentos Financieros

El 12 de noviembre de 2009, el International ActmgnStandard Board (IASB) emitio NIIF 9,
Instrumentos Financieros. Esta Norma introducevomieequerimientos para la clasificacion y
medicion de activos financieros y es efectiva par@odos anuales que comiencen en o despues
del 1 de enero de 2013, permitiendo su aplicacidicipada. NIIF 9 especifica como una
entidad deberia clasificar y medir sus activosrforeros. Requiere que todos los activos
financieros sean clasificados en su totalidad stzblmse del modelo de negocio de la entidad
para la gestion de activos financieros y las cartsticas de los flujos de caja contractuales de
los activos financieros. Los activos financieroa snedidos ya sea a costo amortizado o valor
razonable. Solamente los activos financieros quan s#asificados como medidos a costo
amortizados seran probados por deterioro. El 2®&atebre de 2010, el IASB publicé una
version revisada de NIIF 9, Instrumentos Finansierba Norma revisada retiene los
requerimientos para la clasificacion y medicionaidtivos financieros que fue publicada en
noviembre de 2009, pero agrega guias sobre Idictasdn y medicion de pasivos financieros.
Como parte de la reestructuracion de NIIF 9, elBA@mbién ha replicado las guias sobre
desreconocimiento de instrumentos financieros ygla®s de implementacion relacionadas
desde IAS 39 a NIIF 9. Estas nuevas guias contllaygrimera fase del proyecto del IASB
para reemplazar la NIC 39. Las otras fases, deteyicontabilidad de cobertura, aiin no han
sido finalizadas.

Las guias incluidas en NIIF 9 sobre la clasificacyomedicion de activos financieros no han
cambiado de aquellas establecidas en NIC 39. Eas gialabras, los pasivos financieros
continuaran siendo medidos ya sea, a costo anaotinaa valor razonable con cambios en
resultados. El concepto de bifurcacién de derigadoorporados en un contrato por un activo
financiero tampoco ha cambiado. Los pasivos fireas mantenidos para negociar continuaran
siendo medidos a valor razonable con cambios eultadss, y todos los otros activos

financieros seran medidos a costo amortizado a sngune se aplique la opcion del valor

razonable utilizando los criterios actualmentetexites en NIC 39.

No obstante lo anterior, existen dos diferenciasrespecto a NIC 39:

-La presentacion de los efectos de los cambiosl ealer razonable atribuibles al riesgo de
crédito de un pasivo; y

-La eliminacion de la exencion del costo para @elos de pasivo a ser liquidados mediante la
entrega de instrumentos de patrimonio no transados.
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La aplicacion de la NIIF 9 ha sido reflejada en éssados financieros al 30 de septiembre de
2011y 2010, y al 31 de diciembre de 2010.

NIIF 10, Estados Financieros Consolidados

El 12 de mayo de 2011, el IASB emitid6 NIIF 10, Ests Financieros Consolidados, el cual
reemplaza IAS 27, Estados Financieros ConsolidgdSsparados y SIC-12 Consolidacion —
Entidades de Propdsito Especial. El objetivo dé&-NID es tener una sola base de consolidacion
para todas las entidades, independiente de laatetarde la inversion, esa base es el control. La
definicion de control incluye tres elementos: pogt#sre una inversion, exposicion o derechos a
los retornos variables de la inversion y la capatide usar el poder sobre la inversion para
afectar las rentabilidades del inversionista. NIF proporciona una guia detallada de como
aplicar el principio de control en un nimero deagiones, incluyendo relaciones de agencia y
posesion de derechos potenciales de voto. Un iongsta deberia reevaluar si controla una
inversion si existe un cambio en los hechos y ostancias. NIIF 10 reemplaza aquellas
secciones de IAS 27 que abordan el cuando y comaouvansionista deberia preparar Estados
Financieros Consolidados y reemplaza SIC-12 eotslidad. La fecha efectiva de aplicacion
de NIIF 10 es el 1 de enero de 2013, se permitaplecacion anticipada bajo ciertas
circunstancias.

La Administracion estima que esta nueva norma ago@tada en los estados financieros de la
Sociedad para el periodo que comenzara el 1 de® e@®R2013. La Administracion de la
Sociedad esta en proceso de evaluacion del imdaatsta Norma.

NIIF 11, Acuerdos Conjuntos

El 12 de mayo de 2011, el IASB emitié NIIF 11, Aal@s Conjuntos, el cual reemplaza IAS 31,
Intereses en Negocios Conjuntos y SIC-13, EntidddgSontrol Conjunto. NIIF 11 clasifica los
acuerdos conjuntos, ya sea como operaciones cagjuf@ombinacion de los conceptos
existentes de activos controlados conjuntament@eyagiones controladas conjuntamente) o
negocios conjuntos (equivalente al concepto existede una entidad controlada
conjuntamente). Una operacion conjunta es un acuendjunto donde las partes que tienen
control conjunto tienen derechos a los activos lgabiones por los pasivos. Un negocio
conjunto es un acuerdo conjunto donde las partegiguen control conjunto del acuerdo tienen
derecho a los activos netos del acuerdo. NIIF lifjeerl uso del valor patrimonial para
contabilizar las participaciones en negocios auiog, de esta manera eliminando el método de
consolidacion proporcional. La fecha efectiva digcapion de NIIF 11 es el 1 de enero de 2013,
se permite la aplicacion anticipada en ciertasiostancias.

La Administracion estima que esta nueva norma ago@tada en los estados financieros de la
Sociedad para el periodo que comenzara el 1 de® e@®R2013. La Administracion de la
Sociedad esta en proceso de evaluacion del imgaatsta Norma.
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NIIF 12, Revelaciones de Participaciones en Otrasnidades

El 12 de mayo de 2011, el IASB emitio NIIF 12, Reeeones de Intereses en Otras Entidades,
la cual requiere mayores revelaciones relacionadkss participaciones en filiales, acuerdos
conjuntos, asociadas y entidades estructuradasmsmlidadas. NIIF 12 establece objetivos de
revelacion y especifica revelaciones minimas que entidad debe proporcionar para cumplir
con esos objetivos. Una entidad debera revelarnrdoion que permita a los usuarios de sus
Estados Financieros evaluar la naturaleza y rieagosiados con sus participaciones en otras
entidades y los efectos de esas participacionesigfiEstados Financieros. Los requerimientos
de revelacion son extensos y representan un eefugue podria requerir acumular la
informacion necesaria. La fecha efectiva de aplicade NIIF 12 es el 1 de enero de 2013, pero
se permite a las entidades incorporar cualquierdaslenuevas revelaciones en sus estados
financieros antes de esa fecha.

La Administracion estima que esta nueva norma ago@tada en los estados financieros de la
Sociedad para el periodo que comenzara el 1 de® e®er013 La Administracion de la
Sociedad esta en proceso de evaluacion del imgaatsta Norma.

NIIF 13, Mediciones de Valor Razonable

El 12 de mayo de 2011, el IASB emitio NIIF 13, Madnes de Valor Razonable, la cual
establece una sola fuente de guias para las meelic@ valor razonable bajo las NIIF. Esta
norma aplica tanto para activos financieros conma pativos no financieros medidos a valor
razonable. El valor razonable se define como “etiorque seria recibido al vender un activo o
pagar para transferir un pasivo en una transaarigenizada entre participantes de mercado en
la fecha de medicion” (es decir, un precio de slitlllIF 13 es efectiva para periodos anuales
gue comienzan en o después del 1 de enero de Dp8rmite la aplicacion anticipada, y aplica
prospectivamente desde el comienzo del periodd anwa cual es adoptada.

La Administracion estima que esta nueva norma ago@tada en los estados financieros de la
Sociedad para el periodo que comenzara el 1 de® e®er2013 La Administracion de la
Sociedad esta en proceso de evaluacion del imgaatsta Norma.
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Enmienda NIC 1, Presentacion de Estados Financieros

EL 16 de Junio de 2011, el IASB publico Presentadi@é los Componentes de Otros Resultados
Integrales (modificaciones a NIC 1). Las modificex@s retienen la opcion de presentar un

Estado de Resultados y un Estado de Resultadagdlgs ya sea en un solo estado o en dos
estados individuales consecutivos. Se exige quedogonentes de otros resultados integrales
sean agrupados en aquellos que seran y aquellosogseran posteriormente reclasificados a

pérdidas y ganancias. Se exige que el impueste sabotros resultados integrales sea asignado
sobre esa misma base. La medicion y reconocimidetdos componentes de pérdidas y

ganancias Yy otros resultados integrales no soratemtados por las modificaciones, las cuales

son aplicables para periodos de reporte que coameez 0 después del 1 de Julio de 2012, se
permite la aplicacion anticipada.

La Administracion estima que esta nueva norma ago@tada en los estados financieros de la
Sociedad para el periodo que comenzara el 1 de ¢idi 2012. La Administracion de la
Sociedad esta en proceso de evaluacion del imgaatsta Norma.

Enmienda a NIC 12, Impuesto a las ganancias

El 20 de diciembre de 2010, el IASB publicé Impuosstliferidos: Recuperacion del Activo
Subyacente - Modificaciones a NIC 12. Las modificaes establecen una exencién al principio
general de IAS 12 de que la medicién de activossivios por impuestos diferidos deberan
reflejar las consecuencias tributarias que seguidi& la manera en la cual la entidad espera
recuperar el valor libros de un activo. Especifieata la exencién aplica a los activos y pasivos
por impuestos diferidos que se originan en propiedale inversiéon medidas usando el modelo
del valor razonable de NIC 40 y en propiedadesidersion adquiridas en una combinacién de
negocios, si ésta es posteriormente medida usamdodelo del valor razonable de NIC 40. La
modificacion introduce una presuncion de que ebrvabrriente de la propiedad de inversion
sera recuperada al momento de su venta, exceptod@ula propiedad de inversion es
depreciable y es mantenida dentro de un modelo ed@cins cuyo objetivo es consumir
sustancialmente todos los beneficios econémicodado del tiempo, en lugar de a través de la
venta. Estas modificaciones deberan ser aplicadesspectivamente exigiendo una reemision
retrospectiva de todos los activos y pasivos pquiestos diferidos dentro del alcance de esta
modificacion, incluyendo aquellos que hubiesen si@gonocidos inicialmente en una
combinacion de negocios. La fecha de aplicacidigatadria de estas modificaciones es para
periodos anuales que comienzan en o después @ekfedo de 2012. Se permite la aplicacion
anticipada. La Adminisracion estima que esta nuewana serd abordada en los Estados
Financieros de la Sociedad para el periodo que copang@ el 1° de enero de 2012 La
Administracion de la Sociedad esta en proceso @duasion del potencial impacto de la
adopcion de estas modificaciones.
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Enmienda a NIC 19, Beneficios a los Empleados

El 16 de Junio de 2011, el IASB publicé modifica@e a NIC 19, Beneficios a los Empleados,
las cuales cambian la contabilizacién de los plaleebeneficios definidos y los beneficios de
término. Las modificaciones requieren el reconoento de los cambios en la obligacion por
beneficios definidos y en los activos del plan coamsos cambios ocurren, eliminando el
enfoque del corredor y acelerando el reconocimidatms costos de servicios pasados.

Los cambios en la obligacion de beneficios defigigdos activos del plan son desagregadas en
tres componentes: costos de servicio, interés setwe los pasivos (activos) netos por
beneficios definidos y remediciones de los pas{actvos) netos por beneficios definidos.

El interés neto se calcula usando una tasa dencefmra bonos corporativos de alta calidad.
Esto podria ser menor que la tasa actualmenteaddi para calcular el retorno esperado sobre
los activos del plan, resultando en una disminucédn la utilidad del ejercicio. Las
modificaciones son efectivas para periodos anwplescomienzan en o después del 1 de enero
de 2013, se permite la aplicacion anticipada. Sgeeba aplicacion retrospectiva con ciertas
excepciones.

La administracion estima que esta nueva normaatwptada en los estados financieros de la
Sociedad para el periodo que comenzara el 1 de® e®R2013. La Administracion de la
Sociedad esta en proceso de evaluacion del imdaatsta Norma.

Enmienda a NIIF 1, Adopcion por Primera Vez de la?Normas Internacionales de
Informacion Financiera

El 20 de diciembre de 2010, el IASB publico ciertasdificaciones a NIIF 1, especificamente:

() Eliminacion de Fechas Fijadas para Adoptadorespor Primera Vez - Estas
modificaciones entregan una ayuda para adoptagorgsrimera vez de las NIIF al reemplazar
la fecha de aplicacion prospectiva del desreconeaitm de activos y pasivos financieros del ‘1
de enero de 2004’ con ‘la fecha de transicion &'Nlé esta manera los adoptadores por primera
vez de IFRS no tienen que aplicar los requerimgrde desreconocimiento de IAS 39
retrospectivamente a una fecha anterior; y libdos adoptadores por primera vez de recalcular
las pérdidas y ganancias del ‘dia 1’ sobre tramsaes que ocurrieron antes de la fecha de
transicion a NIIF.
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(i) Hiperinflacion Severa - Estas modificaciones proporcionan guias parantedades que
emergen de una hiperinflacién severa, permitiérsdeiela fecha de transicion de las entidades
medir todos los activos y pasivos mantenidos améels fecha de normalizacién de la moneda
funcional a valor razonable en la fecha de tradsia NIIF y utilizar ese valor razonable como
el costo atribuido para esos activos y pasivosl é&s@do de Situacion Financiera de apertura
bajo IFRS. Las entidades que usen esta exenchlieratedescribir las circunstancias de como,
y por qué, su moneda funcional se vio sujeta arimifiecion severa y las circunstancias que
llevaron a que esas condiciones terminaran.

Estas modificaciones seran aplicadas obligatoritengara periodos anuales que comienzan en
o después del 1 de julio de 2011. Se permite llaaamon anticipada. La Administracion de la
Sociedad estima que estas modificaciones no temdeétos en sus Estados Financieros pues no
es un adoptador por primera vez de las NIIF.

Enmienda a NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaiones

El 7 de octubre de 2010, el International AccountiBtandards Board (IASB) emitio
Revelaciones - Transferencias de Activos Finansiékbodificaciones a NIIF 7 Instrumentos
Financieros - Revelaciones) el cual incrementa Hdeguerimientos de revelacién para
transacciones que involucran la transferencia tleaacfinancieros. Estas modificaciones estan
dirigidas a proporcionar una mayor transparendmesta exposicion al riesgo de transacciones
donde un activo financiero es transferido pero eslente retiene cierto nivel de exposicion
continua (referida como ‘involucramiento continuei) el activo. Las modificaciones también
requieren revelar cuando las transferencias deosctiinancieros no han sido distribuidas
uniformemente durante el periodo (es decir, cudaddransferencias ocurren cerca del cierre
del periodo de reporte). Estas modificaciones efattivas para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de julio de 20114 fesmitida la aplicacién anticipada de estas
modificaciones. Las revelaciones no son requemdasa ninguno de los periodos presentados
gue comiencen antes de la fecha inicial de apbioade las modificaciones. La Administracion
de la Sociedad esta en proceso de evaluacién tehgial impacto de la adopcion de estas
modificaciones.
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4. TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMAGN FINANCIERA

La Superintendencia de Valores y Seguros (SVSpajucto con otros organismos reguladores
del pais acordaron un plan de convergencia a Normesnacionales de Informacion
Financiera. En el marco de este plan la SVSv&srde su Oficio Circular N°544 de fecha 2 de
octubre de 2009 y complementado posteriorment@®fioio Circular N°592 de fecha 6 de abril
de 2010, instruyé a las sociedades administraditea®ndos presentar a contar del afio 2010
estados financieros proforma preparados en basiéa N

Estos Estados Financieros Proforma han sido preépsutzajo las NIIF emitidas hasta la fecha y
bajo la premisa de que dichas normas, seran lasasia aplicar para adoptar NIIF a partir del
ejercicio 2011, comparativo con el ejercicio 201®or lo tanto, la emisién de nuevas formas
puede afectar las conclusiones del presente do¢amen

Mas abajo se presentan las conciliaciones exigidaga NIIF 1, Adopcion por primera vez de
las NIIF entre los saldos de inicio y cierre deb aérminado el 31 de diciembre de 2010 y los
saldos iniciales al 1 de enero de 2010, resultashteaplicar esta normativa NIIF 1 establece
ciertas exenciones opcionales a la aplicacion spéctiva de las NIIF, la Sociedad ha decidio
aplicar en su proceso de adopcion de NIIF las sigas exenciones:

Activos y pasivos de filiales, asociadas y negocmguntos

La Sociedad ha decidido medir los activos y pasaerosu resultado de situacion financiera
de apertura al 1 de enero de 2010, basado en logewdibros utilizando la fecha de
transicion de su matriz Banco Estado, cuya fechaatssicion a IFRS fue 1 de enero de
2008.

Valor razonable o revalorizacién como costo atrdbui

La Sociedad ha optado por utilizar como costo @idlito de las Propiedades, plantas y
equipos e Intangibles el costo amortizado de I0G&R€n Chile al 1 de enero de 2010.

Las conciliaciones presentadas a continuacion maresd cuantificacion del impacto de la
transicion a las nuevas normas en BancoEstado 8irAstradora General de Fondos.
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4.1 Resumen de la conciliacion del patrimonio:

Total patrimonio segun principios contables chikno

Ajuste en intangible

Ajuste en propiedades, planta y eq|
Ajuste provisione

Impuestos diferidc

Provisién dividendo minirr

Total de ajustes

Total patrimonio neto segun N

4.2 Resumen de la conciliacion del resultado:

Total resultado del ejercicio segun principios contatiéderos

Ajuste en intangible

Ajuste en propiedades, planta y eqt
Impuestos diferidc

Ajuste correccién monetaria del patrimc

Total ajuste

Total utilidad neta segun N

Referencia
ajuste
31.12.2010 01.01.2010
M$ M$
3.888.111 3.054.468
(404 (227 @)
(2.869 (1.854 (b)
()] 8)
62C 73C (c)
(739.685 (1.588.381
(742.347) (1.589.740)
3.145.76. 1.464.72
Referencia
31.12.2010 ajuste
M$
2.423.22.
(176, @
(1.017 (b)
(110, (c)
43.69¢ (d)
42.39:
2.465.61
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4.3 Conciliacion del estado de situacion financieral 1 de enero de 2010:

Activos corriente
Efectivo y efectivo equivalen
Deudores por ventas y otras ctas por ct
Otros activos corrient

Total activos corrient

Activos no corriente
Deudores por ventas y otras ctas por ct
Activos intangible
Propiedades, planta y equ
Activos por impuestos diferid
Otros activos no corrient

Total activos no corrien

Total activc

Pasivos corrienti
Obligaciones con instituciones de cré
Acreedores comercial
Otros acreedor
Cuentas por pagar a entidades relacior
Provisione
Dividendos por pag
Impuesto a la ren
Otros pasivos corrient

Total pasivos corrien

Pasivos no corrient
Pasivos por impuestos diferic

Total pasivos no corrien

Patrimonio net
Capital pagad
Otras reservi
Resultados acumulac
Utilidad del ejercicir
Provision de dividendo minin

Total patrimonio ne

| otal pasivos y patrimonio n

Etecto de la
Balance transicion a las Balance Referencia
PCGA nuevas normas bajo IFRS ajuste
M$ M$ M$
2.773.41, - 2.773.41,
947.80¢ - 947.80¢
14.50( - 14.50(
3.735.72. - 3.735.72.
31.08: (8) 31.07¢
26.87: (227, 26.64¢ (@
140.52: (1.854 138.66¢ (b)
72.16: 73C 72.89: (c)
33.16: - 33.16: (c)
303.80( (1.359 302.44:
4.039.52. (1.359 4.038.16;
9.91¢ - 9.91¢
3.59¢ - 3.59¢
61.57" - 61.57"
202.43: - 202.43:
501.56: - 501.56:
- 1.588.38: 1.588.38.
106.78¢ - 106.78¢
73.12: - 73.12:
958.99: 1.588.38. 2.547.37.
26.06: - 26.06:
26.06: - 26.06:
630.07¢ 15.75: 645.83: (d)
791.11: 27.78¢ 818.89° (d)
1.633.27 (44.896 1.588.38. (d)
- (1.588.381  (1.588.381
3.054.46: (1.589.740 1.464.72
4.039.52; (1.359 4.038.16;
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4.4 Conciliacion del estado de situacion financieral 31 de diciembre de 2010:

Activos corriente
Efectivo y efectivo equivaler
Deudores por ventas y otras ctas por ct
Otros activos corrient

Total activos corrient

Activos no corriente
Deudores por ventas y otras ctas por ct
Activos intangible
Propiedades, planta y equ
Activos por impuestos diferid
Otros activos no corrient

Total activos no corrien

Total activc

Pasivos corrienti
Obligaciones con instituciones de cré
Acreedores comercial
Otros acreedor
Cuentas por pagar a entidades relacior
Provisione
Dividendos por pag
Impuesto a la ren
Otros pasivos corrient

Total pasivos corrien

Pasivos no corrient
Provisione
Pasivos por impuestos diferic

Total pasivos no corrien

Patrimonio net
Capital pagac
Otras reservi
Resultados acumulac
Utilidad del ejercici
Provision de dividendo minin

Total patrimonio ne

I'otal pasivos y patrimonio n

Efecto de la
Balance transicion a las Balance Referencia
PCGA nuevas normas bajo IFRS ajuste
M$ M$ M$
4.531.48. - 4.531.48.
66.92: - 66.92:
14.50( - 14.50(
4.612.90 - 4.612.90
17.371 - 17.377
34.03¢ (404, 33.63! @
155.50: (2.869 152.63¢ (b)
73.78] 62C 74.40! (c)
8.45¢ (9) 8.44¢ (c)
289.15: (2.662 286.49:
4.902.06! (2.662 4.899.39:
15.87¢ - 15.87¢
114.70:- - 114.70¢
88.07: - 88.07:
103.86: - 103.86:
443.39° - 443.39°
- 739.68! 739.68!
72.777 - 72.777
132.69: - 132.69:
971.38: 739.68! 1.711.06
13.43: - 13.43:
29.13¢ - 29.13¢
42.56¢ - 42.56¢
645.83: - 645.83: (d)
819.05t¢ (45.055 774.00: (d)
2.423.22. 42.39: 2.465.61 (d)
- (739.685 (739.685
3.888.11. (742.347 3.145.76.
4.902.06 (2.662 4.899.39
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4.5 Conciliacion del estado de resultados al 31 deiembre de 2010:

Estado de Efecto de la
resultados  transicion a

PCGA las nuevas Balance Referencia
anteriores normas bajo IFRS ajuste
M$ M$ M$
Ganancias de operaciol
Ingresos de la operaci 6.044.62' (70.271 5.974.35 (e)
Costos de vent - - -

Ganancia bruta 6.044.627 (70.271) 5.974.356
Gastos de administraci (2.905.791 38.30( (2.867.491 (e)
Gastos de comercializaci (337.417 4.241 (333.176 (e)
Ingresos financier: 56.38" (324, 56.06: (e)
Otras ganancii 120.48t¢ 1.221 121.70¢ (e)
Otras pérdide (69.555 69.33¢ (219 (e)
Ganancias antes de impue: 2.908.73! 42507 2.951.24;

Impuesto a la ren (485.515 (110,  (485.625 (c)

Utilidad del ejercici 2.423.22: 42.39: 2.465.61
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4.6 Conciliacion del estado de flujo de efectivo &Il de diciembre de 2010:

Efecto de la
transicion a Saldos
Saldos PCGA las nuevas ajustados a Referencia
anteriores normas IFRS ajuste
M$ M$ M$
Flujo neto originado por actividades de la opena
Recaudacion de ven 6.856.27: - 6.856.27:
Ingresos financieros percibic 56.06: - 56.06:
Otros ingresos percibid 117.14¢ - 117.14¢
Pagos a proveedol (1.538.146 - (1.538.146
Remuneraciones paga (1.505.429 - (1.505.429
Gastos financier« (11.212 - (11.212
Impuesto a la ganancias page (495.610 - (495.610
Flujo neto positivo originado por actividades depeeracio 3.479.09: - 3.479.09:
Flujo neto originado por actividades de financiartd
Obtencién de préstamos bance
Obtencién de préstamos empresas relaciol 400.111.49 - 400.111.49
Pago de dividendos (men (1.656.143 22.86¢ (1.633.277 ()
Pago de otros préstamos de empresas relacic (400.111.49¢ - (400.111.49¢
Flujo neto negativo usado en actividades de firmanigntc (1.656.143 22.86¢ (1.633.277
Flujo neto originado por actividades de inver
Incorporacion de activos fijs (87.743 - (87.743
Flujo neto negativo usado en actividades de inde (87.743 - (87.743
Variacion neta de efectivo y equivalentes al efe 1.735.20° 22.86¢ 1.758.07:
Efecto de inflacion sobre el efectivo y efectivaiimglente (46.469 46.46¢ - ®
Variacion neta del efectivo y efectivo equivale 1.688.73: 69.33¢ 1.758.07:
Saldo inicial de efectivo y equivalentes al efen 2.842.74 (69.335 2.773.41;
Saldo final de efectivo y equivalentes al efec 4.531.48! - 4.531.48!
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Efectos de la transicion a las Normas Internacionabk de Informacion Financiera

Se detallan a continuacion las explicaciones vy tifigacion de los diferentes conceptos
enumerados en la conciliacion incluida en el pamterior:

a) Ajuste en intangibles

Para efectos de primera aplicacion, los saldodaiex de los activos intangibles fueron
valorizados al costo de adquisicion, por lo tatds,ajustes por convergencia, se producen por
la eliminacion de la correccion monetaria netangeélculo de la amortizacion acumulada.

b) Propiedades, planta y equipo

Al 31 de diciembre de 2009 el efecto por convergeacas nuevas normas dispuestas por la
Superintendencia de Valores y Seguros, se prodacdapdescontinuacion de la correccion
monetaria neta del activo fijo, la cual represeatab abono a las ganancias del periodo. Por lo
tanto los items de activo fijo quedaron valoradaato corregido al 1° de enero de 2010. Para
ajustar su valor se procedio a reversar la comacgionetaria y recalcular la depreciacion del
ejercicio considerando los nuevos valores de logasc

c) Impuestos diferidos

Efecto por la eliminacion de la correccion monetareta de los activos fijos e intangibles con
sus efectos en la depreciacién y amortizacionemnaleulas del periodo y diferencias temporales
surgidas en el recalculo del impuesto diferido.

d) Patrimonio y resultados

De acuerdo al Oficio Circular N°456 de la Supeniencia de Valores y Seguros, a la cuenta
capital pagado no se le aplicara deflactacion pmreccion monetaria por el periodo de
transicion terminado al 31 de diciembre de 200@. révalorizacion del capital pagado de ese
periodo debera registrarse con cargo o abono & @sarvas varias, bajo el concepto de Otros
incrementos (disminucién) en el patrimonio netoadeerdo a lo mencionado anteriormente, la
Sociedad Administradora presenta este ajuste detgraubro Resultados acumulados del
patrimonio.
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Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembee2010, no han ocurrido cambios contables
significativos que afecten la presentacion de esstedos financieros.

e) Efecto por la eliminacién de la correccion maniatde las cuentas de resultado, patrimonio
y activos, también afecta el recalculo de la depc&mn y amortizacion de los activos fijos.

f) Efecto por la eliminacion de la correccion manmit del pago de dividendo y la correccion
monetaria al saldo inicial del efectivo y equivaéeal efectivo.

5. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las estimaciones Yy juicios se evalluan continuamgrge basan en la experiencia historica y
otros factores, incluidas las expectativas de ssc&guros que se creen razonables bajo las
circunstancias.

6. RIESGOS FINANCIEROS

Dadas las actividades desarrolladas en el mercadmmal, la Administradora puede tener
exposicion a diferentes tipos de riesgo: riesgorddito, riesgo de liquidez, riesgo de mercado
(incluye pero no limita a riesgo cambiario, riest precio, riesgo de tasa de interés de los
flujos de efectivo) y riesgo de capital. Al setaesmpresa una Administradora General de
Fondos administra sus recursos para cumplir corazdn social y no realiza inversiones que
impliquen la realizacion de objetivos diferentdesaautorizados y regulados por la ley chilena.

Riesgo financiero

El portafolio dependiendo del mercado en el queeopesu estructura tiene mayor exposicion a
ciertos riesgos. En este caso por el monto y mp@mamizar los riesgos, la administradora tiene

invertido el 100% en cuotas de fondos mutuos.

Riesgos de mercado

La definicién de riesgo de mercado es la pérdida muede presentar el fondo, originada por
cambios y/o movimientos adversos en los factoresedgo que afectan su precio. Para este
fondo en particular esta directamente relacionaxiolas movimientos en las tasas de interés y
los precios de los activos.

Riesgo de precios

Para medir y controlar la capacidad de la Admiadidra de manejar escenarios adversos de
riesgo de mercado, se han identificado tres fastdes/es:
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« Alto nivel de liquidez de los fondos mutuos, sedausfondos mutuos en su mayoria
Money Market para realizar las inversiones.

« Moderados niveles de exposicion a instrumentosxeutes a la inflacion (UF). Esto es
dado que la volatilidad de dichos titulos es mayas los instrumentos nominales.

Riesgo cambiario

La Administradora no tiene posicion en monedagelifies al peso chileno significativa, por lo
tanto no tiene riesgo cambiario.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés surge de los efeatoudtuaciones en los niveles vigentes de tasas
de interés del mercado sobre el valor razonablaatieos y pasivos financieros y flujo de
efectivo futuro. La Administradora no tiene instrentos de deuda que son particularmente
sensibles a cambios en las tasas de interés.

Riesgo de crédito

La Administradora esta expuesta al riesgo creditigue es el riesgo asociado a la posibilidad
que una entidad contraparte o emisor sea incapgzadar sus obligaciones en diferentes
horizontes de tiempo. Para controlar este tipoAdaninistradora cuenta con limites por
calificacion de riesgo, como se discuten y apruedyann comité de inversiones que se lleva a
cabo mensualmente.

La mayor parte de esta categoria esta concentraelariesgo de contraparte en las operaciones
con efectivo, efectivo equivalente a efectivo, dgjp& con bancos e instituciones financieras,
cuentas por cobrar, etc. Este riesgo fue defipimiola Administradora como la exposicion a
potenciales pérdidas como resultado del incumptitnielel contrato o del incumplimiento del
contrato o una de sus partes. Ejemplo: compensadiquidacion.

Con el fin de gestionar el riesgo de contrapaat@dministradora busca, a través de su politica
de inversiones, enfocarse en mantener una listaindeumentos elegibles, asi como
instrumentos emitidos por el Banco Central de Ghit®r otros organismos que tengan garantia
del Estado para el cumplimiento de sus obligaciomestrumentos financieros de deuda
emitidos por bancos y en cuotas de fondos mutuasveesion en instrumentos de deuda.

Para la seleccion de los emisores, la Administeada basa en las calificaciones de riesgo
otorgadas por las clasificadoras consideradasataeé por parte de la comunidad inversionista
en el mercado chileno y por las entidades regudéstor Con un mayor énfasis en las
calificaciones AAA hasta A para el largo plazo yiara el corto plazo

34



BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Notas a los Estados de Situacion Financiera Praform

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre d® 20

(En miles de pesos - M$)

En cuanto a las cuotas de fondos mutuos mantenidgsorcentaje significativo de los fondos
que tienen clasificacion de riesgo se encuentrata easificacion AA fm/M1, consideradas
cuotas de muy alta proteccion ante posibles p&didaciadas de crédito y con la mas baja
sensibilidad ante cambios en las condiciones deader

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo asociado a kibjladad de que la Administradora no sea
capaz de generar suficientes recursos para pagabigaciones parcialmente o en su totalidad.
Para controlar este riesgo se invierte en Fondoscalto plazo y que tengan buenas
calificaciones crediticias.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre d€ 26l detalle de efectivo y equivalentes al
efectivo es el siguiente:

Moneda 30.09.201 31.12.201

M$ M$
Caje $ 10C 10C
Banco: $ 208.48! 596.09:
Banco: US¢ 4.76¢€ 2.40(
Deposito en transit $ - -
Cuotas de fondos mutt $ 3.392.29 3.932.89.
Total efectivo y equivalente de efect 3.605.64 4.531.48!

Al 30 de septiembe de 2011 y 31 de diciembre dé26llsaldo de efectivo y equivalente de
efectivo presentado en el Estado de Flujo Efec®mas incluye las cuotas de fondos mutuos
de la Nota 8.
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8. ACTIVOS FINANCIEROS

a. Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre d® 2@ Sociedad mantiene inversiones en
cuotas de fondos mutuos de acuerdo al siguienadalet

Al 30 de septiembre 201:

Instrumento Moneda N°de Cuota: Valor Cuota Monto

$ M$
Cuotas de Fondos Mutuos
Fondo Mutuo Corporativo BancoEstado ct: $ 2.037.209,35€ 1.360,069 2.770.74

Fondo Mutuo Solvente BancoEstado ct $ 13.334,834 1.300,171 17.33¢
Fondo Mutuo BBVA Renta Maxin $ 520.107,187 1.161,705 604.21:
Total cuotas de fondos mutt 3.392.29
Total otros activos financier 3.392.29

Al 31 de diciembre 201C

Instrumento Moneda N°de Cuotat Valor Cuota Monto

$ M$
Cuotas de Fondos Mutuos
Fondo Mutuo Corporativo BancoEstado ct: $ 533.405,510 1.312,566 700.13(
Fondo Mutuo Corporativo BancoEstado ct: $ 889.014,582 1.312,5660 1.166.89!
Fondo Mutuo Solvente BancoEstado ct $ 6.335,907. 1.262,830 8.001
Fondo Mutuo BICE Manager Seri $ 1.524.144,23¢2 1.350,182  2.057.87.

Total cuotas de fondos mutt 3.932.89.

Total otros activos financier 3.932.89.

La informacion sobre las cuotas de fondos mutudsraada directamente del mercado, siendo
precios cotizados en mercados activos. Al 30 giesebre de 2011 y 31 de diciembre de
2010, estos saldos forman parte del rubro efegteguivalentes al efectivo.
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b. Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre d€26e presentan las inversiones en

instrumentos financieros a valor razonable contefen resultado, de acuerdo a lo descrito en
Nota 1.3.9g:

Saldo al 30 de septiembre 2011:

Cartera propia comprometida

Cartera En En garantias
propia operaciones En por otras
Instrumentos financieros a valor razonabli  disponible a plazc préstamos operacione:  Subtotal Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Instrumentos de renta varia
Accione:
Nacionale - - - - - -
Extranjera - - - - - -
Cuotas de fondos mutt
Nacionale 3.392.29 - - - - 3.392.29
Extranjera - - - - - -
Cuotas de fondos inversi
Nacionale - - - - - -
Extranjera - - - - - -
Total instrumentos de renta varie 3.392.29 - - - - 3.392.29

Saldo al 31 de diciembre 2010:

Cartera propia comprometida

Cartera En En garantias
propia operaciones En por otras
Instrumentos financieros a valor razonabli  disponible a plazc préstamo: operacione:  Subtotal Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Instrumentos de renta varia
Accione:
Nacionale - - -
Extranjera - - -
Cuotas de fondos mutt
Nacionale 3.932.89 - - - - 3.932.89
Extranjera - - - - - -
Cuotas de fondos inversi
Nacionale - - -
Extranjera - - -
Total instrumentos de renta varie 3.932.89. - - - - 3.932.89.
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9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
a. Instrumentos financieros por categoria:

Los instrumentos constitutivos de posiciones dAdaninistradora son clasificados segun su
naturaleza, caracteristicas y el proposito poual éstos han sido adquiridos o emitidos segun
las siguientes categorias:

Clasificacion de instrumentos financieros al 30 dseptiembre de 201
A costo amortizadc A valor razona

Clasificacion  Grupo Tipo Valor Valor Valor
libro razonable libro
M$ M$ M$
A valor razonabl  Efectivo y equivalentes al efecti Cuotas d
fondos mutuc - - 3.392.291
Costo amortizac ~ Efectivo y equivalentes al efecti Caja, bancos
depositos en trans 213.35: 213.35: -
Cuentas por cobr Deudores por vent 138.22: 138.22: -
Pasivos financieros
costo amortizac ~ Otros pasivos financieros corrier  Obligaciones con banc 14.53: 14.53: -
Cuentas por pag Acreedores comercial 3.527 3.527 -
Acreedores vari 6.52¢ 6.52¢ -
Facturas por recit 147.76: 147.76: -
Dividendos por pag 1.756.03. 1.756.03. -
Retencione 171.08( 171.08( -
Cuentas por pagar a empre
relacionade 65.91¢ 65.91¢ -

Clasificacién de instrumentos financieros al 31 ddiciembre de 201!
A costo amortizadc A valor razona

Clasificacion  Grupo Tipo Valor Valor Valor
libro razonable libro
M$ M$ M$
A valor razonabl  Efectivo y equivalentes al efecti Cuotas d
fondos mutuc - - 3.932.89.
Costo amortizac Efectivo y equivalentes al efecti Caja, bancos - - -
dep6sitos en trans 598.59: 598.59:
Cuentas por cobr Deudores por vent 48.28¢ 48.28¢ -
Otras cuentas por cob 18.63¢ 18.63¢ -
Pasivos financieros
costo amortizac ~ Otros pasivos financieros corrier  Obligaciones con banc 15.87¢ 15.87¢ -
Cuentas por pag Acreedores comercial 114.70: 114.70: -
Acreedores vari 88.07: 88.07: -
Facturas por recit 174.94° 174.94° -
Dividendos por pag 739.68! 739.68! -
Retencione 132.69: 132.69: -
Cuentas por pagar a empre
relacionadas 103.862 103.862 -
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b. Calidad crediticia de los activos financieros:

La calidad crediticia de los activos financiero® aquo han vencido y que tampoco han sufrido
pérdidas por deterioro se evalian en funcion deldaificacion crediticia otorgada por las
agencias de rating.

En cuanto a la cartera mantenida por la Administi@desta compuesta por cuotas de fondos
mutuos del tipo 1, esto significa que son cuotassiceradas con muy alta proteccion ante
pérdidas asociadas a riesgo crediticio, y con Ia tmaja sensibilidad ante cambios en las
condiciones de mercado.

10. DEUDORES COMERCIALES, OTRAS CUENTAS POR COBRAR CRIENTES Y
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Al 30 de septiembre de 2011 y al 31 de diciembre@®0, el detalle de este rubro es el

siguiente:
Corrientes No Corrientes
30.09.201 31.12.201 30.09.201 31.12.201
M$ M$ M$ M$
Corriente (hasta 12 meses
Deudores comercial 90.43( 48.28¢ - -
Prestamos al persol 27.10: 18.27¢ 19.77¢ 17.25;
Anticipos al person 15 35¢ - -
Garantia arrienc - - 12C 12C
Otras cuentas por cob 89t - - -
Total 118.443 66.922 19.899 17.377

El vencimiento de las cuentas por cobrar no caeien el siguiente:

30.09.201
2011 201z 2013o0ma TOTAL
Prestamos al persol 12.98 6.792 19.77¢
Garantia arrienc - - 12C 12C
Total no corrien - 12.98: 6.917 19.89¢
31.12.201
2011 201z 2013o0ma TOTAL
Prestamos al persol - 14.89: 2.36¢ 17.257
Garantia arrienc - - 12C 12C
Total no corrien - 14.89: 2.48¢ 17.37%
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11.

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre dEO2@0 se reconocieron pérdidas por
deterioro de las cuentas por cobrar, debido a gsieriismas no registran activos que hayan
sufrido un deterioro de valor, por lo cual tampeedian reconocido provisiones de incobrables.

Los importes en libros de las cuentas a cobrarad8dciedad estan denominados en pesos
chilenos y no devengan intereses.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la dedk presentacién de la informacion es el
valor razonable de cada una de las categoriasaem¢asua cobrar indicadas anteriormente.
INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS

a) Las cuentas por cobrar y pagar a entidadesartatas de detallan a continuacion:

Naturaleza de

la relacién 30.09.201 31.12.201
Por cobrar Por pagar
R.U.T Pais Sociedac M$ M$
96.564.330- Chile BancoEstado S.A. Corredores de Bolsi Matriz comi 7.181 5.62¢
97.030.000- Chile Banco del Estado de Chile Matriz 350¢ 58.16: 97.65:
96.781.620- Chile  BancoEstado Microempresas S.A. Matriz comui 56€ 58€
Total 3.50¢ 65.91¢ 103.86:.

(1) Corresponden a cuentas por pagar a BancoEStad@&orredores de Bolsa, referentes a las
comisiones por operaciones de renta fija, variablgermediacion financiera, no devengan
intereses y se pagan dentro de los 90 dias siggignto existen garantias involucradas.

(2) Corresponden a cuentas por cobrar y pagar aoBatado, las cuentas por cobrar son
referentes a pagos realizados a nombre del Bancggstos relacionados con Juicios, las
cuentas por pagar corresponden a Servicio Matomisiones por agente colocador,
arriendo, comisiones campafas de marketing e sténéa de crédito, no devengan
intereses y se pagan dentro de los 90 dias siggignto existen garantias involucradas.

(3) Corresponden a cuentas por pagar a Banco Edthctmempresas S.A., referentes a

comisiones por agente colocador, no devengares#sry se pagan dentro de los 90 dias
siguientes y no existen garantias involucradas.
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b) El detalle de las transacciones efectuadagemresas relacionadas es el siguiente:

30.09.2011 31.12.2010
Efectos en Efectos en
resultados resultados
(cargo)/ (cargo)/
Sociedad R.U.T. Paisde Naturalezade Descripcién de la Moneda Monto abono Monto abono
origen larelacion  transaccion M$ M$ M$ M$
Banco del Estado de Chile 97.030.000-7  Chile Matriz ritaieorriente Pesos 199.632 (40) 508.583 (14)
Comision por adm. de fdos. Pesos 80.176 80.176 126.393 26.393
Arriendos Pesos 13.490 (13.490) 17.374 (17.374)
Comision LBTR y SPAV Pesos 9.050 (9.050) 10.175 (10.175)
Linea de crédito Pesos 1 (12.591) 1 (14.486)
Comision red sucursales Pesos 147.874 (147.874) 184.366  (184.366)
Intereses boleta garantia Pesos 90.098 (90.098) 283.723  (283.723)
Recuperacion gastos juicios Pesos 3.504 - -
Banco del Estado Suc. NuevaYork g7 43 090.7  chile MAIMZCOMIN 043 corriente Pesos 3.061 (1.032) 871 (1.267)
BancoEstado S.A. Corredores de Bolsa  96.564.330-3 le CHiffatrizcomin  senyicios Intermediacion Pesos 57.035 (57.035) 67.952 7.962)
BancoEstado Microempresas SA. g6 781 go0.5  chile MAMZCOMIN oo iciones agente colocador ~ Pesos 5.258 (5.258) 5.760 7605
Empleados Chile Empleados Préstamos Pesos 46.882 - 35.532

A juicio de la Administracion, las transacciones gartes relacionadas se efectuaron a precios
y condiciones de mercado imperantes en cada ojdatiin

c) Remuneraciones y beneficios recibidos por edgeal clave de la Sociedad.

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre dé2lds gastos de remuneraciones y otros
del personal, son los siguientes:

30.09.201 31.12.201

Remuneraciones del personal cla’ M$ M$
Remuneraciont 326.76¢ 378.21!
Total 326.76¢ 378.21!
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d) Conformacion del personal clave

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 diciembre de 2@1€pnformacion del personal clave de la
Sociedad es la siguiente:

N° de ejecutivo:
30.09.201 31.12.201
Cargos M$ M$

Gerente gener
Gerente
Subgerent
Directore:

ONDSPE
DR, Wk

Total 13 11
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12. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 diciembre de 2@1€pmposicion y el movimiento de los

activos intangibles es el siguiente:

Sistema Activos
BAC Licencias Otros intangibles
M$ M$ M$ M$
Costc
Saldo al 1 de enero de 2011 155.919 3.631 5589.
Adiciones 2.118 2.643 - 4,761
158.037 6.274 - 164.311
Amortizacion acumulada (135.062 (3.213 - (138.275
Intangibles Neto
Saldos al 30 de septiembre de 2z 22.97¢ 3.061 - 26.03¢
Sistema Activos
BAC Licencias Otros intangibles
M$ M$ M$ M$
Costc
Saldo al 1 de enero de 2010 136.020 2.659 6798.
Adiciones 19.899 972 - 20.871
155.919 3.631 - 159.550
Amortizaciéon acumulada (123.495 (2.424 - (125.919
Intangibles Neto
Saldos al 31 de diciembre de 2 32.42:¢ 1.207 - 33.63!

Los activos intangibles son identificables y tien&ta Gtil definida hasta el 2013.
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13. PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

El detalle y los movimientos al 30 de septiembre20&1 y 31 diciembre de 2010 de las

distintas categorias de propiedades, planta y eq@épnuestran en el siguiente detalle:

Remodelaciér Muebles Otros Total
Maquinarias inmueble de oficina activos activos
Y equipos Arrendado filos netos
M$ M$ M$ M$ M$
Costc
Saldo al 1 de enero de 2( 93.91¢ 277.33 55.60¢ 17.35] 444.22.
Adiciones 6.01< - 2.60: 1.352 9.96¢
Retiros/baja - - (4.460 - (4.460
99.93! 277.33 53.75: 18.70¢ 449.73:
Depreciacién acumuladi (70.134 (214.775  (37.167 (14.903 (336.979
Activo Fijo Netc
Saldos al 30 de septiembre de 2011 29.799 62.562 36.58 3.806 112.752
Remodelaciér Muebles Otros Total
Maquinarias inmueble de oficina activos activos
Y equipos Arrendado filos netos
M$ M$ M$ M$ M$
Costc
Saldo al 1 de enero de 2( 81.16° 227.92! 51.95¢ 16.52: 377.57(
Adiciones 12.77. 49.41: 3.78( 834 66.79¢
Retiros/baja (20) - (126 - (146
93.91¢ 277.33 55.60¢ 17.35: 444.22.
Depreciacion acumuladi (60.290 (181.754  (35.5634 (14.010 (291.588
Activo Fijo Netc
Saldos al 31 de diciembre 2( 33.62¢ 95.58! 20.07¢ 3.341 152.63
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14. IMPUESTO CORRIENTE E IMPUESTOS DIFERIDOS
a) Impuestos:

La Sociedad presenta impuestos por pagar segiguarge detalle:

30.09.201 31.12.201

M$ M$
Impuesto a la renta de primera catec (440.516 (484.060
Pagos provisionales mensui 380.69: 403.16:
Crédito por gastos de capacitac 5.10( 8.11¢
Totale: (54.723 (72.777

b) Resultado por impuestos:

La Sociedad determind una utilidad tributaria de2\2$2.580 (M$2.847.413 en 2010) de
acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Impuesto &tdaR

El efecto del gasto tributario durante el periodmprendido entre el 1 de enero y el 30 de
septiembre de 2011 y 2010, se compone de los siggieonceptos:

30.09.201 30.09.201

M$ M$
Gastos por impuesto a la rent
Gasto por impuesto a lare (440.516 (357.979
Cargo por impuestos diferid
Originacién y reverso de diferencias temporarias 44%. 1.126
Cargo a resultados por impuesto a la | (425.067 (356.853

c) Reconciliacion de la tasa de impuesto efectiva:

Con fecha 29 de julio de 2010 se promulgd la Le20NPS5, Modifica diversos cuerpos
legales para obtener recursos destinados al fireméénto de la reconstruccion del paikla
cual fue publicada en el Diario Oficial con fechh & julio de 2010. Esta ley, entre otros
aspectos, establece un aumento transitorio desk da impuesto a la renta para los afios
comerciales 2011 y 2012 (a un 20% y 18,5%, resg@oente), volviendo nuevamente al 17%
el afo 2013.

45



BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Notas a los Estados de Situacion Financiera Praform

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre d® 20

(En miles de pesos - M$)

Como consecuencia de estos cambios transitoritesstasa de impuesto a la renta, y sus efectos
en activos y pasivos impuestos diferidos que sersavan en dichos afios respecto de los
calculados a la tasa vigente para el afio com&2@id del 17%, han llevado a que la Sociedad
reconozca un menor gasto por impuesto a las gasadeiM$7.625 al 31 de diciembre de 2010.

A continuacion se indica la conciliacion entre daa de impuesto a la renta y la tasa efectiva
aplicada en la determinacion del gasto por impugss0 de septiembre de 2011:

30.09.2011 30.09.2010
Tasa de impuestos Monto Tasa de Monto
% M$ % M$
Utilidad antes de impues 20% 436.22( 17% 364.57t
Diferencias permanent 20% (11.473 17% (7.151
Agregados o deduccior 20% 320 17% (572
Tasa efectiva y gasto por impuesto a la | 19,49% 425.067 16,64Y 356.85:

d) Efecto de impuestos diferidos en resultado:
El detalle de los saldos acumulados de impuestesdbs es el siguiente:

30 de septiembre de 20:

Activo diferido Pasivo diferidc
No No
Diferencias Temporarias Corrientes corrientes  Corrientes corrientes
M$ M$ M$ M$
Provision de vacacion - 21.31: - -
Provisiones variz - 58.86: - -
Otros beneficios al persol - 2.71¢ - -
Activo fijo - 62C - -
Remodelacione - - - 11.46¢
Licencias - - - 4.76(
Gastos activad - - - 6.56¢
Total - 83.51( - 22.79;
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Diferencias Temporarias

Provision de vacacion

Provisiones vari¢

Otros beneficios al persol

Activo fijo
Remodelacione
Licencias
Gastos activadi

Total

15.

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 diciembre de 26l @etalle es el siguiente:

Parte corriente

Bono negociacion colecti
Otros gastos anticipac

Totale:

Parte no corriente

Bono negociacion colecti

Totale:

CUADRO DE AMORTIZACION NO CORRIENTE

30.09.201
Bono negociacion colecti

31.12.201
Bono negociacion colecti

31 de diciembre de 201

Activo diferido

Pasivo diferidc

Corrientes

No

corrientes  Corrientes

M$ M$

22.27: -
49.22¢ -
2.28¢ -
62C -

No
corrientes
M$

18.22¢
6.44:
4.46F

74.40: -

29.13¢

OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

30.09.201 31.12.201

M$ M$
12.08: 14.50(
21.39 -
33.47 14.50(
- 8.44¢
- 8.44¢
MONTO
2011 201z TOTAL
M$ M$ M$

- 8.44¢

8.44¢
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16. OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTE

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 diciembre de 2@Hdresponde a obligaciones con
instituciones financieras:

Nombre Pais Tipo Tasa Vencimiento Detalle 30.09.2011 32.2010
moneda % M$ M$
96.836.390-5 Banco del Estado de Chile Chile $ 0,4 MarbafioLinea de crédito N° 000-0-04254! 1 1
97.004.000-5 Banco de Chile Chile $ - Menor a 1 dfinea de crédito N° 01-000-59446 1 1
96.836.390-5 Banco del Estado de Chile Chile $ - Menbméo Interés linea de crédito BancoEst 25¢E 3.48¢
96.836.390-5 Banco del Estado de Chile Chile $ 0,4  ManbafioGarantii 14.27+ 12.39(
Total 14.531 15.876

17. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR®AR

El detalle de los acreedores comerciales, acregdares y otras cuentas por pagar al 30 de
septiembre de 2011 y 31 diciembre de 2010, egeiesite:

Corriente No corriente
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010
M$ M$ M$ M$
Acreedores comercial 3.527 114.70:¢ - -
Acreedores varic 1.57¢ 88.07: - -
Factuas por recit 152.70° 174.94° - -
Dividendos por pag 1.756.03. 739.68! - -
Retencione 171.07¢ 132.69: - -
Total 2.084.92: 1.250.10. - -

Las cuentas por pagar comerciales y otras cueatgsagar, son con entidades nacionales, estan
expresadas en pesos y no devengan intereses.

El periodo medio para las cuentas por pagar e dé8, por lo que el valor justo no difiere de
forma significativa de su valor libros.
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18. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
18.1 El detalle de las provisiones es el siguiente

Provisiones por beneficios a los empleados

Conceptc Corriente No corriente
30.09.201 31.12.201 30.09.201 31.12.201
M$ M$ M$ M$
Vacaciones del persol 106.55¢ 111.36: - -
Bonos de desempe 160.73¢ 139.36¢ - -
Capacitacion de empleac - 8.121 - -
Provision de indemnizacior 10.81( 9.60( - -
Comisiones y otros benefic 4.06¢ - - -
Cuota mortuori - - 8.85: 8.11(
Bono antigliede - - 7.13¢ 5.32:

Total 282.16: 268.45( 15.99: 13.43:
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18.2 A continuacion se muestra el movimiento que serbdyzido en las provisiones durante

cada ejercicio:

30 de septiembre 2011

Saldos al 01 de enero de 2011
Provisiones constituidas
Aplicacion de las provisiones
Liberacion de provisiones

Saldos al 30 de septiembre de 2011

31 de diciembre 2010

Saldos al 01 de enero de 2010
Provisiones constituidas
Aplicacion de las provisiones
Liberacion de provisiones

Saldos al 31 de diciembre de 2

PROVISIONES SOBRE

Beneficios y Provisiones
remuneraciones a por
personal contingencias Total
M$ M$ M$
281.833 - 281.833
113.333 - 113.333
(97.012) - (92p1
298.154 - 8.139
PROVISIONES SOBRE
Beneficios y Provisiones
remuneraciones a por
persona contingencia: Total
M$ M$ M$
334.056 - 334.056
173.865 - 173.865
(113.527) - (B23)
(112.511) - (112.511)
281.88: - 281.88:
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19. CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
a. Capital suscrito y pagado y niumero de acciones

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 diciembre de 28l€apital de la Sociedad se compone
de la siguiente forma:

NUmero de acciones

N° accione:
Serie autorizadas Emitidas y Pendiente: Con derechc Valor
pagada: de pag¢ a votc nominal
Unice 10.00( 10.00( - 10.00C Sin valor nomina

El movimiento de acciones al término de cada peraxlel siguiente

30.09.201 31.12.201

Acciones emitide

y pagade 10.00( 10.00(
Capital
Serie Capital Capital
suscrito pagadc
M$ M$
Unice 645.83: 645.83:

Los accionistas al 30 de septiembre de 2011 y@érdbre de 2010 son los siguientes:

Banco del Estado de Chile 5.001 Acciones
BNP Paribas Investment Partners 4.999 Acciones

Las acciones no tienen ningun privilegio y restanes con respecto a la distribucion de

dividendos o reembolso de capital, se distribuyerpqrcional a la participacion de cada
accionistas.
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b. Reparto de Dividendos:

Con fecha 15 de marzo de 2011 en Décimo Cuarta Js@beral Ordinaria de Accionistas se
acordo distribuir dividendo definitivo por M$2.4224, de acuerdo al siguiente detalle:

M$
Banco del Estado de Chile 1.211.854
BNP Paribas Investment Partners 1.211.370

Al 30 de septiembre de 2011, la Sociedad registedprovision de dividendo correspondiente
al 100% del resultado de 2011.

Pago de Dividendo M3

Banco del Estado de Ct 1.211.85.
BNP Paribas Investment Partr 1.211.37!
Dividendos repartidos de periodo anterio 2.423.22.
Provision dividendos de periodo anteric -739.68!

Mayor de pago dividendos 2C 1.683.53
Provision dividendos 20: 1.756.03.
Dividendos 2011 en patrimoni 3.439.57!

Con fecha 23 de marzo de 2010 en Décimo Tercera f&gneral Ordinaria de Accionistas se
acordo distribuir dividendo definitivo por M$1.6237 equivalente al total de las utilidades
liquidas del ejercicio 2009, de acuerdo al sig@etstalle:

M$
Banco del Estado de Chile 816.802
BNP Paribas Investment Partners 816.475

52



BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Notas a los Estados de Situacion Financiera Praform

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre d® 20

(En miles de pesos - M$)

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad registr@ ymovision de dividendo minimo
correspondiente al 30% del resultado de 2010.

Pago de Dividendo M
Banco del Estado de Ct 816.80:
BNP Paribas Investment Partr 816.47"
Dividendos repartidos de periodo 20C 1.633.27
Provision dividendos de periodo 20t -1.588.38.
Exceso de pago dividendos 2! 44.89¢
Provisién dividendos 20: 739.68!
Dividendos 2010 en patrimoni 784.58:

c. Gestion de capital

El concepto de riesgo de capital es empleado poAdministradora para referirse a la
posibilidad que la entidad presenta un nivel deeaddmiento excesivo que eventualmente no
le permita cumplir su objeto social de acuerdo @olanativa vigente, es decir la administracion
de fondos de terceros.

El objetivo principal de la Administradora en cuardl manejo del capital es preservar la

habilidad de la entidad de continuar las actividadirias, es decir la gestion de fondos de
terceros, potenciar beneficios para los grupostigds y mantener una base de capital sélida
que pueda asegurar el desarrollo de las actividéeldendo.

En lo referente a la administracion de recursoipsoBancoEstado S.A. Administradora
General de Fondos, cuenta con una politica desirede recursos propios la cual sefiala que
los recursos disponibles seran invertidos en fondatuos money market, denominados en
pesos, los cuales deberan presentar una clasiiicael al menos una Clasificadora de Riesgo
inscrita en el registro que para los efectos maeatie SVS, con las siguientes clasificaciones:

» de crédito igual o superior a AA-fm, y,
* de mercado igual o superior a M1.

En lo relativo al control de capitales minimos ¢tadé la Administradora como de sus fondos,
estos son controlados de manera mensual.

En concordancia a lo establecido en el Articulo2495 de la Ley N°18.045 de Mercado de

Valores, la Sociedad debera mantener en todo momentPatrimonio equivalente de a lo
menos U.F.10.000, monto que al 30 de septiemb2®de asciende a M$220.127.
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El patrimonio depurado de la Sociedad al 30 deieepte de 2011 es de UF 62.545
equivalentes a M$1.376.792.

El patrimonio ha sido calculado de acuerdo a lakdstido en la Norma de Caracter General
N°157 del 29 de septiembre de 2003 emitida poufseBntendencia de Valores y Seguros.

Asimismo, segun lo establecido en los Articulos 262 N°229 de la Ley N°18.045 de
Mercado de Valores, la Sociedad debera constianargias en beneficio de cada fondo para
asegurar el cumplimiento de sus obligaciones padhainistracion de terceros.

Al 30 de septiembre de 2011, la Administradorarsgientra en cumplimiento de lo dispuesto
segun las regulaciones establecidas, por lo cuadoglto total de garantias constituidas, para
todos los fondos, asciende a UF 374.904,83.

La constitucion de garantias han sido calculadoaaderdo a lo establecido en la Norma de

Caracter General N°125 del 26 de noviembre de 200itida por la Superintendencia de
Valores y Seguros.
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20. INGRESOS DE LA OPERACION

La Sociedad al 30 de septiembre de 202010, ha percibido remuneracion y comisiones por
administrar los Fondos a su cargo, la cuales sdlaleta continuacion:

30 de septiembre de 20:
Remuneracior Comision

fija rescate Total
Fondos M$ M$ M$
FM Corporativt 267.09¢ - 267.09¢
FM Solvent: 1.457.65i - 1.457.65!
FM Convenienci 183.42( - 183.42(
FM Proteccio 320.31° 1.92: 322.24(
FM Compromis 421.93¢ 3.961 425.89°
FV Solide: 80.17¢ - 80.17¢
FM Acciones Nacionalt 1.324.07 44.667 1.368.74.
FM Doble Oportunida 228.53: 25.17( 253.70:«
FM Renta Desarrolla 3.51¢ 67 3.58:
FM Renta Emergen 15.54: 34C 15.88:
FM Acciones Desarrollad 17.44: 281 17.72:
FM Acciones Emergent 25.70¢ 684 26.39¢
FM Mas Renta Bicentena 100.66¢ 4.80¢ 105.47:
FM Perfil Dinamicc 10.11¢ 2.30(C 12.41¢
FM Perfil Tradicione 17.06( 2.40: 19.46:
FM Perfil Moderad 26.77( 4.107 30.87:
Total 4.500.036 90.710 4.590.746

30 de septiembre de 20:
Remuneracior Comision

fija rescate: Total
Fondos M$ M$ M$
FM Corporativt 560.70° - 560.70°
FM Solvent: 1.236.811 - 1.236.81
FM Convenienci 175.55! - 175.55!
FM Proteccid 302.64! 2.26: 304.90¢
FM Compromis 374.14( 5.44; 379.58:
FV Solide: 96.84¢ - 96.84¢
FM Acciones Nacionalt 658.17( 12.45] 670.62:
FM Garan. Nuevo Munc 232.53¢ 20.05( 252 .58t
FM Garan. Perlas Emerger 216.13¢ 13.08: 229.22:
FM Garan. Tesoro America 169.31¢ 13.78: 183.10:
FM Doble Oportunida 260.94: 25.82¢ 286.76°
FM Renta Desarrolla 5.16: 692 5.85¢
FM Renta Emergen 11.05: 91¢ 11.97:
FM Acciones Desarrollad 17.68¢ 1.10¢ 18.78¢
FM Acciones Emergent 25.85¢ 177 26.63¢
FM Mas Renta Bicentena 5.267 1.19(C 6.457
Total 4.348.84. 97.57¢ 4.446.41
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La Sociedad cobra a los Fondos una Remuneraci@n dsijablecida en cada uno de sus
Reglamentos Internos. Ademas, la Sociedad le caldos participes una comision por los
recates de los Fondos Mutuos Proteccion, Compromisarantizado Nuevo Mundo,

Garantizado Perlas Emergentes, Garantizado Tesomeeriéano, Garantizado Doble

Oportunidad, Acciones Nacionales, Acciones Dedadob, Acciones Emergentes, Renta
Desarrollada, Renta Emergente y Mas Renta Bicertgmsta comision se calcula de acuerdo a
la permanencia de los valores invertidos, seguimdizan los respectivos Reglamentos Internos.
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21. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 30 de septiembre de 20412010, la composicion de este rubro es el sigaient

30.09.201 30.09.201

M$ M$

Remuneraciones y gastos del persor

Remuneraciones del persc 864.51: 827.59¢
Bonos o gratificaciont 186.22: 168.91.
Comisione 64.52! 106.69¢
Indemnizacion afio servici 24.63¢ 37.00¢
Gastos de capacitaci 18.197 28.56(
Colacior 29.62: 35.55¢
Asignacién movilizacié 19.20: 22.96¢
Seguro salu 17.87¢ 17.44:
Otros gastos de perso 75.37¢ 88.67:
Total remuneraciones y gastos del pers 1.300.16! 1.333.411
Gastos generales de administracion

Comision red de sucursa 147.87- 139.06
Gastos de marketing y publicic 85.27: 82.33t
Arriendo de oficina 23.89¢ 22.85:
Arriendo de equipc 60¢€ 90C
Comisiones corredoras de bc 57.03¢ 48.87¢
Materiales de oficir 2.16¢ 2.64¢
Gastos de informatica y comunicac 9.407 9.82:
Alumbrado, calefaccion y otros servic 4.76( 4.57¢
Gastos de representacion y despl. Del per 37.89¢ 30.66¢
Gastos representacion y Custodia Internac 16.32¢ -
Gastos judiciales y notaria 6.512 3.33¢
Honorarios por informes técnic 133.47¢ 23.79¢
Honorarios por auditoria de los estados financ 35.97: 29.74:
Bloomberg y otros serviciso contrata 8.95¢ 9.627
Correspondencia gene 21.12¢ 34.05(
Bolsa de comerc 28.44¢ 25.21°
Servicios de reclutamier 7.31( 30.58¢
Gastos bancarios ctas corriel 38.86¢ 42.99¢
Custodia DC) 32.93: 37.27:
Servicios con matr 204.56¢ 85.32:
Gastos garantias fondos mut 90.09¢ 252.12
Patentes y contribucior 13.56( 10.05:
Depreciacién y amortizacis 60.96¢ 47.58:
Gastos Asoc. De Fdos Mutt 13.58¢ 17.04¢
Otros gastos general 135.06: 120.35:
Total gastos generales administra 1.216.67 1.110.85

Total gastos administracior 2.516.84 2.444.26
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22. OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

23.

24.

25.

Al cierre de los estados financieros, la compogidé ingresos y egresos fuera de la

explotacion es el siguiente:

30.09.201 30.09.201

Otras ganancias (otras pérdidas M$ M$

Liberacién provisiones afios anteric - 116.21(
Otros ingresc 3.29¢ 1.841
Dferencia Contabilizacion For. 22 AT 2( (1.019 1.06¢
Total otras gananci 2.27°¢ 119.117

INGRESOS FINANCIEROS

Al 30 de septiembre de 203412010, bajo este rubro, se presentan los intergsegjustes
percibidos y devengados de los instrumentos fileaosj tales como Cuotas de Fondos Mutuos,

los que ascienden a M$104.486 y M$23.375 respectate.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

La Sociedad al 30 de septiembre de 2011 y 31 dendice de 2010, no presenta actividades
gue afecten los flujos futuros, tales como compdas activos al crédito, créditos de
financiamiento, etc.

Ademas la Sociedad no presenta flujos de efective provengan de actividades que no
correspondan al giro de la empresa.

CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

De acuerdo a lo establecido en el Articulo N°226laléey niamero 18.045 de Mercado de
Valores, la Sociedad debera constituir una garaettidoeneficio del fondo para asegurar el
cumplimiento de sus obligaciones por la adminighracde fondos de terceros, previo al
funcionamiento de éstos y hasta su total extincion.

Para dar cumplimiento a lo establecido en el Albi¢if227 de la Ley de Mercado de Valores y
a la Circular namero 1790 del 13 de enero de 2@06 &uperintendencia de Valores y Seguros,
la Sociedad ha designado como Banco representanttsd beneficiarios de la garantia
constituida al Banco del Estado de Chile.
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En cumplimiento con la Normativa Vigente BancoEet&lA. Administradora General de
Fondos ha constituido las siguientes garantias:

a. Garantia Fondo para la Vivienda Solidez BECH

El monto de la garantia sera el mayor valor en&el0.000 y el 1% del patrimonio promedio
diario correspondiente al afio calendario anterior.

De acuerdo a lo anterior, con fecha 11 enero déd 2@lha renovado la respectiva Boleta de
Garantia por UF 10.000 con vigencia hasta el 1éndeo de 2012.

b. Garantias Fondos Mutuos

1) El monto de la garantia sera el mayor valor entfe. W0.000 y el 1% del patrimonio
promedio diario administrado correspondiente al@endario anterior.

De acuerdo a lo anterior, con fecha 11 de ene20dé (vigencia 10 de enero de 2012) se han
renovado las respectivas Boletas de Garantia pototi@idad de los Fondos Mutuos
administrados por la Sociedad, también se presemtaeste detalle las boletas de garantias
tomadas durante el afio 2011 por los nuevos fonddasiam administrados por la Sociedad
Administradora, segun el siguiente detalle:

Fondo Mutuo Corporativo BancoEstado UF105.226,94
Fondo Mutuo Solvente BancoEstado UF 89.027,59
Fondo Mutuo Compromiso BancoEstado UF 27.541,94
Fondo Mutuo Conveniencia BancoEstado UF 14. 82,9
Fondo Mutuo Proteccién BancoEstado UF 22.687,09
Fondo Mutuo BancoEstado Acciones Nacionales UB6E28
Fondo Mutuo BancoEstado Garantizado Doble Oporashid UF 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Renta Emergente  UF 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Renta Deszdleoll UF 10.000,00

Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Acciones Emerge UF 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Acciones Dalkadas UF 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Mas Renta t&inario UF 10.000,00

Fondo Mutuo BancoEstado Perfil Dinamico A UFODD, 00
Fondo Mutuo BancoEstado Perfil Tradicional C WHODO,00
Fondo Mutuo BancoEstado Perfil Moderado E Uuma0,00
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2) BancoEstado S.A. Administradora General de Fondogta en BancoEstado a favor del
Fondo Mutuo BancoEstado Garantizado Doble Oporadhiduna boleta de garantia
bancaria que garantizara el 95% del capital indertialorizado al valor cuota maximo
comercial alcanzado durante el Periodo de Comeatabn de todas aquellas cuotas que
permanezcan en el Fondo durante el Periodo desiiwesin ser rescatadas.

De acuerdo a lo anterior, con fecha 3 de agost®0dé& (vigencia 6 noviembre 2011), se ha
renovado la boleta de garantia por el siguientetono

Fondo Mutuo BancoEstado Garantizado Doble Oporachi$ 14.724.836.-

c. Garantias Indirectas:

Al 30 de septiembre de 2011 y 2010 la Sociedadanatérgado garantias indirectas.
d. Juicios u Otras Acciones Legales:

Al 30 de septiembre de 2011, la Sociedad mantigc®$ y otras acciones legales con terceros
de caracter relevante, segun el siguiente detalle:

a. Demanda deducida en la ciudad de Chillan erraalg la Sociedad, la que se encuentra
sometida al conocimiento del Primer Juzgado Cigital ciudad, bajo el Rol 409-2009. Estado
actual: El juicio se encuentra con el término ptoba vencido, encontrandose pendientes dos
diligencias probatorias: peritaje caligrafico y alogsion de posiciones (via exhorto enviado al
14° Juzgado Civil de Santiago, Rol E-111-2011).

b. Demanda deducida por la Sociedad en contraatakid Publico de la ciudad de Chillan don
Manuel Bravo Bravo, la que se encuentra sometidgaracimiento del Segundo Juzgado Civil
de tal ciudad, bajo el Rol 2728-2011. Estado actBal encuentra pendiente de resolucion el
recurso de reposicion que esta parte interpusomnacdel auto de prueba.

c. Querella Criminal seguida ante el 2° JuzgadGalantia de Santiago, RUC N° 1100591305-

7 en contra de quienes resulten responsables pbelthos acaecidos al interior de Empresas La
Polar S.A. Estado actual: La fiscalia solicitaigedudiencia para proceder a la formalizacion de

los imputados.

e. Otras Contingencias u otras Restricciones queformar:

Al 30 de septiembre de 2011 y 2010, la Sociedatiene otras contingencias o restricciones de
caracter relevante que informar.
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26.

27.

28.

CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

Desde el 1 de enero al 30 de septiembre de 20010, 2a Sociedad no ha recibido cauciones
de terceros que informar.

SANCIONES

Durante los periodos comprendidos entre el 1 deoeak 30 de septiembre de 2011, la
Sociedad, sus Directores y Administradores, no dido sancionados por la Superintendencia
de Valores y Seguros y/u otras autoridades admatiiss.

SOCIEDADES SUJETAS A NORMAS ESPECIALES

La Sociedad, de acuerdo a lo establecido en Idsulos N°225 y N°226 de la Ley N°18.045,
determind los siguientes patrimonios promedios iasarde cada uno de los Fondos
administrados, correspondientes al 31 de diciend®e2010, para constituir garantia en
beneficio de cada Fondo para asegurar el cumplimiete sus obligaciones por la
administracion de fondos de terceros, constituyguatta estos efectos boletas de garantia de
acuerdo a lo establecido en la Ley.

Patrimonio

promedio diario
Fondos Administrados M$
Fondo Mutuo Corporativo BancoEst: 222.816.96
Fondo Mutuo Solvente BancoEsti 188.736.01
Fondo Mutuo Compromiso BancoEst 58.473.45
Fondo Mutuo Conveniencia BancoEst 31.278.46
Fondo Solidez BEC 11.486.80
Fondo Mutuo Proteccion BancoEst 48.154.09
Fondo Mutuo BancoEstado Acciones Nacior 33.341.94
Fondo Mutuo Garantizado Doble Oportuni 17.165.43
Fondo Mutuo BNP Paribas Renta Emerg 1.297.60
Fondo Mutuo BNP Paribas Renta Desarrol 534.39¢
Fondo Mutuo BNP Paribas Acciones Emerge 1.232.97:
Fondo Mutuo BNP Paribas Acciones Desarroll. 811.43(
Fondo Mutuo BNP Paribas Mas Renta Bicentel 6.488.75;
Total 621.818.32
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29.

30.

Patrimonio Minimo:

En concordancia a lo establecido en el Articulo 26°2le la Ley N°18.045 de Mercado de
Valores, la Sociedad debera mantener en todo monu@nPatrimonio equivalente a lo menos a
U.F.10.000, monto que al 30 de septiembre de 268digrade a M$220.127.

El patrimonio depurado de la Sociedad al 30 deismpte de 2011 es de UF62.545
equivalentes a M$1.376.792.

El patrimonio ha sido calculado de acuerdo a lab#dstido en la Norma de Caracter General
N°157 del 29 de septiembre de 2003 emitida poufseBntendencia de Valores y Seguros.

El detalle del calculo es el siguiente:

M$
Patrimonio contab 1.462.22!
Cuentas por cobrar a empresas relacior (11.606
Intangible: (26.036
Prestamos funcionari (46.882
Anticipo sueldo (15)
Fondos por renc (894
Total patrimonio depurax 1.376.79;

MEDIO AMBIENTE

Por la naturaleza de las operaciones que reali@adaedad, no se incurren en desembolsos que
tiendan directamente o indirectamente a la prabecdel medio ambiente.

REMUNERACION DEL DIRECTORIO

Durante el periodo comprendidos entre el 1° deoeakB0 septiembre de 2011 y 2010, la
Sociedad no ha realizado pagos por concepto denegaziones a los miembros del Directorio.
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31.

32.

HECHOS POSTERIORES

a) A juicio de la Administracion, entre el 1 de octelbr 24 de octubre de 2011, fecha de
emision de estos estados financieros, no han douotros hechos posteriores que puedan
afectar significativamente la presentacion de |lesnus.

b) Con fecha 24 de octubre de 2011 la 171° Sesionn@nidi de Directorio, autorizo por la
unanimidad de sus miembros, los estados financtda Sociedad al 30 de septiembre de
2011.

HECHOS RELEVANTES
Ejercicio 2011

Con fecha 7 de enero de 2011, segun Resoluciont&xemero 015, la Superintendencia de
Valores y Seguros aprueba el Reglamento Internofalelo denominado "Fondo Mutuo

BancoEstado Perfil Conservador E", el que sera midirado por BancoEstado S.A.

Administradora General de Fondos.

En cumplimiento con lo dispuesto en los articul6226 y N°227 de la Ley numero 18.045,
BancoEstado S.A. Administradora General de Fondesigno al Banco del Estado de Chile
como representante de los beneficiarios de lasjasaque ésta constituyo el 11 de enero de
2011 con vencimiento el 10 de enero de 2012, ldet®0 de Garantias tomadas son las
siguiente:

Fondo Mutuo Corporativo BancoEstado UF105.226,94
Fondo Mutuo Solvente BancoEstado UF 89.027,59
Fondo Mutuo Compromiso BancoEstado UF 27.541,94
Fondo Mutuo Conveniencia BancoEstado UF 14. 82,9
Fondo Mutuo Proteccion BancoEstado UF 22.687,09
Fondo Mutuo BancoEstado Acciones Nacionales UB6E28
Fondo Mutuo BancoEstado Garantizado Doble Oporashid UF 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Renta Emergente  UF 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Renta Deszdleoll UF 10.000,00

Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Acciones Emerge UF 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Acciones Dalkadas UF 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Mas Renta t&inario UF 10.000,00
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Con fecha 27 de enero de 2011, en Sesion de Di@dentésima Sexagésima Segunda, el
Sefior Pablo Mayorga Vasquez presenta su renunciargd de director de la Sociedad, para

asumir a partir del primero de abril de 2011 coneve@te General de la misma, cambios que
fueron aprobados por el directorio en esta SesiBn. vista de la necesidad de designar un
Gerente General de la Sociedad para el periodeadesde el primero de marzo de 2011 hasta
el treinta y uno de marzo de 2011, el directorioeada por unanimidad designar por dicho

periodo como Gerente General en calidad de Intadiiszfior Miguel Gerardo Howlin.

Con fecha 4 de febrero de 2011, segun ResoluciBrestas niumeros 067, 068 y 069 de la
Superintendencia de valores y Seguros, aprueba etnrs cosas los nombres de los siguientes
fondos mutuos (cada cambio segun Resolucién Exeenéhorden respectivo):

-"Fondo Mutuo BancoEstado Perfil Activo A" por "FmMutuo BancoEstado Perfil Dinamico
A"

-"Fondo Mutuo BancoEstado Perfil Moderado C" poori#o Mutuo BancoEstado Perfil
Tradicional C".

-"Fondo Mutuo BancoEstado Perfil Conservador E" ffeondo Mutuo BancoEstado Perfil
Moderado E".

Con fecha 8 febrero de 2011 y para dar cumplimientolo dispuesto en los articulos N°226 y
N°227 de la Ley numero 18.045, BancoEstado S.A. iAthtnadora General de Fondos, tomo
las siguientes boletas de garantias con vigendi@ dé enero de 2012:

Fondo Mutuo BancoEstado Perfil Dinamico A UF D0.00
Fondo Mutuo BancoEstado Perfil Tradicional C UFOD0,00
Fondo Mutuo BancoEstado Perfil Moderado E UF 00,00

Con fecha 15 de marzo de 2011 en Décimo Cuarta Jo@neral Ordinaria de Accionistas se
acordaron entre otras cosas los siguientes puntos:

1) Distribuir dividendo definitivo por M$2.423.22de acuerdo al siguiente detalle:

M$
Banco del Estado de Chile 1.211.854
BNP Paribas Investment Partners 1.211.370
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2) Se renovo el Directorio de la Sociedad, queda&sti® integrado como sigue:

Directores Titulares Directores Suplentes

-Juan José Ruiz Gonzélez -Oscar Gonzéalez Narbona
-Eduardo Javier de las Heras Val -Gustavo Viflagvianquilef
-Sebastian del Campo Edwards -Maria Doloresltadrabio
-Max Diulius -Pascal Biville

-Carlos A. Curi -Dominique Lienart

-Cécile Besse Advani -Martial Hervé Paul Godet

Con fecha 21 de marzo de 2011, en Sesion de DiedBentésima Sexagésima Cuarto, se
procedi6 a elegir los cargos de Presidente y Vesgente del Directorio de la Sociedad, siendo
elegidos los sefiores Juan José Ruiz Gonzalez yDM#ixis respectivamente.

Con fecha 23 de marzo de 2011 (vencimiento el dia 6oviembre 2011), la Sociedad renovo
boleta de garantia del fondo mutuo estructuradarségindica la Circular nimero 1790 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, la Boletaatantia tomada es la siguiente:

Fondo Mutuo Bancoestado Garantizado Doble Oporaahidi$ 15.139.716.-

En Sesion de Directorio celebrada el 20 de abriR@#l, el Directorio de esta Sociedad ha
tomado las siguientes decisiones respecto de laasioion del Directorio:

1) Se ha aceptado la renuncia al Directorio del Sva§&n del Campo Edwards.

2) Se ha aceptado la renuncia al Directorio del Suakdtb Javier de las Heras Val.

3) Se nombra a Juan Carlos Mendez Gonzalez y JorgegBed Grossi como directores
reemplazantes.

4) Se ha aceptado la renuncia al cargo de DirectoleBSigpa la Sra. Maria Dolores Peralta
Rubio y al Sr. Gustavo Villagran Manquilef.
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En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrad&aimgo con fecha martes 24 de mayo de
2011, se procedié a realizar la renovacion del dorg en su totalidad, quedando éste
integrado como sigue:

Directores Titulares Directores Suplentes

-Juan José Ruiz Gonzéalez -Oscar Gonzalez Narbona
-Juan carlos Méndez Gonzalez -Eduardo De LagsHéal
-Jorge Rodriguez Grossi -Sebastian del Camposkls
-Max Diulius -Pascal Biville

-Carlos A. Curi -Dominique Lienart

-Cécile Besse Advani -Martial Hervé Paul Godet

En Sesidon de Directorio celebrada el 30 de may@Qdd., se procedio a elegir los cargos de
Presidente y Vicepresidente del Directorio de lai&tad, siendo elegidos los sefiores Juan
Carlos Méndez Gonzalez como Presidente y Max Dutinmo Vicepresidente, sus suplentes
son los sefiores Javier de las Hras Val y PascdleBigspectivamente.

Ejercicio 2010

En cumplimiento con lo dispuesto en los articul6226 y N°227 de la Ley numero 18.045,
BancoEstado S.A. Administradora General de Fondesigno al Banco del Estado de Chile
como representante de los beneficiarios de lamtlasaque ésta constituyo el 8 de enero de
2010 con vencimiento el 10 de enero de 2011, ldet®0 de Garantias tomadas son las

siguiente:

Fondo Mutuo Corporativo BancoEstado UF82.346,52
Fondo Mutuo Solvente BancoEstado UF85.676,30
Fondo Mutuo Compromiso BancoEstado UF19.207,99
Fondo Mutuo Conveniencia BancoEstado UF13.697,60
Fondo Mutuo Proteccion BancoEstado UF15.756,46
Fondo Mutuo BancoEstado Acciones Nacionales Wrenmoo
Fondo Mutuo BancoEstado Garantizado Nuevo Mundo 12813,32
Fondo Mutuo BancoEstado Perlas Emergentes Gardatiza UF10.395,74
Fondo Mutuo BancoEstado Garantizado Tesoro Amesican UF10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado Garantizado Doble Oporashid UF10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Renta Emergente  UF10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Renta Deszdleoll UF10.000,00

Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Acciones Emerge UF10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Acciones Daltadas UF10.000,00
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Con fecha 4 de marzo de 2010, la Sociedad tomddsotie garantias de los fondos mutuos
estructurados segun lo indica la Circular numer80lde la Superintendencia de Valores y
Seguros, las Boletas de Garantias tomadas soiglasrge:

Fondo Mutuo Bancoestado Garantizado Nuevo Mundo 2/1891.937
Fondo Mutuo Bancoestado Garantizado Tesoro Ameayican M$ 11.876.084
Fondo Mutuo Bancoestado Perlas Emergentes gardatiza M$ 19.673.142
Fondo Mutuo Bancoestado Garantizado Doble Oporaghid M$ 17.224.499

Con fecha 23 de marzo de 2010 en Décimo Tercerta Iieneral Ordinaria de Accionistas se
acordo distribuir dividendo definitivo por M$1.6237, de acuerdo al siguiente detalle:

M$
Banco del Estado de Chile 816.802
BNP Paribas Investment Partners 816.475

Con fecha 11 de mayo de 2010, la Administradoratooevas boletas de garantias por los

fondos mutuos estructurados, dejando sin efectimiaadas el 4 de marzo de 2010, el siguiente
es el detalle:

FM Bancoestado Garantizado Nuevo Mundo M$ 24.1436v@to 20/06/2010
FM Bancoestado Garantizado Tesoro Americano M$7B1084 vcto 11/10/2010

FM Bancoestado Perlas Emergentes garantizado M84.9528 vcto 07/08/2010
FM Bancoestado Garantizado Doble Oportunidad M2 499 vcto 06/11/2011

*k k k k%
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