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Editorial Medica Panamericana S.A.

Estado de Situacion Financiera al 31 de Diciembre 2011 Balance Consolidado

Estado de Situa anciera Clas| Periodo Periodo Saldo al In

Actual Anterior (¢9)

Estado de Situacién Financiera 31-12-2011 31-12-2010
Activos
Activos corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 4.334 4.713 3.172 6
Otros activos financieros corrientes
Otros Activos No Financieros, Corriente 45 7
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 10.106 9.561 10.126 8
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente
Inventarios 11.853 10.878 9.736 9
Activos bioldgicos corrientes
Activos por impuestos corrientes 914 890 605 10
Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de
activos para su disposicion clasificados como mantenidos para 27.252 26.042 23.639
la venta o como mantenidos para distribuir a los propietarios
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicién
clasificados como mantenidos para distribuir a los
propietarios
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta o como mantenidos 0 0
para distribuir a los propietarios
Activos corrientes totales 27.252 26.042 23.639
Activos no corrientes
Otros activos financieros no corrientes 76 11
Otros activos no financieros no corrientes 101 226 11
Derechos por cobrar no corrientes
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, No Corriente
II:'r;\ll'tei::is[l)(;r::(iaésncon!:aI:nllzadas utilizando el método de la 238 > > 11
Activos intangibles distintos de la plusvalia 44 2 2 11
Plusvalia
Propiedades, Planta y Equipo 2.390 2.672 3.089 12
Activos biolégicos, no corrientes
Propiedad de inversion 45 580 11
Activos por impuestos diferidos 360 190 25 11
Total de activos no corrientes 3.153 3.547 3.344
Total de activos 30.405 29.589 26.983
Patrimonio y pasivos
Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros corrientes 241 376 192 13
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 7.356 12.468 9.913 14
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente
Otras provisiones a corto plazo 1.880 2.102 1.645 15
Pasivos por Impuestos corrientes 1.758 551 917 16
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 16 16
Otros pasivos no financieros corrientes 4.983 787 17
Total de pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos
en grupos de activos para su disposicién clasificados como 16.234 16.284 12.667
mantenidos para la venta
Pasiyps incluidos en grupos de activos para su disposicion 0
clasificados como mantenidos para la venta
Pasivos corrientes totales 16.234 16.284 12.667
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros no corrientes 665 197 933 18
Pasivos no corrientes 319 916 818 18
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, no corriente
Otras provisiones a largo plazo 316 1.309 18
Pasivo por impuestos diferidos 168 104 178 18
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados 249 18
Otros pasivos no financieros no corrientes 731 1.089 18
Total de pasivos no corrientes 2.448 2.526 3.018
Total pasivos 18.682 18.810 15.685
Patrimonio
Capital emitido 5.410 5.410 5.410 19
Ganancias (pérdidas) acumuladas 5.733 2.756 2.109 19
Primas de emisién
Acciones propias en cartera
Otras participaciones en el patrimonio
Otras reservas 53 2.113 3.288 19
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 11.196 10.279 10.807
Participaciones no controladoras 527 500 491 19
Patrimonio total 11.723 10.779 11.298
Total de patrimonio y pasivos 30.405 29.589 26.983




Editorial Medica Panamericana S.A.

Estado de Situacion Financiera al 31 de Diciembre
2011

Estado de Resultados Por Funcion

Estado de resultados

Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Ganancia bruta

Ganancias que surgen de la baja en cuentas de activos
financieros medidos al costo amortizado

Pérdidas que surgen de la baja en cuentas de activos
financieros medidos al costo amortizado

Otros ingresos, por funcion
Costos de distribucién
Gasto de administracion
Otros gastos, por funcion
Otras ganancias (pérdidas)
Ingresos financieros
Costos financieros

Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas
y negocios conjuntos que se contabilicen utilizando el
método de la participacion

Diferencias de cambio
Resultado por unidades de reajuste

Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferencia entre
el valor libro anterior y el valor justo de activos financieros
reclasificados medidos a valor razonable

Ganancia (pérdida), antes de impuestos
Gasto por impuestos a las ganancias

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones
continuadas

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones
discontinuadas

Ganancia (pérdida)
Ganancia (pérdida), atribuible a

Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la
controladora

Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no
controladoras

Ganancia (pérdida)
Ganancias por accion
Ganancia por accion basica

Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones
continuadas

Periodo Periodo NOTAS
Actual Anterior (1)
31-12-2011 31-12-2010
46.647 43.141 2y3
(15.691) (15.554) 2y3
30.956 27.587
324 208 21
(7.892) 22
(11.646) (16.044) 22
(872) (1.083) 23
(82) 24
62 216 25
(129) (69) 25
(95) 26
(105) (205) 27
21 28
10.542 10.610
(1.410) (1.262) 29
9.132 9.348
9.132 9.348
5.733 2.756
3.399 6.592
9.132 9.348
0 0




Ganancia (pérdidas por accion basica en operaciones 0 0
discontinuadas

Ganancia (pérdida) por accion basica 0 0

Ganancias por accion diluidas
Ganancias (pérdida) diluida por accion procedente de

- ) 0 0
operaciones continuadas

Ganancias (pérdida) diluida por accion procedentes 0 0
de operaciones discontinuadas

Ganancias (pérdida) diluida por accién 0 0

(1) Notas: es la informacion a revelar requerida por las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Editorial Medica Panamericana S.A.

Rut 76.780.190-4

Estado de Situacién Financiera al 31 de Diciembre 2011 Consolidado En M$US

Estado de Resultados Integral Periodo Periodo
Actual Anterior
Estado del resultado integral 31-12-2011 31-12-2010
Ganancia (pérdida) | 9.132] 9.343 |
Componentes de otro resultado integral, antes de
impuestos
Diferencias de cambio por conversion
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de 0 0
conversion, antes de impuestos
Ajustes de reclasificacion en diferencias de cambio de 0 0
conversion, antes de impuestos
Otro resultado integral, antes de impuestos, diferencias 0 0
de cambio por conversion
Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por nuevas mediciones de activos
financieros disponibles para la venta, antes de impuestos
Ajustes de reclasificacion, activos financieros
disponibles para la venta, antes de impuestos
Otro resultado integral. antes de impuestos, activos 0 0
financieros disponibles para la venta
Coberturas del flujo de efectivo
Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de
efectivo, antes de impuestos




Ajustes de reclasificacidon en coberturas de flujos de
efectivo, antes de impuestos

Ajustes por importes transferidos al importe inicial en
libros de las partidas cubiertas

Otro resultado integral, antes de impuestos, coberturas
del flujo de efectivo

Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias
(pérdidas) procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonio

Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias
(pérdidas) por revaluacion

Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias
(pérdidas) actuariales por planes de beneficios definidos

Participacidn en el otro resultado integral de asociadas y
negocios conjuntos contabilizados utilizando el método de la
participacién

Otros componentes de otro resultado integral, antes de
impuestos

Impuesto a las ganancias relacionado con
componentes de otro resultado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con diferencias de
cambio de conversidn de otro resultado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con inversiones en
instrumentos de patrimonio de otro resultado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con activos
financieros disponibles para la venta de otro resultado
integral

Impuesto a las ganancias relacionado con coberturas de
flujos de efectivo de otro resultado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con cambios en el
superavit de revaluacién de otro resultado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con planes de
beneficios definidos de otro resultado integral

Ajustes de reclasificacion en el impuesto a las ganancias
relacionado con componentes de otro resultado integral

Suma de impuestos a las ganancias relacionados con
componentes de otro resultado integral

Otro resultado integral




Resultado integral total
Resultado integral atribuible a

Resultado integral atribuible a los propietarios de la
controladora

Resultado integral atribuible a participaciones no
controladoras

Resultado integral total

9.132 9.348
5.733 2.756
3.399 6.592
9.132 9.348




Editorial Medica Panamericana S.A.
Rut 76,780,190-4

Estado de Situacion Financiera al 31 de Diciembre 2011 En M$US
Patrimonio
atribuible a
Estado de Cambio en el Patrimonio los
Ganancias | propietarios | Participaciones
Capital | Otras (pérdidas) de la no Patrimonio
emitido | reservas | acumuladas | controladora | controladoras total
Saldo Inicial Periodo Anterior 01/01/10 5.410 | 3.288 2.109 10.807 491 11.298
Incremento (disminucion) por cambios en politicas contables 0 0
Incremento (disminucidn) por correcciones de errores 0 0
Saldo Inicial Reexpresado 5.410 3.288 2.109 10.807 491 11.298
Cambios en patrimonio 0 0
Resultado Integral 0 0
Ganancia (pérdida) 2.756 2.756 6.592 9.348
Otro resultado integral 0 0
Resultado integral 2.756 2.756 6.592 9.348
Emisién de patrimonio 0 0
Dividendos (2.109) (2.109)
Incrementq (dis'minucién) por otras aportaciones (742) (742) (742)
de los propietarios
Disminucidn (incremento) por otras 0 0
distribuciones a los propietarios
Incrementq (disminucién) por transferencias y (433) (433) (6.583) (7.016)
otros cambios
Incremento (disminucidn) por transacciones de 0 0
acciones en cartera
Incremento (disminucién) por cambios en la
participacion de subsidiarias que no impliquen 0 0
pérdida de control
Total de cambios en patrimonio 0 (1.175) 647 (528) 9 (519)
Saldo Final Periodo Anterior 31/12/10 5.410 | 2.113 2.756 10.279 500 10.779




Editorial Medica Panamericana S.A.
Rut 76,780,190-4

Estado de Situacion Financiera al 31 de Diciembre 2011

En M$US
Patrimonio
atribuible a
Estado de Cambio en el Patrimonio - !OS . S
Ganancias propietarios | Participaciones
Capital Otras (pérdidas) de la no Patrimonio
emitido reservas | acumuladas | controladora controladoras total
Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/11 5.410 2.113 2.756 10.279 500 10.779
Incremento (disminucion) por cambios en politicas
contables
Incremento (disminucion) por correcciones de 0 0
errores
Saldo Inicial Reexpresado 5.410 2.113 2.756 10.279 500 10.779
Cambios en patrimonio 0 0
Resultado Integral 0 0
Ganancia (pérdida) 5.733 5.733 3.399 9.132
Qtro resultado 0 0
integral
Resultado integral 5.733 5.733 3.399 9.132
Emisién de patrimonio 0 0
Dividendos (2.705) (2.705) (2.705)
Incremento (disminucion) por otras 0 0
aportaciones de los propietarios
Disminucidn (incremento) por otras
T ! . 0 0
distribuciones a los propietarios
Incremento (fjlsmanC|on) por transferencias (2.060) (51) (2.111) (3.372) (5.483)
y otros cambios
Incremento (disminucidn) por transacciones 0 0
de acciones en cartera
Incremento (disminucién) por cambios en la
participacion de subsidiarias que no 0 0
impliguen pérdida de control
Total de cambios en patrimonio 0 (2.060) 2.977 917 27 944
Saldo Final Periodo Actual 31/12/11 5.410 53 5.733 11.196 527 11.723




Editorial Medica Panamericana S.A.

Rut 76.780.190-4

Estado de Situacién Financiera al 31 de Diciembre .
2011 Consolidado En M$US

Estado de Flujo de Efectivo Directo Periodo Periodo

Actual Anterior
Estado de flujos de efectivo 31-12-2011 31-12-2010

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de operacion

Clases de cobros por actividades de operacién

C_o,bros proce_d_entes de las ventas de bienes y 44.104 40.506
prestacidn de servicios
Cobros procedentes de regalias, cuotas,
. X S A 63 0
comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias
Cobros procedentes de contratos mantenidos con 0 0
propositos de intermediacidén o para negociar
Cobros procedentes de primas y prestaciones,
. - e . 0 0
anualidades y otros beneficios de pdlizas suscritas
Otros cobros por actividades de operacion 532 0
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y
servicios (30.588) (29.189)
Pagos procedentes de contratos mantenidos para 0 0
intermediacidn o para negociar
2.924
Pagos a y por cuenta de los empleados ( )
. . . (39)
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y
otras obligaciones derivadas de las pdlizas suscritas
. 1.381 2.153
Otros pagos por actividades de operacion ( ) ( )
Dividendos pagados (2.638)
Dividendos recibidos 2.914 2.808
Intereses pagados (655) (542)
Intereses recibidos 1 46
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (1.468) (1.725)
Otras entradas (salidas) de efectivo (30) 400
Flujo§ de efectivo net9§ procedentes de (utilizados 2.891 10.151
en) actividades de operacion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de inversion
Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de 0 0
control de subsidiarias u otros negocios




Flujos de efectivo utilizados para obtener el control
de subsidiarias u otros negocios

Flujos de efectivo utilizados en la compra de
participaciones no controladoras

Otros cobros por la venta de patrimonio o
instrumentos de deuda de otras entidades

Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos
de deuda de otras entidades

Otros cobros por la venta de participaciones en
negocios conjuntos

Otros pagos para adquirir participaciones en
negocios conjuntos

Préstamos a entidades relacionadas

Importes procedentes de la venta de propiedades,
planta y equipo

Compras de propiedades, planta y equipo

Importes procedentes de ventas de activos
intangibles

Compras de activos intangibles

Importes procedentes de otros activos a largo plazo
Compras de otros activos a largo plazo

Importes procedentes de subvenciones del gobierno

Anticipos de efectivo y préstamos concedidos a
terceros

Cobros procedentes del reembolso de anticipos y
préstamos concedidos a terceros

Pagos derivados de contratos de futuro, a término,
de opciones y de permuta financiera

Cobros procedentes de contratos de futuro, a
término, de opciones y de permuta financiera

Cobros a entidades relacionadas
Dividendos recibidos
Intereses recibidos

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)
Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados
en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de financiacion

Importes procedentes de la emisidn de acciones

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
(45) 0
21 359
(805) (1.231)
0 0
(5) 0
21 0
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 200

0 0

0 0

0 0

0 (465)
(813) (1.137)
13 0




Importes procedentes de la emisién de otros
instrumentos de patrimonio

Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la
entidad

Pagos por otras participaciones en el patrimonio

Importes procedentes de préstamos de largo
plazo

Importes procedentes de préstamos de corto
plazo

Total importes procedentes de préstamos

Préstamos de entidades relacionadas
Pagos de préstamos

Pagos de pasivos por arrendamientos financieros
Pagos de préstamos a entidades relacionadas

Importes procedentes de subvenciones del gobierno

Dividendos pagados
Intereses pagados

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados

en) actividades de financiacion

Incremento neto (disminucién) en el efectivo y
equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios
en la tasa de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio
sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

Efectos de la variacidn en la tasa de cambio sobre el
efectivo y equivalentes al efectivo

Incremento (disminucion) neto de efectivo y
equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del
periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

0 0

0 0

0 0

0 0

175 0
188 0

0 (714)
(496) (705)
(150) 0
0 0

0 0
(6.982) (7.146)
0 0

0 0
(17) 1.125
(7.457) (7.440)
(379) 1.574
0 (33)
(379) 1.541
7.413 3.172
4.334 4.713




General del Canto 230 - Piso 7

C&C Canessa S.A. Teléfonos: 2368762-2357680
Contadores Auditores - Consultores cyccanessa@entelchile.net
Providencia - Santiago - Chile

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
EDITORIAL MEDICA PANAMERICANA S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados consolidados de situacion financiera de
Empresa Editorial Médica Panamericana, S.A., al 31 de Diciembre del 2011 y 2010 y a los
correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de (lujo de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen
sus correspondientes notas) es responsabilidad de la Administracion de Empresa Editorial Medica
Panamericana S.A. . Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros,
con base en la auditoria que efectuamos.

El estado consolidado de situacion financiera de Empresa Editorial Médica Panamericana,
S.A., al 31 de Diciembre del 2011 y 2010 ,comprende las siguientes filiales, que han sido auditadas por
auditores externos independientes, quienes emitieron su opinién, sin salvedades:

Editorial Médica Panamericana, C.A. Venezuela

Editorial Médica Panamericana S.A., Comercial y Financiera Argentina
Editorial Médica Panamericana S.A. Colombia

Artmed Panamericana Editora Ltda. Brasil

Editorial Médica Panamericana S.A. Espaiia

Editorial Médica Panamericana S.A. de C.V. México

Editorial Médica Panamericana S.A. Chile

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de Auditorfa generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad de que los estados financieros consolidados estan exentos de representaciones
incorrectas significativas. Una auditorfa comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los importes y las informaciones reveladas en los Estados Financieros Consolidados. Una
auditoria, comprende, también, una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones significativas hechas por la administracion de la Sociedad, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros consolidados. ~Consideramos que nuestra auditoria
constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros consolidados, presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera consolidada de empresa Editorial Médica
Panamericana S.A., , al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, los resultados integrales de sus operaciones y
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de

Informacion Financiera.
A
ESSA S. A

Z osé A. Canessa M.

i/

SANTIAGO, 21 de Febrero del 2013. /




Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de Diciembre de 2011
(Cifras expresadas en M$ dolares estadounidenses)

Nota 1 — INFORMACION GENERAL

Editorial Médica Panamericana S.A., fue constituida por escritura publica de fecha 16 de
Enero de 2007 ante el Notario Publico de Santiago don Eduardo Avello Concha. Es una
Sociedad Andnima Cerrada y se encuentra inscrita en el Registro Especial de Entidades
Informantes de la Superintendencia de Valores y Seguros, bajo el # 174, desde el 9 de
Mayo de 2010.

Los estados financieros consolidados presentan razonablemente en todos sus aspectos
significativos la situacion financiera consolidad al 31 de diciembre de 2011 y 2010, asi
como de los resultados integrales de las operaciones, y los flujos de efectivo
consolidados que se han producido en la Sociedad por los periodos terminado al 31 de
diciembre de 2011 y 2010..

Para efectos de comparacién, los estados de situacion financieros consolidados y las notas
explicativas asociadas, se presentan en forma comparativa con los saldos al 31 de
diciembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010, el Estado de resultados por funcion, el
Estado de flujo de efectivo directo y el Estado de cambios en el patrimonio neto se
presentan por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2011 y 2010, y al primero de
enero de 2010

Nota 2 — Criterios Contables Aplicados

Los presentes Estados Financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera - IFRS -, 31 de diciembre de 2011.
Los principales criterios contables utilizados para la preparacion de los estados
financieros son los siguientes:

2.1) Periodo Contable.

Los estados financieros consolidados que se adjuntan y a los cuales se refieren las
presentes notas, corresponden al ejercicio, iniciado el 1° de enero de 2011 y finalizado el
31 de diciembre de 2011, comparativo con el ejercicio anterior.

2.2) Bases de preparacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros consolidados y sus notas, han sido preparados a partir
de los registros contables llevados en ddlares de Estados Unidos, ajustados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera. En sesion extraordinaria de
directorio de fecha 24 de febrero de 2011, se acordo adoptar las normas IFRS (
International Financial Reporting Standards ), para la informacién financiera de la



sociedad , a contar del 1 de enero de 2011. En junta ordinaria de accionista de fecha 30 de
abril de 2012, se aprobaron los presentes estados financieros.

Para efectos de la consolidacion de los Estados Financieros consolidados, se consideran
las siguientes filiales:

PAIS % PART. RAZON SOCIAL

Colombia 99,00% Editorial Médica Internacional Limitada
Espafa 95,26% Editorial Médica Panamericana S.A

Mexico 96,15% Editorial Médica Panamericana S.A. de C.V.
Argentina  95,00% Editorial Médica Panamericana S.A.C.F.
Venezuela 100% Editorial Médica Panamericana, C.A.

Brasil 50% Artmed Panamericana Editora Limitada.

2.2.1) Moneda Funcional y de presentacién

Para los efectos de presentacion de los estados financieros, individuales y consolidados la
sociedad ha adoptado como se sefiala en el dolar estadounidense como moneda
funcional, dado que la operacion comercial, se realiza en distintos mercados en
Latinoamérica y Europa.

2.3) Estados financieros consolidados comparativos

Los saldos al 31 de diciembre de 2010, y 1 de enero de 2010, que se exponen en estos
estados financieros consolidados, para  efectos comparativos surgen de los estados
financieros a dichas fechas. Asimismo, se han reclasificado ciertas cifras de dichos
estados contables a los efectos de su presentacion comparativa con los de este ejercicio.

2.4) Bases de conversion.
Los activos y obligaciones se presentan en dolares de los Estados Unidos.

2.5) Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Incluye el efectivo en caja y los depésitos bancarios a la vista en entidades bancarias.

2.6) Otros activos financieros corrientes
Se valoran al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los gastos de la
transaccion.

2.7) Otros activos no financieros corriente

Se valtan como regla general por su valor razonable si se puede medir con fiabilidad. Los
activos no corrientes mantenidos para la venta por su valor razonable menos los costos de
ventas. Se incluyen los dividendos por cobrar.



2.8) Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente

Las transacciones entre empresas del grupo, se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe
acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econémica subyacente.

2.9) Estimacion deudores incobrables

Los deudores por ventas y documentos por cobrar se presentan netos de una provision
para deudores incobrables, la que ha sido constituida en cada ejercicio considerando un
analisis periodico de morosidad y recuperabilidadde los deudores en cobranza judicial e
informe de abogados externos e internos. Ademas se provisiona el 100 % para los
deudores considerados morosos y gestion.

2.10) Inventarios

Se presentan bajo este rubro las existencias del giro comercial de la empresa. Las
existencias se valoran a su precio de adquisicion o coste de produccion. El precio de
adquisicién incluye el importe facturado por el vendedor. Despues de deducir cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares, y todos los gastos adicionales
producidos hasta que los bienes se hallan ubicados para su venta directamente atribuible a
la adquisicidon de las existencias. El coste de produccion se determina afiadiendo al precio
de adquisicién de las materias primas y otras materias consumibles, los costos imputables
para la edicion del libro, méas gastos generales de fabricacion.

Dado que las existencias de la sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un
afio, para estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el
precio de adquisicion o costos de produccion.

El fondo editorial , se amortiza en forma sistematica , en base a las unidades vendidas ,
sobre el nimero de unidades editadas en un periodo maximo de tres afios.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o
costo de produccién, se efectian las oportunas correcciones de valorizacion,
reconociéndolas como un gasto.

Los materiales, materias primas, fondo editorial y productos terminados obsoletos, son
provisionados de acuerdo a informes técnicos emitidos, por unidades responsables de su
control y en funcién de la estimacion de ventas o ganancias futuras esperadas sean
insuficientes para agotar dichas existencias.

Los valores asi determinados netos de provisiones por obsolescencia, no exceden en su
conjunto los respectivos valores netos de realizacion y reposicion.

En consecuencia, los inventarios se encuentran valorados, en base a los precios de
adquisicion o costos de produccion promedio ponderados, de la siguiente forma:

Materias primas y materiales: a su precio de adquisicion

Produccion en proceso: a su costo de produccion segun el grado de avance

Fondo editorial: a su costo de produccion

Productos terminados de propia produccién: a su costo de produccion

Productos terminados importados para su venta: a su precio de adquisicion( opcional
ajustados por tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio).



2.11) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes son aquellos créditos impositivos que podran
descontarse de impuestos a pagar en un periodo menor a un afio. Como contrapartida del
ajuste de los mismos el gasto o ingreso por impuesto sobre el resultado del ejercicio, se
calcula mediante la suma del gasto por impuesto corriente y el impuesto diferido.

El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen vigente a la
ganancia fiscal, y descontando del resultado asi obtenido en el importe de las
bonificaciones y deducciones generadas y aplicadas en el ejercicio, determinando la
obligacion de pago con el organismo de recaudacion de Impuestos de cada pais.

2.12) Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados
como mantenidos para la venta

Se valtian como regla general por su valor razonable si se puede medir con fiabilidad. Los
Activos no corrientes mantenidos para la venta se valtan por su valor razonable menos
los costos de venta.

2.13) Activos no corrientes 0 grupos de activos para su disposicion clasificados como
mantenidos para distribuir a los propietarios

Se valtian como regla general por su valor razonable si se puede medir con fiabilidad. Los
Activos no corrientes mantenidos para distribuir a los propietarios se valtan por su valor
razonable menos los costos de venta.

2.14) Otros activos financieros no corrientes
Los criterios de valuacién adoptados en las normas locales de los paises que consolidan
No tienen diferencias con respecto a las NIIF.

2.15) Otros activos no financieros no corrientes

Se valGan como regla general por su valor razonable si se puede medir con fiabilidad. Los
Activos no corrientes mantenidos para la venta se valGan por su valor razonable menos
los costos de venta.

2.16) Derechos por cobrar no corrientes

En esta categoria se registran los créditos por operaciones a cobrar en un plazo mayor a
doce meses comerciales y no comerciales.

Los créditos por operaciones comerciales con vencimiento superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual se valGan por su valor actual de los flujos de fondos
futuros esperados.

2.17) Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion
La sociedad ha utilizado para la valuacion de las inversiones que mantiene en sus filiales,
en las cuales tiene una influencia significativa el método de la participacién o VPP.

2.18) Plusvalia
No aplica en el grupo Editorial Médica Panamericana.



2.19) Propiedades, Planta y Equipo

Las inmovilizaciones materiales de la Sociedad o propiedades, planta y equipos, se
valoran al precio de adquisicion o coste de produccion neto de su correspondiente
depreciacién acumulada y de las pérdidas por deterioro de valor que haya experimentado
y se deprecian linealmente en funcidon de los afios de vida util estimada de los bienes.

Los bienes del activo fijo aportados a la fecha de constitucién de la Sociedades, se
presentan al valor de aporte.

Las obras en ejecucion y aquellos bienes incorporados al activo fijo en fechas posteriores
a la constitucion de la Sociedad, se valorizan a su costo de adquisicion o construccion.
Los principales Softwares utilizados por la Sociedad, fueron adquiridos mediante
paquetes computacionales, los cuales se incluyen a su valor de adquisicion y son
depreciados linealmente a los afios de vida Gtil remanente. Los desembolsos relacionados
con el desarrollo interno de software se imputan a resultados.

La depreciacion de los bienes del activo fijo se calcula de acuerdo con el método de
depreciacion lineal, considerando los afios de vida Gtil remanente de los mismos.

Cuando el valor neto realizable de los activos fijos es inferior a su precio de adquisicion o
a su coste de produccion, deducidas sus depreciaciones, se efectlan las oportunas
correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

2.20) Propiedad de inversion
Este rubro tiene la misma valuacion que Propiedad, Planta y Equipos.

2.21) Impuesto a las Ganancias. Activos y Pasivos por impuestos diferidos

La Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del
pasivo por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de
las diferencias temporarias definidas como los importes que se prevén pagaderos o
recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre el valor en libros de los
activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales
generados y no aplicados.

Se consideran Activos no corrientes.

2.22) Otros pasivos financieros corrientes

Se valuan al valor razonable de la contraprestacion recibida. Tras su reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valoran por su costo amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de perdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

2.23) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar



Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por
operaciones de tréfico de la Sociedad y los débitos por operaciones no comerciales que
no son instrumentos derivados.

En su reconocimiento inicial, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por
terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran
por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

2.24) Otras provisiones a corto plazo

Las provisiones se valtan por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes
que surjan por la actualizacion de la provision como un gasto financiero conforme se.
van devengando

Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afo, y el efecto
financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningun tipo de descuento. Las
provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son ajustadas con el objetivo
de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo correspondiente en cada momento.
Segun las NIIF cuando resulte importante el efecto financiero producido por el descuento,
el importe de la provision debe ser el valor actual de los desembolsos que se espera sean
necesarios para cancelar la obligacion.

2.25) Pasivos por Impuestos corrientes

Los pasivos por impuestos corrientes son aquellos que deberan pagarse en un periodo
menor a un afio. Como contrapartida del ajuste de los mismos el gasto o ingreso por
impuesto sobre el resultado del ejercicio, se calcula mediante la suma del gasto por
impuesto corriente y el impuesto diferido.

El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen vigente a la
ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones
y deducciones generadas y aplicadas en el ejercicio, determinando la obligacion de pago
con el organismo recaudador de impuestos de cada pais.

2.26) Otros pasivos no financieros corrientes

Normalmente a valor razonable de la contraprestacion. Tras su reconocimiento inicial,
estos pasivos financieros se valoran por su costo amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.



2.27) Otros pasivos financieros no corrientes

Se incluyen aqui los pasivos financieros cuyo vencimiento o extincién se espera que se
produzca en el largo plazo, es decir, en un plazo superior a un afio contando desde la
fecha de cierre del ejercicio.

2.28) Pasivos no corrientes

Se incluyen aqui los pasivos cuyo vencimiento o extincidn se espera que se produzca en
el largo plazo, es decir, en un plazo superior a un afio contando desde la fecha de cierre
del ejercicio.

2.29) Otras provisiones a largo plazo

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe
necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes
que surjan por la actualizacion de la provision como un gasto financiero conforme se van
devengando.

Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto
financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningun tipo de descuento. Las
provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son ajustadas con el objetivo
de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo correspondiente en cada momento.

De acuerdo con las NIIF cuando resulte importante el efecto financiero producido por el
descuento, el importe de la provision debe ser el valor actual de los desembolsos que se
espera sean necesarios para cancelar la obligacion.

2.30) Otros pasivos no financieros no corrientes

Normalmente a valor razonable de la contraprestacion. Tras su reconocimiento inicial,
estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

2.31) Capital emitido
Capital suscripto e integramente pagado Editorial Medica Panamericana S.A., la
sociedad informante es de 541.000 acciones , cuya composicion se describe en el cuadro

siguiente..

No. De acciones

Serie  N°de Acciones N° de Acciones Suscritas N° de Acciones Pagadas

A 202.875 202.875 202.875
B 202.875 202.875 202.875
C 135.250 135.250 135.250

Total 541.000 541.000 541.000




2.32) Primas de emision
Aporte realizado por los accionistas o socios en el caso de emision y colocacion de
acciones o participaciones a un precio superior a su valor nominal.

2.33) Ingresos de explotacion

La Sociedad clasifica bajo este rubro los ingresos relacionados en las actividades del giro
del negocio y se reconocen al momento de efectuar la entrega a los clientes, en la medida
que de las condiciones contractuales derivegue la transferencia de los riesgos de
propiedad. Las ventas de la Sociedad se presentan netas de bonificaciones, descuentos
comerciales e impuestos.

2.34) Prevision para contingencias

Se han constituido para cubrir eventuales situaciones contingentes que podrian originar
obligaciones para la sociedad. En la estimacion de sus montos y probabilidades de
ocurrencia se ha considerado la opinion de los asesores legales de la Sociedad.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros la Direccion de la sociedad
entiende que no existen elementos que permitan determinar que otras contingencias
puedan materializarse y generar un impacto negativo a los presentes estados financieros.

2.35) Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros de acuerdo con normas contables profesionales
vigentes requiere la consideracién, por parte de la gerencia de la Sociedad, de
estimaciones contables que inciden en la valuacion de algunos activos y pasivos, la
exposicion de algunos activos y pasivos contingentes a la fecha de dichos estados
financieros, como asi también los montos de ingresos y gastos del ejercicio y la
recuperabilidad de los activos no corrientes con ingresos futuros. Los resultados finales
podrian diferir de las evaluaciones y estimaciones realizadas a la fecha de los presentes
estados financieros.

Nota 3 — Cambios Contables.

Durante el Ejercicio econémico finalizado el 31 de Diciembre de 2011 no se efectuaron
cambios contables con respecto a igual ejercicio del afio anterior, que puedan afectar
significativamente la interpretacion de los estados financieros.

Nota 4 — Conciliacion entre NIIF y las normas contables profesionales locales del
pais de origen de la sociedad :

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2011 no existen diferencias
significativas entre las normas contables de general aceptacion en Chile y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, para los presentes estados financieros.



Nota 5 — Analisis Riesgos

El negocio editorial que incluye la edicion y comercializacion de obras cientificas
relacionadas con el area de la salud, en el mercado externo conlleva de manera intrinseca
una serie de factores de riesgo que, de una u otra forma, afectan al desarrollo de la
industria. Dentro de estos factores, se pueden mencionar los siguientes:

1.Riesgo de Inventario

Debido a la naturaleza de los productos adquiridos y comercializados por Editorial
Médica Panamericana S.A. el riesgo de obsolescencia de los inventarios es moderado y la
empresa asume los costos que de éste se deriven.

2.Riesgo de Mercado

Los libros editados y comercializados por Editorial Médica Panamericana S.A. se ubican
dentro de la categoria de obras cientificas relacionadas con el area de la salud. Estas obras
especializadas estan sujetas al riego de la evolucion permanente de los conocimientos
cientificos, tal como se infiere de su definicidn, se encuentran sujetos a la obsolescencia y
las consiguientes variaciones de precios que se presentan en el mercado editorial
internacional.

3.Riesgo de Cartera
En operaciones intercompafiia no existe riesgo de cartera. El riesgo de cartera por

las ventas de productos a partes no relacionadas es asumido en su totalidad por
Editorial Médica Panamericana S.A.



Nota 6.- Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El saldo de efectivo y equivalente de efectivo mantenido por las empresas es el siguiente:

Efectivo y equivalente al
efectivo

2011 Total I
col espa mexi arge ven bra chi
caja 1 10 1 23 5 0
bancos 56 863 | 472 | 226 | 561 540 | 1.352
fondod fijos 0 0 0 3 0
valores a dep 0 0 181 0 40
total 57 873 473 433 566 580 | 1.352 4.334
2010 Total
col espa mexi arge ven bra chi
caja 0 6 1 18 5 0
bancos 113 972 504 | 461 188 619 | 1.116
fondod fijos 0 0 0 3 0 0
valores a dep 0 0 0 160 0 547
total 113 978 505 642 193 1.166 1.116 | 4.713

Nota 7.- Otros activos no financieros corrientes.

El saldo de Otros activos no corrientes se muestra en la nota siguiente , para el afio 2011 ,

las sociedades , no mantenian otros activos no corrientes en el afio 2010

Otros activos no financieros corrientes

2011 Total |
col espa mexi arge ven bra chi
Otros activos no financieros
corrientes 16 4 14 2 0 9 0
total 16 4 14 2 0 9 0 45




Nota 8.-Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes.

El saldo de Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes, mantenido por las

empresas es el siguiente:

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes

2011 Total I
col espa mexi arge ven bra chi
Deudores por venta 341 | 1.501 | 1.076 | 1.567 | 207 | 4.640 0
Documentos por cobrar 5 19 0 0 0 0 0
Deudores varios 7 31 0 513 15 184 0
total 353 1551 1.076 2.080 222 4.824 0 10.106 |
2010 Total I
col espa mexi arge ven bra chi
Deudores por venta 464 | 1,432 | 1.324 | 1.125 | 206 | 4.538 0
Documentos por cobrar 9 32 0 0 0 0 0
Deudores varios 7 68 0 289 21 46 0
total 480 1.532 1.324 1.414 227 4584 0 9.561




Nota 9 — Inventarios

El saldo mantenido en inventarios por las empresas se explica como sigue:

Inventarios
2011 Total |
col espa mexi arge ven bra chi
Productos terminados 910 | 3.310 | 1.581 | 2.714 | 650 527
Productos en proceso 230 144 | 1.205 0
Materia Prima 229 0
Inventario en transito 25 25 263 40
total 935 3565 1.988 4.148 690 527 0 11.853 |
2010 Total |
col espa mexi arge ven bra chi
Productos terminados 813 | 2.329 | 1.651 | 2.745 | 492 563
Productos en proceso 306 130 787 23
Materia Prima 355
Inventario en transito 106 112 383 83
total 919 2.747 2.164 3.887 598 563 0 10.878




Nota 10 — Activos por impuestos corrientes

El saldo mantenido por las empresas es el siguiente:

Activos por impuestos corrientes

2011 Total |
col espa mexi arge ven bra chi
Credito Fiscal Iva 0 61 48 365 0 0 0
Impuesto corriente 36 15 63 0 0 0 0
retencion a la fuente 0 0 0 0 0 8 0
anticipos impuestos 0 0 0 318 0 0 0
total 36 76 111 683 0 8 0 914 |
2010 Total |
col espa mexi arge ven bra chi
Credito Fiscal Ilva 0 51 33 355 0 0 0
Impuesto corriente 86 60 14 0 0 0 0
retencion a la fuente 0 0 0 0 0 6 0
anticipos impuestos 0 0 0 285 0 0 0
total 86 111 47 640 0 6 0 890




Nota 11.- Activos no corrientes.

El saldo mantenido por las empresas es el siguiente, al 31 de diciembre de 2011y 2010

Activos no corrientes

2.011 Total I
Col. Espa. Mexi. Arge. Ven. Bra. Chi.
Otros act. Finan no corrientes 76
Otros act. No finan no corrientes 25
ctas por cob a ent relac , no corrientes 72
Inver. Cont . Utiz. Metodo particpacion 238
Activos intang dist. Plusvalia 20 2 22
Propiedad de inversion 18 27
Activos por impt diferidos 61 53 149
Total 0 | 157 | 20 | 105 | 149 | 332 ] o | 763 |
2.010 Total I
Col. Espa. Mexi. Arge. Ven. Bra. Chi.
Otros act. Finan no corrientes 0 53
Otros act. No finan no corrientes 20
Inver. Cont . Utiz. Metodo particpacion
Activos intang dist. Plusvalia 52 2
Propiedad de inversion 19 30 580
Activos por impt diferidos 67 52
Total 0 172 21 102 | 580 0 0 875




Nota 12 — Propiedades, plantas y equipos

El saldo mantenido por las empresas en propiedades, planta y equipo es el siguiente:

Propiedades

2011 Total I
col espa mexi arge ven bra chi
Terrenos 129 380 9 49
Cconstruccion y obras
infraestructura 74 967 13 114 16
Maquinarias y Equipos 33 46 21 30 2
Otros activos fijos 24 221 59 29 174
total 227 1601 127 213 30 192 0 2.390 |
2010 Total I
col espa mexi arge ven bra chi
Terrenos 129 387 10 53
Cconstruccion y obras
infraestructura 100 990 20 128 15
Maquinarias y Equipos 50 27 30 41
Otros activos fijos 11 312 94 44 231
total 240 1739 151 255 41 246 0 2.672




Nota 13 — Otros pasivos financieros corrientes

El saldo mantenido por las Empresas es el siguiente:

Otros Pasivos financieros corrientes

2011 Total |
col espa mexi arge ven bra chi
Prestamos a c/p 79
Acreedores por arrendamiento 102
Inmueble no afectado a la operacion 60
total 0 181 0 60 0 0 0 241 |
2010 Total |
col espa mexi arge ven bra chi
Prestamos a c/p 132
Acreedores por arrendamiento 118
Deudas Fiancieras en M/L 126
total 0 250 0 126 0 0 0 376




Nota 14 — Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

El saldo mantenido por las empresas , por concepto de Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar, es el siguiente:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

2011 Total |
col espa mexi arge ven bra chi
Cuentas por pagar 64 | 1.196 | 503 751 47 911
Documentos por pagar 75 49 112
Acreedores varios 19 152 1.098 4 142
Dividendos por pagar 2.233
total 158 1.397 503 1961 51 1.053 2.233| 7.356 |
2010 Total |
col espa mexi arge ven bra chi
Cuentas por pagar 75 735 403 855 28 941
Documentos por pagar 15 11 44
Acreedores varios 21 1.350 3
Dividendos por pagar 4,710 | 2.174
Provisiones derechos de autor y coedic 1.103
total 111 1849 403 2249 31 5.651 2.174 | 12.468




15.-Otras provisiones a corto plazo.

En esta nota se explican distintas provisiones efectuadas por las empresas , durante los

ejercicios 2011 y 2010

2011 Total I
Col. Espa. Mexi. Arge. Ven. Bra. Chi.
Otras provisiones a corto plazo 0 1.415 61 400 4
Total 0 1415 | 61 400 4 0 0 1.880 |
2010 Total I
Col. Espa. Mexi. Arge. Ven. Bra. Chi.
Otras provisiones a corto plazo 0 1.172 | 92 362 | 476
Total 0 1172 | 92 362 | 476 0 0 | 2102




Nota 16 — Pasivos por impuestos corrientes

El saldo mantenido por las Empresas por concepto de pasivos por impuestos corrientes,

es el siguiente:

Pasivos por impuestos
corrientes

2011 Total |
col espa | mexi | arge | ven bra chi
Retenciones 28 73 57 85 65
Impuesto renta 587 23 670
Dudas fiscales 55 115
Provisiones ctes por benefic.ee 16
total 28 128 57 803 23 735 0 | 1.774 |
2010 Total |
col espa mexi arge ven bra chi
Retenciones 86 128
Impuesto renta 337
Dudas fiscales
total 86 0 0 337 0 128 0 551




Nota 17.- Otros pasivos no financieros corrientes.

Los saldos mantenidos por las empresa por este concepto, son los siguientes.

Otros pasivos no financieros
corrientes

2011 Total I
col espa mexi arge ven bra chi
Honorarios a directores por pagar 0 0 0 343 9 0
Dividendos por pagar 4.631
Total 0 0 0 343 9 [4631] 0 |4.983 |
2010 Total I
col espa mexi arge ven bra chi
Honorarios a directores por pagar 0 0 0 181 0
Otros pasivos no financieros corrientes 606
Total 0 0 0 181 0 606 0 787




Nota 18.- Otros pasivos financieros no corrientes

Los saldos mantenidos por las empresa por este concepto, son los siguientes.

2011 Total |
ok ok ok ok ok ok
col espa mexi arge ven bra chi
Otros pasivos fin, no corrientes 0 989 0 731 0 0 0
Pasivos no corrientes 0 0 0 279 0 0 0
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 0 0 74 0 0 0 0
Provisiones no corrientes por
beneficios a EE 0 0 208 0 0 0 0
Pasivo por impto diferido 0 148 19 0 0 0 0
Total 0 1.137 | 301 |1010] O 0 0 2.448
2010 Total |
col espa mexi arge ven bra chi
Otros pasivos fin, no corrientes 0 682 0 916 0 0 0
Pasivos no corrientes 0 0 279 0 0 0
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 0 224 0 0 0
Provisiones no corrientes por
beneficios a EE 0 170 0 0 0
Pasivo por impto diferido 0 151 104 0 0 0
Total 0 833 | 498 |1.195| O 0 0 2.526




Nota 19 — Cambios en el Patrimonio.
Las cuentas en el Patrimonio han registrado el siguiente movimiento en el ejercicio:

A] Cambios en el Patrimonio

Rubros Capital Reserva Otras Resultados | Total al Total al
Pagado | TUtYros | peservas |Acumulados| 31712- 31-12-
9 Div. 2011 2010

Saldo al inicio del 5.410 2.111 2 2.756 10.279 | 10.807
ejercicio
Disminucidon de
o (2.111) | (2.705) (4.816) | (3.284)
Aumento de otras 2,756 (2.756) 0 0
reservas
Ganancia (perdida) 5.733 5733 | 2.756
del ejercicio
Saldo al cierre del | ¢ 4, 0 53 5.733 11.196 | 10.279
ejercicio

B] No. De acciones

Serie  N°de Acciones N°de Acciones Suscritas N° de Acciones Pagadas

A 202.875 202.875 202.875
B 202.875 202.875 202.875
C 135.250 135.250 135.250
Total 541.000 541.000 541.000

Nota 20- Ganancias por accion

El detalle de las ganacias por accion es el siguiente. El calculo de las ganacias basicas por
accion ha sido realizado dividiendo los montos de la utilidad atribuible a los accionistas
por el nimero de acciones. La Compafiia no ha emitido deuda convertible u otros valores
patrimoniales, consecuentemente no existen efectos potencialmente diluyentes de los
ingresos por accion de la Compafiia.



31.12.11 31.12.10
Patrimoio / Nimero de
acciones
Patrimonio Neto 11.196 10.279
Ndmero de acciones 541.000 541.000
Resultado por accion BASICO 10,60 5,09
Efeptos de di!ucién por futura 0 0
emision de acciones
Resultado por accion DILUIDO 10,60 5,09

Nota 21.- Otros ingresos por funcién.

En los cuadros siguientes se muestra el detalle por empresa correspondiente a otros

ingresos por funcion.
Otros ingresos por funcion

2011 Total
col espa mexi arge ven bra chi
Otros ingresos por funcion 19 41 105 159 0
total 19 41 105 159 0 0 0 324
2010 Total
col espa mexi arge ven bra chi
Otros ingresos por funcion 12 1 64 129 0 2
total 12 1 64 129 0 2 0 208




Nota 22.- Gastos de distribucion y gastos de administracion

En los cuadros siguientes se muestra el detalle por empresa correspondiente a Gastos de distribucion
y gastos de administracion.

Gastos de distribucion y gastos de administracion

2011 Total |

Col. Espa. Mexi Arge. Ven. Bra. Chi.

Gastos de distribucion 388 | -222 | -1.256 | 2.322 | -11 | 3.704
Gastos de administracion 527 | -3.918 | -953 | 1.646 | -967 | 3.542 | -82
total 915 -4.140 -2.209 3.968 -978 7.246 -82 | 19.538

2010 Total |

Col. Espa. Mexi Arge. Ven. Bra. Chi.

Gastos de distribucion 274 -218 0 1.961 | -32 | 3.043

Gastos de administracion 449 | -3.409 | -1.981 | 1.382 | -767 | 2.477 | -51

total 723 -3.627 -1.981 3.343 -799 5520 -51 | 16.044




Nota 23.-Otros gastos por funcién

Los saldos mantenidos por las empresa por este concepto, son los siguientes :

Otros gastos por funcion

2011 I

Col. Espa. Mexi Arge. Ven. Bra. Chi.
Otros gastos por funcion -7 -447 | -165 | -253 -872

7 -447 -165 -253 0 0 o | -872 |

2010 I

Col. Espa. Mexi Arge. Ven. Bra. Chi.

Otros gastos por funcion 0 -420 | -339 | -324 1.083

0 -420 -339 -324 0 0 0 1.083




Nota 24.-Otras ganancias (perdidas)

Los saldos mantenidos por las empresa por este concepto, son los siguientes :

Otras ganancias (perdidas)

2011 |
Col. Espa. Mexi Arge. Ven. Bra. Chi.
Otras ganancias (perdidas) 0 -21 -61 -82
0 0 0 0 21 61 0 82 |
2010 |
Col. Espa. Mexi Arge. Ven. Bra. Chi.
Otras ganancias (perdidas) 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
Nota 25.-Ingresos y costos financieros
Los saldos mantenidos por las empresa por este concepto, son los siguientes:
Ingresos y costos financieros
2011
Col. Espa. Mexi Arge. Ven. Bra. Chi
Ingresos y costos financieros -37 -4 -78 -6 59 -1 -67
o 37 -4 718 -6 59 -1 | -67 |
2010 |
Col. Espa. Mexi Arge. Ven. Bra. Chi.
Ingresos y costos financieros 32 3 110 37 -34 -1 147
0 32 3 110 37 -34 -1 147




Nota 26.- Participacién en ganancias y pérdidas asociadas al método de participacion

Los saldos mantenidos por las empresa por este concepto, son los siguientes:

| Partic. en ganancias y perdidas
asociadas metodo de participacion

2011 I

Col. Espa. Mexi Arge. Ven. Bra. Chi.
Partic. en ganacias y perdidas. -95 -95

2010 I

Col. Espa. Mexi Arge. Ven. Bra. Chi.
Partic. en ganacias y perdidas. 0 0

Nota 27.-Diferencia de cambios

Los saldos mantenidos por las empresa por este concepto, son los siguientes:

| Diferencias de cambios

2011 |

Col. Espa. Mexi Arge. Ven. Bra. Chi.
Diferencias de cambios -13 -43 -25 -24 -105

13 -43 0 25 24 0 0o | -105 |

2010 |

Col. Espa. Mexi Arge. Ven. Bra. Chi.
Diferencias de cambios -27 58 -236 -205

-27 0 0 58 -236 0 0 -205




Nota 28.-Resultado por unidades de ajustes

Los saldos mantenidos por las empresa por este concepto, son los siguientes:

Resultados por unidades de ajustes

2011

Col. Espa. Mexi Arge. Ven. Bra. Chi.
Resultados por unidades de ajustes 21 21
0 0 0o 21 0 0 0 21 |
2010 |
Col. Espa. Mexi Arge. Ven. Bra. Chi.
Resultados por unidades de ajustes 0
0 0 0 0 0 0 0 0
Nota 29.-Gastos por impuesto a las ganancias
Los saldos mantenidos por las empresa por este concepto, son los siguientes :
Gastos por impuesto a las ganancias
2011 I
Col. Espa. Mexi Arge. Ven. Bra. Chi.
Gastos por impuesto a las -
ganancias -11 -49 -197 | -610 24 -567 0 1.410
0
-11 -49  -197 -610 24  -567 0 1.410
2010 I
Col. Espa. Mexi Arge. Ven. Bra. Chi.
Gastos por impuesto a las -
ganancias -86 | -139 | -241 | -305 | -39 | -452 0 1.262
-86 -139 -241 -305 -39 -452 0 1.262




Nota 30- Ingresos y Gastos Financieros

Rubros 31.12.11 31.12.10
Ingresos Financieros
Intereses ganados 62 216
Total Ingresos Financieros 62 216
Rubros 31.12.11 | 31.12.10
Costos Financieros Miles de U$S
Intereses y comisiones 129 69
Total Costos Financieros 129 69

Nota 31- Sanciones

A la fecha de cierre de los Estados Financieros no existen sanciones que los afecten.

Nota 32- Hechos Posteriores al Cierre

No existen hechos que hayan ocurrido entre €l 31 de Diciembre de 2011 y la fecha de emision

de los presentes estados financieros que pudieran afectarlos significativamente.

Nota 33- Medio, Ambiente

AT 5 5 % . .
En conformiddd/con la normativa vigente no existen dispos

Janine Twyjman

Cazaux







