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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefores Accionistas y Directores de
MBI Inversiones S.A.:

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de MBI Inversiones S.A., que
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y los correspondientes
estados resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afos terminados
en esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefo,
implementacion y mantencién de un control interno pertinente para la preparacion y presentaciéon razonable
de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones
incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluaciéon de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor
considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de la entidad con el objeto de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinion. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

©KPMG Auditores Consultores SpA, sociedad poracciones chilenay una firmamiembro de la red de firmas Santiago
miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International”), una Isidora Goyenechea 3520
entidad suiza. Todos los derechos reservados. Piso 2, Las Condes

+56 2 2997 1000
contacto@kpmg.com



Opinion

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de MBI Inversiones S.A. al 31 de diciembre de 2020 y 2019
y los resultados de sus operaciones vy los flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Alejandra Carrasco V. KPMG SpA

Santiago, 30 de marzo de 2021

©KPMG Auditores Consultores SpA, sociedad poracciones chilenay una firmamiembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas
a KPMG International Cooperative ("KPMG International”), una entidad suiza. Todos los derechos reservados.
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MBI INVERSIONES S.A.

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2020y 2019
(Cifras expresadas en miles de pesos - M$)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes al efectivo
Otros activos financieros corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Otros activos financieros, no corrientes
Propiedades, planta y equipos
Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:
Otros pasivos Financieros corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente
Otras provisiones
Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados
Otros pasivos no financieros

Total pasivos corrientes
Total pasivos

Patrimonio:
Capital emitido
Ganancias acumuladas
Otras reservas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora

Participacién no controladoras
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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2020 2019

M$ M$
171.496 104.990
504.712 430.501
238.566 180.043
200.413 257.934
1.115.187 973.468
4.884 4.884
467.442 484.785
62.370 58.757
534.696 548.426
1.649.883 1.521.894
167.916 -
213.436 306.852
1.802 6.685
67.827 7.065
210.445 212.958
74.424 85.697
735.850 619.257
735.850 619.257
742.244 742.244
171.277 159.881
512 512
914.033 902.637
914.033 902.637
1.649.883 1.521.894




MBI INVERSIONES S.A.

Estados de Resultados Integrales
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre 2020 y 2019
(Cifras expresadas en miles de pesos - M$)

INVERBIONES

Estados de resultados Notas 2020 2019
M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias 18 3.192.102 2.886.41C
Costo de ventas 19 (1.023.120) (1.141.142)
Ganancia bruta 2.168.982 1.745.268
Otrosingresos 34.710 35.364
Gastos de administracion 20 (1.669.204) (1.791.428)
Otras pérdidas/ganancias - 158
Ganancias de actividades operacionales 534.488 (10.638)
Ingresos financieros - -
Costos financieros (350) (421)
Diferencias de cambios 21 2.336 799
Ganancia antes de impuestos 536.474 (10.260)
Gasto porimpuestos a las ganancias, operaciones continuadas 12c (105.078) (7.968)
Ganancia procedente de operaciones continuadas 431.396 (18.228)
Ganancia/(pérdida) procedente de operaciones discontinuadas -
Ganancia 431.396 (18.228)
Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora 431.396 (18.228)
Ganancia poraccién diluida procedente de operaciones
discontinuadas -
Ganancia 431.396 (18.228)
Ganancia poraccion basica en operaciones continuadas 3.400,30 (143,67)
Ganancia poraccion béasica en operaciones discontinuadas
Ganancia poraccion basica 3.400,30 (143,67)
Otrosresultados integrales: 2020 2019
M$ M$
Utilidad delejercicio 431.396 (18.228)
Otros resultados integrales que se reclasificaran a - -
Resultados en periodos siguientes - -
Otrosresultados integrales que nose reclasificarana - -
Resultados en periodos siguientes - -
Otros ingresosy gastos con cargo o abono a patrimonio neto - -
Resultadointegral total 431.396 (18.228)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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MBI INVERSIONES S.A. ®
mbi
Estados de Cambios en el Patrimonio
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre 2020 y 2019

(Cifras expresadas en miles de pesos - M$)

Patrimonio
Ganancias  atribuible a los
Capital Otrasreservas Otras (pérdida)  propietarios de Total
emitido varias reservas acumulada la controladora patrimonio
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldo inicial al 1 deenero de 2020 742.244 512 159.881 902.637 902.637
Incremento/(disminucién) por cambios en politicas contables - - - - -
Incremento/(disminucién) por correccionesde errores - - - - -
Saldo inicial re-expresado 742.244 512 159.881 902.637 902.637
Cambios en patrimonio
Resultado integral - - - - -
Ganancia/(pérdida) - - 431.396 431.396 431.396
Otros resultados integral - - - - -
Resultado integral - - - - -
Emision de patrimonio - - - - -
Dividendos provisorios - - (420.000) (420.000) (420.000)
Incremento/(disminucion) por otras aportaciones de los propietarios - - - - -
Disminucidn/(incremento) por otras distribuciones a los propietarios - - - - -
Incremento/(disminucién) por transferencias y otros cambios - - - - -
Incremento/(disminucién) por transacciones con acciones propiasen cartera - - - - -
Incremento/(disminucion) por cambios en las participacionesen la

propiedad de subsidiarias que no dan lugar a pérdida de control - - - - -
Total de cambios en patrimonio - - 11.396 11.396 11.396
Saldo final al 31 de diciembre de 2020 742.244 512 171.277 914.033 914.033

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.



Saldo inicial al 1 de enero de 2019

MBI INVERSIONES S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre 2020 y 2019
(Cifras expresadas en miles de pesos - M$)

Incremento/(disminucién) por cambios en politicas contables - - -
Incremento/(disminucién) por correccionesde errores - - -

Saldo inicial re-expresado

Cambios en patrimonio
Resultado integral
Ganancia/(pérdida)
Otros resultados integral
Resultado integral
Emision de patrimonio
Dividendos provisorios

mbi

INVERBIONES

Incremento/(disminucién) por otras aportaciones de los propietarios - - -
Disminucidén/(incremento) por otras distribuciones a los propietarios - - -
Incremento/(disminucion) por transferencias y otros cambios - - -
Incremento/(disminucién) por transacciones con acciones propiasen cartera - - -
Incremento/(disminucién) por cambios en las participacionesen la

propiedad de subsidiarias que no dan lugar a pérdida de control - - -

Total de cambios en patrimonio

Saldo final al 31 de diciembre de 2019

Patrimonio
Ganancias  atribuible a los
Capital Otrasreservas Otras (pérdida) propietarios de Total
emitido varias reservas acumulada la controladora patrimonio
M$ M$ M$ M$ M$ M$

742.244 512 - 265.741 1.008.497 1.008.497
742.244 512 - 265.741 1.008.497 1.008.497
- - - (18.228) (18.228) (18.228)
- - - (90.079) (90.079) (90.079)
2.447 2.447 2.447
- - - (105.860) (105.860) (105.860)
742.244 512 - 159.881 902.637 902.637

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.



MBI INVERSIONES S.A. *

mbi
Estados de Flujos de Efectivo pevemsones
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019
(Cifras expresadas en miles de pesos - M$)
Notas 2020 2019
M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en ) actividades de
operacion:
Clasesde cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienesy prestaciones de
servicios 3.515.725 3.267.99C
Otros cobros poractividadesde operacién 37.702 54.347
Clasesde pagos
Pagosa proveedores por el suministro de bienesy servicios (878.558) (1.073.218)
Pagosay porcuenta delosempleados (1.390.850) (1.531.936)
Otros pagos por actividades de operacion - -
Intereses pagados -
Interesesrecibidos - -
Impuestosa las ganancias reembolsados (pagados) (665.686) (607.817)
Otrassalidas/entradas de efectivo - -
Flujos de efectivo netos originados por actividades de la
operacion 618.333 109.366
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
inversion:
Compras de propiedades, plantay equipo - (1.444)
Otras salidas/entradas de efectivo (131.827) (402.616)
Flujos de efectivo netos utilizados/originados por
actividades de inversion (131.827) (404.060)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacion:
Dividendos pagados (420.000) (90.079)
Dividendos percibidos - 11.699
Flujos netos utilizados en actividades de financiamiento (420.000) (78.380)
Disminucién en elefectivoy equivalentes alefectivo 66.506 (373.074)
Efectivoy equivalentes alefectivoalprincipiodel periodo 104.990 478.064
Efectivoy equivalentes alefectivoalfinal del periodo 171.496 104.990

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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MBI INVERSIONES S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2020 y 2019

Informacion general de la Administradora

La sociedad denominada MBI Inversiones S.A. fue constituida el 12 de junio de 2008, segun consta
la constitucion de Sociedad An6nima repertorio nimero 3251- 2008 ante el notario de Santiago sefior

Humberto Santelices Narducci.
La sociedad tiene por objeto:

. Efectuar toda clase de inversiones, invertir y reinvertir, fondos o excedentes; Adquirir cuotas,
acciones o derechos, en bienes muebles, corporales o incorporales, en bienes mueblesy en
sociedades, ya sean civiles, comerciales, comunidades o asociaciones y en titulos o valores
mobiliarios; pudiendo venderlos, enajenarlosy constituir gravamenes sobre ellos; administrar
y explotar dichos bienes a cualquier titulo y percibir sus frutos, tanto en chile como en el
extranjero.

. Participar a cualquier titulo en negocios mobiliarios, desarrollos, loteo y urbanizaciones, tanto
en chile como en el extranjero, pudiendo para tales efectos compara, vender, ceder derechos y
constituir toda clase de gravamenes.

. Formar, constituir, integrarse o integrar sociedades, empresas, asociaciones, alianzas o
corporaciones de cualquier naturalezay, en general, cualquier otra actividad civil o comercial,
relacionada con los anteriores y adecuada para el desarrollo de los fines tal mencionados, tanto
en chile como en el extranjero.

. Administrar fondos privados de inversion, para cuyos efectos la sociedad podra contactar
clientes, sean estos personas naturales o juridicasy convenir con ellos toda clase de formas de
administracion de fondos, patrimonios, cuotas, derechos y otros y pudiendo canalizar o derivar
dicha administracion a terceros, sean estos personas naturas o juridicas, nacionales o
extranjeras, tanto en chile como en el extranjero.

. Participacién a cualquier titulo en negocios de intermediacion; de corretaje, gestion
inmobiliaria, administracion de valores, pudiendo para tales efectos, comprar, vender, arrendar
y administrar a cualquier titulo, constituir gravdmenes y todo ello, tanto en chile como en el
extranjero.

. Efectuar toda clase de servicios de consultoriay asesorias en las areas financierasy de mercado
de capitales, en chile o en el extranjero.

Ne Monto
de acciones M$
Capital autorizado (histérico) 126.870 742.244
Capital pagado (actualizado) 126.870 742.244



(1)

(2)

MBI INVERSIONES S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2020 y 2019

Informacion general de la Administradora, continuacion
La sociedad comenzd a regir en la fecha de constitucion y tendra una duracion indefinida.

Al 31 de diciembre del 2020y 2019, la propiedad de la Sociedad es la siguiente:

Accionista Rut 2020 2019
% %
MBI Servicios Financieros Ltda. 77.239.990-1 0,001 0,001
MBI S.A. 76.362.185-5 99,999 99,999
Totales 100,000 100,000

El domicilio social y las oficinas principales de la Sociedad se encuentran en Santiago de Chile, en la
calle Avda. Presidente Riesco 5711, oficina 401, comuna de Las Condes, Santiago de Chile.

Bases de preparacion
(@) Declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de MBI Inversiones S.A. al 31 de diciembre de 2020 y 2019 han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por el International Accounting Standards Board (1ASB).

La informacién contenida en los presentes Estados Financieros es responsabilidad de los
Directores de MBI Inversiones S.A.

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2020 fueron aprobados en sesion de
Directorio ordinario con fecha 30 de marzo de 2021 de conformidad a las normas.

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019 fueron aprobados en sesion de Directorio
extraordinario con fecha 30 de marzo de 2020 de conformidad a las normas.

(b)  Periodo cubierto

Los Estados de Situacion Financiera fueron preparados al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los
Estados de Resultados Integrales, los Estadosde Cambiosen el Patrimonioy Estados de Flujos
de Efectivo por los periodos de 12 meses terminados al 31 de diciembre 2020 y 2019.

(c) Bases de medicion
Los Estados Financieros de la Sociedad han sido preparados sobre la base del costo histérico,

excepto por aquellos Activosy Pasivos financieros que estan a valor razonable con efecto en
resultado del ejercicio.
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(2)

MBI INVERSIONES S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2020 y 2019

Bases de preparacion, continuacion

(d)

(e)

(f)

Moneda funcional y de presentacion

Estos Estados Financieros son presentados en pesos chilenos, que es la moneda funcional de la
Sociedad. Toda la informacidn presentada en pesos chilenos ha sido redondeada a la unidad de
miles méas cercana (M$).

Los activos y pasivos en moneda extranjera (US$) y aquellos pactados en unidades de fomento
(UF), se presentan a los siguientes tipos de cambio y valores de cierre, respectivamente:

31/12/2020 31/12/2019
$ $
Doélar 710,95 748,74
UF 29.070,33 28.309,94

Uso de estimacionesy juicios

La preparacion de los Estados Financieros requiere que la administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacion sobre los rubros mas significativos de estimacion de
incertidumbres y juicios criticos en la aplicacion de politicas contables y que tienen efectos
mas importantes sobre los montos reconocidos en los estados financieros, es incluida en las
siguientes notas:

. Nota 11: Vida Gtil y deterioro de propiedad planta 'y equipos.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre de 2020, no se han
producido cambios significativos en las estimaciones realizadas.

Principio puesta en marcha
La Sociedad al elaborar estos Estados Financieros evaluo la capacidad que tiene para continuar
en funcionamiento. La Gerencia de la Sociedad no estima que existan incertidumbres

importantes, relativas a eventos o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la
posibilidad de que la Sociedad continte con sus operaciones normales.
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(2)

MBI INVERSIONES S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2020 y 2019

Bases de preparacion, continuacion

)

Bases de requerimiento de consolidacion

MBI Inversiones S.A. ha efectuado un analisis de los requerimientos de consolidacion de
acuerdo a lo establecido en la NIIF 10, donde se indica que para tales efectos, es necesario
evaluar entre otros aspectos, el rol que ejerce la Administradora respecto a los Fondos que
administra debiendo determinar si dicho rol es de Agente o Principal, donde ha considerado
los siguientes aspectos:

e Elalcance de su autoridad para tomar decisiones sobre la participada.

e Los derechos mantenidos por otras partes.

e Laremuneracién ala que tiene derecho de acuerdo con los acuerdos de remuneracion.

e La exposicion de quien toma decisiones a la variabilidad de los rendimientos
procedentes de otras participaciones que mantiene en la participada.

MBI Inversiones S.A. gestiona y administra activos mantenidos en fondos comunes de
inversion y otros medios de inversion a nombre de los inversores. La Administradora percibe
una remuneracion acorde al servicio prestado y de acuerdo a las condiciones de mercado. Los
Fondos administrados son de propiedad de tercerosy por tanto no se incluyen en el Estado de
Situacion Financiera de la Administradora. La Sociedad Administradora actia en nombrey a
beneficio de los inversores, actuando en dicha relacion como Agente. Bajo dicha categoriay
segun lo dispone en la norma ya mencionada, no controla dichos Fondos cuando ejerce su
autoridad para tomar decisiones. Por lo tanto al 31 de diciembre de 2020 y 2019 MBI
Inversiones S.A. actia como Agente en relacion a los Fondos y por lo tanto, no realiza
consolidacion de Estados Financieros con ninguno de los Fondos administrados.
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MBI INVERSIONES S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2020 y 2019

(3) Politicas contables significativas

Las politicas contables han sido aplicadas consistentemente a los periodos presentados en estos
Estados Financieros.

(@) Activosy pasivos financieros

Los criterios de medicidn de los activos y pasivos registrados en los estados de situacion
financiera son los siguientes:

()  Reconocimiento y medicidn inicial

Los activosy pasivos financierosson reconocidosen el estado de situacion financiera cuando,
y solo cuando, se conviertan en parte de las clausulas contractuales del instrumento. En el
reconocimiento inicial los activos y pasivos financieros son medidos por su valor razonable
incluyendo, en el caso de un activo financiero o pasivo financiero que no se contabilice al valor
razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que sean directamente
atribuiblesala adquisicion.

(i)  Baia

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o se transfieralos derechosarecibir los flujos
de efectivo contractuales en una transaccion en que la se transfieren sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero, o no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene
control sobre los activos transferidos.

Los pasivos financieros seran dados de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato hayasido pagada o hayaexpirado.

(i)  Compensacion
Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de manera que se presente en el
estado de situacion financiera su importe neto cuando la Sociedad tenga el derecho exigible

legalmente, de compensar los importes reconocidos, y tenga la intencion de liquidar por el
importe neto el activo y el pasivo simultaneamente.
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MBI INVERSIONES S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2020 y 2019

(3) Politicas contables significativas, continuacion
(@) Activosy pasivos financieros, continuacion
(iv)  Clasificacion y medicion posterior

La Sociedad clasifica sus activos financieros segiin el modelo de negocio en el que los
activos son gestionados y sus caracteristicas de flujo de efectivo. En el reconocimiento
inicial, un activo financiero se clasificacomo medido a: Costo amortizado; Valor razonable
con cambios en otro resultado integral; Valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si
la Sociedad cambia su modelo de negocio por uno para gestionar los activos financieros,
en cuyo caso todos losactivos financieros afectados son reclasificadosel primer diadel primer
periodo sobre el que se informa posterior al cambio en el modelo de negocio.

La definicién de cada clasificacion se indica a continuacion:

e Costo amortizado: el activo financiero se mediré al costo amortizado si se cumplen las
dos condiciones siguientes:

e Elactivofinanciero se conservadentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y

e Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a
flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado usando el método del interés
efectivo. El costo amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro. El ingreso por intereses,
las ganancias y pérdidas por conversion de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en
resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la venta del activo financiero se reconoce en
resultados.

e Por otra parte, la Sociedad clasifica posteriormente todos sus pasivos como medidos a
costo amortizado, excepto por:

e Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Estados
pasivos incluyendo los instrumentos derivados.
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3)

MBI INVERSIONES S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2020 y 2019

Politicas contables significativas, continuacion
(@) Activosy pasivos financieros, continuacion
(iv) Clasificacion y medicion posterior, continuacion

e Los pasivos financieros que surjan por la transferencia de activos financieros que no
cumplan los resultados para su baja en cuantas o que se contabilicen utilizando el
enfoque de laimplicacién continuada.

e Contratosde garantiafinanciera.

e Contraprestacion contingente producto de una combinacion de negocio.

> Valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCORI) si se cumplen las dos
condiciones siguientes y no esta medido a valor razonable con efecto en resultados:

e El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se
lograobteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros.

e Los flujos de efectivo son Unicamente pagos del principal e intereses.

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. El ingreso por intereses calculado
bajo el método de interés efectivo, las ganancias y pérdidas por conversion de moneda
extranjera 'y el deterioro se reconocen en resultados. Otras ganancias y pérdidas netas se
reconocen en otro resultado integral. La ganancia o pérdida en laventa del activo se reconoce
en resultados.

En el reconocimiento inicial de una inversion de patrimonio que no es mantenida para
negociacion, La Sociedad puede realizar una eleccién irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral. Esta eleccion se hace individualmente para cadainversion.

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas,
incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

La sociedad clasifica todos sus pasivos financieros como medidos posteriormente al
costo amortizado a excepcion de los derivados que son pasivos que se miden a su valor
razonable.

> Valor razonable con cambiosen resultados (VRCR): categoriaresidual paralosactivos que no
cumplen con las clasificaciones anteriores.
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MBI INVERSIONES S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2020 y 2019

(3) Politicas contables significativas, continuacion
(b)  Medicion del valor razonable

Se entendera por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada precio que es
el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion. La referencia
mas objetivay habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se
pagaria por él en un mercado en el que las transacciones de los activos o pasivos tienen lugar
con frecuenciay volumen suficiente para proporcionar informacion de caraafijar preciossobre
una base de negocio en marcha. La Sociedad estima el valor razonable de sus instrumentos en
primera instancia usando precios cotizados en el mercado activo para ese instrumento. Un
mercado es denominado activo si los precios cotizados se encuentran facil y regularmente
disponibles y representan transacciones reales y que ocurren regularmente sobre una base
independiente. Si el mercado de un instrumento financiero no fuera activo, se determinarael
valor razonable utilizando una técnica de valorizacion. Entre las técnicas de valorizacion se
incluye el uso de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas que acten en condiciones de independencia mutua, si estuvieran disponibles, asi
como las referencias al valor razonable de otro instrumento financiero sustancialmente igual,
el descuento de los flujos de efectivo y los modelos de fijacion de precio de opciones.

La Sociedad incorporara todos los factores que considerarian los participantes en el mercado
para establecer el precio y sera coherente con las metodologias econémicas generalmente
aceptadas para calcular el precio de los instrumentos financieros. La clasificacion de
Mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la importancia de los
inputs utilizados para la medicion, se establece de acuerdo a los siguientes niveles:

. Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos 0 pasivos

idénticos.

. Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del Nivel 1 que son observables
para el activo o pasivo, sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de
precios).

. Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado

observables.
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MBI INVERSIONES S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2020 y 2019

(3) Politicas contables significativas, continuacion
(c)  Medicion del valor razonable, continuacion

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicion de valor
razonable efectuada es determinada en su totalidad en base al input o dato del nivel méas bajo
que es significativo para la medicidn. Para este proposito, la relevancia de un dato es evaluada
en relacion con la medicion del valor razonable en su conjunto. Si una medicion del valor
razonable utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes significativos en base a
datos no observables, esa medicion es clasificada como de Nivel 3. La evaluacion de la
relevancia de un dato particular respecto de la medicion del valor razonable en su conjunto
requiere de juicio, considerando los factores especificos para el activo o pasivo.

La determinacién de qué constituye el término "observable™ requiere de criterio significativo
de parte de la Administracion. Esasi como, se considera que los datos observablesson aquellos
datos de mercado que se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan en forma
regular, son confiablesy verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados
por fuentes independientes que participan activamente en el mercado pertinente.

La Sociedad no registra activos y pasivos financieros medidos al valor razonable al 31 de
diciembre de 2020 y 2019.

(d) Monedaextranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en
moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a
los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en el Estado de Resultados.

Las diferencias de valorizacion que se producen por la variacion de los tipos de cambio en los
activos y pasivos en moneda extranjera se informan en el Estado de Resultados bajo el rubro
“Diferencias de Cambio”.

(e)  Efectivoy equivalentes al efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja y saldos en cuentas corrientes
bancarias. Ademas, se incluyen en este rubro aquellas inversiones de corto plazo utilizadas en

la administracion normal de excedentes de caja de alta liquidez, facilmente convertibles en
importes determinados de efectivo y sin riesgo de pérdida de valor.
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3)

MBI INVERSIONES S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2020 y 2019

Politicas contables significativas, continuacion

(e)

(f)

Efectivo y equivalentes al efectivo, continuacion
El estado de Flujo de Efectivo considera los siguientes conceptos:

Flujos operacionales: Flujos de efectivo originados por las operaciones normales de la
Sociedad, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de
financiamiento.

Flujos de financiamiento: Flujos de efectivo originados en aquellas actividades que producen
cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte
de los flujos operacionales.

Flujos de inversion: Flujos de efectivo originados en la adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y
efectivo equivalente de la Sociedad.

Deterioro de activos financieros a costo amortizado

La Sociedad determind su modelo para el deterioro de sus activos financieros clasificados a
costo amortizado por operaciones considerando lo establecido por las recientes modificaciones
a la NIIF 9 en base a las pérdidas crediticias esperadas (NIC 39 aplica pérdidas crediticias
incurridas). El modelo exige que estas sean determinadasy contabilizadas con sus cambios que
se generen en cada fecha de reporte, de esta manera poder reflejar los cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial. La Sociedad dentro de las facultadas que da la norma
aplico el enfoque simplificado para reconocer las pérdidas esperadas.

Al 31 de diciembre de 2020 la carteraa costo amortizado, corresponde simultanea por $455.516
y al 31 de diciembre de 2019 la cartera a costo amortizado, corresponde simultanea por
$81.145, los cuales de acuerdo al andlisis realizado por la Administracion no tienen efecto por
deterioro, dado que dichas operaciones se encuentran garantizadas de acuerdo a los indicado
Nota 5d.

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar estan asociados a las remuneraciones que
los fondos deben pagar a la Sociedad, en relacion directa del patrimonio de los mismos, por lo
que la Administracion no considera efectos por deterioro por efecto de riesgo de créditos por
incobrabilidad de este rubro.
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MBI INVERSIONES S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2020 y 2019

(3) Politicas contables significativas, continuacion
(f)  Deterioro de activos financieros a costo amortizado, continuacion

Las cuentas por cobrar que mantiene la sociedad con entidades relacionadas, correspondientes
a la operatoria del negocio y el comportamiento que estas cuentas han presentado
histéricamente, la sociedad ha determinado que no tienen efecto significativo para reconocer
una provision por pérdidas esperadas, debido a que corresponden a cuentas de Sociedades del
Holding.

(g) Activos no financieros

El monto en libros de los activos no financieros son revisados en cada fecha de presentacion
de los Estados Financieros para determinar si existen indicios de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el monto a recuperar del activo.

Para propositos de evaluacién del deterioro, los activos son agrupados en el grupo de activos
mas pequefio que genera entradas de efectivo a partir de su uso continuo que son, en buena
medida, independientes de las entradas de efectivo derivados de otros activos o unidades
generadoras de efectivo (UGE).

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor valor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. El valor en uso se basa en los
flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes
de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del
dinero y los riesgos especificos que puede tener en el activo o la unidad generadora de
efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o0 UGE excede su
importe recuperable.

(h) Propiedades, plantay equipos

(i)  Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedades, planta y equipos corresponden principalmente a equipos
computacionales, mobiliario e instalaciones, son valorizados al costo menos depreciacion
acumuladay pérdidas por deterioro.
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MBI INVERSIONES S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2020 y 2019

(3) Politicas contables significativas, continuacion

(h)

(i)

Propiedades, plantay equipos, continuacion

(i)  Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de una partida de propiedades, planta'y equipos es reconocido en
su valor en libros, si es posible que los beneficios econémicos futuros incorporados dentro de
la parte fluyan a la Sociedad y su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en libros
de la parte reemplazada se da de baja. Los costos del mantenimiento diario de equipos son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

(iii) Depreciacion

Los elementos de propiedades, planta y equipos, se deprecian siguiendo el método lineal,
mediante la distribucion del costo de adquisicion de los activos entre los afios de vida util
estimada de los elementos.

Vida til de las propiedades, plantas y equipos al 31 de diciembre de 2020 y 2019:

Vida util de bienes

Detalle adquiridos
Construcciones y obras de infraestructura 60 afios
Magquinarias y equipos 3 afos
Instalaciones 10 afios
Mobiliario 5 afos

Los métodos de depreciaciony vidas Utiles son revisados en cada periodo y se ajustan si es
necesario.

Provisiones

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantiao vencimiento.
Estas provisiones se reconocen en el balance cuando se cumplen los siguientes requisitos en
forma copulativa:

. Es una obligacion actual como resultado de hechos pasados;

. A lafechade los estados financieroses probable que la Sociedad tenga que desprenderse
de recursos para cancelar la obligacion; y

. La cuantia de estos recursos puedan medirse de manera fiable.
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MBI INVERSIONES S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2020 y 2019

(3) Politicas contables significativas, continuacion

()

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

(i)  Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por impuestos corrientese impuestos diferidos.
El gasto por impuesto diferido es reconocido en resultados excepto en el caso que esté
relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar por la renta imponible del ejercicio,
usando tasas impositivas aprobadas o sustancialmente aprobadas a la fecha del estado de
situacion financiera, y cualquier ajuste a la cantidad por pagar del gasto por impuesto a la renta
relacionado con afios anteriores.

(i)  Impuesto a la renta

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos para propositos de informacion financiera 'y los montos
usados para propositos tributarios. Los impuestos diferidos son valorizados a las tasas
impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporarias cuando son reversadas,
basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadasa la fecha del balance.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos son ajustados si existe un derecho legal exigible
de compensar los pasivos por impuestos corrientes contra los activos por impuestos corrientes,
y estan relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretende
liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos
tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido en la medida en que sea probable que las
ganancias imponibles futuras estén disponibles en el momento en que la diferencia temporal
pueda ser utilizada. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de estado
de situacion financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios
por impuestos relacionados sean realizados.

El 29 septiembre de 2014, fue promulgada la Ley N°20.780 de Reforma Tributaria, la cual
entre otros aspectos, define el régimen tributario por defecto que le aplica a la sociedad, la tasa
de impuesto de primera categoria que por defecto se aplicard en forma gradual a las entidades
entre 2014 y 2018 y permite que las sociedades puedan ademas optar por uno de los dos
regimenestributarios establecidos como Atribuido o Parcialmente Integrado, quedando afectos
a diferentes tasas de impuesto a partir del afio 2017.
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3)

MBI INVERSIONES S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2020 y 2019

Politicas contables significativas, continuacion

(i)

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos, continuacion

(i)  Impuesto a la renta, continuacion

Cabe sefialar que, de acuerdo a la Reforma Tributaria establecida por la ley N°20.780y la Ley
N°20.899 que la simplifica, las sociedades podrian haber quedado por defecto o por opcién en
alguno de los dos sistemas o regimenes tributarios establecidos por la nueva normativa
tributaria. El primer régimen “Renta atribuida”, implica para las sociedades pagar una tasa de
impuesto corporativo del 25% a partir del afio comercial 2017, el segundo régimen,
“Parcialmente integrado”, implica para la sociedad pagar una tasa de impuesto corporativo de
25,5% para el afio comercial 2017 y de 27% para el afio comercial 2018 y siguientes.

De acuerdo a lo anterior y dependiendo del régimen por el que haya optado o quedado por
defecto, la sociedad o las sociedades del grupo revelaran las tasas de impuesto a la renta e
impuestos diferidos, en este ultimo caso considerando la tasa de impuesto vigente a la fecha en
que se revertiran las diferencias temporarias.

Para el presente ejercicio 2020, la tasa de impuesto a la renta corriente e impuesto diferido
seran de 27%, respectivamente, para las sociedades sujetas al régimen parcialmente integrado.
Para las sociedades sujetas al régimen de renta atribuida, tanto la tasa de impuesto corriente a
la renta como la tasa de impuesto diferido sera del 27%.

(i)  Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de informacion financiera'y los montos
usados para propositos tributarios. Se reconocen activos por impuestos diferidos por las
pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles,
en lamedida en que sea probable que existan ganancias imponibles futuras disponibles contra
las que pueden ser utilizadas. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha
de balance y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados sean realizados; esta reduccion sera objeto de reversion en la medida que sea
probable que haya disponible suficiente ganancia fiscal.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Sociedad evaluara nuevamente los activos
por impuestos diferidos no reconocidos y registrara un activo de esta naturaleza, anteriormente
no reconocido, siempre que sea probable que las futuras ganancias fiscales permitan la
recuperacion del activo por impuestos diferidos.
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al 31 de diciembre de 2020 y 2019

Politicas contables significativas, continuacion

(i)

(k)

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos, continuacion

La Ley considera un aumento progresivo en la tasa del Impuesto a la Renta de Primera
Categoria y diferenciada segun el sistema tributario que la Sociedad decida adoptar, esto se
detalla en la siguiente tabla:

Afios Tasas
%
2018 27,0
2019 27,0
2020 y siguientes 27,0

Elimpuesto diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion
a las diferenciastemporariasen el periodo en el que se reversen usando tasas fiscales aprobadas
a lafecha de balance.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en que la Sociedad espera, al final del periodo sobre el que se informa,
recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan s6lo si se cumplen ciertos criterios,
establecidos por laNIC 12.

Distribucion de dividendos (dividendo minimo)

De acuerdo al Articulo N°79 de la Ley 18.046, las Sociedades Andnimas deberan distribuir
anualmente como dividendo a sus accionistas, a lo menos el 30% de las utilidades liquidas del
gjercicio. En virtud de la obligacion legal y a la politica de dividendos establecida en los
estatutos que se encuentra sujeta a la Sociedad, se ha registrado un pasivo.

Este pasivo se registra al cierre de cada afio en el rubro provision dividendos minimos y el

movimiento del ejercicio se registra en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto en la linea
de “Dividendos”.
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(3) Politicas contables significativas, continuacion
() Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias son registrados sobre la base devengada de acuerdo a lo
establecido por la NIIF 15, el principio fundamental es que una entidad debe reconocer sus
ingresos ordinarios de forma que la trasferencia de bienes o servicios comprometidos con los
clientes o contraparte se registre por un monto que refleje la contraprestacion que la entidad
espera que le corresponda a cambio de dichos bienes o servicios.

El modelo se estructura en 5 pasos que deben seguirse:

Identificar el contrato con el cliente.

Identificar las obligaciones por separado del contrato.

Determinar el precio de la transaccion.

Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones del contrato.

Contabilizar los ingresos cuando (o a medida que) la entidad satisface las obligaciones.

(i)  Remuneracionesy comisiones

La Sociedad reconoce diariamente los ingresos por concepto de remuneraciones cobradas a los
fondos administrados en base a un porcentaje del patrimonio de dicho fondo y carteras de
terceros. Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho recibir el

pago.

(i)  Asesorias financieras

La Sociedad reconoce ingresos por concepto de asesorias cobradas a los clientes para la
inversion que él decida efectuar con los recursos que mantengan en diversas instituciones
financieras, en base a los informes.

En la ejecucion de los servicios de asesorias, MBI Inversiones preparara informes referidos al
analisis e inversion de aquellos instrumentos financieros de renta variable, de renta fija, de
intermediacion financiera, notas estructuras, acciones de cualquier clase, depdsitos bancarios a
la vista 0 a plazo, instrumentos del Banco Central de Chile, letras hipotecarias, bonos de
empresas, titulos de deuda emitidos por entidades publicas y privadas en el extranjero,
instrumentos derivados, operaciones de simultaneas, forwards, cuotas de fondos mutuos, de
fondos de inversiony, en general, otros valores mobiliarios disponibles en el mercado, en la
Republica de Chile y en el extranjero respecto de los cuales estime podrian presentar una
oportunidad de inversion.
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(3) Politicas contables significativas, continuacion

() Ingresos de actividades ordinarias, continuacion

(iii)  Ingresos por distribucion

Esun acuerdo comercial entre MBI Administradora General de FondosS.A. y MBI Inversiones
S.A, donde las partes acuerdan que “El Prestador” referira clientes para que estos inviertan en
cualquiera de los Fondos y/o productos de MBI. Se entiende por cliente referido, toda persona
natural o juridica que siendo o no siendo cliente formal del Prestador, invierta en productos de
MBI o pase a ser titular de cuotas de Fondos administrados por MBI, sea que la inversion se
materialice en forma indirecta a través de una cuenta mnibus o invirtiendo directamente el
cliente en alguno de los Fondos u otro vehiculo de inversion, asesoria o administracién de MBI.

(m) Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en resultados cuando se produce una disminucion en los beneficios
econémicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, o un incremento de un pasivo,
que se puede medir de manera fiable. Esto implica que el registro de un gasto se efectuara de
manera simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccion del activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genere beneficios
econdmicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.

(i)  Comisiones Brokers

Son comision variable por la inversion efectuada por Clientes Propios, Clientes Asignados,
e Inversion en Fondos no Escalables.

(i)  Comision Rebate Distribucion

Es un acuerdo comercial donde si en las inversiones efectuadas por los Comitentes en
productos escalables de MBI, y en los consecuentes pagos de remuneraciones que los
Comitentes hicieran en dichos fondos, se produjera un exceso del monto indicado en el parrafo
anterior, MBI pagara a cada Comitente un rebate.
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(3) Politicas contables significativas, continuacion
(n)  Nuevos pronunciamientos contables

Los siguientes pronunciamientos contables son de aplicacién obligatoria a partir de los periodos
iniciadosel1 de enero de 2020:

Modificaciones a las NIIF Fecha de aplicacién obligatoria
Modificaciones a las referencias al Marco Conceptual para la Periodos anuales que comienzan en o después del 1
Informacién Financiera. de enero de 2020.

Definicién de un Negocio (Modificaciones a la NIIF 3) Periodos anuales que comienzan en o después del 1

de enero de 2020.
Definicion de Material o con Importancia Relativa (Modificaciones a la | Periodos anuales que comienzan en o después del 1

NIC 1y alaNIC 8) de enero de 2020.

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia (Modificaciones a las NIIF | Periodos anuales que comienzan en o después del 1
9, NIC 39y NIIF 7) de enero de 2020.

Vigencia de laexencién temporal de la aplicacion de la NIIF 9 Periodos anuales que comienzan en o después del 1
(Modificaciones a la NIIF 4). de enero de 2020.

Reducciones del alquiler relacionadas con el COVID-19 Periodos iniciados el 1 de junio de 2020,
(Modificaciones a la NIIF 16). permitiéndose su adopcién anticipada:

La Administracion (del Fondo) estima que la norma antes descritas, no tendrd un impacto
significativo en los estados financieros futuros.

Modificaciones a las referencias al Marco Conceptual para la Informacion Financiera

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo) emitié en marzo de 2018
la modificacion del Marco Conceptual para la Informacion Financiera (revisado). EI Marco
Conceptual sirve principalmente como una herramienta para que el Consejo desarrolle
estandares y ayude al Comité de Interpretaciones de las NIIF a interpretarlos. No anula los
requisitos de las NIIF individuales.

Los principalescambios a los principios del marco conceptual tienen implicaciones sobre como
y cuéndo se reconocen y se dan de baja los activos y pasivos en los estados financieros.

Algunosde los conceptosen el Marco modificado son completamente nuevos, como el enfoque
de "capacidad practica" de los pasivos. Los principales cambios incluyen:

« Nuevoenfoque de "conjunto de derechos" a los activos: Un objeto fisico puede ser "dividido
y subdividido" desde una perspectiva contable. Por ejemplo, en algunas circunstancias, una
entidad registraria como un activo el derecho a usar un avion, en lugar de un avién en si. El
desafio sera determinar hasta qué punto un activo se puede dividir en diferentes derechosy
el impacto en el reconocimiento y la baja en cuentas.
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(3) Politicas contables significativas, continuacion
(n) Nuevos pronunciamientos contables, continuacién

Modificaciones a las referencias al Marco Conceptual para la Informacién Financiera,
continuacion

« Nuevo enfoque de "capacidad préctica" para reconocer pasivos: Los anteriores umbrales de
reconocimiento han desaparecido, se reconocera un pasivo si una empresa no tiene
capacidad practica para evitarlo. Esto podria llevar al reconocimiento de algunos pasivos en
el balance general antes de lo requerido en la actualidad. Sin embargo, si existe
incertidumbre sobre la existencia y la medicion o una baja probabilidad de salida de
recursos, podria llevar al no reconocimiento del pasivo o bien retrasar la oportunidad de
reconocimiento del mismo. El desafio ser& determinar en qué acciones y/o costos futuros
una empresa no tiene "capacidad préctica” de evitar.

« Nuevo enfoque basado en el control para la baja en cuentas: Una entidad dara de baja un
activo cuando pierda el control sobre todo o parte de él, es decir, el enfoque ya no se centra
en la transferencia de riesgos y recompensas. El desafio sera determinar qué hacer si la
entidad retiene algunos derechos después de la transferencia.

La Administracién evalu6 los impactos generados que podria generar la mencionada norma,
concluyendo que no afectard significativamente los estados financieros.

Definicion de un Negocio (Modificaciones a la NIIF 3)

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad emitié en octubre de 2018
modificaciones de alcance limitado a la NIIF 3 Combinaciones de Negocios para mejorar la
definicion de un negocio y ayudar a las entidades a determinar si una adquisicion realizada es
un negocio o un grupo de activos.

Las modificaciones incluyen una eleccion para usar una prueba de concentracion. Esta es una
evaluacion simplificada que da como resultado la adquisicion de un activo si la totalidad del
valor razonable de los activos brutos se concentra en un solo activo identificable o en un grupo
de activos identificables similares. Si no se aplica la prueba de concentracion, o la prueba falla,
la evaluacion se enfoca en la existencia de un proceso sustantivo.
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Politicas contables significativas, continuacion
(n) Nuevos pronunciamientos contables, continuacién

Modificaciones a las referencias al Marco Conceptual para la Informacion Financiera,
continuacion

Las modificaciones aclaran la definicion de un negocio, con el objetivo de ayudar a las
entidades a determinar si una transaccion debe contabilizarse como una combinacion de
negocios o como la adquisicidn de un activo. Las modificaciones:

 aclaranque, para ser considerado un negocio, un conjunto adquirido de actividadesy activos
debe incluir, como minimo, un insumo y un proceso sustantivo que juntos contribuyen de
forma significativa a la capacidad de elaborar productos;

+ eliminan la evaluacion de si los participantes del mercado pueden sustituir los procesos o
insumos que faltan y continuar con la produccién de productos;

+ afaden guiasy ejemplos ilustrativos para ayudar a las entidades a evaluar si se ha adquirido
un proceso sustancial;

« restringen las definiciones de un negocio o de productos centrandose en bienes y servicios
proporcionados a los clientes y eliminan la referencia a la capacidad de reducir costos; y

« afaden una prueba de concentracion opcional que permite una evaluacion simplificada de
si un conjunto de actividades y negocios adquiridos no es un negocio.

La Administracion evalu6 los impactos generados que podria generar la mencionada norma,
concluyendo que no afectara significativamente los estados financieros.
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Politicas contables significativas, continuacion

(n)

Nuevos pronunciamientos contables, continuacion
Definicion de Material o Importancia Relativa (Modificacionesala NIC 1y ala NIC 8)

En octubre de 2018, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad redefini6 su
definicion de material o importancia relativa. Ahora esta alineado a través de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera y el Marco Conceptual. La nueva definicion
establece que “La informacion es material o tiene importancia relativa si su omision, expresion
inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse razonablemente que influya sobre las
decisiones que los usuarios principales de los estados financieros con propdésito general toman
a partir de los estados financieros, que proporcionan informacion financiera sobre una entidad
especifica que informa”.

El Consejo ha promovido la inclusién del concepto de "ensombrecimiento” en la definicion,
junto con las referencias existentes a "omitir" y "expresar inadecuadamente”. Ademas, el
Consejo aument6 el umbral de "podria influir" a "podria razonablemente esperarse que
influya". El Consejo también elimino la definicion de omisiones o errores de importancia de la
NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contablesy Errores.

La Administracién evalu6 los impactos generados que podria generar la mencionada norma,
concluyendo que no afectard significativamente los estados financieros.

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia (Modificaciones a las NIIF 9, NIC 39 y NIIF
7)

En septiembre de 2019, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad emitio
modificacionesala NIIF 9, NIC 39y NIIF 7 para abordar incertidumbres relacionadas con la
reforma en curso de las tasas de oferta interbancarias (IBOR por sus siglas en inglés).

Las modificaciones abordan aspectos que afectan la informacion financiera en el periodo
previo a la reformade IBOR y son aplicables a las transacciones de cobertura directamente
afectadas por incertidumbres respecto a la reforma de IBOR. Como parte de las principales
modificaciones, las entidades afectadas por la reforma de IBOR consideraran lo siguiente:

« asumiran que el indice de referencia de tasa de interés en el que se basan los flujos de
efectivo cubiertos no se modifica como resultado de la reformade IBOR al evaluar si los
flujos de efectivo futuros son altamente probables. Ademé&s, para las coberturas
discontinuadas, se aplica el mismo supuesto para determinar si se espera gque ocurran los
flujos de efectivo futuros cubiertos.
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Politicas contables significativas, continuacion

(n)

Nuevos pronunciamientos contables, continuacion

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia (Modificaciones a las NIIF 9, NIC 39 y NIIF
7), continuacion

+ evaluarén si larelacion econdémica entre el elemento cubierto y el instrumento de cobertura
existe con base en los supuestos de que el indice de referencia de tasa de interés en el que
se basan el elemento cubierto y el instrumento de cobertura no se modifica como un
resultado de la reforma del IBOR.

e No interrumpiran una transaccion de cobertura durante el periodo de incertidumbre que
surge de lareforma de IBOR Unicamente porque los resultados reales de la cobertura estan
fuera del rango de 80-125 por ciento.

e aplicaran el criterio de identificable por separado solo al inicio de la relacion de cobertura.
También se proporciona una excepcion similar para componentes cubiertos donde la
redesignacion tiene lugar con frecuencia, es decir, macrocoberturas.

La Administracion evaluo los impactos generados que podria generar la mencionada norma,
concluyendo que no afectard significativamente los estados financieros.

Vigencia de la exencion temporal de la aplicacion de la NIIF 9 (Modificaciones a la NIIF
4)

En junio de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo) extendid
la fecha de vencimiento de la exencion temporal para la aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros, para los periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2023.

La Administracion evalu6 los impactos generados que podria generar la mencionada norma,
concluyendo que no afectara significativamente los estados financieros.
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(3) Politicas contables significativas, continuacion
(n)  Nuevos pronunciamientos contables, continuacion
Pronunciamientos Contables vigentes a partir del 01 de junio de 2020
Reducciones del alquiler relacionadas con el COVID-19 (Modificaciones a la NI1IF 16)

En mayo de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo), emitié
la modificacion a la NIIF 16 Arrendamientos que permite a los arrendatarios no evaluar si las
reducciones de alquiler, que son consecuencia directa de los efectos del COVID-19 y que
cumplen con una serie de condiciones, son modificaciones del arrendamiento.

Las modificaciones incluyen una solucion préactica opcional que simplifica la forma en la cual
el arrendatario contabiliza las reducciones de alquiler que son consecuencia directa del
COVID-19. El arrendatario que aplica la solucién practica no le es requerido evaluar si las
reducciones de alquiler son modificaciones del contrato de arrendamiento, y contabilizarlos
junto con las demés consideraciones establecidas en la guia. La contabilizacion resultante
dependeré de los detalles de la reduccion del alquiler. Por ejemplo, si la reduccién es en forma
de una reduccion unica en el alquiler, entonces serd contabilizado como un pago de
arrendamiento variable y se reconocera en el estado de resultados.

La solucidn practica puede ser adoptada solo para concesiones de alquiler como consecuencia
directa del COVID-19 y solo si se cumplen todas las siguientes condiciones:

. la contraprestacion revisada es sustancialmente igual o menor que la contraprestacion
original;

. cualquier reduccién en los pagos por arrendamiento se relaciona con pagos que
originalmente vencian en o antes del 30 de junio de 2021; y

« no se han hecho otros cambios significativos en los términos del arrendamiento.
La Administracion evalu6 los impactos generados que podria generar la mencionada norma,
concluyendo que no afectard significativamente los estados financieros.

31



MBI INVERSIONES S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2020 y 2019

(3) Politicas contables significativas, continuacion
(n)  Nuevos pronunciamientos contables, continuacion

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los periodos anuales que
comienzan después del 1 de enero de 2020, y no han sido aplicadas en la preparacion de estos
estados financieros. EI Fondo tiene previsto adoptar los pronunciamientos contables que les
corresponda en sus respectivas fechas de aplicacion y no anticipadamente.

Nueva NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 17 Contratos de Seguro Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2023. Esta fecha incluye laexencion de las aseguradoras
con respecto a laaplicacion de la NIIF 9 para permitirles
implementar la NIIF 9y laNIIF 17 al mismo tiempo. Se
permite adopcion anticipada para entidades que aplican la
NIIF 9y la NIIF 15en o antes de esa fecha.

Modificaciones alas NIIF

Contratos Onerosos — Costos de Cumplimiento de un Contrato | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
(Modificaciones a la NIC 37) de 2022 a contratos existentes en la fecha de la aplicacion. Se
permite adopcion anticipada

Mejoras anuales a las Normas N1IF 2018-2020 Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2022. Se permite adopcion anticipada

Propiedad, Plantay Equipos — Ingresos antes del uso previsto | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
(Modificaciones a la NIC 16) de 2022. Se permite adopcion anticipada

Clasificacion de Pasivos como Corrientes 0 No Corrientes | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
(Modificaciones a la NIC 1) de 2023. Se permite adopcion anticipada.

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su |Fecha efectiva diferida indefinidamente.
Asociada o Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y
NIC 28)

Referencia al Marco Conceptual (Modificaciones a la NIIF 3) [ Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2022. Se permite adopcion anticipada.

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia Fase 2 |Periodos anuales que comienzan en o después del 1 deenero
(Modificaciones a las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF | de 2021. Se permite adopcién anticipada.
16)

La administracion ha evaluado la posterior aplicacion de estas normas, enmiendas e
interpretaciones, y ha concluido que no tuvo impacto en los Estados Financieros del Fondo.

(o)  Segmentos de negocios

De acuerdo a lo establecido por NIIF 8 “Informacion por segmentos”, la Sociedad no se
encuentra obligado a presentar informacidn financiera por segmentos, debido a que no se
encuentra dentro del alcance establecido por dicha Norma, que establece su presentacion
cuando se ha emitido un instrumento de deuda o de patrimonio en caracter publico o se esté en
proceso de registrar los estados financieros en una comision de valores u otra organizacion
reguladora, con el finde emitir algin tipo de instrumento de deuda o patrimonio enun mercado
publico.
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Politicas contables significativas, continuacion
(p) Transacciones con empresas relacionada

La Sociedad revela en notas a los estados financieros las transacciones y saldos con partes
relacionadas, de acuerdo a lo establecido en NIC 24, e informando separadamente las
transacciones con influencia significativa 0 que tengan participacion en la Sociedad,
el personal clave de la Administracion y otras partes relacionadas con la Sociedad.

(q) Operaciones de Financiamiento con retrocompra - retroventa

La Sociedad efectuara pactos de retrocompra o retroventa como una forma de financiamiento,
las inversiones son vendidas sujetas a una obligacion de retrocompra o retroventa que sirven
de garantia para el préstamo y forma parte del rubro de instrumentos financieros a valor
razonable, los cuales son incluidos como activo, en el pasivo son valorizados a costo
amortizado de acuerdo a la tasa de interés pactada, quedando en el rubro otros pasivos
financieros, segun corresponda.

Asi mismo, las operaciones simultaneas permiten a la Sociedad actuar como financista o
financiado de una operacion de retrocompra o retroventa sobre instrumentos de renta variable,
por tanto sera utilizado el mismo criterio contable mencionado precedentemente.

(r)  Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las partidas por cobrar que incluyen los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,
son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo.
Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable méas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, las partidas por cobrar se valorizan
al costo amortizado, menos las pérdidas por deterioro, cuando corresponde.

Cambios contables

Las politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros han sido aplicadas
uniformemente en comparacion con los estados financieros terminados el afio anterior; Esto incluye
la adopcion de nuevas normas vigentes a partir del 1 de enero de 2020, descritas en la Nota 3(n)
“Normas, Enmiendas e interpretaciones” que han sido emitidas y revisadas por la Administracion de
la Sociedad Administradora en los presentes Estados Financieros. La adopcion de éstas nuevas
Normas no tuvo impactos en los Estados Financieros del Fondo.

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2020, no han ocurrido otros cambios contables
significativos que afecten la presentacién de estos estados financieros, respecto del afio anterior.
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Gestion del riesgo

La gestion eficaz de riesgo es condicion necesaria para la creacion de valor en forma sostenible en el
tiempo. Dicha gestion ha de ir encaminada, no a la eliminacién del riesgo, pues éste constituye una
parte importante de los beneficios en la actividad financiera, sino a su control eficiente,
intermediacion y gobierno dentro de los limites de tolerancia definidos por el Gobierno Corporativo
y por los organismos reguladores.

Para la Sociedad, la calidad en la gestion del riesgo constituye una de las sefiales de identidad y por
lo tanto, el eje central de actuacion. Segun esto, la gestion del riesgo en la Sociedad se inspira en el
principio de independencia de la funcion de riesgos definido a nivel de la matriz y el involucramiento
de la Alta Administracién y de las pautas dictadas a través de distintos Comités y del Directorio, €l
cual debe aprobar y autorizar las politicas y procedimientos de Gestion de Riesgos y Control Interno
para la Sociedad y sus Fondos, al menos una vez al afio o con la frecuencia necesaria en caso que se
produzcan cambios significativos en las politicas y los procedimientos establecidos.

Con el objetivo de tener una adecuada gestion de riesgos, la Sociedad ha implementado
procedimientos de buenas préacticas de mercado hacer extensible las politicas de Gestion de Riesgo
de la Sociedad.

La funcion principal de las areas de Riesgo y Cumplimiento es de monitorear el cumplimiento
permanente de estas politicas y procedimientos, que incluye la verificacion del cumplimiento de estas
politicas y procedimientos, el cumplimiento de la normativa vigente aplicable a la sociedad, y la
emision de los correspondientes informes periddicos a la Administracion Superior de la Sociedad
Administradora.

La Sociedad, dado su giro exclusivo de Administracion de Fondos, ha definido una Politica de
Inversiones, que permite administrar el riesgo financiero. Esta Politica de Inversiones considera lo
siguiente:

La Sociedad podra invertir sus recursos en los valores que se indican a continuacion, sin perjuicio de
las cantidades que mantenga en cajay bancos.

. Cuotas de fondos mutuos.

. Cuotas de fondos de inversion Publicos y Privados.
. Instrumentos de renta variable local e internacional
. Instrumentos de deuda local e internacional.

. Operaciones con Retroventa 0 Retrocompra.

. Contratos Derivados

Si se produjeran excesos de inversion por efecto de fluctuaciones de mercado o por otra causa ajena
a la Administracién, se debera dejar constancia en la siguiente sesion de directorio y el que debera
tomar una decision al respecto.
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Gestion del riesgo, continuacion

Conforme a lo anterior, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la sociedad mantiene invertido sus
recursos financieros en los siguientes activos:

2020 2019

M$ M$
Cuotas de Fondos Mutuos 5.908 -
Cuotas de Fondos de Inversion Publicos y Privados 48.856 349.059
Instrumentos de Renta Variable - -
Instrumentos de renta Fija 340 297
Pactos y Simultaneas 455.516 81.145
Totales 510.620 430.501

Estructura de la administracion del riesgo y los principales riesgos que afectan a la Sociedad

La Sociedad ha implementado una gestion integrada de riesgos que considera todos los procesos
involucrados en el negocio junto a todo el personal. Esto incluye riesgo operacional, seguridad de la
informacion y prevencion de fraude y terrorismo. A continuacion se describe para cada uno de los
componentes de riesgo, el efecto asociado a las inversiones vigentes:

(a)

(b)

Riesgo operacional

Es el riesgo que por fallas, en los procesos operacionales o de sistemas, por causas tanto
internas o externas, con implicancias legales o regulatorias, la Administradora presente
pérdidas financieras. Si bien no es posible eliminar todos los riesgos operacionales, éstos se
pueden mitigar a través del funcionamiento de un marco de administracion y control, que
permite actuar en forma tempranay continta sobre la exposicién a los riesgos. Para ello, la
Administradora ha definido los mecanismos internos, herramientas y responsabilidades para la
identificacion, cuantificacion, mitigacion y control de los riesgos en toda la organizacion.

Riesgo de mercado

Corresponde a la potencial pérdida causada por cambios en los precios de los instrumentos,
incluyendo riesgos de tasas de interés, riesgo cambiario y riesgos de precios.

Dada la naturaleza de los activos en que estan invertidos los recursos financieros de la
Sociedad, el riesgo de mercado no es significativo al encontrarse expuesta en forma reducida a
los cambios en el valor de la cuota de los fondos mutuos, el que puede verse afectado por la
tasa de interés 'y los precios de los instrumentos que componen la cartera de los fondos al
momento de valorizarlos para el calculo de la cuota.
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Gestion del riesgo, continuacion

Estructura de la administracion del riesgo y los principales riesgos que afectan a la Sociedad,
continuacion

(©)

Riesgo de precio

La Politica de Inversion de los fondos mutuos en que estan invertidos los recursos financieros

de la Sociedad, permite gestionar, controlar y mitigar adecuadamente la exposicion a estos
riesgos.

Exposicion al Exposicion al
Detalle Rating 31/12/2020 31/12/2019
M$ M$
Fondos Mutuos *) - - - -
Totales - -

™) Un porcentaje significativo de los fondos mutuos mantenidos en la cartera presentan un ratingde AAfm/M1,
siendo considerados cuotas conmuy alta proteccionante pérdidas asociadas a riesgo crediticio, y con la més
baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

La Sociedad mantiene eventualmente inversiones en instrumentos de renta variable como
acciones y cuotas de fondo de inversion cuyas variaciones de precios podrian afectar
negativamente el patrimonio de ésta. La Sociedad cuenta con una politica de stop loss para las
inversiones en acciones de sociedades andnimas abiertas en las que invierte (las que a su vez
deben contar para este efecto con una adecuada liquidez).
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(5) Gestion del riesgo, continuacion

Estructura de la administracion del riesgo y los principales riesgos que afectan a la Sociedad,
continuacion

(d) Riesgo crediticio

Corresponde a la potencial exposicion a pérdidas econdmicas debido al incumplimiento de un
tercero, incluyéndose en este concepto los riesgos de crédito de emisor y de contraparte.

Para la Sociedad el riesgo de crédito no es significativo, debido a que los deudores comerciales
estan asociados a la cuentas por cobrar de remuneraciones que los fondos deben pagar a la
Sociedad segun lo definido en cada reglamento interno de los fondos, como asi también las
comisiones de salida por rescates anticipados. En ambos casos, se recaudan directamente del
patrimonio de los fondos, los cuales al ser descontados, en forma directa del patrimonio de cada
uno de ellos nos garantiza el correcto ingreso, tanto en montos como en plazos.

Por otra parte, la exposicion al riesgo crédito de operaciones al Costo Amortizado por
operaciones de financiamiento:

Exposicion Bruta al riesgo Crédito 31/12/2020 31/12/2019
M$ M$
Operaciones de Financiamiento 455.516 81.145
Garantias o Colaterales 455,848 81.016
Maxima exposicion Neta 332 (129)

(*) Las garantias o colaterales subyacentes a los contratos de simultanea al 31/12/2020 y 31/12/2019 que se
muestran en el presente cuadro, estan valorizados al valor razonable al cierre de los presentes estados
financieros, y estas corresponden a garantias de subyacentes correspondientes a fondos de inversion
administrados relacionados. Por lo tanto no constituye riesgo de crédito a considerar.

(e) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez que enfrenta la Sociedad corresponde tanto a aquel asociado a la eventual
incapacidad de liquidar parte de la cartera de inversiones sin afectar de manera adversa sus
precios, asi como también a las eventuales dificultades que presente para cumplir con sus
obligaciones. La Sociedad procura asegurar una adecuada liquidez para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como en condiciones
excepcionales, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

Este riesgo es mitigado dado que nuestros pasivos son a corto plazo y dado también que la
Sociedad puede estimar con un muy alto grado de razonabilidad sus flujos de ingresos de
comisiones, ademas de invertir en instrumentos de facil liquidacion en un porcentaje relevante
de sus activos (que permiten generar liquidez en menos de 48 horas en caso de ser necesario).

Para gestionar el riesgo de liquidez, la Sociedad calcula diariamente sus indices de liquidez y
solvencia patrimonial, con el fin de establecer de mejor forma las condiciones de patrimonio,
liquidez y solvencia.
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(5) Gestion del riesgo, continuacion

Estructura de la administracion del riesgo y los principales riesgos que afectan a la Sociedad,
continuacion

() Riesgo de liquidez, continuacion

Activos corrientes Tipo de Cuenta 2020 Vencimiento
M$
MBI Pert Fondo de Inversién Fondo Rescatable 7 No aplica
MBI Deuda Latam Fondo de Inversion ~ Fondo Rescatable 195 No aplica
MBI-Bp deuda Fondo de Inversion Fondos No Rescatables 47.362 No aplica
BancoBice Cta. Corriente 147.395 No aplica
Banco Interactive Brokers Cta. Corriente USD 728 No aplica
BancoBice Usd Cta. CorrientUSD 17.079 No aplica
Banco Chile Cta. Corriente 236 No aplica
Cuotas Fondos Mutuos Inversion 5.908 No aplica
Fondosde inversion privados Fondo Privado 1.292 No aplica
Simultanea Inversién 20.303 17-03-2021
Simultanea Inversién 107.245 15-01-2021
Simultanea Inversién 75.563 08-01-2021
Simultanea Inversién 141.818 20-01-2021
Simultanea Inversion 75.685 13-01-2021
Simultanea Inversién 34.902 19-02-2021
Deudores comerciales - 238.566 15-01-2021
Otros (efectivoy otras cuentas por cobrar) Efectivo 439.468 No aplica
Pasivos corrientes Tipo de Cuenta 2020 Vencimiento
M$

Otros pasivos no financieros Impuestos 74.424 20-01-2021
Otros pasivos financieros corrientes Inversion 167.916 05-01-2021
Provision beneficio alosempleados Provisién 210.445 No aplica
Cuentas porpagar comercialesy otras cuentas por

pagar Cuentasporpagar 213.436 No aplica
Cuentasporpagara entidades relacionadas Cuentas porpagar 1.802 No aplica
Provision Impuestos corrientes Provision 67.827 30-04-2019
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Gestion del riesgo, continuacion

()

(@

Riesgo cambiario

Este riesgo se genera cuando la Administradora reporta contabilidad en pesos manteniendo los
activos de la cartera en otras monedas y queda expuesta a fluctuaciones en los tipos de cambio.

Escenariode Facto Exposicion Impactosobre Impactosobre Impactosobre

Estrés r Bruta el activototal activoCorrientte activo Total
M$ M$ % %
CLP/USD -1% 17.813 (178) (0,016%) (0,011%)
CLP/USD -5% 17.813 (891) (0,080%) (0,054%)
CLP/USD -10% 17.813 (1.781) (1,160%) (0,108%)

Gestién de Riesgo Efecto covid-19

Como es de conocimiento publico, en el mes de Enero de 2020, la Organizacion Mundial de la
Salud establecio el brote de la enfermedad por coronavirus 2019 (“COVID-19) como una
emergencia de salud publica de importancia internacional.

En Chile, con fecha 16 de marzo de 2020 el Ministerio de Salud declar6 al COVID-19 en etapa
4 lo que implica una serie de medidas para contener su propagacion y con fecha 18 de marzo
de 2020 se ha decretado un Estado de Excepcion Constitucional de Catastrofe en todo el
territorio nacional. Debido a lo anterior, se han adoptado a nivel pais, una serie de medidas que
tiene como objetivo enfrentar esta dificultad sanitaria, actuando también varios paises a nivel
mundial de la misma manera. Entre las medidas méas relevantes se cuentan la restriccion de
libre transito, restricciones de funcionamientos de ciertas industrias, y el cierre de
fronteras, con lo cual se preveia un efecto en general en la actividad econémica.

Los efectos causados por la pandemia asociada al Covid 19 en las economias globales, las
medidas adoptadas por los gobiernos mundiales han producido importantes movimientos y
volatilidad en los mercados financieros.

Si bien MBI Inversiones S.A 'y sus Fondos Administrados no han estado exentos de los efectos
producto de las fluctuaciones de los mercados, tanto nacional como internacional, volatilidad
de los mercados de divisa, efectos en la liquidez y morosidad de los activos invertidos, la
Administradora ha realizado un monitoreo continuo de dichos efectos en los activos y
resultados con el propdsito de efectuar un adecuado y oportuno reconocimiento de tales efectos
en nuestros estados financieros.
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(5) Gestion del riesgo, continuacion

)

Gestién de Riesgo Efecto covid-19, continuacién

MBI Inversiones S.A no se ha acogido a la nueva ley N°21.227, que permite a los
trabajadores con contrato vigente, retirar excepcionalmente los fondos del Seguro de
Desempleo durante la emergencia COVID-19, a través de alguno de los siguientes 3
mecanismos:

a)  Suspension del contrato de trabajo por acto o declaracion de autoridad
b)  Pactos de suspension del contrato de trabajo
c) Pactos de Reduccion temporal de la jornada de trabajo de hasta el 50%

La Administradora no presenta cambios en sus niveles de liquidez ni estructura de
financiamiento, durante el ejercicio 2020, no se han obtenido recursos a través de préstamos
con Bancos e Instituciones Financieras. Adicionalmente, la Sociedad no ha recibido planes de
ayudas impulsadas por el Gobierno, y no ha acordado restricciones sobre dividendos de
gjercicios, tanto presente como futuros. La Sociedad mantiene un patrimonio estable y la
gestion de la liquidez, de financiamiento y de riesgo son revisados periodicamente por el
Gobierno Corporativo.

A la fecha, la Administradora cuenta con una estructura de deuda capital adecuada para
mantener la operacion.

Medidas de continuidad operacional.

Respecto al Funcionamiento Operativo MBI Administradora General de Fondos S.A. desde el
18 de Marzo ha mantenido una minima concurrencia a sus oficinas, manteniendo continuidad
de sus operaciones en forma “remota” con normalidad, permitiendo, en caso de ser necesario,
desarrollar sus actividades 100% bajo esta modalidad.

Hemos proporcionado todos los recursos tecnoldgicos necesarios para continuar las
operaciones diarias de forma remota, quedando el 100% del personal habilitado para trabajar
bajo esta modalidad, en caso de ser requerido.

Hemos fortalecido nuestros canales de comunicacion digital con nuestros clientes privilegiando
la comunicacion remota.

Medidas de sobre el monitoreo del riesgo de las inversiones.

Reforzamos los controles de monitoreo y seguimiento del endeudamiento de contrapartes en
las operaciones de financiamiento.
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(5) Gestion del riesgo, continuacion
(c)  Gestion de Riesgo Efecto covid-19, continuacion

Se fortalecid el monitoreo continuo (diario) de rendimiento y posiciones de las carteras de
nuestros fondos administrados, asi como también de la cartera propia de la Administradora,
considerando reuniones constantes sobre de decisiones de inversion. En linea con lo anterior,
el COVID-19 genero6 unimpacto importante en los mercados financieros, implicando aumentos
de riesgo crediticio, volatilidades en la curva de tasas de interés y depreciacién de activos de
riesgo, entre otros.

Reformulamos algunas de nuestras politicas financieras, con el propdsito de minimizar los
riesgos de crédito de las contrapartesy a buscar sensibilidades que se ajusten al apetito por
riesgo definido en nuestra politica de inversion.

Medidas sobre la gestion de riesgo de Liquidez y de Mercado:

En relacion con el riesgo de mercado, mantenemos analisis suficientes, los cuales recogen en
su metodologia los efectos y variaciones que podrian haberse generado producto de la
pandemia de

Covid-19 en los precios de los instrumentos financieros, por lo cual a la fecha el riesgo de los
instrumentos financieros es medido de una forma mas conservadora.

Adicionalmente, a partir del mes de octubre de 2020, comenzo a operar el Comité de Precios,
el cual tiene como propdsito fundamental, supervigilar la correcta aplicacion uniforme de los
criteriosdefinidos paralavalorizacion de activos, de manetal, velar por que la fuente de precios
aplicada y estos mismos correspondan al precio “justo” de valoracion de acuerdo a las
condiciones de mercado segun lo establecido en la Normativa Vigente y Politicas Internas de
MBI.

Al 31 de diciembre de 2020, se ha podido observar indicios de un repunte en indicadores de
actividad econdmica y crecimiento, aumento en la liquidez y profundidad de los mercados,
ayudados principalmente por una mejor percepcion de la gestion de la pandemia considerando
los pronosticos positivos que conllevarian el proceso de vacunacion global, lo cual se ha visto
reflejado en el aumento de transacciones de renta fija y renta variable llevando sus indicadores
de precios a una mayor estabilidad. Adicionalmente, los niveles de spread crediticio en general
han visto una fuerte caida lo cual refleja el buen panorama que actualmente el mercado le
asigna a los instrumentos de renta fija'y a laeconomia en general.
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Activosy pasivos financieros por categoria

(a)

(b)

La distribucion de los activos y pasivos financieros por categoria segun su clasificacién en el
Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2020, es la siguiente:

Rubro del estado de situacion financiera Valor libro Valor razonable
M$ M$

Efectivoy equivalente al efectivo 171.496 171.496
Otrosactivos financieros corrientes 504.712 504.712
Deudores comercialesy otras cuentas por cobrar 238.566 238.566
Cuentas por cobrara entidades relacionadas 200.413 200.413
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (213.436) (213.436)
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (1.802) (1.802)

Totales netos 899.949 899.949

La distribucion de los activos y pasivos financieros por categoria segun su clasificacion en el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, es la siguiente:

Rubro del estado de situacion financiera Valor libro Valor razonable
M$ M$
Efectivoy equivalente al efectivo 104.990 104.990
Otros activos financieros corrientes 430.501 430.501
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 180.043 180.043
Cuentas por cobrara entidades relacionadas 257.934 257.934
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar (306.852) (306.852)
Cuentas por pagara entidades relacionadas (6.685) (6.685)
Totales netos 659.931 659.931

La sociedad estima que no existen diferencias significativas entre el valor libros y el valor
razonable (Nivel 1), de los activos y pasivos indicados anteriormente.
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(7) Efectivoy equivalentes al efectivo

(8)

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el detalle es el siguiente:

Moneda 2020 2019
M$ M$
Efectivo en caja $ 150 150
Saldos en bancos $ 147.631 65.092
Saldos en bancos US$ 17.807 39.748
Cuotas de fondos mutuos $ 5.908 -
Totales 171.496 104.990

No existen restricciones de ningun tipo sobre las partidas incluidas en el rubro.

Otros activos financieros

Los activos financieros en cada periodo, clasificados segun las categorias dispuestas por la NI1F 9,

son los siguientes:

8.1 Otros activos financieros
2020 2019
M$ M$
Otros activos financieros a valor razonable (8.2) 47.904 348.064
Otros activos financieros a costo amortizado (8.3) 456.808 82.437
Totales 504.712 430.501
8.2 Otros activos financieros a valor razonable
2020 2019
M$ M$
Cuotas de fondos de inversion 47.564 347.767
Bonos 340 297
Totales 47.904 348.064
Cuotas de fondos de inversién
N° 2020 N° 2019
Entidad Cuotas M$ Cuotas M$
MBI Pert Fondo de Inversion 1 7 1 8
MBI Deuda Latam Fondo de Inversién 148 195 - -
MBI Oportunidades Fondo de Inversion - - 630 11.514
MBI Deuda Plus Fondo de Inversién - 2.306 79.946
MBI Global Fondo de Inversion - - 91 96.077
MBI- BP deuda Fondo de Inversion 4.436 47.362 13.820 160.222
Totales 47.564 347.767
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(8) Otros activos financieros, continuacion

8.3 Activo Financiero a costo amortizado

2020 2019
M$ M$
Cuotas de fondos de inversion privados 1.292 1.292
Simultanea por cobrar 455.516 81.145
Totales 456.808 82.437
Cuotas de fondos de inversion privados
N° 2019 N° 2019
Entidad Cuotas M$ Cuotas M$
Fondo privado MBI Renta Comercial 16 426 16 426
Fondo privado MBI Renta Comercial Il 16 426 16 426
Fondo privado MBI Renta Comercial V 16 440 16 440
Totales 1.292 1.292
N° Plazo Tasa 2020 2019
Entidad Cuotas M$ M$
Simultanea CFIMBIRFUS 1.948 29dias 0,30% - 81.145
Simultanea BCI 735 90 dias 0,15% 20.303 -
Simultanea CAP 4537 29dias 0,15% 40.120 -
Simultanea CENCOSUD 59.439 25 dias 0,12% 75.563 -
Simultanea CFIMBDPA-E 1.202 30dias 0,30% 36.518 -
Simultdnea CFIMBIRFUS 1.936 30dias 0,15% 75.685 -
Simultanea CFIMBIRFUS 2.698 30dias 0,30% 105.300 -
Simultanea CFIQAC 842 59 dias 0,18% 34.902 -
Simultanea ENTEL 10.355 30dias 0,12% 47.068 -
Simultdnea VAPORES 747.637 25 dias 0,12% 20.057
Totales 455.516 81.145
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(9) Deudorescomerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el detalle es el siguiente:

2020 2019

M$ M$
Remuneracion fondos de inversion 105.485 62.949
Asesorias Financieras 127.620 73.679
Comisiones 1.624 39.874
Otros ingresos 3.129 3.203
Préstamos al personal - -
Otras cuentas por cobrar 708 268
Anticipo sueldos - 70
Totales 238.566 180.043

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no ha realizado deterioro de las cuentas por cobrar
como se indica en la nota 5d. Por lo tanto, no ha constituido provision de incobrables.

(10) Cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas
(@) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas:

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el detalle cuentas por cobrar a entidades relacionadas es el

siguiente:

2020 2019

M$ M$
MBI Corredores de Bolsa S.A. 159.913 57.803
MBI Servicios Externos Limitada 40.500 40.500
MBI Administradora General de Fondos S.A. - 107.100
Centros Comerciales y Desarrollos Inmobiliarios SpA - 52.531
Totales 200.413 257.934
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(10)  Cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas, continuacion
(@) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas:
La Sociedad ha considerado la operatoria del negocio e historia del comportamiento de las
cuentas por cobrar a entidades relacionadas, por lo cual ha determinado que no tuvo efecto
significativo para reconocer una provision por pérdidas esperadas, debido a que corresponde a
cuentas de Sociedades del Holding MBI, con integrantes de la misma estructura societaria.
(b)  Cuentas por pagar a entidades relacionadas:
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el detalle cuentas por pagar a entidades relacionadas es el
siguiente:
2020 2019
M$ M$
MBI Administradora General de Fondos S.A. 1.535 1.639
MBI Servicios Externos Limitada 267 5.046
Totales 1.802 6.685
(c)  Transacciones con partes relacionadas:
31/12/2020 31/12/2019
Efecto en Efecto en
Descripcion de la resultados resultados
Sociedad RUT Tipoderelacion transaccion Montos (cargos) abonos Montos (cargos) abonos
M$ M3 M$ M$
MBI Corredores de Bolsa Comision colocacion
S.A. 96.921.130-0  Matriz com(n  de cuotas 7.759.872 (1.357) 331.759 (1.666)
MBI Corredores de Bolsa
S.A. 96.921.130-0  Matriz com(n Comision Referidos  288.087 288.087  276.290 276.290
MBI Corredores de Bolsa
S.A. 96.921.130-0  Matriz comin Asesorias Financieras  350.770 350.770 323.855 323.855
MBI Servicios Externos Asesorias y servicio
Ltda. 76.232.869-0  Matriz comin  de personal 342.914 (342.914) 313.554 (313.554)
MBI Administradora Comision de
General de FondosS.A.  99.543.100-9 Matriz comun  distribucion 1.080.000 1.080.000 1.170.000 1.170.000
Centros Comerciales y
Desarrollos Inmobiliarios
SpA 76.213.316-4  Matriz comin Préstamo - 420 52.531 2.332

Todas las transacciones que la Administracion mantiene con sus partes relacionadas,
corresponden principalmente asesorias, departamento de estudios, auditoria y pago de
comisiones por la intermediacion que realizan los relacionados para la colocacion de los
instrumentos financieros.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los saldos vigentes con estas partes relacionadas, son
valorizados en condiciones de independencia mutua y deben ser liquidados en efectivo dentro
del periodo establecido. Ninguno de los saldos esta garantizado y corresponden exclusivamente
a operaciones del giro, sometidas a los procesos de negocio de la Sociedad.
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(10)  Cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas, continuacion
(d) Remuneracionesy beneficios pagados al personal clave de la Sociedad:

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el detalle es el siguiente:

2020 2019

M$ M$
Remuneraciones del personal 211.590 205.305
Gratificaciones 3.102 2.819
Bonos 31.207 38.156
Totales 245.899 246.280

(11) Propiedades, plantay equipos

(@) La composicion y movimiento de las Propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre
de 2019, es el siguiente:

Activo Depreciacion Activo
Al 31 dediciembrede 2020 bruto acumulada neto
M$ M$ M$
Construcciony obras de infraestructura 515.889 (68.785) 447.104
Instalaciones 81.047 (67.437) 13.610
Mueblesy equipos 61.594 (60.256) 1.338
Otrosactivos fijos 5.390 - 5.390
Saldo finalal 31 de diciembrede 2020 663.920 (196.478) 467.442
Construcciény
obrasde Mueblesy Otrosactivos
Detalle de movimientos infraestructura Instalaciones equipos fijos Totales
M$ M$ M$ M$ M$
Saldoinicialal 1 de enero de 2020 455.702 19.653 4.040 5.390 484.785
Adiciones - - - - -
Enajenaciones - - - - -
Gastos pordepreciacion (8.598) (6.043) (2.702) - (17.343)
Saldofinalal 31 de diciembrede
2020 447.104 13.610 1.338 5.390 467.442
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(11) Propiedades, plantay equipos, continuacion

(b) La composicion y movimiento de las Propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre
de 2019, es el siguiente:

Activo Depreciacion Activo
Al 31 dediciembrede 2019 bruto acumulada neto
M$ M$ M$
Construcciony obras de infraestructura 515.889 (60.187) 455.702
Instalaciones 81.047 (61.394) 19.653
Mueblesy equipos 61.594 (57.554) 4.040
Otrosactivos fijos 5.390 - 5.390
Saldo finalal 31 de diciembrede 2019 663.920 (179.135) 484.785
Construcciény
obrasde Mueblesy Otrosactivos
Detalle de movimientos infraestructura Instalaciones equipos fijos Totales
M$ M$ M$ M$ M$
Saldoinicialall deenerode 2019 464.300 27.758 5.236 5.390 502.684
Adiciones - - 1.444 - 1.444
Enajenaciones - - - - -
Gastos pordepreciacion (8.598) (8.105) (2.640) - (19.343)
Saldofinalal31 de diciembrede
2019 455.702 19.653 4.040 5.390 484.785

(12) Impuestos corrientes e impuestos diferidos
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el saldo de este rubro esta compuesto por lo siguiente:

(a) Activosy pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad ha determinado una provisién de impuesto a
la renta de M$108.690 y M$14.157, respectivamente.

2020 2019
M$ M$
Provision impuesto renta del periodo (108.690) (14.157)
Pagos provisionales mensuales 40.863 7.092
Creédito por donaciones - -
Provision impuesto renta afio anterior - -
Impuestos corrientes (67.827) (7.065)
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(12) Impuestos corrientes e impuestos diferidos, continuacion

(b)  Impuestos diferidos

El origen de los impuestos diferidos registrados al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el

siguiente:
Activos Pasivos Neto Resultado
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Provision vacaciones 26.933 20.556 - - 26.933 20.556 6.377 (822)
Propiedades, planta y equipo tributario 161.579 163.037 (126.209) (130.892) 35.370 32.145 3.225 3.395
Deudores Incobrables - - - - - - - -
Inversiones 67 58 - - 67 58 9 (562)
Provisién personal - 5.998 - 5.998 (5.998) 5.998
Otros - - - - - - - (1.820)
Impuesto diferido afio anteriores - - - - - - - -
Total activos (pasivos) por

impuestos diferidos 188,579 189,649 (126.209) (130.892) 62.370 58.757 3.613 6.189

(c)  Gastos por impuesto a la renta

La composicion del gasto por impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el
siguiente:

2020 2019

M$ M$
Provision impuesto renta - -
Efecto por variacion de impuestos diferidos del ejercicio 3.613 6.189

Originacion y reverso de diferencias no imponibles - -
Impuesto renta afios anteriores - -

Totales 3.613 6.189
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(12) Impuestos corrientes e impuestos diferidos, continuacion

(d) Tasa efectiva impositiva

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el detalle es el siguiente:

Utilidad antes de impuestos

Impuesto a la renta tedrico

Efecto impositivo de diferencias permanentes y otros
Efecto impositivo de diferencias temporales

Efecto cambio tasa

Otros conceptos

Gasto por impuestos a las Utilidades

Tasa impositiva legal
Tasa impositiva diferencias permanentes y otros

Tasa efectiva

(13) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la composicidn del rubro es la siguiente:

Cuentas por pagar
Proveedores
Honorario por pagar
Sueldos por pagar
Dividendos por pagar
Facturas por pagar
Acreedores varios

Totales

2020 2019
M$ M$
536.473 (10.260)
144.848 (2.770)
(3.613) 16.927
(36.157) (6.189)
105.078 7.968
(27,0%) (27,0%)
7,41% (50,66%)
(19,59%) (77,66%)
2020 2019
M$ M$
11.001 11.001
2.981 2.082
- 3.000
28 26
194.680 290.442
4.746 301
213.436 306.852

El saldo total de este rubro corresponde a transacciones comerciales habituales cuyo vencimiento es

inferior a 30 dias.
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(14) Otras provisiones
El movimiento de provisiones al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se detalla continuacion:

Comision  Comision Otras
Al 31 de diciembre 2020 rebates de terceros provisiones  Total
M$ M$ M$ M$

Saldo inicial al 1 de enero de 2020 - - - -
Incremento en provisiones - - - -
Bajas en provisiones - - - -

Saldo final al 31 de diciembre de 2020 - - - .

Al 31 de diciembre 2019 Comisién  Comision Otras
rebates de terceros provisiones  Total
M$ M$ M$ M$

Saldo inicial al 1 de enero de 2019 - - - -
Incremento en provisiones - - - -
Bajas en provisiones - - - -

Saldo final al 31 de diciembre de 2019 - - - -

(15) Provisiones corrientes por beneficios a empleados

El movimiento de provisiones al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se detalla continuacion:

Bonos del Provision Total
Al 31 de diciembre 2020 Personal Vacaciones
M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2020 136.826 76.132 212.958
Incremento en provisiones 99.752 110.693 210.445
Bajas en provisiones (136.826) (76.132) (212.958)
Saldo final al 31 de diciembre de 2020 99.752 110.693 210.445
Bonos del Provision Total
Al 31 de diciembre 2019 Personal Vacaciones
M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2019 109.167 79.178 188.345
Incremento en provisiones 136.826 76.132 212.958
Bajas en provisiones (109.167) (79.178) (188.345)
Saldo final al 31 de diciembre de 2019 136.826 76.132 212.958
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(16) Otros pasivos no financieros

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la composicién del rubro es la siguiente:

2020 2019

M$ M$
IVVA débito fiscal 36.423 46.279
Impuesto Unico a trabajadores 14.106 18.173
Impuesto segunda categoria 527 558
Pagos provisionales por pagar 4.150 -
AFP y cajas de prevision 19.043 20.687
Impuesto 35% 175 -
Totales 74.424 85.697

(17) Capital emitido
(a) Capital
El capital de la Sociedad asciende al 31 de diciembre de 2020 a la suma de M$742.244
(M$742.244 ejercicio al 31 de diciembre de 2019), y estd compuesto de 126.870 acciones,
cuyos dos accionistas comparten la propiedad de ésta, de la siguiente manera:

(b) Distribucién de accionistas

31/12/2020 31/12/2019
Accionistas N° acciones % N° acciones %
MBI S.A. 126.869 99,999 126.869 99,999
MBI Servicios Financieros Ltda. 1 0,001 1 0,001
Totales 126.870 100,000 126.870 100,000

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el capital social esta representado por 126.870 acciones,
de una sola serie, cuyo valor nominal asciende a $7.204,48 por accion afio 2020y $7.114,67
por accién afio 2019.

(c)  Provision dividendos minimos

MBI Inversiones S.A., ha definido su politica de dividendo en Nota 3(i), la cual indica que de
acuerdo al Articulo N°79 de la Ley N°18.046, las Sociedades Andnimas deberan distribuir
anualmente como dividendo a sus accionistas, a lo menos el 30% de las utilidades liquidas del
ejercicio. En virtud de la obligacion legal, la Sociedad al 31 de diciembre de 2020, ha
provisionado dividendos por un monto M$260.119 correspondiente al 60,30% de las utilidades
liquidas y al 31 de diciembre de 2020, no ha provisionado dividendos por tener pérdidas
liquidas.
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(17) Capital emitido, continuacion
(c)  Provision dividendos minimos, continuacion

El detalle da dicha distribucion y pago se indica a continuacion:
(i)  Afio 2020
En Sesion de Directorio de fecha 24 de agosto de 2020, el Directorio acordd distribuir
un dividendo definitivo de MBI Inversiones S.A con cargo a resultado acumulado
ascendente a M$159.881 y un dividendo provisorio de MBI Inversiones S.A con cargo
a resultado del ejercicio ascendente a M$260.119, el cual se pagd con fecha 01 de
septiembre de 2020.
(i) Afo2019
En Sesién de Directorio de fecha 02 de mayo de 2019, el Directorio acordd distribuir un
dividendo definitivo de MBI Inversiones S.A con cargo a resultado acumulado
ascendente a M$90.078, el cual se pagd con fecha 06 de junio de 2019.

(d) Utilidades acumuladas

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el detalle es el siguiente:

2020 2019

M$ M$
Saldo inicial 159.881 265.741
Utilidad /Perdida del ejercicio 431.396 (18.228)
Dividendos definitivos (159.881) (90.079)
Dividendos provisorios (260.119) -
Otros - 2.447
Totales 171.277 159.881
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Ingresos de actividades ordinarias

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el detalle es el siguiente:

2020 2019
M$ M$
Comisiones fijas fondos de inversién 372.760 369.577
Comisiones por administracion fondos 295.613 280.952
Asesorias financieras 970.765 667.026
Ingresos por distribucion 1.080.000 1.170.000
Comision referidos 104.447 95.841
Comision por intermediacion 254.490 276.290
Asesoria Financiera All Fund 10.355 -
Otros ingresos 103.672 26.724
Totales 3.192.102 2.886.410
Costo de ventas
Al 31 dediciembre de 2020y 2019, el detalle es el siguiente:
2020 2019
M$ M$
Gastos por comisién (517.937) (630.297)
Comision Rebate distribucion (327.288) (416.158)
Asesorias (9.979) (19.273)
Otros egresos (167.916) (75.414)
Totales (1.023.120) (1.141.142)
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el detalle es el siguiente:

Remuneraciones y gastos del personal:
Remuneraciones del personal
Otros gastos del personal

Total remuneraciones y gastos del personal

Gastos generales de administracion:
Gastos de administracion
Gastos de oficinas
Gastos de marketing
Gastos legales
Honorarios
Servicios Externos
Gastos de representacion
Gasto de informatica
Auditoria
Patentes y contribuciones
Depreciacién y amortizacion
Otros gastos generales

Total gastos generales de administracion

Total gastos de administracion
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2020 2019

M$ M$
(1.082.602) (1.164.210)
(14.222) (19.044)
(1.096.824) (1.183.254)
(17.166) (1.054)
(24.860) (35.516)
(16.018) (40.976)
(12.690) (3.185)
(560) (1.854)
(355.564) (374.429)
(2.343) (11.601)
(12.725) (15.951)
(4.392) (5.072)
(13.029) (12.768)
(17.343) (19.343)
(95.690) (86.425)
(572.380) (608.174)
(1.669.204) (1.791.428)
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(21) Diferencias de cambio

(22)

(23)

(24)

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las diferencias de cambio abonadas en el estado de resultados se
incluyen en la partida siguiente y por los importes indicados:

2020 2019

M$ M$
Venta de ddlares 2.324 (894)
Reajuste 12 1.693
Totales 2.336 799

Contingencias y compromisos

(@)

(b)

(©)

Activos contingentes

La Sociedad no mantiene activos contingentes de ningun tipo al 31 de diciembre de 2020
y 2019.

Pasivos contingentes

La Sociedad no mantiene pasivos contingentes de ningdn tipo al 31 de diciembre de 2020
y 20109.

Garantia

La Sociedad constituyd las siguientes pdlizas de garantia:

N° péliza Aseguradora Coberturas Vencimiento Monto Moneda
SUAVAL Fiel Cumplimiento
GFTC-09461-0 seGuROs Administradoras de Fondos 11-12-2021 110315 UF

Hechos relevantes

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, en la Sociedad no existen hechos relevantes.

Hechos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2020 y la fecha de emision de los presentes Estados Financieros no han
ocurrido otros hechos, de caracter financiero o de otra indole, que pudiesen afectar en forma
significativa los saldos o la interpretacion de los Estados Financieros que se informan.
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