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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Estados de Situacion Financiera

Al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembr2Gde

Nota 30 de septiembre

31 de diciembre de

N° de 2018 2017
ACTIVOS M$ M$
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 2.441.031 3513,
Otros activos financieros, corrientes 11 36.616.556 3580391
Otros activos no financieros, corriente 13 1.490.850 88.597
Deudores comerciales y otras cuentas por cobmaiectes 10 9.763.290 1.736.186
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otatrie 6.a 160.836 47.464
Activos por impuestos, corrientes 12.a 694.182 573.788
Total de activos corrientes distintos de los actigo grupos de 51.166.745 46.007.969
activos para su disposicion clasificados como mamiglos para la
venta 0 como mantenidos para distribuir a los progtarios
Activos no corrientes o grupos de activos paraispasicion
clasificados como mantenidos para la venta i i
Activos no corrientes o grupos de activos paraispasicion
clasificados como mantenidos para distribuir gplmspietarios i i
Activos no corrientes o grupos de activos para susposicion
clasificados como mantenidos para la venta o comantenidos
para distribuir a los propietarios - -
Activos corrientes totales 51.166.745 46.007.969
Activos no corrientes
Activos intangibles distintos de la plusvalia 8 1.60% 881.403
Plusvalia 9 8.677.240 8.677.240
Propiedades, planta y equipo 7 408.133 446.097
Activos por impuestos diferidos 5.a 1.444.127 1.505.37
Activos no corrientes totales 11.534.811 11.510.115
Total de activos 62.701.556 57.518.084

Las notas adjuntas numeros 1 al 33 forman pargrialt de estos estados financieros



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Estados de Situacion Financiera

Al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembr2Gde

Nota 30 de septiembre 31 de diciembre de
PATRIMONIO Y PASIVOS N° de 2018 2017
M$ M$
Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes 15 414.398 1
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggarp 16 307.760 190.852
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, derrien  6.b 363.995 418.235
Otras provisiones 18 923.597 432.463
Pasivos porimpuestos corrientes 12.b - -
Provisiones por beneficios a los empleados 19 215.641 193.999
Otros pasivos no financieros corrientes 17 1.112.072 .3661608
Total de pasivos corrientes distintos de los passo 3.337.463 2.602.158
incluidos en grupos de activos para su disposicién
clasificados como mantenidos para la venta
Pasiwvos corrientes totales 3.337.463 2.602.158
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros no corrientes - -
Provisiones no corrientes por beneficios a los eagds - -
Otros pasivos no financieros no corrientes - -
Total de pasivos no corrientes - -
Total pasivos 3.337.463 2.602.158
Patrimonio
Capital emitido 28 3.353.623 3.353.623
Ganancias (pérdidas) acumuladas 55.249.549 50.648.170
Otras reservas 28 760.921 914.133
Patrimonio atribuible a los propietarios de la contoladora 59.364.093 54.915.926
Participaciones no controladoras - -
Patrimonio total 59.364.093 54.915.926
Total de patrimonio y pasivos 62.701.556 57.518.084

Las notas adjuntas numeros 1 al 33 forman pargrialt de estos estados financieros



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Estados de Resultados por Funcion

Al 30 de septiembre de 2018 y 2017

Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Ganancia bruta
Otros ingresos, por funcién
Gasto de administracion
Otros gastos, por funcién
Otras ganancias (pérdidas)
Ingresos financieros
Costos financieros
Diferencias de cambio
Ganancia (pérdida), antes de impuestos
Gasto por impuestos a las ganancias
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones contimdas
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones disc@das
Ganancia (pérdida) del periodo

Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariesadcontroladora
Ganancia (pérdida), atribuible a participacionesantroladoras

Ganancia (pérdida) del periodo

Ganancia (pérdida)
Otros ingresos y gastos con cargo o abono en shpatio neto

Total ingresos reconocidos en el afio

Ingresos y gastos integrales atribuibles a aceisistayoritarios

Resultado integral total

Las notas adjuntas numeros 1 al 33 forman pargrialtde estos estados financieros

Nota 01-01-2018 01-01-2017 01-07-2018 01-07-2017
N° 30-09-2018 30-09-2017 30-09-2018 30-09-2017
M$ M$ M$ VS
20.a 18.859.217 16.764.034 6.250.632 5.958.522
20.b (5.368.528) (5.223.108) (1.753.365) (1.756.328)
13.490.689 11.540.926 4.497.267 4.202.194
20.c 1.464.667 1.422.738 492.110 404.417
21 (9.044.972) (7.285.023) (2.931.386) (2.505.193)
20.d (543.152) (64.966) (56.620) 5.034
22 21.973 20.378 5.657 420
23 (134.294) (100.427) (49.432) (45.390)
24 462.916 (29.068) 73.279 (12.521)
5.717.827 5.504.558 2.030.875 2.048.961
5.b (1.116.448) (1.142.882) (422.818) (479.268)
4.601.379 4.361.676 1.608.057 1.569.693
4.601.379 4.361.676 1.608.057 1.569.693
4.601.379 4.361.676 1.608.057 1.568.6
4.601.379 4.361.676 1.608.057 1.569.693
Estados de Resultados Integrales
Al 30 de septiembre de 2018 y 2017
ACUMULADO TRIMESTRAL
01-01-2018 01-01-2017 01-07-2018 01-07-2017
30-09-2018 30-09-2017 30-09-2018 30-09-2017
M$ M$ M$ M$
4.601.379 4.361.676 1.608.057 1.569.693
4.601.379 4.361.676 1.608.057 1.569.693
4.601.379 4.361.676 1.608.057 1.569.693
4.601.379 4.361.676 1.608.057 1.569.693




ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.
Estados de Flujos de Efectivo por los ejerciciositeados

Al 30 de septiembre de 2018 y 2017

Estados de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enytaidades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y pi@stie servicios

Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisipnéss ingresos de actividades ordinarias

Otros cobros por actividades de operacion
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bieneswc®os
Pagos procedentes de contratos mantenidos panadutiacion o para negociar
Pagos ay por cuenta de los empleados
Otros pagos por actividades de operacion
Flujos de efectivo netos procedentes de activida@esperacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enytaidades de inversion

Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumerle deuda de otras entidades
Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumertesleuda de otras entidades

Pagos derivados de contratos de futuro, a térmim@pciones y de permuta financiera
Cobros procedentes de contratos de futuro, a térmimopciones y de permuta financiera
Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enytaidades de financiacion

Importes procedentes de la emisién de acciones
Importes procedentes de la emisién de otros in&mtos de patrimonio
Pagos por adquirir o rescatar las acciones detidaeh
Pagos por otras participaciones en el patrimonio
Importes procedentes de préstamos de largo plaz
Importes procedentes de préstamos de corto plaz
Préstamos de entidades relacionadas
Pagos de préstamos
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros
Pagos de préstamos a entidades relacionadas
Importes procedentes de subvenciones del gobierno
Dividendos pagados
Intereses pagados
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de financiacion

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y ealentes al efectivo, antes del efecto de los aasnbi

en la tasa de cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambio selefectivo y equivalentes al efectivo
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equenaés al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principiol gderiodo
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del péodo

Nota
N°

01-01-2018 01-01-2017
30-09-2018 30-09-2017
M$ M$
20.347.358 22.092.795
103.665 .0428
85.002 152.374
(5.433.731) (3.604.894)
(35.256) (141.238)
(2.348.788) (2.134.229)
(16.242.130) (6.018.266)
(3.523.880) 10.394.584
24.385.303 27.955.422
(14.575.500) (23.333.131
(1.040.016) 1025.
1.011.914 7280.
1.127.756 (5.601.538)
10.909.457 (736.580)
161.672 -
439.265 632.421
(9.332.051) (8.558.051)
13.552 6.338
(8.717.562) (7.9192)
(1.331.985) 1.738.712
161.473 (2598
(1.170.512) 1.712.729
3.611.543 1.639.816
2.441.031 3.352.545

Las notas adjuntas numeros 1 al 33 forman pargrialt de estos estados financieros



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio por los ejescterminados

Al 30 de septiembre de 2018 y 2017

Patrimonio atribuible a

Primas de Ganancias (pérdidas) los propietarios de la Participaciones no
Capital emitido emision Otras reservas acumuladas controladora controladoras Patrimonio total
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2018 3.353.623 - 914.133 50.648.170 54.915.926 - 54.915.926
Incremento (disminucién) por cambios en politicastables
Incremento (disminucién) por correcciones de ersore
Saldo Inicial Reexpresado 3.353.623 - 914.133 50.648.170 54.915.926 - 54.915.926
Cambios en patrimonio - - - - - - -
Resultado Integral - - - - - - -
Ganancia (pérdida) - - - 4.601.379 4.601.379 - 4.601.379
Otro resultado integral - - - - - - -
Resultado integral - - - 4.601.379 4.601.379 - 4.601.379
Emisién de patrimonio - - - - - - -
Dividendos - - - - - - -
Incremento (disminucién) por otras aportacionelmderopietarios - - - - - - -
Disminuci6én (incremento) por otras distribuciondespropietarios - - - - - - -
Incremento (disminucion) por transferencias y otasbios - (153.212) - (153.212) (153.212)
Incremento (disminucién) por transacciones de a@scen cartera - - - - -
Total de cambios en patrimonio - (153.212) 4.601.379 4.448.167 4.448.167
Saldo Final Periodo Actual 30/09/2018 3.353.623 - 760.921 55.249.549 59.364.093 59.364.093

Patrimonio atribuible a

Primas de Ganancias (pérdidas) los propietarios de la Participaciones no
Capital emitido emision Otras reservas acumuladas controladora controladoras Patrimonio total
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2017 3.353.623 - 1.109.306 43.982.589 48.445518 48.445.518
Incremento (disminucién) por cambios en politicastables
Incremento (disminucién) por correcciones de ersore
Saldo Inicial Reexpresado 3.353.623 - 1.109.306 43.982.589 48.445.518 48.445.518
Cambios en patrimonio - - - - - -
Resultado Integral - - - - - -
Ganancia (pérdida) - - 4.361.676 4.361.676 4.361.676
Otro resultado integral - - - - -
Resultado integral - - 4.361.676 4.361.676 4.361.676
Emisién de patrimonio - - - - -
Dividendos - - - - -
Incremento (disminucién) por otras aportacionelmdegropietarios - - - - -
Disminucién (incremento) por otras distribuciondespropietarios - - - - -
Incremento (disminucion) por transferencias y otasbios - (127.016) - (127.016) (127.016)
Incremento (disminucién) por transacciones de a@scen cartera - - - - -
Total de cambios en patrimonio - - (127.016) 4.361.676 4.234.660 4.234.660
Saldo Final Periodo Anterior 30/09/2017 3.353.623 - 982.290 48.344.265 52.680.178 - 52.680.178

Las notas adjuntas numeros 1 al 33 forman pargrialt de estos estados financieros



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 - INFORMACION CORPORATIVA

a)

Informacion de la Sociedad

Administradora General de Fondos Security S.A. éelelante “La Sociedad”) fue
constituida en la ciudad de Santiago, Chile poritesa publica de fecha 26 de mayo de
1992.

El 2 de junio de 1992, la Comision para el Merckawmnciero, antes Superintendencia de
Valores y Seguros aprobo la existencia de "Secuvisninistradora de Fondos Mutuos
S.A.", segun resolucion exenta N° 0112.

Segun resolucién N° 288 de fecha 17 de septiembr@0d3, la Superintendencia de
Valores y Seguros aprobo la reforma a los estatude la Sociedad Administradora de
Fondos Mutuos Security S.A., acordada en Junta r@eftraordinaria de Accionistas
celebrada el 4 de julio de 2003. Tal reforma dategis consiste en un cambio en el tipo de
Sociedad Administradora, pasando ésta a ser unidadc Administradora General de
Fondos, conforme a lo dispuesto en el Titulo XXd&lla Ley N° 18.045.

Con fecha 5 de diciembre de 2014, se acordd enudatac Junta Extraordinaria de
Accionistas, la aprobacion de la fusion por abgoragon Cruz del Sur Administradora
General de Fondos S.A, cuya operacion fue con@aeatad fecha 19 de diciembre de 2014,
producto de lo cual se produjo la disolucién autiicady de pleno derecho de ésta ultima,
pasando Administradora General de Fondos Secumty & adquirir todos sus activos y
pasivos y a sucederla en todos sus derechos \aoldites.

Con fecha 15 de febrero de 2016, se materializérfepciono la adquisicion y absorcion
por parte de Administradora General de Fondos 8gcBrA., de la Sociedad Penta
Administradora General de Fondos S.A., produciéades disolucion de esta Ultima
pasando Administradora General de Fondos SecurtyaSser la continuadora y sucesora
legal para todos los efectos de la Sociedad dasuslicediéndola en todos sus derechos y
obligaciones, y adquiriendo la totalidad de suvacyi pasivo.

Administradora General de Fondos Security S.A.epexte a Banco Security con un
99,99% de las acciones de la Sociedad, cuyo cadtvoks el Grupo Security S.A.

El Directorio de la Sociedad ha tomado conocimiegtcha aprobado los Estados
Financieros al 30 de septiembre de 2018 en sursdsifecha 12 de octubre de 2018.



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.
Notas a los Estados Financieros
NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA, (CONTINUACION)

b)  Descripcion de operaciones y actividades principade
Administracion de Fondos: La Administradora cuemttualmente con la siguiente oferta

de fondos:

R.U.N. Fondo Mutuo Tipo De Fondo (Circ. N° 1.578)

8048-9  Fondo Mutuo Security Check FM de inversién errunséntos de deuda de corto plazo
con duracién menor o igual a 90 dias.

8055-1  Fondo Mutuo Security First FM de inversion errimsentos de deuda de mediano y
largo plazo.

8118-3  Fondo Mutuo Security Gold FM de inversion en imsgntos de deuda de mediano y
largo plazo.

8253-8  Fondo Mutuo Security Plus FM de inversion enuméntos de deuda de corto plazo
con duracién menor o igual a 90 dias.

8294-5  Fondo Mutuo Security Global FM mixto.

8306-2 Fondo Mutuo Security Proteccion FM de inversion en instrumentos de deuda de mediano y

Estratégico largo plazo.

8323-2  Fondo Mutuo Security Emerging Market ~ FM mixto.

8336-4 Fondo Mutuo Security Equilibrio Estratégico BMlibre inversion.

8384-4  Fondo Mutuo Security Délar Money FM de inversion en instrumentos de deuda de corto plazo
Market con duracién menor o igual a 90 dias.

8409-3  Fondo Mutuo Security Renta Internacional FMixe inversion.

8435-2  Fondo Mutuo Security Retorno Estratégico FNiode inversion.

8490-5 Fondo Mutuo Security Selectivo FM dirigidonzdrsionistas Calificados.
8492-1  Fondo Mutuo Security Crecimiento FM de libre inversion.

Estratégico
8493-K  Fondo Mutuo Security Renta Dolar FM de libreersion.



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA, (CONTINUACION)

R.U.N. Fondo Mutuo Tipo De Fondo (Circ. N° 1.578)
8661-4  Fondo Mutuo Security Fixed Income BRL FM didga inversionistas calificados.
8795-5  Fondo Mutuo Security Latam FM de inversiérnstrumentos de capitalizacion.
8806-4  Fondo Mutuo Security Corporativo FM de invergdninstrumentos de deuda de mediano y
largo plazo.
8820-K  Fondo Mutuo Security Asia Emergente FM de lioversion.
8823-4  Fondo Mutuo Security Local Emerging FM dirigido a inversionistas calificados.
Debt
8881-1  Fondo Mutuo Security Mid Term FM de inversiénestrumentos de deuda de corto plazo
con duracién menor o igual a 365 dias.
8912-5  Fondo Mutuo Security Index Fund Chile FM deiision en instrumentos de capitalizacion.
8940-0  Fondo Mutuo Security Deuda CorporativeM de inversion en instrumentos de deuda de mediano y
Latinoamericana largo plazo.
8986-9  Fondo Mutuo Security Mid Term UF FM de inversdninstrumentos de deuda de corto plazo
con duracién menor o igual a 365 dias.
8987-7  Fondo Mutuo Security Index Fund US FM de isigeren instrumentos de capitalizacion.
9073-5 Fondo Mutuo Security Deuda CorporativBM de inversion en instrumentos de deuda de mediano y
Latinoamericana I.G. largo plazo.
9187-1  Fondo Mutuo Security Europa Estratégico FManix
9607-5  Fondo Mutuo Fondo Activo 2025 FM de libre isi@n.
9608-3  Fondo Mutuo Fondo Activo 2035 FM de libre irpién.
9609-1  Fondo Mutuo Fondo Activo 2045 FM de libre irpién.
9610-5 Fondo Mutuo Fondo Activo 2055 FM de libre isi@n.
9651-2  Fondo Mutuo Security Renta Variable FM de libre inversion.
Internacional
9655-5  Fondo Mutuo Security Deuda Internacional FMide inversion.

10



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA, (CONTINUACION)

R.U.N. FONDO DE INVERSION
7131-5 Fondo de Inversion Ifund Msci Brazil SmalpGadex

7252-4 Fondo de Inversion Security Oaktree Oppaitsni Debt
7284-2 Security Fixed Income Latam Fondo de Invarsio

9098-0 Fondo de Inversion Security Capital Preferent

9117-0 Fondo de Inversion Security Renta Fia Nadion

9122-7 Fondo de Inversion Security Inmobiliario™) (

9127-8 Fondo de Inversion Security HY Chile

9128-6 Fondo de Inversion Security Deuda Latam en UF

9146-4 Fondo de Inversion Security Oaktree Oppaitsni Debt 11
9227-4 Fondo de Inversion Security Oaktree Real&$gportunities Fund VII
9241-K Fondo de Inversion Security Debt Opportusitie

9242-8 Fondo de Inversion Security Special Situation

9266-5 Fondo de Inversion Security Oaktree Oppdidsriil B

9344-0 Fondo de Inversion Security Capital Preferdint

9573-7 Fondo de Inversion Security Oaktree Realt&s$teome Fund

©) Este Fondo esta en proceso de Liquidacion.

R.U.T. FONDO DE INVERSION PRIVADO
76.090.427-9 Fondo de Inversion Privado COPEC - Universidad kca
76.263.892-4 Fondo de Inversion Privado INVLATA

11



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA, (CONTINUACION)

b)

d)

Domicilio

El domicilio social de Administradora General den@os Security S.A. estd ubicado en
Av. Apoquindo 3150, piso 7. Sus oficinas princigakestan domiciliadas en la misma
direccion.

Objeto Social

El objeto social de Administradora General de Fendgecurity S.A. consiste en
administrar todo tipo de fondos mutuos reguladasgbd.L. N° 1.328 de 1976 Ley de
Fondos Mutuos, fondos de inversidén cerrados pUblaed tipo mobiliarios, regulados por
la Ley N° 18.815 de 1989, Ley de Fondos de Invargid-ondos de Inversion Privados de
aquellos contemplados en el Titulo VII de la misbeg. De igual forma, conforme a lo
dispuesto en el articulo 220 de la Ley N° 18.048viecado de Valores, podra ofrecer
planes de ahorro previsional voluntario APV y APV@gsarrollar las actividades
complementarias autorizadas por la Comision paraMefrcado Financiero, antes
Superintendencia de Valores y Seguros medianterdal@ N° 1.566 de 2001 o la que la
modifigue o reemplace; la Administracion de fondies terceros autorizada mediante
Circular N° 1.894 de 2008 y los servicios de adasoy consultorias en la toma decisiones
de inversidn, autorizados por la Circular N° 1.8@72008.

Fusion por absorcién

Con fecha 15 de febrero de 2016, los accionistda delministradora acordaron en Junta
Extraordinaria de Accionistas N° 7, la fusion pbsarcion por parte de Administradora

General de Fondos Security S.A., de la SociedathPPeaministradora General de Fondos
S.A., produciéndose la disoluciébn de esta ultimaapdo Administradora General de

Fondos Security S.A. a ser la continuadora y suaelegal para todos los efectos de la
Sociedad disuelta, sucediéndola en todos sus aerectobligaciones, y adquiriendo la

totalidad de su activo y pasivo. Administradora &ahde Fondos Security S.A. pertenece
a Banco Security con un 99,99% de las acciones d&otiedad, cuyo controlador es el
Grupo Security S.A. La Operacion se concreté cohdel5 de febrero 2016 con la compra
por parte del Banco Security y la Sociedad del 10f#b capital accionario de Penta

Administradora General de Fondos S.A. conformégeliente detalle:

a) Banco Security compré y adquirié 999.998 acciore®dnta Administradora General
de Fondos S.A. a Banco Penta S.A., correspondiaht®3,9998% de la propiedad de
dicha sociedad; y

b) Administradora General de Fondos Security S.A. aémp adquirio un total de 2
acciones de Penta Administradora General de FoBdsa los seiores Carlos Alberto
Délano Abbott y Carlos Eugenio Larrain Garcia-Hbido correspondientes al restante
0,0002% de la propiedad de dicha sociedad.
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA, (CONTINUACION)

Dada la homogeneidad de los fondos, el procesausiérf incorporé integramente, las
partidas de activos, pasivos, patrimonio y resokadke la administradora absorbida.

La siguiente informacion corresponde al estado ile@on financiera de la Sociedad

absorbida al cierre de sus operaciones:

CLASIFICACION M$

ACTIVOS
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO 1.275.012
OTROS ACTIVO FINANCIEROS, CORRIENTES -
OTROS ACTIVO NO FINANCIEROS, CORRIENTES 8.539
DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, RRIENTES 21.353
CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONADAS -
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 229.603
ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA -
PLUSVALIA -
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO -
ACTIVOS POR IMPUEST OS DIFERIDOS 110.376
TOTAL ACTIVOS 1.644.883

PASIVOS
OTROS PASIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES -
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PORBAR (108.547)
CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS (3.500)
OTRAS PROVISIONES (205.522)
PASIVOS POR IMPUEST OS CORRIENTES -
PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (8.266)
OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES (13.509)
TOTAL PASIVO S (339.344)

PATRIMONIO
CAPITAL EMITIDO (1.828.330)
GANANCIAS ( PERDIDAS ) ACUMULADAS -
OTRAS RESERVAS 522.791
TOTAL PATRIMONIO (1.305.539)
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

2.1.a Informacion General

Los estados financieros por el periodo terminadz0adle septiembre de 2018 y el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2017 han sido paejps de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, emitiga® el International Accounting
Standards Board (en adelante “IASB”).

Estos estados financieros reflejan fielmente laasibn financiera de Administradora
General de Fondos Security S.A., al 30 de septierdr2018 y al 31 de diciembre de 2017,
y los resultados de sus operaciones, los cambiosl g@atrimonio neto y los flujos de

efectivo por los periodos de 9 meses terminado30atle septiembre de 2018 y 2017,
respectivamente.

La informacién contenida en los presentes estamh@mdieros es responsabilidad de la
Administracion de la Sociedad.

2.1.b Reclasificaciones Significativas

2.2

Al 30 de septiembre de 2018, la Sociedad no hauwsfdo reclasificaciones a sus Estados
Financieros.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informeidn Financiera nuevas o
modificadas emitidas por el International Accountirg Standard Board (IASB)

a) Aplicacion de Normas Internacionales de Informadtoranciera en el ejercicio actual

Los presentes estados financieros de la Socieda@lpgeriodo terminado al 30 de
septiembre de 2018 y el ejercicio terminado al &l diciembre 2017 han sido
preparados de acuerdo a Normas Internacionalegateniacion Financiera.

Los Estados Financieros de la Sociedad termindd®® @e septiembre de 2018 y al 31
de diciembre de 2017, han sido preparados de arw@elds Normas Internacional de
Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretacisnemitidas por el International

Accounting Standards Board (en adelante "IASB"ton las siguientes exenciones y
excepciones:
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS,
(CONTINUACION)

Las exenciones sefaladas en NIIF 1 que hemos decaplicar en su proceso de
adopcion son las siguientes:

» Consolidacién de Estados Financieros

En relacién a la consolidacién de la informacidraficiera a que se refiere la NIC
27, la Comision para el Mercado Financiero, anigge8ntendencia de Valores y
Seguros ha dispuesto instruir lo siguiente:

Las sociedades administradora que posean parii@pan cuotas de los fondos
bajo su administracion, que en razén de las nohi&sse presuma que mantienen
el control sobre los mismos, no deberan consoladeformacion financiera con los

fondos en cuestion y tendrdn que valorizar la isiéer en cuotas de fondos a su
valor justo.

Los fondos mutuos y fondos de inversion que mamemgversiones en sociedades
sobre las cuales posean el control directo, inttiregpor cualquier otro medio, no
les sera exigible la presentacion de estados fiearscconsolidados requerida por
la NIC 27. En este sentido, a los fondos mutuasgds de inversion, solamente se
les requerira la presentacion de estados finargiéndividuales o separados
preparados bajo NIIF, valorizando la inversién gosean sobre dichas sociedades
mediante el método de la participacion.

» Excepcién aplicable a los fondos mutuos tipo 1Fondo Mutuo de Inversion en
Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con duracemwono igual a 90 dias”

Estaran exceptuados de aplicar el criterio de fadasion y valorizacion para los
instrumentos financieros establecidos en las IHREeste sentido, estos fondos
podran valorizar los instrumentos que conformanastera de inversiones a la tasa
interna de retorno implicita en la adquisicion istrumento (TIR de compra), de
conformidad a las instrucciones impartidas en tauar N° 1.990 de 2010 o la que
la modifique o reemplace.

Por su parte, para la presentacion de la informafin@nciera, los fondos mutuos
tipo 1 deberan utilizar el mismo formato o moddlstrativo de estados financieros
bajo IFRS que sera puesto a disposicion de la indude fondos mutuos en
generda
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS,
(CONTINUACION)

b)

Adicionalmente, la Administradora ha decidido agli@nticipadamente la NIIF 9,
Instrumentos Financieros (emitida en noviembre @@92y modificada en octubre de
2010) segun lo requerido por Oficio Circular N°582la Superintendencia de Valores
y Seguros. La Administradora ha elegido el 1 dercenle 2010 como su fecha de
aplicacion inicial. La NIIF 9 introduce nuevos regmientos para la clasificacion y
medicion de activos financieros bajo el alcancdAf® 39. Especificamente, NIIF 9,
exige que todos los activos financieros sean aasifs y posteriormente medidos ya
sea al costo amortizado o a valor razonable s@bbase del modelo de negocio de la
entidad para la gestion de activos financierossyckracteristicas de los flujos de caja
contractuales de los activos financieros.

Normas e Interpretaciones emitidas pero que no dém@tnado en vigor para la
Administradora al 30 de septiembre de 2018.

A la fecha de cierre de los presentes estadosdigras se habian publicado nuevas
Normas Internacionales de Informacién Financiesh,camo interpretaciones de las
mismas, que no eran de cumplimiento obligatori8latle septiembre de 2018. Aunque
en algunos casos la aplicacion anticipada es pdenyor el IASB, la Administradora
no ha implementado su aplicacién a dicha fecha.

2.3 Base preparacion

Los estados financieros al 30 de septiembre de 204831 de diciembre de 2017 han sido
preparados de acuerdo a las Normas Internaciodelésformacion Financiera emitidas por el
International Accounting Standards Board, en adelaxlIF”.

a) Las siguientes enmiendas a NIIF han sido adoptad en estos estados financieros.

Nuevas NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros Periodos anualasaidos en o despug

[{%]
w

del 1 de enero de 2018.

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos |Bamiodos anuales iniciados en o después
clientes

del 1 de enero de 2018.

16



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y CR
(CONTINUACION)

ITERIOS CONTABLES APLICADOQS,

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Clasificacion y medicion de transacciones de paBesodos anuales iniciados en o después

basados en acciones (enmiendas a NIIF 2) del 1 de enero de 2018.

Aplicacion NIIF 9 “Instrumentos Financieros” cdenfoque de superposicion efectivo

NIIF 4 “Contratos de Seguro” (enmiendas a NIIF| duando se aplica por primera vez la NIIF
9. Enfoque de aplazamiento efectivo
para periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2018, y s0lo
disponible durante tres afilos después de
esa fecha.

Transferencias de propiedades de Inverdrariodos anuales iniciados en o después

(enmiendas a NIC 40) del 1 de enero de 2018.

Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (enmiendas a NRHBfiodos anuales iniciados en o después

1y NIC 28) del 1 de enero de 2018.

Marco Conceptual para la Informacion Financjétfectivo desde su publicacion en Marzo

Revisado 29, 2018

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacion obligat

CINIIF 22 Operaciones en moneda extranjeréPgriodos anuales iniciados en o despueés

consideracion anticipada del 1 de enero de 2018.

Las Enmiendas, que han entrado en vigor a partifl @ enero de 2018, no tienen un efecto
significativo en los estados financieros de Adntradora General de Fondos Security S.A.

b) Las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e
fecha de aplicacion aun no esta vigente:

Integgaciones han sido emitidas pero su

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 16, Arrendamientos

Periodos anuales iniciados en o después

del 1

negativa (enmiendas a NIIF 9) de e

de enero de 2019.

NIIF 17, Contratos de Seguros Periodos anualemdtds en o después del 1
de enero de 2021.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

Venta o Aportacion de activos entre |lecha de vigencia aplazada indefinidamente

Inversionista y su Asociada o Negogio

Conjunto (enmiendas a NIIF 10 y NIC 28)

Caracteristicas de prepago con compensaéiériodos anuales iniciados en o después del 1

nero de 2019.
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS,
(CONTINUACION)

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Participaciones de largo plazo en AsociadaBeriodos anuales iniciados en o después del 1
Negocios Conjuntos (enmiendas a NIC 28)de enero de 2019.

Mejoras anuales ciclo 2015-2017 (enmiend®eriodos anuales iniciados en o después del 1
a NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23) de enero de 2019.

Modificaciones al plan, reducciones |Beriodos anuales iniciados en o después del 1
liquidaciones (enmiendas a NIC 19) de enero de 20109.

Marco Conceptual para el Reporte Financi&eriodos anuales iniciados en o después del 1

Revisado de enero de 2020

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicaciéon obligatia

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamient®eriodos anuales iniciados en o después del 1
de impuesto a las ganancias de enero de 20109.

NIIF 9, Instrumentos Financieros

NIIF 9 emitida en noviembre de 2009, introdujo mevequerimientos para la clasificacion y

medicion de activos financieros. NIIF 9 fue postariente modificada en octubre de 2010 para
incluir requerimientos para la clasificacion y nwéin de pasivos financieros y para la baja en
cuentas, y en noviembre de 2013 para incluir nueeqgsierimientos para la contabilidad de

cobertura general. Otra version de NIIF 9 fue efaiten julio de 2014, para principalmente

incluir a) requerimientos de deterioro para actifileancieros, y b) limitadas modificaciones para

los requerimientos de clasificacion y medicion raatk la introduccién de la categoria de

medicion “valor razonable a través de otros redoKantegrales” para ciertos instrumentos de
deuda no complejos.

Los requerimientos clave de NIIF 9 son los siguent

Clasificacion y Medicion: Todos los activos financieros que estan dentraldeince de NIIF 9
son requeridos a ser posteriormente medidos a castortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda quensoitenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo cactuales, y que tienen flujos de efectivo
contractuales que son solamente pagos del capitatieeeses sobre el capital pendiente son
generalmente medidos a costo amortizado al cierfesdperiodos contables posteriores.
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS,
(CONTINUACION)

Los instrumentos de deuda que son mantenidos deaetum modelo de negocios cuyo objetivo

es logrado mediante el cobro de los flujos de efectontractuales y la venta de activos

financieros, y que tienen términos contractuales @an origen en fechas especificadas a flujos
de efectivo que son solamente pagos de capitakezeses sobre el capital pendiente, son
generalmente medidos a valor razonable con candniastros resultados integrales. Todos los
otros instrumentos de deuda e instrumentos denmpatio son medidos a su valor razonable al
cierre de los periodos contables posteriores. Adamente, bajo NIIF 9, las entidades podrian
realizar una eleccion irrevocable para presentgac#mbios posteriores en el valor razonable de
un instrumento de patrimonio (que no es mantenala pegociacion, ni es una consideracion
contingente reconocida por un adquiriente en umabaracion de negocios) en otros resultados
integrales, donde generalmente los ingresos palatidos serian reconocidos en resultados.

Con respecto a la medicion de pasivos financieesggdados para ser medidos a valor razonable
con cambios en resultados, NIIF 9 requiere qumpbite del cambio en el valor razonable de un
pasivo financiero que es atribuible a cambios aiesfjo de crédito de ese pasivo se presenta en
otros resultados integrales, a menos que el recomto de tales cambios en otros resultados
integrales crearia o ampliaria un desbalance clenb resultados. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de univpadinanciero no son clasificados
posteriormente a resultados. Bajo NIC 39, el imgptotal del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado para ser medido a vaponable con efecto en resultados se
presenta como pérdida o ganancia.

Deterioro: En relacion con el deterioro de los activos finaras, la NIIF 9 exige un modelo de
pérdidas crediticias esperadas, en contraposiciorecmodelo de pérdidas crediticias incurridas
bajo NIC 39. El modelo de pérdidas crediticias empes exige que una entidad contabilice las
pérdidas crediticias esperadas y los cambios enpsdidas crediticias esperadas en cada fecha
de reporte para reflejar los cambios en el riesgeréddito desde el reconocimiento inicial. En
otras palabras, no es necesario que ocurra unceweedliticio para que se reconozcan las
pérdidas crediticias.

Contabilidad de Coberturas: Los nuevos requerimientos generales de contabitidacbbertura
mantienen los tres tipos de mecanismos de cordtablille cobertura actualmente disponibles en
NIC 39. Bajo NIIF 9, se ha introducido una mayaxibilidad a los tipos de transacciones
elegibles para contabilidad de cobertura, especifemte se ha ampliado los tipos de
instrumentos que califican como instrumentos desxdaba y los tipos de componentes de riesgo
de items no financieros que son elegibles paraaboitad de cobertura. Adicionalmente, la
prueba de efectividad ha sido revisada y reempéazad el principio de ‘relacion econémica’.
La evaluacion retrospectiva de la efectividad dedbertura ya no sera requerida. También se
han introducido requerimientos mejorados de reu@taacerca de las actividades de gestion de
riesgos de la entidad.
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NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS,
(CONTINUACION)

NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que caraieen o después del 1 de enero 2018. Se
permite su adopcién anticipada.

La Administracion de Administradora General de Fandecurity S.A. considera que esta
modificacion no tendra impacto relevante sobreestsdos financieros.

NIIF 15, Ingresos procedentes de Contratos con Cles

El 28 de mayo de 2014, el IABS publicé NIIF 15, regps procedentes de contratos con clientes.
NIIF 15, establece un modelo Unico integral para lgs entidades utilicen para contabilizar los
ingresos que se originan de contratos con cliel@aando la aplicacion de NIIF 15 se haga
efectiva, reemplazara las guias actuales de recoigodo de ingresos en NIC 18 Ingresos, NIC
11 Contratos de Construccion, y las interpretacoekacionadas.

El principio central de NIIF 15 es que una entidatieria reconocer los ingresos para representar
la transferencia de bienes prometidos o servicioglientes en un importe que refleja la
consideracion a la cual la entidad espera tenachdera cambio de esos bienes o servicios.
Especificamente, la norma introduce un enfoque ideocpasos para el reconocimiento de
ingresos:

Paso 1: Identificar el contrato con el cliente;

Paso 2: Identificar las obligaciones de desempar& eontrato;

Paso 3: Determinar el precio de la transaccion;

Paso 4: Asignar el precio de transaccion de lagadibnes de ejecucion de los contratos;

Paso 5: Reconocer el ingreso cuando (o como) idaghsatisface una obligacion de desempefio.

Bajo NIIF 15, una entidad reconoce ingresos cugedoomo) se satisface una obligacion de
desempenio, es decir, cuando el ‘control’ de loadsie servicios subyacentes a la obligacion de
desempenio particular es transferida al cliente.

Se han agregado guias mas prescriptivas en Nlpafsbtratar escenarios especificos. Ademas,
se requieren revelaciones mas extensas.
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NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS,
(CONTINUACION)

En abril de 2016, el IASB publico ClarificacioneNHF 15 en relacion con la identificacion de
obligaciones de desempefio, consideraciones degainersus agente, asi como también guias
de aplicacién para licencias.

NIIF 15, incluyendo las aclaraciones emitidas el de 2016, es efectiva para periodos anuales
gue comiencen en o después del 1 de enero de ZBdgermite su aplicacion anticipada. Las
entidades pueden escoger aplicar NIIF 15 retrosfa@cénte o utilizar un enfoque modificado de
transicion, el cual consiste en aplicar NIIF 15aspectivamente solamente a los contratos que
sean contratos finalizados a la fecha de aplicaoigral.

La Administracion ha considerado el potencial impade la adopcion de esta Norma, y ha
concluido que la norma NIIF 15 de Ingresos Procedede Contratos con Clientes, no tendra
impacto relevante en los actuales modelos de aperde la Sociedad.

NIIF 16, Arrendamientos

El 13 de enero de 2016, el IASB publico NIIF 16exadamientos. NIIF 16 introduce un modelo
integral para la identificacion de acuerdos deralaeniento y los tratamientos contables tanto
para los arrendatarios como para los arrendadotesido se haga efectiva la aplicacion de NIIF
16, ésta reemplazara las actuales guias para am@rttos incluyendo NIC 17 Arrendamientos y
las interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 hace una distincion entre arrendamientasntratos de servicios sobre la base de si un
activo identificado es controlado por un cliente distincion entre arrendamiento operativo

(fuera de balance) y arrendamientos financierogeesovida para la contabilizacion de los

arrendatarios, y es reemplazada por un modelo domdactivo por derecho a uso y un

correspondiente pasivo tienen que ser reconocidws Igs arrendatarios para todos los

arrendamientos, excepto para arrendamientos de ptaro y arrendamientos de activos de
importe bajo.

El activo por derecho a uso es inicialmente medidoosto y posteriormente medido al costo
(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciaciomalada y pérdidas por deterioro, ajustado
por cualquier remedicién del pasivo por arrendatoierEl pasivo por arrendamiento es
inicialmente medido al valor presente de los pggwsarrendamiento que no han sido pagados a
esa fecha. Posteriormente, el pasivo por arrenadmnes ajustado por los intereses y los pagos
del arrendamiento, asi como también de las modi6oas del arrendamiento, entre otros.
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NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS,
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Adicionalmente, la clasificacion de flujos de efesttambién se vera afectada dado que bajo
NIC 17 los pagos de arrendamientos operativos eseptan como flujos de caja operacionales;
mientras que bajo el modelo de NIIF 16, los pagesadendamiento seran divididos entre la

porcién de pagos de principal e intereses los susean presentados como flujos de efectivo de
financiamiento y operacionales, respectivamente.

En contraste con la contabilizacion para los amarths, NIIF 16 mantiene sustancialmente los
requerimientos contables de NIC 17 para los arcoor@s, y continda requiriendo a los
arrendadores clasificar los arrendamientos ya @e® @rrendamientos operativos o financieros.

Adicionalmente, NIIF 16 requiere revelaciones mdsresas.

NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que curareen o después del 1 de enero de 2019, se
permite su aplicacion anticipada para las entidayles apliqguen NIIF 15 en o antes de la
aplicacion inicial de NIIF 16. Las entidades puedplicar NIIF 16 usando ya sea un enfoque de
total aplicacion retrospectiva o un enfoque moddiz de aplicacion retrospectiva. Si se escoge el
altimo enfoque, una entidad no esta obligada apeesar informacién financiera comparativa y
el efecto acumulado de la aplicacion inicial deFN1L6 debe ser presentado como un ajuste al
saldo inicial de utilidades retenidas (u otro comgade de patrimonio, cuando sea apropiado).

La Administracion esta evaluando el impacto deplacacion de las NIIF 16, sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable deefectos que esta norma tendra hasta que se
realice una revision detallada.

NIIF 17, Contratos de Seguros

El 18 de mayo de 2017, el IASB publicé NIIF 17, @atos de Seguros. La nueva norma
establece los principios para el reconocimientodiaoi@n, presentacion y revelacion de los
contratos de seguro y reemplaza NIIF 4 Contratosegeiro. El objetivo de la nueva norma es
asegurar que la entidad proporcione informacidevesite que represente fielmente los derechos
y obligaciones provenientes de los contratos dersegue emite.

NIIF 17 establece un Modelo General, el cual esifitado para los contratos de seguro con
caracteristicas de participacion discrecional, iscomo el ‘Enfoque de Honorarios Variables’

(“Variable Fee Approach”). EI Modelo General es @lificado si se satisfacen ciertos criterios,

mediante la medicion del pasivo para la cobertenaanente usando el ‘Enfoque de Asignaciéon
de Prima’ (“Premium Allocation Approach”).
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El Modelo General usara supuestos actuales panaags! importe, oportunidad e incertidumbre
de los flujos de efectivo futuros y medira expHpiente el costo de esa incertidumbre; tiene en
cuenta las tasas de interés del mercado y el implectas opciones y garantias de los tenedores
de seguros.

La utilidad proveniente de la venta de polizas elgusos es diferida en un componente pasivo
separado en el dia 1 y agregada en grupos de toentde seguro; luego es reportada
sistematicamente a traves de utilidad o pérdidardarel periodo en el cual los aseguradores
proporcionan cobertura luego de hacer ajustes abwyss de cambios en los supuestos
relacionadas con la cobertura futura.

NIIF 17 es efectiva para periodos anuales que curareen o después del 1 de enero de 2021, se
permite su aplicacion anticipada. Se aplicara speotivamente a menos que sea impracticable,
caso en el cual se aplica el enfoque retrospenindificado o el enfoque del valor razonable.

La Administracion no ha tenido la oportunidad desiderar el potencial impacto de la adopcion
de esta nueva norma.

Venta o Aportacion de activos entre un Inversionist y su Asociada o Negocio Conjunto
(enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28)

El 11 de septiembre de 2014, el IASB publicé “VentaAportacidbn de activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto (emaias a NIIF 10 y NIC 28). Las enmiendas
abordan el conflicto entre los requerimientos dBlII@ 28 "Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos” y NIIF 10 "Estados Financieros Consalas y aclara el tratamiento de la venta o la
aportacion de los activos de un Inversor a la Asitaio Negocio Conjunto, de la siguiente
manera: (i) requiere el reconocimiento total endetados financieros del inversionista de las
pérdidas y ganancias derivadas de la venta o laaapin de los activos que constituyen un
negocio (tal como se define en la NIIF 3 Combinaes de negocios), (i) requiere el
reconocimiento parcial de las ganancias y pérditid®s activos que no constituyen un negocio,
es decir, reconocer una ganancia o péerdida sde medida de los intereses de los Inversores no
relacionados en dicha Asociada o Negocio Conjunto.

El 17 de diciembre de 2015, el IASB public6 enmanfinales a “venta o aportacion de activos
entre un inversionista y su Asociada o Negocio @mioi'. Las enmiendas aplazan la fecha de
vigencia hasta que el proyecto de investigaciornres@ método de la participaciéon haya
concluido.
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En opinidn de la Administracion, no se espera quaplicacion futura de estas enmiendas pueda
tener un efecto significativo en los estados fimenos de Administradora General de Fondos
Security S.A.

Clasificacion y medicion de transacciones de pagbssados en acciones (enmiendas a NIIF
2)

El 20 de junio de 2016, el IASB publico modificawgs finales a la NIIF 2 “Pagos basados en
acciones” que aclara la clasificacion y medicion lae transacciones de pagos basados en
acciones. Las enmiendas abordan varias peticoue®l IASB y el Comité de Interpretaciones
de las NIIF recibieron y que el IASB decidi6 abordsm una combinacion del proyecto de
alcance restringido.

Las enmiendas son efectivas para periodos anuatesomienzan en o después del 1 de enero de
2018. Se permite su aplicaciébn anticipada. Ladificaciones se aplicaran de forma
prospectiva. Sin embargo, la aplicacion retroactivse permite, si esto es posible sin el uso de
la vision retrospectiva. Si una entidad aplicadamiendas de forma retrospectiva, debe hacerlo
para todas las modificaciones respectivas.

En opinion de la Administracion, no se espera @uaplicacion futura de esta enmienda pueda
tener un efecto significativo en los estados fimenos estados financieros de Administradora
General de Fondos Security S.A.

Aplicacion NIIF 9 “Instrumentos Financieros” con NIIF 4 “Contratos de Seguro”
(enmiendas a NIIF 4)

El 12 de septiembre de 2016, el IASB publico lacagion de NIIF 9 “Instrumentos Financieros”
con NIIF 4 “Contratos de Seguro”. Las enmiendasdn por objeto abordar las preocupaciones
sobre las diferentes fechas de vigencia entre 8lifffa nueva norma sobre contratos de seguros.

Como se ha hecho evidente que la fecha efectividlidie17 ya no puede ser alineada con la
entrada en vigor de la NIIF 9 Instrumentos Finamsese ha solicitado al IASB retrasar la
aplicacion de la NIIF 9 para las actividades deuseg)y alinear la fecha de vigencia de la NIIF 9
para aquellas actividades con la entrada en vigetecla nueva norma los contratos de seguro.
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Las modificaciones proporcionan dos opciones @ a&htidades que emiten contratos de seguro
dentro del alcance de la NIIF 4: una opcién perraitas entidades reclasificar, de la utilidad o
pérdida de otro resultado integral, algunos dergeesos o los gastos derivados de los activos
financieros designados; este es el llamado enfagusuperposicidon; una exencion temporal
opcional de la aplicacion de la NIIF 9 para lasdaates cuya actividad principal consista en la
emision de contratos dentro del alcance de la Blléste es el lamado enfoque de aplazamiento.

Una entidad aplicara el procedimiento de superpwside forma retroactiva para calificar los
activos financieros cuando se aplica por primera laeNIIF 9. La aplicacion del enfoque de
superposicion requiere la revelacion de informasidiiciente para permitir a los usuarios de los
estados financieros entender como se calcula a@rimpeclasificado en el periodo de referencia
y el efecto de que la reclasificacion de los esdu@ncieros.

Una entidad aplicara el procedimiento de aplazaimipara los periodos anuales que comienzan
en o después del 1 enero 2018. La aplicacionrdetjge de aplazamiento necesita ser revelada,
junto con informacién que permita a los usuariosodeestados financieros comprender como el
asegurador clasific6 para la exencion temporal mparar los aseguradores que aplican la
exencion temporal con las entidades que aplicah BlIEI aplazamiento so6lo puede hacerse uso
durante los tres afios siguientes al 1 de enerO@1i 2

La Administracion, no ha tenido la oportunidad dasiderar el potencial impacto de la adopcién
de esta nueva norma.

Transferencias de Propiedades de Inversion (Enmieag a NIC 40)

El 8 de diciembre de 2016, el IASB emiti6 “Transfetias de Propiedades de Inversion
(enmiendas a la NIC 40) para aclarar transferend@gapropiedades a, o de, propiedades de
inversion.

Las enmiendas a la NIC Propiedades de Inversioresmonden a: (i) Enmienda el parrafo 57

para indicar que una entidad transferira una pdajgiea, o de, propiedad de inversion cuando, y
s6lo cuando, hay evidencia de un cambio en el wso.cambio de uso ocurre si la propiedad

cumple, o deja de cumplir la definicion de propda inversion. Un cambio en las intenciones
de la administracién para el uso de una propiedadspsola no constituye evidencia de un

cambio de uso; y (ii) La lista de ejemplos de enaie del parrafo 57 a) — d) se presenta como
una lista no exhaustiva de ejemplos en lugar ddistagexhaustiva.

Las enmiendas son efectivas para periodos que oparmieen o después del 1 de enero de 2018.
Se permite su aplicaciéon anticipada.
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En opinion de la Administracion, no se espera @uaplicacion futura de esta enmienda pueda
tener un efecto significativo en los estados fimenos estados financieros de Administradora
General de Fondos Security S.A.

Mejoras anuales Ciclo 2014-2016

El 8 de diciembre de 2016, el IASB emiti6 “Mejoraisuales a las Normas NIIF, ciclo 2014-
2016". Las mejoras anuales incluyen modificacicm®HdIF 1 y NIC 28, las cuales no son todavia
de aplicacion obligatoria. Las mejoras anuales tdmicluyen modificaciones a NIIF 12, la

cual es de aplicacion obligatoria para la Sociezta@l [periodo/ejercicio] actual. Ver Nota Z.a)
para los detalles de su aplicacion.

Las modificaciones a NIC 28 aclaran que la opciérauna organizacion de capital de riesgo u
otras entidades similares de medir las inversi@ressociadas y negocios conjuntos a valor
razonable a través de resultados esta disponiblerade separada por cada asociada 0 negocio
conjunto, y la eleccion deberia ser realizada eaagnocimiento inicial de la asociada o negocio
conjunto. Con respecto a la opcién para una entglad no es una entidad de inversion de
mantener la medicion a valor razonable aplicadaspsrasociadas y hegocios conjuntos que sean
entidades de inversion cuando aplican el métodta gmrticipacion, las enmiendas hacen una
aclaracion similar de que esta eleccion esta dibfwpara cada asociada y negocio conjunto que
es una entidad de inversion. Las modificacionescapl retrospectivamente, se permite la
aplicacién anticipada.

Las enmiendas a NIIF 1 y NIC 28 son efectivas paréodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2018.

En opinion de la Administracion, no se espera @uaplicacion futura de esta enmienda pueda
tener un efecto significativo en los estados fimenos estados financieros de Administradora
General de Fondos Security S.A.

Caracteristicas de prepago con compensacion negati(fEnmiendas a NIIF 9)

El 12 de octubre de 2017, el IASB publicé “Caradstézas de Prepago con Compensacion
Negativa (Enmiendas a NIIF 9) para abordar cieigosas relacionados con la clasificacion de
ciertos especificos activos financieros prepagalgs NIIF 9, modificando los requerimientos

existentes en NIIF 9 con respecto a derechos aeint@rpara permitir la medicién a costo

amortizado (o, dependiendo del modelo de negociealar razonable con cambios en otros
resultados integrales) incluso en el caso de pagosompensacion negativa.
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Las enmiendas a NIIF 9 son efectivas para periadaoales iniciados en o después del 1 de enero
de 2019. Se permite su aplicacion anticipada deermaaque las entidades puedan aplicar las
modificaciones junto con la aplicacion inicial ddRNO.

En opinion de la Administracion, no se espera quaplicacion futura de esta enmienda pueda
tener un efecto significativo en los estados finenos.

Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negos Conjuntos (Enmiendas a NIC 28)

El 12 de octubre de 2017, el IASB publico Participaes de Largo Plazo en Asociadas y
Negocios Conjuntos (Enmiendas a NIC 28) para aclgua las entidades apliquen NIIF 9 a

aquellas participaciones de largo plazo en unaiad®® negocio conjunto que forman parte de
una inversion neta en la asociada o negocio camjetro para la cual no se aplica el método de
la participacion.

En opinion de la Administracion, no se espera @uaplicacion futura de esta enmienda pueda
tener un efecto significativo en los estados fimenos estados financieros de Administradora
General de Fondos Security S.A.

Mejoras anuales Ciclo 2015-2017

El 12 de diciembre de 2017, el IASB emiti6 “Mejoasuales a las Normas NIIF, ciclo 2015-
2017”. Las mejoras anuales incluyen modificaciaméss siguientes normas:

. NIIF 3 y NIIF 11 — Las modificaciones a NIIF 3 a@a que cuando una entidad obtiene
control de un negocio que es una operacion conjughe remedir la participacion
previamente mantenida en ese negocio. Las modtiwas a NIIF 11 aclaran que cuando
una entidad obtiene control conjunto de un neggcie es una operacion conjunta, la
entidad no remide la participacion previamente er@ida en ese negocio.

. NIC 12 — Las modificaciones aclaran que todas tassecuencias relacionadas con el
impuesto a las ganancias de dividendos (es dasiribdicion de utilidades) deberan ser
reconocidas en pérdidas o ganancias, independientende coOmo se originaron los
impuestos.

. NIC 23 — Las modificaciones aclaran que cualquig¥rstamo especifico permanece
pendiente después de que el activo relacionaddigtstfpara su intencionado uso o venta,
ese préstamo se convierte en parte de los fondesuga entidad generalmente pide
prestado cuando se calcula la tasa de capitalizaoilore préstamos generales.
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Las enmiendas a NIIF 3 y NIIF 11, NIC 12, y NIC & todas efectivas para periodos anuales
iniciados en o después del 1 de enero de 2019

La Administracion no ha tenido la oportunidad dasiderar el potencial impacto de la adopcion
de esta nueva norma.

CINIIF 22, Transacciones en moneda extranjera y caideraciones sobre prepago

El 8 de diciembre de 2016, el IASB emitié la CINRE "Transacciones en moneda extranjera y
consideraciones sobre prepago”. La CINIIF 22 establcomo determinar la ‘fecha de la

transaccion’ para propoésitos de determinar el tipocambio a utilizar en el reconocimiento

inicial de un activo, gasto o ingreso, cuando lasateracion por ese item ha sido pagada o
recibida por adelantado en una moneda extranjeuadb resulta en el reconocimiento de un

activo no monetario y un pasivo no monetario (pemglo, un depdsito no reembolsable o

ingresos diferidos).

La Interpretacion especifica que la fecha de las@acion, es la fecha en la cual la entidad
reconoce inicialmente el activo no monetario oasiyo no monetario que se origina del pago o
recibo por anticipado de la consideracion. Si haptiples pagos o recibos por adelantado, la
Interpretacion requiere que una entidad determaniedha de la transaccion para cada pago o
recibo por anticipado de la consideracion.

CINIIF 22 es efectiva para periodos anuales quaestran en o después del 1 de enero de 2018.
Se permite su aplicacién anticipada. Las entidguexden aplicar la Interpretacion, ya sea,
prospectiva o retrospectivamente. Se establecesidsyaciones transicionales especificas para la
aplicacion prospectiva.

En opinion de la Administracion, no se espera quaplicacion futura de esta enmienda pueda
tener un efecto significativo en los estados fimenos estados financieros de Administradora
General de Fondos Security S.A.

CINIIF 23, Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las ganancias

El 7 de junio de 2017, el IASB emitido la CINIIF 2&certidumbre sobre Tratamiento de

Impuestos a las Ganancias". La Interpretacion kEstalcdémo determinar una posicion tributaria
cuando existe incertidumbre sobre el tratamienta paimpuesto a las ganancias.
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CINIIF 23 exige a una entidad:

(i)

determinar si las posiciones tributarias inciedas evaluadas de forma separada o
COMO un conjunto;

(i) evaluar si es probable que la autoridad fiscal tacépun incierto tratamiento

tributario utilizado, o propuesto a ser utilizagoy una entidad en sus declaraciones
de impuestos:

a. Si lo acepta, la entidad debe determinar su pasitidutaria contable de
manera consistente con el tratamiento tributaribzatio o planeado a ser
utilizado en su declaracion de impuestos.

b. Si no lo acepta, la entidad debe reflejar el efeoincertidumbre en la
determinacion de su posicion tributaria contable.

CINIIF 23 es efectiva para periodos anuales quaaroran en o después del 1 de enero de 2019.
Las entidades pueden aplicar CINIIF 23, ya seamdeera totalmente retrospectiva o una
aplicacion retrospectiva modificada sin re-expneslé informacion comparativa.

La Administracion no ha tenido la oportunidad dasiderar el potencial impacto de la adopcion
de esta nueva norma.

2.4 Periodo contable

2.5

Los presentes Estados Financieros comprenden lzgloss de situacion financiera

terminados al 30 de septiembre de 2018 y al 31 idenadbre de 2017, estados de
resultados, estados de flujos de efectivo y losdest de cambios en el patrimonio por los
periodos terminados al 30 de septiembre de 2018y, 2espectivamente.

Moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financiems/aoran utilizando la moneda del
entorno econémico principal en que la entidad gmeraominada moneda funcional.

La Administracion de Administradora General de Fen8ecurity S.A. ha concluido que la
moneda del entorno econdmico principal en el queaa Sociedad es el peso chileno ya
gue refleja las transacciones, hechos y condicignessubyacen y son relevantes para la
Sociedad.
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2.6

2.7

2.8

Conversion

Los activos y pasivos en moneda extranjera y aggig@lactados en unidades de fomento,
han sido traducidos a pesos chilenos, moneda quesponde a la moneda funcional de la
Sociedad, de acuerdo a los valores de conversi@stds unidades monetarias vigentes al
cierre de caja ejercicio informados por el Bancatz de Chile.

Los valores de conversion al cierre de cada ejersan los siguientes:

Moneda 30.09.2018 31.12.2017
Valor CLF 27.357,45 26.798,14
Valor USD 660,42 614,75
Valor EUR 767,22 739,15
Valor BRL 164,41 185,64

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo comprende los saldos disponibles ea gdjancos, y el equivalente al efectivo
corresponde a inversiones a corto plazo de grardig, que son facilmente convertibles en
montos conocidos de efectivo y sujetos a un rigego significativo de cambio en su valor
con vencimiento no superior a 90 dias desde lafderadquisicion.

Activos intangibles distintos de plusvalia

Los gastos en programas informéticos desarrolladesnamente son reconocidos como un
activo cuando Administradora General de Fondos ri8gcb.A. es capaz de demostrar su
intencién y capacidad para completar el desarmpligilizarlo internamente para generar
beneficios econdmicos futuros y puedan ser medwws fiabilidad los costos para
completar el desarrollo. Los costos capitalizadas Ids programas informaticos
desarrollados internamente incluyen todos los gaatitbuibles directamente al desarrollo
del programa y son amortizados durante sus vidas éstimadas.

Los programas informaticos adquiridos por Admimidora General de Fondos Security
S.A. son valorizados al costo menos las amortim@sioacumuladas y el monto por
pérdidas acumuladas por deterioro.

La vida uatil ha sido determinada en funcién delzplajue se espera se obtengan los

beneficios econdémicos. El periodo y método de amamin son revisados anualmente y
cualquier cambio en ellos es tratado como un caebiena estimacion.
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2.9

Los costos de mantenimiento de los activos intdegilse registran con cargo a los
resultados del ejercicio en que se incurran. Larapmagion de los activos intangibles se
realiza linealmente desde la fecha de inicio déogxpion.

La Sociedad aplica test de deterioro si existeitiosl de que el valor libro excede el valor
recuperable del activo intangible.

Plusvalia (Goodwill)

La plusvalia generada en la adquisicion de unal fikpresenta el exceso del valor de
adquisicion sobre la participacion de la Compaifieelevalor justo neto de los activos,

pasivos y pasivos contingentes identificables deriadad adquirida reconocidos en la
fecha de adquisicion. La plusvalia comprada senm® inicialmente como un activo al

costo y posteriormente es medida al costo mendguiaapérdida por deterioro, en el caso
de existir.

Para propoésitos de probar el deterioro, la pluawesi asignada a cada una de las Unidades
Generadoras de Efectivo de la Compafia que seaespdreneficien de las sinergias de la
combinacion. La Sociedad somete a prueba de detdde activos intangibles con vida
atil indefinida en forma anual y cada vez que exish indicio que el activo pueda verse
deteriorado, de acuerdo a lo definido en NIC 36elShonto recuperable de las Unidades
Generadoras de Efectivo es menor que el valor tilerta unidad, la pérdida por deterioro
es asignada, en primer lugar, a disminuir el vélboo de cualquier Goodwill asignado a la
unidad y luego a los otros activos de la unidadrpteados sobre la base del valor libro de
cada activo en la unidad. Las pérdidas por detenieconocidas en el Goodwill no son
reversadas en periodos posteriores.

En la fecha de enajenaciéon de una filial, el saldda plusvalia comprada atribuible, es
incluido en la determinacion de las utilidades sdmias por la venta.

En el caso de que la determinacion definitiva delisvalia se realice en los estados
financieros del afio siguiente al de la adquisiciéna participacion, los rubros del ejercicio
anterior que se presentan a efectos comparativasoddican para incorporar el valor de

los activos y pasivos adquiridos y de la plusvdéfinitiva desde la fecha de adquisiciéon de
la participacion.
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2.10 Propiedades, planta y equipo

Propiedades, planta y equipo de la Administradoeagtal de Fondos Security S.A. se
contabilizan utilizando el modelo del costo. El ralmddel costo es un método contable en
el cual las propiedades, planta y equipo se regisal costo menos la depreciacion
acumulada posterior y menos las pérdidas acumutaatadeterioro de valor.

La depreciacion es determinada, aplicando el méliodal, sobre el costo de los activos

menos su valor residual, entendiéndose que loentsr sobre los que se encuentran
construidos los edificios y otras construccionegdn una vida util indefinida y que, por

tanto, no son objeto de depreciacion.

La depreciacion de cada periodo se registra cehtesultado del periodo y es calculada en
funcion de los afios de la vida util estimada deallfeentes bienes.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenaci@hretiro de un activo se determina como

la diferencia entre el precio de venta y el vailorol del activo, y se reconoce en la cuenta
de resultados.

La vida util estimada de cada uno de los itemscklo fijo es la siguiente:

s Vida o tasa
Explicacion de la o
minima
tasa ~
(afios)
Planta y equipo Afos 3ab

2.11 Deterioro de activos financieros y no financies

A la fecha de cada cierre de los estados de situdicianciera, Administradora General de
Fondos Security S.A revisa el valor libro de susvas sujetos a deterioro para determinar
si existen indicios de que dichos activos puedaistar una pérdida por deterioro de
valor. Si existe cualquier indicio, el valor rectgdgle del activo se calcula con el objeto de
determinar el eventual monto de la pérdida porraetede valor (si la hubiera). En caso de
qgue el activo no genere flujos de efectivo por Ehmo que sean independientes de otros
activos, Administradora General de Fondos Sec&i#y. calcula el monto recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la que pertesieaeivo.
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En relacion con activos bancarios, los activos span individualmente significativos son
evaluados de manera individual para determinaxisieesevidencia objetiva de deterioro del
activo. Los activos que no son significativos demfa individual y poseen similares

caracteristicas son evaluados de manera grupal.

El monto recuperable es el mayor entre el valoomakle menos el costo de venta y los
flujos futuros del activo en cuestion. Al evalues lflujos de efectivo futuros estimados se
descuentan a su valor actual utilizando una tasdedeuento que refleje las valoraciones
actuales del mercado con respecto al valor templetadinero y los riesgos especificos del

activo para el gue no se han ajustado los flujosfeletivo futuros estimados.

Si se estima que el valor recuperable de un a@wma unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor libro, el importe en libros dadtivo (unidad generadora de efectivo) se
reduce a su monto recuperable. Inmediatamenteceaaee una pérdida por deterioro de
valor como gasto, salvo cuando el activo relevaateegistra a un importe revalorizado, en
cuyo caso la pérdida por deterioro de valor seiders una reduccion de la reserva de

revalorizacion existente.

Cuando una pérdida por deterioro de valor se rvpsteriormente, el valor en libros del
activo (unidad generadora de efectivo) se increanaria estimacion revisada de su monto
recuperable. Inmediatamente se reversa la pérdidalgterioro de valor como ingreso,
salvo cuando el activo relevante se registré6 anupoite revalorizado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro de valor sesiderara un incremento de valor de la

reserva de revalorizacion.

Un activo intangible con una vida Gtil indefinida evisada anualmente para determinar si
existe o no indicadores de deterioro 0 mas freemeashte si eventos o cambios en

circunstancias indican que el valor libro puedaredéteriorado.

2.12 Valorizacién de instrumentos financieros

De acuerdo al Oficio Circular N° 592 (06.04.201® k& Comisién para el Mercado
Financiero, antes Superintendencia de Valores yrSsgara todos los fondos fiscalizados
por la citada Superintendencia y sus sociedadesadradoras, con excepciéon del fondo
para la bonificacion por retiro, la Sociedad adstmaidora del fondo para la bonificacion
por retiro y los fondos solidarios de crédito umsiario, se indica para los criterios de
clasificacion y valorizacion de instrumentos fin@ngs, deberan acogerse (en forma
anticipada) a la NIIF 9 “Instrumentos Financierosd)vo por la excepcion contemplada
para los fondos mutuos definidos como “Fondo Mulleolnversion en Instrumentos de
Deuda de Corto Plazo con Duracién menor o igudD aifis ", calificados como fondos

mutuos tipo 1, siendo su aplicacion anticipadal exfie 2010 (afio de transicion a NIIF).
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Se indica también que las entidades podran utitreaalelos o técnicas de valorizacion en
aquellos casos en las citadas normas asi lo diapopgsiempre que cumplan con las
disposiciones de la NIC 39 “Instrumentos Finan@eReconocimiento y Valorizacion”.

Los principales rubros agrupados en este item gorelen a Instrumentos Financieros
valorizados a Valor Razonable y a Costo Amortizactmno también sus cuentas de
resultado y patrimonio generadas.

De acuerdo a NIIF 9, una entidad clasificara losvas financieros segun se mida
posteriormente a costo amortizado o al valor rdzlensobre la base tanto del:

* Modelo de negocio de la entidad para gestionaadtigos financieros, y

» Las caracteristicas de los flujos de efectivo @mttrales del activo financiero.
a) Costo Amortizado
Se entiende por costo amortizado el monto de uwcact pasivo al que fue medido
inicialmente en mas o menos los costos o ingresaementales, por la parte imputada
sistematicamente a las cuentas de resultado cddcskgun el método de la tasa efectiva,

de la diferencia entre el monto inicial y el vallerreembolso a su vencimiento.

En el caso de los activos financieros el costo &maato incluye las correcciones a su valor
por el deterioro que hayan experimentado.

Un activo financiero deberd medirse al costo amadlth si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

v' El activo se mantiene dentro de un modelo de negeaiyo objetivo es mantener
los activos para obtener los flujos de efectivotiamtuales.

v' Las condiciones contractuales del activo financietan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son uUnicéengagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

b) Valor Razonable
La medicién a valor razonable estad constituida @lormonto por el cual puede ser

intercambiado un activo o cancelado un pasivo entrecomprador y un vendedor
debidamente informado, en condiciones de indepeanmemutua.
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Cuando el mercado de un instrumento no represemtanercado activo, la Sociedad

determina el valor razonable utilizando técnicasapximaciéon a un precio justo como

curvas de interés a partir de transacciones deati@ne homologacion con instrumentos de
similares caracteristicas.

Un activo financiero deberd medirse al valor rabtmaa menos que se mida al costo
amortizado.

Valorizacion de Activos financieros

Se considera que un instrumento financiero esamdizn un mercado activo si es posible
obtener facil y regularmente los precios cotizaglosea de un mercado bursatil, operador,
corredor, grupo de industria, servicio de fijacdprecios, o agencia fiscalizadora, y esos
precios representan transacciones de mercado ggadescurren regularmente entre partes
independientes y en condiciones de plena competelngiSociedad administradora utiliza
los precios proporcionados por la agencia de desvie fijacion de precios Risk América.

Las cuotas de fondos mutuos, se presentan a sudelescate a la fecha de cierre de los
estados financieros.

A continuacidon se exponen brevemente los alcamescbs sobre los saldos de activos y
pasivos financieros afectados:

* Instrumentos para negociacion

Corresponden a valores adquiridos con la inteng@generar ganancias por la fluctuacion
de precios en el corto plazo o a través de margenesu intermediacion, 0 que estan
incluidos en un portafolio en el que existe unratte toma de utilidades de corto plazo.

Los instrumentos para negociacion se encuentramadis a su valor razonable de acuerdo
con los precios de mercado o valorizaciones obasnd®l uso de modelos a la fecha de
cierre de los estados financieros. Las utilidadegrdidas provenientes de los ajustes para
su valoracion a valor razonable, como asimismorésiltados por las actividades de
negociacion, y los intereses y reajustes devengadosinformadas y reflejadas en los
estados de resultados de la entidad.

Todas las compras y ventas de instrumentos pamciaegn que deben ser entregados
dentro del plazo establecido por las regulacionesonvenciones del mercado, son
reconocidos en la fecha de negociacion, la cuk f=cha en que se compromete la compra
o venta del activo. Cualquier otra compra o vest&ratada como derivado (forward) hasta
que ocurra la liquidacion.
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2.13

* Instrumentos de inversion

Son clasificados como inversiones al vencimiemntoluyendo sélo aquellos instrumentos
en que la entidad tiene la capacidad e intencionmd@tenerlos hasta su fecha de
vencimiento. Los demas instrumentos de inversiGoasideran como negociacion.

Los instrumentos de inversion son reconocidos aimuénte al costo, el cual incluye los
costos de transaccion.

Se registran a su valor de costo mas interesesajistes devengados, menos las
provisiones por deterioro constituidas cuando suntmeegistrado es superior al monto
estimado de recuperacion.

Los intereses y reajustes de las inversiones atiméento se incluyen en cuentas de
resultados.

Los instrumentos de inversién que son objeto dertotas contables son ajustados segun
las reglas de contabilizacion de coberturas.

Las compras y ventas de instrumentos de inversi@ndgben ser entregados dentro del
plazo establecido por las regulaciones o convemsiatel mercado, se reconocen en la
fecha de negociacion, en la cual se comprometertgora o venta del activo. Las demas
compras o ventas se tratan como derivados (forvieasth su liquidacion.

Las principales Normas Internacionales de Infordgraéiinanciera que afectan estos rubros
son las siguientes:

NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimienidajorizacion”.
NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a Blev”.
NIIF 9 “Instrumentos Financieros”.

Bajas de activos y pasivos financieros

La Sociedad, da de baja en su balance un actiaodiaro sélo cuando se han extinguido
los derechos contractuales sobre los flujos detiefedel activo o se transfieren los
derechos a recibir los flujos de efectivo contralgs por el activo financiero, en una
transaccion en que se transfieren todos los riesbeseficios.

La Sociedad, elimina de su balance un pasivo fieams6lo cuando se haya extinguido la
obligacion del contrato respectivo, se haya pagackncelado.
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2.14 Provisiones generales
a) General

Las provisiones son reconocidas cuando y solo @jaseé dan las siguientes
circunstancias:

» La Sociedad tiene una obligacién presente (yaeggl b implicita) como resultado
de un evento pasado,

» Es probable que se requiera una salida de recursdayendo beneficios
econdmicos para liquidar la obligacion,

» Se puede hacer una estimacién confiable del manta dbligacion.

b) Provisiones por vacaciones

La Sociedad ha provisionado el costo por conceptwataciones del personal sobre
base devengada.

c) Otras provisiones

Corresponden a saldos acreedores que cubren obligacpresentes a la fecha del
balance surgidas como consecuencia de sucesosopasados que pueden derivarse
obligaciones explicitas o implicitas concretas @anto a su naturaleza y estimables en
cuanto a su importe.

d) Beneficios a corto plazo

La Sociedad contempla para sus empleados un planincentivo anual de
remuneraciones por cumplimiento de objetivos y uhgs#io, que eventualmente se
entregan, el que se provisiona sobre la base deionestimado a repartir.

Los estados financieros de la Sociedad recogers tadgprovisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidadue se tenga que pagar la
obligacion es mayor que probable.
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2.15

a)

b)

2.16

2.17

Reconocimiento de ingresos y gastos
Ingresos

Los ingresos provenientes del giro de la Sociedadesponden a las remuneraciones
cobradas a los fondos mutuos y fondos de inveraidministrados, los cuales son
registrados sobre base devengada, de acuerdstabdeeido por la NIC 18.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el implertes mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econémitituros vayan a fluir a la entidad y
se cumplen las condiciones especificas para caddeulas actividades de la Sociedad.

Gastos

Los gastos se reconocen en resultados cuando skeicprauna disminucién en los
beneficios econdmicos futuros relacionados con reguccidon de un activo, 0 un
incremento de un pasivo, que se puede medir de rendiadle. Esto implica que el
registro de un gasto se efectia de manera simal&@megistro del incremento del pasivo
o la reduccion del activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuandces®nbolso no genere beneficios
economicos futuros o cuando no cumple los reqgisiEresarios para su registro como
activo.

Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si los saldos deudoresegdaces con origen en transacciones
gue, contractualmente o por el imperativo de unanadegal, contemplan la posibilidad de

la compensacion y se tiene la intencion de liglodapor su importe neto o de realizacion

del activo y proceder al pago del pasivo de forimaulanea.

Impuestos a la renta e impuestos diferidos

Al 30 de septiembre de 2018, el cargo por impuestoente a la fecha, se calcula sobre la
base de las leyes tributarias vigente a la fechastado de situacién financiera.

Los impuestos diferidos originados por diferende&mporarias y otros eventos que crean
diferencias entre la base contable y tributariaa#®os y pasivos, se registran de acuerdo a
con las normas establecidas en la NIC 12. Por tastos se determinan utilizando las tasas
de impuestos aplicables, a la fecha en que seagsparersar los correspondientes activos
0 pasivos por impuestos diferidos.
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Con fecha 29 de septiembre de 2014, fue publicadal ®iario Oficial la Ley N°20.780
“Reforma Tributaria que modifica el sistema dedutézion de la renta e introduce diversos
ajustes en el sistema tributario”, posteriormente fecha 08 de febrero de 2016, se publica
la Ley N°20.899 “Reforma Tributaria que simplifiehsistema de tributacion a la renta y
perfecciona otras disposiciones legales tributarias

Entre los principales cambios, se insertan dos asiezgimenes de tributacion, quedando
esta sociedad acogida por defecto, al “Régimenngrutiacion Parcial de los Créditos”,
segun disposicion de la letra B) del articulo 14laléey de Impuesto Renta, vigente a
contar del 1° de enero de 2017.

Las tasas de Impuesto de Primera Categoria redadiveste nuevo régimen, corresponden
un 25,5% para las rentas que se obtengan duraete@f@s comercial, y 27% a contar del
afno comercial 2018.

2.18 Efectos en las variaciones de las tasas de bamen las monedas extranjeras y/o
unidades reajustables

La Administracion de la Sociedad, ha definido camaneda funcional el peso chileno.

Consecuentemente, las operaciones en otras duis@stas del peso chileno y aquellas
operaciones efectuadas en unidades reajustables,camo la UF, UTM, IVP, etc., se
consideraran denominadas en moneda extranjeranidades reajustables, respectivamente
y se registran segun los tipos de cambio y/o lésrea de cierre vigentes en las fechas de
las respectivas operaciones.

Para la preparacion de los estados financierosad8okiedad, los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras ry/ouredades reajustables, se
convierten segun los tipos de cambio y/o los valate cierre vigentes a la fecha de los
respectivos estados financieros. Las utilidades évdigas generadas se imputan
directamente contra la cuenta de pérdidas y gamsanci
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2.19

2.20

2.21

2.22

Estado de flujo de efectivo

La Sociedad, elabora su flujo de efectivo por etawé@ directo, las entradas y salidas de
efectivo y equivalentes al efectivo el cual esioago por actividades de operacion, donde
se incluyen todos aquellos flujos de efectivo rielaados con el giro social, actividades de
inversion que corresponden a la adquisicion, eaajén o disposicion por otros medios,

de activos a largo plazo y otras inversiones nduidas en el efectivo y equivalente al

efectivo, actividades de financiamiento corresponae las actividades que producen
cambios en el tamafio y composicion del patrimoeto § de los pasivos de la Sociedad.

Informacion a revelar sobre partes relacionada

Se detallan en notas a los estados financierdsalasacciones con partes relacionadas mas
relevantes, indicando la naturaleza de la relacdm cada parte implicada, asi como la
informacion sobre las transacciones y los saldasespondientes. Todo esto para la
adecuada comprension de los efectos potencialedaguelicada relacion tiene en los
estados financieros.

Correccién monetaria en economias hiperinflagharias

Debido a que Chile no clasifica como una econongarimflacionaria, segun los criterios
establecidos en la NIC 29, los estados financideota Sociedad no son ajustados por la
variacion experimentada por el Indice de Precigdaasumidor (IPC).

Activos y pasivos contingentes

Una activo o pasivo contingente es toda obligagangida de hechos pasados cuya
existencia quedara confirmada sélo si llegan armaumo 0 mas eventos futuros inciertos y
gue no estan bajo control de la Sociedad.

Los activos y pasivos contingentes no son objetoret®nocimiento en los estados
financieros. No obstante, cuando la realizacionirgieso o gasto, asociado a ese activo o
pasivo contingente, sea mas que probable, ser@iagooproceder a reconocerlos en los
estados financieros.

Al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembr2Qle/, la Sociedad no presenta saldos
en activos y pasivos contingentes.
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2.23

2.24

2.25

Distribucién de dividendos

La Sociedad establece que los dividendos ser&io§ij@n la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada en abril de cada afio, endhson aprobados los estados financieros
anuales. Los dividendos provisorios y definitivesrsgistran en el “patrimonio neto” en el
momento de su aprobacion por el 6rgano competgueg,en el primer caso, corresponde
al Directorio de la sociedad y, en el segundo,Jutda General Ordinaria de Accionistas.

Beneficios del personal

Indemnizacion por afios de servicios: la Sociedadtiewe pactado el pago de una
indemnizacion a todo evento con sus empleados|opque no constituye provision por
este concepto, registrandose el gasto en reswdtatbomedida que se incurre.

Uso de Estimaciones y Juicios contables crag

La preparacion de estados financieros requiere lguAdministracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplical@das politicas contables y los montos
de activos, pasivos y resultados. Los resultadmssgueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones vy juicios se evallan continuamgis basan en la experiencia histérica
y otros factores, incluidas las expectativas desag futuros que se creen razonables bajo
las circunstancias.

Las principales estimaciones efectuadas en fundeéia mejor informacion disponible,
corresponden a la determinacién de los valoremed#es de instrumentos financieros, los
cuales al 30 de septiembre de 2018 y al 31 dendime de 2017, fueron medidos de
acuerdo a las metodologias establecidas en lanHWE acuerdo al siguiente detalle:

Nivel |I: Valores o precios de cotizacién en mercados @Efpara activos y pasivos
idénticos.

Nivel Il : Informacion provenientes de fuentes distintassavhlores de cotizacion del Nivel
I, pero observables en mercados para los actipasiyos ya sea de manera directa
(precios) o indirecta (obtenidos a partir de prexio
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Nivel Il : Informacion para activos o pasivos que no serbasalatos de mercados
observables.

2.26 Otros pasivos no financieros corrientes

Los pasivos que se clasifiguen como corrientes, aprellos con vencimiento igual o
inferior a doce meses o0 aquellos que se preteqdaldir en el transcurso del ciclo normal
de la operacion de las distintas actividades o cieg@ue desarrolla la Sociedad.

Se clasifican como pasivos no corrientes a todaglblg pasivos que no corresponde
clasificar como pasivos corrientes.

NOTA 3 — CAMBIO CONTABLE

En la preparacion de los estados financieros de3§eptiembre de 2018, la Administracion no ha
efectuado cambios contables en relacion al pedotkrior.

NOTA 4 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
El detalle de los saldos incluidos bajo efectivequivalentes al efectivo, es el siguiente:

a) Lacomposiciéon del rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
30.09.2018 31.12.2017
M$ M$
Disponible 2.179.430 608.963
Cuotas de fondos mutuos 261.351 3.002.400
Otros efectivo y equivalentes al efectivo 250 180
Total 2.441.031 3.611.543
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b) El detalle por tipo de moneda del efectivo y eqeintes al efectivo es el siguiente:

Moneda 30.09.2018 31.12.2017
M$ M$
Disponible Pesos no reajustables 735.981 495.442
Disponible Doélares americanos 1.318.616 99.912
Disponible Reales brasilefios 120.829 9.686
Disponible Euros 4.004 3.923
Cuotas de fondos mutuos Pesos no reajustables 261.351 3.002.400
Otros efectivo y equivalentes al efectivo Pesoseamjustables 250 180
Efectivo y equivalentes al efectivo 2.441.031 3.611.543

NOTA 5 — IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO A LA RENTA

a) Los activos por impuestos diferidos son atribuilalés siguiente:

Activos por Impuestos Diferidos 30.09.2018 31.12.2017
M$ M$
Activos por imptos. diferidos relativos a prov. saones 58.223 52.380
Activos por imptos. diferidos relativos a provis@mvalorizacion cartera (110.203) (37.899)
Activos por impuestos diferidos relativos a prowiggs 212.395 53.969
Activos por impuestos diferidos de largo plazo ddwill tributario) 1.283.713 1.436.925
Total 1.444.127 1.505.375
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b) Impuesto Corriente

Administradora General de Fondos Security S.A.(ld8 septiembre de 2018 ha constituido
provision por impuesto renta de M$1.190.730.- (\9Z.312.- 31 de diciembre de 2017), ver
nota 12, y un gasto por impuesto renta de M$1.485-4M$1.765.275.- al 31 de diciembre de
2017). El célculo de ambas rentas se determindase b las disposiciones legales tributarias

vigentes.

30.09.2018 30.09.2017
M$ M$
Gasto por Impuestos Corrientes (1.190.729) (1.106.009)
Ajustes al Impuesto Corriente del Periodo Anterior (8.817) -
Otro Gasto por Impuesto Corriente (8.866) (7.221)
Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Total (1.208.412) (1.113.230)
Gasto Diferido por Impuestos Relativos a la CreagidReversion de Variacion por
Impuestos Diferidos 91.964 (29.652)
Otros - -
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Total 91.964 (29.652)
Gasto por Impuesto a las Ganancias (1.116.448) (1.142.882)
c) Conciliacion de la tasa impositiva legal con lataspositiva efectiva
30.09.2018 30.09.2017
% %

Utilidad antes de impuesto 5.717.827 5.504.558
Impuesto calculado (Tasa Efectiva) 27,00% 25,50%
Provision impuesto a la renta 1.543.813 1.403.663
Efecto por diferencia de tasa - (88.873)
Provision impuesto articulo 21° 8.866 7.221
Ajustes al Impuesto Corriente del Periodo Anterior 8.817 -
Diferencias permanentes (445.048) (179.129)
Gastos por impuesto a la renta 1.116.448 1.142.882
Tasa Impositiva Efectiva 19,53% 20,76%
Tasa Impositiva Legal 27,00% 25,50%
Efecto en Tasa Impositiva de Utilizacion de Pérdifiscales No Reconocidas - -
Efecto en Tasa Impositiva de Beneficio Fiscal NadRecido Anteriormente en el
Estado de Resultados - -
Otro Incremento (Decremento) en Tasa Impositivealeg -27,00% -25,50%
Ajustes ala Tasa Impositiva Legal, Total -27,00% -25,50%
Tasa Impositiva Efectiva 0,00% 0,00%

a4



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

NOTA 6 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

CORRIENTE

Las transacciones entre la Sociedad y sus relatasnaorresponden a operaciones habituales en

Notas a los Estados Financieros

cuanto a su objeto y condiciones.

Los saldos y transacciones de cuentas por cobna lanSociedad y sus sociedades relacionadas

son las siguientes:

a) Cuentas por Cobrar

Pais de 30.09.2018 31.12.2017
Sociedad Rut Origen  Moneda Relacién Factura M$ M$
Grupo Security S.A. 96.604.380-6 Chile Pesos Relacianadirecta 18.989
Subtotal - 18.989
Pais de 30.09.2018 31.12.2017
Sociedad Rut Origen  Moneda Relacién Factura M$ M$
Global Security Gestion y
Servicios Ltda. 76.181.170-3 Chile Pesos Relacionadisdlcta 79.792
Subtotal 79.792
Pais de 30.09.2018 31.12.2017
Sociedad Rut Origen  Moneda Relacién Factura M$ M$
Valores Security S.A.
Corredores de Bolsa 96.515.580-5 Chile Pesos Relacioinaiitecta - 81.044 28.475
Subtotal 81.044 28.475
Totales 160.836 47.464
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

NOTA 6 -

Notas a los Estados Financieros

CORRIENTE, (CONTINUACION)

b) Cuentas por Pagar, (Continuacion)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones de cuentas por pagar lanfociedad y sus sociedades relacionadas

son las siguientes:

Pais de 30.09.2018 31.12.2017
Sociedad Rut Origen Moneda Relacién Factura M$ M$
Capital S.A. 96.905.260-1 Chile Pesos Relacionadadnthr 5419 91.952
Provisién 47
Provisién 271
Provision 18
Provision 381
Provisién 25
Provisién 21
7405 55 -
7420 565 -
7398 2.942
7413 16
Subtotal 3.578 92.722
Pais de 30.09.2018 31.12.2017
Sociedad Rut Origen  Moneda Relacién Factura M$ M$
Travel Security S.A. 85.633.900-9 Chile Pesos Relaminindirecta 963027 166
Subtotal 166
Pais de 30.09.2018 31.12.2017
Sociedad Rut Origen Moneda Relacion Factura M$ M$
Valores Security S.A.
Corredores de Bolsa 96.515.580-5 Chile Pesos MatrizZi@om Provisién 229.339 230.043
Provisién 130.912
Subtotal 360.251 230.043
Total 363.995 418.235
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Notas a los Estados Financieros

NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

CORRIENTE, (CONTINUACION)

b) Transacciones con Relacionados

30.09.2018 31.12.2017
Entidad Rut Pais de  Moneda Relacion Descripcion de la Efecto en Efecto en
Origen transaccion Monto resultado Monto resultado
M$ M$ M$ M$
Travel Security S.A. 79.740.720-8 Chile Pesos Reladariadirecta  Servicios de Viajes 46.784 (46.364) 10.668 (10.493)
Banco Security 97.053.000-2 Chile Pesos Matriz Comision8ervicios Bancarios 559.020 (471.176) 855.696 4320.
Seguros Vida Security Prevision S.A. 99.301.000-6  leChi Pesos Relacionada Indirecta  Arriendo Oficinas 1B1.43 (165.346) 171.201 (165.986)
Pesos Arriendo Estacionamiento 28.121 (28.121) 99.971 6.929)
Pesos Seguro del Personal 46.168 (39.575) 48531 (1.184
Global Security Gestién y Servicios Ltda. 76.181.170-3 Chile Pesos  Relacionada Indirecta  Congsiqror Gestion Comercial 4.104.984  (3.511.872) 5.332.2 (4.464.063)
Valores Security S.A. Corredores de Bolsa96.515.580-5 Chile Pesos Matriz Comin Comision Interawdin 11.406 (9.760) 32.300 (1.067)
Pesos Compra de Moneda Extranjera 69.245 (69.245) 548.36 (48.365)
Pesos Comisién de Fondos Mutuos 2.847.659 (2.471.888) .925.233 (2.495.413)
Pesos Servicio Market Maker 40.524 (34.056) 9.996 (8.403
Asesorias Security S.A. 96.803.620-3 Chile Pesos Relada Indirecta  Comisiones por Gestién Financiera 0935. (31.291) 130.425 (109.601)
Servicios contables - Asesoria
Tecnolégica - Gestion de Inversiones -
Capital S.A 96.905.260-1 Chile Pesos Relacionadadotir  Otros 1.468.127 (1.467.676) 2.192.927 (2.189.516)
Arriendo y otros servicios 23.752 (23.752) -
Mandatos Security Ltda. 77.512.350-8 Chile Pesos Reladia Indirecta ~ Comisiones por Gestién Comercial - - 22.694 (22.694)

c) Remuneraciones y compensaciones a ejecutivos pripales de la Sociedad

Saldo Saldo
30.09.2018 30.09.2017
M$ M$
Préstamos 4.195 6.097
Remuneraciones 711.535 590.681
Compensaciones 16.321 25.287
Otros 11.000 33.000
Total 743.051 655.065

Las transacciones con partes relacionadas han efattuadas en condiciones normales de
mercado. No se han constituido provisiones de iratplidad o deterioro sobre saldos por cobrar
a empresas relacionadas. Asimismo, no se han todstgarantias por estas operaciones.

Administradora General de Fondos Security S.A.gpexte al Banco Security, cuyo controlador
es el Grupo Security S.A.
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros
NOTA 7 — PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

a) Los saldos de propiedad, planta y equipo se detaltmtinuacion:

Clases de Propiedades, Planta y Equipo, the 30.09.2018 31.12.2017
M$ M$
Propiedades, Planta y Equipo, Neto 408.133 446.097
Planta y Equipo, Neto 408.133 446.097
Clases de Propiedades, Planta y Equi@ruto 30.09.2018 31.12.2017
M$ M$
Propiedades, Planta y Equipo, Bruto 757.673 735.365
Planta y Equipo, Bruto 757.673 735.365
Clases de Depreciacion Acumulada y Detero del Valor, Propiedades, 30.09.2018 31.12.2017
Planta y Equipo M$ M$
Depreciacion acumulada Propiedades, Planta y Equipbleto 349.540 289.268
Depreciacion Acumulada y Deterioro Del Valor, P@agtEquipo 349.540 289.268
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Notas a los Estados Financieros

NOTA 7 — PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, (CONTINUACION)

b) Cuadro de movimientos

30 de septiembre de 2018

Periodo Actual Plantay Muebles de Obras de Arte Remodelaciones Total
Equipo Oficina
M$ M$ M$ M$ M$
Propiedades, Planta y Equipo, Saldo Inicial 16.699 13.927 18.868 396.603 446.097
Adiciones, Propiedades, Planta y Equipo 18.691 3.617 - - 22.308
Bajas , Propiedades, Planta y Equipo - - - - -
Gasto por Depreciacién, Propiedad Planta y Equipo (10.751) (3.165) - (46.356) (60.272)
Otro Incremento (Decremento) - - - - -
Cambios en Propiedades, Plantay Equipo, Total 7.940 452 - (46.356) (37.964)
Propiedades, Planta y Equipo 24.639 14.379 18.868 350.247 408.133
31 de diciembre de 2017
Periodo Actual Plantay Muebles de Obras de Arte Remodelaciones Total
Equipo Oficina
M$ M$ M$ M$ M$
Propiedades, Planta y Equipo, Saldo Inicial 19.877 13.740 18.868 405.747 458.232
Adiciones, Propiedades, Planta y Equipo 7.596 4.327 - 50.490 62.413
Bajas , Propiedades, Planta y Equipo - - - - -
Gasto por Depreciacion, Propiedad Planta y Equipo (10.774) (4.140) - (59.634) (74.548)
Otro Incremento (Decremento) - - - - -
Cambios en Propiedades, Plantay Equipo, Total (3.178) 187 - (9.144) (12.135)
Propiedades, Planta y Equipo 16.699 13.927 18.868 396.603 446.097
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 8 — ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVA LIA

a) El detalle de los intangibles es el siguiente:

30.09.2018 31.12.2017
Amortizacion val Amortizacion
Valor Bruto acum/Deterioro Valor Neto Ba ?r acum/Deterioro Valor Neto
activo ruto activo
M$ M3 M$ M$ M$ M3
Programas Informaticos 1.520.565 (871.869) 648.696 9.292 (710.414) 208.85¢
Licencias computacionales 116.259 (116.259) - 16.269 (97.610) 18.649
Proyectos en Desarrollo 356.615 - 356.615 8863. - 653.89€
Total 1.993.439 (988.128) 1.005.311 1.689.427 (808)02 881.403
b) Cuadro de movimientos
30.09.2018
Programas Licencias Proyectos en Activos
Informaticos computacionales Desarrollo  Intangibles neto
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero 208.858 18.649 653.896 881.40¢
Adiciones 601.293 - 326.320 927.615
Otro Incremento (Decremento) - - (62B)60 (623.601)
Amortizaciones (161.455) (18.649) - (180.104)
Saldo final al 30 de septiembre 648.696 - 356.615 1.005.311
31.12.2017
Programas Licencias Proyectos en Activos

Informéaticos computacionales Desarrollo  Intangibles neto

Saldo inicial al 1 de enero 202.678 3.788 283.087 489.552
Adiciones 126.149 43.337 370.809 540.295
Otro Incremento (Decremento) - (464) - 644
Amortizaciones (119.969) (28.012) - (147.981)
Saldo final al 31 de diciembre 208.858 18.649 653.896 881.403

c) La amortizacion de los activos intangibles sécuta utilizando el método lineal,
distribuyéndose a lo largo de la vida atil estiméddbactivo.

d) La vida util ha sido calculada en funcién del plag® se espera se obtengan beneficios

econdmicos, amortizandose linealmente a 3 afioedastitcha que quede disponible el
bien para ser utilizado en la Sociedad.
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 9 — PLUSVALIA

El Goodwill fue generado por la primera compra #@0% de las acciones en Cruz del Sur
Administradora General de Fondos, realizado eld judio de 2013 a Inversiones Siemel S.A.,
el cual fue reconocido en la Administradora Genetal Fondos Security S.A. Al 30 de
septiembre de 2018 el monto asciende a M$8.67%.240.

a) El saldo de este rubro es:

Saldo Saldo
30.09.2018 31.12.2017
M$ M$
Menor Valor AGF CDS 8.677.240 8.677.240
Total 8.677.240 8.677.240
b) Cuadro de Movimientos
Movimiento Plusvalia 30.09.2018
M$
Pérdidas por Pérdidas por
Saldo Inicial Deterioro Deterioro Saldo final,
Neto Reconocida en Reconocida Neto

Patrimonio en Resultado
Menor Valor AGF CDS 8.677.240 - - 8.677.24(
Total 8.677.240 - - 8.677.240
Movimiento Plusvalia 31.12.2017

M$
Pérdidas por Pérdidas por
Saldo Inicial Deterioro Deterioro Saldo final,
Neto Reconocida en Reconocida Neto

Patrimonio en Resultado
Menor Valor AGF CDS 8.677.240 - - 8.64D.
Total 8.677.240 - - 8.677.24C
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 10 — DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
CORRIENTES

El total de los deudores comerciales y otras cggmiacobrar de la Sociedad al 30 de septiembre
de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, es el sigtien

Saldo Saldo
Moneda 30.09.2018 31.12.2017

M$ M$
Remuneracién Fondos Mutuos por Cobrar Pesos 334.071 337.328
Remuneracion Fondos de Inversion por Cobrar Pesos .13805 155.592
Facturas por Cobrar Fondos Mutuos Pesos 317.519 329.727
Facturas por Cobrar Fondos de Inversion Pesos 117.853 91.823
Documentos y Cuentas x Cobrar Pesos 3.357 20.044
Dolares por cobrar Doélares americanos 9.127 59.050
Cuenta Corriente Externa Pesos 19.890 -
Cuotas Fondos de Terceros Pesos 501.215 742.622
Rescate cuotas Fondos Mutuos por Cobrar Pesos 2255.1 -

9.763.290 1.736.186

NOTA 11 — OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

En esta categoria, se clasifican los siguient@goacfinancieros a valor razonable con cambios
en resultados, el total de otros activos finansiesib 30 de septiembre de 2018 y al 31 de
diciembre de 2017 es el siguiente:

Saldo
30.09.2018
DOLAR UF PESOS OTRAS TOTAL
Inversiones a valor razonable M$ M$ M$ M$ M$
Depositos a plazo - 820.626 12.123.415 12.944.041
Contratos de derivados financieros - - 15.228 15.228
Bonos 11.077.288 5.981.380 17.058.66¢
Acciones - 1.650 - 1.650
Otro instrumento de inversion 2.995.495 - B - 6.596.96¢
Total 2995495 11.897.914 21.707.919 15.228.616.55¢
Saldo
31.12.2017
DOLAR UF PESOS OTRAS TOTAL
Inversiones a valor razonable M$ M$ M$ M$ M$
Depositos a plazo - 3.004.566 9.304.069 12.308.63¢
Contratos de derivados financieros 88.121 1.219 - - 89.340
Bonos 3.062.578 16.007.207 4.931.369 24.001.15¢
Acciones - 1.800 - 1.800
Otro instrumento de inversion - - 2.949.462 - 2.949.462
Total 3.150.699 19.012.992 17.186.700 39.350.391

La valorizacidon de los otros activos financierosesdiza a su fair value con efecto en resultado,
lo anterior de acuerdo con NIIF 9 “InstrumentosaFicieros”, segun lo indicado en Oficio
Circular N°592 de la Comisién para el Mercado Famro, antes Superintendencia de Valores y
Seguros, emitida el 6 de abril de 2010, cuya agilicaes requerida en forma anticipada.
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Notas a los Estados Financieros
NOTA 11 — OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES, (CONTINUACION)
El siguiente cuadro analiza dentro de la jerardelavalor razonable los activos financieros de la

Administradora (por clase) medidos a valor razomahl30 de septiembre de 2018 y al 31 de
diciembre de 2017.

Saldo
30.09.2018
Nivel 1 Nivel 2 TOTAL
Inversiones a valor razonable M$ M$ M$
Depositos a plazo 12.944.041 12.944.041
Contratos de derivados financieros 15.228 - 15.228
Bonos 17.058.668 -17.058.668
Acciones 1.650 - 1.650
Otro instrumento de inversién 6.596.969 6.596.969
Total 36.616.556 -36.616.556
Saldo
31.12.2017
Nivel 1 Nivel 2 TOTAL
Inversiones a valor razonable M$ M$ M$
Depositos a plazo 12.308.635 12.308.635
Contratos de derivados financieros 89.340 - 89.340
Bonos 24.001.154 24.001.154
Acciones 1.800 - 1.800
Otro instrumento de inversién 2.949.462 2.949.462
Total 39.350.391 -39.350.391

Nivel 1: Las inversiones cuyos valores estan basados epréofos de mercado cotizados en
mercados de activos, y por lo tanto clasificadogrdedel nivel 1, incluyen acciones activas que
cotizan en bolsa, derivados transados en mercadgsétles, instrumentos de deuda del Banco
Central de Chile, letras del tesoro del gobiernadssinidense y algunas obligaciones soberanas.
La Administradora no ajusta el precio cotizado st@s instrumentos.

Nivel 2: Técnicas de valuacion en base a factores obsepsrablEsta categoria incluye
instrumentos valuados usando, precios cotizad@sipsirumentos similares, ya sea en mercados
activos o0 poco activos y otras técnicas de valmacionde las entradas significativas sean
observables directa o indirectamente a partir del&dos del mercado.

Nivel 3: Las inversiones clasificadas dentro del nivel Bére “input” (entradas de datos) no
observables significativas, ya que se negocian @eem poco frecuente. Los instrumentos de
nivel 3 incluyen patrimonio privado y titulos deuda corporativa. Ya que los precios
observables no estan disponibles para estos valores
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Notas a los Estados Financieros
NOTA 12 — ACTIVO Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
La composicion del presente rubro es la siguiente:

a) Activos por Impuestos Corrientes

Saldo Saldo
30.09.2018 31.12.2017
M$ M$
Gastos Sence - 9.000
Pagos Provisionales Mensuales 1.397.059 1.825.958
Impuestos por recuperar 459.349 289.169
Otros Créditos 28.504 46.973
Provision Impuesto a la renta (1.190.730) (1.597.312)
Total 694.182 573.788
b) Pasivos por Impuestos Corrientes
Saldo Saldo
30.09.2018 31.12.2017
M$ M$

Gastos Sence - -
Pagos Provisionales Mensuales - -
Impuestos por recuperar - -
Otros Créditos - -
Provision Impuesto a la renta - -

Total - -




ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 13 — OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

La composicion de los otros activos no financiecostientes es el siguiente:

Saldo Saldo
30.09.2018 31.12.2017
M$ M$

Anticipo a proveedores - 914
Gastos anticipados 1.098.872 487.21¢
IVA Crédito Fiscal 204.543 200.464
Otras cuentas por cobrar 187.435
Total 1.490.850 688.597

NOTA 14 — OTROS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

El saldo de otros activos financieros, no corrigmlesiguiente:

Saldo Saldo
30.09.2018 31.12.2017
M$ M$

Cuotas de Fondo de Inversién Privado
COPEC-UQ™*)

El fondo de inversion Copec UC tiene por objetcciefar inversiones en empresas basadas en
proyectos innovadores a partir de investigacionegadollo las cuales al cierre del 30 de
septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 estgaificativamente deterioradas generando
un Patrimonio negativo. Producto de lo anteradr,30 de septiembre de 2018 y al 31 de
diciembre de 2017 presenta una valorizacion negativsu valor cuota, por lo cual, la inversion
de 200 cuotas en el Fondo quedaron valorizadag.en $
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 15 — OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
30.09.2018 31.12.2017
M$ M$
Linea Sobregiro Banco Santander 161.672 1
Contratos de derivados financieros 252.726 -
Total 414.398 1

NOTA 16 — CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

La composicion del presente rubro es la siguiente:

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Saldo Saldo
30.09.2018 31.12.2017
M$ M$
Proveedores 307.760 186.917
Honorarios por pagar - 938
Otros - 2.997
Total 307.760 190.852
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 17 — OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
30.09.2018 31.12.2017
M$ M$

Impuesto de segunda categoria 1.335
Impuesto Unico a los trabajadores 40.239 21.860
Impuesto IVA débito fiscal 351.718 373.315
PPM por pagar 144.415 166.116
Cotizaciones previsionales 50.512 34.435
Retenciones por pagar 12.889 16.785
Otros impuestos por pagar 8.866 10.820
Cheques caducos 883
Otros acreedores 501.215 742.621
Total 1.112.072 1.366.608

NOTA 18 — OTRAS PROVISIONES

Las provisiones constituidas corresponden a lagesiges conceptos y montos:

Saldo Saldo
30.09.2018 31.12.2017
M$ M$
Fluctuacién de Cartera 30.020 69.020
Provisiones de Otros Gast(3 893.577 363.44%
Total 923.597 432.463
(*) Provisiones de Otros Gastos
Saldo Saldo
30.09.2018 31.12.2017
M$ M$
Prov. Bonos y Finiquitos 168.000 196.00C
Prov. Ag. Colocadores 106.930 163.55¢
Servicios Legales 70.000 -
Prov. Varias 548.647 3.884
Total 893.577 363.443
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 18 — OTRAS PROVISIONES, (CONTINUACION)

Detalle de movimientos al 30 de septiembre de 2018:

Saldo inicial al 1/01/2018
Provisiones constituidas
Aplicacién de provisiones
Liberacion de provisiones
Saldo final al 30/09/2018

Detalle de movimientos al 31 de diciembre de 2017:

Saldo inicial al 1/01/2017
Provisiones constituidas
Aplicacién de provisiones
Liberacion de provisiones
Saldofinal al 31/12/2017

Fluctuacion Provisiones de

de cartera otros gastos
M$ M$
69.020 363.447
131.000 1.440.959
- (720.825)
(170.000) (190.000)
30.020 893.577

Fluctuacion Provisiones de

de cartera otros gastos
M$ M$
64.020 476.83¢
70.000 636.172
- (749.567)
(65.000) -
69.020 363.443

NOTA 19 — PROVISIONES POR BENEFICIO A LOS EMPLEADOS

El detalle de las provisiones por beneficios a eaqbs, es el siguiente:

Saldo Saldo
30.09.2018 31.12.2017
M$ M$
Provisién vacaciones 215.641 193.999
Total 215.641 193.999
Provision Provision
Vacaciones Vacaciones
M$ M$

Saldo inicial al 01/01/2018 193.99¢ Saldo inicial al 01/01/2017 178.28¢
Provisiones constituidas 77.73%rovisiones constituidas 35.993
Liberacion de provisiones (56.097)Liberacion de provisiones (20.283)
Saldo final al 31/09/2018 215.641 Saldo finalal 31/12/2017 193.999
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 20 — INGRESOS Y GASTOS

a)

Ingresos ordinarios

Los ingresos se calculan al valor razonable detdraprestacion cobrada o por cobrar y
representaran los importes a cobrar por los biengegados y por servicios prestados en el
marco ordinario de las operaciones normales ded&&ad.

Las ventas de bienes se reconocen cuando se mafetido sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que la Sociedad posee sobee ello

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacgsedvicios se reconoceran igualmente
considerando el grado de realizacién de la preéstaidel servicio respectivo a la fecha de
los estados financieros, siempre y cuando el agultle la transaccion pueda ser estimado
con fiabilidad, es decir, que el importe de losr@sgs ordinarios pueda valorarse con
confiabilidad, que sea probable que la empresédados beneficios econémicos derivados
de la transaccion, que el grado de realizaciénadahsaccion, en la fecha del balance,
pueda ser valorizado con confiabilidad y que losta® ya incurridos en la prestacion, asi
como los que quedan por incurrir hasta completgplaedan ser valorizados con
confiabilidad.

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
30.09.2018 30.09.2017
M$ M$
Remuneracion fondos 18.479.196 16.717.71:
Comision fondos 380.021 46.322
Total 18.859.217 16.764.034
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Notas a los Estados Financieros
NOTA 20 - INGRESOS Y GASTOS, (CONTINUACION)

b) Costos de ventas

El rubro de costos de ventas se encuentra comppestos siguientes conceptos:

Saldo Saldo
30.09.2018 30.09.2017
M$ M$

Comision corredores nacionales (370) (2.045)
Comisién corredores extranjeros (2.176) (19.899)
Comisién agentes colocadores (1.823.820) (1.731.481)
Comisién agentes colocadores empresa relacionada 543(32) (3.469.233)
Reajustes pagados a terceros - (450)
Total (5.368.528) (5.223.108)

c) Otros ingresos por funcidn

El rubro de otros ingresos por funcion se encuanapuesto por los siguientes conceptos:

Saldo Saldo
30.09.2018 30.09.2017
M$ M$

Intereses de inversiones financieras 580.231 910.56¢
Reajustes de inversiones financieras 396.136 -
Valorizacion inversiones financieras 29.198 121.04¢
Utilidad en venta de inversiones 5.329 1.186
Utilidad en cuotas de fondos mutuos 219.575 53.802
Utilidad en operaciones con derivados 195.198 336.13¢
Fluctuaciéon de Inversiones Financieras 39.000 -
Total 1.464.667 1.422.738

d) Otros gastos por funcion

El rubro de otros gastos por funcion se encuemingaesto por los siguientes conceptos:

Saldo Saldo
30.09.2018 30.09.2017
M$ M$
Pérdida en operaciones con derivados (543.152) @4.96
Fluctuacion de Inversiones Financieras - 0@.0
Total (543.152) (64.966)
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Notas a los Estados Financieros
NOTA 21 — GASTOS DE ADMINISTRACION

a) Las remuneraciones en gastos del personal corréspan los gastos devengados en el
periodo por remuneraciones y compensaciones dessalids empleados.

El gasto al 30 de septiembre de 2018 y 2017 egugkste:

Saldo Saldo
30.09.2018 30.09.2017
M$ M$
Sueldos y Salarios (1.393.969) (1.240.172)
Beneficios a los Empleados (858.049) (644.861)
Subtotal (a) (2.252.018) (1.885.033)

b) Al 30 de septiembre de 2018 y 2017, el detalleodaghstos de administracion es:

Saldo Saldo
30.09.2018 30.09.2017
M$ M$

Personal Externo (299.959) (86.717)
Asesorias Profesionales (2.578.141) (2.030.599)
Gastos Generales (3.470.138) (2.952.701)
Depreciacién y Amortizacion (194.022) (110.547)
Arriendos (250.694) (219.426)
Sub total (b) (6.792.954) (5.399.990)
Total (a) + (b) (9.044.972) (7.285.023)

NOTA 22 — OTRAS GANANCIAS

Los saldos representan principalmente los ingrpspsonceptos de recupero de gastos por parte
de los fondos y otras ganancias de acuerdo aksitpidetalle:

Saldo Saldo
30.09.2018 30.09.2017
M$ M$
Otras ganancias 21.973 20.378
Total 21.973 20.378
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NOTA 23 — COSTOS FINANCIEROS

Al 30 de septiembre de 2018 y 2017, el detalleodecbstos financieros es:

Saldo Saldo
30.09.2018 30.09.2017
M$ M$
Intereses bancarios (109.445) 39.565)
Comisiones bancarias (18.687) (50.247)
Gastos e impuestos financieros (6.162) (10.625)
Total (134.294) (100.427)

NOTA 24 — DIFERENCIAS DE CAMBIO

Al 30 de septiembre de 2018 y 2017, el detalle atediferencias por tipo de cambio es el
siguiente:

Saldo Saldo
30.09.2018 30.09.2017
M$ M$
Diferencias por tipo de cambio USD-CLP 483.211 (29.105)
Diferencias portipo de cambio BRL-CLP (20.453) (217)
Diferencias por tipo de cambio EUR-CLP 158 254
Total 462.916 (29.068)

NOTA 25 — GANANCIA POR ACCION

En el siguiente cuadro se detalla la ganancia digeerpor accion generada en el periodo
informado:

Saldo Saldo
30.09.2018 30.09.2017
Ganancias por accién M$ M$
Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accién basica en operacicoesnuadas 440,5341 417,5851
Ganancia (pérdida) por accidn basica en operacidisesntinuadas
Ganancia (pérdida) por accion basica 440,5341 417,5B5
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NOTA 26 — MEDIO AMBIENTE

Al 30 de septiembre de 2018 y 2017, la Sociedaskenge afectada por este concepto.

NOTA 27 — POLITICAS DE ADMINISTRACION DEL RIESGO FI NANCIERO

a) Objetivo de la Administracion de Riesgo

La Administradora General de Fondos Security ScAnsidera que la gestion del riesgo es de
vital importancia para garantizar la continuidatirdegocio logrando la solvencia necesaria como
asi también la sustentabilidad de los resultados.

Para lograr lo anterior ha puesto importantes eafgeen identificar, medir y valorar todos los
tipos de riesgo en que puede incurrir.

b) Estructura de la Administracion de Riesgo

La Sociedad se apoya en los servicios prestadosapofreas de Riesgo de Banco Security
contando con una estructura idonea para lograrueipimiento de los objetivos antes

mencionados, distribuida en tres areas que sosg®ide Crédito, Riesgo Financiero y Riesgo
Operacional.

Cabe destacar que estas areas operan de mandraemdéa independiente de las areas
comerciales y tomadoras de riesgo de la Administeadseneral de Fondos Security S.A.,
actuando como contrapeso de estas en los distiotogés que existen.

La Administradora General de Fondos Security Saktigipa y estructura su gestion de riesgo
segun los distintos comités relacionados con dgetivo en el banco, como son: Comités de
Crédito, Comité de Finanzas, Comité de Riesgo @jueral.

Comités de Creédito: Este comité toma la decisiorcréeito de acuerdo a lo solicitado por el
ejecutivo comercial y a lo expuesto por riesgo reelito.

Comité de Finanzas: Controla y gestiona las ingaes financieras bajo una vision de trading de
corto y mediano plazo y los riesgos asociados aatieras.

Comité de Riesgo Operacional: asegura que se tengaarco de administraciéon de riesgo
operacional acorde con los objetivos definidoss/baenas practicas, ademas que existan las
condiciones necesarias (personal capacitado, &s@muo®rganizacional y presupuesto) que
permitan implementar dicho marco
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NOTA 27 — POLITICAS DE ADMINISTRACION DEL RIESGO FI NANCIERO
(CONTINUACION)

c)Riesgo de Creédito

El riesgo de crédito es la posible pérdida que astanAdministradora General de Fondos
Security S.A. como consecuencia del incumplimiegolas obligaciones contractuales con las
contrapartes que opera, basicamente por operaalertesoreria.

La gestién del riesgo de crédito tiene como primleip tareas, la identificacion, andlisis,
medicion, seguimiento, integracion y valorizaci@lds distintas operaciones que tienen riesgo
de crédito en la operativa diaria de la AGF.

Para la medicién, computo y gestion del riesgorddito, la Administradora General de Fondos
Security S.A., por ser filial bancaria, cumple dos estandares exigidos para este fin por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Fineassienidiendo el riesgo de crédito bajo los
mismos criterios que el banco matriz.

De acuerdo a lo establecido en las politicas iaterfa compafia podra invertir su capital en
instrumentos financieros con bajo riesgo de créditogeneral depdésitos y bonos bancarios y
cuotas de fondos mutuos de renta fija, utilizandodpctos derivados para cubrir el riesgo
moneda que tengan los activos financieros.

A continuaciéon se detalla la exposiciéon (*) de gimsle crédito para los instrumentos de deuda
segun plazo y rating:

30-09-2018

Ceniraiy  instrumentos instrumenios Frivivi/j De rivados ** Total

Gobierno Bancarios Corporativos F.INV
N-1+ - 12,944 - 12.944
N-1 - -
AAA - 14.287 - - - 48 14,239
AA= - - - -
AA - 2.772 - - - 125 2.647
AA- - 1.315 - 1315
A+ - - - - - 80 - 80
A - - - - -
BBB - - - 2 - 2
Sin Clasificacidn - - - 5.541 15 5.557
Total - 30.003 - 6.858 - 237 36.624

31-12-2017
Central y Instrumentos Instrumentos )
. . . FFMM Derivados ** Total

Gobierno Bancarios Corporativos
N-1+ - 7.884 - - - 7.884
N-1 - 1.591 - - - 1.591
AAA - 14.326 0 14.325
AA+ - 9 9
AA - 6.613 - 87 6.700
AA- - 1.723 - 1.723
A+ - 2.834 3.063 - 5] 5.890
A - - - -
Sin Clasificacion - - - 4,229 - 4,229
Total - 33.247 3.083 5.952 8¢ 42,351
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(*) Todos los instrumentos de renta fija son valados diariamente por Riskamérica, empresa
independiente a la Administradora.

(**) Se toma la peor clasificacion de Depdsitoslaz® a mas de 1 Afio entregada por la Sbif de
la contraparte (solo instituciones bancarias).

El comité respectivo del Banco asigna lineas dditer@or tipo de producto a través de los cuales
podré operar el cliente con la Administradora Galnge Fondos Security S.A.

d) Riesgo de Liquidez

Se entiende por Riesgo de Liquidez como el riesgolad Administradora no disponga de
suficiente caja para cumplir con sus obligacioreesatto plazo.

Las politicas internas definen que la sociedadonmata endeudamiento estructural, lo que hace
que el riesgo de liquidez sea bajo y asociado ipahmente al riesgo de liquidez de mercado de
las inversiones financieras, sin embargo, por ipalidichas inversiones son realizadas en
instrumentos de alta liquidez (p.e. instrumentoxhEO0S).

e) Riesgo Mercado

El riesgo de mercado representa la potencialidaguddas carteras de inversiones puedan sufrir
pérdidas como resultado de cambios en parametrasedsado en un cierto periodo de tiempo,
por ejemplo, cambios de tasa de interés, indidgsg de cambio, teniendo impacto ademas en
estimaciones de estadisticas (volatilidades y ami@nes) que también afectan a los precios.

La Administradora General de Fondos Security Si#liza como metodologia principal para
medir y controlar el riesgo de mercado de las cstde inversiones, el modelo recomendado por
los estandares internacionales llamado “Valor ees@” (VaR), al medir la pérdida potencial
esperada sobre las posiciones en riesgo, en un pietiodo de tiempo y con un cierto nivel de
confianza estadistica en funcion de los datos decade, ademas utiliza el analisis de
sensibilidades de tasas de la cartera como un@@iaproximacion a este riesgo.

e.l Estrategia Financiera

En términos generales las transacciones financiachgyen operaciones con instrumentos de
renta fija y derivados.

La gestibn y control de los riesgos se articula, lanpractica, a través de politicas,

procedimientos, metodologia y limites, con lo cemlcrea valor al accionista y al mercado en
general, garantizando un adecuado nivel de solaebichos limites permiten mantener niveles
acotados de riesgos.
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e.2 Proceso de Riesgo Financiero

El Directorio es el responsable de aprobar lagipad, limites y estructura de administracion de
riesgos.

La medicion y control de riesgo, se realiza diagate a través de informes que permiten la toma
de decisiones por parte de la Alta Administraci&stos informes consideran medidas de VaR y
sensibilidad de las carteras, exposicion al rigggaarteras, instrumentos y factores de riesgos.

Las mediciones de riesgos se basan en sistemas, amigmatizacion permite mantener un
seguimiento y control diario del riesgo expuesto [@ Administradora General de Fondos
Security S.A., permitiendo la oportuna toma de slenes.

Las Areas de Tesoreria son las encargadas de tposiciones y riesgos dentro de las
definiciones de limites establecidas por la Altanaistracion.

e.3 Factores de Riesgo
Se define que la sociedad se encuentra afectasigiaientes factores de riesgos en sus carteras
de inversiones:

* Riesgo de tasa de interés: riesgo relacionado aomlhtilidad de tasa de interés, definido
como las pérdidas que surgen de cambios en lasdadaterés de mercado.

* Riesgo de precio: es el riesgo de incurrir en paslique resultan de movimientos adversos
de los tipos de cambio tanto spot como forward.

* Riesgo de reajustabilidad: es el riesgo de incemipérdidas que resultan de movimientos
adversos en unidades o indices de reajustabiligfiidbs en moneda nacional.

Descalce (MMS$)  30-09-2018 31-12-2017

UF/CLP 216 413
Usb/CLP 1.152 16
Otras MX/CL 22 10

* Riesgo Modelo: es el riesgo de que la metodologi@zada para medir el riesgo no sea la
adecuada y que no identifique todo el riesgo asomimuna posicion.
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e. 4 Metodologia de Riesgo de Mercado

La medicion del riesgo de mercado se efectia aplicda metodologia de Valor en Riesgo
(VaR), la que permite homogeneizar los diferentesgos de diferentes tipos de operaciones,
modelando la relacién conjunta de estos factoramaninica medida de riesgo. El VaR entrega
una estimacion de la pérdida maxima potencial gasgmtan las posiciones en activos o pasivos
financieros de tesoreria, ante un escenario adpersonormal. La metodologia utilizada para el
calculo del VaR es una técnica paramétrica que asjua la distribucion de los retornos de los
precios de las inversiones sigue una distribucidmal, utilizando un umbral de confianza de
95%, un horizonte de mantencion de 1 dia, con unestra de datos histéricos de 250 dias,
ajustadas mediante técnicas estadisticas que pardatrle mas importancia a las observaciones
mas recientes, con el fin de capturar rapidameantesatos de volatilidades de mercado.

Los supuestos en los que se basa el modelo tidgnemaa limitaciones, como las siguientes:

* Un periodo de mantencion de 1 dia supone que sbl@aubrir 0 enajenar las posiciones
dentro de ese periodo. Sin embargo las carterassdesiones mantenidas estdn compuestas
por instrumentos de alta liquidez y en volimenesaaios.

* Un nivel de confianza del 95% no refleja las pédidue podrian ocurrir en el 5% restante de
la distribucion.

» El valor en riesgo se calcula con las posiciond#al del dia y no refleja las exposiciones
gue pudieran ocurrir durante el dia de negociacion.

» La utilizacion de informacién histérica para deteran posibles rangos de resultados futuros
podria no cubrir todos los escenarios posiblegestmlolo de naturaleza excepcional.

* El comportamiento de los retornos de los preciomdecado de los instrumentos financieros
pueden presentar distribuciones de probabilidadesmales.

La fiabilidad de la metodologia de VaR utilizagacemprueba mediante pruebas restrospectivas
(backtesting), con las que se contrasta si losltaekas obtenidos son consistentes con los
supuestos metodolégicos dentro de los niveles ddiacza determinados. ElI monitoreo
permanente de estas pruebas permite probar leexaliel los supuestos e hipétesis utilizados en
el modelo.
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La siguiente tabla muestra un resumen de los riedganercado:

[30-09-2018 [31-12-2017

SENS. SENS.
Cifras en MM CLP VAR TASA Cifras en MM CLP VAR TASA
Renta Fija 13 -3,3 Renta Fija 27 4.9
Derivados 4 0 Derivados 15 0
FX 2 FX 0
Total ﬁiesgo Trading Total ﬁiesgo
Book 13 -3,3 Trading Book 22 4.9

Los siguientes graficos muestran la evolucién deilksgos de mercado desde inicios del afio 2017:
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f) Estimacion del Valor Razonable

La politica de valorizacion es definida y admiragtx por la Gerencia de Riesgo Financiero del
Banco Matriz. Ademas para la determinacion de fesips diarios de los instrumentos de renta
fija se utiliza el servicio de la empresa Riskacgri

Esta estructura permite mantener una adecuadaendepcia y objetividad en la determinacion
de los valores de mercado en los productos fineovgie

NOTA 28 — ACCIONES ORDINARIAS

El capital suscrito y pagado al 30 de septiembre@(d8 es de M$3.353.623, representado por
10.445 acciones sin valor nominal.

Numero de NUmero de NUmero de Capital Capital
acciones acciones acciones con suscrito pagado
Serie suscritas pagadas derecho a voto M$ M$
Unica 10.445 10.445 10.445  3.353.623 3.353.623

Movimientos Acciones Suscritas y Pagadas

Inv. Prevision  Total acciones

Banco Security Suscritas y
S .

ecurlty Ltda. Pagadas
Saldo inicial al 01/01/2018 10.444 1 10.445
Aumentos - -
Disminucione: - -
Saldo final al 30/09/2018 10.444 1 10.445
Porcentaje 99,99% 0,01% 100,00%
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Otras Reservas Saldo Saldo
30.09.2018 31.12.2017
M$ M$
Saldoinicial al 1 de enero 914.133 109.306
Activo por impuesto diferido Goodwill Tributario (153.212) (195.173)
Saldo final del periodo 760.921 914.133

NOTA 29 — GESTION DE CAPITAL

De acuerdo a la naturaleza del negocio de la Adtnadora y la exigencia normativa de
mantener un patrimonio minimo expresado en térmamselutos (monto minimo de UF 10.000
segun el Articulo 225 de la Ley 18.045), la gesti@ su patrimonio se basa esencialmente en
cumplir con el requisito normativo y proveer un@@shda liquidez, sin perjuicio de contar con
una politica de reparto anual de dividendos.

A la fecha de los presentes estados financieroddhainistradora cuenta con un Patrimonio
depurado de UF 2.127.316,18 y una cartera de acpoo UF 1.338.449,15 (Nota 11 “Otros
activos financieros”) en instrumentos con gradangtersién y alta liquidez. En complemento, la
politica definida por la Alta Administracion respede la gestion de inversion, sefiala e instruye
gue no se busque un objetivo de trading con teErumentos, de manera que se mitigue: el
nivel de exposicion a riesgos financieros asocialgsis operatoria y eventuales conflictos de
interés. En términos de control, existe un areapeddiente del area negociadora, la cual mide
diariamente a través de VAR (Value At Risk) el hide exposicion a riesgos financieros e
informa sus resultados a la Alta Administracion.

Respecto de la responsabilidad por la Administraci® fondos de terceros, esta queda
resguardada con la toma de podlizas de seguro cop&a de Seguros de Crédito Continental
S.A. y Mapfre Seguros Generales S.A. (segun detldldNota 30), lo cual cumple con la
exigencia normativa (Art. 226 Ley 18.045 “Ley dervbedo de Valores”).
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NOTA 30 - SOCIEDADES SUJETAS A NORMAS ESPECIALES

Fondos Mutuos:

Con fecha 9 de enero de 2018, Administradora Gemkerd=ondos Security S.A. en lo que
respecta a la renovacion de la Garantia de losdspmaimé las siguientes poélizas de seguros para
garantizar el fiel cumplimiento de las obligacionkesla Administradora, por la Administraciéon
de fondos de terceros y la indemnizacion de logigérs que de su inobservancia resulten, de
acuerdo a lo previsto en el Articulo 226 de la Ne¥8.045.

t

Fondo Mutuo Security Check 3301800021227 MAPFRE Seguros Generales SA 32.000
2 Fondo Mutuo Security First 3301800021228 MAPFRE Seguros Generales SA 30.000
3 Fondo Mutuo Security Gold 3301800021229 MAPFRE Seguros Generales SA 110.000
4 Fondo Mutuo Security Plus 3301800021230 MAPFRE Seguros Generales SA 196.500
5 Fondo Mutuo Security Emerging Market 3301800021231 MAPFRE Seguros Generales SA 10.000
6 Fondo Mutuo Security D6lar Money Market 3301800021232 MAPFRE Seguros Generales SA 41.000
7 Fondo Mutuo Security Fixed Income Brl 3301800021233 MAPFRE Seguros Generales SA 16.500
8 Fondo Mutuo Security Index Fund Chile 3301800021234 MAPFRE Seguros Generales SA 43.500
9 Fondo Mutuo Security Index Fund US 3301800021235 MAPFRE Seguros Generales SA 24.000
10 Fondo Mutuo Security Corporativo 3301800021236 MAPFRE Seguros Generales SA 48.000
11 Fondo Mutuo Fondo Activo 2025 3301800022526 MAPFRE Seguros Generales SA 10.000
12  Fondo Mutuo Fondo Activo 2035 3301800022527 MAPFRE Seguros Generales SA 10.000
13  Fondo Mutuo Fondo Activo 2045 3301800022528 MAPFRE Seguros Generales SA 10.000
14 Fondo Mutuo Fondo Activo 2055 3301800022529 MAPFRE Seguros Generales SA 10.000

Dichas Pdlizas de Seguros fueron tomadas con MARS&RfEros Generales S.A. Las Pdlizas en
UF tienen vencimiento el 9 de enero de 2019.

Con fecha 10 de enero de 2018, Administradora Gémer Fondos Security S.A. en lo que
respecta a la renovacion de la Garantia de losdspmaimé las siguientes poélizas de seguros para
garantizar el fiel cumplimiento de las obligaciomnkesla Administradora, por la Administracién
de fondos de terceros y la indemnizacion de loplig@rs que de su inobservancia resulten, de
acuerdo a lo previsto en el Articulo 226 de la Ne¥8.045.
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Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa Latinoamericana 218100202 Seguros Continental SA 57.000
16  Fondo Mutuo Security Asia Emergente 218100218 Seguros Continental SA 10.000
17  Fondo Mutuo Security Latam 218100206 Seguros Continental SA 10.000
18 Fondo Mutuo Security Mid Term 218100203 Seguros Continental SA 36.500
19  Fondo Mutuo Security Local Emerging Debt 218100205 Seguros Continental SA 24.500
20 Fondo Mutuo Security Mid Term UF 218100204 Seguros Continental SA 10.000
21 Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa Latinoamericana IG 218100224 Seguros Continental SA 69.500
22 Fondo Mutuo Security Proteccién Estrategico 218100219 Seguros Continental SA 99.500
23  Fondo Mutuo Security Equilibrio Estrategico 218100220 Seguros Continental SA 19.000
24  Fondo Mutuo Security Retorno Estrategico 218100221 Seguros Continental SA 20.000
25 Fondo Mutuo Security Crecimiento Estrategico 218100222 Seguros Continental SA 11.500
26 Fondo Mutuo Security Europa Estrategico 218100230 Seguros Continental SA 10.000
27  Fondo Mutuo Security Global 218100231 Seguros Continental SA 10.000
28 Fondo Mutuo Security Renta Internacional 218100234 Seguros Continental SA 10.000
29 Fondo Mutuo Security Renta Délar 218100235 Seguros Continental SA 10.000
30 Fondo Mutuo Security Selectivo 218100232 Seguros Continental SA 10.000
31  Fondo Mutuo Security Renta Délar 218110284 Seguros Continental SA 10.000
32 Fondo Mutuo Security Selectivo 218110787 Seguros Continental SA 10.000

Fondos de Inversion:

ﬂ Nombre del Fondo Secunty

Fondo de Inversién lfund Msci Brazil Small Cap Index 76.132.358-K 218100229 Seguros Continental SA 14.500
34 Fondo de Inversion Security Renta Fija Nacional 76.213.933-2 218100417 Seguros Continental SA 15.500
35  Fondo de Inversién Security Inmobiliario Il 76.274.106-7 218100226 Seguros Continental SA 10.000
36 Fondo de Inversién Security Inmobiliario il 76.327.908-1 218100233 Seguros Continental SA 10.000
37  Fondo de Inversién Security Capital Preferente 76.437.636-6 218100227 Seguros Continental SA 10.000
38 Fondo de Inversion Security Deuda Latam en Uf 76.263.895-9 218100228 Seguros Continental SA 10.000
39 Fondo de Inversion Security Oaktree Opportunities Debt 76.253.901-2 218100215 Seguros Continental SA 10.000
40 Fondo de Inversién Security Oaktree Real Estate Opportunities Fund VI 76.493.203-K 218100213 Seguros Continental SA 10.000
41  Fondo de Inversién Security Capital Preferente Il 76.584.306-5 218100216 Seguros Continental SA 10.000
42  Security Fixed Income Latam Fondo de Inversién 76.139.649-8 218100217 Seguros Continental SA 10.000
43  Fondo de Inversién Security Debt Opportunities 76.509.983-8 218100416 Seguros Continental SA 14.500
44  Fondo de Inversién Security Principal Special Situaions 76.509.976-5 218100418 Seguros Continental SA 14.500
45 Fondo de Inversién Security Oaktree Opportunities Debt Il 76.455.724-7 218100208 Seguros Continental SA 13.000
46  Fondo de Inversién Security Oaktree Opportunities Il B 76.526.446-4 218100207 Seguros Continental SA 10.000
47  Fondo de Inversién Security Hy Chile 76.159.222-K 218100211 Seguros Continental SA 10.000

Dichas Polizas de Seguros fueron tomadas con CdmgaiSeguros de Crédito Continental S.A.
Las Pdlizas en UF tienen vencimiento el 10 de eder®019.
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NOTA 31 — SANCIONES

Al 30 de septiembre de 2018, la Sociedad no prasamiciones.

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad presemsgylaente sancion:

Con fecha 3 de noviembre de 2017, mediante Reqit&x»¢°5317 de la Superintendencia de
Valores y Seguros, se aplico sancion de multa Administradora por U.F. 50, la que se
encuentra pagada en la Tesoreria General de |dbRepél dia 10 de noviembre de 2017.

NOTA 32 - HECHOS RELEVANTES

Afo 2018:

1.

Administradora General de Fondos Security S.A. atoa) en caracter de hecho esencial,
que el Fondo de Inversion Security InmobiliarioHH concluido sus operaciones con fecha
31 de julio de 2018

Con fecha 24 de julio de 2018 se llevo a cabo AseenBxtraordinaria de Aportantes del
Fondo de Inversion Security Inmobiliario 111, adaptiose los siguientes acuerdos: se aprobo
la cuenta final al término de la liquidaciéon delnBo presentada por la sociedad
administradora, incluyendo los repartos de dividsnalevoluciones de capital y gastos de
cargo del Fondo; se dio por terminada la liquidaaé!l Fondo; y se aprobd efectuar todas
las gestiones necesarias con objeto de comunicareaiado, a la Bolsa de Comercio de
Santiago, Bolsa de Valores, y a la Comision parMeicado Financiero del término del
Fondo y su liquidacion total.

Con fecha 24 de mayo de 2018 se llevé a cabo lanBlsea Ordinaria de Aportantes del
Fondo de Inversion Security Oaktree Real Estateo@ppities Fund VII. Entre los acuerdos
adoptados estan los siguientes: se aprobaron fadossfinancieros y la cuenta anual del
Fondo correspondientes al ejercicio terminado at@Idiciembre de 2017; se eligié a los
sefiores Michelle Brautigam Aguirre, Patricio Blamgp&Veitzman y Rodrigo Gonzalez
Montero como integrantes del Comité de Vigilanse;aprobo el presupuesto de ingresos y
gastos del comité de vigilancia; se acordd design&urlatina Auditores Limitada como
empresa de auditoria del Fondo para el ejercicioitado al 31 de diciembre de 2018 y se
acord6 designar a la empresa Carrillo y Asociadwmoc consultor independiente para
valorizacion de las inversiones del Fondo.
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NOTA 32 — HECHOS RELEVANTES, (CONTINUACION)

4.

Con fecha 24 de mayo de 2018 se llevé a cabo lanBlsa Ordinaria de Aportantes del
Fondo de Inversion Security Special Situations.re&emds acuerdos adoptados estan los
siguientes: se aprobaron los estados financiel@syenta anual del Fondo correspondientes
al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2C3€/eligio a los sefiores Jorge Sepulveda
Torres, Ricardo Budinich Diez y Christian Schies§arcia como integrantes del Comité de
Vigilancia; se aprobo el presupuesto de ingresgasyos del comité de vigilancia; se acordo
designar a Surlatina Auditores Limitada como ensrde auditoria del Fondo para el
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2018 yaserdd designar a las empresas ICR
Consulting y Asesorias M31 como consultores inddigertes para valorizacion de las
inversiones del Fondo.

Con fecha 24 de mayo de 2018 se llevo a cabo lanBlea Ordinaria de Aportantes del
Fondo de Inversion Security Oaktree OpportunitiestDll. Entre los acuerdos adoptados
estan los siguientes: se aprobaron los estadoscfaras y la cuenta anual del Fondo
correspondientes al ejercicio terminado al 31 deedibre de 2017; se eligi6 a los sefiores

Hugo Caneo Ormazabal, Ignacio Igal Magendzo Wegdrey Pablo Errazuriz Cruzat como

integrantes del Comité de Vigilancia; se aprob@relsupuesto de ingresos y gastos del
comité de vigilancia; se acordd designar a Sudafinditores Limitada como empresa de
auditoria del Fondo para el ejercicio terminad8Ahlde diciembre de 2018 y se acordd
designar a las empresas Nirvana y Asesorias M3 amnsultores independientes para
valorizacion de las inversiones del Fondo.

Con fecha 24 de mayo de 2018 se llevé a cabo lanBlsea Ordinaria de Aportantes del
Fondo de Inversion Security Oaktree OpportunitiedDEntre los acuerdos adoptados estan
los siguientes: se aprobaron los estados finarcigrola cuenta anual del Fondo
correspondientes al ejercicio terminado al 31 d@edibre de 2017; se eligié a los sefiores
Rodrigo Ravilet Llanos, Jaime Loayza O’Connor y dserQuintana Urioste como
integrantes del Comité de Vigilancia; se aprob@relsupuesto de ingresos y gastos del
comité de vigilancia; se acordd designar a Sudafinditores Limitada como empresa de
auditoria del Fondo para el ejercicio terminadd8Ahlde diciembre de 2018 y se acordo
designar a las empresas Sitka Advisors y Nirvamaocaonsultores independientes para
valorizacion de las inversiones del Fondo.
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7.

10.

11.

Con fecha 24 de mayo de 2018 se llevé a cabo lanBlsa Ordinaria de Aportantes del
Fondo de Inversion iFund MSCI Brazil Small Cap deéntre los acuerdos adoptados estan
los siguientes: se aprobaron los estados finarcigrola cuenta anual del Fondo
correspondientes al ejercicio terminado al 31 d@edibre de 2017; se eligié a los sefiores
Jorge Mario Tessada Pérez, Fernando Lefort Goratisgnte Lazen Jofré como integrantes
del Comité de Vigilancia; se aprobd el presupuektoingresos y gastos del comité de
vigilancia y se acordo designar a Deloitte Audiso@onsultores Limitada como empresa de
auditoria del Fondo para el ejercicio terminad®latle diciembre de 2018.

Con fecha 24 de mayo de 2018 se llevo a cabo lanBlea Ordinaria de Aportantes del
Fondo de Inversion Security Oaktree Debt OpporiemitEntre los acuerdos adoptados estan
los siguientes: se aprobaron los estados finargigrola cuenta anual del Fondo
correspondientes al ejercicio terminado al 31 dgdibre de 2017; se eligié a los sefiores
Jorge Sepulveda Torres, Paul Mozoyer Rabie y Hugee@ Ormazabal como integrantes del
Comité de Vigilancia; se aprobo el presupuestandessos y gastos del comité de vigilancia
y se acordd designar a Surlatina Auditores Limitagiano empresa de auditoria del Fondo
para el ejercicio terminado al 31 de diciembre @E82

Con fecha 23 de mayo de 2018 se llevo a cabo lanBlea Ordinaria de Aportantes del
Fondo de Inversion Security Oaktree OpportunitieB. IEntre los acuerdos adoptados estan
los siguientes: se aprobaron los estados finargigrola cuenta anual del Fondo
correspondientes al ejercicio terminado al 31 dgdibre de 2017; se eligié a los sefiores
Juan Ignacio Ugarte Bolumburu, Hugo Caneo Ormazghlirge Sepulveda Torres como
integrantes del Comité de Vigilancia; se aprob@relsupuesto de ingresos y gastos del
comité de vigilancia y se acordd designar a Sadafiuditores Limitada como empresa de
auditoria del Fondo para el ejercicio terminad8latle diciembre de 2018.

Con fecha 22 de mayo de 2018, en Sesion Extraoraida Directorio de Administradora
General de Fondos Security S.A., el Directorio déodesignar al sefior Felipe Marin
Vifiuela como Gerente de Inversiones de la misma.

Con fecha 10 de mayo de 2018 renuncié Pablo JaSahe gerente de inversiones de
Administradora General de Fondos Security S.A.emuontinuara desempefiandose como
asesor de esta entidad, para realizar una aprojp&adacion.
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12. Con fecha 8 de mayo de 2018 se llevaron a cabAdambleas Ordinaria y Extraordinaria
de Aportantes del Fondo de Inversién Security Initala Il (en liquidacion). Entre los
acuerdos adoptados estan los siguientes: en asamluaaria se aprobaron los estados
financieros y la cuenta anual del Fondo correspntes al ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2017; se eligio a los sefiores JuaacigrLihrs Raggio, Victoria Stéhr Martin
y Rodrigo Benavente Araya como integrantes del @orde Vigilancia; se aprobo el
presupuesto de ingresos y gastos del comité demnvigh y se acordd designar a Deloitte
Auditores Consultores como empresa de auditorid-detlo para el ejercicio terminado al
31 de diciembre de 2018. En asamblea extraordidaracordd aceptar en todas sus partes la
Oferta irrevocable de compra de las acciones gierelo mantiene en Inmobiliaria Mirador
del Valle SpA, y del crédito otorgado por el Foralta sociedad Inmobiliaria Mirador del
Valle SpA, asi como también liquidar los demasvastidel Fondo segun los mecanismos
propuestos por la Administradora.

13. Con fecha 22 de marzo de 2018 el Fondo de InverSiécurity Inmobiliario Il (En
Liquidacién) se ha disuelto por haberse verificalmencimiento de su plazo de duracion,
sin que se haya optado por prorrogarlo en la fogoma dispone su Reglamento Interno,
entrando automaticamente en proceso de liquidactmtar se esta fecha.

14. Con fecha 21 de marzo de 2018 se celebra la vigésaxta Junta Ordinaria de Accionistas,
en las oficinas de la Sociedad ubicadas en Av. Apolp 3150, piso 7, comuna de Las
Condes, Santiago. La Junta Ordinaria de Acciontst$ las siguientes materias:

» Aprobacién de la memoria, balance y estados firaosidel ejercicio concluido el
31 de diciembre de 2017, y del informe de los awel# externos correspondiente
al mismo periodo;

» Distribucion de utilidades y reparto de dividendos;

» Fijacion de remuneracion de los Directores paediel2018;

* Informacion sobre los gastos del Directorio durahtejercicio 2017;
» Designacion de los auditores externos independietgda Sociedad,;

* Informacion sobre transacciones con partes reladas en conformidad a la Ley
sobre Sociedades Anonimas;

» Designacion del diario en que se efectuaran labgagiones legales; y

* En general, todas las materias que de acuerdoaclely kean propias de la Junta
Ordinaria.

Por haber comprometido su asistencia a la JuntAdo®nistas de la sociedad, no se efectuaron
publicaciones ni citacion de otro modo.
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Ao 2017:

15.

16.

En su busqueda permanente por fortalecer la otertaalor a sus clientes, es que esta
Sociedad Administradora se asocio con un gestooliiliario especialista en el desarrollo de
vehiculos de inversion inmobiliaria. Con esto, spira a posicionarse como un actor
relevante en la industria de fondos inmobiliarios.

Con fecha 28 de diciembre de 2017, se solicita@dlaision para el Mercado Financiero,
antes Superintendencia de Valores y Seguros dajafecto Reglamento Interno de Fondo
de Inversion Security Horizonte I, RUN: 9415-3 jnmghar de sus Registros, debido a que
con fecha 27 de diciembre de 2017 se cumplié elopfzara contar con el patrimonio y
namero de participes minimo que establece el &tiEude la Ley N° 20.712, por cuanto a
pesar de haber efectuado todos los esfuerzos pamarcalizarlo, los resultados fueron
infructuosos.

17.Con fecha 30 de noviembre de 2017, en Asamblead&xiinaria de Aportantes del Fondo

de Inversion Security Inmobiliario 1l, se acordésiguiente: los términos de negociacion que
llevara a cabo la Administradora, por concepto dejemacion de bien inmueble cuya
propiedad es del fondo; la modificacion del Reglatmédnterno en lo referido al apartado |
sobre “Procedimiento de Liquidacion de Fondo”, pafectos de permitir y facilitar la
liquidacion del Fondo; y se faculta a la Adminidtvea para depositar un nuevo texto
refundido del Reglamento Interno del Fondo en efife Publico de Depdsitos de
Reglamentos Internos que al efecto lleva la Supmrdencia de Valores y Seguros.

18.Con fecha 13 de octubre de 2017, en Asamblea Edtrasia de Aportantes del Fondo de

Inversién Security Inmobiliario Ill, se acordé lmsiente: disminuir el capital del Fondo en
hasta 50.000 unidades de fomento, dejando inatteehdnimero de cuotas; facultar a
Administradora a realizar disminuciones mensualbbgatorias de capital del Fondo,
siempre que ésta determine que existan excedarfieigistes para cubrir las necesidades de
caja del Fondo y cumplir con las obligaciones ndietas por otras fuentes de
financiamiento; y se acord6 que a contar de ladelghvencimiento del Fondo, esto es 2 de
enero de 2018, éste se disolvera y entrara erdéqidin, designandose a Administradora
como liquidador, fijAndose sus atribuciones, deheskazos y remuneracion, con la finalidad
de hacer una liquidacion ordenada de los activogasivos subyacentes del Fondos,
procurando obtener una adecuada rentabilidad duikisos.

77



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 32 — HECHOS RELEVANTES, (CONTINUACION)

19.Con fecha 24 de mayo de 2017 se llevé a cabo lanBlea Ordinaria de Aportantes del

20.

21.

22.

Fondo de Inversion iFund MSCI Brazil Small Cap deéntre los acuerdos adoptados estan
los siguientes: se aprobaron los estados finarxigrola cuenta anual del Fondo

correspondientes al ejercicio terminado al 31 d@edibre de 2016; se eligié a los sefiores
Mario Tessada Pérez, Fernando Lefort Gorchs y Wceazen Jofré como integrantes del
Comité de Vigilancia; se aprobo el presupuestandeesos y gastos del comité de vigilancia
y se acordd designar a Surlatina Auditores Limitagiano empresa de auditoria del Fondo
para el ejercicio terminado al 31 de diciembre @&72

Con fecha 24 de mayo de 2017 se llevo a cabo lanBlea Ordinaria de Aportantes del
Fondo de Inversion Security Oaktree OpportunitiedtDEntre los acuerdos adoptados estan
los siguientes: se aprobaron los estados finargigrola cuenta anual del Fondo
correspondientes al ejercicio terminado al 31 dgdibre de 2016; se eligié a los sefiores
Rodrigo Ravilet Llanos, Jaime Loayza O'Connor yg®eQuintana Urioste como integrantes
del Comité de Vigilancia; se aprobé el presupuektoingresos y gastos del comité de
vigilancia; se acord6 designar a Surlatina Audgdrienitada como empresa de auditoria del
Fondo para el ejercicio terminado al 31 de dicieamibe 2017 y se acordd designar a las
empresas Sitka Advisors y Asesorias M31 como ctoresl independientes para la
valorizacion de las inversiones del Fondo.

Con fecha 24 de mayo de 2017 se llevo a cabo laBlea Ordinaria de Aportantes del

Fondo de Inversion Security Oaktree OpportunitiestDll. Entre los acuerdos adoptados
estan los siguientes: se aprobaron los estadoscfaras y la cuenta anual del Fondo
correspondientes al ejercicio terminado al 31 dgdibre de 2016; se eligié a los sefiores
Hugo Caneo Ormazabal, Ignacio Igal Magendzo Wegdrey Pablo Errazuriz Cruzat como

integrantes del Comité de Vigilancia; se aprob@relsupuesto de ingresos y gastos del
comité de vigilancia; se acordd designar a Sudafinditores Limitada como empresa de
auditoria del Fondo para el ejercicio terminad8Ahlde diciembre de 2017 y se acordd
designar a las empresas ICR Consulting y Asesbt&dscomo consultores independientes
para la valorizacion de las inversiones del Fondo.

Con fecha 24 de mayo de 2017 se llevé a cabo lanBlsea Ordinaria de Aportantes del
Fondo de Inversion Security Oaktree Real Estateo@ppities Fund VII. Entre los acuerdos
adoptados estan los siguientes: se aprobaron fadossfinancieros y la cuenta anual del
Fondo correspondientes al ejercicio terminado at@Idiciembre de 2016; se eligié a los
sefiores Michelle Brautigam Aguirre, Patricio Blamgp&Veitzman y Rodrigo Gonzalez
Montero como integrantes del Comité de Vigilanse;aprobo el presupuesto de ingresos y
gastos del comité de vigilancia; se acordd design&urlatina Auditores Limitada como
empresa de auditoria del Fondo para el ejercicioitado al 31 de diciembre de 2017 y se
acordd designar a la empresa Asesorias M31 comgsulton independiente para la
valorizacion de las inversiones del Fondo.

78



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 32 — HECHOS RELEVANTES, (CONTINUACION)

23.

24.

25.

26.

Con fecha 24 de mayo de 2017 se llevé a cabo lanBlsa Ordinaria de Aportantes del
Fondo de Inversion Security Principal. Entre logesdos adoptados estan los siguientes: se
aprobaron los estados financieros y la cuenta ateldFondo correspondientes al ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2016; se eligi®sa defiores Jorge Sepulveda Torres,
Ricardo Budinich Diez y Christian Schiessler Garc@no integrantes del Comité de
Vigilancia; se aprobo el presupuesto de ingresgasyos del comité de vigilancia; se acordo
designar a Surlatina Auditores Limitada como ensrde auditoria del Fondo para el
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017 yaserdd designar a las empresas ICR
Consulting y Asesorias M31 como consultores indedjgetes para la valorizacion de las
inversiones del Fondo.

Con fecha 24 de mayo de 2017 se llevo a cabo lanBlea Ordinaria de Aportantes del
Fondo de Inversion Security Oaktree Debt OpporigmitEntre los acuerdos adoptados estan
los siguientes: Se aprobaron los estados finarsigrola cuenta anual del Fondo
correspondientes al ejercicio terminado al 31 dedibre de 2016; Se eligiod a los sefiores
Jorge Sepulveda Torres, Paul Mazoyer Rabie y Hage& Ormazabal como integrantes del
Comité de Vigilancia; aprobo6 el presupuesto deesgs y gastos del comité de vigilancia y
Se acordd designar a Surlatina Auditores Limitaolama empresa de auditoria del Fondo
para el ejercicio terminado al 31 de diciembre @Q&72

Con fecha 17 de mayo de 2017 se llevo a cabo lanBlsa Ordinaria de Aportantes del
Fondo de Inversion Security Capital Preferente.rd&ehbs acuerdos adoptados estan los
siguientes: se aprobaron los estados financiel@syenta anual del Fondo correspondientes
al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2046;eligié a los sefiores Virgilio Aste
Schiappacasse, Andrés Schiiler Skalweit y Pedro l@\dgDélano como integrantes del
Comité de Vigilancia; se aprobo el presupuestandessos y gastos del comité de vigilancia
y se acordo designar a Deloitte Auditores Limitadeno empresa de auditoria del Fondo
para el ejercicio terminado al 31 de diciembre Q&72

Con fecha 17 de mayo de 2017 se llevé a cabo lanBlsa Ordinaria de Aportantes del
Fondo de Inversion Security Capital PreferenteEHtre los acuerdos adoptados estan los
siguientes: se aprobaron los estados financiel@syenta anual del Fondo correspondientes
al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2036gligié a los sefiores Nicolas Velasco
Donoso, Rodrigo Benavente Araya y Andrés Schiledv@it como integrantes del Comité
de Vigilancia; se aprobo el presupuesto de ingrgsgastos del comité de vigilancia y se
acordo designar a Deloitte Auditores Limitada caamipresa de auditoria del Fondo para el
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017.
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27. Con fecha 16 de mayo de 2017 se llevé a cabo lanBlsa Ordinaria de Aportantes del
Fondo de Inversion Security Inmobiliario Ill. Enttes acuerdos adoptados estan los
siguientes: se aprobaron los estados financiel@syenta anual del Fondo correspondientes
al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2G&Eseligid a los sefiores Cristian Feuereisen,
Javier Duarte Garcia de Cortazar y Francisco Bsteapres como integrantes del Comité de
Vigilancia; se aprobo el presupuesto de ingresagstos del comité de vigilancia y se
acordo designar a Deloitte Auditores Limitada caamipresa de auditoria del Fondo para el
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017.

28. Con fecha 22 de marzo de 2017 se informa que eciirio de AGF Security acordd en
sesion de fecha 22 de febrero de 2017, citar adfieres accionistas a Junta Ordinaria para
el dia 7 de abril de 2017, a las 9:00 horas, emfia;has de la Sociedad ubicadas en Av.
Apoquindo 3150, piso 7, comuna de Las Condes, &mtiLa Junta Ordinaria de
Accionistas tendra por objeto tratar las siguientaterias:

» Aprobacién de la memoria, balance y estados fimaosidel ejercicio concluido el
31 de diciembre de 2016, y del informe de los awe# externos correspondiente
al mismo ejercicio;

» Distribucion de utilidades y reparto de dividendos;

* Fijacion de remuneracion de los Directores pagdiel2017;

* Informacion sobre los gastos del Directorio durattejercicio 2016;
» Designacion de los auditores externos independielgda Sociedad,;

* Informacion sobre transacciones con partes reladas en conformidad a la Ley
sobre Sociedades Andnimas;

» Designacion del diario en que se efectuaran labgagiones legales; y

* En general, todas las materias que de acuerdoackeyy kean propias de la Junta
Ordinaria.

Por haber comprometido su asistencia a la Juntddomnistas de la Sociedad, se acordd no
efectuar publicaciones ni citarlos de otro modo.

Al 30 de septiembre de 2018, no existen otros lentlevantes que informar.

NOTA 33 - HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de octubre de 2018 y la fecha de em@d&los presentes estados financieros, no han
ocurrido otros hechos de carécter financiero o tta oaturaleza que afecten en forma
significativa los saldos o interpretacion de losmmos.
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