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Informe de los Auditores Independientes

Sefiores Directores y Accionistas de
Antofagasta Terminal Internacional S.A.:

Hemos efectuado una auditoria a los estados consolidados de situacion financiera de Antofagasta Terminal
Internacional S.A. y sus subsidiarias al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y los correspondientes estados
consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus
correspondientes notas), es responsabilidad de la Administracién de Antofagasta Terminal Internacional
S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros con base en
las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad que los estados financieros consolidados estan exentos de representaciones
incorrectas significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de las evidencias que
respaldan los montos e informaciones revelados en los estados financieros consolidados. Una auditoria
comprende, también, una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
significativas hechas por la Administracion de la Compaiiia, asf como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros consolidados. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una
base razonable para fundamentar nuestra opinidn.

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de Antofagasta Terminal Internacional S.A. y sus
subsidiarias al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

KPMG Ltda.

Santiago, 26 de enero de 2012

N

KPMG Auditores Consultores Ltda,, sociedad de responsabilidad imitada chi'ena y una firma m'embro de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative
("KPMG International”), una entidad suiza. Todos los derechos reservados.



ANTOFAGASTA TERMINAL INTERNACIONAL S.A. Y SUBSIDIARIAS

Estados Consolidados de Situacion Financiera
al 31 de diciembre de 2011

Al Al
Activos Notas  31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 8.932 1.982
Otros activos financieros, corriente 1 89
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,
corrientes 7 2.835 4.567
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente 8 5.675 3.931
Inventarios 9 50 36
Otros activos no financieros corrientes 10 1.320 979
Activos por impuestos 11 728 -
Total de activos corrientes 19.541 11.584
Activos no corrientes
Deudores por cobrar, no corrientes 7 - 299
Activo por impuesto diferido 14 245 320
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no
corrientes 8 - 79
Activos intangibles distintos a la plusvalia 12 36.894 29.141
Propiedades, planta y equipo, neto 13 21.407 19.789
Otros activos no financieros 10 13
Total de activos no corrientes 58.556 49.641
Total de activos 78.097 61.225

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidado.
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ANTOFAGASTA TERMINAL INTERNACIONAL S.A. Y SUBSIDIARIAS

Estados Consolidados de Situacion Financiera, Continuacion
al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes:

Otros pasivos financieros, corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes
Pasivos por impuestos, corrientes

Otros pasivos no financieros, corrientes

Provisiones corrientes por beneficios a los empleados

Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Otros pasivos financieros, no corrientes

Pasivos por impuestos diferidos

Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados

Total de pasivos no corrientes
Total de pasivos

Patrimonio:

Capital emitido

Ganancias (pérdidas) acumuladas
Reservas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora

Participaciones no controladoras
Patrimonio Total

Total de patrimonio y pasivos

Notas

15
16

11

17

15
14
18

19
19
19

Al Al
31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
5.387 11.685
2.334 2.937
76 65
0 221
2.285 2.377
529 508
10.611 17.793
42.541 22.454
2518 2.487
308 280
45.367 25.221
55.978 43.014
7.000 7.000
17.672 14.055
(2.555) (2.846)
22.117 18.209
2 2
22.119 18.211
78.097 61.225

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidado.
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ANTOFAGASTA TERMINAL INTERNACIONAL S.A. Y SUBSIDIARIAS

Estados Consolidados de Resultados por Funcion e Integrales, Continuacion
por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Por el afio terminado al 31 de

diciembre de
Notas 2011 2010

Estado de Resultado MUS$ MUS$
Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias 20 42.792 36.561
Costo de venta 21 (28.867) (23.385)
Ganancia bruta 13.925 13.176
Otros ingresos por funcién 25 17
Gastos de administracion 22 (2.383) (1.645)
Otros egresos por funcion (167) (146)
Costos financieros 23 (2.025) (1.871)
Ganancias (pérdida) antes de impuesto 9.375 9.531
Gasto por impuesto a las ganancias 14 (1.762) (1.633)
Ganancia (pérdida) del ejercicio 7.613 7.898

Ganancia atribuible a:
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la
controladora 7.613 7.898
Ganancia (pérdida), atribuible a la participacién no
controladora - -

Ganancia del periodo 7.613 7.898

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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ANTOFAGASTA TERMINAL INTERNACIONAL S.A. Y SUBSIDIARIAS

Estados Consolidados de Resultados por Funcion e Integrales, Continuacion
por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Por el afio terminado al
31 de diciembre de

2011 2010
Notas MUS$ MUS$
Estado de Resultados Integral
Ganancia (pérdida) 7.613 7.898
Componentes de otro resultado integral, antes de
impuestos
Cobertura del flujo de efectivo:
Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivi
antes de impuestos 237 113
Otros componentes de otro resultado integral, antes de
impuestos 237 113
Impuesto a las ganancias relacionado con componentes
de otro resultado integral
Impuesto a las ganancias relacionado con coberturas de
flujos de efectivo de otro resultado integral 14 (38) (19)
Suma de impuestos a las ganancias relacionados con
componentes de otro resultado integral (38) (19)
Otro resultado integral 19 199 94
Resultado integral total 7.812 7.992

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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ANTOFAGASTA TERMINAL INTERNACIONAL S.A. Y SUBSIDIARIAS

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo
por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
operacion

Ganancia (pérdida)

Ajustes por conciliacion de ganancias (pérdidas)

Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias

Ajustes por disminuciones (incrementos) en los inventarios

Ajustes por disminuciones (incrementos) en cuentas por cobrar de
origen comercial

Ajustes por incrementos (disminuciones) en cuentas por pagar de
origen comercial

Ajustes por incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar
derivadas de las actividades de operacién

Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacion

Ajustes por pérdidas (ganancias) de moneda extranjera no realizadas

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

Otros ajustes para los que los efectos sobre el efectivo son flujos de
efectivo de inversion o financiacion.

Total de ajustes por conciliacion de ganancias (pérdidas)

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)
Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de operacién

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
inversion

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo

Compras de propiedades, planta y equipo

Compras de activos intangibles

Intereses recibidos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de inversion

Por el afio terminado al 31 de

diciembre de
2011 2010
MUS$ MUS$

7.613 7.898
1.762 1.633
(14) (4)
287 (1.814)
(603) 1.035
(118) (460)
2.951 2.759
(14)

(1.281) 795
1.931 1.753
4,915 5.683
(1.600) (673)
(340) (104)
10.588 12.804

8

(3.746) (765)
(10.917) (1.588)
17 17
(14.638) (2.336)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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ANTOFAGASTA TERMINAL INTERNACIONAL S.A. Y SUBSIDIARIAS

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo, Continuacion
por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Por el afio terminado al 31 de

diciembre de
2011 2011
MUS$ MUS$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacion
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 25.000 -
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 8.300 18.324
Total importes procedentes de préstamos 33.300 18.324
Pagos de préstamos (18.103) (22.058)
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros (964) (415)
Dividendos pagados (3.949) (2.563)
Intereses pagados (2.148) (2.021)
Otras entradas (salidas) de efectivo 2.864 -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de financiacion 11.000 (8.733)
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes
al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de
cambio 6.950 1.735
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y
equivalentes al efectivo
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo
y equivalentes al efectivo - 4
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 6.950 1.739
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 1.982 243
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 8.932 1.982

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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ANTOFAGASTA TERMINAL INTERNACIONAL S.A. Y SUBSIDIARIAS

Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio
por los ejercicios terminados al 31 de diciembre 2011 y 2010

Reservas
Reservas Participacion
Capital para Reservasde  Resultados no
emitido dividendos coberturas Retenidos Total Controladora Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldos inicial periodo actual 1 de enero de 2011 7.000 (2.377) (469) 14.055 18.209 2 18.211
Otros resultados integrales:
Porcion efectiva en los cambios razonables de coberturas
de flujos de efectivo - - 237 - 237 - 237
Impuestos diferidos - - (38) - (38) - (38)
Otros decrementos en patrimonio - - - (47) (47) - (47)
Total otros resultados integrales - - 199 (47) 152 - 152
Dividendo pagado 2011, provisionado 2010 - 2.377 - (2.377) - - -
Diferencial dividendo pagado 2011 - - - (1.572) (1.572) - (1.572)
Dividendo provisionado utilidades afio 2011 - (2.285) - - (2.285) - (2.285)
Total dividendos - 92 - (3.949) (3.857) - (3.857)
Ganancia del ejercicio - - - 7.613 7.613 - 7.613
Cambios en el patrimonio - 92 199 3.617 3.908 - 3.908
Saldo al 31 de diciembre de 2011 7.000 (2.285) (270) 17.672 22.117 2 22.119

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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ANTOFAGASTA TERMINAL INTERNACIONAL S.A. Y SUBSIDIARIAS

Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio, Continuacién

por los ejercicios terminados al 31 de diciembre 2011 y 2010

Saldos inicial periodo actual 1 de enero de 2011
Otros resultados integrales:
Porcion efectiva en los cambios razonables de coberturas
de flujos de efectivo
Impuestos diferidos

Total otros resultados integrales
Dividendo pagado 2009, provisionado 2010

Diferencial dividendo pagado 2010
Dividendo provisionado utilidades afio 2010

Total dividendos
Ganancia del ejercicio
Cambios en el patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2010

Reserva
Reservas Participacion
Capital para Reservasde  Resultados no
emitido dividendos coberturas Retenidos Total Controladora Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

7.000 (1.426) (563) 8.720 13.731 2 13.733
- - 13 - 113 - 113
- - (19) - (19) - (19)
- - 94 - 94 94
- 1.426 - (1.426) - - -
- - (1.137) (1.137) - (1.137)
(2.377) - - (2.377) - (2.377)
- (951) - (2.563) (3.420) - (3.420)
- - - 7.898 7.898 - 7.898
- (951) 94 5.335 4.478 - 4.478
7.000 (2.377) (469) 14.055 18.209 2 18.211

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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ANTOFAGASTA TERMINAL INTERNACIONAL S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2011y 2010

Entidad que Reporta

Antofagasta Terminal Internacional S.A., Rol Unico Tributario 99.511.240-K (en adelante la
“Sociedad o ATI”) es una Sociedad Anonima Cerrada constituida por escritura publica del 21 de
enero de 2003. Su domicilio es en Chile. La direccion de la oficina registrada de la Compafiia es
Manuel Antonio Matta 1839 oficina 701, Antofagasta. Su objeto social es el desarrollo, mantencion
y explotacién del Frente de Atraque N°2 que opera los sitios 4-5, 6 y 7 del Puerto de Antofagasta,
incluyendo la posibilidad de desarrollar actividades de muellaje de naves y almacenamiento de
carga en dicho Frente de Atraque, producto de la adjudicacion de la Concesion otorgada por
Empresa Portuaria de Antofagasta.

De conformidad con lo establecido en la Ley N° 18.046, del 22 de octubre de 1981 y su reglamento,
la Sociedad se ha sometido a las reglas de las sociedades an6nimas abiertas. Para tal efecto, la
Sociedad fue inscrita el 04 de abril de 2003, bajo el nimero 800 en el Registro de Valores que lleva
esa Superintendencia. Ademas, se rige por las Normas contenidas en la Ley nimero 19.542, que
organiza el Sector Portuario Estatal, por las Bases de Licitacion del Frente de Atraque N°2 del
Puerto de Antofagasta y por el Contrato de Concesién del referido frente de atraque que suscribid
con Empresa Portuaria de Antofagasta.

De acuerdo a Resolucién Exenta N°47 del Servicio de Impuestos Internos, de fecha 27 de marzo de
2003, se autorizo a la Sociedad para llevar su contabilidad en dolares de los Estados Unidos de
Ameérica, a partir del 14 de febrero de 2003.

Con la entrada en vigencia de la ley 20.382 de octubre 2009 Antofagasta Terminal Internacional
S.A., paso a formar parte del registro de entidades informantes.

Los presentes estados financieros incluyen a las subsidiarias Muellaje ATI S.A. y Muellaje Loa

S.A. Las subsidiarias no estan sujetas directamente a la fiscalizacion de la Superintendencia de

Valores y Seguros.

Bases de Preparacion

(@) Declaracion de Conformidad
Los presentes estados financieros consolidados de Antofagasta Terminal Internacional S.A. 'y
sus subsidiarias corresponden a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
fueron preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

Los estados financieros consolidados fueron aprobados por el Directorio el 26 de enero de
2012.
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ANTOFAGASTA TERMINAL INTERNACIONAL S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2011y 2010

Bases de Preparacion, Continuacion

(b)

(©)

(d)

Bases de Medicion

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados bajo la base del costo
histdrico, con excepcion de las partidas que se reconocen a valor razonable de conformidad
con las NIIF. La Sociedad reconoce a valor razonable los instrumentos financieros derivados
que califican para la contabilidad de cobertura y se ajustan para reflejar los cambios en el
valor razonable en relacién con los riesgos cubiertos.

Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros consolidados de cada una de las entidades se
valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera. Los
estados financieros consolidados se presentan en dolar estadounidense, que es la moneda
funcional y de presentacién de la Sociedad y sus Subsidiarias.

Toda la informacion presentada en dolar estadounidense ha sido redondeada a la unidad de
mil més cercana (MUSS$).

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en una moneda distinta a la moneda funcional se consideran en moneda
extranjera y son inicialmente registradas al tipo de cambio de la moneda funcional a la fecha
de la transaccién. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son
traducidos al tipo de cambio de la moneda funcional a la fecha del Estado de Situacion
Financiera.

Cualquier ajuste a valor justo en los valores de libro de activos y pasivos son tratados como
activos y pasivos de la operacién extranjera y son traducidos a la fecha de cierre. Las partidas
no monetarias que son medidas en términos de costo histérico en moneda extranjera son
traducidas usando los tipos de cambios a la fecha cuando se determind el valor razonable. Las
partidas no monetarias que son valorizadas al costo en una moneda extranjera se convierten a
la tasa de cambio a la fecha de transaccion.

Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente
dolares, calculados al siguiente tipo de cambio:

Fecha de cierre Promedio

2011 2010 2011 2010
Peso Chileno 519,20 468,01 483,36 510,38
UF (Unidades de Fomento) 42 94 45,84 46,12 42,04
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ANTOFAGASTA TERMINAL INTERNACIONAL S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2011y 2010

Bases de Preparacion, Continuacion

(€)

Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacion de los estados financieros consolidados requiere que la Administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y
los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisadas regularmente. Las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier
periodo futuro afectado.

La informacion sobre las areas significativas de estimacion de incertidumbres y juicios
criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen un efecto significativo en los
montos reconocidos en los estados financieros consolidados, se encuentran descritos en las
politicas y notas contables de los siguientes rubros:

. Obligaciones por beneficios post empleo

. Provisiones y contingencias

. Estimacion de la vida Util de plantas y equipos

. Estimacion de la vida Gtil del activos intangibles

. Estimacidn por deterioro de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
. Estimacidn de recuperacion de activos por impuestos diferidos

. Estimacion del valor razonable de Instrumentos Financieros Derivados

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio en los estados financieros
futuros.
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ANTOFAGASTA TERMINAL INTERNACIONAL S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2011y 2010

Principales Politica Contables

Las politicas contables establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los
periodos presentados en estos estados financieros consolidados.

(@)

Bases de Consolidacion
(i)  Subsidiarias

Las Subsidiarias son todas las entidades controladas por Antofagasta Terminal Internacional
S.A. El control existe cuando la entidad tiene la habilidad para dirigir las politicas financieras
y operacionales de la entidad con el proposito de obtener beneficios de sus actividades. Para
evaluar si Antofagasta Terminal Internacional S.A. controla otra entidad se considera la
existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercidos o
convertidos. Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control
Antofagasta Terminal Internacional S.A., y se excluyen de la consolidacion en la fecha en
gue cesa el mismo.

Para asegurar la uniformidad en la presentacion de los Estado Financieros Consolidados de
Antofagasta Terminal Internacional S.A., las subsidiarias incluidas en la consolidacion, han
adoptado los mismos criterios contables que la matriz.

(i)  Transacciones eliminadas de la consolidacion

Los saldos intercompafiias y cualquier ingreso o gasto no realizado que surjan de sus
transacciones, son eliminados durante la preparacién de los estados financieros consolidados.
Las utilidades no realizadas que se generen en transacciones con las subsidiarias son
eliminadas en contra de la inversion. Las pérdidas no realizadas son eliminadas de la misma
forma que las ganancias no realizadas, pero sélo en la medida que no haya evidencia de
deterioro.

Las subsidiarias que se incluyen en estos estados financieros consolidados son las siguientes.

Nombre
RUT Sociedad Pais 31/12/2011 31/12/2010
Directo Indirecto Total Total Indirecto Total
Muellaje ATI
99.512.090-9 S.A. Chile 99,5% 0,0% 99,5% 99,5% 0,00% 99,5%
Muellaje LOA
99.598.020-7 S.A. Chile 99,0% 0,0% 99,0% 99,0% 0,00% 99,0%

Las monedas funcionales de estas sociedades es el dolar de los Estados Unidos de
Norteamérica.
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ANTOFAGASTA TERMINAL INTERNACIONAL S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2011y 2010

Principales Politica Contables, Continuacion

(b)

(©)

Inventarios

Los inventarios consisten de suministros de combustibles e insumos usados para la prestacion
de servicios y son valorizados al costo o al valor neto de realizacion, el que sea menor. El
costo de los inventarios se basa en el método PMP (Precio Medio Ponderado), e incluye el
gasto en la adquisicion de inventarios y otros costos incurridos en su traslado a su ubicacion y
condiciones actuales.

Activos Intangibles

Incluye otros activos no monetarios identificables, sin apariencia fisica, que provienen de
transacciones comerciales.

Solo se reconoce contablemente aquellos activos intangibles cuyos costos se puedan estimar
de manera razonablemente objetiva y de los que se estime probable obtener beneficios
econémicos en el futuro. Para aquellos intangibles que tengan vida util definida, se
reconoceran inicialmente por su costo de adquisicion o desarrollo y se valoraran a su costo
menos su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

Para los activos intangibles con vida util definida, la amortizacion se reconocera en cuentas
de resultados integrales, en base al método de amortizacion lineal segun la vida til estimada
de los activos intangibles, contada desde la fecha en que el activo se encuentre disponible
para su uso u otra que represente de mejor forma el uso.

(i)  Concesiones Portuarias

Los activos descritos en la concesién portuaria se reconocen como activos intangibles al tener
el derecho a cobro de ingresos basados en el uso de la infraestructura bajo concesion. El costo
de estos activos intangibles relacionados incluye las obras de infraestructura obligatorias
definidas en el contrato de concesidn, pago inicial y el valor actual de todos los pagos
minimos del contrato, por lo anterior se registra un pasivo financiero a valor actual
equivalentes al valor del activo intangible reconocido. Al reconocimiento inicial, un activo
intangible recibido como contraprestaciéon por la prestacion de servicios de construccion o
mejoramiento en un acuerdo de concesion de servicios es reconocido al valor razonable.
Después del reconocimiento inicial el activo intangible es reconocido al costo, que incluye
los costos por préstamos capitalizados, menos la amortizacion acumulada y las pérdidas
acumuladas por deterioro.

15



ANTOFAGASTA TERMINAL INTERNACIONAL S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2011y 2010

(3) Principales Politica Contables, Continuacion

(©)

Activos Intangibles, Continuacion

(i)  Desembolsos Posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados s6lo cuando aumentan los beneficios
economicos futuros incorporados en el activo especifico relacionado. Todos los otros
desembolsos, incluyendo los desembolsos para generar internamente plusvalias y marcas, son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

(iif)  Amortizacion

La amortizacién es calculada sobre el costo del activo u otro monto sustituible del costo,
menos su valor residual.

La amortizacion se reconocera en la cuenta costo de venta en los resultados por funcién, en
base al método de amortizacion por rendimiento segln la vida atil estimada de los activos
intangibles, contada desde la fecha en que el activo se encuentre disponible para su uso,
puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los
beneficios econémicos futuros relacionados con el activo. La vida util estimada son los
siguientes:

Clase Rango Minimo Rango Maximo
Concesiones portuarias

Obras Obligatorias 14 afos 20 afios
Canon minimo 20 afios 20 afios
Programas informaticos 2 afos 4 afos

La estimacion de la vida atil de un activo intangible en un acuerdo de servicio de concesion
es el periodo desde cuando una compafiia tiene la capacidad de cobrar al publico por el uso
de la infraestructura, hasta el final del periodo de concesiéon. EI método de amortizacion,
vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio financiero y se ajustan si es
necesario.
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ANTOFAGASTA TERMINAL INTERNACIONAL S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2011y 2010

Principales Politica Contables, Continuacion

(d)

Propiedades, Planta y Equipo

(i)  Reconocimiento y Medicidn

Los items de planta y equipo son medidos al costo menos depreciacién acumulada y pérdidas
por deterioro.

El costo incluye gastos que han sido atribuidos directamente a la adquisicion del activo. El
costo de activos auto-construidos incluye el costo de los materiales y la mano de obra directa,
cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para
trabajar para su uso intencionado, y los costos de desmantelar y remover los items y de
restaurar el lugar donde estén ubicados.

Los costos por préstamos se activaran cuando se realicen inversiones significativas en planta
y equipos, y estos bienes califiguen para dicha capitalizacion, y terminan cuando
sustancialmente todas las actividades necesarias para preparar el activo calificado para su uso
entendido esté completa. Para hacer esto la compafiia activa solo el diferencial entre el costo
por intereses a pagar menos cualquier interés obtenido al usar dichos fondos en inversiones
transitorias.

Cuando partes significativas de un item de propiedad, planta y equipo posean vidas Utiles
distintas entre si, ellas seran registradas como elementos separados dentro del libro auxiliar
de planta y equipo.

Las ganancias o pérdidas en la venta de un item de propiedad, planta y equipo son
determinados comparando el precio de venta con el valor en libros de la planta y equipo y son
reconocidas netas dentro de “otros ingresos” en el estado de resultados por funcion.

(i)  Costos Posteriores

El costo de reemplazar parte de un item de propiedad, planta y equipo es reconocido en su
valor en libros, si es posible que los beneficios econémicos futuros incorporados dentro de la
parte fluyan en mas de un periodo a la entidad y su costo pueda ser medido de forma
confiable. Los costos del mantenimiento diario de planta y equipo son reconocidos en el
costo de ventas de resultados por funcion cuando ocurren.

En forma posterior a la adquisicion sélo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que
aumenten la vida (til del bien o su capacidad econdémica.
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ANTOFAGASTA TERMINAL INTERNACIONAL S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2011y 2010

Principales Politica Contables, Continuacion

(d)

(€)

Propiedades, Planta y Equipo, Continuacién

(iif) Depreciacion y vidas utiles

La depreciacion es calculada sobre el monto depreciable, que es el costo del activo u otros
montos sustitutivos del costo, menos su valor residual.

La depreciacion ser& reconocida en resultados en base lineal sobre las vidas Utiles de cada
componente de un item de propiedades, planta y equipo. Este método es el que refleja de
mejor forma el uso y consumo del bien.

La depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados anualmente y se ajustan de
Ser necesario.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales son las siguientes:

Clase Rango Minimo  Rango Méximo
Planta y Equipo 5 20
Equipamiento de Tecnologias de la Informacion 2 10
Instalaciones Fijas y Accesorios 2 10
Vehiculos de Motor 7 7
Otras Planta y Equipo 3 9

Activos Arrendados

Los contratos de arrendamientos que transfieran a ATI sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de los activos arrendados, se clasifican y valorizan como
arrendamientos financieros y en caso contrario se registran como arrendamientos operativos.

Al inicio del plazo del arrendamiento financiero, se reconoce un activo por el menor del valor
entre el valor razonable del bien arrendado o el valor actual de las cuotas del arrendamiento.
Las cuotas se componen del gasto financiero y la amortizacion del capital.

Las cuotas de los arrendamientos operativos, se reconocen como gasto de forma lineal

durante el plazo de arrendamiento. El pasivo se reconocera dentro del rubro préstamos que
devengan intereses.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
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Principales Politica Contables, Continuacion

()

Deterioro de los Activos

(i)  Activos Financieros

Un activo financiero no llevado a valor razonable en el estado consolidado de resultados por
funcidn es evaluado en cada fecha de emision de los estados financieros para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva
gue uno 0 mas eventos han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo.

ATI S.A. considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar tanto a nivel especifico
como colectivo. Todas las partidas por cobrar individualmente significativas son evaluadas por
deterioro especifico. Todas las partidas por cobrar individualmente significativas que no se
encuentran especificamente deteriorados son evaluados por deterioro colectivo que ha sido
incurrido pero no identificando. Las partidas por cobrar que no son individualmente significativos
son evaluadas por deterioro colectivo agrupando las partidas por cobrar con caracteristicas de
riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, ATl y Subsidiarias usan las tendencias histéricas de
probabilidades de incumplimiento, la oportunidad de las recuperaciones y el monto de la pérdida
incurrida, ajustados por los juicios de la Administracion relacionados con si las condiciones
econdmicas y crediticias actuales hacen probable que las pérdidas reales sean mayores 0 menores
que las sugeridas por las tendencias historicas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero valorizado al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. El interés
sobre el activo deteriorado continlia reconociéndose a través del reverso del descuento.

Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados por funcion y se reflejan en
una cuenta de deterioro contra las cuentas por cobrar.

El reverso de una pérdida por deterioro ocurre s6lo si éste puede ser relacionado
objetivamente con un evento ocurrido después de que este fue reconocido. En el caso de los
activos financieros registrados al costo amortizado, el reverso es reconocido en el resultado
por funcion.
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(3) Principales Politica Contables, Continuacion

()

Deterioro de los Activos, Continuacion

(i) Activos no Financieros

Al cierre de cada estado financiero anual, o cuando se estime necesario, se analizara el valor
de los activos para determinar si existe algn indicio, tanto interno como externo, de que los
activos han tenido pérdida de valor.

En caso de que exista algin indicio de pérdida de valor (deterioro), se realizard una
estimacion del importe recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el monto del
castigo necesario. ATl evalUa todos sus activos como una sola unidad.

El importe recuperable sera el valor mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
versus el valor de uso del activo. Para determinar el valor de uso, los flujos futuros de
efectivo estimados seran descontados a su valor actual utilizando la tasa de costo de capital
promedio (WACC por su sigla en inglés) de ATI, empleada para evaluaciones financieras de
activos similares.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registrara la correspondiente provisién por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados
por funcioén del ejercicio.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas en cada cierre
anual, con el objeto de determinar cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o haya
desaparecido en cuyo caso la perdida sera revertida. Una pérdida por deterioro se reversa solo
en la medida que el valor libro del activo no exceda el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacién o amortizacion, sino hubiese sido reconocida ninguna
pérdida por deterioro.
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Principales Politica Contables, Continuacion

(9)

Beneficios a los Empleados

(i)  Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un plan post empleo distinto del plan de contribuciones
definidas. La obligacion neta de ATy Subsidiarias relacionadas con los planes de beneficios
definidos es calculada de forma separada para cada plan, calculando el monto del beneficio
futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el periodo actual y en los
anteriores; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. Se deducen el costo
por servicios no reconocidos con anterioridad y el valor razonable de cualquier activo de un
plan. La tasa de descuento es tasa de rendimiento a la fecha del balance de bonos del
Gobierno de Chile que poseen fechas de vencimiento cercanas a los periodos de obligaciones
de ATI y Subsidiarias y estdn denominados en la misma moneda en que se espera pagar los
beneficios. El célculo es realizado anualmente en una planilla desarrollada por un actuario
calificado usando el método de la unidad de crédito proyectado. Cuando el calculo genera un
beneficio para ATl y Subsidiarias, el activo reconocido se limita al total neto de cualquier
costo por servicio anterior no reconocido y al valor presente de cualquier devolucion futura
proveniente del plan o de reducciones en futuras contribuciones al plan. A fin de calcular el
valor presente de los beneficios econémicos, se debe considerar cualquier requerimiento de
financiamiento minimo que sea aplicable a cualquier plan de ATl y Subsidiarias.

Un beneficio econdmico estd disponible para ATl y Subsidiarias si es realizable en la
duracion del plan, o a la liquidacion de las obligaciones del plan. El plan que mantiene ATl y
Subsidiarias corresponde a la obligacion que tiene la Compafiia de acuerdo a la legislacion
vigente con sus trabajadores al término de la concesién, momento en que esta debera
desvincular a sus trabajadores.

Se reconocen todas las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los planes de beneficios
definidos directamente en resultados por funcion.

(i)  Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios de corto plazo a los empleados serdn medidas en base no
descontadas y se reconocen en resultados en la medida que el servicio relacionado se provea.
Los beneficios a corto plazo incluyen vacaciones adeudadas al personal y bonos por
participacion en utilidades que se presentan en pasivos acumulados.
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(h)

(i)

Impuesto a las Ganancias

Los impuestos a las ganancias comprenden impuestos corrientes y diferidos. Impuestos
corrientes y diferidos seran reconocidos en los resultados por funcidn excepto en el caso que
esté relacionado con items reconocidos directamente en el patrimonio en otros resultados
integrales.

Los impuestos corrientes, representan el impuesto a la renta por pagar en relacion con la
ganancia del ejercicio, usando tasas impositivas aprobadas o a punto de ser aprobadas a la
fecha de presentacion, y cualquier ajuste a la cantidad por pagar por gasto por impuesto a la
renta en relacion con afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son reconocidos usando el método del Balance,
determinando las diferencias temporales entre el valor contable de los activos y pasivos y su
base tributaria.

Los impuestos diferidos son medidos a las tasas impositivas que se espera aplicar a las
diferencias temporales cuando sean reversadas, basandose en las leyes que han sido
aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha de cierre de cada estado financiero.

Ingresos de actividades ordinarios y Costos de Ventas

Los ingresos de actividades ordinarias o ingresos por servicios y costos de ventas derivados
de la prestacién de servicios portuarios, se reconocen en resultados por funcion considerando
el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de cierre, siempre y cuando el estado de
avance, los ingresos y los costos de las mismas puedan ser estimados con fiabilidad, y los
ingresos fluyan hacia la compafiia.

Los ingresos de actividades ordinarias son reconocidos netos de descuentos y bonificaciones
habituales.

Cuando los resultados de los servicios prestados no se pueden estimar con suficiente

fiabilidad, los ingresos se reconocen sélo en la medida de los gastos efectuados puedan ser
recuperables.
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0)

(k)

Ingresos y Costos Financieros

Los ingresos financieros son contabilizados al costo amortizado y son presentados en el rubro
otros ingresos financieros en el estado de resultados por funcion.

Los costos financieros son generalmente reconocidos en la cuenta de gasto cuando se
incurren, excepto aquellos para financiar la construccion o el desarrollo de activos
cualificados requiriendo un periodo sustancial para preparar el activo para su uso.

Activos y Pasivos Financieros

(i)  Instrumentos Financieros no Derivados

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como
un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, al valor razonable,
de conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual.

Asimismo, y a efectos de su valoracién, los instrumentos financieros se clasifican en las
categorias de activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas a cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos
financieros disponibles para la venta y pasivos financieros. La clasificacién en las categorias
anteriores se efectla con posterioridad a su reconocimiento inicial, atendiendo a las
caracteristicas del instrumento y a la finalidad que determiné su adquisicién. Posterior al
reconocimiento inicial, los instrumentos financieros no derivados se describen a
continuacion:

Activos financieros

. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo reconocido en los estados financieros comprende el
efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias, y otras inversiones a corto plazo de alta
liquidez (con vencimientos originales de tres meses 0 menos), que son rapidamente
realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y cuentas por cobrar a entidades
relacionadas

Corresponden a deudas comerciales por cobrar de la entidad y que no se cotizan en
mercados activos. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier
costo de transaccion, posteriormente al reconocimiento inicial son valorizadas al costo
amortizado usando el método del interés efectivo, deduciendo cualquier provisién por
deterioro del valor de las mismas. En este rubro, se incluye ademas, deudas no comerciales,
tales como deudores varios, préstamos al personal y a otras entidades en el exterior.
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(k)

Activos y Pasivos Financieros, Continuacion

(i)

Instrumentos Financieros no Derivados, Continuacién

Pasivos Financieros

(i)

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Se incluyen en este rubro los importes pendientes de pago por compras comerciales y
gastos relacionados, ademas deudas no comerciales, tales como acreedores varios,
retenciones relacionadas con las remuneraciones del personal y otras retenciones.

Préstamos que Devengan Intereses

Estos préstamos se registran por el efectivo recibido, neto de los costos incurridos en la
transaccion. Se valorizan a su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés
efectivo.

Operaciones de Factoring

Corresponden a cesiones de documentos por cobrar a instituciones de factoring, en las
cuales se mantiene la responsabilidad de su cobro, se registran como obtencion de un
crédito financiero con garantia de documentos, y se presentan en el rubro otros pasivos
financieros corrientes, las comisiones cobradas por las instituciones de factoring en el
descuento de los documentos se clasifican en resultado bajo el rubro "Costos financieros".

Otros Pasivos Financieros
Corresponden a la deuda que mantiene la Compafiia con la EPA (Empresa Portuaria de
Antofagasta) por los canones minimos fijos que debe pagar durante todo el periodo de la

concesion. Estos canones son reconocidos al costo amortizado utilizando la tasa de interés
del activo al inicio de la concesion.

Instrumentos Financieros Derivados

ATl y Subsidiarias mantienen instrumentos financieros derivados para cubrir la exposicion de
riesgo tasa de interés. Cuando existen, los derivados implicitos, son separados del contrato
principal y registrados de forma separada si las caracteristicas y riesgos del contrato principal
y del derivado implicito no estan estrechamente relacionadas, un instrumento separado con
los mismos términos del derivado implicito pudiese cumplir con las caracteristicas de un
derivado, y el instrumento combinado no es valorizado al valor razonable con cambios en
resultados por funcién.
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(k)

Activos y Pasivos Financieros, Continuacion

(if)  Instrumentos Financieros Derivados, Continuacién

En la designacion inicial de la cobertura, ATl y Subsidiarias documentan formalmente la
relacién entre los instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas, incluyendo los objetivos
y la estrategia de administracion de riesgo al momento de ingresar en la transaccion de
cobertura, junto con los métodos que se usaran para evaluar la efectividad de la relacion de
cobertura. ATl y Subsidiarias llevan a cabo una evaluacidn, tanto en la incorporacion de la
relacion de cobertura asi como también sobre una base permanente, respecto de si se espera
que los instrumentos de cobertura sean “altamente efectivos” para compensar los cambios en
el valor razonable o flujos de efectivo de las partidas cubiertas durante el periodo designado
de la cobertura, y de si los resultados reales de cada cobertura se encuentran dentro del rango
de 80-125 por ciento de efectividad. Para una cobertura de flujo de efectivo de una
transaccién proyectada, deberia ser altamente probable que la transaccion ocurra y deberia
presentar una exposicion a las variaciones en los flujos de efectivo que podria afectar la
utilidad del ejercicio informada.

Los instrumentos financieros derivados son reconocidos inicialmente al valor razonable; los
costos de transaccion atribuibles son reconocidos en resultados cuando se incurren. Después
del reconocimiento inicial, los instrumentos financieros derivados son valorizados al valor
razonable, y sus cambios son registrados tal como se describe a continuacién.

(iii)  Coberturas de Flujo de Efectivo

Cuando un instrumento derivado es designado como instrumento de cobertura en una cobertura
de flujos de efectivo atribuibles a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo reconocido
0 una transaccion proyectada altamente probable que podria afectar los resultados, la porcion
efectiva de los cambios en el valor razonable del derivado se reconoce en Otros Resultados
Integrales y se presenta en la reserva de cobertura en el patrimonio. EI monto reconocido en otro
resultado integral se elimina y se incluye en resultados en el mismo periodo en el que los flujos de
efectivo cubiertos afectan los resultados bajo el mismo item en el estado de resultado por funcion
que el item cubierto. Cualquier porcion inefectiva de los cambios en el valor razonable del
derivado se reconoce de inmediato en resultados por funcién.

Si el instrumento de cobertura ya no cumple con los criterios de la contabilidad de cobertura,
caduca o es vendido, o es suspendido o ejecutado, o la designacion se revoca, esta cobertura se
descontina de forma prospectiva. Las ganancias o pérdidas acumuladas reconocidas
anteriormente en otros resultados integrales y presentados en la reserva de cobertura en el
patrimonio permanecen ahi hasta que las transacciones proyectadas afectas los resultados. Cuando
una partida de cobertura es un activo no financiero, el monto reconocido en otros resultados
integrales es transferido al valor libros del activo cuando es reconocido. Si ya no se espera que la
transaccion proyectada ocurra, el saldo registrado en otros resultados integrales se reconoce
inmediatamente en resultados.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2011y 2010

(3) Principales Politica Contables, Continuacion

()  Dividendos
La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en base a la
politica de dividendos de la compafiia, la cual es determinada en la Junta Extraordinaria de
Accionistas mediante la aprobacion de estos. La compafia ha determinado como politica

pagar dividendos con un minimo de un 30% de las utilidades de acuerdo a lo descrito en la
ley de Sociedades Anonimas.

(m) Nuevas Normas e Interpretaciones Emitidas y no Vigentes

(a)  Pronunciamientos contables con aplicacién efectiva a contar del 1 de enero de 2011:

Normas, Interpretaciones y Enmiendas

« NIC 24 Revisada: Revelaciones de partes relacionadas

« Mejoramientos de las NIIF (emitidas en 2010)

« CINIIF 14 EI Limite de un Activo por Beneficio Definido, Requerimientos Minimos
de Financiamiento y su Interaccion

La aplicacion de estos pronunciamientos contables no ha tenido efectos significativos para
ATI y Subsidiarias. El resto de los criterios contables aplicados en 2011 no han variado
respecto a los utilizados en 2010.
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ANTOFAGASTA TERMINAL INTERNACIONAL S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

al 31 de diciembre de 2011y 2010

Principales Politica Contables, Continuacion

(m) Nuevas Normas e Interpretaciones Emitidas y no Vigentes

(b)

Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2012 y

siguientes:

Normas, Interpretaciones y Enmiendas

NIIF 9 - Instrumentos Financieros

NIIF 10 - Estados Financieros Consolidados

NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos

NIIF 12 - Revelacién de Participacion en Otras Entidades
NIIF 13 - Medicion de Valor Razonable

Enmienda a NIIF 1; Hiperinflacion severa y anulacion de las
fechas fijas para los usuarios por la primera vez

Enmienda a NIIF 7: Revelaciones - Transferencias de Activos
Financieros

Enmienda a NIC 1: Presentacion de Otros Resultados
Integrales

Enmienda a NIC 12: Impuestos Diferidos — Recuperacion de
Activos Subyacentes

Enmienda a NIC 32: Instrumentos Financieros: Presentacion
NIC 19 (revisada) - Beneficios a los Empleados

NIC 27 - Estados Financieros Consolidados e Individuales
NIC 28 (revisada) - Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos

CINIIF 9 - Re-Evaluacién de Derivados Implicitos

CINIF 20 — Costos de “Stripping” en la fase de produccion de
una mina en superficie

Determinacion de Valores Razonables

Aplicacion obligatoria para:

1 de enero de 2015
1 de enero de 2013
1 de enero de 2013
1 de enero de 2013
1 de enero de 2013
1 de julio de 2011

1 de Julio de 2011
1 de Julio de 2012
1 de enero de 2012
1 de enero de 2014
1 de enero de 2013
1 de enero de 2013
1 de enero de 2013

1 de enero de 2013
1 de enero de 2012

Varias de las politicas y revelaciones contables de A.T.l. y Subsidiarias requieren que se determine
el valor razonable de los activos y pasivos financieros y no financieros. Se han determinado los
valores razonables para propdsitos de valorizacién y/o revelacién sobre la base de los siguientes
métodos. Cuando corresponde, se revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en
la determinacion de los valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

(&) Activos intangibles
El valor razonable de los activos intangibles recibidos como contraprestacion por la
prestacion de servicios de construccion en un acuerdo de concesion de servicios es estimado

por la referencia al valor razonable de los servicios de construccion prestados méas los pagos
efectuados por haber obtenido la concesidn, al inicio de ésta.
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ANTOFAGASTA TERMINAL INTERNACIONAL S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2011y 2010

(4) Determinacion de Valores Razonables, Continuacion
(b) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, excluidas las obras
en construccion en proceso, se estiman al valor presente de los flujos de efectivo futuros,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del balance. Este valor razonable se
determina para propositos de revelacion.

(c) Activos y pasivos de cobertura

El valor razonable de las permutas financieras de tasas de interés (swap de tasa) se basa en
cotizaciones de intermediarios. Aquellas cotizaciones se prueban para razonabilidad
descontando los flujos de efectivo futuros estimados, basados en los términos y vencimiento
de cada contrato y utilizando tasas de interés de mercado similares para un instrumento
similar a la fecha de medicion. Los valores razonables reflejan el riesgo de crédito del
instrumento e incluyen ajustes para tener en cuenta el riesgo de crédito de ATI y Subsidiarias
y la contraparte, cuando corresponde.

(d) Pasivos financieros no derivados

El valor razonable, que se determina para propoésitos de revelacion, se calcula sobre la base
del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha del balance. En lo que se refiere al componente de pasivo de los
documentos convertibles, la tasa de interés de mercado se determina por referencia a pasivos
similares que no tienen opcién de conversién. Para los arrendamientos financieros, la tasa de
interés de mercado se determina por referencia a contratos de arrendamiento similares.

(5) Informacion Financiera por Empresas Subsidiarias

A continuacion se incluye la informacion resumida respecto a las empresas subsidiarias incluidas en
la consolidacion:
31.12.2011
Activos  Activos no Total Pasivos  Pasivos no Total Ingresos  Costosde  Ganancia

Tipo corrientes corrientes  activos  corrientes corrientes  pasivos  ordinarios  ventas (pérdida)
Nombre de Subsidiaria EEFF MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Muellaje ATI S.A. Separado 748 60 808 490 152 642 4.487 (4.364) 31
Muellaje del Loa S.A.  Separado 269 8 277 234 - 234 3.495 (3.510) 47)
31.12.2010
Activos  Activosno  Total Pasivos  Pasivos no Total Ingresos  Costosde Ganancia

Tipo corrientes corrientes  activos  corrientes corrientes  pasivos  ordinarios  ventas (pérdida)
Nombre de Subsidiaria ~ EEFF MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Muellaje ATI S.A. Separado 548 141 689 447 91 538 3.136 (3.121) (16)
Muellaje del Loa S.A.  Separado 287 156 443 311 10 321 3.246 (3.230) 8)
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2011y 2010

Efectivo y Equivalente al Efectivo

El detalle del efectivo y equivalente al efectivo se indica en el siguiente cuadro:

31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Efectivo y equivalente al efectivo
Efectivo en caja 10 16
Inversién Pacto 7.911 405
Saldos en bancos 1.011 1.561
Total Efectivo y equivalente al efectivo 8.932 1.982

El efectivo en caja y las cuentas corrientes bancarias son recursos disponibles y su valor razonable es
igual a su valor libro. Los saldos en bancos se componen de cuentas corrientes bancarias en pesos y

délares de los Estados Unidos de Norteamérica.

Los pactos estdn conformados por inversiones en instrumentos financieros mantenidos hasta el
vencimiento que no estan sujetos a restricciones de ningun tipo y son reflejadas a su valor inicial en
dolares, mas la proporcion de los intereses devengados a la fecha de cierre. Estos dep6sitos tienen

vencimiento maximo hasta el 7 de febrero de 2012,

El detalle por tipo de moneda del efectivo y equivalente al efectivo se indica en el siguiente cuadro:

31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Efectivo y equivalente al efectivo
Efectivo y equivalente al efectivo en $ 81 218
Efectivo y equivalente al efectivo en US$ 8.851 1.764
Total Efectivo y equivalente al efectivo 8.932 1.982
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ANTOFAGASTA TERMINAL INTERNACIONAL S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2011y 2010

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de los Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar se indica en el siguiente cuadro:

31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010
No No

Corrientes Corrientes Total Corrientes Corrientes Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores comerciales 2.343 - 2.343 2.631 - 2.631
Otras Cuentas por Cobrar 492 - 492 1.936 299 2.235

Total cuentas por

cobrar 2.835 - 2.835 4,567 299 4.866

Deudores comerciales corresponde a cuentas por cobrar a clientes por servicios portuarios
prestados.

La politica de cobranzas aplicada por la Sociedad es al contado o a 30 dias para aquellos clientes
que mantienen garantias por fiel cumplimiento de pago.

El saldo de otras cuentas por cobrar de corto y largo plazo estd conformado principalmente por
préstamos de consumo a empleados, los que se cobran en cuotas, y que se valorizan al costo
amortizado. También dentro del activo corriente se presenta un saldo por cobrar a compariia de
seguro por siniestro

Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas

El saldo neto de las cuentas por cobrar y por pagar con entidades relacionadas no consolidables se
detalla en el siguiente cuadro:

31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010
No No
Corrientes Corrientes  Total Corrientes Corrientes Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cuentas por cobrar a
entidades relacionadas 5.675 - 5.675 3.931 79 4,010
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas (76) - (76) (65) - (65)
Totales 5.599 - 5.599 3.866 79 3.945

Todos los saldos corrientes, pendientes con partes relacionadas, son valorizados en condiciones de
independencia mutua y seran cancelados dentro de doce meses después de la fecha del balance.
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(8) Saldosy Transacciones con Entidades Relacionadas, Continuacion

(@)

RUT

92.048.000-4
96.566.940-K
90.596.000-8
90.160.000-7
81.148.200-5
79.509.640-K

RUT

92.048.000-4
96.566.940-K
90.596.000-8
90.160.000-7
81.148.200-5
79.509.640-K

(b)

RUT

92048000-4
96566940-K
81148200-5

ANTOFAGASTA TERMINAL INTERNACIONAL S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

al 31 de diciembre de 2011y 2010

Cuentas por Cobrar con Entidades Relacionadas

La composicion del rubro de cuentas por cobrar con entidades relacionadas al 31 de
diciembre de 2011, es la siguiente:

Sociedad

SAAM S. A.
Agencias Universales
CCNIS. A

CSAV S. A.

Antofagasta Railway Co.

Report Ltda.
Totales

Naturaleza relacion

Coligante
Coligantes Comunes
Coligantes Comunes
Coligante
Coligantes
Coligantes Comunes

Transaccion

Venta de Servicios
Venta de Servicios
Venta de Servicios
Venta de Servicios
Venta de Servicios
Venta de Servicios

Plazo

30 dias
30 dias
30 dias
30 dias
30 dias
30 dias

Moneda

Délar
Délar
Délar
Délar
Délar
Délar

Corrientes

MUS$

145
231
1171
3.621
216
291

No
corrientes
MUS$

5.675

La composicién del rubro de Cuentas por Cobrar con Entidades Relacionadas al 31 de
diciembre de 2010 es la siguiente:

Sociedad

SAAM S. A
Agencias Universales
CCNIS. A

CSAV S. A

Antofagasta Railway Co.

Report Ltda.
Totales

Naturaleza relacion

Coligante
Coligantes Comunes
Coligantes Comunes
Coligante
Coligante
Coligantes Comunes

Transaccion

Venta de servicios
Venta de servicios
Venta de servicios
Venta de servicios
Venta de servicios
Venta de servicios

Plazo

30 dias
30 dias
30 dias
30 dias
30 dias
30 dias

Moneda

Délar
Délar
Délar
Délar
Délar
Délar

MUS$
221
280

1.066
1.951
244
169

Corrientes No corrientes

MUS$
79

3.931

Estas transacciones no cuentan con garantias y no existen cuentas de dudoso cobro.

Cuentas por Pagar con Entidades Relacionadas

La composicion del rubro de cuentas por pagar con entidades relacionadas al 31 de diciembre
de 2011 es la siguiente:

Sociedad

SAAM S. A
Agunsa

Antofagasta Railway Co.

Totales

Naturaleza relacion

Coligante
Coligantes Comunes
Coligante

Transaccion

Compra de Servicios
Compra de Servicios
Compra de Activos

31

Plazo

30 dias
30 dias
30 dias

Moneda

Pesos
Pesos
Pesos

No
Corrientes  corrientes
MUS$ MUS$
20 -
34 -
22 -
76 -




ANTOFAGASTA TERMINAL INTERNACIONAL S.A. Y SUBSIDIARIAS

(8) Saldosy Transacciones con Entidades Relacionadas, Continuacion

Notas a los Estados Financieros Consolidados

al 31 de diciembre de 2011y 2010

(b) Cuentas por Pagar con Entidades Relacionadas, Continuacion

La composicién del rubro de cuentas por pagar con entidades relacionadas al 31 de diciembre
de 2010 es la siguiente:

RUT Sociedad
92048000-4 SAAM S. A
96566940-k Agunsa
90596000-8 CCNIS.A.
96908930-0 SVTI
Totales

Naturaleza relacion

Coligante

Coligantes comunes
Coligantes comunes
Coligantes comunes

Transaccion

Compra de servicios
Compra de servicios
Compra de servicios
Compra de servicios

Estas transacciones no cuentan con garantl'as.

(¢)  Transacciones con Entidades Relacionadas

Plazo

30 dias
30 dias
30 dias
30 dias

Moneda

Pesos
Pesos
Pesos
Pesos

No
Corrientes  corrientes
MUS$ MUS$

55 -

1 -

8 -

1 -

65 -

Las transacciones con entidades relacionadas corresponden fundamentalmente a servicios de
transferencia y muellaje, arriendo de equipos y asesorias que son facturadas a esta Sociedad y
servicios de transferencia y muellaje prestados a las empresas relacionadas. Las condiciones
de pago entre las empresas relacionadas son a 30 dias desde su facturacion, sin intereses y en
dolares Estadounidenses.

RUT

92048000-4
92048000-4
92048000-4

96566940-k
96566940-k
90160000-7
90160000-7
90596000-8
90596000-8
81148200-5
81148200-5
81148200-5
79509640-k

79509640-k

Sociedad

SAAM S.A.
SAAM S.A.
SAAM S.A.

Agencias Universales S. A.

Agencias Universales S. A.

CSAV
CSAV

CCNIS. A.

CCNIS. A

Antofagasta Railway Co
Antofagasta Railway Co
Antofagasta Railway Co

Recursos Portuarios y
Estibas Ltda.
Recursos Portuarios y
Estibas Ltda.

Naturaleza  Pais de
relacion Origen
Coligante Chile
Coligante Chile
Coligante Chile
Coligantes

comunes Chile
Coligantes

comunes Chile
Coligante Chile
Coligante Chile
Coligantes

comunes Chile
Coligantes

comunes Chile
Coligante Chile
Coligante Chile
Coligante Chile
Coligantes

comunes Chile
Coligantes

comunes Chile

Transaccion

Compra de Servicios
Compra de Activos
Venta de Servicios

Compra de Servicios
Venta de Servicios
Compra de Servicios
Venta de Servicios
Compra de Servicios
Venta de Servicios
Venta de Servicios
Compra de Servicios
Compra de Activos
Compra de Servicios

Venta de Servicios

Monto

MUS$
297
3
1.198
96
675
8.704
8
5.756
2.354
10
190
36

832

31 de diciembre de 2011

Efecto en
resultado
MUS$

(297)
1108
(96)
675
8.704
®)
5.756
2.354
(10)
(36)

832

31 de diciembre de 2010

Efecto en

Monto resultado
MUS$ MUS$

167 (167)

185 -

257 257

11 (11)

590 590

4 4

4.500 4.500

2 )

2.128 2.128

1.102 1.102

Q)

Para efectos de presentacion, las transacciones no incluyen impuesto al valor agregado.
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al 31 de diciembre de 2011y 2010

(8) Saldosy Transacciones con Entidades Relacionadas, Continuacion

(d) Directorio y Personal Clave de la Gerencia

Antofagasta Terminal Internacional ha definido, para estos efectos, considerar personal clave
a aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar
las actividades de la Compafiia, considerando a sus Directores, Gerente General, Gerente de
Operaciones, Subgerente de Planificacion y Gestidn y Contador General.

Antofagasta Terminal Internacional es administrada por un Directorio compuesto por 8
miembros, los cuales permanecen por un periodo de tres afios en sus funciones, pudiendo ser
reelegidos.

El Directorio fue elegido en Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 13 de Abril de
2011. El Presidente y Vicepresidente del Directorio fueron designados en sesion de
Directorio de fecha 20 de abril de 2011.

Cuentas por cobrar y por pagar y otras transacciones con el personal clave

No existen saldos pendientes por cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones entre la
sociedad y sus Directores y personal clave de la administracion.

Retribucion del Directorio Clave

En conformidad a lo establecido en el articulo 33 de la Ley N°18.046 de Sociedades
Anbnimas, la remuneracion del Directorio es fijada anualmente en la Junta General Ordinaria
de Accionistas de Antofagasta Terminal Internacional S.A.

La remuneracién del Directorio de Antofagasta Terminal Internacional S.A. corresponde a UF15
en caracter de dieta por asistencia a sesion, la remuneracion del Presidente del Directorio es el
doble de la que corresponde a un Director, es decir, UF30 por asistencia a Sesion.

A continuacion se detallan las retribuciones del Directorio por el ejercicio 2011.:

31.12.2011
Dietas Asesorias Total
Periodo de desempefio MUS$ MUS$  MUS$

Alejandro Garcia-Huidobro Ochagavia Presidente 01.01.2011 al 31.12.2011 20 - 20
Miguel Sepulveda Campos Director 01.01.2011 al 31.12.2011 10 - 10
Victor Pino Torche Director 01.01.2011 al 31.12.2011 10 - 10
Jaime Claro Valdés Director 01.01.2011 al 31.12.2011 5 - 5
Eugenio Valenzuela Carvallo Vicepresidente 01.01.2011 al 31.12.2011 9 - 9
Franco Montalbetti Moltedo Director 01.01.2011 al 31.12.2011 6 - 6
Ramon Jara Araya Director 01.01.2011 al 31.12.2011 1 - 1
Rodrigo Faura Soletic Director Suplente  01.01.2011 al 31.12.2011 10 - 10
Luis Grez Jordan Director Suplente  01.01.2011 al 31.12.2011 5 10 15
Luis Mancilla Pérez Director Suplente  01.01.2011 al 31.12.2011 1 - 1

Totales 77 10 87
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ANTOFAGASTA TERMINAL INTERNACIONAL S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2011y 2010

Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas, Continuacion
(d) Directorio y Personal Clave de la Gerencia, Continuacion
Retribucion personal clave de la Gerencia, Continuacion

A continuacién se detallan las retribuciones del Directorio por el ejercicio 2010:

31.12.2010
Dietas Asesorias Total
Periodo de desempefio MUS$ MUS$  MUS$

Alejandro Garcia-Huidobro Ochagavia Presidente 01.01.2010 al 31.12.2010 15 - 15
Miguel Sepulveda Campos Vicepresidente 01.01.2010 al 31.12.2010 7 - 7
Victor Pino Torche Director 01.01.2010 al 31.12.2010 8 - 8
Jaime Claro Valdés Director 01.01.2010 al 31.12.2010 5 - 5
Eugenio Valenzuela Carvallo Director 01.01.2010 al 31.12.2010 7 - 7
Franco Montalbetti Moltedo Director 01.01.2010 al 31.12.2010 6 - 6
Ramon Jara Araya Director 01.01.2010 al 31.12.2010 2 - 2
Rodrigo Faura Soletic Director Suplente  01.01.2010 al 31.12.2010 8 - 8
Luis Grez Jordan Director Suplente  01.01.2010 al 31.12.2010 3 8 11
Luis Mancilla Pérez Director Suplente  01.01.2010 al 31.12.2010 1 - 1

Totales 62 8 70

No existen garantias constituidas por la Sociedad a favor de los Directores.
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la Gerencia.

Personal clave de la Gerencia

Nombre Cargo

Giordy Constans Calvo (*) Gerente General

Miguel Rojas Varas Gerente de Operaciones

Renzo Aste Serefio Gerente Comercial

Aurora Williams Baussa Subgerente de Administracion y Finanzas
Pablo Cortés Diaz Subgerente de Planificacion y Gestién
Patricia Ardiles Bessolo Contador General

(*) A partir del 08 de agosto de 2011.

Las remuneraciones devengadas por el personal clave de la Gerencia ascienden a MUS$740
por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011 y MUS$560 por el ejercicio terminado
al 31 diciembre de 2010, estas remuneraciones incluyen los salarios y una estimacion de los
beneficios a corto y largo plazo.

Planes de incentivo al personal clave de la Gerencia
Antofagasta Terminal Internacional S.A. tiene para sus ejecutivos un plan de bonificacion
anual por cumplimiento de objetivos. Este plan incluye una definicion de rango de bonos

segun el nivel Jerarquico de los ejecutivos. Los bonos que eventualmente se entreguen a los
ejecutivos consisten en un determinado nimero de remuneraciones brutas mensuales.
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Inventarios

El saldo de inventarios se indica en el siguiente cuadro:

31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Suministros para la Prestacion de Servicios
Existencias Combustibles 10 7
Existencias de Insumos 40 29
Total Inventarios 50 36

Otros Activos no Financieros

En este rubro se clasifican los pagos anticipados corrientes y no corrientes ascienden a:

31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010
No
Corrientes Corrientes Total Corrientes Corrientes  Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pago canon 1.025 - 1.025 743 - 743
Pago por siniestro - - - 216 - 216
Pago seguros anticipados 274 - 274 14 - 14
Otros pagos anticipados 21 - 21 6 - 6
Total 1.320 - 1.320 979 - 979
Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes
El saldo de cuentas por cobrar por impuestos corrientes se indica en el siguiente cuadro:
31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Remanente de Crédito Fiscal 433 178
Pagos Provisionales Mensuales 1.815 -
Créditos por Capacitacion (Sence) 61 -
Otros Creditos 89 -
Total impuestos corrientes por cobrar 2.398 178
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(11) Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes, Continuacion

El saldo de cuentas por pagar por impuestos corrientes se indica en el siguiente cuadro:

31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$

Impuesto Renta (1.670) (1.371)
Pagos Provisionales Mensuales (PPM) - 883
Crédito por Gastos de Capacitacion (Sence) - 56
Otros Créditos - 33
Total Impuestos Corrientes por pagar (1.670) (399)

Activos por impuestos 728 -

Pasivos por impuestos - (221)

(12) Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia

La composicion del saldo de activos Intangibles distintos de la plusvalia se indica en el siguiente

cuadro:
31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010
Amortizacion Amortizacion

Bruto Acumulada Neto Bruto Acumulada Neto

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Programas Informaticos 546 (283) 263 534 (180) 354
Concesioén Portuaria 48.341 (11.710) 36.631 39.036 (10.249) 28.787

Total activos
intangibles 48.887 (11.993) 36.894 39.570 (10.429) 29.141

Programas informaticos corresponden a software utilizados por la compafiia.
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Los activos intangibles distintos de la plusvalia mantenidos por la compafiia poseen vida util finita

Reconciliacion de cambios en activos intangibles por clases para el ejercicio 2011:

Programas Concesiones Total Activos

informaticos portuarias intangibles
MUS$ MUS$ MUS$
Costo, saldos al 1 de enero 534 39.036 39.570
Adiciones 12 9.305 9.317
Valor bruto, saldo final 546 48.341 48.887
Amortizacion
Amortizacion acumulada, saldo inicial (180) (10.249) (10.429)
Amortizacion del periodo (103) (1.461) (1.564)
Amortizacion acumulada, saldo al 31 de
diciembre (283) (11.710) (11.993)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 263 36.631 36.894

Reconciliacion de cambios en activos intangibles por clases para el ejercicio 2010:

Programas Concesiones Total Activos
informaticos portuarias intangibles
MUS$ MUS$ MUS$
Costo, saldos al 1 de enero 288 37.916 38.204
Adiciones 246 1.120 1.366
Valor bruto, saldo final 534 39.036 39.570
Amortizacion
Amortizacion acumulada, saldo inicial (133) (8.787) (8.920)
Amortizacion del periodo 47) (1.462) (1.509)
Amortizacion acumulada, saldo al 31 de
diciembre (180) (10.249) (10.429)
Saldos al 31 de diciembre de 2010 354 28.787 29.141

El valor residual de la concesién portuaria deberéa ser cancelado por la Empresa Portuaria de

Antofagasta, al término del periodo de concesion, conforme a lo descrito en el contrato de
concesion (ver Nota 24).
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Propiedad, Planta y Equipo

(a) Lacomposicion del saldo de Propiedad, Planta y Equipo se indica en el siguiente cuadro:

31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010
Depreciacion Depreciacion
Costo Acumulada Valor en libro Costo Acumulada Valor en libro
Clase MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Planta y equipo 25.044 (5.133) 19.911 22.590 (3.905) 18.685
Equipos de tecnologia de la

informacién 580 (333) 247 523 (286) 237

Instalaciones fijas y accesorios 1.162 (398) 764 908 (318) 590

Vehiculos de motor, 264 (32) 232 137 (59) 78

Otras prop. planta y equipo 650 (397) 253 538 (339) 199

Total maquinaria y equipo 27.700 (6.293) 21.407 24.696 (4.907) 19.789

(b)  Reconciliacion de cambios en Propiedad, Planta y Equipo, por clases al 31 de diciembre de

2011
Equipamiento de Otras
tecnologias de la  Instalaciones propiedades, Propiedades,
Plantay equipos, informacion,  fijasy accesorios, Vehiculosde  plantayequipo, plantay equipo,
neto neto neto motor, neto neto neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Costo, saldo al 1 de enero 2011 22.590 523 908 137 538 24.696
Adiciones 2.454 57 254 229 112 3.106
Bajas - - (102) - (102)
Valor bruto, saldo al 31 de
diciembre 25.044 580 1.162 264 650 27.700
Depreciacion
Saldo al 1 de enero (3.905) (286) (318) (59) (339) (4.907)
Bajas - - - 56 56
Depreciacion (1.228) (47) (80) (29) (58) (1.442)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 (5.133) (333) (398) (32) (397) (6.293)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 19.911 247 764 232 253 21.407

(c) Reconciliacion de cambios en Propiedad, Planta y Equipo, por clases al 31 de diciembre de

2010
Equipamiento de Otras propiedades, Propiedades,
Plantay equipos, tecnologias de la Instalaciones fijasy  Vehiculos de plantay equipo, plantay equipo,
neto informacion, neto  accesorios, neto motor, neto neto neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Costo, saldo al 1 de enero 2010 18.537 396 625 116 440 20.114
Adiciones 4.053 129 283 21 98 4.584
Bajas - (2) - - - (2)
Valor bruto, saldo al 31 de
diciembre 22.590 523 908 137 538 24.696
Depreciacion
Saldo al 1 de enero (2.849) (238) (252) (40) (278) (3.657)
Depreciacion (1.056) (48) (66) (19) (61) (1.250)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 (3.905) (286) (318) (59) (339) (4.907)
Saldos al 31 de diciembre de 2010 18.685 237 590 78 199 19.789

38



ANTOFAGASTA TERMINAL INTERNACIONAL S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2011y 2010

(14) Impuesto Diferido e Impuesto a las Ganancias

(@)

Impuesto Diferido

Los impuestos diferidos corresponden al monto de impuesto sobre las ganancias que la
Sociedad y sus subsidiarias tendran que pagar (pasivos) o recuperar (activos) en ejercicios
futuros, relacionados con diferencias temporarias entre la base fiscal o tributaria y el importe
contable en libros de ciertos activos y pasivos.

El detalle de los impuestos diferidos se indica en el siguiente cuadro:

31 de diciembre de 2011

Impuesto Impuesto

diferido activo diferido pasivo Neto

MUS$ MUS$ MUS$
Planta y equipo - (85) (85)
Activos en arrendamiento financiero - (293) (293)
Concesiones portuarias - (176) (176)
Pasivos de cobertura 58 - 58
Provision de vacaciones 56 - 56
Acumulacién de gastos y costos 131 - 131
Depreciacion - (1.928) (1.928)
Gastos diferidos - (36) (36)
Totales 245 (2.518) 2.273

31 de diciembre de 2010
Impuesto Impuesto

diferido activo diferido pasivo Neto
MUS$ MUS$ MUS$
Planta y equipo - (141) (141)
Activos en arrendamiento financiero - (176) (176)
Concesiones Portuarias - (452) (452)
Pasivos de cobertura 96 - 96
Provision de vacaciones 50 - 50
Acumulacién de gastos y costos 174 - 174
Depreciacion - (1.658) (1.658)
Gastos diferidos - (60) (60)
Totales 320 (2.487) (2.167)
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(14) Impuesto Diferido e Impuesto a las Ganancias, Continuacion
(@ Impuesto Diferido, Continuacion
Movimiento de impuestos diferidos durante el afio

Movimiento en pasivos por impuestos diferidos reconocidos durante los ejercicios 2011 y
2010:

Impuesto Impuesto
Impuesto diferido diferido Impuesto
diferido al reconocido en reconocido en diferido al
01.01.11 patrimonio resultados 31.12.11

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Tipos de diferencias temporarias
Planta y equipo (141) - 56 (85)
Activos en arrendamientos financieros (176) - (117) (293)
Activos intangibles
Concesiones portuarias (452) - 276 (176)
Provisiones
Provision de vacaciones 50 - 6 56
Provision de gastos y costos 174 - (43) 131
Depreciacién (1.658) - (270) (1.928)
Gastos diferidos (60) - 24 (36)
Pasivos de cobertura 96 (38) - 58

Totales (2.167) (38) (68) (2.273)

Impuesto Impuesto
Impuesto diferido diferido Impuesto

diferido al reconocido en reconocido en diferido al
01.01.10 patrimonio resultados 31.12.10

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Tipos de diferencias temporarias
Planta y equipo (152) - 11 (141)
Activos en arrendamientos financieros (138) - (38) (176)
Activos intangibles - - - -
Concesiones portuarias (458) - 6 (452)
Provisiones - - - -
Provision de vacaciones 50 - - 50
Provision de gastos y costos 122 - 52 174
Depreciacion (1.390) - (268) (1.658)
Gastos diferidos a7 - (43) (60)
Pasivos de cobertura 115 (19) - 96

Totales (1.868) (19) (280) (2.167)
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(14) Impuesto Diferido e Impuesto a la Ganancias, Continuacion
(b)  Gasto por Impuesto a las Ganancias

A continuacion se presenta la conciliacién entre el impuesto sobre las ganancias que
resultaria de aplicar el tipo impositivo general vigente al “resultado antes de impuesto” y el
gasto registrado por el citado impuesto en el estado de resultados por funcion consolidados
correspondiente al ejercicio terminado al 2011 y 2010:

2011 2010
MUS$ MUS$
Gastos por impuestos corrientes a la renta
Gasto por impuestos corriente (1.616) (1.371)
Ajustes al impuesto del periodo anterior (48) 34
Otro gasto por impuesto (30) (16)
Total gasto por impuestos corriente, neto (1.694) (1.353)
Gastos por impuesto diferido
Creacion y reverso de diferencias temporarias (68) (280)
Total gasto por impuestos diferidos, neto (68) (280)
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias (1.762) (1.633)

Reconciliacién de la tasa de impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto se explica a continuacion mediante la reconciliacién de la tasa de
impuesto a las ganancias:

Conciliacion del gasto por impuesto utilizando la tasa legal 2011 2010
con el gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva MUS$ MUS$
Utilidad del ejercicio de operaciones continuas 7.613 7.898
Gastos de impuestos a las ganancias 1.762 1.633
Base imponible 9.375 9.531
Gasto por impuestos utilizando la tasa legal (20% - 17%) (1.875) (1.620)
Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente - @
Efecto impositivo por cambio en tasas 113 (16)
Otros efectos impositivos - 4
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias (1.762) (1.633)
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(15) Otros Pasivos Financieros (Préstamos y Financiamiento)

El saldo de pasivos financieros corrientes y no corrientes se indica en el siguiente cuadro:

31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010
No No

Corrientes Corrientes Total Corrientes  Corrientes Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Préstamos que devengan intereses (a) 4,522 32.437 36.959 10.712 11.578 22.290
Contrato de derivados (b) 207 152 359 354 258 612
Otros pasivos financieros (c) 658 9.952 10.610 619 10.618 11.237
Totales 5.387 42.541 47.928 11.685 22.454 34.139

(@) Préstamos que Devengan Interés

El endeudamiento financiero se desglosa por tipo de préstamo en el cuadro siguiente:

31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010
No No

Corrientes Corrientes Total Corrientes  Corrientes Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Préstamos bancarios (a.1) 3.446 28.627 32.073 4.285 7.151 11.436
Obligaciones garantizadas (a.2) 15 - 15 8 - 8
Arrendamiento financiero (a.3) 1.058 3.810 4.868 907 4.427 5.334
Linea de crédito bancaria 3 - 3 2.831 - 2.831
Obligaciones por factoring - - - 2.681 - 2.681

Total préstamos que
devengan intereses 4522 32.437 36.959 10.712 11.578 22.290
(a.1) Préstamos Bancarios
El saldo de préstamos bancarios se detalla en el siguiente cuadro:
31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010
No No

Corrientes Corrientes Total Corrientes  Corrientes Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Banco Corpbanca 2.556 3.818 6.374 2.563 6.318 8.881
Banco Itau 38 24.809 24.847 - - -
Banco Crédito e Inversiones 852 - 852 1.722 833 2.555
Total préstamos bancarios 3.446 28.627 32.073 4.285 7.151 11.436
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(15) Otros Pasivos Financieros (Préstamos y Financiamiento), Continuacion
(a.1) Préstamos Bancarios, Continuacion

Las principales condiciones de los préstamos bancarios mantenidos por Antofagasta Terminal
Internacional S. A. se detallan a continuacion:

Institucion Tipo de Fecha de
financiera Pais Tasa de interés Amortizacion Moneda vencimiento Letra
Banco Corpbanca Chile  Libor (US$) 180 + Spread 0,7% Semestral uss$ 25.05.2014 *)
Banco Itad Chile  Libor (US$) 180 + Spread 2,6% Semestral uss$ 15.12.2017
Banco de Crédito e

inversiones Chile  5,02% Semestral US$ 25.01.2012

(*) Una cobertura de tipos de interés se ha acordado para este préstamo. Una descripcion del contrato de derivados se
expone en la letra b de esta nota “Contrato de derivados”. Por otra parte, el préstamo incluye ciertos indices de
cumplimiento financiero, es decir, la obligacién de mantener determinados ratios financieros. En la fecha de
presentacion de informes, no se observaron indicios de incumplimiento de estos indices. (Ver nota 25 c¢)

Los pagos a realizar en los préximos afios son los siguientes:

31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$

Hasta 90 dias 852 888
De 90 dias a un afio 2.594 3.379
De 1 afio a 3 afios 13.818 5.924
De 3 afios a 5 afios 10.000 1.245
Mas de cinco afios 4.809 -
Total préstamos bancarios 32.073 11.436

(a.2) Arrendamiento Financiero
Los pasivos financieros de arrendamiento por pagar estan compuestos por:

Contrato de Leasing financiero con Banco de Crédito e Inversiones en dolares
estadounidenses con el fin de adquirir una gria moévil de puerto marca Gottwald. Las rentas
de arrendamiento fueron pactadas en 85 cuotas mensuales mas una opcion de compra, cada
una por un valor de MUS$33. La tasa de interés implicita utilizada en el contrato es 5,5325%.

Contrato de Leasing financiero en doélares estadounidenses con Banco de Crédito e
Inversiones para adquirir 2 grias porta contenedores marca Linde. Las rentas de
arrendamiento fueron pactadas en 121 cuotas mensuales mas una opcién de compra, cada una
por un valor de MUS$9. La tasa de interés implicita utilizada en el contrato es 6,7728%.
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(a.2) Arrendamiento Financiero, Continuacién

(15) Otros Pasivos Financieros (Préstamos y Financiamiento), Continuacion

Contrato de Leasing financiero de leasing en dolares estadounidenses con Banco Estado para
adquirir una gria mavil de puerto marca Gottwald. Las rentas de arrendamiento fueron pactadas en
84 cuotas mensuales mas una opcion de compra, cada una por un valor de MUS$54 La tasa de
interés implicita utilizada en el contrato es 3,56%.

Contrato de Leasing financiero de leasing en ddlares estadounidenses con Banco Estado para
adquirir una gria portacontendores marca Linde. Las rentas de arrendamiento fueron pactadas en 84
cuotas mensuales mas una opcién de compra, cada una por un valor de MUS$7. La tasa de interés
implicita utilizada en el contrato es 3,99%.

Los pagos a realizar en los proximos afios son los siguientes:

31 de diciembre de 2011

31 de diciembre de 2010

Pagos minimos

Valor actual de
pagos minimos

Pagos minimos

Valor actual de
pagos minimos

futuros de futuros de futuros de futuros de
arrendamiento Interés arrendamiento arrendamiento Interés arrendamiento
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Hasta 90 dias 308 (48) 260 234 (43) 191

De 90 dias a un afio 925 (127) 798 864 (149) 715

De 1 afio a 3 afios 1.679 (243) 1.436 1.911 (283) 1.628

De 3 afios a 5 afios 1.670 (124) 1.546 1.517 (167) 1.350

Maés de 5 afios 847 (19) 828 1.508 (58) 1.450

Total

arrendamiento

financiero 5.429 (561) 4.868 6.034 (700) 5.334

(a.3) Obligaciones por Factoring

El detalle de las obligaciones por Factoring solo se detallan para el afio 2010, por no existir
deuda vigente al 31 de diciembre de 2011.

Institucion Valor

Rut Pais financiera Capital
MUS$

97032000-8 Chile Banco BBVA 511
97032000-8 Chile Banco BBVA 466
97032000-8 Chile Banco BBVA 402
97032000-8 Chile Banco BBVA 266
97032000-8 Chile Banco BBVA 295
97032000-8 Chile Banco BBVA 379
97032000-8 Chile Banco BBVA 364
Totales 2.683

Tasade interés  Fecha de

anual operacion
1,31% 26.10.2010
1,37% 26.10.2010
1,19% 10.11.2010
1,40% 17.11.2010
1,43% 17.11.2010
0,91% 02.12.2010
1,19% 02.12.2010
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Fecha de
vencimiento

11.01.2011
18.01.2011
05.01.2011
31.01.2011
07.02.2011
21.02.2011
10.03.2011

Interés

devengado  Monto neto

Total

31.12.2010 recibido 31.12.2010
MUS$ MUS$

1 509 510

1 465 466

1 402 403

1 265 266

1 294 295

- 378 378

363 363

5 2.676 2.681
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(15) Otros Pasivos Financieros (Préstamos y Financiamiento), Continuacion
(b)  Contrato de Derivados

El siguiente cuadro muestra el valor razonable de los acuerdos de cobertura:

31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010
Activos Pasivos Activos Pasivos
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Corrientes
Swaps de tasa de interés - 207 - 354
Total corrientes 207 354
No Corrientes
Swaps de tasa de interés - 152 - 258
Total no corrientes - 152 - 258
Totales 359 - 612

“Swaps de tasa de interés (0 IRS)” es el Unico instrumento derivado que posee la compafiia, y
lo ha contratado para cubrirse contra riesgos de tasas de interés de préstamos bancarios
(CorpBanca) a tasa variable sobre amortizaciones semestrales y que cumplen con los criterios
de contabilidad de cobertura. Para comprobar el cumplimiento de estos requisitos, la parte
eficiente de las coberturas ha sido verificada y confirmada y, por lo tanto, la parte efectiva de
la reserva de cobertura (ver Nota 23) ha sido reconocida en el patrimonio (Se presenta aqui
solo la parte que no afecta al item cubierto, la parte que afecta al item cubierto en torno al
devengo de intereses se presenta neta en préstamos que devengan intereses).

En el cuadro siguiente se presentan las caracteristicas de los derivados existentes, mostrando
la relacién del valor razonable en la fecha de presentacion de informes:

Valor Valor
Fecha Fecha Razonable Razonable
Derivado  Partida cubierta acuerdo expiracion Moneda Monto 2011 2010

MUS$  MUSS$ MUS$

CCTE/Tasa de interés crédito
IRS CorpBanca 21.07.2009 15.05.2014 Dolar 14.000 (359) (612)

Total (cobertura efectiva) (359) (612)
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(b)

(©)

(c.1)

Contrato de Derivados, Continuacion

Los flujos estimados probables a pagar por compensacion en el swap de tasa son los

siguientes:
31.12.2011

MUS$
Hasta 90 dias -
De 90 dias a un afio 207
De 1 afio a 3 afios 152
De 3 afios a 5 afios -
Mas de 5 afios -
Total flujos estimados a pagar 359

Otros Pasivos Financieros

El saldo de otros pasivos financieros corrientes y no corrientes se indica en el siguiente

cuadro:
31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010
Corrientes No corrientes  Total Corrientes No corrientes  Total
Letra MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Financiamiento Contrato de
Concesién (c.1) 658 9.337 9.995 619 9.995 10.614
Otros Pasivos Financieros (c.2) - 615 615 - 623 623
Total otros pasivos
financieros 658 9.952 10.610 619 10.618 11.237

Financiamiento Contrato de Concesion

Este financiamiento corresponde a la obligacion que surgi6 del contrato de Concesion con
“Empresa Portuaria de Antofagasta” (EPA). Al 31 de diciembre de 2011 el monto asciende a
MUS$9.995 y se encuentra descontada a una tasa estimada de interés efectiva de 6,125%, la
cual fue definida al inicio de la concesion. Al 31 de diciembre de 2010 el monto ascendia a

MUS$10.614.

Las amortizaciones son anuales, las cuales se dividen en pagos trimestrales.
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(c) Otros Pasivos Financieros, Continuacion
(c.1) Financiamiento Contrato de Concesion, Continuacion

Los pagos a realizar en los préximos afios son los siguientes:

31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010
Valor actual de Valor actual de
Pagos minimos pagos minimos  Pagos minimos pagos minimos
futuros Interés futuros futuros Interés futuros
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Hasta 90 dias 312 (151) 161 312 (161) 151
De 90 dias a un afio 937 (439) 498 937 (469) 468
De 1 afio a 3 afios 2.498 (1.055) 1.443 2.498 (1.1412) 1.357
De 3 afios a 5 afios 2.498 (869) 1.629 2.498 (965) 1.533
Mas de cinco afios 7.495 (1.230) 6.264 8.745 (1.640) 7.105
Total canon minimo de
arrendamiento 13.740 (3.744) 9.995 14.990 (4.376) 10.614

(c.2) Otros pasivos financieros

Los otros pasivos financieros corresponden a otros financiamientos recibidos de Empresa
Portuaria de Antofagasta (EPA) como parte de acuerdos ampliacion y mejoramiento de las
areas de acopio distintos a los establecidos en el contrato de Concesion, este financiamiento
se encuentran reflejados a su costo amortizado utilizando una tasa de 5,3%.
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Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

La composicion del saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se

indica en el siguiente cuadro:

31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Acreedores comerciales 1.241 1.670
Otras cuentas por pagar 1.093 1.267
Total cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 2.334 2.937
La composicién de otras cuentas por pagar se detalla en el siguiente cuadro:
31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Auditoria 7 2
Acreedores varios 586 759
Remuneraciones 101 97
Retenciones 399 409
Total otras cuentas por pagar 1.093 1.267
Provisiones Corrientes por Beneficios a los Empleados
Los saldos que componen los pasivos acumulados son los siguientes:
31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Participacion en utilidades y bonos, 123 213
Vacaciones 406 295
Total provisiones 529 508
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(18) Beneficios Post-Empleo y Gastos del Personal
(@) Beneficios Post-Empleo

Al 31 de diciembre de 2011, la responsabilidad de la entidad, con sus empleados se determina
utilizando los criterios establecidos en la NIC 19.

La obligacion Post-empleo estd constituida por la indemnizacion por afios de servicios que
sera cancelada a todos los empleados que pertenecen a la Compafiia al final de la concesion.

La valoracion actuarial se basa en los siguientes porcentajes:

2011 2010
Tasa de descuento 6,80% 6,80%
Tasa de rotacion necesidades de empresa 2,53% 2,53%
Incremento salarial 1,32% 1,32%
Uso de tabla de mortalidad RV-2009 RV-2004
Edad jubilacién hombre 65 65
Edad jubilacién mujeres 60 60

Cambios en la obligacion por pagar al personal correspondiente a beneficios post-empleo se
indica en el siguiente cuadro:

2011 2010
MUS$ MUS$
Valor Presente Obligacion
Saldo Inicial al 01 de enero de 2011 665 377
Gastos reconocidos en resultados del afio: - -
Costo servicio 436 459
Costo de interés 47 27
Variacion en el Cambio de Moneda Extranjera 24 (78)
Pago de Beneficios (357) -
Ganancia o pérdida actuarial (70) (120)
745 665
Seguro de cesantia (437) (385)
Total obligacion al 31 de diciembre de 2011 308 280

La obligacion Post-empleo estd constituida por la indemnizacion de afios y servicios legal
que sera cancelada a todos los empleados que pertenezcan a la compafiia, al final de la
concesion.

49



ANTOFAGASTA TERMINAL INTERNACIONAL S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2011y 2010

(19) Patrimonioy Reservas
(@) Capital Suscrito, Pagado y NUmero de Acciones

Al 31 de diciembre de 2011 el capital social autorizado es de 10.000 acciones. Todas las
acciones emitidas estan totalmente pagadas.

Ndmero de Acciones

Serie Nro. Acciones Nro. Acciones Nro. acciones con
] suscritas pagadas derecho a voto
UNICA 10.000 10.000 10.000

Estas acciones no tienen valor nominal y la Compafiia no posee acciones propias en cartera.
(b) Reservas

(i)  Reservas de Cobertura

La reserva de cobertura comprende la porcion efectiva del efecto acumulativo neto en el valor
razonable de los instrumentos de cobertura de flujo de caja relacionados con transacciones
cubiertas que aun no son realizados, la cual se presenta neta de impuesto diferido.

El movimiento de reservas de cobertura es el siguiente:

2011 2010
MUS$ MUS$
Al 1 de enero (469) (563)
Cambios 199 94
Saldo al 31 de diciembre (270) (469)

(i)  Reserva para Dividendo

Los valores provisionados al cierre de cada periodo por la administracién corresponden al
30% de las utilidades netas, las cuales corresponden a los siguientes montos:

2011 2010
MUS$ MUS$
Dividendos Provisionados 2.285 2.377

50



ANTOFAGASTA TERMINAL INTERNACIONAL S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2011y 2010

(19) Patrimonio y Reservas, Continuacion
(¢) Resultados Retenidos

El movimiento de resultados retenidos es el siguiente:

2011 2010
MUS$ MUS$
Saldo Inicial 14.055 8.720
Resultado de ingresos y gastos integrales 7.613 7.898
Dividendos (3.949) (2.563)
Ajuste Patrimonio filiales 47) -
Transferencias desde reservas para dividendos
propuestos a resultados retenidos - -
Cambios en el patrimonio 3.617 5.335
Total resultados retenidos 17.672 14.055

(d) Dividendos

Los siguientes dividendos fueron declarados y pagados por la entidad:

2011 2010
MUS$ MUS$
Para el afio terminado el 31 de diciembre
Dividendos en efectivo 3.949 2.563
Total dividendos 3.949 2.563

Los dividendos en efectivo se descomponen en la siguiente informacion:

US$394,87969 por accion con cargo a utilidades del ejercicio 2010.
US$256,24107, por accion con cargo a utilidades del ejercicio 2009.
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(20) Ingresos de Actividades Ordinarias

El detalle de los ingresos ordinarios se indica en el siguiente cuadro:

2011 2010
MUS$ MUS$

Ingresos de actividades ordinarias:
Servicios de Muellaje 15.879 14.065
Servicios de Transferencia 15.883 13.330
Servicios de Consolidacion y Desconsolidacion 3.493 3.680
Servicios de Terminal y otros servicios 7.537 5.487

Total ingresos ordinarios 42.792 36.561

(21) Costos de Ventas

El detalle de los Costos de explotacion se indica en el siguiente cuadro:

2011 2010
MUS$ MUS$
Costos de Ventas:
Costos de Concesion 6.856 5.563
Costos de Transferencia 6.437 5.211
Costos de Terminales 7.216 5.754
Costos fijos operacionales 8.358 6.857
Total Costos de Ventas 28.867 23.385

Los costos de ventas corresponden a costos originados en la prestacion de “servicios de operaciones
portuarias” derivados de la explotacion del Frente de Atraque N°2 sitios 4-5, 6 y 7 del Puerto de
Antofagasta.
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(22) Gastos de Administracion

El detalle de los Gastos de Administracion del afio terminado al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se
indica en el siguiente cuadro:

2011 2010
MUS$ MUS$
Gastos de administracion
Gastos en remuneraciones del personal (1.193) (952)
Gastos de asesorias administrativas (321) (99)
Gastos de comunicacién e informacién (23) (21)
Gastos de viajes (167) (114)
Gastos del directorio (90) (70)
Gastos de arriendo de oficina (21) (19)
Gastos de Informacidn tecnoldgica (38) (20)
Gastos de servicios basicos (530) (350)
Total gastos de administracion (2.383) (1.645)

(23) Costos Financieros

El detalle de Costos Financieros del afio terminado al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se indica en el
siguiente cuadro:

2011 2010
MUS$ MUS$
Gastos financieros
Préstamos bancarios (551) (462)
Arrendamientos financieros (208) (91)
Comisiones factoring 3 (50)
Compensaciones Swap, neto (328) (420)
Boletas de garantia a7 (22)
Costos de intereses por beneficios post empleo 47) (27)
Pasivos financieros (630) (666)
Diferencia de cambio (68) (101)
Otros (173) (32)
Total gastos financieros reconocidos en resultados (2.025) (1.871)
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(24) Acuerdo de Concesion de Servicios

Tal como se menciona en Nota 1, los presentes estados financieros contienen el acuerdo de
concesion registrados en ATI y Subsidiarias La Concesion Portuaria corresponde a un activo
intangible para el cual aplica CINIIF12, ya que el otorgante (Empresa Portuaria de Antofagasta)
controla el precio de los servicios prestados por ATI y Subsidiarias y los activos incluidos en el
contrato de concesion.

Concedente: Empresa Portuaria de Antofagasta (EPA)
Concesionario: Antofagasta Terminal Internacional (ATI)

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

De acuerdo a los términos de las bases de licitacion, el Contrato de Concesion del Frente de
Atraque numero 2 del Puerto de Antofagasta, que tiene una vigencia de 20 afios, se firmé con
Empresa Portuaria Antofagasta el 3 de febrero de 2003.

EPA, por medio de este contrato de concesion otorga al Concesionario una concesion
exclusiva para desarrollar, mantener y explotar el Frente de Atraque, incluyendo el derecho a
cobrar a los Usuarios Tarifas Bésicas por Servicios Basicos, y Tarifas Especiales por
Servicios Especiales prestados en el Frente de Atraque.

Servicios prestados: servicios de muellaje, transferencia, almacenaje y otros servicios
complementarios al Terminal, cuyas tarifas maximas fijadas en délares, son publicas y no
discriminatorias.

Este contrato obliga a la Sociedad matriz a pagar a Empresa Portuaria de Antofagasta lo
siguiente:

. El pago estipulado por MUS$1.000, el que se pag6é a Empresa Portuaria Antofagasta el
dia 28 de febrero de 2003.

. Canon anual durante el primer afio por un monto fijo de MUS$3.365, el que se pago en
cuatro cuotas trimestrales iguales anticipadas.

. Pago de canon anual adicional por un monto fijo de MUS$198, pagaderas en cuatro
cuotas trimestrales iguales anticipadas a partir de la fecha del contrato.

. Pago de canon anual, a contar del segundo afio contractual, el monto del canon sera

determinado sobre la base del tonelaje de carga transferida durante el afio contractual
anterior, dicho monto no podra ser inferior en el segundo y tercer afio a MUS$1.186, y
a partir del cuarto afio contractual en adelante no podré ser inferior a MUS$1.051.

. Constituir una serie de garantias para el fiel cumplimiento de las obras sefialadas, las
cuales se encuentran mencionadas en Nota N° 25 “Activos y Pasivos Contingentes”.

La Sociedad matriz deberd desarrollar como obras obligatorias la construccion y habilitacion

de un Terminal de Embarque de Graneles Minerales y la ampliacion y mejoramiento de los
sitios 4 y 5 dentro de los plazos establecidos en contrato de concesion.
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(24) Acuerdo de Concesién de Servicios, Continuacion

)

(9)

(h)

(i)

El Concesionario tendré la opcion de extender el Plazo por un periodo de 10 afios si completa
la ejecucion y habilitacion, antes del comienzo del décimo noveno (19°) afio contractual (afio
2021), de la obra opcional que se singulariza en el anexo VII de las bases de licitacion, en
conformidad con los requerimientos correspondientes establecidos en dicho Anexo y con las
especificaciones y criterios de disefio especificos indicados en el anexo 1X de las bases de
licitacion, y declara su intencidn de extender el plazo antes del comienzo del décimo noveno
(19°) Ano Contractual. Sin perjuicio de lo anterior, y en sustitucion de la obra opcional
indicada en el anexo VII de las bases de licitacidn, el Concesionario podra acordar con la
empresa portuaria, con la anticipacion que sea necesaria para cumplir los plazos precedentes,
la ejecucion de cualquier otra obra opcional, la cual deberd implicar una inversion no inferior
a (U$10.000.000) y debera tener por objeto aumentar la capacidad de atraque de naves al
Frente de Atraque. Antofagasta Terminal Internacional con fecha 10 de febrero de 2011 ha
terminado el proceso de protocolizacién del documento final correspondiente a la
Modificacion al Contrato de Concesion, el cual otorga la aprobacion inicial al proyecto
sustitivo “Mejoramiento del Sitio 6 y Expansion del Sitio 7, situacion que permitird extender
la concesién en diez afios mas al completar su ejecucion y habilitacion, previa aprobacion del
la Empresa Portuaria de Antofagasta.

En la fecha de término, el Concesionario debera presentar a EPA, tanto el Frente de Atraque
como todos los aportes de infraestructura, en buenas condiciones de funcionamiento,
exceptuando el desgaste por el uso normal que les afecte, libre de todo personal, equipos,
materiales, piezas, repuestos, materiales de residuos, desechos, basura e instalaciones
temporales, que no consistan en activos incluidos.

A la fecha de término, todos los derechos, obligaciones y atribuciones otorgados por el
presente contrato al Concesionario, terminaran en forma automatica; entendiéndose, sin
embargo, que ATI mantendra todas las responsabilidades, y tendra derecho a recibir y a
retener todos los ingresos netos, que surjan de la operacion del Frente de Atraque antes de la
fecha de término.

A la fecha de término, el Frente de Atraque, todos los activos (distintos de los activos
excluidos), cuentas y derechos que posee o controla el Concesionario, que son necesarios 0
Gtiles para la operacion continua del Frente de Atraque o prestacion de los servicios,
incluyendo, sin limitacion, todos los datos, estudios, informes, inspecciones, graficos, mapas,
registros, representaciones gréaficas y otro tipo de informacion escrita o electrénica y todos los
materiales, equipamiento, herramientas y provisiones proporcionadas por el Concesionario
que son compradas o adquiridas o producidas por el Concesionario para el desarrollo,
mantencion y explotacion del Frente de Atraque, seran transferidas inmediatamente a EPA,
libre de gravamenes, excluyendo los gravamenes de menor importancia que surjan del curso
ordinario del negocio, cuya existencia, ya sea individual o en conjunto, no afecte el uso y
operacion de la propiedad objeto de éste, en concordancia con practicas pasadas.

Las obligaciones que nacen del Contrato de Concesion se encuentran cumplidas en todos sus
aspectos al 31 de diciembre de 2011.

55



ANTOFAGASTA TERMINAL INTERNACIONAL S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2011y 2010

(25) Gestion de Riesgos Financieros e Instrumentos Financieros

(@)

Administracion del Riesgo Financiero

ATI y Subsidiarias estdn expuestas a un conjunto de riesgos de mercado, de liquidez, de
credito y operacionales inherentes a su negocio, ATl y Subsidiarias buscan identificar y
manejar dichos riesgos de manera de disminuir un potencial efecto adverso para la compafiia.
El Directorio de ATI y Subsidiarias entregan los lineamientos centrales bajo el cual se
desenvuelve la administracion de riesgos, las que son implementadas y llevadas a cabo por la
Administracién de ATy Subsidiarias a través de sus distintas unidades de negocio.

Riesgo de mercado

La compafiia estd expuesta al nivel de crecimiento econdmico, tanto de los mercados locales
como de exportacion.

ATI y Subsidiarias prestan sus servicios portuarios principalmente a la gran mineria del cobre
y empresas vinculadas a ellas, por lo cual la demanda de servicios portuarios estard muy
ligada a la demanda del cobre y sus derivados en los mercados internacionales, donde ATI y
Subsidiarias, no tienen manera de influir por lo que no tiene control sobre los factores que le
afectan.

Entre los factores que pueden afectar de manera significativa puede ser la disminucion
significativa en los mercados internacionales de la demanda de cobre y otros minerales de
exportacion por distintos factores, el aumento en los niveles de inventario que impliquen una
disminucién en las ventas y la posibilidad de productos sustitutos al cobre.

ATI y Subsidiarias para disminuir estos riesgos a través de su area comercial buscan
diversificar su cartera de clientes tanto nacionales como extranjeros, asi como el tipo de
productos que se transfieren desde el Terminal, es asi como en el Ultimo tiempo se han
incorporado dentro de su cartera de clientes empresas de Argentina y Bolivia asi como otras
empresas del mercado nacional que han preferido el terminal portuario administrado por ATI
y Subsidiarias como entrada y/o salida de sus productos.

Riesgo financiero
Las politicas de administracion de riesgo de ATl y Subsidiarias son establecidas con el objeto

de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la compafiia, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y cumplimiento de los limites.
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(25) Gestidn de Riesgos Financieros e Instrumentos Financieros, Continuacion

(@)

Administracion del riesgo financiero, Continuacién
Riesgo financiero, Continuacion

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la compafiia. ATI
y Subsidiarias, a través de sus normas Yy procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y contractivo en el que todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

Los principales riesgos financieros que ATI y Subsidiarias ha identificado son: riesgo de
condiciones en el mercados financieros (incluyendo riesgo de tipo de cambio y riesgo de tasa
de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Riesgo de moneda

ATI y Subsidiarias, estan expuesta a las variaciones del tipo cambio de dos maneras, la
primera de ellas es la diferencia de cambio originada por eventuales descalces contables entre
activos y pasivos del balance denominados en una moneda distinta a la moneda funcional, la
segunda forma en que se afectan las variaciones del tipo de cambio es sobre aquellos ingresos
y costos que se encuentran denominados en una moneda distinta a la funcional.

La politica de ATI y Subsidiarias, es cubrir sus flujos de los riesgos asociados al tipo de
cambio utilizando principalmente el calce natural de monedas y si se estima necesario, cubrir
el valor contable de sus partidas con algun instrumento derivado de tipo de cambio.

Las ventas de ATI y Subsidiarias, en un 100% estan denominadas en la moneda funcional
(délar de los Estados Unidos de Norteamérica), con lo cual el riesgo de tipo de cambio en los
ingresos de la compafiia se encuentra mitigado.

Los activos financieros estdn denominados en un 96% en moneda dolar y los pasivos
mayoritariamente se denominan en la misma moneda, aproximadamente un 5% de los
pasivos financieros estan expuestos a variaciones en el tipo de cambio ya que se encuentran
en pesos.
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(25) Instrumentos Financieros y Gestion de Riesgos Financieros, Continuacion

(@) Administracion del riesgo Financiero, Continuacion

Al 31 de diciembre de 2011 la posicion de activos y pasivos en monedas funcional (US$) y
extranjera (CL$) es la siguiente:

Total
MUS$ CL$ (*) MUS$
Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 8.851 81 8.932
Otros activos financieros 1 - 1
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 2.374 461 2.835
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas 5.675 - 5.675
Pasivos:
Préstamos que devengan intereses (36.953) (6) (36.959)
Otros pasivos financieros (9.995) (615) (10.610)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar (564) (1.770) (2.334)
Cuentas por pagar empresas relacionadas - (76) (76)
Otros pasivos (2.285) - (2.285)
Contrato de derivado (359) - (359)
Déficit de activos sobre pasivos en moneda
extranjera (33.255) (1.925) (35.180)

Al 31 de diciembre de 2010 la posicion de activos y pasivos en monedas funcional (US$) y
extranjera (CL$) es la siguiente:

Total
MUS$ CL$ (%) MUS$
Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.489 493 1.982
Otros activos financieros 89 - 89
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 3.957 909 4.866
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas 3.931 79 4.010
Pasivos:
Prestamos que devengan intereses (19.459) (2.831) (22.290)
Otros pasivos financieros (10.614) (623) (11.237)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar (868) (2.069) (2.937)
Cuentas por pagar empresas relacionadas - (65) (65)
Otros pasivos (2.377) - (2.377)
Contrato de derivado (612) - (612)
Déficit de activos sobre pasivos en moneda
extranjera (24.464) (4.107) (28.571)

(*) Pesos expresados en MUS$
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(25) Instrumentos Financieros y Gestion de Riesgos Financieros, Continuacion

(@)

Administracién del Riesgo Financiero, Continuacién
Analisis de sensibilidad de moneda

Al 31 de Diciembre de 2011 ATI y Subsidiarias, tiene una exposicion contable pasiva en
relacion a monedas distintas del dolar estadounidense por un monto de MUS$1.925. Si el
conjunto de tipos de cambio (mayoritariamente pesos chilenos) se apreciara o depreciara en
un 10%, se estima que el efecto sobre las ganancias (pérdida) de la compafiia seria después de
impuesto de MUS$249 y MUS$(305), respectivamente (mismo efecto en patrimonio).

Al 31 de Diciembre de 2010 ATI y Subsidiarias, tenian una exposicion contable pasiva en
relacién a monedas distintas del délar estadounidense por un monto de MUS$4.107.

Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

Este riesgo de variacion de tipo de interés es especialmente significativo en lo relativo al
financiamiento de la sociedad, por lo tanto, el objetivo de la gestion del riesgo de tasa de
interés es minimizar la volatilidad de dichos flujos aumentando la certidumbre de los pagos
futuros.

La politica de la Sociedad es cubrir el riesgo de tasa de interés obtenido en préstamos de tasa
variable con instrumentos derivados. Para gestionar esto, la empresa gestiona contrato de
swap de tasa de interés, en el cual la empresa acuerda intercambiar, en los mismos periodos
determinados en el contrato de deuda, los flujos de las distintas tasas de interés mediante
compensacion.

La posicion de tasas fijas y variables al 31 de diciembre de 2011, es como sigue:

Tasafija Tasa variable Total
MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros

Préstamos bancarios 852 31.221 32.073
Arrendamiento financiero 4.868 - 4.868
Linea de crédito 3 - 3
Otros pasivos financieros 10.610 - 10.610
Contrato de derivado 359 - 359
Posicidn neta por tipo de tasa 16.692 31.221 47.913
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Instrumentos Financieros y Gestion de Riesgos Financieros, Continuacion

(@)

Administracion del riesgo Financiero, Continuacién
Riesgo de tasa de interés, Continuacion

La posicion de tasas fijas y variables al 31 de diciembre de 2010, es como sigue:

Tasafija  Tasavariable Total
MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros

Préstamos bancarios (2.563) (8.881) (11.444)
Arrendamiento financiero (5.334) - (5.334)
Linea de crédito (2.831) - (2.831)
Obligaciones con factoring (2.681) - (2.681)
Otros pasivos financieros (11.237) - (11.237)
Contrato de derivado (*) (612) - (612)
Posicion neta por tipo de tasa (25.258) (8.881) (34.139)
(*) Swap de tasa; fija la tasa de los préstamos bancarios. De este punto de vista la compafiia no tiene tasa

variable.

Anadlisis de sensibilidad

Al 31 de Diciembre de 2011 ATI y Subsidiarias, tiene actualmente pasivos a tasa flotante por
un monto de MUS$31.221 y que por lo tanto estan sujetos a cambios en su valor de mercado
en la tasa de interés, si la tasa tiene un aumento o disminucién del orden de 10% (sobre la
tasa de interés media de financiamiento), implica que los gastos financieros anuales se
incrementarian o deducirian en MUS$24.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito consiste en que la contrapartida de un contrato incumpla sus obligaciones
contractuales, y por tanto, ATl y Subsidiarias, se veria imposibilitado de recaudar cuentas por
cobrar pendientes ocasionando una pérdida econémica para ATl y Subsidiarias.

ATI y Subsidiarias administran las exposiciones a este riesgo mediante la revision y
evaluacion periddica de la capacidad de pago de sus clientes basada en informacion de varias
fuentes alternativas. En el caso de clientes sobre los cuales no existe certeza de su solvencia
se solicitan garantias proporcionales al endeudamiento de manera de cubrir posibles
incumplimientos en los pagos.
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(25) Instrumentos Financieros y Gestion de Riesgos Financieros, Continuacion
(@ Administracion del riesgo Financiero, Continuacion
Riesgo de crédito, Continuacion

La posicion maxima de riesgo de crédito a cada fecha respectiva es como sigue:

2011 2010

MUS$ uUS$ US$
Efectivo y equivalentes de efectivo 8.932 1.982
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 2.835 4.866
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas 5.675 4.010
Posicion neta por tipo de moneda 17.442 10.858

El riesgo de crédito es 86% local, no existiendo deudas significativas de empresas fuera de
Chile (hay algunos clientes de Bolivia y Argentina), y corresponde a empresas navieras y
empresas comerciales que usan las instalaciones de ATI y Subsidiarias estas cuentas por
cobrar a clientes son todas a un maximo de 90 dias, y aquellas que superan dicho plazo son
deterioradas por la administracion.

Pérdidas por deterioro

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las pérdidas por deterioro por deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar eran como sigue:

MUS$ MUS$
2011 2010
Saldo al 1 de enero - (26)
Reconocido en resultados por funcién - -
Total deterioro al 31 de diciembre - (26)
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Instrumentos Financieros y Gestion de Riesgos Financieros, Continuacion

(@)

Administracion del riesgo Financiero, continuacién
Riesgo de liquidez

Este riesgo se origina en la posibilidad de que la sociedad tenga la incapacidad de poder
cumplir con sus obligaciones financieras a consecuencia de la falta de fondos.

Las politicas en este aspecto buscan el objetivo de resguardar y asegurar que la sociedad
cuente con los fondos necesarios para el oportuno y adecuado cumplimiento de los
compromisos que se han asumido con anterioridad.

Para asegurar la liquidez de la sociedad, toda inversion a realizar, en tanto sea posible, debe
tener asociada siempre un financiamiento. Cuando se trate de bienes que no sean financiables
directamente por terceros, deberan ser adquiridos con recursos propios. Posteriormente, los
descalces que pudiese generar esta inversion, se incorporan al analisis normal de caja de la
sociedad misma. En esta misma categoria se consideran los pagos de dividendos, inversiones
en sociedades y desarrollo de sistemas, entre otros.

Mensualmente se debe realizar un presupuesto de flujo de fondos que reflejen los ingresos y
egresos esperados en el plazo de un afio, de tal manera de determinar las necesidades y
excedentes de fondos. Cuando un déficit de caja es detectado, se debe estimar la duracién de
éste, para luego tomar las acciones que permitan corregir el descalce efectuando para aquello.
La administracion de los flujos de caja de corto plazo tienen como objetivo principal asegurar
que la disponibilidad de fondos se realice en el momento en que éstos sean requeridos, para
ello semanalmente se debe hacer una programacion diaria de flujo de fondos con horizonte de
un mes. Los excedentes de caja al cierre de cada dia pueden ser invertidos en instrumentos
financieros de alta liquidez y minimo riesgo, como Pactos de retroventa y Dep6sitos a Plazo.
(ver flujos contractuales para los otros pasivos financieros en Nota 15).
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(25) Instrumentos Financieros y Gestion de Riesgos Financieros, Continuacion
(@ Administracion del riesgo Financiero, Continuacion

Riesgo de Liquidez, Continuacion

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los

pagos estimados de intereses.

Al 31 de diciembre de 2011

Flujos de
Nota Monto en efectivos 6 meses 0 6-12 2-5 Més de 5
libros contractuales menos meses 1 -2 afios afios afios
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Préstamos bancarios 17 32.073 36.655 1.739 1.739 8.478 18.853 5.846
Obligaciones por leasing 17 4.868 5.429 616 616 839 2.509 849
Otras obligaciones bancarias 17 15 16 16 - - - -
Financiamiento contrato concesion 18 9.995 13.741 625 625 1.249 3.747 7.495
Pasivos financieros 18 615 1.110 - - - - 1.110
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar 2.334 2.334 2.334
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 9 76 76 76
Otros pasivos 2.285 2.285 2.285 - - -
Contrato de derivados 11 359 359 124 83 130 22
Totales 52.620 62.005 7.815 3.063 10.696 25.131 15.300
Al 31 de diciembre de 2010
Flujos de
Nota Monto en efectivos 6 meses 0 6-12 2-5 Més de 5
libros contractuales menos meses 1 -2 afios afios afios
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Préstamos bancarios 17 11.436 11.774 2.229 2.199 3.477 3.869 -
Obligaciones por leasing 17 5.334 6.034 522 576 1.152 2.276 1.508
Otras obligaciones bancarias 17 5.520 5.522 5.522 - - - -
Financiamiento contrato concesion 18 10.614 14.990 625 625 1.249 3.747 8.744
Pasivos financieros 18 623 1.185 - - - - 1.185
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar 2.937 2.937 2.937
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 9 65 65 65
Otros pasivos 2.377 2.377 2.377 - - -
Contrato de derivados 11 612 612 183 139 208 82
Totales 39.518 45.496 14.460 3.539 6.086 9.974 11.437
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(@ Administracion del riesgo Financiero, Continuacion
Valores razonables

Los valores razonables de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2011 y
2010 son como siguen:

2011 2010
Valor Valor Valor Valor
Contable Razonable Contable Razonable
Activos a costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo 8.932 8.932 1.982 1.982
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 2.835 2.835 4.866 4.866
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas 5.675 5.675 4.010 4.010
Pasivos a costo amortizado:
Prestamos que devengas intereses (32.073) (32.073) (22.290) (22.290)
Otros pasivos financieros (10.610) (10.610) (11.237) (11.237)
Acreedores comerciales y otras cuentas por cobrar (2.334) (2.334) (2.937) (2.937)
Cuentas por pagar empresas relacionadas (76) (76) (65) (65)
Otros pasivos (2.285) (2.285) (2.377) (2.377)
Pasivos a valor razonable:
Contrato de derivados (359) (359) (612) (612)
Totales (30.295) (30.295) (28.660) (28.660)

Tasas de interés usadas para determinacion de valores razonables

Las siguientes tasas fueron usadas para determinar los valores razonables:

Rangos Rangos
2011 2010

Préstamos bancarios Libor USD 180 + 0,7% - 2,6% Libor USD 180+ 0,7%
Arrendamiento financiero 3,56% - 6,77% 3,56% - 6,77%
Linea de crédito 8,40% - 12,12% 5,16% - 8,40%
Obligaciones con factoring - 0,91% - 1,43%
Otros pasivos financieros (Concesion) 6,125% 6.125%
Swap de tasa de interés 4,52%+0,7% spreed 4,52%+0,7% spreed
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(@ Administracion del Riesgo Financiero, Continuacion
Jerarquia de los valores razonables

La siguiente tabla analiza los instrumentos financieros al valor razonable, por método de
valuacion.

Los distintos niveles se han definido como sigue:

Nivel 1:
Precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2:
Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente (es decir, derivados de los precios).

Nivel 3:
Datos no-observables importantes para el activo o pasivo.
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pasivos de cobertura - (359) - (359)

Riesgos Operacionales

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura de
ATI, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de crédito
como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y de las
normas generalmente aceptadas de comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales
surgen de todas las operaciones de ATl y Subsidiarias.

El objetivo de ATl y Subsidiarias es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar
la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de ATl y Subsidiarias con la
efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de control que restrinjan la
iniciativa y la creatividad.
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(@ Administracion del Riesgo Financiero, Continuacion

Riesgos Operacionales, Continuacion

La responsabilidad bésica por el desarrollo y la implementacion de controles para tratar el
riesgo operacional esti asignada a la administracion superior dentro de cada unidad de
negocios. Esta responsabilidad esta respaldada por el desarrollo de normas de ATI y
Subsidiarias para la administracién del riesgo operacional en las siguientes areas:

Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la autorizacion
independiente de las transacciones.

Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
Documentacion de controles y procedimientos.

Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.
Requerimientos relacionados con el reporte de las pérdidas operacionales y las
acciones de remediacion propuestas.

Desarrollo de planes de contingencia.

Capacitacion y desarrollo profesional.

Normas éticas y de negocios.

Mitigacion de riesgos, incluyendo seguros cuando son efectivos

(26) Administracion del Capital

Esta nota presenta informacion respecto a la administracion del capital por parte del Grupo.

La politica del directorio de ATl y Subsidiarias es mantener una base de capital sélida de manera de
conservar la confianza de los accionistas, acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro
del negocio. El Directorio monitorea el retorno de capital, que es definido por el Grupo como el
ingreso de operacion neto dividido por el patrimonio total, excluido el interés minoritario. El
directorio también monitorea el nivel de dividendos pagados a los accionistas ordinarios.

El directorio intenta mantener un equilibrio entre los retornos mas altos que pueden obtenerse con
mayores niveles de crédito y las ventajas y la seguridad entregadas por una posicion de capital
solida. El objeto de ATI y Subsidiarias es alcanzar un retorno de capital de un 15% en 2011, el
retorno fue de 42%.
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(27) Activos y Pasivos Contingentes

(@) Garantias Otorgadas por la Sociedad Matriz y sus Subsidiarias
Las Garantias otorgadas por la Sociedad Matriz y sus Subsidiarias son las siguientes:
Cuatro boletas de garantia por un monto de MUS$1.849 cada una en favor de Empresa
Portuaria Antofagasta para garantizar el fiel cumplimiento del pago estipulado en el Contrato
de Concesion relativo al pago del canon trimestral afio contractual. Para el afio 2010 el valor
de dichas boletas ascendia a MUS$1.426.
Boleta de garantia en favor del Servicio Nacional de Aduanas por UF6.000 para asegurar el
cumplimiento de sus obligaciones como almacenista.
Boletas de garantia por UF4.029,59 y UF9.874,63 en favor de la Inspeccion del Trabajo para
garantizar en la filial Muellaje ATI S. A. y Muellaje del Loa S. A. respectivamente el
cumplimiento de las obligaciones y normativas legales vigentes.
Boleta de garantia por un monto de MUS$450 en favor de Empresa Portuaria Antofagasta por
el fiel cumplimiento de obras complementarias.
Deudor Liberacidn de garantias
Saldo pendiente de pago a
lafecha de cierre Afo
Acreedor de la Garantia Nombre Relacion Tipo de garantia 31.12.2011 2012 Activos  Afio 2013  Activos
Empresa Portuaria de Antofagasta Terminal
Antofagasta Internacional Directa Fiel cumplimiento 1.849 1.849 - - -
Empresa Portuaria de Antofagasta Terminal
Antofagasta Internacional Directa Fiel cumplimiento 1.849 1.849 - - -
Empresa Portuaria de Antofagasta Terminal
Antofagasta Internacional Directa Fiel cumplimiento 1.849 1.849 - - -
Empresa Portuaria de Antofagasta Terminal
Antofagasta Internacional Directa Fiel cumplimiento 1.849 1.849 - - -
Servicio Nacional de Antofagasta Terminal
Aduanas Internacional Directa Fiel cumplimiento 258 258 - - -
Inspeccion Provincial del
Trabajo Muellaje ATI Directa Fiel cumplimiento 173 173 - - -
Inspeccion Provincial del
Trabajo Muellaje del Loa Directa Fiel cumplimiento 424 424 - - -
Empresa Portuaria de Antofagasta Terminal
Antofagasta Internacional Directa Fiel cumplimiento 450 450 - - -
(b) Restricciones a la Gestién Estipuladas en el Contrato de Concesién Firmado con

Empresa Portuaria Antofagasta

Patrimonio minimo: En o antes de la fecha en que se cumplan dieciocho meses a contar de la
fecha en que se firmo el contrato de concesion (3 de febrero de 2003), la Sociedad debia
contar con un patrimonio minimo de MUS$7.000 o su valor equivalente en pesos a la fecha
del més cercano balance anual auditado o estado financiero trimestral no auditado. El
cumplimiento del patrimonio minimo sefialado en parrafo anterior fue cumplido en el plazo
estipulado.
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(27) Activos y Pasivos Contingentes, Continuacion

(¢) Restricciones a la Gestidn o Indicadores Financieros Sociedad Matriz

Contrato de linea de crédito con CorpBanca por MUS$14.000, cursados totalmente al 31 de
diciembre de 2008. Son obligaciones de Antofagasta Terminal Internacional S.A. mientras se
encuentren pendientes de pago cualquiera de los préstamos otorgados conforme al contrato de
crédito, mantener en los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de cada afio los

siguientes indices financieros:

Mantener una razén de endeudamiento financiero neto maximo de uno coma siete veces

(<=1,70).

Para estos efectos se entiende por razén de endeudamiento financiero neto o Leverage
financiero neto, la razén resultante de dividir el total de la deuda financiera bancaria menos la
suma de caja y valores negociables e inversiones en pactos por el total del patrimonio de

Antofagasta Terminal Internacional S.A.

Mantener una razon de cobertura de servicio de la deuda minima de uno coma una veces (>=1,10).

Para estos efectos, la razon de cobertura de servicio de la deuda se determina dividiendo el
resultado operacional mas la depreciacion y amortizaciones del periodo por los gastos

financieros bancarios mas la deuda no corriente con vencimiento corriente.

Estos covenants fueron establecidos en su origen considerando una base de medicion sobre
PCGA en Chile, no obstante lo anterior y considerando la nueva base bajo NIIF al 31 de
diciembre de 2010 se ha cumplido con todas las obligaciones y requisitos de estos

indicadores.

Contrato de linea de crédito con Banco ITAU por MUS$25.000, cursados totalmente al 31 de
diciembre de 2011. Durante la vigencia del contrato se debera cumplir los siguientes
covenants financieros, los que serdn medidos sobre los estados financieros consolidados del
deudor de acuerdo con el estandar establecido por IFRS vigente a la fecha de la medicion.

Mantener un nivel de endeudamiento consolidado anual, no superior a 1,7 veces. Entiéndase
como endeudamiento la relacién Deuda Financiera Neta sobre Patrimonio. Como Deuda
Financiera Neta se entendera aquellos pasivos originados por deudas bancarias, con
instituciones financieras, con el publico (bonos y efectos de comercio) y leasing financiero,

menos el efectivo y efectivo equivalente.

Mantener una relacion de Deuda Financiera Neta/EBITDA menor a 3,5 veces medida
anualmente. Como Deuda Financiera Neta se entendera aquellos pasivos originados por
deudas bancarias, con instituciones financieras, con el publico (bonos y efectos de comercio)

y leasing financiero, menos el efectivo y efectivo equivalente.
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(27) Activos y Pasivos Contingentes, Continuacion

(d)  Juicios u otras acciones legales que afecten a la Sociedad

Con fecha 5 de octubre de 2006, Antofagasta Terminal Internacional S.A. (ATI), fue
notificada de una demanda arbitral presentada en su contra por Empresas Portuarias de
Antofagasta (EPA), en arbitraje seguido ante don Jaime Irarrazaval C. El objeto de la
demanda es obtener de ATI el pago del impuesto territorial que afecta el &rea entregada en
concesion por EPA. Esto incluye el reembolso del monto pagado por EPA a esta fecha (el
que segin EPA ascenderia a $144.610.414). La sentencia de primera instancia, dictada el
13 de agosto de 2008, fue favorable a Antofagasta Terminal Internacional S.A., ya que se
rechaz6 integramente la demanda de EPA. Con fecha 8 de septiembre de 2008, EPA apel6 la
sentencia referida ante la Corte de Apelaciones de Santiago. La sentencia de segunda
instancia, dictada por la Corte de Apelaciones de Santiago el 25 de septiembre de 2009, fue
nuevamente favorable a Antofagasta Terminal Internacional S.A., ya que rechaz0
integramente la apelacién deducida por EPA. Con fecha 13 de octubre de 2009, EPA presentd
un recurso de casacion en el fondo, recurso que fue declarado admisible por la Corte Suprema
y cuya vista se encuentra pendiente en la actualidad. Aunque en esta etapa del juicio no es
posible anticipar los resultados, creemos que la defensa de Antofagasta Terminal

Internacional S.A. tiene buenos fundamentos de hecho y de derecho.

(28) Medio Ambiente
La compafiia ha realizado los siguientes desembolsos relacionados con Medio Ambiente:

Desembolsos realizados durante el 2011

Costo /
Sociedad Detalle concepto de desembolsos Gasto  Descripcion Costo / Gasto
ATI Vigilancia Ambiental Dragado Puerto Costo El 05.09.2011 ATI S.A. contraté a Procon S. A.

Ambiental para desarrollar un programa de
vigilancia ambiental producto del dragado
efectuado en puerto.

ATI Monitoreo de la calidad del Aire Gasto El 30.09.2011 ATI S.A. contrat6 a CIMM T&S
S.A. para desarrollar monitoreo de la calidad del
aire.

ATI Monitoreo de la calidad del Aire Gasto El 07.10.2011 ATI S.A. contratd a Procon S. A.

Ambiental para desarrollar muestreo y anélisis

de columna de agua de mar.

ATI Vigilancia Ambiental Dragado Puerto Costo El 21.11.2011 ATI S.A. contratd a Procon S. A.
Ambiental para la continuacion del programa de

vigilancia ambiental producto del dragado
efectuado en puerto.
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(28) Medio Ambiente, Continuacion

(29)

Desembolsos realizados durante el 2010.

Sociedad Detalle concepto de desembolsos

ATI

ATI

ATI

ATI

ATI

Monitoreo de la calidad del Aire

Monitoreo de la calidad del Aire

Monitoreo de la calidad del Aire

Monitoreo de la calidad del Aire

Monitoreo de la calidad del Aire

Hechos Posteriores

(@)

(b)

(©

Autorizacion de los Estados Financieros

Costo /
Gasto

Gasto

Gasto

Gasto

Gasto

Gasto

Descripcion Costo / Gasto

El 04.01.2010 ATI S.A. contratd a Procon S. A.
Ambiental para desarrollar muestreo y analisis
de columna de agua de mar.

El 31.01.2010 ATI S.A. contraté a CIMM T&S
S.A. para desarrollar monitoreo de la calidad del
aire.

El 31.07.2010 ATI S.A. contraté a CIMM T&S
S.A. para desarrollar monitoreo de la calidad del
aire.

El 15.09.2010 ATI S.A. contratd a Procon S. A.
Ambiental para desarrollar muestreo y analisis
de columna de agua de mar.

El 21.12.2010 ATI S.A. contratd a Procon S. A.
Ambiental para desarrollar muestreo y analisis
de columna de agua de mar.

MUS$

Estos estados financieros consolidados han sido aprobados en sesién de Directorio con fecha

26 de enero de 2012.

Organo que autoriza la publicacion de los Estados Financieros

El Directorio de la Sociedad es el érgano que autoriza hacer publica la informacién contenida

en los estados financieros.

Entre el 1 de enero del 2012 y la emision de los presentes estados financieros, no han
ocurrido hechos significativos de caracter financiero o de otra indole que puedan afectar la
adecuada presentacion y/o la interpretacion de los mismos.
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