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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Presidente y Directores de
Factoring Security S.A.

Hemos revisado el estado de situacion financiera intermedio de Factoring Security S.A. al 30 de junio
de 2018 y los estados intermedios de resultados integrales por los periodos de seis y tres meses
terminados el 30 de junio de 2018 y 2017, los estados intermedios de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los periodos de seis meses terminados en esas fechas, y sus correspondientes
notas a los estados financieros intermedios.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracion de Factoring Security S.A. es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de la informacion financiera intermedia de acuerdo con NIC 34 “Informacion Financiera
Intermedia” incorporada en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por
el International Accounting Standards Board (IASB). Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacion y el mantenimiento de un control interno suficiente para proporcionar una base
razonable para la preparacion y presentacion razonable de la informacidn financiera intermedia, de
acuerdo con el marco de preparacion y presentacion de informacion financiera aplicable.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es realizar nuestra revision de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile aplicables a revisiones de la informacién financiera intermedia. Una revision de la
informacién financiera intermedia consiste principalmente en aplicar procedimientos analiticos y
efectuar indagaciones a las personas responsables de los asuntos contables y financieros. Es
substancialmente menor en alcance que una auditoria efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile, cuyo objetivo es la expresion de una opinidn sobre la informacién
financiera. Por lo tanto, no expresamos tal tipo de opinién.

Conclusion

Basados en nuestra revision, no tenemos conocimiento de alguna modificacion significativa que
debiera efectuarse a la informacion financiera intermedia para que esté de acuerdo con NIC 34
“Informacion Financiera Intermedia” incorporada en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB).

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compafifa privada limitada por garantia, de Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de las cuales es una
entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en www.deloitte.com/cl/acercade la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus
firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compafiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo el nimero 07271800, y su domicilio registrado: Hill House,
1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.



Otros asuntos - Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2017

Con fecha 1 de marzo de 2018, emitimos una opinidn sin modificaciones sobre los estados financieros
al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de Factoring Security S.A., en los cuales se incluye el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, que se presenta en los presentes estados financieros
intermedios adjuntos, ademas de sus correspondientes notas, el cual fue preparado de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Deborth

Agosto 20, 2018
Santiago, Chile

steban Campillay Espinoia
RUT: 12.440.157-7



Estados Financieros Intermedios
No Auditados
FACTORING SECURITY SA.
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FACTORING SECURITY S.A.

Estados de Situacion Financiera Intermedios No Authdos

Por los Periodos Terminados al 30 de junio de 203831 de diciembre de 201

( Cifras en Miles de pesos - M:

ACTIVOS Nota
CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efecti

Otros activos no financier

Deudores comerciales y otras cuentas por ct
Cuentas por cobrar a entidades relacior
Activos por impuestos corrien

~N O 0100 b

Activos distintos de los activos o grupos de actipara s
disposicion clasificados como mantenidos para iz

Activos no corrientes o grupos de activos paraispogicion clasificadc
como mantenidos para la vel 8

Total activos corrientes

NO CORRIENTES:

Otros activos no financierc 8
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddedearticipacioé 9
Activos intangibles distintos de la plusvi 1C
Propiedades, plantay equ 11
Activos por impuestos diferid 12

Total activos no corrient

TOTAL ACTIVOS

Las notas adjuntas, nimeros 1 al 32, forman pategral de estos Estados Financieros Intermedios.

30-jun-18 31-dic-17
M$ M$

5.562.76! 7.707.12.
4.84:% 8.24:
283.961.76 286.078.05
1.631.59. 5.888.59!
1.374.31 510.52:
292.535.29 300.192.54
826.51. 846.58¢
293.361.80 301.039.12
511.87( 268.67:
41t 51z
563.57¢ 605.52¢
143.52° 150.96!
2.257.73. 2.508.73!
3.477.12. 3.534.41.
296.838.92 304.573.53




FACTORING SECURITY S.A.

Estados de Situacion Financiera Intermedios No Authdos
Por los Periodos Terminados al 30 de junio de 203831 de diciembre de 201

( Cifras en Miles de pesos - Mt

PATRIMONIO Y PASIVOS

CORRIENTE:
Otros pasivos financierc

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasgoa 14

Otras provisione
Cuentas por pagar a entidades relacior

Provisiones por beneficios a los emple:
Otros pasivos no financier

Total pasivos corrient

NO CORRIENTE
Otros pasivos financieros no corriel
Total pasivos no corrient

PATRIMONIO NETO
Capital emitidt
Ganancias acumulac
Otras reservi

Patrimonio neto tot

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS

Las notas adjuntas, numeros 1 al 32, forman pategral de estos Estados Financieros Intermedios.

Nota 30-jun-18 31-dic-17

M$ M$
13 208.591.55 210.011.92
4.143.78! 6.197.79i
15 1.193.08: 4.355.80.
6 18.92( 4.542
15 195.62¢ 321.55!
16 1.325.02 2.357.43
215.468.00 223.249.04
17 40.641.63 40.166.37
40.641.63 40.166.37
15.217.69 15.217.69
28.499.42 28.191.02
(2.987.824 (2.250.59¢
40.729.29 41.158.11
296.838.92 304.573.53




FACTORING SECURITY S.A.

Estados de Resultados Integrales por Funcion Interedios No Auditado:
Por los Periodos de seis y tres meses terminado8@lde Junio de 2018 y 2017
( Cifras en Miles de Pesos - M$, excepto por el n@ro de acciones )

Por los 3 meses terminados al

30-jun-18 30-jun-17 30-jun-18 30-jun-17

Ganancie Nota M$ M$ M$ M$
Ingresos de actividades ordina 18 15.236.71 15.124.56 8.013.71! 7.446.85
Costo de Vent 18 (4.122.675 (4.521.475 (2.345.311 (2.123.077
Ganancia Brut 11.114.04 10.603.08 5.668.40: 5.323.77.
Otros ingresc 4.79¢ 8.54¢ 2.23 5.12%
Gastos de administraci (5.796.055 (5.848.429 (3.002.83C (2.932.132
Participacion en las ganancias de Sociedades \cimsgoonjunto:

gue se contabilizan utilizando el método dedldigipacior 9 (98) 187 (98) 33
Otras ganancie - - - -
Ganancias de actividades operacional 5.322.68 4.763.39 2.667.71 2.396.79
Resultados por unidades de reaj (2.081 10.50: 2.081 9.58:
Ganancia antes de impuest( 5.320.60 4.773.89 2.669.79: 2.406.37
Gastos por impuestos a las ganancias, operacionéawada 12k (1.261.205 (1.026.016 (631.205 (513.686
Ganancia procedente de operaciones continuac 4.059.39 3.747.87 2.038.58i 1.892.69
Ganancia del periodc 4.059.39 3.747.87 2.038.58! 1.892.69:
Ganancia por Accior
Acciones comune: M$ M$ M$ M$
Ganancia por accién basica en operaciones continuas 21 0,0082: 0,0076( 0,0041- 0,0038:-
Numero de accione 493.000.86 493.000.86 493.000.86 493.000.86

Estados de Resultados Integrales por Funci
Por los 3 meses terminados al

30-jun-18 30-jun-17 30-jun-18 30-jun-17
M$ M$ M$ M$
Ganancia 4.059.391 3.747.87 2.038.58: 1.892.69:
Otros resultados integrale - - - -
Resultado Integral Total 4.059.39 3.747.87 2.038.58i 1.892.69

Las notas adjuntas, numeros 1 a la 32, forman paegral de estos Estados Financieros Intermedios.



FACTORING SECURITY S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIO S DE LOS ACCIONISTAS NO AUDITADOS

Por los periodos terminados al 30 de junio de 20382017

( Cifras en Miles de Pesos - M$)

Periodo actua

Saldo inicial al 1 de enero de 2(
Dividendo:

Gananci.

Ajuste primera aplicacion Ifrs
Reservas para dividendos propue

Saldos al 30 de Junio de 20

Periodo anterior

Saldo inicial al 1 de enero de 2(
Dividendo:
Gananci.

Incremento (disminucidn) por transferencias y otasbio:

Saldos al 30 de Junio de 20.

Las notas adjuntas, numeros 1 a la 32, forman paegral de estos Estados Financieros Intermedios.

Ganancias
(pérdidas)
Capital acumuladas Otras Reservas Total
M$ M$ M$ M$
15.217.69 28.191.02 (2.250.59¢ 41.158.11
- (3.750.998 2.250.59° (1.500.399
- 4.059.39 - 4.059.39
- - (1.770.00t  (1.770.005
- - (1.217.81¢  (1.217.819
15.217.69 28.499.42 (2.987.824 40.729.29
Otras Reservas
Ganancias Reservas pare
(pérdidas) Dividendos
Capital acumuladas Propuesto: Total
M$ M$ M$ M$
15.217.69 25.801.35 (2.191.001 38.828.05
- (5.112.333 2.191.00. (2.921.332
- 3.747.87 - 3.747.87
- - (1.124.364  (1.124.364
15.217.69 24.436.90 (1.124.364 38.530.23




FACTORING SECURITY S.A.

Estados de Flujos de Efectivo por el Método Directmtermedios No Auditados
Por los periodos de seis meses terminados al 3(juteo de 2018 y 201
( Cifras en Miles de Pesos - M$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados etiyidades de operacic
Clases de cobros por actividades de oper

Cobros procedentes de las ventas de bienes yqdestie servicic

Cobros derivados de arrendamiento y posterior vé@i@sos activi

Clases de pagc

Pagos a proveedores por el suministro de bienes/icis

Pagos a y por cuenta de los emple

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y aitéyaciones derivadas de las pélizas sus
Pagos por fabricar o adquirir activos mantenidoa parendar a otros y posteriormente para ve
Otros pagos por actividades de opera

Flujos de efectivo netos procedentes de la opa
Intereses pagados, clasificados como actividadepecio

Flujos de efectivo procedentes de actividades eeaojbr
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados etiyidades de inversié

Préstamos a entidades relacion

Cobro a entidades relaciona

Compras de propiedades, planta y equipo, clasid&admo actividades de invers
Compras de otros activos a largo plazo, clasifisasono actividades de invers
Compras de activos intangibles, clasificados cootizidades de inversic

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados etiyidades de inversic
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados etiyidades de financiacié
Importes procedentes de préstamos de corto

Reembolsos de préstamos, clasificados como adtigelde financiacic
Dividendos pagados, clasificados como actividadefin@nciacioi

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados etiyidades de financiacit

Incremento (disminucidn) en el efectivo y equivédsral efectivo, antes del efecto de los cambida en

tasa de cambio
Incremento (disminucién) de efectivo y equivaleratesfective
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio d@reicic

Efectivo y equivalentes al efectivo al final detrejcic

Nota 201¢ 2017
M$ M$
661.928.63 631.526.01
2.126.02! 1.446.88
(2.960.292 (2.799.075
(2.684.35¢ (2.493.487
(294.346 (333.006
(261.176 (650.251
(648.340.427 (589.102.631
9.514.06! 37.594.45
(3.018.124 (3.898.113
6.495.94. 33.696.33
(3.069.82¢ (6.635.527
7.751.171 653.85«
(17.066 (12.336
(140.701 (185.146
452357 (6.179.125
31.004.93 34.800.00
(40.417.80¢ (60.295.61
(3.750.99¢ (5.112.333
(13.163.87C (30.607.94¢
(2.144.354) (3.090.729)
(2.144.354 (3.090.729
7.707.12 8.304.80!
4 5.562.76! 5.214.07

Las notas adjuntas, numeros 1 a la 32, forman paegral de estos Estados Financieros Intermedios.



FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios Notadds
Al 30 de junio de 2018 y 2017 y el afio terminad8iall2.2017

NOTA 1 - ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD

La Sociedad Factoring Security S.A. en adelant&teiedad” es una Sociedad anénima cerrada la cual
se encuentra inscrita en el Registro de Valoreset®i?1.003 de fecha 18 de diciembre de 2008 y esta
bajo fiscalizacion de la Comisién para el Mercadwhciero (CMF, ex Superintendencia de Valores y
Seguros).

Factoring Security S.A. fue constituida el 26 deviembre de 1992, ante el Notario Publico Sefor
Enrique Morgan Torres, extracto publicado en eriDi®ficial N°34.439 el 12 de diciembre de 1992, e
inscrito en el Registro de Comercio de Santiaga. d2aritura publica del 20 de octubre de 1998, la
Sociedad pasa a llamarse Factoring Security S.A..

El accionista mayoritario de la Sociedad es GrupouBty S.A. quien es el controlador de la Sociedad
con el 99,9980% de las acciones emitidas, a tradeetas sociedades Inversiones Centinela Ltda.
10,10%, Sociedad de Ahorro Matyco Ltda. 9,70%, idsiemes Hemaco 7,81%, Inversiones

Hidroeléctricas Ltda. 6,1%, Arcoinvest Chile S.A0®%, entre otras Sociedades.

El objeto de la Sociedad es la compra, venta esiue de toda clase de bienes muebles incorporales,
tales como acciones, promesas de acciones, bet@s, Ipagarés, planes de ahorro, cuotas o derechos
en todo tipo de sociedades, sean civiles, comerc@amineras, comunidades o asociaciones, y en toda
clase de titulos o valores mobiliarios.

También el objetivo social implica efectuar opevaeis de "Factoring”, entre las que se comprenderan
la adquisicion a cualquier empresa o persona ratarauentas por cobrar, documentadas con facturas,
letras de cambio, pagarés u otros documentos, cim responsabilidad para el cedente y adelantado o
no el valor de dichos documentos, otorgar finan@ato con garantia constituida sobre los referidos

documentos y también la simple administracion deigentas por cobrar.

Adicionalmente, la Sociedad puede prestar servides administracion, estudios de mercado,
investigacién y clasificacion del cliente y aseasrén general, administrar inversiones y percilmr s
frutos o rentas. Las demas actividades que seapleorantarias de dichos objetos.

La Sociedad tiene su domicilio social y oficinatcah(casa matriz) ubicado en la ciudad de Sant&mgo
Av. Apoquindo N° 3.150 Piso 12. Al 30 de Junio @42 la Sociedad mantiene 16 sucursales a lo largo
del pais, 4 en la ciudad de Santiago y 12 en lasipales ciudades de pais.

La Sociedad, termin6 al 30 de Junio de 2018 cob tidbajadores, los que se distribuyen en: 107 en
casa matriz y 58 en sucursales. El sitio web @»edad ebttp://www.factoringsecurity.cl




FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios Notadds
Al 30 de junio de 2018 y 2017 y el afio terminad8iall2.2017

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADBBIANCIEROS Y
PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS.

a)

b)

Periodo contable

Los presentes Estados Financieros Intermediosenubs siguientes ejercicios:

Estado de Situacion Financiera Clasificado No Aadbs al 30 de junio de 2018 y al 31
diciembre de 2017.

- Estados de Cambios en el Patrimonio Neto No Addg por los periodos de seis meses
terminados al 30 de junio de 2018 y 2017.

- Estados de Resultados Integrales por Funcion dditédos por los periodos de seis y tres
meses terminados al 30 de junio de 2018 y 2017.

- Estados de Flujos de Efectivo Directo No Auditaqo® los periodos de seis meses
terminados al 30 de junio de 2018 y 2017.

Base preparacion

Los estados financieros de la Sociedad al 30 de #2018 y 31 de diciembre de 2017 han sido
preparados de acuerdo con NIC 34 “Informacion Feaa Intermedia” incorporada en las
Normas Internacionales de Informacion Financieratiéas por el International Accounting
Standards Board.

Las notas a los Estados Financieros contienennnafcion adicional a la presentada en el estado
de situacion financiera, en los estados de resmdtaotegrales por funcion, de cambios en el
patrimonio neto y en el estado de flujos de efectiZn ellas se suministran descripciones
narrativas o desagregacion de tales estados ea foama, relevante, fiable y comparable.

Estos Estados Financieros reflejan fielmente laasitn financiera de la Sociedad al 30 de junio
de 2018 y al 31 de diciembre 2017, los resulta@dasl operaciones por los periodos de tres y seis
meses terminados al 30 de junio de 2018 y 201@s gambios en el patrimonio neto y los flujos
de efectivo por los periodos de seis meses terragald30 de junio de 2018 y 2017.

Estos Estados Financieros fueron aprobados porettbrio en Sesion de fecha 20 de Agosto de
2018.



d)

FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios Notadds
Al 30 de junio de 2018 y 2017 y el afio terminad8iall2.2017

Moneda funcional

Las partidas incluidas en los Estados Financiesesvalorizan utilizando la moneda del entorno
econdémico principal en que la entidad opera (morfadaional). La moneda funcional de la
Sociedad es el peso chileno, que constituye, addemmésneda de preparacion y presentacion de
los Estados Financieros aplicables a la naturalezas operaciones de la Sociedad.

La Administracion de la Sociedad, ha definido camaneda funcional el peso chileno.

Consecuentemente, las operaciones en otras didistigtas del peso chileno y aquellas
operaciones efectuadas en unidades reajustables, ¢camo la UF, UTM, IVP, etc., se
consideraran denominadas en moneda extranjeranydades reajustables, respectivamente y se
registran segun los tipos de cambio y/o los valatescierre vigentes en las fechas de las
respectivas operaciones.

Para la preparacion de los Estados Financierogdidgs y pasivos monetarios denominados en
monedas extranjeras y/o en unidades reajustalelesnwierten segun los tipos de cambio y/o los
valores de cierre vigentes a la fecha de los réispscEstados Financieros. Las utilidades o
pérdidas generadas se imputan directamente castuétados por unidades de reajuste del estado
de resultados.

El resultado de cambio neto que se muestra ertaglesde resultado, incluye tanto los resultados

obtenidos en operaciones de cambio como el reamneio de los efectos de la variacion del tipo
de cambio en los activos y pasivos en moneda g&tean

Las paridades utilizadas son las siguientes:

30.06.18 31.12.17

$ $
Unidad de Fomento 27.158,77 26.798,14
Dolar estadounidense 651,21 614,75
Euro 760,32 739,15

Responsabilidad de informacién y uso de estimacios juicios

La informacion contenida en los presentes EstadwanEieros es responsabilidad del Directorio
de la Sociedad. Al respecto, dicho Directorio masth expresamente que se han aplicado
integralmente los principios y criterios incluides las Normas e Instrucciones de la CMF
(Comision para el Mercado Financiero, ex SVS) yH\laplicables a la naturaleza de las
operaciones de la Sociedad.
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FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios Notadds
Al 30 de junio de 2018 y 2017 y el afio terminad8iall2.2017

En la preparacion de los Estados Financieros de30nio de 2018 y 31 de Diciembre de 2017 se
han utilizado determinadas estimaciones realizadada Administracion de la Sociedad, para
cuantificar algunas partidas de activos, pasivaggeisos y gastos.

Estas estimaciones se refieren principalmente a:

d.1)

d.2)

d.3)

Deterioro de activos

La Sociedad revisa el valor libro de los activasgtbles e intangibles para determinar si
existe cualquier indicio que su valor libro no peieer recuperable, de existir algun indicio,
dicho valor del activo se estima para determinaegtrioro de valor. A la fecha de cierre de
los Estados Financieros no existen activos queeptes algun indicio de deterioro.

Deterioro de intangibles

La Sociedad a través del tiempo ha desarrolladensé&s computacionales que permiten el
desarrollo de las operaciones normales, estasaapies requieren habitualmente de
actualizaciones y mejoras que le permiten mantenagentes, en el desarrollo de estas
actualizaciones los costos incurridos son cap#dbs y amortizados en el plazo en que se
estima los beneficios futuros asociados se rectgeraconsiderando su obsolescencia
tecnoldgica.

Politica en estimaciones de incobrabilidadeledores por venta y cuentas por cobrar

La Sociedad ha constituido una provision para cudsiriesgos de pérdida de los activos de
dudosa recuperabilidad, la que ha sido determimgddase a un modelo de riesgo por
adopcion de NIIF9, disefiado en base a perdidaasdgper

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmestevalor razonable, el que corresponde al
valor de compra de los documentos, en forma postee valorizan considerando las
provisiones por pérdidas de valor (provision deolmables). La Sociedad establece su
provision de cuentas por cobrar comerciales coreidi® factores tales como, tipo de
producto, morosidad de los deudores y/o clientegmentacion de la cartera, capacidad
financiera del deudor o cliente para cumplir cos Gmpromisos, comportamiento de pago
y cartera morosa. Por otra parte, el area de riesgoevaluando permanentemente la cartera
y de existir evidencia objetiva de alguna incapatide pago de la colocacion, recomienda
realizar los ajustes correspondientes al modelo.
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d.4)
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FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios Notadds
Al 30 de junio de 2018 y 2017 y el afio terminad8iall2.2017

Vidas utiles, valores residuales y métododateeciacion

La Sociedad dentro de sus politicas contempladbzezion de un proceso periédico de
revision de vida util, valor residual y métodosdagpreciacion de sus activos.

Colocaciones, préstamos y cuentas por cobrar

Corresponden a activos financieros originados p@orSbciedad a cambio de proporcionar
financiamiento de efectivo o servicios directamenten deudor.

e.l)

e.2)

e.3)

Método de valorizaciéon

Son valorizados al costo amortizado, reconociemdoesultados los intereses devengados
en funcion de su tasa de interés efectiva, pomocasiortizado se entiende el costo inicial
menos los cobros de capital. La tasa de interésiedees la tasa de actualizacion que iguala
exactamente el valor de un activo financiero adilidad de sus flujos de efectivo
estimados por todos los conceptos a lo largo devida remanente. A juicio de la
Administracion, la tasa efectiva es igual a la tasainal contractual. Corresponden a
activos financieros no derivados con pagos fijoslegerminables, que no tienen una
cotizacion en un mercado activo, estos activosn@imaos surgen de operaciones de
préstamos en dinero, bienes o servicios directarenh deudor.

Operaciones de Factoring

En el rubro deudores comerciales y otras cuentascpbrar, la Sociedad presenta

principalmente las operaciones de factoring qudizeea&on sus clientes, las que estan
representadas por facturas, cheques y otros instrios de comercios representativos de
operaciones de crédito, con o sin responsabilighadeente, dicho monto corresponde al
valor de adquisicion o valor nominal de los misrdeducido el importe no anticipado y la

diferencia de precio no devengada. El valor nocgr#do corresponde a las retenciones
realizadas a los documentos recibidos, montos aleerd restituirse al momento de

efectuarse el cobro de los documentos.

Provisioén por riesgo de crédito
La Sociedad ha constituido al cierre de cada ejercina provision para cubrir los riesgos

de pérdida de los activos de dudosa recuperabjlidaplie ha sido determinada en base a un
andlisis de riesgo efectuado por la Administracion.
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f) Bienes recibidos en pago

La Sociedad clasifica los bienes recibidos en pagoel rubro activos no corrientes o grupo de
activos para su disposicion clasificados como nmatids para la venta, se registran al menor valor
entre el importe en libros y su valor razonable osdns costos de venta.

En mediciones posteriores, se registran pérdidadgierioro y cuando ocurre lo contrario, solo se
reconocen utilidades hasta el monto de las pérgidadeterioro reconocidas anteriormente.

g) Propiedades, planta y equipo

Propiedades, Planta y Equipo de la Sociedad, satibpan utilizando el modelo del costo, que
corresponde a un método contable en el cual |ggqutades, planta y equipo se registran al costo
menos la depreciacion acumulada posterior y memogérdidas acumuladas por deterioro de
valor, si hubiere.

La depreciacion es determinada, aplicando el mdtodal, sobre el costo de los activos menos su
valor residual, entendiéndose que los terrenosedobrque se encuentran construidos los edificios
y otras construcciones tienen una vida (til inddéiny que, por tanto, no son objeto de
depreciacion.

La depreciacion se registrara contra el resultadi@jercicio y es calculada en funcién de los afios
de la vida util estimada de los diferentes bienes.

La utilidad o pérdida resultante de la enajena@oal retiro de un activo se calcula como la
diferencia entre el precio de venta y el valordilglel activo, y se reconoce en la cuenta de
resultados.

Los activos en leasing (arrendamiento financiem)dspreciaran con criterios similares a los
aplicados al conjunto de los activos de uso propio.

La vida util estimada de cada uno de los itemscklo fijo es la siguiente:

Vida Vida
Estimada Estimada
Vida estimada para planta y equipo Meses 36 120
Vida estimada para equipamiento de tecnologiaa de |
informacion Meses 12 36
Vida estimada para instalaciones fijas y accesorios Meses 36 120
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h)  Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden principalmanpaquetes computacionales adquiridos por la
Sociedad, su valorizacion se realiza a su costamdaisicion menos amortizacion acumulada y de
las pérdidas por deterioro de valor que experinmerite amortizacion se calcula usando el método
lineal, distribuyéndose a lo largo de la vida éstimada del activo, dicha vida util estimada es de
4 afos.

La vida util ha sido determinada en funcién delzplajue se espera se obtengan beneficios
economicos futuros.

Los desembolsos posteriores son activados sélodouanmentan los beneficios econémicos
futuros del activo. Todos los otros desembolsdestaomo marcas, plusvalia, capacitaciones u
otros generados internamente, son reconocidossaliado cuando se incurre en ellos.

)] Inversiones en Sociedades coligadas o asociadas

La Sociedad valoriza sus inversiones en sociededlggadas o asociadas usando el método de
valor patrimonial, una coligada o asociada es unalad sobre la cual la Sociedad posee una
influencia significativa. Aunque el porcentaje getgipacion no supera el 20% en las sociedades,
la influencia significativa se presume debido a goeresponden a inversiones en sociedades
coligadas pertenecientes al mismo grupo empresaqale el Directorio de la Sociedad tiene el
poder de participar en las politicas financierapgracionales de las Sociedades coligadas.

El método de participacion consiste en registranvarsion inicial al costo y posteriormente es
ajustada proporcionalmente en funcion de los casnfiee experimenta el patrimonio neto. Los
dividendos que se reciben de estas entidades dasaa registra deduciendo el valor libro de la
inversion, el cargo o abono a resultados reflejartgorcion en los resultados de la coligada o
asociada.

Cuando la participacion de la Sociedad en las gésdde una coligada o asociada sea igual o
superior a su participacion en la misma, la Sociedareconocera pérdidas adicionales, a no ser
gue haya incurrido en obligaciones o realizado pagonombre de la coligada o asociada.

En la eventualidad que se pierda la influencia iBggtiva o la inversidbn se venda o quede

disponible para la venta se descontinda el meétoeolad participacion, suspendiendo el
reconocimiento de resultados proporcionales.
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) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

La provision para impuesto a la renta se ha detewol en conformidad con las disposiciones
legales vigentes.

Con fecha 29 de septiembre de 2014 se publicé Le2N780 de Reforma Tributaria, la que
introduce cambios al sistema de impuesto a la remtos impuestos, aplicable a personas y a
sociedades. La mencionada Ley establece la sudtitudel sistema tributario actual para
sociedades a contar del afio 2017, incorpora dtsrsas tributarios alternativos, el Sistema de
Renta Atribuido y el Sistema Parcialmente Integrado

Con fecha 8 de febrero de 2016 se publicé Ley N8Zque simplifica el sistema de tributacion,
de acuerdo a las modificaciones , a contar deP8@fid@ las sociedades andnimas deben determinar
sus impuestos en base al Sistema Parcialmentgddtegestablecido en la letra B del articulo 14
de la Ley de la Renta.

La Ley antes mencionada fija un aumento gradualadeasa de impuesto a la renta de las
sociedades. Asi para el afio 2014 la tasa se inotérae€21%, 2015 a 22,5%, 2016 a 24%, 2017 a
25,%.

A contar del afio 2017 las sociedades sujetas amheéigde Renta Atribuida tendran una tasa de
25%, en cambio las sociedades que se acojan einsidParcialmente Integrado la tasa sera de
25,5% y a contar del 2018 la tasa sera de 27%.

Para estos efectos y de acuerdo a lo indicado gpdreY, la Sociedad ha aplicado las tasas
establecidas y vigentes para el sistema Parciaémetggrado.

La referida reforma tributaria establece que astasedades andnimas se les aplicaran por defecto
el sistema Parcialmente Integrado, sin embargedei®dades podran elegir entre ambos sistemas
de tributacion, mediante una Junta Extraordinagidccionistas.

Los impuestos diferidos originados por diferenciamporarias y otros eventos que crean
diferencia entre la base contable y tributaria cdiev@s y pasivos se registra de acuerdo con las
normas establecidas en NIC 12 "Impuestos a lasgas.

Los impuestos diferidos corresponden a los impgestbre las ganancias que la Sociedad debera
pagar o impuestos por recuperar en periodos fyterogonsecuencia a lo anterior la Sociedad
reconoce activos y pasivos por impuesto diferidos la estimacion futura de los efectos
tributarios atribuibles a diferencias temporalesestos valores contables de los activos o pasivos
y sus valores tributarios. La medicion de los a@sipor impuestos diferidos se realiza en base a
la tasa de impuesto que se deba aplicar en elrafjaeslos pasivos por impuestos sean realizados
o liquidados.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos sesgmtan netos en el estado de situacion
financiera.

Al cierre de cada ejercicio se revisan los impuestiberidos, tanto activos como pasivos para
comprobar la vigencia de ellos, realizando lostapisorrespondientes.

K)

k.1)

k.2)

k.3)

Beneficios a los empleados
Vacaciones del personal

El costo anual por vacaciones y otros beneficidgeesonal son reconocidos sobre la base
devengada.

Otros beneficios o incentivos

La Sociedad cuando esta contractualmente obligacl#gando la practica en el pasado ha
creado una obligacion implicita, reconoce un paspar bonos a ejecutivos de
Administracion y area comercial por cumplimientondetas.

Indemnizaciones por afios de servicio

La Sociedad no tiene pactado ningun beneficio b €oncepto con su personal, en
consecuencia no se han provisionado valores pbo diancepto.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas por la Sociedachdmuacurren las tres condiciones
siguientes:

- Se tiene una obligacién presente, ya sea legaipticita, como resultado de hechos
pasados.

- Es probable que sea necesario desembolsar reqasdcancelar una obligacion, y;

- El monto de dichos recursos sea posible medinaleera fiable.

Las provisiones se registran a valor actual delésembolsos que se estiman sean necesarios para
liquidar la obligacion, para lo anterior se utilizdas mejores estimaciones posibles para
determinar el valor actual de las mismas.

Un activo o pasivo contingente es todo derecho ligadién surgida de hechos pasados, cuya
existencia quedara confirmada solo si ocurren asedventos de naturaleza incierta y que no
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dependen de la Sociedad. La Sociedad no reconngé@mactivo 0 pasivo contingente, pero de
existir reconoce en notas para aquellos que sdmlplola existencia de beneficios 0 desembolsos
futuros. La Sociedad revisa al cierre de cada gerlias bases de estimaciones.

m) Reconocimiento de ingresos y gastos
m.1) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se devengan siguiendwiteno financiero, de acuerdo a NIIF,
en funcién del saldo de capital insoluto estimado rdcuperacion, es decir, neto de
provisiones por incobrabilidad, y la tasa de irgerfectiva aplicable.

Los ingresos se calculan al valor razonable deotdraprestacion cobrada o a cobrar y
representaran los importes a cobrar, los que estpresentados principalmente por
intereses, reajustes y comisiones.

m.2) Ingresos por ventas de bienes

Las ventas de bienes se reconocen cuando se hesfietido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios econdmicos que la Sociedaéepssbre ellos.

m3) Ingresos por prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios asociados a la prestac@®rsatvicios se reconocen igualmente
considerando el grado de realizacion de la prestaiel servicio respectivo a la fecha de los
Estados Financieros, siempre y cuando el resuttada transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad, es decir, que el importe de los ingeesardinarios pueda valorarse con
confiabilidad, que sea probable que la empreshados beneficios econémicos derivados
de la transaccion, que el grado de realizaciénadgahsaccion, en la fecha del balance,
pueda ser valorizado con confiabilidad y que lost@® ya incurridos en la prestacion, asi
como los que quedan por incurrir hasta completapagedan ser valorizados con
confiabilidad.

m.4) Gastos

Los gastos se reconocen en resultados cuando diecprana disminucion en los beneficios
economicos futuros relacionados con una reducc&mirdactivo, o un incremento de un
pasivo, que se puede medir de manera fiable. BEgdlica que el registro de un gasto se
efectuard de manera simultdnea al registro dekrnento del pasivo o la reduccion del
activo.
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Adicionalmente se reconoce un gasto de forma inatediuando un desembolso no genera
beneficios econémicos futuros o cuando no cum@edquisitos necesarios para su registro
como activo.

n)  Dividendos

Los ingresos por dividendos recibidos se recongaando el derecho de la Sociedad de recibir el
pago queda establecido y es informado por el emisor

0) Créditos y préstamos que devengan intereses

Los créditos y préstamos son reconocidos iniciatemahvalor razonable del pago recibido menos
los costos directos atribuibles a la transaccignfdEma posterior al reconocimiento inicial son
medidos al costo amortizado usando el método decfastiva de interés.

Las utilidades y pérdidas son reconocidas con cargbono a resultados cuando los pasivos son
dados de baja o amortizados.

p) Efectivo y equivalente al efectivo

El efectivo comprende todos los saldos disponiblesaja y bancos, el equivalente al efectivo
comprende inversiones de corto plazo de liquidezettata, facil de convertir en efectivo y que
no estan sujetos a un riesgo significativo de cardbivalor.

En la preparacion del estado de flujo de efectieolal Sociedad, se utilizaron las siguientes
definiciones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de direroefectivo y/o equivalentes de efectivo;
entendiendo por éstos las inversiones a corto piezgran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Flujos operacionales: Flujos de efectivo y/o eglgéntes de efectivo originados por las
operaciones normales de la Sociedad, asi como attiidades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiamiento.

- Flujos de inversion: Flujos de efectivo y equérde de efectivo originados en la
adquisicion, enajenacion o disposicion por otroslioeede activos de largo plazo y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y equividade efectivo de la Sociedad.

- Flujos de financiamiento: Flujos de efectivo ye@lente de efectivo originados en aquellas

actividades que producen cambios en el tamafio yasition del patrimonio neto y de los
pasivos que no forman parte de los flujos operabésn
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q) Clasificacion corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera clasificads,daldos se clasifican en funcion de su plazo de
vencimiento, es decir, aquellos cuyo vencimiento&sior a un afio se clasifican como corriente
y aguellos con vencimiento superior a un afio, comaorrientes. Adicionalmente la Sociedad
para esta clasificacion considera el ciclo operadiale sus negocios, lo cual en algunos casos
implica reconocer en corriente algunas operaciamesas de doce meses.

r)  Contratos arrendamiento

Los contratos de arrendamientos corresponden aatositde arriendo leasing, estos transfieren
sustancialmente todos los riegos y beneficios arites a la propiedad y son clasificados como
financieros, dichos contratos consisten en arrie@moclausulas que otorgan al arrendatario una
opcion de compra del bien arrendado al términardsino.

Los contratos leasing se valorizan al monto denlaersion neta, dicha inversion neta esta
constituida por los pagos minimos, mas cualquiérvasidual del bien, menos cualquier valor
residual no garantizado, menos los ingresos fieaogino realizados.

Los arrendamientos financieros en que la Sociedaddaacomo arrendatario se reconoce
registrando un activo segun su naturaleza y urv@agsor el mismo monto e igual al valor
razonable del bien arrendado o bien el valor ptesg® los pagos minimos por el arrendamiento
si este fuera menor.

Las cuotas de arrendamientos operativos se recormoogo gastos en el periodo que se generan.
s)  Transacciones con partes relacionadas

La Sociedad revela al cierre de los Estados Fiearsi las transacciones y saldos con empresas
relacionadas, conforme a lo instruido en NIC 24oynmas de preparacion y presentacion de la
CMF.

t)  Ganancia por accion

La ganancia o beneficio basico por accion se déteraiividiendo el resultado neto del periodo
atribuido a la Sociedad con el niumero medio portlteds acciones emitidas y pagadas.

La Sociedad no ha realizado ningun tipo de openad@potencial efecto diluido que suponga una
ganancia por accion diluido diferente del benefimsico por accién.
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u) Nuevos pronunciamientos contables
A la fecha de cierre de los presentes Estados €igras se habian publicado nuevas Normas

Internacionales de Informacién Financiera asi corterpretaciones de las mismas, que no eran de
cumplimiento obligatorio al 30 de junio de 2018.

a) Las siguientes NIIF, Enmiendas a NIIF e Interpreta®mnes han sido adoptadas en estos estados finanor

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2018.
NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con clientes | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2018.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

Clasificacion y medicién de transacciones de pagsados enPeriodos anuales iniciados en o después del 1 de
acciones (enmiendas a NIIF 2) enero de 2018.

Aplicacion NIIF 9 “Instrumentos Financieros” conlRi4 Enfoque de superposicion efectivo cuando se
“Contratos de Seguro” (enmiendas a NIIF 4) aplica por primera vez la NIIF 9. Enfoque de

aplazamiento efectivo para periodos anuales
iniciados en o después del 1 de enero de 2018, y
s6lo disponible durante tres afios después de [esa

fecha.
Transferencias de propiedades de Inversion (enmgad\IC | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
40) enero de 2018.
Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (enmiendas a NYANIC | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
28) enero de 2018.
Marco Conceptual para la Informacion Financieraislo Efectivo desde su publicacion en Marzo 29820
Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatia
CINIIF 22 Operaciones en moneda extranjera y considera¢iariodos anuales iniciados en o después del 1 de
anticipada enero de 2018.

Las Enmiendas, que han entrado en vigor a paitlt de enero de 2018, no tienen un efecto
significativo en los Estados Financieros de FanfoBecurityS.A..

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Los requerimientos clave de NIIF 9 son los sigusnt

La NIIF 9 introduce nuevos requerimientos paradldlasificacion y medicion de activos financieyos
pasivos financieros, (2) deterioro de activos fmaros, y (3) contabilidad de cobertura generak Lo
detalles de estos nuevos requerimientos, asi camdbién el impacto en los estados financieros

intermedios de la Sociedad se describen mas adelamSociedad ha aplicado NIIF 9 a contar del 1 de
enero de 2018 (fecha de aplicacion inicial) y h&adp por no re-expresar informacién comparativa de
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periodos anteriores con respecto a los requeriosede clasificacion y medicion (incluyendo
deterioro). Adicionalmente, la Sociedad ha optado gontinuar aplicando los requerimientos de
contabilidad de cobertura de NIC 39 en su totalieladugar de aplicar los requerimientos establacido
en NIIF 9. Las diferencias en los valores libros Ide activos financieros y pasivos financieros
resultantes de la adopcion de NIIF 9 se reconatiéesultados retenidos al 1 de enero de 2018. Por
consiguiente, la informacién presentada para el2ffid no refleja los requerimientos de NIIF 9, sino
que aquellos establecidos en NIC 39.

Clasificacion y medicion de activos financierosta fecha de aplicacion inicial en la cual la Soakd

ha evaluado sus actuales activos financieros y@aginancieros en términos de los requerimientos d
NIIF 9 es el 1 de enero de 2018. Por consiguidat8pciedad ha aplicado los requerimientos de BIIF

a instrumentos que no han sido dados de baja@lehero de 2018 y no ha aplicado los requerimientos
a instrumentos que ya fueron dados de baja al é&néeo de 2018. Los importes comparativos en
relacion con instrumentos que no han sido dadobaje al 1 de enero de 2018, no han sido re-
expresados.

Todos los activos financieros que estan dentr@ldahce de NIIF 9 son requeridos a ser posteriaenen
medidos a costo amortizado o valor razonable. E$pmmente, los instrumentos de deuda que son
mantenidos dentro de un modelo de negocio cuydivbjes cobrar los flujos de efectivo contractuales

y que tienen flujos de efectivo contractuales que solamente pagos del capital e intereses sobre el
capital pendiente son generalmente medidos a @mstwtizado al cierre de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda que sonemdonts dentro de un modelo de negocios cuyo
objetivo es logrado mediante el cobro de los flujesefectivo contractuales y la venta de activos
financieros, y que tienen términos contractuales dan origen en fechas especificadas a flujos de
efectivo que son solamente pagos de capital ees#srsobre el capital pendiente, son generalmente
medidos a valor razonable con cambios en otrodtae®s integrales. Todos los otros instrumentos de
deuda e instrumentos de patrimonio son medidosvalsurazonable al cierre de los periodos congable
posteriores. Adicionalmente, bajo NIIF 9, las emdiels podrian realizar una eleccion irrevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor g#dende un instrumento de patrimonio (qQue no es
mantenido para negociacion, ni es una consideragatingente reconocida por un adquiriente en una
combinacion de negocios) en otros resultados iakegir donde generalmente los ingresos por
dividendos serian reconocidos en resultados.

Con respecto a la medicion de pasivos financieesigdados para ser medidos a valor razonable con
cambios en resultados, NIIF 9 requiere que el itepdel cambio en el valor razonable de un pasivo
financiero que es atribuible a cambios en el riedgocrédito de ese pasivo se presenta en otros
resultados integrales, a menos que el reconocimigattales cambios en otros resultados integrales
crearia o ampliaria un desbalance contable entadsgl Los cambios en el valor razonable atribuable
riesgo de crédito de un pasivo financiero no sasifitados posteriormente a resultados. Bajo NIC 39
el importe total del cambio en el valor razonabd¢ phsivo financiero designado para ser medido a
valor razonable con efecto en resultados se peesento pérdida o ganancia.
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Ninguno de los cambios en clasificacion de losvastfinancieros ha tenido un impacto en la posicion
financiera, resultados, otros resultados integm@ales resultados integrales de la Sociedad

Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo introducido por NIIF 9 ea ¢lasificacion y medicion de pasivos financieres s
relaciona con la contabilizacion de los cambiogleralor razonable de un pasivo financieros designa
a VRCCR atribuible a cambios en riesgo crediti@baimisor.

Especificamente, NIIF 9 requiere que los cambio®levalor razonable del pasivo financiero que es
atribuible a los cambios en el riesgo crediticio & pasivo sean presentados en otros resultados
integrales, a menos que el reconocimiento de Es@d de los cambios en el riesgo crediticio dsivoa

in otros resultados integrales crearia o incremintana asimetria contable en resultados. Los aambi
en el valor razonable atribuibles al riesgo cretitide un pasivo financiero no son posteriormente
reclasificados a resultados, en su lugar son wadsks a resultados retenidos cuando el pasivo
financiero es dado de baja. Previamente, bajo MIGBimporte total del cambio en el valor razoeabl
del pasivo financiero designado a VRCCR era presentn resultados.

La aplicacion de NIIF 9 no ha tenido un impacto lanclasificacion y medicién de los pasivos
financieros de la Sociedad.

Deterioro: En relacion con el deterioro de los activos finarws, la NIIF 9 exige un modelo de
pérdidas crediticias esperadas, en contraposi@anet modelo de pérdidas crediticias incurrida® baj
NIC 39. El modelo de pérdidas crediticias esperadage que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas y los cambios en esas pérdidditicias esperadas en cada fecha de repade pa
reflejar los cambios en el riesgo de crédito desdeeconocimiento inicial. En otras palabras, no es
necesario que ocurra un evento crediticio parasgueconozcan las pérdidas crediticias.

Contabilidad de Coberturas Los nuevos requerimientos generales de contadildia cobertura
mantienen los tres tipos de mecanismos de cordablilde cobertura actualmente disponibles en NIC
39. Bajo NIIF 9, se ha introducido una mayor fléhdad a los tipos de transacciones elegibles para
contabilidad de cobertura, especificamente se hdiaao los tipos de instrumentos que califican como
instrumentos de cobertura y los tipos de composed riesgo de items no financieros que son
elegibles para contabilidad de cobertura. Adiciowadte, la prueba de efectividad ha sido revisada y
reemplazada con el principio de ‘relacion econoimica evaluacion retrospectiva de la efectividad de
la cobertura ya no sera requerida. También serterducido requerimientos mejorados de revelacion
acerca de las actividades de gestion de riesglzsedgidad.

NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que cararean o después del 1 de enero 2018. Se permite su
adopcion anticipada.

Al 1 de enero de 2018 la administraciéon de Faajoecurity S.A. aplicé un modelo de pérdida
crediticia esperada, el cual fue disefiado en ctmjoon una empresa asesora externa. La aplicaeiéon d
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los requerimientos de deterioro del valor de lamNIIF 9, resulté en un aumento de la provision en
M$2.239.965 respecto del deterioro reconocido lzaiorma NIC 39.

NIIF 15, Ingresos procedentes de Contratos con Chées

El 28 de mayo de 2014, el IABS publicd NIIF 15, regps procedentes de contratos con clientes. NIIF
15, establece un modelo Unico integral para quené&idades utilicen para contabilizar los ingregos

se originan de contratos con clientes. La aplicacdé NIIF 15, reemplazara las guias actuales de
reconocimiento de ingresos en NIC 18gresos NIC 11 Contratos de Construcciony las
interpretaciones relacionadas.

El principio central de NIIF 15 es que una entidietheria reconocer los ingresos para representar la
transferencia de bienes prometidos o serviciogeatek en un importe que refleja la consideracitm a
cual la entidad espera tener derecho a cambio @k l@enes o servicios. Especificamente, la norma
introduce un enfoque de cinco pasos para el reqoim@to de ingresos:

Paso 1: Identificar el contrato con el cliente;

Paso 2: Identificar las obligaciones de desempaf& eontrato;

Paso 3: Determinar el precio de la transaccion;

Paso 4: Asignar el precio de transaccion de lagadibnes de ejecucion de los contratos;

Paso 5: Reconocer el ingreso cuando (o como) idaghsatisface una obligacion de desempefio.

Bajo NIIF 15, una entidad reconoce ingresos cuaf@mlocomo) se satisface una obligacion de
desempeio, es decir, cuando el ‘control’ de los\dseo servicios subyacentes a la obligacién de
desempenio particular es transferida al cliente.

Se han agregado guias mas prescriptivas en Nllpal® tratar escenarios especificos. Ademas, se
requieren revelaciones mas extensas.

En abril de 2016, el IASB public€larificaciones a NIIF 15en relacion con la identificacion de
obligaciones de desempefio, consideraciones deigaingersus agente, asi como también guias de
aplicacion para licencias.

NIIF 15, incluyendo las aclaraciones emitidas enl @e 2016, es efectiva para periodos anuales que
comiencen en o después del 1 de enero de 201&er8dte su aplicacion anticipada. Las entidades
pueden escoger aplicar NIIF 15 retrospectivamentdilizar un enfoque modificado de transicion, el
cual consiste en aplicar NIIF 15 retrospectivamesd&amente a los contratos que sean contratos
finalizados a la fecha de aplicacion inicial.

La administracion ha considerado el potencial intgpae la adopcion de esta Norma, y ha concluido

qgue la norma NIIF 15 de Ingresos Procedentes dér&tos con Clientes, no tendra impacto relevante
en los actuales modelos de operacion de Factodaogriy S.A.
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b) las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e fetagiones han sido emitidas pero su fecha de
aplicacién aun no esté vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 16, Arrendamientos Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2019.

NIIF 17, Contratos de Seguros Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2021.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Venta o Aportacion de activos entre un Inversi@iiBecha de vigencia aplazada
y su Asociada o Negocio Conjunto (enmiendas aindefinidamente

NIIF 10 y NIC 28)
Caracteristicas de prepago con compensacion |Periodos anuales iniciados en o despuyés

negativa (enmiendas a NIIF 9) del 1 de enero de 2019.

Participaciones de largo plazo en Asociadas y |Periodos anuales iniciados en o después
Negocios Conjuntos (enmiendas a NIC 28) del 1 de enero de 2019.

Mejoras anuales ciclo 2015-2017 (enmiendas a NRétriodos anuales iniciados en o después
3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23) del 1 de enero de 2019.

Modificaciones al plan, reducciones y liquidacioné€eriodos anuales iniciados en o después
(enmiendas a NIC 19) del 1 de enero de 2019.

Marco Conceptual para el Reporte Financiero |Periodos anuales iniciados en o después
Revisado del 1 de enero de 2020

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatia

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de | Periodos anuales iniciados en o después
impuesto a las ganancias del 1 de enero de 2019.

La aplicacion de estas normas no ha tenido un itapagnificativo en los montos reportados en
estos Estados Financieros, sin embargo, podriataala contabilizacién de futuras transacciones
0 acuerdos.

NIIF 16, Arrendamientos

El 13 de enero de 2016, el IASB publicdé NIIFABendamientosNIIF 16 introduce un modelo integral
para la identificacion de acuerdos de arrendamignies tratamientos contables tanto para los
arrendatarios como para los arrendadores. Cuandwmge efectiva la aplicaciéon de NIIF 16, ésta
reemplazara las actuales guias para arrendamientbsyendo NIC 17 Arrendamientosy las
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 hace una distincion entre arrendamientgsntratos de servicios sobre la base de si unoactiv

identificado es controlado por un cliente. La disitbn entre arrendamiento operativo (fuera de loalan
y arrendamientos financieros es removida paranabdizacion de los arrendatarios, y es reempkazad
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por un modelo donde un activo por derecho a usonycarrespondiente pasivo tienen que ser
reconocidos por los arrendatarios para todos Ienhdamientos, excepto para arrendamientos de corto
plazo y arrendamientos de activos de importe bajo.

El activo por derecho a uso es inicialmente medidmosto y posteriormente medido al costo (sujeto a
ciertas excepciones) menos depreciacion acumulgardidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedicion del pasivo por arrendamiento. El papwoarrendamiento es inicialmente medido al valor
presente de los pagos por arrendamiento que nsithapagados a esa fecha. Posteriormente, el pasivo
por arrendamiento es ajustado por los intereses pagos del arrendamiento, asi como también de las
modificaciones del arrendamiento, entre otros. di@imente, la clasificacion de flujos de efectivo
también se vera afectada dado que bajo NIC 17 dgegpde arrendamientos operativos se presentan
como flujos de caja operacionales; mientras que &lanodelo de NIIF 16, los pagos de arrendamiento
seran divididos entre la porcion de pagos de paioe intereses los cuales seran presentados como
flujos de efectivo de financiamiento y operaciosatespectivamente.

En contraste con la contabilizacion para los amaartbs, NIIF 16 mantiene sustancialmente los
requerimientos contables de NIC 17 para los ardor@s, y continda requiriendo a los arrendadores
clasificar los arrendamientos ya sea como arrergl@os operativos o financieros.

Adicionalmente, NIIF 16 requiere revelaciones médsresas.

NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que caeieen o después del 1 de enero de 2019, se
permite su aplicacion anticipada para las entidagesapliquen NIIF 15 en o antes de la aplicacion
inicial de NIIF 16. Las entidades pueden aplical-NI6 usando ya sea un enfoque de total aplicacion
retrospectiva o un enfoque modificado de aplicac&irospectiva. Si se escoge el ultimo enfoque, una
entidad no estd obligada a re-expresar informaion@mciera comparativa y el efecto acumulado de la
aplicacion inicial de NIIF 16 debe ser presentagim@ un ajuste al saldo inicial de utilidades retasi

(u otro componente de patrimonio, cuando sea agaopi

La administracion de Factoring Security S.A. est#ando el impacto de la aplicacion de las NIIEF 16
sin embargo, no es posible proporcionar una esktimaazonable de los efectos que esta norma tendra
hasta que se realice una revision detallada.

NOTA 3 —INFORMACION POR SEGMENTOS

Un segmento operativo es definido en la NIIF 8 ‘f8egtos operativos”, como un componente de una
entidad sobre el cual se tiene informacion finaacgeparada y que es evaluada regularmente plba la a
Administracion de la Sociedad, para la toma desitwoes, asignacion de recursos y la evaluacionsle |
resultados. Dicha Norma fija estandares para @rreple informacion por segmentos en los Estados
Financieros de la Sociedad, también requiere aeimies sobre los productos y servicios, areas
geograficas, principales clientes, entre otros @sgeaelevantes.
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La Sociedad opera con un segmento Unico de negaaaal a su vez incorpora dentro de si mismo un
grupo de segmentos diferenciados por las carattagspropias de cada negocio en donde se
encuentran las inversiones, de acuerdo a NIIF 8deiedad debe revelar informacion sobre los
resultados del segmento operativo, en base a tamation que la alta Administracion utiliza
internamente. Respecto de informacion sobre areagr@ficas Factoring Security S.A. posee 16
sucursales a lo largo del pais, sin embargo n@ssidera una division por zonas geograficas dehido
que la Gerencia General y el Directorio evalUatiesempefo de las operaciones en su conjunto.

De acuerdo a las definiciones de segmento de aperpcesentes en NIIF 8, Factoring Security S.A.
presenta un solo segmento de operacion basado émicu giro comercial que es el negocio de
prestacion de servicios financieros.

La Sociedad opera en el mercado principalmentegatro productos o lineas de negocios definidos:

Factoring: nacional, representa el 72.87% de la colocacifum#& de 2018 (73,98% al 31 de diciembre
de 2017).

Leasing: Principalmente en bienes muebles como bienesadsporte, equipamiento para la mineria y
bienes industriales, entre otros, representan3@Pa,de la colocacion a Junio de 2018 (3,69% ale81 d
diciembre de 2017).

Crédito Directo: representa el 11,39% de la colocacién a Junidd8 211,79% al 31 de diciembre de
2017).

Capital Preferente: representa el 12,42% de la colocacion a Junio @8 £10,54% al 31 de diciembre
de 2017).

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion de rubro efectivo y equivalentesfattivo al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre
de 2017 es la siguiente:

201¢ 2017

M$ M$
Efectivo en caj 4.79( 4.79(
Saldos en banc 5.557.97! 7.702.33:
Totale: 5.562.76! 7.707.12.
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NOTA 5 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

a) Lacomposicion de este rubro al 30 de Junio de 03& de diciembre de 2017 es la siguiente:

201¢ 2017

M$ M$
Deudores por Cobrar en Factoring B 277.014.17 276.342.80
Provision Incobrables Deudores por Co (4.562.07€ (4.086.60C
Otras Cuentas y Documentos por Cobrar E 5.378.19. 6.588.14:
Provisién Incobrables Otras Cuentas y Documento£pbra (3.303.338 (3.331.666€
Contratos Leasing por Cob 9.434.81! 10.565.36
Totale: 283.961.76 286.078.05
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b) El detalle de este rubro por productos al 3Qul@o de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es el

siguiente:

201¢ 2017

M$ M$
Facturas 142.183.89 145.259.09
Cheque 30.192.73 30.672.32
Otras Colocaciones ( 13.386.23 10.961.82
Capital preferente ( 35.260.78 30.138.76
Crédito Direct 32.343.21 33.734.35
Facturas de Exportacic 2.045.28 1.999.64
Letras 1.495.10i 2.635.44
Confirming Internacion: 1.301.53! 779.97
Confirming 15.227.55 16.559.69
Pagaré 783.81° 718.61¢
Contrato 1.744.21! 1.808.68
Vouche 718.43: 679.94:
Warrant: - -
Intereses por Cobi 331.35° 394.43:
Provision Incobrables ( (4.562.076 (4.086.600
Subtotale 272.452.09 272.256.20
Otras Cuentas y Documentos por Cobrar Brut 5.378.19 6.588.14:
Provision Incobrables Otras Cuentas y Documento£pbrar (3 (3.303.338 (3.331.666
Subtotale 2.074.85! 3.256.48.
Contratos Leasing por Cob 9.434.81! 10.565.36
Totale: 283.961.76 286.078.05

FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios NotAdds

Al 30 de junio de 2018 y 2017 y el afio terminad8iall2.2017

(1) Cartera repactada por M$ 9.792.224 y M$ 10.210.H0&0 de junio de 2018 y 31 de

diciembre de 2017, respectivamente.

(2) Incluye Cartera en Cobranza Judicial por M$ 3.676.8 M$ 3.808.231, al 30 de junio de

2018 y 31 de diciembre de 2017, respectivamente.
(3) Ver movimiento en letra h).

(4) Corresponde a colocacion de promesas de compragerniagocio inmobiliario, con opcion
de resciliacion y péliza de seguros que cubreeetfimplimiento del compromiso suscrito.
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c) El detalle de los deudores comerciales y atugsntas por cobrar por tipo de cartera (repactada
no repactada) es el siguiente:

201¢
Monto Bruto Numero de Cliente:!
Cartera Cartera Total Cartera Cartera Total
No Repactadi Repactad: Cartera Bruta No Repactad: Repactad: Cartera Bruta
M$ M$ M$ N° N° N°
Cartera al di 266.106.75 3.256.79' 269.363.55 1.32¢ 96 1.42¢
Morosidad 1 - 30 di: 9.336.02 - 9.336.02i 447 - 447
Morosidad 31 - 60 di. 1.937.94 - 1.937.94 178 - 172
Morosidad 61 - 90 di. 632.21( 1.406.37! 2.038.58! 75 47 12z
Morosidad 91 - 120 di 136.31¢ 1.176.77 1.313.09! 24 24 48
Morosidad 121 - 150 di 77.74: - 77.74% 10 - 10
Morosidad 151 - 180 di 1.37( 1.471.47. 1.472.84. 2 35 37
Morosidad 181 - 210 di 5.60¢ - 5.60¢ 2 - 2
Morosidad 211 - 250 di 128.78. 560.65¢ 689.44: 3 20 23
Morosidad superior 251 di 1.821 5.590.51! 5.592.33 7 77 84
Totale: 278.364.58 13.462.59 291.827.18 2.071 29¢ 2.37(
2017
Monto Bruto Numero de Cliente:
Cartera Cartera Total Cartera Cartera Total
No Repactad: Repactade Cartera Bruta No Repactad: Repactad: Cartera Bruta
M$ M$ M$ N° N° N°
Cartera al di 257.069.44 3.750.98! 260.820.43 1.527 29 1.55¢
Morosidad 1 - 30 dii 18.702.39 - 18.702.39 561 - 561
Morosidad 31 - 60 di. 2.745.141 - 2.745.141 17t - 17t
Morosidad 61 - 90 di. 793.44¢ 1.429.50 2.222.95 66 147 218
Morosidad 91 - 120 di 131.96° 1.212.46! 1.344.42 18 36 54
Morosidad 121 - 150 di 32.32¢ - 32.32¢ 6 - 6
Morosidad 151 - 180 di 1.45¢ 1.530.64! 1.532.10. 2 33 35
Morosidad 181 - 210 di 60C - 60C 1 - 1
Morosidad 211 - 250 di - 1.491.241 1.491.24i - 50 5C
Morosidad superior 251 di 1.20¢ 4.603.49 4.604.70. 33 97 13C
Totale: 279.477.98 14.018.33  293.496.32 2.38¢ 397 2.781
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d) Eldetalle de la Cartera Protestada y en Calardandicial es el siguiente:

Documentos por cobrar protesta
Documentos por cobrar en cobranza jud

Totale:

201¢ 2017
Monto N° de Monto N° de
Bruto Cliente Bruto Cliente
M$ N° M$ N°
350.50: 85 423.73 76
3.670.37! 66 3.808.23. 69
4.020.87! 151 4.231.96: 14E
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e) La Sociedad considera en base al comportamigngu cartera morosa que en general no sufren un
deterioro de valor importante, sin embargo, haresto aplicar un modelo de deterioro de su cartera
morosa. El analisis de deudores comerciales y otrastas por cobrar vencidos y no pagados, pero no

deteriorados, es el siguiente:

Los deudores por factoring al 30 de Junio de 20E8 1 de diciembre de 2017 registran morosidad de
M$ 12.257.824 y M$ 22.408.538, respectivamente.cdrtera morosa representa un 4,20% y 8,06% de

la cartera bruta por factoring respectivamente.

Morosidad

1a 30dic
31 a 60 dic
61 a 90 dic
91 a 120 die
121 a 150 di¢
151 a 180 dic
181 a 210 di¢
211 a 250 di:
251 y mas di¢

Total Morosida:

Cartera Morosa por Producto

Factur:

Confirming internacion:i
Cheque:

Facturas de exportaci
Otros

Total Morosida:

201¢ 2017
M$ M$
9.336.02i 18.702.39
1.937.94 2.745.14
632.21( 793.44¢
136.31¢ 131.96°
77.74: 32.32¢
1.37(C 1.45¢
5.60¢ 60C
128.78: -
1.82] 1.20¢
12.257.82 22.408.53
201¢ 2017
M$ M$
11.344.73 18.723.67
- 1.057.10.
113.70¢ 913.21¢
134.92( 70.75:
664.45° 1.643.80!
12.257.82 22.408.53
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La Sociedad no dispone de garantias adicionaleslpaartera morosa detallada en el punto anterior.

f) La Sociedad ha constituido al cierre de cadecigj@ una provision para cubrir los riesgos dedjpi

de los activos de dudosa recuperabilidad, la qusid@a determinada en base a un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas con base en laiempier de pérdida crediticia real durante los W8m
ejercicios, considerando la informacién disponible.

El nuevo modelo de provisiones utilizado a pariretiero 2018 se ajusta a la nueva normativas IFRS9.
El modelo esta disefiado y validado por un asedmrrex en cuanto a sus parametros y definiciones,
este modelo determina las provisiones en baseraogielo predictivo y de pérdidas esperadas para la
cartera.

Caracteristicas del modelo de Provisian

* Se han definido tramos de morosidad para hacerlaacion para la cartera comercial.

* Se obtienen modelos estadisticos de buen podeictiivedy estables en el tiempo los que
utilizan la informacién interna de clasificacioniecite, mora ponderada cliente/deudor,
comportamiento de pago histérico, la morosidad ntigle tamafio de las empresa y las
colocaciones que presenta en Factoring Security

* Permite determinar y proyectar riesgo y provisiéar productos, segmentos, sectores
econdmicos y tramos de morosidad.

Implementacion del Modelo:

» El modelo provisiona sobre todos los documentdsiighas los que estan al dia en cartera.

 El modelo contempla el comportamiento histérico ldecartera con la informacion del
comportamiento de la mora de cartera de un pededoanos hacia atras.

» La morosidad y comportamiento de los ultimos doeses mdviles de cada cliente, en base a
mora, producto, segmento, cuotas morosas, moraepadtal cliente deudor.

Se determiné implementar el modelo en base agégaentos de cartera:

Modelo de provision para operaciones de Factoring:

Productos tradicionales donde se dispone de @ogefsl de pago, cliente —deudor.
Modelo de provision para operaciones denominadas €dito Directo:
Consideran operaciones de Créditos en Cuotas,igegsonfirming.

Modelo de provision para cartera en Normalizacion:

Considera cartera en Convenio y cartera en Cobraudiaial.
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La Sociedad aplico el modelo al 31 de diciembre2@&7 de modo de hacer un seguimiento a la
evolucion del modelo mes a mes, esto debido a quesncomparable con el modelo de provision
anterior en cuanto a tramos de mora ni segmentpsodieictos.

Se realizaron los calculos de las tasas de péwtielditicia esperadas de forma separada para los
siguientes segmentos:

Segmento 1: Facturas y cheques
Segmento 2: Crédito en cuotas, leasing y confirming
Segmento 3: Normalizacion

Para la cartera comercial el modelo consideraitaesos llamados Bucket, definidos por dias de mora.
Bucket 1: morosidad de hasta 29 dias

Bucket 2: morosidad de 30 a 89 dias.
Bucket 3: morosidad de 90 o mas dias.

JUN-18 JUN-18 JUN-18
COLOCACION PROVISION INDICE RIESGO
TRAMOS DE MORA PRODUCTO POR TRAMO S S %
BUCKET 1 244.671.124.847 714.542.633 0,29%
FACTORING 186.133.304.619 124.903.583 0,07%
HASTA 29 DiAS CONFIRMING 16.706.265.253 150.278.476 0,90%
CREDITO 33.263.973.315 125.341.706 0,38%
LEASING 8.567.581.660 314.018.868 3,67%
BUCKET 2 7.950.140.771 71.578.177 0,90%
DE 30 A 89 DIAS FACTORING 7.320.034.915 32.345.739 0,44%
CREDITO 525.485.369 19.325.382 3,68%
LEASING 104.620.487 19.907.056 19,03%
BUCKET 3 15.377.784.921 7.079.293.402 46,04%
90 Y MAS DiAS FACTORING 1.131.535.139 53.082.616 4,69%
CREDITO 48.870.354 3.716.143 7,60%
LEASING 734.779.665 269.294.546 36,65%
RENEGOCIACION 9.792.224.030 3.813.523.999 38,94%
COBRANZA JUDICIAL 3.670.375.733 2.939.676.098 80,09%
Total general 267.999.050.539 7.865.414.212 2,93%
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g) Las operaciones que realiza la Sociedad, canelgm a contratos domeésticos e internacionales
con responsabilidad, estos representan un 98% 3fumespectivamente de las operaciones, la
Sociedad solo realiza notificaciones a los deudguesrealizan operaciones con letras y facturas.

h) Los movimientos de provision por deterioro éedbres fueron los siguientes:

201¢ 2017
M$ M$

Saldo inicia 7.418.26 6.998.75!
Ajuste primera aplicacion IFRS 9 2.239.96! -
Provisiones constituidas en el ejerc 371.07- 2.500.00t
Castigos del ejercic (2.163.893 (2.080.491
Totale: 7.865.41. 7.418.26
1) Efecto en Patrimonio.
efecto parimonio al 01.01.2018 2.239.965 Impacto indicado en los Pronunciamientos, 2iag
impuesto diferido (469.960)
efecto patrimonio al 30.06.2018 1.770.005 indicado en Nota 20 de patrimonio, pag 54
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NOTA 6 —CUENTAS POR COBRAR YRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017eggstran operaciones con empresas relacionadas
Inmobiliaria Casanuestra S.A., Seguros de Vida 18gc8.A., Mandatos Security Ltda., Inversiones
Invest Security y Capital S.A. continuadora legalldversiones Invest Security. Dichas operaciones
estdn expresadas en $ y U.F. al 30 de junio de 2038 de diciembre de 2017 ascienden a M$
1.631.594 y M$ 5.888.599 respectivamente, las omeras antes indicadas corresponden a préstamos
financieros a tasas de mercado.

Al cierre de los estados financieros al 30 de juled2018 de Factoring Security S.A. se reclasiicar
desde deudores comerciales a cuentas por cobratidades relacionadas operaciones de crédito

directo de Inmobiliaria Casanuestra S.A., Mand&®aurity Ltda., Capital S.A.

a) El detalle de las transacciones mas significato@s entidades relacionadas contenidos en los
Estados de Resultados al 30 de junio de 2018 e liciembre de 2017 es el siguiente:
201¢ 2017
Efecto en Efecto en
resultados resultados
RUT Naturaleza de la relacién Desipcion de la transaccion Monto  (cargo)/abono) Monto  (cargo)/abono)
M$ M$ M$ M$
77461880-5 FILIAL GRUPO SECURITY  ASESORIAS Y SERVICIOS 53 (53) ap 164
77461880-5 FILIAL GRUPO SECURITY  ASESORIAS Y SERVICIOS (14.207) 4.207 (46.237) 46.237
96905260-1 FILIAL GRUPO SECURITY  ASESORIAS Y SERVICIOS (55.467) 5.867 (104.540) 104.540
96905260-1 FILIAL GRUPO SECURITY  ASESORIAS Y SERVICIOS 376.171 78171) 696.677 (696.677)
97053000-2 MATRIZ COMUN ASESORIAS Y SERVICIOS 9.698 (9.698) 19.270 (19.270)
97053000-2 MATRIZ COMUN INTERESES Y REAJUSTES 6.945 (6.945) 19.464 (19.464)
97053000-2 MATRIZ COMUN GASTOS BANCARIOS 159 (159) 19.034 (19.034)
85633900-9 FILIAL GRUPO SECURITY COMPRA PASAJES AEREOS 23.622 62) 16.092 (16.092)
85633900-9 FILIAL GRUPO SECURITY COMPRA ALOJAMIENTO EJECUTIVOS 871 (8.071) 15.987 (15.987)
85633900-9 FILIAL GRUPO SECURITY  GASTOS VARIOS - - 3.669 (3.669)
99301000-6 FILIAL GRUPO SECURITY  SEGURO VIDA PERSONAL 90.368 (988) 172.721 (172.721)
99301000-6 FILIAL GRUPO SECURITY  ARRIENDO DE OFICINAS 8.591 (8.59 16.936 (16.936)
76181170-3 FILIAL GRUPO SECURITY  SERVICIOS DE PUBLICIDAD Y ASESRIAS - 2.215 (2.215)
96803620-3 FILIAL GRUPO SECURITY  AJUSTE INVERSION EMPRESA RELAONADA (181) 181
78769870-0  FILIAL GRUPO SECURITY  AJUSTE INVERSION EMRESA RELACIONADA - (254) 254
77512350-8  FILIAL GRUPO SECURITY  PERSONAL EXTERNO 1863 (197.863) 106.111 (106.111)
77512350-8  FILIAL GRUPO SECURITY  INTERESES Y REAJUSSE (11.569) 11.569 (19.283) 19.283
76459878-4  FILIAL GRUPO SECURITY  INTERESES Y REAJUSSE (45.351) 45.351 (304.437) 304.437
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b) El detalle de cuentas por cobrar empresas relatésnal 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre
de 2017 es el siguiente:

Saldo M$
RUT  Nombre Sociedad Moneda Relacion 30-jun-18  31-dic-17
77.461.880-5 INV INVEST SECURITY LTDA UF. POR GESTION 192.804 322.129
96.905.260-1 CAPITAL S.A. UF. POR GESTION 369.775 377.356
96.905.260-1 CAPITAL S.A. PESOS POR GESTION 702.329 513.069
77.512.350-8 MANDATOS SECURITY LIMITADA PESOS POR GESTION 366.327 364.393
99.301.000-6 SEGUROS VIDA SECURITY S.A. PESOS POR GESTION 359 318
76.459.878-4 INMOBILIARIA CASANUESTRA S.A. PESOS POR GESTION 4.311.334

1.631.594  5.888.599

c) El detalle de cuentas por pagar empresas rela@sreld30 de junio de 2018 y 31 de diciembre
de 2017 es el siguiente:

RUT  Nombre Sociedad Moneda Relacion 30-jun-18  31-dic-17
77512350-8 MANDATOS SECURITY LIMITADA PESOS POR GESTION - 2.410
96905260-1 CAPITAL S.A. PESOS POR GESTION 2.023 1.059
97053000-2 BANCO SECURITY PESOS POR GESTION - 526
85633900-9 TRAVEL SECURITY S.A. PESOS POR GESTION 1.412 0
99301000-6 SEGUROS VIDA SECURITY PREVISION S.A. PESOS POR GESTION 15.485 547

18.920 4.542

NOTA 7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicidon de las cuentas por cobrar y pagampauestos corrientes al 30 de junio de 2018 y 31
de diciembre de 2017 es la siguiente:

201¢ 2017

M$ M$
IVA crédito fisca 15.60¢ 93.47:
Impuesto por recupel 530.39: -
IVA débito fisca (64.739 (67.655
Provision de Impuesto a la rer (214.598 (2.178.786
Provision de impuesto renta afio ante - (2.113.659
Pagos provisionales mensug 1.107.65. 4.667.22!
Otros crédito - 109.91¢
Totale: 1.374.31: 510.52:

36



FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios NotAdds
Al 30 de junio de 2018 y 2017 y el afio terminad8ialL2.2017

NOTA 8 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

a)

b)

Corrientes

La composicion del rubro otros activos no finammsecorrientes al 30 de junio de 2018 y 31 de
diciembre de 2017 es la siguiente:

201¢ 2017
M$ M$
Garantias de arrienc 4.84: 8.24:

Grupo de Activos clasificados como mantenidos paira venta

La composicion del rubro de activos clasificadomeanantenidos para la venta al 30 de Junio de
2018 y 31 de diciembre de 2017, es la siguiente:

201¢ 2017
M$ M$
Bienes recibidos en pago 826.51: 846.58:¢

(1) Corresponden a bienes recibidos en parte de pagiedées por operaciones de Factoring y
Leasing, dichos bienes quedan destinados paranta ea el corto plazo.

No Corrientes

La composicion del rubro otros activos no finameseno corrientes al 30 de junio de 2018 y 31
de diciembre de 2017, es la siguiente:

201¢ 2017
M$ M$
Gastos Anticipadc 511.87( 268.67:

37



FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios NotAdds
Al 30 de junio de 2018 y 2017 y el afio terminad8iall2.2017

NOTA 9 - INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL METODO DE LA
PARTICIPACION

La inversion en empresas asociadas correspondepartiaipacion en acciones que posee Factoring
Security S.A. en las empresas Inversiones PreviSiecurity Ltda. y Asesorias Security S.A., los
porcentajes de participacion que posee la Sociesad 0,00002%, y 0,2182% respectivamente.
Factoring Security S.A. ejerce influencia significa debido a que corresponden a inversiones en
sociedades coligadas, el accionista mayoritarid-a@etoring Security S.A. participa a su vez en la
propiedad de las sociedades sefialadas, pertenkcaismao grupo empresarial, tiene el poder de
participar en las politicas financieras y operaaies de las sociedades coligadas individualizadas c
anterioridad.

Valor Contable de
Participacion

Paic  Moneda Patrimonio  Resultadc  Resultadc  Resultadc
Rut Nombre de Socieda Origen Control Participacion ~ 201¢ 2017 Socieda periodo  Devengadt Devengad

% M$ M$ M$ M$ 201¢ 2017

M$ M$
78.769.870- Inversiones Prevision Security Lt Chile CLP 0,000029 35 35 173.470.72  5516.31, - 1
96.803.620- Asesorfas Security S. Chile CLP 0,218209 38( 471 173.85(  (33.957 (98) (186,
Totales 41F 512 173.644.57  5.482.35! (98) (187
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El detalle de los rubros de los balances de Inweesi Prevision Security Ltda. y Asesorias Security
S.A. al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre dE7265 el siguiente:

2018 2017
Asesorias Inversiones Inversiones
Security Prevision Asesorias Prevision
S.A. Security Ltda. Security S.A. Security Ltda.
M$ M$ M$ M$
Total activos corrientt 113.08:- 13.781.03 163.19¢ 12.985.50
Total activos no corrient 92.89: 220.801.56 93.84! 222.162.91
Total de activa 205.97¢ 234.582.60 257.03¢ 235.148.41
Total pasivos corrient 31.10: 2.418.33. 47.96: 2.886.43!
Total pasivos no corrient 1.02¢ 58.693.55 1.26¢ 58.524.80
Total patrimonit 173.85( 173.470.72 207.80¢ 173.737.18
Total Patrimonio y Pasiv 205.97¢ 234.582.60 257.03" 235.148.41
2018 2017
Asesorias Inversiones Inversiones
Security Prevision Asesorias Prevision
S.A. Security Ltda. Security S.A. Security Ltda.
M$ M$ M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias - - - -
Resultado integral (33.957) 5.516.312 (69.656) 10.941.618

NOTA 10 - ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

Los costos de adquisicion y desarrollo que se raauen relacion con los activos intangibles (sisiem
informaticos desarrollados por terceros principalt@gse registraran con cargo a “Activos intangble
distintos de plusvalia en el estado de situacitenitiera.

Los costos de mantenimiento de los activos intdegjibe registraran con cargo a los resultados del
periodo en que se incurran.

Los activos de vida util definida son valorizadosuacosto de adquisicion menos las amortizaciones y
deterioros de valor acumulados. La vida util ha sidlculada en funcion del plazo que se espera se
obtengan beneficios econdmicos, amortizandoselfiregde entre 1 y 4 afios desde la fecha de inicio de
explotacion.

39



FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios NotAdds
Al 30 de junio de 2018 y 2017 y el afio terminad8iall2.2017

La Sociedad aplicara test de deterioro cuando axistdicios que el valor libro excede el valor
recuperable del activo intangible, al cierre d@r@gio terminado al 30 de junio de 2018 y 31 de
diciembre de 2017, no existen indicios de deterioro

a) El detalle de los intangibles al 30 de junio de@9B1 de diciembre de 2017, es el siguiente:

Depreciacién Acumulads

201¢ Valor Bruto y Deterioro de Valor Valor Neto
M$ M$ M$
Software Computacionales 2.223.42. (1.659.844 563.57¢
Depreciacién Acumuladz
2017 Valor Bruto y Deterioro de Valor Valor Neto
M$ M$ M$
Software Computacionales 2.082.72. (1.477.194 605.52¢

(1) Corresponde a Software computacional por sestgenColocaciones, Tesoreria y Cobranza.

b) Los movimientos de los intangibles, son los igigies:

201¢ 2017

M$ M$
Intangible bruto
Saldo inicia 2.082.72 1.647.71.
Adiciones 140.70: 435.01:
Saldo intangible bru 2.223.42. 2.082.72,

M$ M$
Amortizacion
Saldo inicia (1.477.194 (1.179.080
Amortizacion del ejercici (182.650 (298.114
Saldo amortizacién acumule (1.659.844 (1.477.194
Intangible net 563.57¢ 605.52¢
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NOTA 11 - PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

a) El detalle de propiedades, plantas y equip8¢ ale Junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, es

el siguiente:

Mueble:

Instalacione

Maquinas de oficir
Vehiculc

Equipos de computaci
Equipos de comunicaci

Totales

Mueble:

Instalacione

Maquinas de oficir
Vehiculc

Equipos de computaci
Equipos de comunicaci

Totale:

201¢

Depreciacion Acumulads

41

Valor Bruto y Deterioro de valoi Valor Neto
M$ M$ M$
737.65( (722.572 15.07¢
302.56( (271.400 31.16(

7.94¢ (7.621 32t
26.65¢ (22.213 4.44%
593.67¢ (531.898 61.78:
95.59¢ (64.854 30.74(
1.764.08! (1.620.558 143.52°
2017
Depreciacion Acumulade

Valor Bruto y Deterioro de Valor Valor Neto
M$ M$ M$
737.65( (719.847 17.80:
302.56( (266.539 36.02:

7.64( (7.552 88
26.65¢ (20.309 6.347
577.91 (520.231 57.68¢
94.59¢ (61.576 33.02(
1.747.01! (1.596.054 150.96!
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b) El detalle de los movimientos de propiedademtpl y equipos es el siguiente:

Maquinas de Equipos de Equipos de
Muebles Instalaciones  Oficina Vehiculo  Computacion Comunicacién Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 1 de enero 2C 737.65( 302.56( 7.64( 26.65¢ 577.91 94.59¢  1.747.01
Adicione - 30¢€ - 15.76: 99¢ 17.06¢
Retiros/Baja - - - - - - -
Totale: 737.65( 302.56( 7.94¢ 26.65¢ 593.67! 95.59:  1.764.08!
Depreciacion Acumulada Ejercicio Antel (719.847 (266.539 (7.552 (20.309 (520.231 (61.576 (1.596.054
Depreciacion del Perior (2.725 (4.861 (69) (1.904 (11.667 (3.278 (24.504
Totales (722.572 (271.400 (7.621 (22.213 (531.898 (64.854 (1.620.558
Saldo al 30 de Junio 20 15.07¢ 31.16( 32t 4.44% 61.78: 30.74( 143.52°
Maquinas de Equipos de Equipos de
Muebles Instalaciones  Oficina Vehiculo  Computacién Comunicacion Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldo al 1 de enero 2C 736.43° 300.08: 7.64( 26.65¢ 566.96 9147 1.729.25
Adicione 1.218 2.47¢ - - 10.95( 3.121 17.76:
Retiros/Baja - - - - - - -
Total 737.65( 302.56( 7.64( 26.65¢ 577.91 94.59¢  1.747.01
Depreciacion Acumulada Ejercicio Antel (714.414 (253.469 (7.378 (16.501 (493.071 (54.137 (1.538.97C
Depreciacion del Ejercic (5.433 (13.070 (174 (3.808 (27.160 (7.439 (57.084
Total Depreciacién Acumula (719.847 (266.539 (7.552 (20.309 (520.231 (61.576 (1.596.054
Saldo al 31 de Diciembre 2C 17.80: 36.02: 88 6.341 57.68¢ 33.02( 150.96!

. A la fecha de cierre de cada estado financieraxisien restricciones a la titularidad de los adivo
clasificados como propiedades, plantas y equimis;@mo tampoco existen activos en garantias
en cumplimiento de obligaciones.

. No existen compromisos por adquisiciones de bienes.

. No existen compromisos de terceros que se incleyamtilidad o pérdida por partidas de activos
fijos que se hubieran deteriorado, se hubieranigg@@lse hubieran abandonado.
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NOTA 12 - IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO A LAS GANANCIAS
a) Impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos ati8@unio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 se
encuentran compuestos por los siguientes conceptos:

201¢ 2017

Activos Pasivo: Activos Pasivo:
Concepto: M$ M$ M$ M$
Provisiéon cuentas incobrab 2.123.66. - 1.936.66. -
Provision de vacacion 77.63¢ - 81.99¢ -
Activos en leasin - 2.898.68! - 2.806.22!
Otras provisione 309.48: 240.48t 667.23t 222.15¢
Activos leasing valor tributar 2.644.171 223.15¢ 2.536.99. 118.31:
Intereses no devenga 465.10¢ - 432.54 -
Totales 5.620.05 3.362.32. 5.655.43! 3.146.69
Neto __ 2257733 __2.508.736

b) Impuesto a las Ganancias

La composicion del gasto por impuesto, al 30 deojule 2018 y 30 de junio de 2017, es el

siguiente:
201¢ 2017
M$ M$
Gasto por impuesto a las ganancii
Gastos tributario corrier (214.598 1.229.31.
Ajuste por activos o pasivos por impuesto difedébejercicic (720.963 (203.295
Ajuste por reclasificacion (251.959 -
Otros gastc (73.685 -
Gasto por impuesto a las ganan (1.261.205 1.026.01
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c) Conciliacion del gasto por impuestos utilizadddasa legal vigente con el gasto por impuesto
utilizando la tasa efectiva, al 30 de junio de 29B® de junio de 2017.

Gasto por impuestos utilizando la tasa legal

201¢ 2017
M$ M$
Resultado antes de Impuestos a la F 5.320.60. 4.773.89:
Tasa legal de impuestos vige 27,0% 25,5%
Gasto por impuestos a la Renta utilizando tasa 1.436.56. 1.217.34.
Ajuste por activos/pasivos por impto difer 972.92. 203.29!
Ajuste por impuesto ejercicio antel - -
Diferencias permanent (1.148.27¢ (394.622
Gasto por impuestos utilizando la tasa efecti\ 1.261.20! 1.026.01

d) Conciliacion de la Tasa Impositiva Legal coif ésa Impositiva Efectiva

201¢ 2017
Tasa Impositiva leg 27,00% 25,50%
Otros Incrementos (Decrement
Ajuste por activos/pasivos por impto difer 18,29¥% 4,26%
Diferencia en determinacion de impuestos dife 0,00% 0,00%
Diferencias permanent (21,58% (8,27%
Tasa impositiva efecti 23,70% 21,49Y%
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NOTA 13 — OTROS PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los préstamos que devengan saer@ 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de
2017, es la siguiente:

Al 30 de junio de 2018:

RUT Banco o Institucion Financiera US$ Délar UF.  $NRegustable  Totales  Hasta90dias Masde90dias  Peiin
M$ M$ M$ M$ M$ M$ Amortizacion  Vencimiento

97004000-5 BANCO DE CHILE - - 38838259 38838259  38.838.259 - mensual 234ul-18
97030000-7 BANCO ESTADO - - 24644865  24.644.865  24.644.865 - mensual 05-ul-18
97006000-6 BANCO DE CREDITO E INVERSIONES - - 6.826.199 6.826.199 6.826.199 - mensual 124ul-18
97032000-8 BANCO BBVA - - 26482078  26.482.078  26.482.078 - mensual 23ul-18
97018000-1 BANCO SCOTIABANK - - 14015376 14015376  14.015.376 - mensual 21ul-18
97036600-K BANCO SANTANDER - - 25146486 25146486  25.146.486 - mensual 09-ul-18
97053000-2 BANCO SECURITY - - 2371733 231733 231733 - mensual 30-ul-18
97053000-2 BANCO SECURITY - 119.254 - 119.254 119.254 - mensual 31-ene-19
97023000-9 BANCO ITAU-CORPBANCA - - 24045254 24.045.254  24.045.254 - mensual 11-ul-18
97080000-K BANCO BICE - - 24997537 24997531 24.997.537 - mensual 21ul-18
99500410-0 BANCO CONSORCIO - - 6.005.184 6.005.184 6.005.184 - mensual 03-ul-18
99500410-0  BANCO CONSORCIO - - . . . - mensual
97030000-7 BANCO DEL ESTADO 2592533 - - 2592533 2.592.533 - mensual 12-jul-18
97053000-2 BANCO SECURITY - - - - - - mensual
97951000-4 BANCO HSBC - - 5608.736  5.608.736 5.608.736 - mensual 12-ul-18
97011000-3 BANCO INTERNACIONAL 5.006.747  5.006.747 5.006.747 - mensual 134ul-18
97951000-4 BANCO HSBC 2851911 - 2.851.911 2.851.911 - mensual 21-ul-18

BONOS - 201.822 - 201.822 201.822 - mensual

OTROS - - 971.585 971585 971.585 - mensual
Totales 5444444 321076  202.826.039 208.591.559 208591559

Porcentaje Obligaciones Moneda Extranje 2,61%

Porcentaje Obligaciones Moneda Nacion: 97,399

Total 100,009
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Al 31 diciembre 2017

FACTORING SECURITY S.A.

RUT Banco o Institucion Financiera US$ Dolar UF.  $NReajustable  Totales  Hasta90dias Masde90dias  Pefio
M$ M$ M$ M$ M$ M$ Amortizacion Vencimiento

970040005 BANCO DE CHILE 31963394 31963394  31.963.3% mensual 05-ene-18
97023000-9 CORP BANCA 9008432 9008432 9.008.432 mensual 05-ene-18
97030000-7 BANCO ESTADO 25613421 25613421 25613421 mensual 05-ene-18
97006000-6 BANCO DE CREDITO E INVERSIONES 26319210 26319210  26.319.210 mensual 03-ene-18
97032000-8 BANCO BBVA 26404219 26404219 26.404.219 mensual 04-ene-18
97018000-1 BANCO SCOTIABANK 14023400 14023400  14.023400 mensual 04-ene-18
97036600-K BANCO SANTANDER 12292294 12292294  12.292.294 mensual 08-ene-18
97053000-2 BANCO SECURITY - 3 3 3 mensual 30-ene-18
97053000-2 BANCO SECURITY 117.100 - 117.100 117.100 mensual 31-ene-19
97041000-7 BANCO ITAU - 13015944 13015944 13015944 mensual 05-ene-18
97080000-K BANCO BICE 18477647 18477647 18477647 mensual 08-ene-18
995004100 BANCO CONSORCIO - 18017440 18017440  18.017.440 mensual 03-ene-18
995004100 BANCO CONSORCIO 30783811 - 30783811 3078811 mensual 03-ene-18
97030000-7  BANCO DEL ESTADO 3754591 3754591 3.754.591 mensual 11-ene-18
97053000-2 BANCO SECURITY 984.352 984.352 984.352 mensual 12-ene-18
97951000-4 BANCO HSBC - 5605.158  5605.158 5.605.158 mensual 09-ene-18
97951000-4 BANCO HSBC 615.723 - 615.723 615.723 mensual 08-ene-18

BONOS - 127,993 127.993 127.993 mensual

OTROS - - 592.789 592.789 592.789 mensual
Totales 8433477 245094 201333351 210.011.922 210.011.922

Porcentaje Obligaciones Moneda Extranje 4,02%

Porcentaje Obligaciones Moneda Nacional % 95,98%

Total 100,009
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NOTA 14 —CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POREGAR

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 201& agbro se compone principalmente de cuentas por
pagar a clientes, dichas cuentas corresponden am@mtos no cedidos a la Sociedad o cuentas
correspondientes a la parte que no estaban firdoxian operaciones, por lo cual corresponde
restituirlas o aplicarlas a colocaciones vigentstp se realiza previo consentimiento del cliente o
deudor. Respecto a las cuenta por pagar a proveeder bienes 0 servicios, la Sociedad tiene una
politica de pagar a los 15 dias siguientes a latgr#n de bien o el servicio, por lo cual el plazo

promedio de pago es de 15 dias.

La composicion es la siguiente:

201¢ 2017
M$ M$
Proveedore 83.65¢ 84.71.
Cuentas por pagar a clier 4.060.13 6.113.08.
Totale: 4.143.78 6.197.79

NOTA 15 —-OTRASPROVISIONES

La Sociedad al cierre de cada ejercicio mantieneigiones por gastos de bonos de gestion, comisione
por devengar y provisiones de gastos de adminidtrgeincipalmente. La composicién de este rubro al
30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 sgeiente:

a) Otras Provisiones corrientes

201¢ 2017

M$ M$
Provisiéon bonos de gesti - 55.65°
Provisiones variz 667.45: 3.868.59.
Comisiones por deven 92.49° 94.65¢
Provision Activos Recuperac 433.13¢ 336.89:-
Totale: 1.193.08: 4.355.80.
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b)  Provisiones Corrientes por Beneficios a los emplead

201¢ 2017
M$ M$
Provision de vacacion 195.62! 321.55:
c) El movimiento de la cuenta provisiones es el siguie:
Provision Provisiones  Comisiones
Al 30 de Junio 2018 Provision Bonos de  Provisiones  Activos por
Vacaciones  Gestion Varias  Recuperados Devengar Total
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial al 1 de enero de 2( 321.55: 55.65;  3.868.50: 336.89: 94.65¢  4.677.35.
Provision utilizadz (172.729 (55.657 (5.163.862 (350.639  (766.900 (6.509.787
Incremento (Decremento) en provisiones existe 46.80: - 1.962.72. 446.88 764.73¢  3.221.14
Saldo final al 30 de Junio de 2( 195.62! - 667.45; 433.13¢ 9249, 1.388.71
Provision Provisiones Comisiones
Al 31 de Diciembre 2017 Provision Bonos de  Provisiones  Activos por
Vacaciones  Gestion Varias  Recuperados Devengar Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldo Inicial al 1 de enero de 2( 324.25: 166.02! 551.23 39.00( 107.70:  1.188.21
Provision utilizade (87.296  (1.884.556 (3.701.391 (953.275 (1.607.780 (8.234.298
Incremento (Decremento) en provisiones existe 84.59: 1.774.18.  7.018.75 1.251.16'  1.504.73 11.723.43
Saldo final al 31 de Diciembre de 2( 321.55: 5565  3.868.59 336.89: 94.65¢ 4.677.35
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NOTA 16 —OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

La composicion de este rubro al 30 de junio de 3038 de diciembre de 2017, es la siguiente:

201¢ 2017
M$ M$
Impuestos retenid: 34.46 36.78:
Imposiciones por pag 72.74: 70.05(
Dividendos por pag 1.217.81 2.250.59!
Totales 1.325.02 2.357.43

NOTA 17 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

El 23 de noviembre de 2017 la Sociedad materiaii#dcacion por la totalidad de los bonos de derie
por un monto de UF 1.500.000 a UF + 2,4% anualvantimiento al 15 de octubre de 2022 para

capital, los intereses se pagan semestralmente.

Dicha colocacion fue con cargo a la linea de bamexgita en el Registro de Valores bajo el N° 8G8 c
fecha 25 de octubre de 2017.

De acuerdo a covenants establecidos en este @ordeatsuscripcion, la Sociedad debe cumplir
trimestralmente con los siguientes indicadoresfirexos, calculados en base a sus estados finascier

Nivel de endeudamiento no superior a: ecey
Activos libres de gravamenes mayores a:  Q/@&es
Patrimonio minimo no inferior a: M$ 30.000.000
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Al 30 de junio de 2018, la Sociedad se encontrabacwenplimiento de todos los indicadores y
compromisos de deuda y restricciones financieraacderdo con los términos del contrato suscri®, lo
indicadores al cierre de junio de 2018 y diciendwe2017 fueron:

Item

Defincion

Limite

30-jun-18

31-dic-17

Nivel de

Endeudamiento

Total Pasivos
Total Patrimonio(neto)

7,5

6,29

6.4

Activos Libres de

Gravamenes

Mantener activos presentes
o futuros, libres de
cualquier gravamen,
garantias reales, cargas,
restricciones o cualquier
tipo de privilegios,
equivalentes a lo menos a
0,75 veces el monto
insoluto del total de deudas
no garantizadas y vigentes
(Incluyendo deuda de la
emisién) a valor libro.

0,75
veces

100%
Libre

100%
Libre

Patrimonio

Matener un patrimonio neto
minimo, contenida en los
estados financieros de $
30.000 millones de pesos

M$40.729.292

M$41.158.119

50




FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios NotAdds
Al 30 de junio de 2018 y 2017 y el afio terminad8iall2.2017

La composicion de este rubro al:

Al 30 de junio de 2018:

Valor Contable M$ Periodicidad
Tasa de
Tasade | interes
Tipode  |Emisor De 13 meses Masde 3 | Mas de 5 Fecha interes | efectiva | Pagode| Tipode
documento|Serie Moneda a 3 afios afios afios | Vencimientos| anual Anual | Intereses| amortizacion
BFSEC-E | FACSECYU UF 40.641.63 15/10/2022 2,40% 2,41% Semestral Al vencito
Al 31 de Diciembre de 2017:
Valor Contable M$ Periodicidad
Tasa de
Tasade | interes
Tipode  |Emisor De 13 meses Masde 3 | Mas de 5 Fecha interes | efectiva | Pagode| Tipode
documento|Serie Moneda | a3afios anos afios | Vencimientos| anual Anual | Intereses| amortizacion
BFSEC-E | FACSECY  UF 40.166.37¢ 15/10/2022 2,40% 241% Semegtral Al venciim
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NOTA 18 -INGRESOS Y COSTOS

Los ingresos y costos al 30 de junio de 2018 yojulei 2017 se registran segun lo descrito en Notg 2

el detalle al cierre de cada periodo es el sigaient

Ingresos de Actividades Ordinaria:
Ingresos por Factur

Ingresos por Chequ

Comisione

Otros

Ingresos por Letr:

Ingresos por Contrat

Ingresos por Pagai

Intereses Ganad

Ingresos Varic

Totales Ingresc

Costos de Ventas
Impuesto
Impuestos y otrc
Intereses bancari
Otros

Reajustes Bancari

Totales Costc

201¢ 2015

M$ M$
7.523.10! 7.960.69.
1.468.08! 1.487.941
830.84: 925.73¢
5.064.15 4.331.36:
220.37: 220.58:
91.27: 142.05:
33.78¢ 44.67(
5.10¢ 11.36¢
- 151
15.236.71 15.124.56
59.49! 92.46¢
17.26¢ 14.37:
3.612.63 4.328.55I
10.63: 36.23¢
422.641 49.85!
4.122.67 4.521.47!
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NOTA 19 - GASTOS POR ARRENDAMIENTOS

Informacion a revelar por el arrendatario sobre arrendamientos financieros reconocidos como
activos

La Sociedad al cierre de los ejercicios informadosnantiene contratos de arriendo financieros con
proveedores o acreedores.

Informacién a revelar por el arrendatario sobre arrendamientos financieros y operativos

La Sociedad mantiene contratos de arriendos denasiccon diferentes sociedades, las cuales se
clasifican como arriendos operativos ya que all fiteh contrato no se ejercera opcion de compraesobr
los bienes arrendados.

Informacion a revelar por el arrendador sobre arrerdamientos financieros y operativos

La Sociedad al cierre de los ejercicios informach@stiene contratos de arriendos financieros con sus
clientes, el periodo promedio de los contratosniieel2 y 36 meses, al término del cual, los aofient
tienen la opcién de ejercer una opcion de comgreedos bienes.

Los gastos por arriendos mas significativos comedpn a los contratos de arriendo de oficinas y
sucursales, los cuales se encuentran registradekrabro “Gastos de Administracion” del Estado de
Resultado integrales por Funcion. Los contratosetierenovacion automatica en forma anual. No
existen restricciones impuestas por acuerdos dendamientos. El detalle del gasto trimestral y
proyectado es el siguiente:

Masde! Masde:! Masdely Masde:
Gastc Hastal  yhasta y hasta hasta:  yhasta! Masdet

Al 30 de junio de 201 Perfodc mes 3mese 12 mese afios afios afnos Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Contratos de Arrienc 163.93 21.16 54.33 244.50: 652.00¢ 978.01:  1.630.02  3.749.98.

Masde! Masde:! Masdely Masde:
Gastc Hastal  yhasta y hasta hasta:  yhasta! Masdet

Al'30 de junio de 201 Periodc mes 3mese 12 mese afios afios afios Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Contratos de Arrien 157.42¢ 26.71( 53.42( 240.38t 641.03 961.55. 160258  3.683.12
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NOTA 20 - MOVIMIENTOS DEL PATRIMONIO
Gestion de Capital

El patrimonio neto de la Sociedad incluye el capaaitido y pagado, otras reservas, y ganancias
(pérdidas) acumuladas. El objetivo principal degésstion de capital de la Sociedad es asegurar la
continuidad como empresa en marcha, para maximsizendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La Sociedad gestiona su estructura de capitallizadas ajustes a la misma en funcién de los cambi
en las condiciones economicas del mercado, esieteaja la estructura estaran dados por la obtencio
0 pagos de préstamos bancarios, pagos de divideadusion de nuevas acciones, capitalizacion de
dividendos u otros mecanismos de capitalizacion.

La Sociedad mantiene politicas de riesgo que pmeviele un comité de gestion de riesgo, dictadas por
el socio controlador, el cual revisa la estructigaCapital sobre una base semestral. Como padstde
revision el Comité considera el costo del capitilsyriesgos asociados con cada clase de capital.

El Estado de Cambios en el Patrimonio incluye meamos acumulados bajo la linea “Otras Reservas”
gue corresponden a cargos por efectos de Conétitutgl Dividendo Minimo y Ajuste por efecto de
primera aplicacién IFRS 9, al 30 de junio de 2018 pM$(1.217.819) y M$ (1.770.005)
respectivamente, al 31 de diciembre de 2017 po2N$0.599).

Durante el mes de abril 2018 se distribuy6é divaiiess por M$ 3.750.998 con cargo a resultados del

ejercicio 2017. Durante abril 2017 la Sociedadritigy6 dividendos por un 70% de la utilidad del
ejercicio 2016 por M$ 5.112.333.

El detalle de los accionistas de la Sociedad ae3junio de 2018 es el siguiente:

Rut Accionista Acciones %
96.604.380-¢ Grupo Security S./ 492.990.86 99,99809
96.905.260- Capital S.A 10.00( 0,0020v%
Totale: 493.000.86 100,00009
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NOTA 21 - GANANCIA BASICA POR ACCION

La ganancia basica por accion atribuible a los deres de instrumentos de participaciéon en el
Patrimonio Neto al cierre de cada ejercicio esgliente:

Al 30 de Junio 201!

Ganancia atribuible a los tenedores de instrumentos

de participacion en el patrimonio M$ 4.059.396
N° de Acciones Pagac 493.000.86
Ganancia Bésica por acc M$ 0,0082:

Al 30 de Junio 201

Ganancia atribuible a los tenedores de instrumentos

de participacion en el patrimonio M$ 3.747.877
N° de Acciones Pagac 493.000.86
Ganancia Bésica por acc M$ 0,0076(

NOTA 22 - REMUNERACION DEL PERSONAL Y DIRECTORIO

En Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 11 dd db 2018, se fij6 entre otros aspectos la
remuneracion del Directorio. El cual se fijo ersiguiente monto:

a) Pagar a cada Director 35 Unidades de Fomentarécter de dieta por cada sesion a que asista.

b) Pagar a los Directores que tengan participaeivorel Comité de Crédito una gratificacion, por un
monto maximo a distribuir de UF 2.000 entre todtsse

c) Pagar a los Directores una suma anual en cadetgratificacion por un monto maximo a distribuir
entre ellos de UF 3.000.

Se faculta al sefior Presidente para que efectdisti#bucion entre los sefiores directores de lasasu
indicadas en los literales b) y c) anteriores. Avem, se faculta al Director y Gerente Generalale |
matriz de la Sociedad para que efectue la distidbugue corresponda al sefior Presidente, debiesado d
cuenta este ultimo a la proxima Junta Ordinaritadelistribuciones efectuadas.
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El detalle de la clase de gastos por empleadekstguiente:

201¢ 2017

M$ M$
Sueldos y salarit 1.826.25! 1.823.04.
Beneficios a corto plazo a los emplec 400.49¢ 348.96-
Otros gastos de persor 667.82! 595.67"

Totales 2.894.578 2.767.680

Estos gastos son registrados en el rubro Gastesddenistracion al 30 de junio de 2018 y 2017,
respectivamente.
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NOTA 23 —MONEDA EXTRANJERA

ACTIVOS Al 30 de Junio de 2018 TOTAL
uUsD EURO UF Peso Chileno
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 97.025 - - 5.465.744 5.562.764
Otros activos no financieros corrientes - - - 4.843 4.843
Deudores comerciales y otras cuentas por cobreentes| 11.777.529 - 9.434.819 262.749.423 283.961.767
Otros Activos - - - 7.309.549 7.309.544
TOTALES 11.874.554 - 9.434.819 275.529.559 296.838.924
ACTIVOS Al 31 de Diciembre de 201 TOTAL
UsD EURO UF Peso Chileno
Efectivo y Equivalentes al Efectivo - - - 7.707.128 7.707.129
Otros activos no financieros corrientes - - - 8.243 8.244
Deudores comerciales y otras cuentas por cobreeotgs| 4.029.207 - 9.865.884 272.182.964 286.078.0549
Otros Activos - - - 10.780.118 10.780.11§
TOTALES 4.029.207 - 9.865.884 290.678.444 304.573.534
PASIVOS Al 30 de Junio de 2018 TOTAL
UsD EURO UF Peso Chileno
Otros pasivos financieros corrientes 5.444.444 - 321.074¢ 202.826.039 208.591.554
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggair p - - - 4.143.786 4.143.78€
Otras Provisiones corrientes - - - 1.193.088 1.193.084
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - - 18.92( 18.92(
Pasivos por impuestos corrientes - - - -
Provisiones corrientes por beneficio a los emplsado - - - 195.62% 195.624
Otros pasivos no financieros corrientes - - - 1.325.02y 1.325.027%
Otros pasivos financieros no corrientes - - 40.641.631 - 40.641.63
TOTALES 5.444.444 - 40.962.707 209.702.485 256.109.63¢
PASIVOS Al 31 de Diciembre de 2017 TOTAL
UsD EURO UF Peso Chileno
Otros pasivos financieros corrientes 8.433.477| - 245.094 201.333.35]1 210.011.92%
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggair p - - - 6.197.798 6.197.799
Otras Provisiones corrientes - - - 4.355.801 4.355.801
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - - 4.543 4.543
Pasivos por impuestos corrientes - - - -
Provisiones corrientes por beneficio a los emplsado - - - 321.55]1 321.55]
Otros pasivos no financieros corrientes - - - 2.357.430 2.357.43(
Otros pasivos financieros no corrientes - - 40.166.37/6 - 40.166.37
TOTALES 8.433.477, - 40.411.47Q 214.570.473§ 263.415.42(
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NOTA 24 - MEDIO AMBIENTE

Debido a la naturaleza y al objeto social de FagjoBecurity S.A., el que corresponde a una Sodieda
de servicios financieros, no se ve afectada diredtalirectamente por ordenanzas y leyes relatas
medio ambiente u otro que pudiere afectar a laepoodn del medio ambiente.

NOTA 25 - CONTINGENCIAS

El 14 de diciembre de 2017 la Sociedad fue notificde una demanda interpuesta por AVLA S.A.
G.R., y que, en consideracion a los antecedentstgrien disposicion de nuestros abogados, asi como
en funcion de las disposiciones legales y contedesuaplicables al caso concreto, éstos son de la
opinién que la pretensién de AVLA S.A. G.R. careleetodo fundamento razonable y que, por lo
mismo, ella debiera ser integramente rechazada.

Al 30 de junio de 2018, no existen otras contingenai restricciones que puedan afectar en forma
significativa estos Estados Financieros Intermedios

NOTA 26 - POLITICA DE DIVIDENDOS

De acuerdo a lo requerido en la Ley N° 18.046 sdkweiedades Anonimas, la Sociedad debera
distribuir un dividendo minimo en efectivo de alms un 30% de las utilidades liquidas, salvo acuerd
diferente adoptado en Junta respectiva por la omdad de los accionistas o cuando corresponda
absorber pérdidas acumuladas de periodos anterdnesspecto, como se menciona en la Nota 16 y 20
a los Estados Financieros, la Sociedad ha proddoiM$ 1.217.819 y M$ 2.250.599 por este concepto
al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 20dspectivamente.

En junta General de Accionistas de abril de 20¥8,Sbciedad fijo distribuir dividendos por
M$3.750.998.

NOTA 27 - POLITICA DE PROVISIONES DE DEUDORES COMERCIALES

La Norma NIIF 9 indica que se debe evaluar la ingbltidad de los activos financieros siguiendo un
modelo de “pérdida crediticia esperada”. Esto eeighi que se aplique juicio considerable con respec

a como los cambios en los factores econdmicosaafdes pérdidas crediticias esperadas, lo que se
determinara sobre una base promedio ponderada.

El nuevo modelo de deterioro sera aplicable a twva@s financieros medidos al costo amortizado,

reconociendo en resultados los intereses devengadscion de su tasa de interés efectiva, pdocos
amortizado se entiende el costo inicial menos ¢dsas de capital. La tasa de interés efectiva &sska
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de actualizacion que iguala exactamente el valarrdactivo financiero a la totalidad de sus flujes
efectivo estimados por todos los conceptos a ¢wlde su vida remanente.

A juicio de la Administracién, la tasa efectivaigsal a la tasa nominal contractual. Corresponden a
activos financieros no derivados con pagos fijaseterminables, que no tienen una cotizacion en un
mercado activo, estos activos financieros surgeromkraciones de préstamos en dinero, bienes o
servicios directamente a un deudor.

Bajo la Norma NIIF 9, las estimaciones de pérdaamediran usando una de las siguientes bases:

- Pérdidas crediticias esperadas de 12 meses: Esta@alidas crediticias esperadas que resultan de
posibles eventos de incumplimiento dentro de lom#&8es posteriores a la fecha de presentacion; y

- Pérdidas crediticias esperadas durante el tiempaddedel activo financiero: Estas son pérdidas
crediticias esperadas que resultan de posiblestavele incumplimiento durante la vida de un
instrumento financiero.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadeantke el tiempo de vida aplica si el riesgo delitvé

de un activo financiero a la fecha de presentadi@n aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial y la medicién de las pérdidaediticias esperadas de 12 meses aplica si este
riesgo no ha aumentado. Se considera aumentoisgivib del riesgo cuando un cliente supera los 29
dias de morosidad e incumplimiento cuando supsr89alias.

La Sociedad ha constituido al cierre de cada ejercina provision para cubrir los riesgos de pérdie

los activos de dudosa recuperabilidad, la que Ha determinada en base a modelos de pérdidas
crediticias esperadas con base en la experiengérdiéda crediticia real durante los Ultimos ejgos,
considerando la informacion disponible. Se reatizalos calculos de las tasas de pérdida crediticia
esperadas de forma separada para los siguientesiseg.

- Segmento 1: Facturas y cheques
- Segmento 2: Crédito en cuotas, leasing y confirming
- Segmento 3: Normalizacion

Los diferentes parametros de los modelos (Probabilide Incumplimiento y Pérdida dado el
Incumplimiento) fueron estimados con base en camaticas de riesgo comunes como el estado de
morosidad de los clientes/deudores, antigledadcldmite, tipo de producto adquirido, entre otros
factores particulares de cada cartera.
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NOTA 28 - POLITICA DE INSTRUMENTOS DE COBERTURA

Cuando la Sociedad realiza operaciones de cobestutarivados, estas corresponden a operaciones
contratadas con el fin de cubrir el riesgo de tipocambio, y asi compensar significativamente estos
riesgos.

Los derivados se registran a su valor razonabla &tha de estado de situacién financiera. Siasor v
es positivo, se registran en el rubro “activos dbeectura”, si su valor es negativo, se registrarelen
rubro “pasivos de cobertura”.

Los cambios en el valor razonable de estos dersyade registran directamente en el estado de
resultado, salvo en el caso que haya sido desigoamo instrumento de cobertura y se cumplan las
condiciones establecidas por las NIIF para aptoatabilidad de cobertura.

Cobertura de valor razonable: La ganancia o peérgigaresulte de la valorizacion del instrumento de
cobertura debe ser reconocida inmediatamente emasuee resultado, al igual que el cambio en el
valor justo de la partida cubierta atribuible asgo cubierto, neteando los efectos en el misnro idd
estado de resultados.

Cobertura de flujos de efectivo: los cambios ewaddr razonable del derivado se registran en lgepar
que dichas coberturas son efectivas, en una redehyaatrimonio neto denominada “cobertura de flujo
de caja’. La pérdida o ganancia acumulada en diochm se traspasan al estado de resultados en la
medida que la partida cubierta tiene impacto eestddo de resultado por el riesgo cubierto, neteand
dicho efecto en el mismo rubro del estado de rado.

Los resultados correspondientes a la parte inefigatas coberturas se registran directamente en el
estado de resultados.

La Sociedad evalla permanentemente la existendaigmiados implicitos en contratos e instrumentos
financieros para determinar si sus caracteristycai®sgos estan estrechamente relacionados con el
contrato principal, conforme a lo establecido ptC 82 y 39.

La Sociedad al cierre de los estados financieeogudio de 2018 y diciembre de 2017 no mantenia
operaciones de derivados.
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NOTA 29 - FACTORES DE RIESGO

Las politicas de gestion de riesgo son dictadasepaccionista controlador y estan orientadas a
resguardar el patrimonio, la operatividad de lai&tsd, maximizar con ello la rentabilidad de los
accionistas, en este sentido es el Comité de gedadriesgo el que ha disefiado una estructura que
permite evaluar permanentemente las distintashiasaue afectan el negocio.

Medicion del Riesgo

La Sociedad realiza andlisis y mediciones peri&éctos factores de riesgo, esta actividad estdigo c
del Comité de riesgo, dicho Comité esta conformpdo gerente comercial, gerente de finanzas y
control de gestién, gerente de negocios, subgemmteobranzas, gerente de riesgos y el objetivo
principal es medir la exposicion ante los distirfexstores; para lo anterior la Sociedad utilizeedsas
metodologias utilizadas en la actualidad por lapresas de la industria. Para el logro de un edqailib

la Sociedad cuenta con distintos mecanismos deata# riesgo, a través del cual se identificardeni

y administran los riesgos que enfrenta la opera@éarma la Administraciéon del mismo se disponen de
distintas herramientas de medicion y mecanismoscaterol, los cuales entregan una adecuada
informacion para el resguardo y estabilidad patni@o Este Comité tiene la responsabilidad de
establecer distintas politicas particulares queimidiran los riegos de la Sociedad en funcion a la
industria en la que esta inmersa, adicionalmeimeatse a las politicas corporativas que dictaosios
controlador, el Directorio de la Sociedad y lasnmas vigentes. En definitiva, revisar permanenteeent
los riesgos asumidos, los resultados obtenidos gikiintos factores que afectan a la Sociedad.

- Cambio regulatorio: cualquier cambio en la normativa legal que afedtsector, referido a
capacidad de cobro de los documentos comprados.

- Fluctuacion de tasas de interéstas colocaciones de la Sociedad estan cubierfasedgo de
tasa de interés mediante los pasivos financieressgn tomados a plazos similares, de manera
gue exista un calce natural de plazos que cubralddilidad de tasas. Las operaciones otorgadas
por la Sociedad a sus clientes son realizadas a@asaade descuento fija para el plazo de la
colocacion, lo cual en promedio son a 60 diastdsas de captacion son fijas a 30 dias, dichos
créditos se renuevan periddicamente con el objeteadilibrar a los plazos de colocacion. Ante
cambios de tasa de interés no se producen varexiorportantes en el resultado.

Para controlar el riesgo de tasa de interés, lde@ad controla la sensibilidadel margen

financiero y del valor del patrimonio frente a caostde ésta, por medio del andlisis entre activos
y pasivos.
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A través de la sensibilidad del margen financiezomgde el cambio del devengo de intereses
esperados para el corto plazo (12 meses), la deteibdel valor del patrimonio mide el cambio
en el valor presente de este ante variacionesestiactura de la tasa de interés.

Riesgo de crédito:las operaciones son cursadas bajo las condicogueesin Comité compuesto
por miembros del Directorio y Administracién coresiel prudentes para un adecuado control del
riesgo crediticio, que mantenga las politicas dego definidas y aprobadas por Directorio. Sin
embargo, existe riesgo de deterioro de la carterdgetores externos a estas condiciones y que
afectan directamente los resultados de la empresa.

La Sociedad cuenta con varios sistemas de medagonesgo crediticio los cuales permiten
mitigar éste, se utilizan distintas herramientas adamtrol y seguimiento para evaluar el
comportamiento de la cartera antes y después defamhiento. La Sociedad controla la
sensibilidaddel riesgo de crédito de la cartera, considerandosiguientes factores: perfil del
cliente, informacion financiera, capacidad prodwectilel cliente, analisis de industria en la que
opera, establecimiento de limites de crédito, ifijacle lineas y comportamiento de pago; algunas
herramientas utilizadas para evaluar lo anteriotenemencionado son la utilizacion de bases de
datos como Dicom, Sinacofi, lo anterior permiteetenun perfil econémico financiero mas
actualizado del cliente o deudor, ademas de su @darpiento comercial en el tiempo.

a) Factoring Security al disponer de dos fuentes de pamo son el deudor y el cliente no opera
en su habitualidad con garantias adicionales (pendo hipotecas). Eventualmente con
aquellos clientes y/o deudores que se encuentignaal®s a la Cartera de Renegociacion
donde fue necesario repactar su colocacion, poddararse garantias adicionales, pero
corresponde a una condicion que debe evaluarseaczesn.

b) La Sociedad cuenta con una cartera de documemgestes que presentan un indice de rotacion de
documentos por cobrar acorde con el promedio dellsstria y dentro del promedio histérico del
factoring. Esto permite concluir que la actual calton no debiera presentar un deterioro superior
a lo proyectado en el corto y mediano plazo.

62



FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios NotAdds
Al 30 de junio de 2018 y 2017 y el afio terminad8iall2.2017

c) Distribucion de la Cartera Comercial de Clientes $ector Econémico.

2018
Lineas Aprobadas Colocacior
SECTOR ECONOMICO (%) (%)
CONSTRUCCION 21% 16%
INMOBILIARIA 13% 5%
COMERCIC 13% 13%
MINERIA 7% 5%
AGRICULTURA Y MAQUINARIA AGRICOLA 6% 6%
COMPUTACION 3% 1%
SERVICIOS 3% 2%
otros 37 sector 34% 53%
2017
Lineas Aprobadas Colocacion

SECTOR ECONOMICO (%) (%)
CONSTRUCCION 15% 16%
COMERCIO 13% 12%
INMOBILIARIA 5% 12%
AGRICULTURA Y MAQUINARIA AGRICOLA 5% 8%
MINERIA 6% 5%
SERVICIOS 5% 8%
ENTRETENCION 1% 4%
otros 37 sectores 49% 35%

La Politica establece que no se puede excedeppoz sl 20% la concentracion de las
colocacién de un sector econémico respecto deolasaciones totales. Destaca la alta
diversificacion de las colocaciones por sector éoano.

Ciclo econdmico: tanto el ciclo de la economia nacional como glgma¢den traer efectos
negativos en el mercado objetivo de la empresa, ajeete su rentabilidad ya sea mediante
restricciones de crecimiento como deterioro deal@ad de la cartera.

Lavado de dinero: por las operaciones de compra de documentos laesmse puede ver
expuesta a casos de lavado de dinero, si los delmioiotroles impuestos por la empresa son
evadidos. Para esto hay politicas a nivel del Gfgrurity que controlan las operaciones y llevan
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un registro que permita hacer seguimiento a cadalarellas, en linea con bases de datos publicas
sobre la materia. Para esto la Sociedad cuentarcdepartamento especializado con un oficial de
cumplimiento el cual recibe y hace seguimiento alquier operacion no habitual o que da
indicios de lavado de dinero, el personal de lagsiacl cuenta con las capacitaciones necesarias
para detectar estas operaciones, lo anterior eploui@nto con la normativa legal vigente.

- Sistemas:la totalidad de las operaciones se realizan @&srde sistemas computacionales para un
adecuado control y gestion de éstos. Estos sistequas son administrados internamente, se
encuentran protegidos por diversos mecanismos geridad en constante actualizacion que
permiten su sustentabilidad.

- Activos: Los activos fijos de la Sociedad se encuentramecals a través de polizas de seguros
generales pertinentes, cuyos términos y condicisaedas usuales en el mercado.

- Tipo de cambio: debido a que existen operaciones de factoringnatgonal (USD) y de leasing
(UF), la Sociedad se encuentra expuesto al riesgommado como consecuencia de fluctuaciones
en el tipo de cambio, las que podrian llegar atafesu posicion financiera, resultados
operacionales y flujos de caja. La politica deectlva de la Sociedad establece que dichos
riesgos deben ser cubiertos mediante calces opeedes (créditos en igual moneda). La
normativa interna también tiene establecido el deanstrumentos financieros disefiados para
realizar las coberturas, como forward de tipo delza.

NOTA 30 - HECHOS RELEVANTES

Con fecha 24 de agosto de 2017, Factoring Sec8tity informé a la Comision para el Mercado
Financiero en caracter de hecho esencial que ssgierdo en sesion de Directorio celebrada el 24 de
agosto de 2017, se acord6 aprobar emisiéon e ingmign el Registro de Valores de la Comisién para
el Mercado Financiero de una linea de bonos ahgorta 10 afios y por un monto maximo de hasta
3.000.000 (tres millones de Unidades de Fomentn)laEmisma sesion se acordd proceder con la
primera emisién con cargo a la linea de bonosptanto como ésta se inscriba y cuyas caractersstica
términos y condiciones seran definidos en las &b@es escrituras complementarias.

Con fecha 25 de Octubre de 2017 la Sociedad ingdfitea de bonos en el Registro de Valores bajo el
N° 872.

Con fecha 10 de noviembre de 2017 mediante oficmario N°30158 la Superintendencia de Valores
y Seguros ratifica a la sociedad las caracteristiespecto de la primera emision sobre linea ageoba

Las Caracteristicas generales de la colocaciém:sera
« Documentos a emitir: Bonos al portador desmateadbs.

 Monto maximo emisiéon: U.F. 1.500.000 compuesto geries E y F, U.F. 1.500.000 y $
39.900.000.000 respectivamente.
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* El emisor solo podra colocar bonos hasta por uorvabminal total méaximo de hasta U.F.
1.500.000, considerando conjuntamente los bondasdeeries E y F.

» Tasa de interés: Los bonos serie E devengaranagsaade interés anual de 2,4%, compuesto,
vencido, sobre el capital insoluto, sobre la bassamestres iguales de 180 dias, equivalente a
1,1929% semestral. Los bonos serie F. devengarantasa de interés anual de 4,8%,
compuesto, vencido, sobre el capital insoluto, esdarbase de semestres iguales de 180 dias,
equivalentes a 2,3719% semestral.

* Los intereses de ambas series se devengaranradeatb de octubre de 2017.

* Amortizacién extraordinaria: El emisor podra reacatnticipadamente en forma total o parcial
los bonos de ambas series, a partir del 15 de m@ctd 2019 de acuerdo con clausulas del
contrato de emision.

* Los bonos de ambas series vencen el 15 de dicieneti2622

» Plazo de la colocacion para ambas series sera dee8€s contados a partir del 10 de noviembre
de 2017.

Con fecha 23 de Noviembre de 2017, la Sociedadnrdca la Comision para el Mercado Financiero
mediante Hecho Esencial, respecto a la materiézate colocacion de la totalidad de los bonos de
serie E, por un monto de U.F.1.500.000, emitidosa@rgo a la linea de bonos inscrita en el regdgro
valores de la Superintendencia bajo el nimero &/2cha 25 de octubre de 2017.

Con fecha 17 de mayo de 2018, Factoring Securidy Bform6 a la Comisién para el Mercado
Financiero en caracter de hecho esencial que ssgierdo en sesion de Directorio celebrada el 17 de
mayo de 2018, se acord6 aprobar emision e inséripan el Registro de Valores de la Comision para el
Mercado Financiero de una linea de efectos de @monarl0 afios y por un monto maximo de hasta
U.F. 2.000.000. Los efectos de comercio que seaentibn cargo a esta linea consistiran en pagarés
desmaterializados al portador, podran ser colocadosl mercado general y tendran las demas
caracteristicas especiales que se establezcan casmm de cada emision. En la misma sesién de
directorio se acordd también proceder con la p@nmaenision y colocacion de efectos de comercio con
cargo a la linea antes sefalada, tan pronto comaosésinscriba en el Registro de Valores de la
Comision para el Mercado Financiero y cuyas cariatiieas, términos y condiciones seran definidos en
la o las respectivas escrituras publicas de dextarale caracteristicas especificas de colocacion.

NOTA 31 - CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2015¢ziedad no registra cauciones obtenidas de
terceros.

NOTA 32 - HECHOS POSTERIORES
Entre el 30 de junio de 2018 y la fecha de emisiérios presentes estados financieros (20 de agosto

2018), no han ocurrido hechos de caracter finamaede otra indole, que pudiesen afectar en forma
significativa los saldos presentados en ellos intgupretacion.

65



