ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Correspondientes al 31 de marzo 2019 (no auditado) y
31 de diciembre de 2018 y por los periodos de tres meses terminados
al 31 de marzo 2019 y 2018 (no auditados)

Casablanca Generacion S.A.
(en liguidacion).



CASABLANCA GENERACION S.A. EN LIQUIDACION

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIOS
AL 31 DE MARZO DE 2019 (NO AUDITADO) Y ANUAL AL 31 DE DICIEMBRE 2018
En miles de pesos - M$

Nota 31.03.2019 31.12.2018
N° M$ M$

ACTIVOS

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes al efectivo 4 5.824 5.915
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 5 3.203 3.203
Activos por impuestos corrientes, corrientes 6 2 2
Total activos corrientes 9.029 9.120
TOTAL ACTIVOS 9.029 9.120

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios



CASABLANCA GENERACION S.A. EN LIQUIDACION

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIOS

AL 31 DE MARZO DE 2019 (NO AUDITADO) Y ANUAL AL 31 DE DICIEMBRE 2018

En miles de pesos - M$

PATRIMONIO Y PASIVOS

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes
Total pasivos corrientes

Patrimonio:

Capital emitido
Pérdidas acumuladas

Total patrimonio

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS

Nota
N°

11
11

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios

31.03.2019 31.12.2018
M$ M$

9.029 9.120

9.029 9.120

99.900 99.900

(99.900) (99.900)

9.029 9.120




CASABLANCA GENERACION S.A. EN LIQUIDACION

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES INTERMEDIOS POR FUNCION

POR LOS PERIODOS DE TRES MESES TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2019 Y 2018 (NO AUDITADOS)

En miles de pesos - M$

Nota

N°
Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Ganancia bruta
Gastos de administracion 12
Otras pérdidas 13
Pérdidas de actividades operacionales
Ingresos financieros 14

Pérdida antes de Impuestos
Gastos por impuestos a las ganancias

Pérdida procedente de operaciones continuadas
Pérdida
Pérdida atribuible a los propietarios de la controladora
Pérdida

Pérdida por accién basica
Pérdida por accién basica en operaciones continuadas

Pérdida por accion diluida
Pérdida diluida por accién procedente de operaciones continuadas

Estado de resultado Integral
Pérdida

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios

01.01.2019
31.03.2019

01.01.2018
31.03.2018
M$

(46.004)
(27.806)

(73.810)

2.019

(71.791)

(71.791)

(71.791)

(71.791)

(71.791)

(24,76)

(24,76)

(71.791)

(71.791)




CASABLANCA GENERACION S.A. EN LIQUIDACION

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTOS INTERMEDIOS
POR LOS PERIODOS DE TRES MESES TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2019 Y 2018 (NO AUDITADOS)
En miles de pesos - M$

01.01.2019 01.01.2018
Nota 31.03.2019 31.03.2018
N° M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y senicios (289) (47.957)
Otras entradas de efectivo 198 -
Flujos de efectivo neto utilizados en actividades de operacién (91) (47.957)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Préstamos de entidades relacionadas - 49.956
Flujos de efectivo neto procedentes de actividades de financiacion - 49.956
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los
cambios en la tasa de cambio (91) 1.999
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo - -
Incremento neto (disminucion) de efectivo y equivalentes al efectivo 91) 1.999
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 5.915 1.440
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 4 5.824 3.439

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios



CASABLANCA GENERACION S.A. EN LIQUIDACION

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIOS
POR LOS PERIODOS DE TRES MESES TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2019 Y 2018 (NO AUDITADOS)

En miles de pesos - M$

Patrimonio al comienzo del periodo 2019
Cambios en el patrimonio
Resultado integral
Pérdida
Resultado integral

Disminucién en el patrimonio

Patrimonio al 31.03.2019

Patrimonio al comienzo del periodo 2018
Cambios en el patrimonio
Resultado integral
Pérdida
Resultado integral

Disminucién en el patrimonio

Patrimonio al 31.03.2018

Capital emitido

Pérdidas
acumuladas

Patrimonio
atribuible a los
propietarios de la
controladora

Total patrimonio

M$ M$ M$ M$
99.900 (99.900) - -
99.900 (99.900) - -

Patrimonio
atribuible a los
Pérdidas propietarios de la

Capital emitido

acumuladas

controladora

Total patrimonio

M$ M$ M$ M$
300.000 (14.212) 285.788 285.788
- (71.791) (71.791) (71.791)
- (71.791) (71.791) (71.791)
- (71.791) (71.791) (71.791)
300.000 (86.003) 213.997 213.997

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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1. Informacién general y descripcion del negocio
1.1. Identificacion y objeto social

Casablanca Generacién S.A. (en liquidacién), en adelante “la Compafiia”, proviene de la divisién de la
sociedad andénima “Energia de Casablanca S.A”, la que se acordd en Junta Extraordinaria de Accionistas
celebrada con fecha 19 de marzo de 2010, cuya Acta se redujo a Escritura Publica el dia 9 de abril de
2010, su extracto fue publicado en el Diario Oficial el 15 de abril de 2010, y se inscribi6é en el Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de Casablanca, a fojas 23 N° 37, con fecha 9 de abril de
2010. Los efectos derivados de la divisiéon de “Energia de Casablanca S.A.” y creacién de la Compaifiia,
son a contar del 1 de enero de 2010.

La Compafiia tiene como principal objeto social generar, transformar, comprar, suministrar o vender
energia eléctrica o de cualquier naturaleza, en forma directa 0 a través de otras empresas, y la
prestacion de cualquier clase de servicios relacionados con su objeto; obtener, transferir, comprar,
arrendar, gravar o explotar en cualquiera forma las concesiones respectivas a que se refiere la Ley
General de Servicios Eléctricos, y solicitar los permisos y franquicias para conservar, promover o
desarrollar los fines de la Compafiia; realizar en forma directa o a través de otras empresas la compra,
venta, explotacién, comercializacion y distribucidon por cuenta propia o ajena, de derechos de
aprovechamiento de aguas que digan relaciéon con la energia; ademés, la Compafia podra destinar sus
disponibilidades en el mercado de capitales y realizar actividades relacionadas con su objeto. Las
actividades de la Compafiia que conforman su objeto social podran desarrollarse en el pais o en el
extranjero.

El domicilio social y las oficinas centrales de la Compafiia se encuentran en Chile en Avenida Portales N°
187 en la ciudad de Casablanca, teléfono 032-2742652.

1.2. Inscripcidn en registros de la Comisién para el Mercado Financiero (CMF)

Casablanca Generacién S.A. (en liquidacién), es una sociedad anénima abierta, inscrita en el Registro
de Valores bajo el N° 1.063, de fecha 2 de diciembre de 2010, quedando sujeta a la fiscalizacion de la
Comisién para el Mercado Financiero (CMF), antes Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), bajo
el ambito de su competencia.

1.3. Mercado en que participa la Compafiia y situaciéon actual

Casablanca Generacién S.A. (en liquidacion), es una empresa de generacion eléctrica que se constituy6
para la explotacién del proyecto “Central Hidroeléctrica Las Mercedes”, la cual implicaba la construccién
de una central generadora eléctrica de 3,5 MW, cuya energia seria aportada al Sistema Interconectado
Central (SIC), a través de una Linea de Transmision Eléctrica (LT).

En relacion al proyecto comentado en parrafo anterior, en el mes de octubre del periodo 2012
el Directorio de la Compafia acordd la enajenacion de éste en funcién de que se obtuvieron ofertas
atractivas por los activos en construccion a dicha fecha y los derechos de agua que lo componian.

En sesion de Directorio del mes de diciembre de 2013, el Directorio confirma su intencién de continuar
en busca de un comprador, en funcion de la autorizacion dada por la Junta Extraordinaria de Accionistas
celebrada con fecha 4 de enero 2013, luego de que el plazo establecido para la formalizacion del
contrato de compraventa con oferente anterior, expirara con fecha 28 de noviembre de 2013, sin que se
diera cumplimiento a las condiciones establecidas en éstos, suscritos en el mes de mayo de 2013.
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En cumplimiento de lo aprobado por la referida Junta Extraordinaria de Accionistas, y después de un
largo proceso de negociacion, por escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don Humberto
Santelices, con fecha 24 de diciembre de 2014, se suscribié con la empresa Colbin S.A. un acuerdo
marco que incluye, entre otros, las promesas de compraventa de los activos referidos al proyecto. El
precio acordado por los activos a transferir asciende a la suma de US$1.900.000, que es el monto fijado
por la Junta Extraordinaria de Accionistas que autorizé su enajenacion, pactandose que los contratos
definitivos de compraventa deberan celebrarse al cumplirse 150 dias a contar de la fecha de firma del
referido acuerdo marco, sujeto al cumplimiento de las condiciones fijadas para ello.

Como resultado de lo anterior, estos activos y sus pasivos relacionados se clasificaron en los estados
financieros al 31 de diciembre de 2014 como activos disponibles para la venta, de acuerdo a lo indicado
en los parrafos anteriores.

Con fecha 18 de mayo de 2015 quedaron suscritos los contratos definitivos, por un precio total,
equivalente en pesos, de US$1.900.000, que es el monto fijado por la junta que autorizé su enajenacion,
que se ha pagado y pagara de la siguiente forma:

Con US$1.100.000 al momento de suscribirse los contratos definitivos de compraventa, y el saldo de
US$800.000 a la fecha en que el Directorio de Colbin S.A. decida ejecutar el proyecto de generacion, lo
cual debe ocurrir a mas tardar el dia 31 de diciembre de 2016.

En el evento que Colbdn S.A. decida no ejecutar el proyecto, se procedera a resciliar los contratos de
compraventa, restituyéndose todos los activos a la Compainiia, la que a modo de indemnizacion retendra
para si el monto de US$1.100.000 recibido al momento de celebrar los contratos de compraventa. El
ingreso generado por la operacion de venta de los activos antes sefialados, se imput6 en el estado de
resultados integrales al 31 de diciembre de 2015, por el monto recepcionado al momento de la
suscripcion de los contratos de compraventa, mientras que el saldo pendiente, dado que es contingente
a la aprobacion por parte del Directorio de Colbln S.A., se materializara en la fecha en que ocurra el
evento indicado, en la medida de que el Directorio de Colblin S.A. decida ejecutar el proyecto de
generacion, como fue indicado en parrafo anterior.

Con fecha 23 de enero de 2017, el Directorio de la Compafiia tomé conocimiento de la decisién formal
de Colban S.A. de no ejecutar el proyecto, por lo que en cumplimiento de lo pactado por las partes, e
indicado previamente, se procede a resciliar los contratos de compraventa, con fecha retroactiva al 31 de
diciembre de 2016, restituyéndose todos los activos a Casablanca Generacién S.A. (en liquidacién), a
esa fecha, la que a modo de indemnizacion, retendré para si los US$1.100.000 recibidos al momento de
celebrar los contratos de compraventa. Asimismo, Casablanca Generacion S.A. en liquidacion
recuperara el dominio de los activos transferidos y no recibira el ingreso de US$800.000 que habia
guedado pendiente de cobro al momento de la suscripcion del contrato de compraventa. Sin embargo,
estos activos al 31 de diciembre de 2017, se encuentran registrados en la Compafiia a un valor
referencial de $1, dado que no se espera la explotacién de este proyecto en el futuro, ni incurrir en
nuevas inversiones sobre el mismo.

10



1.4. Disminucion de capital

En Junta Extraordinaria de Accionistas de Casablanca Generacion S.A. (en liquidacion), con fecha 24 de
abril de 2018, se acord6 la disminucién del capital accionario en M$200.100, sin alterar el nimero de
acciones en las que mismo se divide, es decir, 2.900.000 de acciones, sin valor nominal, de un voto por
accion. De esta forma, el capital accionario queda conformado por M$99.900, dividido en igual nimero y
tipo de acciones, segun lo indicado previamente.

Adicionalmente, en la referida Junta Extraordinaria de Accionistas se adoptaron también los siguientes
acuerdos:

a) Se acord6 la modificacién del articulo tercero de los estatutos sociales, relativo a la duracion de la
Sociedad, de manera de expresar que ésta durard hasta el dia 31 de agosto de 2018.

b) Se acordé que la liquidacion de la Compafia serd practicada por una Comisién Liquidadora
compuesta de tres miembros, quien tendra todas las facultades que le confiere la ley para el efecto, y
cuyas funciones no seran remuneradas, y se designé como miembros de la Comision Liquidadora a
los sefiores don Marcelo Luengo Amar, don Allan Hughes Garcia y don Manuel Pfaff Rojas.

¢) Por escritura publica del 16 de mayo de 2018, se aprobé la disolucion y liquidacién de la Compainiia.

A partir del 1 de septiembre de 2018, la Compafiia se encuentra en proceso de liquidacién, y a cargo de
una Comision Liquidadora compuesta de tres miembros, segun lo indicado en punto anterior.

Producto de lo anterior, los activos y pasivos de la Compafiia se presentan a su valor de liquidacién al 31
de marzo de 2019 (no auditado).

2. Bases de presentacion de los estados financieros intermedios
2.1. Bases contables

Los presentes estados financieros intermedios se presentan en miles de pesos y se han preparado a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por Casablanca Generacion S.A. (en liquidacion) y
preparados, al 31 de marzo de 2019 (no auditado) y 31 de diciembre de 2018, de acuerdo a lo sefalado
en Nota 3.1., letra b), y aprobados por Sesion Ordinaria de la Comisién Liquidadora, celebrada con fecha
27 de mayo de 2019, quienes ademas autorizan su publicacién. Los asistentes a la sesion mencionada
fueron los miembros Sr. Marcelo Luengo Amar, Sr. Allan Hughes Garcia, y el Sr. Manuel Pfaff Rojas.

Estos estados financieros intermedios reflejan fielmente la situacion financiera de Casablanca
Generacion S.A. (en liquidacion) al 31 de marzo de 2019 (no auditado) y 31 de diciembre de 2018, y los
resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por los periodos
de tres meses terminados el 31 de marzo de 2019 y 2018 (no auditados).
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2.2. Nuevos pronunciamientos contables

a) Las siguientes nuevas Normas, Interpretaciones y Enmiendas han sido adoptadas en estos estados
financieros:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 16, Arrendamientos Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2019.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Caracteristicas de prepago con compensacion negativa | Periodos anuales iniciados en o después del

(enmiendas a NIIF 9) 1 de enero de 2019.

Participaciones de largo plazo en Asociadas y Negocios | Periodos anuales iniciados en o después del

Conjuntos (enmiendas a NIC 28) 1 de enero de 2019.

Mejoras anuales ciclo 2015-2017 (enmiendas a NIIF 3, Periodos anuales iniciados en o después del

NIIF 11, NIC 12 y NIC 23) 1 de enero de 2019.

Modificaciones al plan, reducciones y liquidaciones Periodos anuales iniciados en o después del

(enmiendas a NIC 19) 1 de enero de 2019.

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacién obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a | Periodos anuales iniciados en o después del

las ganancias 1 de enero de 2019.

Aplicacion inicial de NIIF 16, Arrendamientos

Impacto general de la aplicacion de NIIF 16 Arrendamientos

En el actual periodo, la Sociedad ha aplicado por primera vez NIIF 16 Arrendamientos.

NIIF 16 introduce requerimientos nuevos o modificados con respecto a la contabilizacion de
arrendamientos. Introduce cambios significativos a la contabilizacion de los arrendatarios al remover la
distincién entre arrendamientos operativos y financieros, exige el reconocimiento, al comienzo, de un
activo por derecho a uso y un pasivo por arrendamientos para todos los arrendamientos, excepto para
los arrendamientos de corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor. En contraste con la
contabilizacion para el arrendatario, los requerimientos para la contabilizacion de los arrendatarios
permanecen ampliamente sin modificaciones. Detalles de estos nuevos requerimientos se describen en
nota 3.12 Arriendos. El impacto de la adopcion de NIIF 16 en los estados financieros intermedios de la
Sociedad se describe a continuacion.

La fecha de aplicacién inicial de NIIF 16 para la Sociedad es el 1 de enero de 2019.
La Sociedad ha aplicado NIIF 16 usando el efecto modificado de aplicacién prospectiva, por
consiguiente, no ha re-expresado la informacién financiera comparativa y el efecto acumulado de la

aplicacion inicial de NIIF 16.

Impacto de la nueva definicién de un arrendamiento

La Sociedad ha hecho uso de la solucion practica disponible en la transicion a NIIF 16 de no re-evaluar si
un contrato es o contiene un arrendamiento. Por consiguiente, la definiciobn de un arrendamiento en
conformidad con NIC 17 y CINIIF 4 continuara aplicando a aquellos arrendamientos firmados o
modificados antes del 1 de enero de 2019.

El cambio en la definicion de un arrendamiento se relaciona principalmente con el concepto de control.
NIIF 16 determina si un contrato contiene un arrendamiento sobre la base de si el cliente tiene el derecho
a controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.

12
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La Sociedad aplica la definicion de un arrendamiento y guias relacionadas establecidas en NIIF 16 para
todos los contratos de arrendamiento firmados o modificados en o después del 1 de enero de 2019
(independientemente de si es un arrendador o un arrendatario en un contrato de arrendamiento). En
preparacioén para la aplicacion por primera vez de NIIF 16, la Sociedad ha llevado a cabo un proyecto de
implementaciéon. El proyecto ha mostrado que la nueva definicibn de NIIF 16 no cambiara
significativamente el alcance de contratos que cumplen la definicibn de un arrendamiento para la
Sociedad.

Impacto en la Contabilizacién del Arrendatario

Arrendamientos Operativos

NIIF 16 cambia como la Sociedad contabiliza arrendamientos previamente clasificados como
arrendamientos operativos bajo NIC 17, los cuales estaban fuera de balance.

En la aplicacion inicial de NIIF 16 no ha tenido un impacto en los montos reportados en estos estados
financieros intermedios, ya que la Compaiiia en liquidacién no cuenta con contratos de arrendamientos.

Los incentivos por arrendamiento (por €j., periodos libres de renta) seran reconocidos como parte de la
medicién de los activos por derecho a uso y pasivos por arrendamiento mientras que bajo NIC 17 éstos
resultaban en el reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizado como una
reduccion del gasto por arrendamiento sobre una basa lineal.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho a uso seran evaluados por deterioro en conformidad con NIC 36
Deterioro de Activos. Esto remplaza los requerimientos previos de reconocer una provisién por contratos
de arrendamiento onerosos.

Para arrendamiento de corto plazo (plazo del arrendamiento de 12 meses 0 menos) y arrendamientos de
activos de bajo valor (tales como computadores personales y muebles de oficina), la Sociedad opté por
reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base lineal como es permitido por NIIF 16. El gasto es
presentado dentro de otros gastos dentro de los estados de resultados.

Arrendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 16 y NIC 17 con respecto a activos anteriormente mantenidos bajo
un arrendamiento financiero es la mediciéon de las garantias de valor residual entregadas por el
arrendatario al arrendador. NIIF 16 requiere que la Sociedad reconozca como parte de su pasivo por
arrendamiento solamente el importe esperado a ser pagado bajo una garantia de valor residual, en lugar
del importe maximo garantizado como es requerido por NIC 17. Este cambio no tuvo un efecto material
en los estados financieros intermedios de la Sociedad.

Impacto en la contabilizaciéon de los arrendadores

NIIF 16 no cambia sustancialmente como un arrendador contabiliza un arrendamiento. Bajo NIIF 16, un
arrendador continla clasificando los arrendamientos ya sea como arrendamientos financieros o
arrendamientos operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamientos de manera diferente. Sin
embargo, NIIF 16 ha modificado y expandido las revelaciones requeridas, en particular con respecto a
cémo el arrendador administra los riesgos que se originan de su interés residual en los activos
arrendados.

Bajo NIIF 16, un arrendador intermedio contabiliza el arrendamiento principal y el subarrendamiento
como dos contratos separados. El arrendador intermedio esta requerido a clasificar el subarrendamiento
como un arrendamiento financiero u operativo por referencia al activo por derecho a uso que se origina
del arrendamiento principal (y no por referencia al activo subyacente como era el caso bajo NIC 17).
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En la aplicacién de NIIF 16 no ha tenido un impacto en los montos reportados en estos estados
financieros intermedios, ya que la Compaifiia en liquidacion no cuenta con contratos de arrendamientos.

Impacto en la presentacién de los estados de flujos de efectivo

La aplicacion de NIIF 16 tiene impacto en los estados de flujo de efectivo de la Sociedad.
Bajo NIIF 16, los arrendatarios deben presentar:

e Pagos de arrendamientos de corto plazo, pagos por arrendamientos de activos de valor bajo y pagos
de arrendamientos variables no incluidos en la medicién del pasivo por arrendamiento, como parte
de las actividades operacionales (la Sociedad ha incluido estos pagos como parte de los pagos a
proveedores y empleados);

e Efectivo pagado por la porcion del interés del pasivo por arrendamiento, ya sea como actividades
operacionales o actividades de financiamiento, como lo permite NIC 7 (la Sociedad ha optado incluir
el interés pagado como parte de las actividades de financiacién); y

e Pagos de efectivo por la porciéon del principal del pasivo por arrendamiento, como parte de
actividades de financiamiento.

Bajo NIC 17, todos los pagos por arrendamiento de arrendamientos operativos eran presentados como
parte de los flujos de efectivo por actividades operacionales.

En la aplicacion de NIIF 16 no ha tenido un impacto en los montos reportados en estos estados de flujos
de efectivo intermedios, ya que la Compafiia en liquidacién no cuenta con contratos de arrendamientos.

b) Normas, Enmiendas a NIIF e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de aplicaciéon adn
no esta vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 17, Contratos de Seguros Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2021.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

Venta o Aportacion de activos entre un Inversionista y su | Fecha de vigencia aplazada indefinidamente
Asociada o Negocio Conjunto (enmiendas a NIIF 10 y

NIC 28)

Definicién de un negocio (enmiendas a NIIF 3) Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2020.

Definicion de Material (enmiendas a NIC 1 y NIC 8) Periodos anuales iniciados en o después del

1 de enero de 2020.
Marco Conceptual para el Reporte Financiero Revisado | Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2020

La Administracién esta evaluando el impacto de la aplicacion de NIIF 16 y CINIIF 23, sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacién razonable de los efectos que estas normas tendran hasta que la
Administracién realice una revision detallada. En opiniéon de la Administracién, no se espera que la
aplicacién futura de otras normas y enmiendas e interpretaciones tengan un efecto significativo en los
estados financieros futuros.

Respecto a la aplicacién de NIIF 17 (cuya aplicacion sera exigible a contar de 2021), la Administracion

de la Compaiiia anticipa que la aplicacion futura de esta norma no tendra un impacto significativo en los
estados financieros futuros, dado que la Compafiia no emite contratos de seguros.
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2.3. Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estos estados financieros intermedios es de responsabilidad de la Comision
Liquidadora de la Compafiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios, de acuerdo a lo sefialado en Nota 3.

En su preparacion, se han efectuado algunas estimaciones y supuestos por parte de la Administracion,
las cuales son complementadas por los antecedentes proporcionados por la experiencia histérica de las
transacciones a la fecha en que son preparados los estados financieros intermedios. De existir algin
cambio en ellas a futuro, producto de la revisién de alguna de éstas, su efecto sera aplicado a partir de
esa fecha en adelante, reconociendo los efectos del cambio de la estimacion en los correspondientes
estados financieros intermedios futuros.

Estas estimaciones y supuestos se refieren basicamente a:

v' Los resultados fiscales de la Compaiiia, que se declararan ante las respectivas autoridades tributarias
en el futuro, y que han servido de base para el registro de los distintos saldos relacionados con los
impuestos sobre las ganancias en los presentes estados financieros intermedios.

v' Deterioro de los activos.

v Litigios y contingencias.

2.4. Reclasificaciones y cambios contables

a) Reclasificaciones: La Compafiia no ha efectuado reclasificaciones en los estados financieros
intermedios al 31 de marzo de 2019 (no auditado), con respecto al informe emitido el periodo anterior.

b) Cambios Contables: La Compafiia no ha efectuado cambios contables a los estados financieros
intermedios al 31 de marzo de 2019 (no auditado), con respecto al informe emitido el periodo anterior.

3. Criterios contables aplicados
3.1. Bases de presentacion

a) Periodos cubiertos — Los presentes estados financieros intermedios de Casablanca Generacion
S.A. (en liguidacion) comprenden el estado de situacion financiera intermedio al 31 de marzo de
2019 (no auditado) y el anual al 31 de diciembre de 2018, y los estados de cambios en el patrimonio
neto, de resultados integrales y de flujos de efectivo por los periodos de tres meses terminados al
31 de marzo de 2019 y 2018 (no auditado).

b) Bases de preparacion - Los estados financieros intermedios de Casablanca Generacion S.A. (en
liquidacién) al 31 de marzo de 2019 (no auditado) y anual al 31 de diciembre de 2018, han sido
preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por
el International Accounting Standards Board (IASB).

3.1.1. Moneda funcional y de presentacién
La Compafia ha determinado que su moneda funcional es el Peso Chileno, considerando para ello el

entorno econdmico principal en el cual desarrolla sus actividades. Para propésitos de los estados
financieros intermedios la moneda de presentacion es el Peso Chileno.
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3.1.2. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general, en los estados financieros intermedios no se compensan ni los activos ni los
pasivos, ni los ingresos ni los gastos, salvo aquellos casos en que la compensacion sea requerida o esté
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo del fondo de la transaccion.

3.2. Instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se convierte en una
parte de las clausulas contractuales del instrumento.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos financieros y pasivos
financieros (distintos de los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos financieros y pasivos
financieros, segln sea apropiado, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados son reconocidos inmediatamente en resultados.

3.2.1. Activos financieros

Se clasifican bajo este rubro los préstamos y cuentas por cobrar, que corresponden a activos financieros,
no derivados, con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya sea, a costo
amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion de los activos financieros.

Estos instrumentos se incluyen en activos corrientes, salvo si su vencimiento es superior a 12 meses, en
cuyo caso se incluyen como no corrientes. En esta categoria se encuentran las cuentas por cobrar a
entidades relacionadas.

Los préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de efectivo contractuales que
representan Unicamente pago de principal e intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para ser
medidos a costo amortizado bajo NIIF 9.

Clasificacion de activos financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a costo
amortizado:

e El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

e Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

e El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo
flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

e Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.
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Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son posteriormente
medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

No obstante lo anterior, la Compafiia pueden realizar las siguientes elecciones irrevocables en el
momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

e La Compafiia podrian irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor razonable
en otro resultado integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se
medirian a valor razonable con cambios en resultados;

e La Compaiiia podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios de costo
amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado integral para medirlo a valor razonable
con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de
medicion o reconocimiento.

Costo amortizado y método del interés efectivo

El método del interés efectivo es un método que se utiliza para el calculo del costo amortizado de un
activo financiero y para la distribucién del ingreso por intereses a lo largo del periodo correspondiente.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor
crediticio comprados u originados, la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los
cobros de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés,
pagados o recibidos por las partes del contrato, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y cualquier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas peradas, durante la vida
esperada del activo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, con respecto al valor en
libros bruto de un activo financiero en el momento de su reconocimiento inicial. Para activos financieros
con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada
por calidad crediticia descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias
esperadas, al costo amortizado del activo financiero en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial
un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas la amortizacion acumulada, utilizando el
método del interés efectivo, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento,
ajustado por cualquier correccion de valor por pérdidas. Por otro lado, el valor en libros bruto de un activo
financiero es el costo amortizado del activo financiero antes de ajustarlo por cualquier correccién de valor
por pérdidas.

El ingreso por intereses se reconoce usando el método del interés efectivo para activos financieros
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Para los
instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor crediticio
comprados u originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la tasa de interés efectiva al valor en
libros bruto de un activo financiero, excepto para activos financieros que han convertido posteriormente
en activos con deterioro de valor crediticio. Para activos financieros que se convierten posteriormente en
activos con deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de
interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos de reporte posteriores, el riesgo
de crédito del instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el activo
financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se reconoce aplicando la tasa
de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la Compafia
reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia al
costo amortizado del activo financiero desde el reconocimiento inicial. El célculo no revierte a la base
bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente de modo que el activo
financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio.
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Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales por funcién y se incluye en
la linea “Ingresos financieros”

Activos financieros clasificados a valor razonable con cambios en otro resultado integral
(VRCCORI)

Estos instrumentos financieros son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de
transaccion. Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como
resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e
ingresos por intereses calculados usando el método del interés efectivo son reconocidos en resultados.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en resultados si
estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado. Todos los otros cambios en el
valor en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos en otro resultado integral y acumulados
en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con
cambios en otro resultado integral” en patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son dados de
baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son
reclasificadas a resultados.

Al 31 de marzo de 2019 (no auditado) y 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no presenta este tipo de
activos.

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI

En el reconocimiento inicial, la Compafiia puede realizar una eleccién irrevocable (sobre una base de
instrumento por instrumento) para designar inversiones en instrumentos de patrimonio para ser medidas
a VRCCORI. La designacién como VRCCORI no esta permitida, si el instrumento de patrimonio es
mantenido para negociar o si es una contraprestacion contingente reconocida por una adquirente en una
combinacioén de negocios a la que se le aplica NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

e se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano; o

e en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la
Compafiia gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrén real reciente de
obtencién de beneficios a corto plazo; o

¢ es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido
designados como un instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente medidas a su valor
razonable mas costos de transaccion. Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociendo
las pérdidas y ganancias de cambios en el valor razonable en otro resultado integral y acumuladas en la
“Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en
otro resultado integral” en patrimonio. La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a
resultados al momento de vender los instrumentos de patrimonio, en su lugar, seran transferidas a
resultados retenidos.

Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos en resultados
cuando la Compafiia tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que la Compafiia reciban los
beneficios econémicos asociados con el dividendo y el importe del dividendo puede ser medido de forma
fiable, a menos que el dividendo represente claramente una recuperacién de parte del costo de la
inversion. Los dividendos son incluidos en la linea “ingresos financieros” en el estado de resultados.
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Al 31 de marzo de 2019 (no auditado) y 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no presenta este tipo de
activos.

Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR)

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a VRCCORI
son medidos a VRCR. Especificamente:

e Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a VRCCR, a menos
que la Compafiia designen un instrumento de patrimonio que no sea mantenido para negociar o una
contraprestacion contingente originada en una combinacién de negocios para ser medido a
VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

e Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial designados de forma
irrevocable como medido al VRCCR, si tal designacion elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicién o reconocimiento que surgiria en otro caso de la medicién de los activos o
pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La
Compaifiia no han designado ningun instrumento financiero para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de cada
periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidas en resultados en la
medida que no sean parte de una designada relacion de cobertura. La ganancia o pérdida neta
reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados sobre el activo financiero y es
incluida en la linea “ingresos financieros”.

Al 31 de marzo de 2019 (no auditado) y 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no presenta este tipo de
activos.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio

El valor en libros de los activos financieros que estan denominados en una moneda extranjera se
determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada periodo de
reporte. Especificamente:

e Para activos financieros medidos a costo amortizado que no sean parte de una relacion de cobertura,
las diferencias de cambio se reconocen en resultados en la linea “diferencias de cambio”;

e Para activos financieros medidos a VRCCORI que no sean parte de una relacion de cobertura, las
diferencias de cambio en el costo amortizado del instrumento financiero se reconoceran resultados en
la linea “diferencias de cambio”. Otras diferencias de cambio son reconocidas en otro resultado
integral en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable
con cambios en otro resultado integral’;

e Para activos financieros medidos a VRCCR que no sean parte de una relacion de cobertura, las
diferencias de cambio se reconocen en resultados en la linea “diferencias de cambio”; y

e Para instrumentos de patrimonio medidos a VRCCORI, las diferencias de cambio son reconocidas en
otros resultados integrales en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos
al valor razonable con cambios en otro resultado integral”.

Deterioro de activos financieros

La Compaifiia reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas (“PCE”) sobre activos
financieros que se miden a costo amortizado o0 a VRCCORI, cuentas por cobrar por arrendamientos,
importes adeudados por clientes bajo contratos en construccién, asi como también compromisos de
préstamos y contratos de garantia financiera. No se reconoce una pérdida por deterioro para inversiones
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en instrumentos de patrimonio. El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
correspondiente activo financiero.

La Compafiia siempre reconoce pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para
las cuentas por cobrar comerciales, importes adeudados de clientes bajo contratos de construccién y
cuentas por cobrar por arrendamientos. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros
son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la experiencia histérica de pérdidas
crediticias de la Compaifiia, ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones
econémicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada
direccion de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando
sea apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafiia reconoce pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compafiia mide la correccién de valor
por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en
los proximos doce meses. La evaluacion de si deberian ser reconocidas pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo, esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo
de un incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un
activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas
crediticias esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida
esperada de un instrumento financiero. En contraste, las pérdidas crediticias esperadas en los préximos
doce meses representan la porcion de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del
activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea
posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

Aumento significativo en el riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado significativamente
desde su reconocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha de reporte con el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacién, la Compafia
considera informacién cuantitativa y cualitativa que sea razonable y sustentable, incluyendo experiencia
histérica e informacion proyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La
informacidn proyectada considerada incluye las perspectivas futuras de las industrias en las cuales
operan los deudores de la Compafiia, obtenidas de informes de expertos econdmicos, analistas
financieros, organismos gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras organizaciones
similares, asi como también la consideracion de diversas fuentes externas de informacion econémica
actual y pronosticada que ser relaciona con las operaciones principales de la Compaifiia.

En particular, la siguiente informacién se tiene en consideracion cuando se evalla si el riesgo de crédito
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial:

e Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacion de riesgo interna o externa (si esta
disponible) del instrumento financiero;

e Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo de crédito para un
instrumento financiero especifico, por ejemplo, un aumento significativo en el margen de crédito,
incumplimiento crediticio para el deudor, o la duracién o el alcance al cual el valor razonable de un
activo financiero ha sido menor que su costo amortizado;
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e Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones financieras o econémicas que
se espera ocasionen una disminucion significativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus
obligaciones financieras;

e Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales del deudor;

e Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos financieros del mismo
deudor;

e Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente regulatorio, econémico o
tecnoldgico del deudor que resulten en una disminucién significativa en la capacidad del deudor para
cumplir sus obligaciones financieras.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compafila presumen que el riesgo
crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial,
cuando los pagos contractuales se atrasen por mas de 180 dias correspondiente a las facturas del giro y
ajenas al giro, a menos que la Compafiia tengan informacién razonable y sustentable para demostrar lo
contrario.

No obstante lo anterior, la Compafiia asumen que el riesgo crediticio de un instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina que el instrumento
financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se determina que un instrumento
financiero tiene un riesgo crediticio bajo si: (i) el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de
incumplimiento; (ii) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones contractuales de
flujos de efectivo en el corto plazo; y (iii) los cambios adversos en las condiciones econémicas y de
negocios en el largo plazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del deudor para
cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La Compafiia considera que un activo
financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene una clasificacién crediticia interna o externa de
“grado de inversién” de acuerdo con la definicidon globalmente entendida de riesgo crediticio.

Para compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la fecha en que la Compania pasa a
ser una parte del compromiso irrevocable se considera la fecha del reconocimiento inicial a efectos de
aplicar los requerimientos de deterioro de valor. Al evaluar si ha habido un aumento significativo en el
riesgo crediticio desde su reconocimiento inicial de un compromiso de préstamo, la Compafiia considera
los cambios en el riesgo de que ocurra un incumplimiento del préstamo con el que se relaciona el
compromiso de préstamo. Para contratos de garantia financiera, la Compafiia considera los cambios en
el riesgo de que el deudor especificado incumpla el contrato.

La Comparfia monitorea regularmente la efectividad de los criterios utilizados para identificar si ha habido
un aumento significativo en el riesgo crediticio y los modifica segin sea apropiado para asegurar que los
criterios sean capaces de identificar un aumento significativo en el riesgo crediticio antes que el importe
pase a estar moroso.

Definicidon de incumplimiento

La Compafiia consideran lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento para
propdsitos de la administracién interna del riesgo crediticio, dado que la experiencia histérica indica que
las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son generalmente no
recuperables.

e Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte; o

¢ Informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es improbable que
el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compafiia, en su totalidad (sin tomar en
consideracion alguna garantia mantenida por la Compaifiia).

Independientemente del analisis anterior, la Compafiia considera que ha ocurrido un incumplimiento
cuando un activo financiero estd en mora por mas de 180 dias, a menos que la Compafiia tenga
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informacién razonable y sustentable para demostrar que un criterio de incumplimiento mas aislado es
més apropiado.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o0 mas eventos que
tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero.
Evidencias de que un activo financiero estd con deterioro de valor crediticio incluyen informacion
observable sobre los sucesos siguientes:

a) dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

b) una infraccién del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;

c) el prestamista del deudor por razones econdémicas o contractuales relacionadas con dificultades
financieras del deudor, le ha otorgado a éste concesiones o0 ventajas que no le habria facilitado en
otras circunstancias;

d) se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera; o

e) la desapariciébn de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades
financieras.

Politica de castigo

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando existe informacioén que indica que la contraparte esta
en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando
la contraparte ha sido puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de quiebra, o en el caso de
cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos, se procedera al castigo cada
vez que se requiera, y de acuerdo a las politicas establecidas por la Compafiia, se presenta solicitud de
castigo de deuda al Directorio, de servicios y consumos que se encuentran impagos, provisionados y que
previamente se hayan agotado todos los medios prudenciales de cobro. Una vez que el castigo es
aprobado por el Directorio, es respaldado en las actas correspondientes y ratificado por Fiscalia, cada
vez que se requiera. Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compaiiia, teniendo en consideracién asesoria
legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcién de la probabilidad de incumplimiento, la
severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicion al
incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de incumplimiento y la severidad esta basada en datos
historicos ajustados por informacion futura como se describié anteriormente. En cuanto a la exposicion al
incumplimiento para activos financieros, esta esta representada por el valor en libros bruto de los activos
a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la exposicién
incluye el importe que se dispondra en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada sobre la base
de tendencias histéricas, el entendimiento de la Compafiia de las especificas necesidades financieras
futuras de los deudores, y otra informacion futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos los
flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compafiia en conformidad con el contrato y todos
los flujos de efectivo que la Compafiia esperan recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original.
Para cuentas por cobrar por arrendamiento, los flujos de efectivo utilizados para determinar las pérdidas
crediticias esperadas son consistentes con los flujos de efectivo utilizados al medir la cuenta por cobrar
por arrendamiento en conformidad con NIIF 16 Arrendamientos.
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Para un contrato de garantia financiera, ya que la Compafiia estan obligadas a realizar pagos solamente
en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en conformidad con las clausulas del instrumento
que esta garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por
una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Compafiia espera recibir del tenedor,
el deudor o un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de la diferencia
entre los flujos de efectivo contractuales que se deben a la Compafiia si el tenedor del compromiso de
préstamo dispone del préstamo y los flujos de efectivo que la Compafiia espera recibir si dispone del
préstamo.

Cuando las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo se miden sobre una base
colectiva para atender los casos en que la evidencia de aumentos significativos en el riesgo crediticio a
nivel de instrumento individual puede no estar aun disponible, los instrumentos financieros se agrupan de
la siguiente manera:

e Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales y otras cuentas por
cobrar, cuentas por cobrar por arrendamiento e importes adeudados de clientes en contratos de
construccion de la Compaiiia, son cada uno evaluados como un grupo separado. Los préstamos a
partes relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias esperadas sobre una base individual);

o Estatus de morosidad,;

e Naturaleza, tamafio e industria de los deudores;

¢ Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; y

o Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La agrupacién es revisada regularmente por la Administracién para asegurarse que los integrantes de
cada grupo continen compartiendo similares caracteristicas de riesgo crediticio.

Si la Compafila han medido la correccién de valor por pérdidas para un instrumento financiero a un
importe equivalente a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo en el
periodo de reporte anterior, pero determina en el periodo de reporte actual que las condiciones para
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo ya no se cumplen, la Compafia
miden la correccion de valor por pérdidas a un importe equivalente a las pérdidas crediticias esperadas
de los proximos doce meses a la fecha de reporte actual.

La Compafiia reconocen una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para todos los
instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a través de una cuenta de
correccion de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos financieros que son medidos a
VRCCORI, para los cuales la correccion de valor se reconoce en otros resultados integrales y se
acumula en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable
con cambios en otro resultado integral”’, y no reduce el valor en libros del activo financiero en el estado
de situacion financiera consolidado.

Baja en cuentas de activos financieros

La Compafia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo financiero y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero. Si la
Compafiia no transfiere ni retienen sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y contindia controlando el activo transferido, la Compafiia reconoce su interés retenido en el
activo y un pasivo asociado por los importes que podria tener que pagar. Si la Compafiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafiia continla reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo
garantizado por los importes recibidos.
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Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor en libros del
activo y la sumatoria de la consideracién recibida y por recibir se reconoce en resultados.
Adicionalmente, al dar de baja una inversion en un instrumento de deuda clasificado a VRCCORI, la
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” es reclasificada a
resultados. En contrario, al dar de baja una inversion en un instrumento de patrimonio el cual la
Compaifiia ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al
valor razonable con cambios en otro resultado integral” no es reclasificada a resultados, pero es
transferida a resultados retenidos.

Juicios contables criticos y fuentes clave de estimacién de incertidumbre
Los juicios criticos requeridos utilizados por la Compafiia en la aplicacién de NIIF 9 son los siguientes:

e Clasificacion de activos financieros: la evaluacién del modelo de negocio dentro del cual los activos
son mantenidos y la evaluaciébn de si las condiciones contractuales del activo financiero son
solamente pagos del principal e intereses sobre el capital adeudado.

e Deterioro: La evaluacion de si el riesgo crediticio sobre los activos financieros y otras partidas dentro
del alcance de deterioro de NIIF 9 se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento
inicial para determinar se deberian ser reconocidas pérdidas crediticias esperadas por los proximos
doces meses o pérdidas crediticias esperadas durante la vida del activo.

e Contabilidad de cobertura: La evaluacion prospectiva de la eficacia de la cobertura.

Las estimaciones clave utilizadas por la Compafiia en la aplicacién de NIIF 9 son los siguientes:

e Deterioro: El uso de informacion prospectiva (‘forward-looking’) y supuestos acerca de la probabilidad
de incumplimiento y tasas de pérdidas esperadas.

e Determinacion del cambio en el valor razonable de pasivos financieros designados a VRCCR que es
atribuible al cambio en el riesgo crediticio de ese pasivo financiero.

3.2.2. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Se clasifican bajo este rubro los préstamos y cuentas por pagar, que corresponden a pasivos financieros,
no derivados, con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

Estos instrumentos se incluyen en pasivos corrientes, salvo si su vencimiento es superior a 12 meses, en
cuyo caso se incluyen como no corrientes. En esta categoria se encuentran las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar.

Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por una entidad de la Compafiia se clasifican como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las

definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de
una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por una
entidad de la Compafia se reconocen por los importes recibidos, neto de los costos directos de emisién.

La recompra de instrumentos de capital propio de la Compafiia se reconocen y se deducen directamente
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en patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en resultados en la compra, venta, emisién o
cancelacién de los instrumentos de patrimonio propio de la Compaiiia.

Instrumentos compuestos

Los elementos de los instrumentos compuestos (bonos convertibles) se clasifican de manera separada
como pasivos financieros y patrimonio de acuerdo con la sustancia de los acuerdos contractuales y las
definiciones de pasivo financiero y de instrumento de patrimonio. Una opcién de conversién que sera
liquidada por el intercambio de un importe fijo de efectivo u otro activo financiero por una cantidad fija de
los instrumentos de patrimonio de la Compaiiia es un instrumento de patrimonio.

A la fecha de emisidn, el valor razonable del componente de pasivo se estima utilizando la tasa de
interés de mercado para instrumentos no convertibles similares. Este importe se registra como un pasivo
sobre una base de costo amortizado utilizando el método del interés efectivo hasta extinguirse tras la
conversion o en la fecha de vencimiento del instrumento.

Una opcion de conversion clasificada como patrimonio se determina deduciendo el importe del
componente de pasivo del valor razonable de la totalidad del instrumento compuesto. Esta se reconoce y
se incluye en patrimonio, neto de los efectos de impuesto a las ganancias, y no se revalla
posteriormente. Ademas, la opcidon de conversién clasificada como patrimonio permanecera en
patrimonio hasta que sea ejercida, en cuyo caso, el saldo reconocido en patrimonio se transfiere a prima
de emisién. Cuando la opcién de conversién permanece sin ser ejercida en la fecha de vencimiento del
bono convertible, el saldo reconocido en patrimonio no se transfiere a resultados retenidos. No se
reconoce una ganancia o pérdida en resultados cuando se convierte ni cuando vence la opciéon de
conversion.

Los costos de transaccion relacionados con la emisién de los bonos convertibles se asignan a los
componentes de pasivo y de patrimonio en proporcién a la distribucién de los importes brutos. Los costos
de transaccion relacionados con el componente de patrimonio se reconocen directamente en patrimonio.
Los costos de transaccion relacionados con el componente de pasivo se incluyen en el valor en libros del
componente de pasivo y se amortizan durante la vida de los bonos convertibles utilizando el método de
interés efectivo.

Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de
interés efectivo 0 a VRCCR.

Sin embargo, los pasivos financieros que se originan cuando una transferencia de un activo financiero no
califica para darlo de baja o cuando aplica el enfoque de involucramiento continuo, contratos de garantia
financiera emitidos por la Compafiia, y compromisos emitidos por la Compafiia para otorgar un préstamo
a una tasa de interés por debajo del mercado son medidos en conformidad con las politicas contables
especificas establecidas mas adelante.

Pasivos financieros medidos a VRCCR

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una contraprestacion
contingente que seria ser pagada por el adquirente como parte de una combinacién de negocios a la que
se aplica NIIF 3, (ii) mantenido para negociar, o (iii) se designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

e se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano; o
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e en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la
Compafiia gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrén real reciente de
obtencién de beneficios a corto plazo; o

¢ es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido
designados como un instrumento de cobertura eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o contraprestacion
contingente que seria pagada por el adquiriente como parte de una combinacién de negocios puede ser
designado como VRCCR al momento del reconocimiento inicial si:

e Tal designacion elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la mediciéon o en el
reconocimiento que de otra manera surgiria; o

e El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos financieros o ambos, el
cual se administra y evalla sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con la documentada

e estrategia de inversion o de administracion del riesgo de la Compafiia, y se provea internamente
informacidén sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

e Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos, y NIIF 9
permita que la totalidad del contrato sea designado como a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o
pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el estado de resultados en la medida que no sean
parte de una designada relacién de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados
incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de ‘ingresos/costos
financieros’ en el estado de resultados.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el valor razonable
del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo se reconocen en
otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo
crediticio del pasivo en otros resultados integrales crearia o incrementaria una asimetria contable en
resultados. El importe remanente del cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados.
Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que son
reconocidos en otros resultados integrales no son posteriormente reclasificados a resultados; en su
lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de préstamos emitidos
por la Compaiiia que sean designados por la Compariia para ser medidos a VRCCR se reconocen en
resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado

Los pasivos financieros que no sean (1) una contraprestaciéon contingente de un adquirente en una
combinacion de negocios; (2) mantenidos para negociar; o (3) designados a VRCCR, son posteriormente
medidos a costo amortizado usando el método del interés efectivo.

El método del interés efectivo es un método que se utiliza para el calculo del costo amortizado de un
pasivo financiero y para la distribucidn del gasto por intereses a lo largo del periodo correspondiente. La
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros estimados
(incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos, que integren la tasa
de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento) durante la vida
esperada del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo amortizado de un
pasivo financiero.
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Contratos de garantia financiera

Un contrato de garantia financiera es un contrato que requiere que el emisor efectie pagos especificos
para reembolsar al tenedor la pérdida en la que incurre cuando un deudor especifico incumpla su
obligacién de pago a su vencimiento, de acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un
instrumento de deuda.

Los contratos de garantia financiera emitidos por una entidad de la Compafiia son inicialmente medidos
a valor razonable y, si no es designado a VRCCR y no se origina de la transferencia de un activo
financiero, son posteriormente medidos al importe mayor entre:

¢ El importe de determinado de la correccién de valor por pérdidas de acuerdo con NIIF 9; y
e El importe reconocido inicialmente menos, cuando sea apropiado, el importe acumulado de ingresos
reconocidos de acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos.

Compromisos de concesién de un préstamo a unatasa de interés inferior a la de mercado

Los compromisos de concesion de un préstamo a una tasa de interés inferior a la de mercado son
inicialmente medidos a su valor razonable y, si no son designados a VRCCR, son posteriormente
medidos al importe mayor entre:

e Elimporte de determinado de la correccion de valor por pérdidas de acuerdo con NIIF 9; y
e El importe reconocido inicialmente menos, cuando se apropiado, el importe acumulado de ingresos
reconocidos de acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio

Para pasivos financieros que estan denominados en una moneda extranjera y son medidos a costo
amortizado al cierre de cada periodo de reporte, las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio se
determinan sobre la base del costo amortizado de los instrumentos. Estas ganancias o pérdidas por
diferencias de cambio se reconocen en resultados en la linea “diferencias de cambio”, para pasivos
financieros que no formen parte de una designada relacién de cobertura.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se determina en
esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada periodo de reporte. Para
pasivos financieros que son medidos a VRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte de
las ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen en resultados para pasivos financieros que
no sean parte de una relacion de cobertura.

Baja en cuentas de pasivos financieros

La Compafia dan de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Compafiia se
cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido
diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.

3.3. Impuesto a las ganancias

El resultado por impuesto a las ganancias del periodo, se determina como la suma del impuesto
corriente, y resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del periodo, una vez
aplicadas las deducciones que tributariamente son admisibles, mas la variaciéon de los activos y pasivos
por impuestos diferidos y créditos tributarios, tanto por pérdidas tributarias como por deducciones, segin
sea el caso.
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Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias
entre la base contable y tributaria de activos y pasivos, se registran de acuerdo con las normas
establecidas en NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen, Unicamente, cuando se considera
probable que existan ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por
diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos tributarios.

3.4. Politica de medio ambiente

La Compaiiia, de acuerdo a su calidad de proveedor de energia eléctrica, adhiere a los principios del
desarrollo sustentable, los cuales compatibilizan el desarrollo econémico cuidando el medio ambiente, la
seguridad y la salud de sus colaboradores como principios claves para lograr el éxito de sus
operaciones.

3.5. Dividendos

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia, se reconocen en base devengada como un
pasivo en los estados financieros intermedios en el periodo en que son declarados y aprobados por los
accionistas de la Compaiiia, o cuando se configura la obligacion correspondiente en funcién de las
disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucion establecidas por la Junta de Accionistas.

3.6. Provisiones

Las provisiones corresponden a obligaciones presentes, legales o asumidas, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya informacion esta
sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compafiia, u obligaciones presentes
surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya
liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

La Compafiia no registra activos ni pasivos contingentes, salvo aquellos que se deriven de los contratos
de caracter oneroso, los cuales se registran como provision y son revisados a la fecha de cada estado de
situacion financiera, para ajustarlos de forma tal que reflejen la mejor estimacién de operacion.

3.7. Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos provenientes de las operaciones de la Compairiia, se registran sobre base devengada.

El ingreso es medido basado en la contraprestacion especificada en un contrato con un cliente y excluye
importes cobrados a nombre de terceros. La Compafiia reconoce ingresos cuando transfiere el control de
un producto o servicio a un cliente.

La Compaiiia realiz6 el andlisis de los contratos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 15.

(i) identificacion del contrato.

(i) identificar obligaciones de desempefio.
(iii) determinar el precio de la transaccion.
(iv) asignar el precio.

(v) reconocer el ingreso.

Al 31 de marzo de 2019 (no auditado) y 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no ha generado

operaciones en funciéon a su objetivo social, por lo que no ha reconocido ingresos en los periodos
indicados.
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3.8. Estado de flujo de efectivo

El estado de flujo de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el periodo,
determinados por el método directo.

La Compafiia considera equivalentes al efectivo aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo, con vencimiento
original de hasta noventa dias y cuyo riesgo de cambio en su valor es poco significativo.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios
de la Compafiia, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o
financiamiento.

Actividades de inversion: son las actividades relacionadas con la adquisicion, enajenacién o
disposicion por otros medios, de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacién: son las actividades que producen variaciones en la composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

3.9. Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacién financiera intermedios, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes,
los de vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso de que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la Compafiia, mediante contratos de
crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, se clasifican como pasivos no
corrientes.

3.10. Ganancia (pérdida) por accion

La ganancia (pérdida) basica por accién se calcula como el cociente entre la ganancia (pérdida) neta del
periodo atribuible a la Compafiia y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en
circulacién durante dicho periodo, sin incluir el nimero medio de acciones de la Compafia en poder de
ella, si en alguna ocasion fuere el caso.

Durante los periodos 2019 y 2018, la Compafiia no ha realizado ningun tipo de operacion de potencial
efecto dilutivo que suponga una ganancia (pérdida) por accion diluida diferente de la ganancia (pérdida)
bésica por accion.

3.11. Deterioro del valor de los activos

A lo largo del periodo, y fundamentalmente a la fecha de cierre del mismo, se evalla si existe algin
indicio de que algun activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin
indicio, se realiza una estimacién del monto recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el
monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece el
activo, entendiendo como tal, el menor grupo identificable de activos que genera entradas de efectivo
independientes.

Independientemente de lo sefialado en el parrafo anterior, en el caso de las Unidades Generadoras de

Efectivo a las que se han asignado plusvalias o activos intangibles con una vida util indefinida, el analisis
de su recuperabilidad se realiza de forma sistematica al cierre de cada periodo.
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Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe
recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos
para la venta y su valor en uso. Al evaluar este dltimo valor, los flujos de caja futuros estimados, se
descuentan a su valor presente, utilizando una tasa de descuento, antes de impuestos, que refleje las
tasaciones de mercado vigentes del valor en el tiempo del dinero y los riesgos especificos del activo,
para los cuales se consideran los flujos propios del activo.

3.12. Arrendamientos
3.12.1 La Sociedad como arrendatario

La Sociedad evallGa si un contrato es o contiene un arrendamiento, al inicio del contrato. La Sociedad
reconoce un activo por derecho a uso y un correspondiente pasivo por arrendamiento con respecto a
todos los acuerdos de arrendamiento en los cuales es el arrendatario, excepto por arrendamientos de
corto plazo (definidos como un arrendamiento con un plazo de arriendo de 12 meses 0 menos) y
arrendamientos de activos de valor bajo (menores a US$50.000). Para estos arrendamientos, la
Sociedad reconoce los pagos de arrendamiento como un costo operacional sobre una base lineal
durante el plazo del arrendamiento a menos que otra base sistematica sea mas representativa del patréon
de tiempo en el cual los beneficios econdémicos de los activos arrendados son consumidos.

El pasivo por arrendamiento es inicialmente medido al valor presente de los pagos por arrendamiento
que no han sido pagados a la fecha de comienzo, descontados usando la tasa implicita en el
arrendamiento. Si esta tasa no puede determinarse facilmente, la Sociedad utiliza la tasa incremental por
préstamos.

La tasa se define como la tasa de interés que un arrendatario tendria que pagar por pedir prestado por
un plazo similar, y con un colateral similar, los fondos necesarios para obtener un activo de valor similar
al activo por derecho de uso en un entorno econémico similar.

La Sociedad utiliza tasa incremental por préstamos para el pasivo por arrendamiento al momento de
medir el valor presente de los pagos por arrendamiento.

Los pagos por arrendamiento incluidos en la medicién del pasivo por arrendamiento incluyen:

e Pagos fijos (incluyendo los pagos en esencia fijos), menos cualquier incentivo por arrendamiento;

e Pagos por arrendamiento variables, que dependen de un indice o una tasa, inicialmente medidos
usando el indice o tasa en la fecha de comienzo;

e Importes que espera pagar el arrendatario como garantias de valor residual;

e El precio de ejercicio de una opcién de compra si el arrendatario esta razonablemente seguro de
ejercer esa opcion; y

e Pagos de penalizaciones por terminar el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja que
el arrendatario ejercera una opcion para terminar el arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento es presentado dentro del rubro “Otros pasivos financieros” de los estados de
situacion financiera intermedio.

El pasivo por arrendamiento es posteriormente medido incrementando el importe en libros para reflejar el

interés sobre el pasivo por arrendamiento (usando el método de la tasa efectiva) y reduciendo el importe
en libros para reflejar los pagos por arrendamientos realizados.

La Sociedad remide el pasivo por arrendamiento (y realiza los correspondientes ajustes al activo por
derecho a uso respectivo) cuando:
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e Se produce un cambio en el plazo del arrendamiento o cuando se produzca un cambio en la
evaluacion de una opcién para comprar el activo subyacente, en cuyo caso el pasivo por
arrendamiento es remedido descontando los pagos de arrendamiento revisados usando una tasa
de descuento revisada.

e Se produce un cambio en los pagos por arrendamiento futuros procedente de un cambio en un
indice o una tasa usados para determinar esos pagos o se produzca un cambio en el pago
esperado bajo una garantia de valor residual, en cuyos casos el pasivo por arrendamiento es
remedido descontando los pagos por arrendamiento revisados usando la tasa de descuento
inicial (a menos que los pagos por arrendamiento cambien debido a un cambio en una tasa de
interés variable, en cuyo caso se utiliza una tasa de descuento revisada).

e Se modifica un contrato de arrendamiento y esa modificacion no se contabiliza como un
arrendamiento por separado, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento es remedido
descontando los pagos por arrendamiento revisados usando una tasa de descuento revisada.

La Sociedad no realiz6 ninguno de tales cambios durante todos los periodos presentados.

Los activos por derecho a uso comprenden el importe de la medicion inicial del pasivo por
arrendamiento, los pagos por arrendamiento realizados antes o a contar de la fecha de comienzo, menos
los incentivos de arrendamiento recibidos y cualesquiera costos directos iniciales incurridos. Los activos
por derecho a uso son posteriormente medidos al costo menos depreciacién acumulada y pérdidas
acumuladas por deterioro de valor.

Cuando la Sociedad incurre en una obligacién por costos para desmantelar o remover un activo
arrendado, restaurar el lugar en el que esta ubicado o restaurar el activo subyacente a la condicién
requerida por los términos y condiciones del arrendamiento, una provisién es reconocida y medida en
conformidad con NIC 37. Los costos son incluidos en el correspondiente activo por derecho a uso, a
menos que esos costos sean incurridos para producir existencias.

Los activos por derecho a uso son depreciados durante el periodo menor entre el plazo del
arrendamiento y la vida util del activo subyacente. Si un arrendamiento transfiere la propiedad del activo
subyacente o el costo del activo por derecho a uso refleja que la Sociedad espera ejercer una opcion de
compra, el activo por derecho a uso es depreciado durante la vida Util del activo subyacente. La
depreciacion se realiza desde la fecha de comienzo del arrendamiento.

Los activos por derecho a uso son representados dentro del rubro “Propiedad, planta y equipos”.

La Sociedad aplica NIC 36 para determinar si un activo por derecho a uso esta deteriorado y contabiliza
cualquier pérdida por deterioro identificada como se describe en la politica contable de “Propiedad,
planta y equipos”.

Los pagos variables por arrendamiento que no dependen de un indice o una tasa no son incluidos en la
medicion del pasivo por arrendamiento y el activo por derecho a uso. Los pagos variables son
reconocidos como un gasto en el periodo en el cual ocurre el evento o condicién que origina tales pagos
y son incluidos en el rubro “Otros gastos” en los estados de resultados intermedio.

Cémo una solucién practica, NIIF 16 permite a un arrendatario no separar los componentes que no son
arrendamiento, y en su lugar contabilizar para cualquier arrendamiento y asociados componentes que no
son arrendamientos como un solo acuerdo. La Sociedad no ha utilizado esta solucién préactica.

3.12.2 La Sociedad como arrendador

Los arrendamientos en los cuales la Sociedad es un arrendador son clasificados como arrendamientos
financieros u operacionales. Cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de la propiedad al arrendatario, el contrato es clasificado como un arrendamiento
financiero. Todos los otros arrendamientos son clasificados como arrendamientos operativos.
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Cuando la Sociedad es un arrendador intermedio, contabiliza el arrendamiento principal y el
subarrendamiento como dos contratos separados. El subarrendamiento es clasificado como un
arrendamiento financiero u operativo por referencia al activo por derecho a uso que se origina del
arrendamiento principal.

El ingreso por arrendamiento de arrendamientos operativos se reconoce sobre una base lineal durante el
plazo del arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos en la negociacion y acuerdo de un
arrendamiento operativo son agregados al importe en libros del activo arrendado y reconocidos sobre
una base lineal durante el plazo del arrendamiento.

Los importes por cobrar a los arrendatarios bajo arrendamientos financieros son reconocidos como
cuentas por cobrar al importe de la inversién neta de la Sociedad en los arrendamientos. El ingreso por
arrendamientos financieros es asignado a los periodos contables de manera tal de reflejar una tasa de
retorno periédica constante sobre la inversion neta pendiente de la Sociedad con respecto a los
arrendamientos.

Cuando un contrato incluye componentes de arrendamiento y de no arrendamiento, la Sociedad aplica
NIIF 15 para asignar la contraprestacion bajo el contrato a cada componente.
4. Efectivo y equivalentes al efectivo

a) La composicién del rubro al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

Moneda 31.03.2019 31.12.2018

M$ M$
Saldos en banco Pesos 5.824 5.915
Total efectivo y equivalentes al efectivo 5.824 5.915

Los saldos clasificados como efectivo y equivalentes al efectivo no tienen restricciones de disponibilidad
o de uso.

La Compafiia no ha realizado transacciones de inversién o financiamiento que no requieran el uso de
efectivo o equivalentes al efectivo.

b) Al 31 de marzo de 2019, no existen pasivos que se originen de actividades de financiamiento. La

reconciliacién de los cambios en pasivos clasificados como actividades de financiamiento en el
Estado Flujo de Efectivo al 31 de marzo de 2018, es la siguiente:

31 de marzo de 2018

Cambios que no representan flujos de efectivo

FAujos de efectivo de financiamiento Cambios en Nuevos Saldo al
! Adquisicién de | Ventas de Diferencias de Otros cambios | 31.03.2018
" valor arrendamientos
filiales filiales cambio @) (1)

Saldo al
Pasivos que se originan de actividades de 01.01.2018
financiamiento 1)

Total razonable financieros
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Provenientes | _Utilizados
M$ M$ [ M$

I

[
[Préstamos de empresa relaciondas [ 264.699] (49.956)] | (49.956)] I I I | b 2.019] 216.762|
Total | 264.699] (49.956)] [ (49.956)] [ | [ Bl | 2.019] 216.762|

(1) Saldo correspondiente a la porcién corriente y no corriente.
(2) Corresponde a devengamiento de intereses.
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5. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

La Compafiia esta organizada de acuerdo con una estructura operacional y administrativa corporativa,
de manera que gran parte de la gestién de Casablanca Generacion S.A. (en liquidacion) se realiza en
forma centralizada. De esta manera, las funciones de cobranza, manejo de caja, sistema contable,
decisiones financieras, directrices de recursos humanos y otras, las realiza la administracion central de
su matriz Chilquinta Energia S.A. Esta estructura centralizada le permite a Casablanca Generacion S.A.
(en liquidacién), operar de manera eficiente y con bajos costos operacionales y administrativos.

Las cuentas por cobrar y por pagar originadas por este concepto son esencialmente a 30 dias,
renovables automaticamente por periodo iguales y se amortizan en funcién de la generacion de flujos.

A la fecha de los presentes estados financieros intermedios, no existen provisiones por saldos de dudoso
cobro entre entidades relacionadas.

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corrientes

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

‘ RUT | | Sociedad | Pais de origen | | Plazo de la transaccion | |Naturaleza de la relacién | | Moneda | 31'035019 | | 31'1’3';018
96.813.520-1  Chilquinta Energia S.A. Chile 30 dias Matriz Pesos 3.203 3.203
Totales 3.203 3.203

Chilquinta Energia S.A.: El saldo por cobrar corresponde a operaciéon de contrato de cuenta corriente
mercantil por traspaso y administracion de fondos.

b) Transacciones con entidades relacionadas y sus efectos en resultados
La Compafiia tiene como politica informar todas las transacciones que se efectlan entre partes
relacionadas durante el periodo, con excepcion de los dividendos pagados y aportes de capital recibidos

y pagados. Las transacciones con entidades relacionadas se realizan en condiciones de mercado.

Las operaciones y sus efectos en resultados al 31 de marzo de 2019 y 2018 son las siguientes:

31.03.2019 31.03.2018
Efecto en Efecto en
RUT Sociedad Descripcién de la transaccion Naturaleza de la relacion Monto resultado Monto resultado
(cargo)/abono (cargo)/abono
M$ M$ M$ M$
96.813.520-1 Chilquinta Energia S.A.  Intereses administracién de fondos Matriz - - 2.019 2.019

¢) Comision liquidadora y gerencia de la Compafiia
c.1. Comisién liguidadora

Los miembros de la Comision Liquidadora de Casablanca Generacién S.A. (en liquidacion) al 31 de
marzo de 2019, es la siguiente:

33



Comision Liquidadora

Marcelo Luengo Amar
Ingeniero Comercial

Allan Hughes Garcia
Ingeniero Comercial

Manuel Pfaff Rojas
Abogado

c.2. Remuneraciones de la Comision Liquidadora y Directorio

Durante los periodos 2019 y 2018, la Comisién Liquidadora y el Directorio, no recibié ningun tipo de
remuneracion.

c.3.Equipo gerencial

El equipo gerencial clave de la Compafiia no percibié remuneraciones por los periodos terminados el 31
de marzo de 2019 y 2018.

La conformacion del equipo gerencial fue liderada por los siguientes ejecutivos hasta el 31 de agosto de
2018, fecha que la Compainia entré en liquidacion:

Gerente General Héctor Bustos Cerda
Ingeniero en Ejecucion Electricista
RUT 7.550.901-4

Gerente de Operaciones Nelson Salazar Grover
Ingeniero (e) en Electricidad
RUT 6.391.903-9

6. Activos y pasivos por impuestos
a) Activos por impuestos corrientes

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

31.03.2019 31.12.2018
M$ M$

Iva crédito por recuperar 2 2

Total activos por impuestos corrientes, corrientes 2 2
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b) Reconciliacion de tasa efectiva

El detalle al 31 de marzo de 2019 y 2018 es el siguiente:

Resultado antes de impuesto
Gasto por impuesto utilizando la tasa legal (1)
Ajustes por diferencias permanentes:

Correccion monetaria tributaria (patrimonio)
Otros incrementos en cargo por impuestos legales

Total ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal

Ingreso por impuestos utilizando la tasa efectiva

Tasa impositiva efectiva

(1) La tasa de impuesto a la renta para el periodo 2019 y 2018 es de 27%.

01.01.2019 01.01.2018
31.03.2019 31.03.2018
M$ M$

- (71.791)
- (19.384)
- (546)
- 19.930
- 19.384
0,00% 0,00%

Al 31 de marzo de 2019 y 2018, la Compafiia no presenta efectos que generen una base imponible

afecta a impuesto a la renta corriente.

Al 31 de marzo de 2019 y 2018, la Compafiia no presenta diferencias temporarias en sus estados
financieros intermedios que impliquen el reconocimiento de activos o pasivos por impuestos diferidos.

7. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes

El detalle del rubro al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018 se presenta a continuacion:

. . 31.03.2019 31.12.2018

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes MS MS
Dividendos y disminucion de capital por pagar a minoritarios 9.029 9.120
Total cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 9.029 9.120
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8. Valor razonable de instrumentos financieros

a) A continuacion se resumen los valores razonables de los instrumentos financieros indicados en el
estado de situacion financiera:

31.03.2019 31.12.2018
M$ M$
. ) . Valor libro Valor razonable Valor libro Valor razonable
Activos financieros
M$ M$ M$ M$
Inversiones mantenidas al costo amortizado:
Efectivo en cajas y bancos 5.824 5.824 5.915 5.915
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 3.203 3.203 3.203 3.203
31.03.2019 31.12.2018
M$ M$
. . Valor libro Valor razonable Valor libro Valor razonable
Pasiwos financieros
M$ M$ M$ M$
Obligaciones mantenidas al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 9.029 9.029 9.120 9.120

b) Supuestos utilizados en la determinacién del valor razonable

La metodologia utilizada para la determinacién del valor razonable para los instrumentos financieros de
la Compafiia ha sido:

1) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corrientes: Estos instrumentos se encuentran
valorizados a costo amortizado, y corresponden principalmente a cuentas por cobrar por operacion de
contratos de cuenta corriente mercantil y servicios prestados a entidades relacionadas, las cuales
seran cobradas en el corto plazo. Estas cuentas no se transan en un mercado formal. Dadas estas
caracteristicas es una buena aproximacién a su valor razonable.

2) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes: Estos instrumentos
corresponden principalmente a proveedores de servicios. Su pago es a corto plazo y no se transan en
un mercado formal. De acuerdo a estas caracteristicas su valorizacion a costo amortizado es
considerada una buena aproximacion al valor razonable.

¢) Jerarquia de valor razonable
El valor razonable de los instrumentos financieros reconocidos en el estado de situacién financiera, ha
sido determinado siguiendo la siguiente jerarquia, segun los datos de entrada utilizados para realizar la

valorizacion:

- Nivel 1 corresponde a metodologias de medicién a Valor Razonable mediante cuotas de mercado (sin
ajustes) en mercados activos y considerando los mismos Activos y Pasivos valorizados.
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- Nivel 2 corresponde a metodologias de medicién a Valor Razonable mediante datos de cotizaciones
de mercado, no incluidos en Nivel 1, que sean observables para los Activos y Pasivos valorizados, ya
sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3 corresponde a metodologias de medicion a Valor Razonable mediante técnicas de
valorizacion, que incluyan datos sobre los Activos y Pasivos valorizados, que no se sustenten en
datos de mercados observables.

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el calculo del valor razonable de la totalidad de los
instrumentos financieros sujetos a valorizacion, se ha determinado en base al Nivel 2 de la jerarquia
antes presentada.

9. Gestién de riesgo

Los planes de la Administracién sobre la operacién de la Compafiia, se encuentran indicados en Nota
1.4.

Sin perjuicio de lo anterior, en funcion a los activos y pasivos mantenidos por la Compafiia a la fecha de
reporte, los principales riesgos a los que podria estar expuesta la Compafiia son los siguientes:

9.1. Riesgo financiero

La exposicién de Casablanca Generacién S.A. (en liquidacién) a los riesgos financieros se genera de
distintas maneras, las cuales son evaluadas y mitigadas a través de su politica de administracién
financiera. En éstas, se desarrollan y aplican las gestiones de riesgos necesarias para mantener en
equilibrio los flujos provenientes de las operaciones y los pasivos de la Compaifiia.

Lo anterior esta basado en una politica de estricto cumplimiento normativo, a través de las buenas
practicas corporativas y una correcta identificacion, medicién y supervision de los riesgos a los que se
expone la Compaifiia.

Los principales riesgos financieros a los que se expone Casablanca Generacién S.A. (en liquidacion)
son:

9.1.1. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de Casablanca Generacion S.A. (en liquidacién) a la variable de tipo de cambio es bajo,
considerando que la Compafiia al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, no presenta activos
ni pasivos denominados en moneda extranjera.

9.1.2. Riesgo a latasa de interés

El riesgo inherente a las tasas de interés, se deriva de la posibilidad de estar expuesta a cumplir con
obligaciones cuyas tasas estén sujetas a fluctuaciones, producto de las condiciones econdmicas

reinantes en el mercado.

La Compafia no estd afecta a este tipo de riesgo, debido a que al 31 de marzo de 2019 y 31 de
diciembre de 2018 no posee obligaciones financieras condicionadas a tasas de interés variable.

9.1.3. Riesgo de crédito

Este riesgo esta referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones financieras con la
Compafiia. Dentro de las partidas expuestas a este riesgo se distingue la siguiente categoria:
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Activos financieros - Corresponden a saldos de efectivo y equivalentes al efectivo, en general. La
capacidad de la Compafiia de recuperar estos fondos a su vencimiento depende de la solvencia del
banco en que se encuentren depositados.

Este riesgo para la Compafila es muy bajo, considerando que solo mantiene saldos en cuentas
corrientes de bancos nacionales de primera linea en su estructura del estado de situacién financiera al
31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018.

9.1.4. Riesgo de liquidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compafiia para generar los flujos necesarios y, de esta
forma, amortizar o refinanciar, a precios de mercado razonables, los compromisos financieros adquiridos,
como también a su capacidad de ejecutar sus planes de negocios con fuentes de financiamiento
estables.

Este riesgo para la Compafiia es muy bajo, considerando que los flujos necesarios para hacer frente a
sus obligaciones, son proporcionados por su matriz Chilquinta Energia S.A.

9.2. Andlisis de sensibilidad

La Compafiia estima que tanto el resultado del periodo como su patrimonio, no se verian afectados de
manera significativa ante cambios de variables, tales como tipos de cambio o tasas de interés.

10. Politicas de inversién y financiamiento

Para efectos de gestion y desarrollo de la Compaiiia, el &rea financiera se administra centralizadamente
en la matriz Chilguinta Energia S.A., la cual, de acuerdo con la politica establecida para tal efecto,
planifica y administra las fuentes y usos de fondos, mediante la colocacion de estos excedentes en
instrumentos de bajo riesgo. Para efectuar tales actividades, se mantienen relaciones con toda la Banca
Nacional y algunos de los mas importantes bancos extranjeros con presencia en Chile.

11. Patrimonio
a) Capital suscrito y pagado y namero de acciones

En Junta Extraordinaria de Accionistas de Casablanca Generacion S.A. (en liquidacion), con fecha 24 de
abril de 2018, se acord6 la disminucion del capital accionario en M$200.100, sin alterar el nimero de
acciones en las que mismo se divide, es decir, 2.900.000 de acciones, sin valor nominal, de un voto por
accion. De esta forma, el capital accionario queda conformado por M$99.900, dividido en igual nimero y
tipo de acciones, segun lo indicado previamente.

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre 2018, el capital social de Casablanca Generacién S.A. (en
liquidacién) autorizado, suscrito y pagado asciende a M$99.900, y esta representado por 2.900.000
acciones, sin valor nominal, de un voto por accion.

b) Dividendos

De acuerdo a lo establecido en la Circular N°687 de la Comision para el Mercado Financiero (CMF) el
Directorio propuso la Politica General de Dividendos, la cual fue aprobada en Junta Ordinaria de
Accionistas del 24 de abril de 2018.

El dividendo definitivo, tanto en cuanto a su procedencia como en cuanto a su monto, es fijado por la

Junta General Ordinaria de Accionistas, a proposicion del Directorio. El Directorio podra proponer repartir
dividendos, considerando las utilidades liquidas del periodo, la situacion econémica-financiera de la
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Compafiia, sus proyecciones e inversiones, de acuerdo con lo que las Leyes y Reglamentos
establezcan. Como asimismo, el Directorio dentro de sus facultades legales podra otorgar dividendos
provisorios, si lo estima procedente.

El cumplimiento de esta Politica de Dividendos corresponde a la intencion del Directorio de la Compaiiia,
por lo que su cumplimiento quedara condicionado a las utilidades que realmente se obtengan, asi como
también a los resultados que sefialen las proyecciones que periédicamente pudiere efectuar la
Compaifiia o la existencia de determinadas condiciones, segln corresponda.

c¢) Utilidad distribuible

Afio 2019:

En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 23 de abril de 2019, por la unanimidad de las
acciones emitidas, se acordé no distribuir dividendos, por presentar pérdidas acumuladas.

Afo 2018:

En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 24 de abril de 2018, por la unanimidad de las
acciones emitidas, se acordé no distribuir dividendos, por presentar pérdidas acumuladas.

d) Gestién de capital

El objetivo de la Compafiia es mantener un nivel adecuado de capitalizacidn, que le asegure acceso a
los mercados financieros para el desarrollo de sus objetivos estratégicos de mediano y largo plazo,
manteniendo una sélida posicion financiera, con el propésito de generar retornos a sus accionistas.

e) Pérdidas acumuladas

El movimiento de las pérdidas acumuladas al 31 de marzo de 2019 y 2018, y 31 de diciembre de 2018,
es el siguiente:

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
M$ M$ M$
Saldo inicial (99.900) (14.212) (14.212)
Resultado del periodo - (85.688) (71.791)
Total pérdidas acumuladas (99.900) (99.900) (86.003)

f) Ajustes de primera adopcién de NIIF
La Compafiia inicid sus actividades en el afio 2010, presentando sus estados financieros intermedios

desde esa fecha en Normas Internacionales de Informacion Financiera, razon por la cual no existen, ni
han existido, ajustes de primera adopcion en el patrimonio neto.
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12. Gastos de administracion

El detalle de este rubro es el siguiente:

Patentes
Otros gastos de administacion

Total gastos de administracion

01.01.2019 | [ 01.01.2018
31.03.2019 || 31.03.2018
M$ M$
- (45.695)
- (309)
- (46.004)

(1) Se incluye en el saldo al 31 de marzo de 2018, M$44.954 que corresponde al pago de patente a
beneficio fiscal por no utilizacion de derechos de agua, proceso 2018, de acuerdo a Resolucién
DGA Exenta N°3430 de fecha 29 de diciembre de 2017, publicada el 15 de enero de 2018 en el

Diario Oficial. El pago fue realizado con fecha 29 de marzo de 2018.

13. Otras pérdidas

El detalle de este rubro es el siguiente:

Castigos por impuestos por recuperar periodos anteriores (1)

Total otras pérdidas

01.01.2019 | [ 01.01.2018
31.03.2019 | | 31.03.2018
M$ M$
- (27.806)
- (27.806)

(1) Corresponde al castigo de saldos de impuestos por recuperar de periodos anteriores, los cuales, en
base a las condiciones descritas en Nota 1.4. sobre la continuidad de la Compafiia, se considera

gue éstos no seran recuperables.
14. Ingresos financieros

El detalle de este rubro es el siguiente:

Ingresos financieros
Intereses cuentas corrientes mercantiles

Total ingresos financieros

01.01.2019| | 01.01.2018
31.03.2019 | | 31.03.2018
M$ M$
- 2.019
- 2.019

40




15. Contingencias y restricciones

Las contingencias vigentes que afectan a Casablanca Generaciéon S.A. (en liquidacién), que se revelan
mas adelante, son evaluadas por la Gerencia Legal de la Compafiia, en funcién de su mérito, de los
seguros comprometidos y de otras variables, para determinar la probabilidad de obtener un resultado
favorable o desfavorable en la solucion de las mismas. Basado en dicho resultado se procede a constituir
0 no una provisién de contingencias.

En funcion de lo anterior, la Administracion considera que las contingencias estan debidamente
cubiertas, en relacién al impacto que éstas pudiesen generar en los resultados de Casablanca
Generacion S.A. (en liquidacion).

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018 no se han constituido provisiones por este concepto.
a) Juicios

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, no se ha tomado conocimiento de la existencia de
litigios o probables litigios, judiciales o extrajudiciales relevantes, que pudieran derivar en pérdidas o
ganancias relevantes para la Compaifiia.

b) Otros compromisos

La Compafiia no presenta compromisos, ni ha otorgado o recibido garantias, al 31 de marzo de 2019 y
31 de diciembre de 2018.

c) Restricciones

La Compaiiia no tiene restricciones sobre sus activos al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de
2018.

16. Moneda

El desglose de los activos y pasivos por tipo de moneda es el siguiente:

. . 31.03.2019 31.12.2018
Act t Moned
ctivos corrientes oneda MS MS

Efectivo y equivalentes al efectivo $ No reajustables 5.824 5.915
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes $ No reajustables 3.203 3.203
Activos por impuestos corrientes, corrientes $ Reajustables 2 2
9.029 9.120

Total de activos corrientes $ Reajustables 2 2
$ No reajustables 9.027 9.118

9.029 9.120

Total activos $ Reajustables 2 2
$ No reajustables 9.027 9.118

9.029 9.120
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31.03.2019 31.12.2018

Pasivos corrientes Moneda 90 dias - 1 90 dias - 1

Hasta 90 dias afio Hasta 90 dias afio

M$ M$ M$ M$
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes $ No reajustables 9.029 - 9.120 -
Total de pasivos corrientes 9.029 - 9.120 -
Total de pasivos corrientes $ No reajustables 9.029 - 9.120 -
9.029 - 9.120 -
Total de pasivos $ No reajustables 9.029 - 9.120 -
9.029 - 9.120 -

17. Cauciones obtenidas de terceros

La Compafiia no ha recibido depdésitos y boletas en garantia al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre
de 2018.

18. Medio ambiente

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la Compafia no ha efectuado desembolsos
significativos asociados a gastos medio ambientales.

19. Hechos posteriores
Entre el 1 de abril de 2019 y la fecha de emisién de estos estados financieros intermedios, no han

ocurrido otros hechos de caréacter financiero o de otra indole que afecten en forma significativa los saldos
o interpretaciones de los presentes estados financieros intermedios.

*kkkkkhkkkk
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