EQUITAS CAPITAL MANAGEMENT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 deMarzode 2015 y 2014

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL
1.1 Inscripcion en el Registro de Valores.

Equitas Capital Management S.A. (la “Sociedad”) fue constituida como sociedad anénima especial por
escritura puablica de fecha 11 de abril de 2011, otorgada en la Notaria de Santiago de don José Musalem
Saffie, bajo el repertorio nimero 5.123/2011, de conformidad a lo dispuesto en los articulos 126 y
siguientes de la Ley 18.046 sobre Sociedades Anénimas y en el articulo 12 de la Ley 18.657 que autoriza
la creacion de Fondos de Inversion de Capital Extranjero.

Lo anterior, en consideracién a que el objeto de la Sociedad es la administracién de fondos de inversiéon
de capital extranjero de riesgo regulados por la ley 18.657.

Mediante resolucion exenta N°295 de 27 de mayo de 2011 emitida por la Superintendencia de Valores y
Seguros (“SVS”), dicho organismo autoriz6 la existencia y aprobo los estatutos de la Sociedad.

El certificado de autorizaciéon de existencia, aprobacion de estatutos y extracto de los mismos emitido
por la SVS fue inscrito con fecha 2 de junio de 2011 en el Registro de Comercio de Santiago a
fojas 29754 nimeros 22382 correspondiente al afio 2011 y se publicé en el Diario Oficial con fecha
6 de junio de 2011.

La Sociedad, en su calidad de administradora de fondos de inversiéon de capital extranjero de riesgo,
como giro exclusivo, tiene a su cargo la administracién del fondo de inversion de capital extranjero de
riesgo denominado Equitas International Fund Ltd. (“el Fondo”)

El Fondo fue constituido como sociedad por acciones de responsabilidad limitada, registrado en el
Registro de Companias de Islas Cayman con fecha 8 de diciembre de 2010, de conformidad a las
disposiciones del capitulo 22 de la Ley de Sociedades de Islas Cayman, constando sus estatutos vigentes
en el documento en inglés denominado “Amended and Restated Memorandum and Articles of
Association” de fecha 14 de enero de 2011, el cual, debidamente legalizado y traducido al espafiol, fue
protocolizado con fecha 11 de abril de 2011 en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash bajo
repertorio niimero 11.577-2011.

El Reglamento Interno de Operacién del Fondo, otorgado de conformidad a las normas de la Ley 18.657,
consta de instrumento privado protocolizado con fecha 13 de abril de 2011 en la Notaria de Santiago de
don Patricio Raby Benavente bajo el repertorio nimero 3553-2011.

Mediante resolucién exenta N° 314 de fecha 7 de junio de 2011, la SVS aprob6 el Reglamento Interno del
Fondo, sefialando expresamente que la administracién del referido fondo de inversién de capital
extranjero de riesgo corresponde a la Sociedad.

El Fondo celebré un contrato de inversion extranjera con el Estado de Chile, sujeto a normas del Decreto
Ley 600, mediante escritura pablica de fecha 29 de diciembre de 2011, otorgada en la Notaria de
Santiago de don René Benavente Cash bajo repertorio N°47.161-2011.

El domicilio social de la Sociedad es AvenidaApoquindo 3910, Piso 11, comuna de Las Condes, Santiago
de Chile. Sus oficinas principales estin domiciliadas en la misma direccion.



Durante el 2015 y 2014 la Sociedad tuvo como principal actividad la administracion del Fondo,
incluyendo la investigacion, anélisis, estructuracién y negociaciéon de sus posibles inversiones, la
supervision y control administrativo de las operaciones de las companias portfolio en que invierta el
Fondo, la asesoria al Fondo en todas aquellas materias relacionadas especialmente con inversiones y
oportunidades de inversion. La Sociedad no presta servicios de asesoria a ninguno de los inversionistas
o potenciales inversionistas del Fondo.

La emision de estos estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 demarzo de
2015fue aprobada por el Directorio en Sesiéon Ordinaria de fecha xx de abril de 2015.

1.2 Grupo controlador

La sociedad al 31 de marzo de 2015 se encuentra bajo el control de 2 accionistas que se detallan a
continuacion:

RUT de la Sociedad Nombre Propiedad
%
76.054.422-1 Equitas Capital SpA 99,13
76.017.991-4 Huallico SpA 0,87

NOTA 2 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de éstos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los ejercicios que se
presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera emitidas por el International Accounting Standards Board ("IASB").

Las politicas contables adoptadas en la preparaciéon de estos estados financieros han sido disenadas en
funcién a las NIIF vigentes al 31 de marzo de 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los ejercicios
que se presentan en estos estados financieros.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con principios de contabilidad de aceptaciéon
general en Chile (NIIF) requiere que la gerencia haga estimaciones contable complejas. Las areas que
involucran un alto grado de juicio o complejidad, o aquellas areas en las cuales las premisas o estimados
de la gerencia son significativos para los estados financieros, estan explicadas en ver la Nota 5.



a) Normas, interpretaciones y enmiendas obligatorias por primera vez para los
ejercicios financieros iniciados el 1 de enero de 2014.

Normas e interpretaciones

CINIIF 21 “Gravamenes”™ Publicada en mayo 2013.Indica el tratamiento contable para un pasivo para
pagar un gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de NIC 37. Propone que el pasivo sea reconocido
cuando se produzca el hecho generador de la obligaciéon y el pago no pueda ser evitado. EIl hecho
generador de la obligacion sera el establecido en la correspondiente legislaciéon y puede ocurrir a una
fecha determinada o progresivamente en el tiempo. Su adopcion anticipada es permitida.

Enmiendas

Enmienda aNIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacién”, sobre compensacion de activos y pasivos
financieros -Publicada en diciembre de 2011. Aclara los requisitos para la compensacion de activos y
pasivos financieros en el Estado de Situacién Financiera. Su adopcién anticipada esta permitida.

Enmienda a NIC 27 “Estados Financieros Separados”, NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIIF
12 “Informacién a revelar sobre participaciones en otras entidades”, para entidades de inversion -
Publicada en octubre de 2012.Las modificaciones incluyen la definicion de una entidad de inversion e
introducen una excepcion para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a entidades de inversion. La
modificaciéon también introduce nuevos requerimientos de informacion a revelar relativos a entidades de
inversién en la NIIF 12 y en la NIC 27.

Enmienda a NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos” - Publicada en mayo 2013.Modifica la informacién
a revelar sobre el importe recuperable de activos no financieros alineandolos con los requerimientos de
NIIF 13. Su adopcion anticipada estd permitida.

Enmienda a NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medici6n”, sobre novacion de derivados
y contabilidad de cobertura — Publicada en junio de 2013. Establece determinadas condiciones que debe
cumplir la novacién de derivados, para permitir continuar con la contabilidad de cobertura; esto con el fin
de evitar que novaciones que son consecuencia de leyes y regulaciones afecten los estados financieros. Su
adopcidn anticipada est4 permitida.

La adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto

significativo en los estados financieros de la Sociedad.

b)Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para los ejercicios financieros
iniciadosel 1 de enero de 2014, para las cuales no se ha efectuado adopcion anticipada.

Obligatoria para
Normas e interpretaciones ejercicios iniciados a
partir de
NIIF 9 “Instrumentos Financieros”™ Publicada en julio 2014. El IASB ha publicado 01/01/2018

la versién completa de la NIIF 9, que sustituye la guia de aplicaciéon de la NIC 39.
Esta version final incluye requisitos relativos a la clasificacion y mediciéon de
activos y pasivos financieros y un modelo de pérdidas crediticias esperadas que
reemplaza el actual modelo de deterioro de pérdida incurrida. La parte relativa a
contabilidad de cobertura que forma parte de esta version final de NIIF 9 habia
sido ya publicada en noviembre 2013. Su adopcién anticipada es permitida.

NIIF 14 “Cuentas regulatorias diferidas”- Publicada en enero 2014. Norma 01/01/2016



provisional sobre la contabilizacién de determinados saldos que surgen de las
actividades de tarifa regulada (“cuentas regulatorias diferidas”). Esta norma es
aplicable solamente a las entidades que aplican la NIIF 1 como adoptantes por
primera vez de las NIIF.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” — Publicada en mayo
2014. Establece los principios que una entidad debe aplicar para la presentacion de
informaciéon 1til a los usuarios de los estados financieros en relacion a la
naturaleza, monto, oportunidad e incertidumbre de los ingresos y los flujos de
efectivo procedentes de los contratos con los clientes. Para ello el principio bésico
es que una entidad reconocera los ingresos que representen la transferencia de
bienes o servicios prometidos a los clientes en un monto que refleje la
contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes
o servicios.Su aplicacion reemplaza a la NIC 11 Contratos de Construccion; NIC 18
Ingresos ordinarios; CINIIF 13 Programas de fidelizaciéon de clientes; CINIIF 15
Acuerdos para la construccion de bienes inmuebles; CINIIF 18 Transferencias de
activos procedentes de clientes; y SIC-31 Ingresos-Permutas de Servicios de
Publicidad.Se permite su aplicaciéon anticipada.

Enmiendas y mejoras

o1/01/2017

Obligatoria para
ejercicios iniciados
a partir de

Enmienda a NIC 19 “Beneficios a los empleados”, en relacion a planes de beneficio
definidos — Publicada en noviembre 2013.Esta modificacionse aplica alas
contribuciones de los empleados o terceraspartes enlos planes de
beneficiosdefinidos.El objetivo de las modificacioneses simplificarla contabilidad
delas contribucionesque sonindependientes del niimerode afios de serviciode los
empleados,por ejemplo, contribuciones de los empleadosque se calculande
acuerdo con un porcentaje fijo delsalario.

Enmienda a NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, sobre adquisiciéon de una participaciéon
en una operacion conjunta—Publicada en mayo 2014. Esta enmienda incorpora a la
norma una guia en relacibn a como contabilizar la adquisicion de una
participacién en una operaciéon conjunta que constituye un negocio, especificando
asi el tratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones.

Enmienda a NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 “Activos intangibles”,
sobre depreciacién y amortizacion— Publicada en mayo 2014.Clarifica que el uso de
métodos de amortizacién de activos basados en los ingresos no es apropiado, dado
que los ingresos generados por la actividad que incluye el uso de los activos
generalmente refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios
econdmicos que tiene incorporados el activo. Asimismo se clarifica que los ingresos
son en general una base inapropiada para medir el consumo de los beneficios
econdémicos que estan incorporados en activo intangible.

Enmienda a NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 41 “Agricultura”, sobre
plantas portadoras — Publicada en junio 2014.Esta enmienda modifica la
informacion financiera en relacion a las “plantas portadoras”, como vides, arboles
de caucho y palma de aceite. La enmienda define el concepto de “planta portadora”
y establece que las mismas deben contabilizarse como propiedad, planta y equipo,
ya que se entiende que su funcionamiento es similar al de fabricacién. En
consecuencia, se incluyen dentro del alcance de la NIC 16, en lugar de la NIC 41. Los
productos que crecen en las plantas portadoras se mantendra dentro del alcance de
la NIC 41. Su aplicacién anticipada es permitida.
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Enmienda a NIC 27 "Estados financieros separados”, sobre el método de
participacion -Publicada en agosto 2014. Estamodificacionpermite alas
entidadesutilizar elmétodo de la participaciéon en el reconocimiento delas
inversionesen subsidiarias, negociosconjuntos y asociadasensusestados financieros
separados. Su aplicacién anticipada es permitida.

Enmienda a NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 28 “Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos”.Publicada en septiembre 2014. Esta modificacion
aborda una inconsistencia entre los requerimientos de la NIIF 10 y los de la NIC 28
en el tratamiento de la venta o la aportaciéon de bienes entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto. La principal consecuencia de las enmiendas es que se
reconoce una ganancia o pérdida completa cuando la transaccion involucra un
negocio (se encuentre en una filial o no) y una ganancia o pérdida parcial cuando la
transaccion involucra activos que no constituyen un negocio, incluso si estos activos
estan en una subsidiaria.

Enmienda a NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 28 “Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos”.Publicada en diciembre 2014. La enmienda
clarifica sobre la aplicaciéon de la excepcidon de consolidacion para entidades de
inversion y sus subsidiarias.La enmienda a NIIF 10 clarifica sobre la excepcién de
consolidacién que estd disponible para entidadesen estructuras de grupo que
incluyen entidades de inversion. La enmienda a NIC 28 permite, a una entidad que
no es una entidad de inversion, pero tiene una participaciéon en una asociada o
negocio conjunto que es una entidad de inversién, una opciéon de politica contable
en la aplicacion del método de la participacion. La entidad puede optar por
mantener la medicion del valor razonable aplicado por la asociada o negocio
conjunto que es una entidad de inversion, o en su lugar, realizar una consolidaciéon
a nivel de la entidad de inversién (asociada o negocio conjunto). La aplicacion
anticipada es permitida.

Enmienda a NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros”. Publicada en diciembre
2014. La enmienda clarifica la guia de aplicaciéon de la NIC 1 sobre materialidad y
agregacibén, presentaciéon de subtotales, estructura de los estados financieros y
divulgacion de las politicas contables. Las modificaciones forman parte de la
Iniciativa sobre Divulgaciones del IASB. Se permite su adopcién anticipada.

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (2012)
Emitidas en diciembre de 2013.

NIIF 2 “Pagos basados en acciones” —Clarifica las definicién de “Condiciones para la
consolidacién (o irrevocabilidad) de la concesién” y “Condiciones de mercado” y se
definen separadamente las “Condiciones de rendimiento” y “Condiciones de
servicio”. Esta enmienda deberd ser aplicada prospectivamente para las
transacciones con pagos basados en acciones para las cuales la fecha de concesiéon
sea el 1 de julio de 2014 o posterior. Su adopcién anticipada estd permitida.

NIIF3, "Combinaciones de negocios" - Se modifica la norma para aclararquela
obligacion de pagaruna contraprestacion contingenteque cumple con ladefinicion
de instrumentofinanciero se clasificacomo pasivo financieroo como patrimonio,
sobre la basede las definicionesde la NIC32, y quetodacontraprestacion
contingenteno participativa (non equity), tanto financiera como no financiera, se
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midepor su valor razonableen cada fecha depresentacion,con los cambios enel valor
razonable reconocidosen resultados.Consecuentemente, también se hacen
cambiosa la NIIFg9, la NIC 37y la NIC39.La modificacibnes aplicable
prospectivamente paralas combinaciones de negocioscuya fechade adquisicion es el
1 dejulio de 2014 o posterior. Suadopciéon anticipada estd permitida siempre y
cuando se apliquen también anticipadamente las enmiendas a la NIIF g y NIC 37
emitidas también como parte del plan de mejoras 2012.

NIIF 8 “Segmentos de operacién” - La norma se modifica para incluir el requisito
de revelacion de los juicios hechos por la administraciéon en la agregacion de los
segmentos operativos. La norma se modific6 adicionalmente para requerir una
conciliacion de los activos del segmento con los activos de la entidad, cuando se
reportan los activos por segmento. Su adopcién anticipada esta permitida.

NIIF 13 "Mediciéon del valor razonable” - EIIASB ha modificadolabase de las
conclusionesde la NIIF13para aclarar queno se eliminala capacidad de medir las
cuentas por cobrary por pagara corto plazo a los importes nominalessi el efecto de
no actualizar no es significativo.

NIC16, "Propiedad, planta y equipo”, y NIC38, "Activos intangibles" - Ambas
normasse modificanpara aclararcomo se trataelvalor bruto en librosy la
depreciacion acumuladacuando la entidadutilizael modelo de revaluacion. Su
adopcidn anticipada esta permitida.

NIC24, "Informacién a revelar sobre partes relacionadas" - La normase modifica
paraincluir,como entidad vinculada, una entidad que prestaservicios de
personalclave de direcciénala entidad que informaoalamatriz de laentidad que
informa (“la entidad gestora”). Su adopci6én anticipada esti permitida.

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (2013)
Emitidas en diciembre de 2013.

NIIF 1 “Adopciéon por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera” - Clarifica que cuando una nueva versiéon de una norma adn no es de
aplicacion obligatoria, pero esta disponible para la adopcion anticipada, un adoptante de
IFRS por primera vez, puede optar por aplicar la version antigua o la versiéon nueva de la
norma, siempre y cuando aplique la misma norma en todos los periodos presentados.

NIIF 3 “Combinaciones de negocios” - Se modifica la norma para aclarar que la NIIF 3
no es aplicable a la contabilizacion de la formacién de un acuerdo conjunto bajo NIIF11.
La enmienda también aclara que sélo se aplica la exencidon del alcance en los estados
financieros del propio acuerdo conjunto.

NIIF 13 “Medicion del valor razonable” - Se aclara que la excepcion de cartera en la NIIF
13, que permite a una entidad medir el valor razonable de un grupo de activos y pasivos
financieros por su importe neto, aplica a todos los contratos (incluyendo contratos no
financieros) dentro del alcance de NIC 39 o NIIF 9. Una entidad debe aplicar las
enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo del primer periodo anual en que se
aplique la NIIF 13.

NIC 40 “Propiedades de Inversiéon” - Se modifica la norma para aclarar que la NIC 40 y
la NIIF 3 no son mutuamente excluyentes. Al prepararse la informaciéon financiera,
tiene que considerarse la guia de aplicacién de NIIF 3 para determinar si la adquisicién
de una propiedad de inversion es o no una combinacioén de negocios. Es posible aplicar
esta enmienda a adquisiciones individuales de propiedad de inversiéon antes de la fecha
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obligatoria, si y s6lo si la informacion necesaria para aplicar la enmienda est disponible.

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (2014)
Emitidas en septiembre de 2014.

NIIF 5, "Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas”.
La enmienda aclara que, cuando un activo (o grupo para disposicion) se reclasifica de
“mantenidos para la venta "a" mantenidos para su distribuciéon ", o viceversa, esto no
constituye una modificaciéon de un plan de venta o distribucién, y no tiene que ser
contabilizado como tal. Esto significa que el activo (o grupo para disposicién) no
necesita ser reinstalado en los estados financieros como si nunca hubiera sido clasificado
como "mantenidos para la venta" o "mantenidos para distribuir ', simplemente porque
las condiciones de disposicion han cambiado. La enmienda también rectifica una
omisién en la norma explicando que la guia sobre los cambios en un plan de venta se
debe aplicar a un activo (o grupo para disposicién) que deja de estar mantenido para la
distribucion, pero que no se reclasifica como "mantenido para la venta”

NIIF 7 "Instrumentos financieros: Informacién a revelar". Hay dos modificaciones de
la NIIF 7. (1) Contratos de servicio: Si una entidad transfiere un activo financiero a un
tercero en condiciones que permiten que el cedente de de baja el activo, la NIIF 7
requiere la revelacion de cualquier tipo de implicacion continuada que la entidad aan
pueda tener en los activos transferidos.NIIF 77 proporciona orientacién sobre lo que se
entiende por implicaciéon continuada en este contexto. La enmienda es prospectiva con
la opcion de aplicarla de forma retroactiva. Esto afecta también a NIIF 1 para dar la
misma opcién a quienes aplican NIIF por primera vez. (2) Estados financieros interinos:
La enmienda aclara que la divulgacion adicional requerida por las modificaciones de la
NIIF 7, "Compensacién de activos financieros y pasivos financieros” no se requiere
especificamente para todos los periodos intermedios, a menos que sea requerido por la
NIC 34. La modificacion es retroactiva

NIC 19, "Beneficios a los empleados” - La enmienda aclara que, para determinar la tasa
de descuento para las obligaciones por beneficios post-empleo, lo importante es la
moneda en que estin denominados los pasivos, y no el pais donde se generan. La
evaluacion de si existe un mercado amplio de bonos corporativos de alta calidad se basa
en los bonos corporativos en esa moneda, no en bonos corporativos en un pais en
particular. Del mismo modo, donde no existe un mercado amplio de bonos corporativos
de alta calidad en esa moneda, se deben utilizar los bonos del gobierno en la moneda
correspondiente. La modificaciéon es retroactiva pero limitada al comienzo del primer
periodo presentado.

NIC 34, "Informacion financiera intermedia” - La enmienda aclara qué se entiende por
la referencia en la norma a "informacion divulgada en otra parte de la informacion
financiera intermedia”. La nueva enmienda modifica la NIC 34 para requerir una
referencia cruzada de los estados financieros intermedios a la ubicacién de esa
informacion. La modificacion es retroactiva.

01/01/2016
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antes descritas, no tendr4 un impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad en el

periodo de su primera aplicacion.



2.2 Transacciones y en moneda extranjera

2.2.1 Moneda de presentacién y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros se valorizan utilizando la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (moneda funcional). Los estados financieros se presentan
en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de presentacién de la Sociedad.

2.2.2Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados, excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo y las
coberturas de inversiones netas.

Los activos y pasivos en moneda extranjera (US$) y aquellos pactados en unidades de fomento (UF), se
presentan a los siguientes tipos de cambios y valores de cierre, respectivamente:

Fecha US$ UF
Al 31 de marzo de 2015 626,58 | 24.622,78

2.3 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, disponible en cuentas corrientes y los
sobregiros bancarios. En el estado de situacion, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos
ajenos en el pasivo corriente.

2.4 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva, menos la
provisiéon por pérdidas por deterioro del valor. Se establece una provision para pérdidas por deterioro
de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, cuando existe evidencia objetiva de que la
Sociedad no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las cuentas a cobrar.

2.5 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales proveedores y otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su
valor razonable y posteriormente se valorizan por su costo amortizado utilizando el método de tasa de
interés efectiva.

2.6 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto de impuesto sobre la renta comprende la suma del impuesto sobre la renta corriente y el
impuesto sobre la renta diferido. El gasto de impuesto sobre la renta es reconocido en el estado de
resultados, excepto cuando estd relacionado a partidas reconocidas directamente en el estado de
resultados integrales o en el patrimonio, en este caso, el impuesto sobre la renta es reconocido en el
estado de resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto sobre la renta es calculado con base en el enriquecimiento neto, el cual difiere de la utilidad
neta contable antes de impuesto usando la tasa fiscal y la metodologia establecida por la legislacion
vigente en Chile.

La Sociedad registra el impuesto sobre la renta de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad
N° 12 (NIC 12) “Impuesto a las ganancias”, la cual requiere de un método de activos y pasivos para la



contabilizacién del impuesto sobre la renta. Bajo este método el impuesto sobre la renta diferido refleja
el efecto neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro como resultado de: a) “Diferencias
temporarias” por la aplicacién de tasas de impuestos estatutarias aplicables en afios futuros sobre las
diferencias entre los montos segin el estado de situacion financiera y las bases fiscales de los activos y
pasivos; y b) Créditos fiscales y pérdidas fiscales trasladables. El impuesto sobre la renta diferido es
determinado utilizando la tasa impositiva que esté vigente a la fecha del estado de situacién financiera y
se espera que sea aplicado cuando el impuesto sobre la renta diferido activo o pasivo sea realizado.

Se reconoce un activo por impuesto diferido cuando se considera que es probable que existan ganancias
gravables futuras que permitan que sea utilizado.

El impuesto sobre la renta diferido activo y el impuesto sobre la renta diferido pasivo solamente se
compensan cuando existe un derecho legal que contemple la posibilidad de compensacion y se tiene la
intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el impuesto sobre la renta diferido activo y
proceder al pago del impuesto sobre la renta diferido pasivo de forma simultanea.

2.7  Capital emitido

El capital social esta representado por acciones ordinarias y de una misma serie.

2.8 Reconocimiento de ingresos

2.8.1Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Sociedad y puedan ser medidos con fiabilidad. Los ingresos son medidos al valor justo de los
beneficios econémicos recibidos o por recibir y se presentan netos del impuesto al valor agregado,
devoluciones y descuentos.

2.8.2Ingresos financieros

Los ingresos financieros son acumulados sobre una base periédica tomando como referencia el saldo
pendiente de capital y son reconocidos en el periodo de tiempo del instrumento financiero, utilizando el
método de interés efectivo.

2.9 Estimaciones y juicios contables

La Sociedad no tiene estimaciones contables significativas.

2.10 Dividendos sobre acciones

Los dividendos sobre acciones se reconocen como menor valor del patrimonio cuando son aprobados
por la Junta Ordinaria de Accionistas.

La Sociedad no tiene establecida una politica formal de reparto de dividendos en sus estatutos sociales
aprobados por sus accionistas.
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NOTA 3 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
3.1 Factores de riesgo financiero

Dadas las actividades desarrolladas en el mercado nacional, la Administradora podria verse expuesta a
riesgos financieros incluyendo: riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de fluctuacién en la tasa de cambio, riesgo de fluctuacién en la tasa de interés y riesgo de precio.
La Gestion del riesgo de la Sociedades centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los posibles efectos adversos sobre la rentabilidad financiera del grupo.

Siendo una Administradora de Fondos, la Sociedad, canaliza sus recursos hacia inversiones que le
permitan cumplir adecuadamente su objeto social exclusivo y no hacia e inversiones que impliquen la
realizacion de objetos diferentes a los autorizados autorizadas por la Ley de fondos.

3.1.1. Riesgo de crédito

Los riesgos de crédito estan asociados con el efectivo y equivalentes al efectivo. El efectivo de la Sociedad
esté colocado en un grupo diversificado de instituciones financieras nacionales, devengando intereses a
la tasa de mercado.

3.1.2. Riesgo de liquidez

Este riesgo esta asociado con la solvencia que tiene la Sociedad para enfrentar sus diversas obligaciones
con terceros (proveedores, colaboradores y aportantes, entre otros). La principal fuente de liquidez de la
sociedad son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales. Para administrar el
riesgo de liquidez de la Sociedad realiza flujos de caja proyectados y mantiene efectivo y equivalentes
disponibles para cumplir sus obligaciones.

Los objetivos de la Sociedad se enfocan en cubrir los requerimientos de capital necesarios para realizar
nuevas inversiones, pagar dividendos a los aportantes y salvaguardar la capacidad de los fondos que
administra la Sociedad, para continuar operando como un negocio en marcha, con el objetivo de
mantener y ajustar la estructura patrimonial, la Sociedad podria ajustar al monto de los dividendos
pagados a los aportantes, retornar capital a los accionistas o emitir nuevas acciones.

3.1.3 Riesgo de mercado
i) Riesgo de fluctuacién en la tasa de cambio

Este riesgo esta asociado con las variaciones de la tasa de cambio. A la fecha de los presentes estados
financieros este riesgo no afecta a la Sociedad debido que no presenta ni activos ni pasivos en moneda
extranjera.

ii) Riesgo de fluctuacién en la tasa de interés

Este riesgo esti asociado con las variaciones de la tasa de interés sobre préstamos. A la fecha de los
presentes estados financieros este riesgo no afecta a la Sociedad debido que no presenta deuda
financiera.

iii) Riesgo de precios

Las inversiones efectuadas por la Sociedad a través de los Fondos que esta administra se dirigen a
sociedadesen proceso incipiente de desarrollo y crecimiento, o companias ya consolidadas o que estén
en proceso de expansion de su desarrollo y actividades, o bien, que en el corto o mediano plazo tienen
previsto conducir un proceso de colocacion en bolsa de valores y de oferta publica inicial de sus
acciones. Adicionalmente, la Sociedad centra sus inversiones mayoritariamente en sociedades que
tengan por giro actividades de desarrollo, conservacion y usos sustentables de recursos naturales,
tecnologias limpias, energias renovables y otras industrias afines.



NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo comprende lo siguiente:

31.3.2015 31.3.2014
M$ M$
Banco Santander i(ifig :E:SSS
NOTA 5-INVERSIONES AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIO EN RESULTADOS
Las inversiones al valor razonable con cambio en resultados comprenden lo siguiente:
31.3.2015 31.3.2014
Entidad RUT N°de acciones M$ M$
Equitas International Fund Ltd. |76.150.658-7 280 :i(lgfi fifﬁg

Los Fondos Equitas Capital I y Equitas Capital II valorizaron sus inversiones utilizando Fair Value, de
acuerdo a lo estipulado en sus respectivos Reglamentos Internos vigentes a la fecha de los presentes

estados financieros.

NOTA 6 - CUENTAS POR PAGARCOMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar comprenden lo siguiente:

3.3.2015 31.3.2014
M$ M$
Servicios financieros y otros 3.289 1.373
] R




NOTA 7- CAPITAL EMITIDO
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El capital emitido de la Sociedad comprende lo siguiente:

Capital suscrit o y pagad o al

Accionista Nombre 31.3.2015 31.3.2014 31.3.2015 31.3.2014
M$ M$ M$ M$
Equitas Capital SpA Unica 1.140 1.140 154.807 154.807
Huallico SpA Unica 10 10 1.358 1.358
Total 1.150 1.150 156.165 156.165

Con fecha 30 de enero de 2013, se realiz6 la Primera Junta Extraordinaria de accionistas en la cual se
dejoé constancia de someter a aprobacidon de la Superintendencia de Valores y Seguros un aumento de
capital social mediante la emisiéon de nuevas acciones de pago, con el objeto de cumplir lo dispuesto en

el articulo de la ley 18.657 relativo a Patrimonio minimo que debe mantener la sociedad.

Con fecha 6 de Febrero de 2013 se envié a Superintendencia de Valores y Seguros la solicitud de
aprobacion a modificacion estatutos de la sociedad y en abril de 2013 se aprobd efectuar un incremento

de capital mediante la emision de 150 nuevas acciones con un valor total de M$ 20.071.

NOTA 8- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administraciéon comprenden lo siguiente:

Del 1.1.2015 Del 1.1.2014
al 31.3.2015 al 31.3.2014
M$ M$
Gastos de operacion 378 339
Auditoria y asesorias 278 278
656 617

Total

NOTA 9.- CONTINGENCIAS

a) Pasivos contingentes

La Sociedad no mantiene pasivos contingentes de ninguna naturaleza al 31 de marzo2015.

b) Activos contingentes

La Sociedad no mantiene activos contingentes de ninguna naturaleza al 31 de marzo2015.

NOTA 10 - HECHOS POSTERIORES

No se tiene conocimiento de hechos significativos que hayan ocurrido con posterioridad al
31de marzo2015 y hasta la fecha de emision de estos estados financieros, que puedan afectar

significativamente la interpretacion de los mismos.




