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Informe de los Auditores Independientes

Sefiores Directores y Accionistas de
Sembcorp-Aguas del Norte S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Sembcorp-Aguas del Norte S.A., que
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo a instrucciones y normas de preparacién y presentacion de informacion financiera emitidas por
la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 2(a) a los estados financieros. Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantencion de un control interno pertinente para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones
incorrectas significativas, va sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opiniéon sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones
incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluaciéon de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor
considera el control interno pertinente para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinion. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

KPMG Auditores Consultores Lida., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG international,
una cooperativa suiza. Todos los derechos reservados.



Opinién sobre la base regulatoria de contabilizacion

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de Sembcorp-Aguas del Norte S.A. al 31 de diciembre de 2015
y 2014 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas
de acuerdo con instrucciones y normas de preparacion y presentacion de informacién financiera emitidas
por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 2(a).

Base de contabilizacion

Tal como se describe en Nota 2(a) a los estados financieros, en virtud de sus atribuciones la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 17 de octubre de 2014 emitié el Oficio Circular N°856
instruyendo a las entidades fiscalizadas, registrar en el ejercicio 2014 contra patrimonio las diferencias en
activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo del
incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780, cambiando el
marco de preparacion y presentacién de informacién financiera adoptado hasta esa fecha, dado que el
marco anterior (NIIF) requiere ser adoptado de manera integral, explicita y sin reservas.

Sin embargo, no obstante que fueron preparados sobre las mismas bases de contabilizacién, los estados de
resultados integrales y la conformacién de los correspondientes estados de cambios en el patrimonio por
los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, en lo referido al registro de diferencias de activos
y pasivos por concepto de impuestos diferidos, no son comparativos de acuerdo a lo explicado en el
parrafo anterior y cuyo efecto se explica en Nota 12(b).

uis Inostroza KPMG Ltda.

Santiago, 28 de marzo de 2016.

KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG international,
una cooperativa suiza. Todos los derechos reservados.



SEMBCORP-AGUAS DEL NORTE S.A.

Estados de Situacion Financiera

al 31 de diciembre de 2015y 2014

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes al efectivo
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Activos por impuestos, corrientes
Otros activos no financieros, corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Activos intangibles distinto a la plusvalia
Propiedad, planta y equipos
Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total activos

Notas
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Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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2015 2014

M$ M$
185.639 411.345
1.358.086 1.169.955
91.440 37.588
10.261 7.098
58.136 74.944
1.703.562 1.700.930
3.722.543 3.901.493
215.956 240.875
4.381.694 3.840.507
478.270 940.961
8.798.463 8.923.836
10.502.025 10.624.766




SEMBCORP-AGUAS DEL NORTE S.A.

Estados de Situacion Financiera, Continuacién

al 31 de diciembre de 2015y 2014

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:
Otros pasivos financieros, corrientes

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Beneficios a los empleados
Otros pasivos no financieros, corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Otros pasivos financieros, no corrientes
Provisiones
Beneficios a los empleados
Otros pasivos no financieros, no corrientes

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio:
Capital emitido
Otras reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

Notas
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2015 2014

M$ M$
37.462 50.514
504.930 569.935
6.325.426 7.731.615
19.874 19.337
60.485 60.485
6.948.177 8.431.886
629.971 682.796
388.126 384.628
27.631 13.675
468.758 529.243
1.514.486 1.610.342
8.462.663 10.042.228
875.479 875.479
2.582 2.582
1.161.301 (295.523)
2.039.362 582.538
10.502.025 10.624.766




SEMBCORP-AGUAS DEL NORTE S.A.

Estados de Resultados Integrales

por los afos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Operaciones continuas

Ingresos
Costo de ventas

Ganancia bruta

Gastos de administracion
Otros ingresos

Ingresos financieros
Costos financieros
Diferencias de cambio

Pérdida o ganancia antes de impuesto
Ingresos por impuestos a las ganancias

Resultado del ejercicio

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Notas
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24
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2015 2014
M$ M$
5.304.867 3.960.227
(3.099.441) (2.631.656)
2.205.426 1.328.571
(529.992) (289.207)
6.732 10.124
355.802 364.792
(73.651) (65.764)
(44.802) (4.375)
1.919.515 1.344.141
(462.691) (111.300)
1.456.824 1.232.841




SEMBCORP-AGUAS DEL NORTE S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

por los afos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Saldos al 1 de enero de 2015
Pérdida del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Saldos al 1 de enero de 2014
Pérdida del ejercicio
Cambio de tasa por impuesto renta

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Capital Otras Resultados Total
emitido reservas acumulados patrimonio
M$ M$ M$ M$
875.479 2.582 (295.523) 582.538
- - 1.456.824 1.456.824
875.479 2.582 1.161.301 2.039.362
Capital Otras Resultados Total
emitido reservas acumulados patrimonio
M$ M$ M$ M$
875.479 2.582 (1.681.766) (803.705)
- - 1.232.841 1.232.841
- - 153.402 153.402
875.479 2.582 (295.523) 582.538

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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SEMBCORP-AGUAS DEL NORTE S.A.

Estados de Flujos de Efectivo Directo

por los afos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Estado de flujos de efectivo directo

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados

Flujos de efectivo netos procedentes de/(utilizados en) la
operacion

Intereses pagados, clasificados como actividades de operacion
Intereses recibidos, clasificados como actividades de operacion

Flujos de efectivo procedentes de/(utilizados en)
actividades de operacién

Importe procedentes de ventas de propiedades, planta y equipo,
clasificados como actividades de inversion

Compras de propiedades, planta y equipo, clasificados como
actividades de inversion

Otras entradas/(salidas) de efectivo, clasificados como actividades de
inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de inversion

Préstamos de entidades relacionadas
Pagos de préstamos a entidades relacionadas

Flujos de efectivo procedentes de/(utilizados en)
actividades de financiacion

Incremento/(disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo,
antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y
equivalentes al efectivo

Incremento/(disminucién) de efectivo y equivalentes al
efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

Notas

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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2015 2014
M$ M$
7.418.984 4.705.871
(3.868.098) (2.759.734)
(455.179) (392.796)
3.095.707 1.553.341
(73.651) (65.764)
355.800 364.792
3.377.856 1.852.369
(846.689) (559.787)
- (43.929)
(846.689) (603.716)
309.913 633.995
(2.226.739) (1.797.896)
(1.916.826) (1.163.901)
614.341 84.752
(840.047) -
(225.706) 84.752
411.345 326.593
185.639 411.345
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SEMBCORP-AGUAS DEL NORTE S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2015y 2014

Entidad que reporta

Sembcorp-Aguas del Norte S.A. (en adelante la “Sociedad”) es una sociedad con domicilio en
Chile, cuyo domicilio legal es Joaquin Montero N°3000, Vitacura, Chile y su Rol Unico Tributario
es 96.706.220-0.

Sembcorp-Aguas Norte S.A. se constituyd como sociedad andnima por escritura pablica el 17 de
julio de 1994 en Santiago, ante el Notario Sefior José Musalem. Un extracto de los estatutos fue
publicado en el Diario Oficial N°34.492 e inscrita en fojas N°17.364 y 14.445 en el Conservador de
Bienes Raices de Santiago afio 2004.

Sembcorp-Aguas del Norte S.A., antes denominada Bayesa, fue formada el 15 de julio de 1994 con
la finalidad de ejecutar para la Empresas de Servicios Sanitarios S.A. (ESSAN S.A)), el contrato
para la disposicion final de las Aguas Servidas de la ciudad de Antofagasta. Este contrato fue
firmado el 1 de septiembre de 1994 y Bayesa S.A. se hizo cargos de las instalaciones de
ESSAN S.A. a partir de 1 de enero de 1995 por un periodo de 30 afios (ver Nota 28).

La principal actividad de la Sociedad es el tratamiento y posterior comercializacion de las aguas
servidas que se producen en la ciudad.

La Sociedad, se encuentra inscrita en el registro especial de entidades informantes de la
Superintendencia de Valores y Seguros con los N°726, N°410 y N°929, respectivamente. Como
empresas del sector sanitario, es regulada por la Superintendencia de Servicios Sanitarios, en
conformidad con la Ley N°18.902 del afio 1989 y los Decretos con Fuerza de Ley N°382 y N°70,
ambos del afio 1988.

Los accionistas de Sembcorp-Aguas del Norte S.A. corresponden a:

. Sembcorp Utilities (Netherlands) N.V. posee 117.778 acciones con una participacion
de 61,09%.

. Sembcorp Utilities (Chile) S.A. posee 75.022 acciones con una participacion de 38,91%.

Todos los anteriores pertenecientes al mismo control comun accionario.
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SEMBCORP-AGUAS DEL NORTE S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2015y 2014

Bases de preparacion

(@)

(b)

(©

Estados financieros

(i)  Estados financieros al 31 de diciembre de 2015

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y por el afio terminado en esa fecha, han
sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB), e instrucciones de la
Superintendencia de Valores y Seguros de Chile (SVS) y aprobados por su Directorio en
sesion celebrada con fecha 28 de marzo de 2016.

De existir discrepancias entre las NIIF y las instrucciones de la SVS, priman estas Gltimas
sobre las primeras. Al 31 de diciembre de 2014, la Unica instruccién de la SVS que
contraviene las NIIF se refiere al registro particular de los efectos del reconocimiento de los
impuestos diferidos establecidos en el Oficio Circular (OC) N°856 de fecha 17 de octubre
de 2014. Este OC establece una excepcién, de caracter obligatorio y por Gnica vez, al marco
de preparacion y presentacion de informacion financiera que el organismo regulador ha
definido como las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Dicho OC
instruye a las entidades fiscalizadas, que: “las diferencias en activos y pasivos por concepto
de Impuestos Diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de
impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780, deberan contabilizarse en el
ejercicio respectivo contra patrimonio.”, cambiando, en consecuencia, el marco de
preparacion y presentacion de informacion financiera adoptado hasta la fecha anterior a la
emision de dicho OC, dado que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
requieren ser adoptadas de manera integral, explicita y sin reservas.

Bases de medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados bajo la base de costo histérico, con
excepcion de las partidas que se reconocen a valor razonable de conformidad con las NIIF.

Moneda funcional y de presentacion
Los estados financieros se presentan en la moneda del entorno econémico principal en el cual
opera la Sociedad (moneda funcional). Para propésitos de los estados financieros, los

resultados y la posicion financiera son expresados en miles de pesos chilenos, que es la
moneda funcional de la Sociedad y la moneda de presentacion para sus estados financieros.
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SEMBCORP-AGUAS DEL NORTE S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2015y 2014

Bases de preparacion, continuacion

(d)

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier
periodo futuro afectado.

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el préximo afio financiero, se incluye en las
siguientes notas:

. Provisiones y contingencias.

. La probabilidad de recuperacion y estimacion de la vida Gtil de propiedad, planta y
equipos.

. Estimacion por deterioro de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

. La probabilidad de recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Las estimaciones son hechas usando la mejor informacion disponible sobre los sustentos
analizados. En cualquier caso, es posible que hechos que puedan ocurrir en el futuro pueden
obligar en los proximos afios a cambiar estas estimaciones, en dichos casos los cambios se
realizardn prospectivamente, reconociendo los efectos del cambio en los futuros estados
financieros.
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SEMBCORP-AGUAS DEL NORTE S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2015y 2014

Politicas contables significativas, continuacion

Las politicas contables establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los
periodos presentados en estos estados financieros.

(@)

(b)

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en una moneda distinta a la moneda funcional se consideran moneda
extranjera y son inicialmente registradas al tipo de cambio de la moneda funcional a la fecha
de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera
son traducidos al tipo de cambio de la moneda funcional a la fecha del estado de situacion
financiera. Las ganancias o pérdidas por conversién de moneda extranjera en partidas
monetarias es la diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del
periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el costo amortizado en
moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo.

Cualquier ajuste al valor justo en los valores de libro de activos y pasivos son tratados como
activos y pasivos de la operacion extranjera y son traducidos a la fecha de cierre. Los activos
y pasivos no monetarios denominados en monedas extranjeras que son valorizados al valor
razonable, son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio a la fecha en que se
determind el valor razonable. Las partidas no monetarias que son valorizadas al costo en una
moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio a la fecha de transaccion.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente, calculados al
siguiente tipo de cambio:

Fecha de cierre Promedio

2015 2014 2015 2014
Dolar estadounidense (US$) 710,16 606,75 654,25 570,01
Libra esterlina (£) 1.053,02 944,21 1.001,11 938,85

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable. Las
existencias de materiales, insumos y repuestos se encuentran valorizadas a su costo de
adquisicion y se presentan netas de una provision de obsolescencia y mermas. Los valores asi
determinados no exceden los respectivos costos de reposicion.
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SEMBCORP-AGUAS DEL NORTE S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2015y 2014

(3) Politicas contables significativas, continuacion

(©

Instrumentos financieros

(i)  Activos financieros no derivados

Los instrumentos financieros no derivados incluyen el efectivo y equivalentes al efectivo,
deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades
relacionadas. Los instrumentos financieros no derivados (cuando existan) se reconocen
inicialmente a su valor razonable, para los instrumentos sin valor razonable con cambios en
resultados, cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Un instrumento financiero
es reconocido si la Sociedad se convierte en parte de las disposiciones contractuales del
instrumento. Los activos financieros son dados de baja si los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los
flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se
transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del
activo financiero. Las compras y ventas de activos financieros se contabilizan a la fecha de
contratacion, es decir, la fecha en que la Sociedad se compromete a comprar o vender el
activo. Los pasivos financieros son dados de baja si las obligaciones contractuales de la
Sociedad se cancelan o expiran.

(i.1) Efectivoy equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo reconocido en los estados financieros comprende el
efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias, y otras inversiones a corto plazo de alta
liquidez (con vencimientos originales de tres meses 0 menos).

(i.2) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y cuentas por cobrar a entidades
relacionadas

Corresponden a deudas comerciales por cobrar de la Sociedad y que no se cotizan en mercados
activos. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo directo
y atribuible de transaccidn, posteriormente al reconocimiento inicial son valorizadas al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, deduciendo cualquier provision por deterioro
del valor de las mismas. En este rubro, se incluye ademas, deudas no comerciales, tales como
deudores varios, préstamos al personal y a otras entidades en el exterior.
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SEMBCORP-AGUAS DEL NORTE S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2015y 2014

(3) Politicas contables significativas, continuacion

(©

Instrumentos financieros, continuaciéon

(i) Pasivos financieros no derivados

Inicialmente, la Sociedad reconoce como otros pasivos financieros, las cuentas comerciales y
otras cuentas por pagar, y los instrumentos de deuda emitidos. Todos los otros pasivos
financieros (incluidos los pasivos designados al valor razonable con cambios en resultados),
son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccién en la que la Sociedad se hace parte
de las disposiciones contractuales del instrumento.

(ii.1) Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a entidades
relacionadas

Se incluyen en este rubro los importes pendientes de pago por compras comerciales y gastos
relacionados, ademas, deudas no comerciales; tales como acreedores varios, y otras
retenciones.

(ii.2) Otros pasivos financieros

Corresponden a préstamos que se registran inicialmente al valor razonable mas cualquier
costo directo y atribuible incurrido en la transaccion. Se valorizan a su costo amortizado,
utilizando el método de interés efectivo.

(iii)  Instrumentos financieros derivados

Si bien la Sociedad no usa instrumentos derivados para cubrir sus distintos riesgos, sus
politicas de cobertura establecen que se reconocen inicialmente a su valor razonable, el que
es determinado en referencia a los valores de mercado.

(iv) Costo de transaccién de capital

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos de transaccion de
patrimonio son reconocidos como una deduccién del patrimonio, neto de cualquier efecto
tributario.
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(3) Politicas contables significativas, continuacion

(d)

Propiedad, planta y equipos

(i)  Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedad, planta y equipos son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.
El costo de activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente:
. El costo de los materiales y la mano de obra directa;

. Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto
para trabajar para su uso previsto;

. Cuando la Sociedad tiene una obligacién de retirar el activo o rehabilitar el lugar, una
estimacion de los costos de desmantelar y remover las partidas y de restaurar el lugar
donde estén ubicados; y

. Los costos por préstamos capitalizados.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipos poseen vidas Utiles distintas, son
registradas como partidas separadas (componentes importantes) de propiedad, planta y equipos.

Cualquier ganancia o pérdida de la venta de un elemento de propiedad, planta y equipos
(calculada como la diferencia entre la utilidad obtenida de la disposicién y el valor en libros
del elemento) se reconoce en resultados.

En los Articulos N°36 a 43 y 53 del DFL N°382/1988 del Ministerio de Obras Publicas (Ley
General de Servicios Sanitarios), establecen las responsabilidades respecto de la instalacion,
por parte del urbanizador, y los costos de mantencidn y reposicién, por parte del prestador del
servicio.

Para el caso de los aportes de infraestructura de desarrolladores, al momento de su recepcion,
la Sociedad registra dichos activos a su valor justo con abono a una cuenta de ingresos
diferidos por igual importe. Los bienes registrados como propiedades planta y equipos y su
contra cuenta se amortizan en el mismo periodo de la vida til de los activos a los cuales
estan asociados.
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Notas a los Estados Financieros
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(3) Politicas contables significativas, continuacion

(d)

Propiedad, planta y equipos, continuacion

(i)  Costos posteriores

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un
activo separado, s6lo cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados
con los elementos del activo fijo vayan a fluir a la Sociedad y el costo del elemento pueda
determinarse de forma fiable. ElI valor del componente sustituido se da de baja
contablemente. El resto de reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del
ejercicio en el que se incurren.

(iii)  Depreciacion

El método de depreciacion aplicado por la Sociedad refleja el patrén al cual se espera que los
activos sean utilizados por parte de la entidad durante el periodo en que éstos generen
beneficios econdmicos. Para tal efecto, la Sociedad utiliza el método de depreciacion lineal a
lo largo de su vida dtil técnica, la cual se sustenta en estudios preparados por expertos
independientes (empresas externas especialistas). El valor residual y la vida til de los activos
se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre anualmente.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

(iii.1) Vidas utiles

Las vidas utiles consideradas para efectos del célculo de la depreciacion se sustentan en
estudios técnicos preparados por empresas externas especialistas, las cuales se revisan en la
medida que surjan antecedentes que permitan considerar que la vida Gtil de algun activo se ha
modificado.

La asignacion de la vida util total para los activos se realiza sobre la base de varios factores,
incluyendo la naturaleza del equipo. Tales factores incluyen generalmente:

. Naturaleza de los materiales componentes de 10s equipos 0 construcciones.
. Medio de operacion de los equipos.

. Intensidad del uso.

. Limitaciones legales, regulatorias o contractuales.
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Politicas contables significativas, continuacion

(d)

(€)

Propiedad, planta y equipos, continuacién

(iii)  Depreciacidn, continuacién

(iii.1) Vidas utiles, continuacion

El rango de vida util por tipos de activos es el siguiente:

Vida atil Vida util
i minima maxima
Item (afios) (afios)

Construcciones y obras de infraestructura 5 30
Magquinarias y equipos 5 20
Otros activos fijos 5 5

(iv) Costos por desmantelamiento, retiro o rehabilitacion

Debido a la naturaleza de los activos que se construyen en la empresa y dado que no existen
obligaciones contractuales como las mencionadas por las NIIF, el concepto de costos de
desmantelamiento no es aplicable a la fecha de los presentes estados financieros.

Activos intangibles

La Sociedad reconoce un activo intangible identificable cuando pueda demostrar que es
probable que los beneficios econdémicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la
entidad y el costo puede ser valorado correctamente.

La base de reconocimiento y medicion es el método del costo.

(i)  Activos intangibles vida util definida

Los activos intangibles amortizables se presentan al costo menos amortizacion acumulada y
pérdidas por deterioro acumuladas. La amortizacién es calculada en forma lineal utilizando
las vidas Utiles estimadas. Las vidas Utiles estimadas y el método de amortizacién son
revisados al cierre de cada estado de situacion, contabilizando el efecto de cualquier cambio
de la estimacion de forma prospectiva.

(if)  Intangibles de vida util indefinida

Los intangibles de vida util indefinida corresponden principalmente a derechos de agua y
servidumbres, los cuales fueron obtenidos con caracter de indefinidos, segun lo establecen los
contratos de adquisicion y los derechos obtenidos de la Direccion General de Aguas,
dependiente del Ministerio de Obras Publicas. Dichos activos no estan sujetos a amortizacion
si no que a pruebas anuales de deterioro segun NIC 36.
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(3) Politicas contables significativas, continuacion

(€)

Activos intangibles, continuacion

(iif)  Método de amortizacién para intangibles

(iii.1) Intangibles vida util definida

El método de amortizacién aplicado por la Sociedad refleja el patron al cual se espera que
sean utilizados, por parte de la entidad, los beneficios econdmicos futuros del activo. Para tal
efecto, la Sociedad utiliza el método de depreciacidn lineal.

(iii.2) Determinacion de vida dtil

Los factores que deben considerarse para la estimacion de la vida atil son, entre otros, los
siguientes:

. Limitaciones legales, regulatorias o contractuales.
. Vida predecible del negocio o industria.
. Reacciones esperadas por parte de competidores actuales o potenciales.

. Factores naturales, climaticos y cambios tecnoldgicos que afecten la capacidad para
generar beneficios.

La vida util puede requerir modificaciones durante el tiempo debido a cambios en
estimaciones como resultado de cambios en supuestos acerca de los factores antes
mencionados.

(iv) Concesiones

La Sociedad reconoce un activo financiero en la medida que tenga un derecho contractual
incondicional a recibir del otorgante, efectivo u otro activo financiero por los servicios de
construccion; y que el otorgante tenga poca o ninguna capacidad de evitar el pago,
normalmente porque el acuerdo es legalmente exigible. Asimismo, la Sociedad reconoce un
activo intangible en la medida en que reciba un derecho a efectuar cargos a los usuarios del
servicio. El derecho para efectuarlos no es un derecho incondicional a recibir efectivo porque
los importes estan condicionados al grado de uso del servicio por parte de un tercero.
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SEMBCORP-AGUAS DEL NORTE S.A.
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(3) Politicas contables significativas, continuacion

)

Deterioro de los activos

(i)  Activos financieros

Un activo financiero no llevado a valor razonable en el estado de resultados integrales es
evaluado en cada fecha de emision de estados financieros para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva que
uno o0 mas eventos, después del reconocimiento inicial del activo, han tenido un negativo
efecto en los flujos de efectivo futuros del activo.

La Sociedad considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar tanto a nivel
especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar individualmente significativas son
evaluadas por deterioro especifico. Todas las partidas por cobrar individualmente
significativas que no se encuentran especificamente deteriorados son evaluados por deterioro
colectivo que ha sido incurrido pero no identificando. Las partidas por cobrar que no son
individualmente significativos son evaluadas por deterioro colectivo agrupando las partidas
por cobrar con caracteristicas de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo la Sociedad usa las tendencias histdricas de probabilidades
de incumplimiento, la oportunidad de las recuperaciones y el monto de la pérdida incurrida,
ajustados por los juicios de la administracion relacionados con si las condiciones econémicas
y crediticias actuales hacen probable que las pérdidas reales sean mayores 0 menores que las
sugeridas por las tendencias historicas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero valorizado al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Todas las
pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados integrales y se reflejan en una cuenta de
deterioro contra cuentas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorado continlGa
reconociéndose a través del reverso del descuento.

El reverso de una pérdida por deterioro ocurre solo si éste puede ser relacionado
objetivamente con un evento ocurrido después de que este fue reconocido. En el caso de los
activos financieros registrados al costo amortizado, el reverso es reconocido en los resultados
integrales.
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(3) Politicas contables significativas, continuacion

)

Deterioro de los activos, continuacion

(i) Activos no financieros

Al cierre de cada estado financiero anual, o cuando se estime necesario, se analizara el valor
de los activos para determinar si existe algin indicio, tanto interno como externo, de que los
activos han tenido pérdida de valor.

En caso de que exista algun indicio de pérdida de valor (deterioro), se realizard una
estimacion del importe recuperable de dicho activo para los activos intangibles que posean
vida Utiles indefinidas o que aun no se encuentran disponibles para ser usados, los importes
recuperables se estiman en cada fecha del balance.

El importe recuperable sera el valor mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
versus el valor de uso del activo. Para determinar el valor de uso, los flujos futuros de
efectivo estimados seran descontados a su valor actual utilizando la tasa de costo promedio de
capital (WACC por su sigla en inglés) de la Sociedad para evaluaciones financieras de
activos similares. Para prop6sitos de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente son agrupados en el grupo mas pequefio de activos que generan
entradas de flujos de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de
los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos. La Sociedad, evalla
todos sus activos como una sola unidad generadora de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en relacion con las
unidades generadoras de efectivo son asignadas primero, para reducir el valor en libros de
cualquier plusvalia asignada en las unidades y para luego reducir el valor en libros de otros
activos en la unidad (grupos de unidades) sobre una base de prorrateo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas en cada cierre
anual, con el objeto de determinar cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o haya
desaparecido en cuyo caso la pérdida sera revertida una pérdida por deterioro de reservas si
ha ocurrido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el importe recuperable.
Una pérdida por deterioro se reversa sélo en la medida que el valor en libros del activo no
exceda el valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacion, si
no hubiese sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.
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(3) Politicas contables significativas, continuacion

(9)

(h)

Arrendamientos

(i)  Arrendamientos operativos

Los pagos de arrendamientos operativos se reconocen como gasto en forma lineal durante la
vigencia del arrendamiento, excepto cuando otra base sistematica sea mas representativa para
reflejar el patron temporal en el cual se consumen los beneficios econémicos del activo
arrendado. Los arriendos contingentes se reconocen como gastos en el periodo en el que se
incurren.

En el evento que se reciban incentivos de arriendo con el objeto de acordar un arrendamiento
operativo, tales incentivos se reconocen como un pasivo. El beneficio acumulado por
incentivos es reconocido linealmente como una reduccion del gasto de arrendamiento, salvo
cuando otra base sistemética sea mas representativa para reflejar el patron temporal en el cual
se consumen los beneficios econdmicos del activo arrendado.

Beneficios a los empleados

(i)  Planes de beneficios definidos

Un plan de beneficios definidos es un plan post empleo distinto del plan de contribuciones
definidas. La obligacion neta de la Sociedad con los planes de beneficios definidos es
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus
servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se descuenta para determinar
su valor presente. Se deducen el costo por servicios no reconocidos con anterioridad y el
valor razonable de cualquier activo de un plan. La tasa de descuento es tasa de rendimiento a
la fecha del balance de bonos del Gobierno de Chile que poseen fechas de vencimiento
cercanas a los periodos de obligaciones de la Sociedad y estdn denominados en la misma
moneda en que se espera pagar los beneficios. El calculo es realizado anualmente usando el
método de la unidad de crédito proyectado. Cuando el calculo genera un beneficio para la
Sociedad, el activo reconocido se limita al total neto de cualquier costo por servicio anterior
no reconocido y al valor presente de cualquier devolucién futura proveniente del plan o de
reducciones en futuras contribuciones al plan. A fin de calcular el valor presente de los
beneficios econdémicos, se debe considerar cualquier requerimiento de financiamiento
minimo que sea aplicable a la Sociedad.

Un beneficio econdémico esta disponible para la Sociedad si es realizable en la duracion del
plan, o a la liquidacion de las obligaciones del plan. El plan que mantiene la Sociedad
corresponde a la obligacién que tiene de acuerdo a la legislacion vigente con sus trabajadores
al término de la concesion, momento en que esta debera desvincular a sus trabajadores.

Se reconocen todas las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los planes de beneficios
definidos directamente en los resultados integrales.
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(3) Politicas contables significativas, continuacion

(h)

(i)

0)

Beneficios a los empleados, continuacion

(i)  Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios de corto plazo a los empleados serdn medidas en base no
descontadas y se reconocen en resultados en la medida que el servicio relacionado se provea.
Los beneficios a corto plazo incluyen vacaciones adeudadas al personal, bonos por
participacion en utilidades, bonos por vacaciones y otros beneficios que se presentan en
pasivos acumulados.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente que es
consecuencia de eventos pasados, y para la cual es probable que la Sociedad utilice recursos
para liquidar la obligacién y sobre la cual pueda hacer una estimacion razonable del monto de
la obligacion.

La cuantificaciébn de las provisiones se realiza teniendo en consideracion la mejor
informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y se reestima con ocasion de
cada cierre contable. Las provisiones constituidas se utilizan para afrontar los riesgos
especificos para los cuales fueron originalmente reconocidas, procediéndose a su revision,
total o parcial, cuando dichos riesgos desaparecen o disminuyen.

Son pasivos contingentes todas aquellas obligaciones posibles surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, cuya materializacion futura y perjuicio patrimonial asociado se estima de
baja probabilidad.

Ingresos

(i)  Politica de reconocimiento de ingresos ordinarios

Se registran los ingresos que surgen de todas las operaciones normales y otros eventos a su
valor razonable del pago recibido o por cobrar considerando términos de pago, rebajas y
notas de crédito. EI monto de los ingresos se puede medir con confianza.

(if)  Politica de reconocimiento de ingresos ordinarios por ventas de servicios

Los ingresos por venta de servicios se miden a valor razonable. Las facturaciones son
efectuadas en base al consumo real o trabajo realizado de la contraprestacién por cobrar, neto
de devoluciones, descuentos comerciales y rebajas, por lo que el ingreso es reconocido
cuando es transferido al cliente y la recuperacion es considerada probable, los costos
asociados y posibles descuentos por cobros errdneos pueden ser estimados con fiabilidad.
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Politicas contables significativas, continuacion

0)

(k)

Ingresos, continuacion

El &rea de servicios de las sociedades sanitarias esta dividida en grupos de facturacion, lo que
determina fechas para lecturas y posterior facturacion. Este proceso se desarrolla en base a un
calendario mensual, lo cual genera que al cierre de cada mes existan consumos no leidos, y
por lo tanto, no facturados. Para fines de reconocimiento de ingresos la sociedad efectta una
estimacion de consumos no facturados.

Para algunos grupos de facturacion de servicios sanitarios, se cuenta con la informacion sobre
la base de consumos leidos y a ésta se le aplica la tarifa correspondiente. Para otros grupos,
no se cuenta con el dato de lectura a la fecha del cierre mensual, en consecuencia se procede
a estimar sobre la base de datos fisicos del mes anterior valorizados a la tarifa vigente,
considerando la tarifa normal o sobreconsumo, segun corresponda. Cualquier diferencia que
se produzca entre el consumo actual y el estimado, se corrige al mes siguiente.

La transferencia de riesgos y beneficios para las empresas de Servicios Sanitarios la
prestacion de servicios y todos sus cobros asociados son efectuados de acuerdo al consumo
real y se efectlia una provision mensual sobre los consumos efectuados y no facturados en
base a facturacion anterior.

(iii)  Método para determinar el estado de terminacion de servicios

La prestacion de los servicios sanitarios se verifica a través de la medicion del consumo, de
acuerdo a lo establecido en la normativa legal asociada.

Los ingresos por convenios con urbanizadores se registran como ingresos ordinarios en la
medida que se cumplen ciertas condiciones estipuladas en cada contrato, las que aseguran
que el beneficio econdmico asociado fluira hacia la Sociedad.

Ingresos diferidos

La Sociedad ha registrado como ingresos diferidos, los ingresos percibidos por adelantado
por concepto de contratos de ejecucion de obras y convenios de servicios en proceso de
gjecucion. La ejecucion de los contratos es concluida una vez que la Superintendencia de
Servicios Sanitarios emita la resolucién correspondiente.

Adicionalmente, la sociedad mantiene como ingresos diferidos los aportes recibidos de
clientes u organismos gubernamentales para financiar la construccion o adquisicion de
determinadas instalaciones, en algunos casos, recibe directamente la cesion de instalaciones.

Estos montos se registran como ingresos diferidos en el pasivo del estado de situacion financiera
y se imputan a resultados en el rubro “Otros ingresos de operacion” del estado de resultados
integrales en la vida Util del activo, compensado de esta forma el gasto por depreciacion.
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(3) Politicas contables significativas, continuacion

0

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

(i)  Impuesto a la renta

El 29 septiembre de 2014, fue promulgada la Ley 20.780 de Reforma Tributaria, la cual entre
otros aspectos, define el régimen tributario por defecto que le aplica a la sociedad, la tasa de
impuesto de primera categoria que por defecto se aplicard en forma gradual a las entidades
entre 2014 y 2018 y permite que las sociedades puedan ademas optar por uno de los dos
regimenes tributarios establecidos como Atribuido o Parcialmente Integrado, quedando
afectos a diferentes tasas de impuesto a partir del afio 2017.

Cabe sefalar que la tasa de impuesto que afectard al régimen atribuido sera de 25%, y la
misma aplicara para el afio comercial 2017 y la tasa que aplicara al régimen parcialmente
integrado sera del 27%, sin embargo, la misma se aplicara para el afio comercial 2018, ya que
para el afio 2017 se aplicard un 25,5% por el incremento progresivo sefialado en la ley.

Si la evaluacion del régimen tributario aplicable a la sociedad da como resultado que el
régimen que tendra es el parcialmente integrado, los efectos de los impuestos diferidos
deberian reflejar como tope la tasa del 27%, en consideracion al plazo de reverso de las
diferencias temporarias.

(i)  Impuestos diferidos

El impuesto diferido se mide empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion a
las diferencias temporarias en el periodo en el que se reversen, usando tasas fiscales que por
defecto les aplican a la fecha de reporte, tal como se indica a continuacion.

Afo Parcialmente Integrado
%

2014 21,0

2015 22,5

2016 24,0

2017 25,5

2018 27,0

Impuesto a las ganancias comprende los impuestos corrientes e impuestos diferidos lo que
seran reconocido en el resultado excepto en el caso que esté relacionado con items
reconocidos directamente en el patrimonio o en otros resultados integrales si existiera alguna.

Los impuestos corrientes, representan el impuesto a la renta por pagar en relacion con la
ganancia del periodo, usando tasas impositivas aprobadas o a punto de ser aprobadas a la
fecha de presentacion, y cualquier ajuste a la cantidad por pagar por gasto por impuesto a la
renta en relacion con afios anteriores.
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U

(m)

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos, continuacion

(i)  Impuestos diferidos, continuacién

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son reconocidos, determinando las diferencias
temporarias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas, los
créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable
que las ganancias imponibles futuras estén disponibles contra las que pueden ser utilizadas.
Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance y son reducidos
en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean
realizados. El gasto por impuesto a las ganancias corresponde a la sumatoria del impuesto a
las ganancias por pagar y la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Ingresos y costos financieros

Los ingresos financieros comprenden ingresos por fondos invertidos, cambios en el valor
razonable de los activos financieros de valor razonable con cambios en resultados y a costo
amortizado.

Los costos financieros comprenden intereses en préstamos, cambios en el valor razonable de
los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, pérdidas por deterioro
reconocidas en los activos financieros y pérdidas en instrumentos de cobertura que son
reconocidos en resultados. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion de un activo que calificado se reconocen en resultados usando el
método de interés efectivo, otros pasivos financieros, son generalmente reconocidos en la
cuenta costo financiero cuando se incurren.
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Nuevos pronunciamientos contables

Las siguientes nuevas normas, enmiendas e interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de
aplicacion ain no esté vigente.

Nuevas NIIF Fecha de aplicacién obligatoria
Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
NIIF 9, Instrumentos Financieros enero de 2018. Se permite adopcion anticipada.
Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
NIIF 14 Cuentas Regulatorias Diferidas enero de 2016. Se permite adopcion anticipada.
Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
NIIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes enero de 2018. Se permite adopcién anticipada.
Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
NIIF 16: Arrendamientos enero de 2019. Se permite adopcion anticipada.

Enmiendas a NIIFs

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de

NIC 1: Iniciativa de revelacion enero de 2016. Se permite adopcién anticipada.

NIIF 11, Acuerdos Conjuntos: Contabilizacion de Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
Adaquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas enero de 2016. Se permite adopcion anticipada.

NIC 16, Propiedad, Planta y Equipo, y NIC 38, Activos

Intangibles: Clarificacion de los métodos aceptables de Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
Depreciacion y Amortizacion. enero de 2016. Se permite adopcion anticipada.

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables a los periodos
anuales que comienzan después del 1 de enero de 2016, y no han sido aplicadas en la preparacion de
estos estados financieros. La Sociedad no planea adoptar estas normas anticipadamente.

Determinacion de valores razonables

Varias de las politicas y revelaciones contables requieren que se determine el valor razonable de los
activos y pasivos financieros y no financieros. Se han determinado los valores razonables para
propositos de valorizacion y/o revelacion sobre la base de los siguientes métodos. Cuando
corresponde, se revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion
de los valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

(i)  Activos intangibles

El valor razonable de los activos intangibles recibidos como contraprestacion, por la prestacion de
servicios de construccion en un acuerdo de concesion de servicios es estimado, por la referencia al
valor razonable de los servicios de construccion prestados, mas los pagos efectuados por haber
obtenido la concesion.

(i)  Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, se estiman al valor
presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del
balance. Este valor razonable se determina para propdsitos de revelacion.
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Efectivo y equivalentes al efectivo

La composicion del rubro es la siguiente:

2015 2014

M$ M$
Efectivo en caja 800 -
Saldos en bancos 184.839 411.345
Totales 185.639 411.345

El efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias son recursos disponibles y su valor razonable es
igual a su valor libro. Los saldos en bancos se componen de cuentas corrientes bancarias en pesos.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El detalle se indica en el siguiente cuadro:

2015 2014
M$ M$
Corrientes:
Xstrata 327.044 312.852
SQM Salar S.A. 178.411 -
Clientes industriales 11.845 106.152
Provision de ingresos contrato obras (**) 530.711 467.749
Otras cuentas por cobrar 145 20.883
Activo financiero contrato Econssa (*) 188.863 165.829
Activo financiero contrato SQM (***) 149.372 124.795
Deterioro (28.305) (28.305)
Sub totales 1.358.086 1.169.955
No corrientes:
Activo financiero contrato Econssa (*) 2.155.880 2.242.212
Activo financiero contrato SQM (***) 1.566.663 1.659.281
Sub totales 3.722.543 3.901.493
Totales 5.080.629 5.071.448

*) Las cuentas por cobrar a Econssa por devengar corrientes, corresponden a dos items; EI primero es un canon minimo
fijo asegurado y el segundo corresponde a un canon minimo asegurado dentro de un canon variable anual pagadero
mensualmente, ambos, definidos en el contrato de concesidn descrito en Nota 28 y descontados a una tasa de 8,5%
anual, la que ha sido determinada como la tasa del activo concesionado. Este activo ha sido fijado en unidad de
fomento (UF, unidad en pesos reajustable por indices chilenos de inflacién), por ende, es reajustable mensualmente.

(**)  Corresponde a la provision de ingresos de diciembre 2013 y 2014, que fue facturada en enero 2014 y 2015
respectivamente, principalmente por los servicios devengados y no facturados por concepto de venta de aguas a
Xstrata Chile S.A.

(***) Las cuentas por cobrar a SQM por devengar corrientes, corresponden al 35% del canon fijo asegurado (arriendo implicito),
definido en el modelo de estudio del proyecto, descontados a una tasa de 8,5% anual, la que ha sido determinada como la
tasa del activo, el activo ha sido fijado en unidad de fomento (UF), por ende, es reajustable mensualmente.
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(8) Inventarios

La Sociedad mantiene inventarios, los cuales se encuentran presentados al costo de adquisicién o
valor neto realizable, dichos valores determinados no exceden su costo de reposicion.

2015 2014

M$ M$
Saldo inicial 37.588 41.786
Compra de quimicos y materiales 205.546 150.213
Consumo de quimicos (151.694) (154.411)
Totales 91.440 37.588

(9) Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Los saldos por pagar con entidades relacionadas se presentan a continuacion:

2015 2014

M$ M$
Sembcorp Utilities Chile S.A. (%) 4.421.617 6.016.562
Sembcorp Services Limited 74.463 67.503
Sembcorp Holding 1.558.717 1.413.023
Sembcorp Utilities (Netherlands) N.V 266.767 233.296
Sembcorp Aguas Panama 102 -
Sembcorp Antigua 3.760 1.231
Totales 6.325.426 7.731.615

(@) El saldo corresponde a una deuda por el financiamiento de la construccion de las obras necesarias para dar

cumplimiento al contrato de suministro de aguas industriales a la refineria Alto Norte, y al financiamiento que la
Sociedad requirié para dar cumplimiento al pago de la deuda con el Banco Bice. La deuda esta expresada en
pesos, y a partir de 2013, la Sociedad Sembcorp Utilities Chile S.A. dejo de cobrar intereses a Sembcorp-Aguas
del Norte S.A.
“Las cuentas por pagar con estas entidades relacionadas del grupo han sido concedidas en el 4nimo de ser
reembolsadas en el largo plazo, sin precisar una fecha determina. Se presume que esto ocurrird tan pronto la
compafiia (o el grupo) pueda generar recursos suficientes para hacer frente a dicha obligacion. Estas se presentan
como corrientes puesto que no se ha definido plazo a ser reembolsadas”.
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Saldos y transacciones con entidades relacionadas, continuacion

(@) Transacciones con empresas relacionadas

Rut Sociedad Pais Moneda Tipo de transaccion Relacion
96.891.890-7 Sembcorp (Utilities) Chile  Chile CLP$ Préstamos obtenidos Accionista
CLP$ Distribucion de horas capex
CLP$ Préstamos otorgados
CLP$ Gastos cobrados
Sembcorp Utilities
Extranjera (Netherlands) NV Inglaterra  US$ Cuentas por pagar Accionista
Extranjera Sembcorp Antigua Inglaterra  GBP Cuentas por pagar Accionista
Extranjera Sembcorp Services Limited  Inglaterra US$ Cuentas por pagar Accionista
Extranjera Sembcorp Holding Limited  Singapur GBP Pagos Accionista
GBP Cuentas por pagar
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2015 2014
Efecto en Efecto en
Monto resultados Monto resultados
M$ M$ M$ M$
309.913 592.335 -
22.491 (22.491) 18.194 -
2.226.739 1.641.872 -
299.389 (299.389) 23.466 (23.466)
6.960 (6.960) 31.603 (31.603)
2.068 (2.068) 167 (167)
75.893 (75.893) 6.792 (6.792)
- - 156.024 -
145.696 (145.696) 155.419 (155.419)
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(10) Propiedad, planta y equipos

Reconciliacion de cambios en equipos, por clases
Construcciones

y obras de Magquinarias y Otros
2015 infraestructura equipos activos Total
M$ M$ M$ M$
Costo:
Saldo al 1 de enero de 2015 6.011.164 935.586 79.198 7.025.948
Adiciones 712.639 99.328 384 812.351
Saldos al 31 de diciembre de 2015 6.723.803 1.034.914 79.582 7.838.299
Depreciaciones:
Saldo al 1 de enero de 2015 (2.878.108) (239.522) (67.811) (3.185.441)
Depreciacion (211.645) (59.170) (349) (271.164)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 (3.089.753) (298.692) (68.160) (3.456.605)
Valor en libro al 1 de enero de 2015 3.133.056 696.064 11.387 3.840.507
Valor en libro al 31 de diciembre de 2015 3.634.050 736.222 11.422 4.381.694
2014 M$ M$ M$ M$
Costo:
Saldo al 1 de enero de 2014 5.872.597 530.970 62.594 6.466.161
Adiciones 138.567 404.616 16.604 559.787
Saldos al 31 de diciembre de 2014 6.011.164 935.586 79.198 7.025.948
Depreciaciones:
Saldo al 1 de enero de 2014 (2.670.836) (179.544) (59.126) (2.909.506)
Depreciacién (207.272) (59.978) (8.685) (275.935)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 (2.878.108) (239.522) (67.811) (3.185.441)
Valor en libro al 1 de enero de 2014 3.201.761 351.426 3.468 3.556.655
Valor en libro al 31 de diciembre de 2014 3.133.056 696.064 11.387 3.840.507

La depreciacion del ejercicio se encuentra registrada en el costo de venta y asciende a M$271.164 y M$275.935 para los ejercicios 2015 y 2014,
respectivamente.
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(11) Activos intangibles distintos a la plusvalia

El activo intangible se compone de lo siguiente:

2015 2014
M$ M$
Costo:
Saldo al 1 de enero 785.533 785.533
Saldos al 31 de diciembre 785.533 785.533
Amortizacion:
Saldo al 1 de enero 544.658 519.739
Amortizacion 24919 24919
Saldos al 31 de diciembre 569.577 544.658
Valor en libro al 1 de enero de 2014 240.875 265.794
Valor en libro al 31 de diciembre de 2015 215.956 240.875

El activo intangible corresponde al derecho de entrar en el negocio de comercializacion de aguas
servidas para clientes industriales. El costo de este activo corresponde a todos los pagos minimos
descontados que la Sociedad debe realizar al otorgante (Ecconssa) por todo el periodo de concesién
por la venta de cada metro cubico de agua tratada vendida a terceros, el cual establece metros
cubicos asegurados por pagar al otorgante (la contracuenta de este derecho es la obligacion que se
explica en la Nota 14, dicho derecho a la fecha de otorgamiento de la concesién es igual a la
obligacién).

(12) Impuestos a las ganancias e impuestos diferidos
(@ Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad presenta los siguientes conceptos bajo este

rubro:
2015 2014
M$ M$
Crédito Sence 10.261 7.098
Total impuesto a la renta por recuperar 10.261 7.098
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(12) Impuestos a las ganancias e impuestos diferidos, continuacion

(b)

Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos corresponden al monto de impuesto sobre las ganancias que la
Sociedad tendréa que pagar (pasivos) o recuperar (activos) en ejercicios futuros, relacionados
con diferencias temporarias entre la base fiscal o tributaria y el importe contable en libros de
ciertos activos y pasivos.

Como consecuencia de la instruccion de la SVS en su Oficio Circular N°856 del 17 de
octubre de 2014, las diferencias en activos y pasivos que se originaron por concepto de
impuestos diferidos producidos como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos
de primera categoria introducido por la Ley N°20.780 al 30 de septiembre de 2014, se
reconocieron excepcionalmente y por Unica vez en el patrimonio en el rubro de Ganancias
(pérdidas) acumuladas por M$153.402. De igual manera, los efectos de medicion de los
impuestos diferidos que surgieron con posterioridad a esta fecha, se reconocen en los
resultados del ejercicio conforme a los criterios sefialados anteriormente.

Movimiento en pasivos por impuestos diferidos reconocidos durante el ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2015
Saldo neto activoal  Reconocidoen  Saldo neto activo al

Tipos de diferencias temporarias 01-01-2015 el resultado 31-12-2015
M$ M$ M$

Deterioro de cuentas por cobrar 6.368 425 6.793
Provision vacaciones 4.351 419 4.770
Pérdida tributaria 2.126.319 (455.463) 1.670.856
Propiedad, planta y equipos (809.496) (5.287) (814.783)
Activo intangible (65.084) 6.680 (58.404)
Provision de ingreso (650.287) 20.138 (630.149)
Ingreso anticipado 159.227 (16.331) 142.896
Provisiones 107.449 3.768 111.217
Pasivo canon 198.087 (6.134) 191.953
Leasing implicito SQM (481.584) 15.350 (466.234)
Propiedad planta y equipos SQM 400.750 - 400.750
Gastos de proyectos activados (73.777) (28.979) (102.756)
Otras provisiones 18.638 2.723 21.361

Totales 940.961 462.691 478.270
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(12) Impuestos a las ganancias e impuestos diferidos, continuacién

(b)

(©

Impuestos diferidos, continuacion

Al 31 de diciembre del 2014

Saldo neto Saldo neto activo
activoal  Reconocido en Reconocido en al
Tipos de diferencias temporarias  01-01-2014 el resultado  patrimonio 31-12-2014
M$ M$ M$ M$

Deterioro de cuentas por cobrar 6.105 (55) 318 6.368
Provision vacaciones 3.605 528 218 4.351
Pérdida tributaria 1.583.999 187.934 354.386 2.126.319
Propiedad, planta y equipos (595.457) (79.123) (134.916) (809.496)
Activo intangible (53.159) (1.078) (10.847) (65.084)
Provision de ingreso (484.766) (57.140) (108.381) (650.287)
Ingreso anticipado 130.043 2.646 26.538 159.227
Provisiones 76.800 12.741 17.908 107.449
Pasivo canon 147.667 17.406 33.014 198.087
Leasing implicito SQM (359.275) (42.045) (80.264) (481.584)
Propiedad planta y equipos SQM 443.297 (109.339) 66.792 400.750
Gastos de proyectos activados - (61.481) (12.296) (73.777)
Otras provisiones - 17.706 932 18.638

Totales 898.859 (111.300) 153.402 940.961

Gasto por impuesto a las ganancias

Los gastos por impuestos diferidos e impuesto a la renta al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, son atribuibles a lo siguiente:

2015 2014

M$ M$
Creacion y reverso de diferencias temporarias (462.691) (111.300)
Gasto por impuesto a las ganancias (462.691) (111.300)
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Impuestos a las ganancias e impuestos diferidos, continuacion

(d) Conciliacidn del gasto por impuestos utilizando la tasa legal con el gasto por impuestos
utilizando la tasa efectiva

Un anélisis y la conciliacion de la tasa de impuesto a la renta, calculado con arreglo a la
legislacidn fiscal chilena, y la tasa efectiva de impuestos se detallan a continuacion:

2015 2014
% M$ % M$

Utilidad del periodo 1.456.824 1.232.841
Total gasto por impuesto a la renta (462.691) (111.300)

Utilidad antes de impuesto a la renta 1.919.515 1.344.141
Conciliacién de la tasa efectiva de impuesto:
Ingreso/(gasto) por impuestos utilizando la tasa legal (22,50)  (431.890) (21,00)  (282.270)
Cambio en tasas - - (1,00) 13.441
Diferencias permanentes (1,60) (30.801) 8,91 157.529

Ingreso por impuestos utilizando la tasa efectiva (24,1) (462.691) (13,09)  (111.300)

Otros activos no financieros

El saldo de este rubro es como sigue:

2015 2014
M$ M$
Seguros pagados por anticipado 58.136 74.944
Totales 58.136 74.944
Otros pasivos financieros
El saldo de este rubro es como sigue:
2015 2014
M$ M$
Corrientes:
Pasivo financiero por contrato con Econssa (*) 37.462 50.514
Total corriente 37.462 50.514
No corrientes:
Pasivo financiero por contrato con Econssa (*) 629.971 682.796
Total no corrientes 629.971 682.796
Total pasivos financieros 667.433 733.310

*) El pasivo financiero es la obligacion que mantiene la Sociedad con Econssa generado en el contrato de concesion,
esta obligacion corresponde a los pagos minimos garantizado al otorgante de esta concesion producto de poder
distribuir y comercializar aguas tratadas a través de la planta bajo concesion. Esta obligacién fue descontada
considerando una tasa implicita de descuento de un 8,5% anual.
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Otros pasivos no financieros

El movimiento de los ingresos diferidos, es el siguiente:

Corriente:
Inicial
Amortizacion del afio del ingreso diferidos
Traspaso ingreso diferidos del no corriente

Totales

No corriente:
Inicial
Traspaso ingreso diferidos al corriente

Totales

2015 2014
M$ M$
60.485 60.485
(60.485) (60.485)
60.485 60.485
60.485 60.485
529.243 589.728
(60.485) (60.485)
468.758 529.243

Ingresos diferidos en contrato de concesidon, corresponde a aquellos ingresos minimos garantizados
por el otorgante descrito en Nota 7, pero que ain no han sido ganados por la Sociedad. Su
reconocimiento en los estados de resultados integrales se realiza de forma lineal hasta el término de

la concesion.

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

Este rubro se compone de los siguientes conceptos:

Proveedores por pagar
Acreedores por pagar
Retenciones y otras cuentas por pagar

Totales

2015 2014

M$ M$
282.537 515.459
5.360 6.555
217.033 47.921
504.930 569.935
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(17) Beneficios a los empleados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, este rubro estd compuesto de los siguientes conceptos:

2015 2014
M$ M$
Corrientes:
Montos al 1 de enero 19.337 18.025
Provision utilizada durante el afio (4.630) (6.095)
Diferencia del provision del ejercicio 5.167 7.407
Total provision de vacaciones 19.874 19.337
No corrientes:
Montos al 1 de enero 13.675 13.385
Provisiones realizadas durante el afio 13.956 290
Total beneficios post empleo 27.631 13.675

Los beneficios a empleados corrientes, corresponde a la estimacion de beneficios por vacaciones
legales del personal e indemnizacion por afios de servicios.

Los beneficios a empleados no corrientes, corresponden a beneficios post empleo y es la mejor
estimacion que realiz6 la administracion respecto a las indemnizaciones por afios de servicios, que
deberd supuestamente incurrir si los trabajadores actuales se mantienen vigentes al término de la
concesién. Dicha obligacién es descontada a un 6% (tasa de instrumento libre de riesgo para un
periodo similar a la de la permanencia promedio de los trabajadores).

Cabe sefialar que producto de la inmaterialidad de la obligacion no se han considerado supuesto
como tasa de rotacion voluntaria e involuntaria, tasas de mortalidad, incrementos salariales,
incrementos inflacionarios, todos los cuales abrian implicado una disminucién considerable de la
obligacion actual. Producto de la inmaterialidad de este monto, no afecta la declaracion de
cumplimiento sin reserva que es exigido a las empresas que preparan estados financieros bajo NIIF.

No ha sido posible determinar en forma fiable si una parte de esta obligacion se realizara durante
los proximos doce meses.

36



(18)

(19)

SEMBCORP-AGUAS DEL NORTE S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2015y 2014

Provisiones

Este rubro se compone de los siguientes conceptos:

2015 2014
M$ M$
No corrientes:
Montos al 1 de enero 384.628 361.616
Provisiones realizadas durante el afio 3.498 23.012
Total provisiones 388.126 384.628

De acuerdo al contrato de concesion la Sociedad mantiene una obligacion de dejar operativa la
planta los tres afios siguientes al término del contrato de concesion. La administracion de la
Sociedad cuantifico el costo de esta obligacion a dicha fecha y la registra a valor presente (el
tratamiento es similar a un costo de desmantelamiento, el cual se ejecuta al término del proyecto).
La tasa de descuento utilizada corresponde a un 8,5% anual.

Capital y reservas
(@) Capital

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el capital de la Sociedad corresponde a 192.800 acciones
suscritas y pagadas como aporte de los socios.

(b)  Reservas

Las reservas corresponden a la aplicacion del Oficio Circular N°456 de la Superintendencia
de Valores y Seguros, la cual establece que las sociedades no podran re-expresar el capital
como lo exige la NIC 21. Dicha excepcion se debe a que el capital pagado al 31 de diciembre
del periodo de transicion y comparativo se encuentra establecido en los estatutos sociales
modificado de pleno derecho por la distribucion de la revalorizacion de capital propio,
efectuada en la junta ordinaria de accionistas que aprueba dicho balance, segln el inciso
segundo del Articulo N°10, de la Ley N°18.046 de Sociedades Andnimas.
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Ingresos

El detalle de los ingresos ordinarios registrados por la Sociedad es el siguiente:

2015 2014

M$ M$
Xstrata (*) 3.088.083 2.297.719
SQM (**) 1.546.234 1.091.215
Descargas 348.324 293.471
Ecconssa 110.365 91.406
Amortizacion ingresos diferidos 122.029 60.485
Otros clientes industriales 18.537 54.550
Obras Autoclub 49.999 33.087
Otros ingresos 21.296 38.294
Totales 5.304.867 3.960.227

Los ingresos de la Sociedad provienen principalmente de los servicios regulados correspondientes a
la produccién y distribucién de agua tratada, recoleccion, tratamiento y disposicion de aguas
servidas y otros servicios regulados (los que incluyen ingresos relacionados con cargos de corte y
reposicion del suministro, monitoreo de descarga de residuos industriales liquidos y cargos fijos).

*) En noviembre de 2001, se firmd un contrato de abastecimiento de aguas tratadas con Xstrata (Fundicion Alto
Norte). El contrato se llevara a cabo por un periodo de 22 afios, comenzando en el afio 2002. El caudal solicitado
por Xstrata considera un maximo de 70 a 42 litros por segundo, los cuales deberd ser entregado en las
instalaciones de dicha empresa, en el sector industrial La Negra, Il region de Chile, lo que se estd ocurriendo
desde Septiembre de 2002. Ademas, con fecha de abril de 2008, se firmé un anexo de contrato con Xstrata para
aumentar el caudal de suministro desde maximo de 70 Ips a 90 Ips. Este convenio permitié aumentar la venta

efectiva a partir del mes de abril de 2009.

(**)  En abril de 2012, se firmo contrato de abastecimiento de agua industrial con SQM, el contrato se llevara a cabo
por un periodo de 12 afios, comenzando en el 2012, el caudal solicitado por SQM considera un maximo
de 1.728m3 diarios, los cuales deberan ser entregados en las instalaciones de SQM, lo que esta ocurriendo desde

enero de 2013.
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Costos de ventas

El detalle de los costos de ventas corresponde al siguiente detalle:

Energia

Depreciacion

Repuestos y mantenciones
Remuneraciones
Combustibles

Productos quimicos
Anélisis laboratorio
Canon variable pagado a Econssa
Seguros

Amortizacion intangible
Otros

Totales

Gastos de administracion

Los gastos de administracion al cierre de cada afio se componen como sigue:

Remuneraciones

Honorarios

Management Fees

Gastos generales

Impuestos, multas e intereses
Arriendos

Viajes, estadia y alimentacion
Recuperacion de clientes incobrables
Otros

Totales

2015 2014
M$ M$
1.161.655 736.884
271.164 275.935
627.937 659.692
439.023 377.516
12.731 12.342
151,694 154.411
62.583 80.977
252.899 253.803
88.602 46.694
24.919 24.919
6.234 8.483
3.099.441 2.631.656
2015 2014
M$ M$
16.155 15.280
122.602 54.354
205.445 -
36.048 52.157
11.110 95.009
56.589 17.385
46.021 37.512
- (2.221)
36.022 19.731
529.992 289.207

39



(23)

(24)

SEMBCORP-AGUAS DEL NORTE S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2015y 2014

Ingresos y costos financieros netos
Los ingresos financieros se componen como sigue:
2015 2014
M$ M$
Ingreso financiero cto. de concesion —Econssa (*) 206.429 211.826
Ingreso financiero cto. de concesion —SQM (**) 149.373 152.966
Totales costos financieros 355.802 364.792
*) Estos intereses son generados por el registro de los activos intangible producto de la concesidn, el cual es
descontados a una tasa de un 8,5% anual.
(**)  Estos intereses son generados por el registro de IFRIC 4 producto del contrato suscrito con SQM, el cual es
descontados a una tasa de un 8,5% anual.
Los costos financieros se componen como sigue:
2015 2014
M$ M$
Intereses bancarios (10.770) (1.239)
Costos financieros por reconocimiento de contrato de concesion (62.881) (64.525)
Totales costos financieros (73.651) (65.764)
Diferencia de tipo de cambio
Las diferencias de tipos de cambio se componen como sigue:
2015 2014
M$ M$
Unidad de reajuste obligaciones con empresas relacionadas (186.399) (193.981)
Unidad de reajuste contratos de concesion 137.883 193.986
Otros 3.714 (4.380)
Totales (44.802) (4.375)
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Otros ingresos

El rubro de otros ingresos se compone como sigue:

2015 2014

M$ M$
Ingresos por arriendo - 2.870
Venta de activo fijo 6.372 -
Recuperacion de gastos - 7.254
Totales 6.372 10.124

Directorio y personal clave de la Gerencia

La Sociedad ha definido para estos efectos considerar personal clave a aquellas personas que tienen
autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Sociedad,
considerando a Directores, Gerentes y Subgerentes quienes conforman la gerencia superior.

La gerencia superior de la Compafiia se conformé por 2 ejecutivos (un Gerente y un Sub-Gerente).
Estos profesionales recibieron remuneraciones y otros beneficios, durante el ejercicio terminado
al 31 de diciembre de 2015 y 2014 ascendentes a M$52.287 y M$47.992, respectivamente.

Durante el periodo comprendido desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2015, los sefiores
directores no recibieron remuneraciones por su actividad en la administracion de la Sociedad.

Garantias y restricciones
Garantias directas

Para cautelar el cumplimiento del contrato de disposicion final de aguas servidas de Antofagasta, la
Sociedad ha entregado las siguientes garantias:

o Pagaré a la vista por UF9.340 a favor de Econssa para cautelar el cumplimiento del plan de
desarrollo conforme a lo dispuesto por la Superintendencia de Servicios Sanitarios.

o Pagaré a la vista por UF1.553 a favor de Econssa, con el objeto de cautelar la calidad del
servicio contratado.

« Pagaré a la vista por UF10.000 a favor de Econssa, para cautelar los intereses de dicha empresa
ante acciones interpuestas por terceros.
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(28) Acuerdo de concesion de servicios

La Sociedad mantiene un contrato con Econssa S.A. En dicho contrato Econssa encarga a
Sembcorp-Aguas del Norte S.A. la disposicion final de las aguas servidas de Antofagasta y el
Sector de Playa Ancha bajo los términos del contrato por un plazo de 30 afios, desde septiembre
de 1994.

(@)

Caracteristicas del contrato

Sembcorp-Aguas del Norte S.A. tiene el derecho a recibir y a obligar a recibir la totalidad
de aguas servidas presentes y futuras descargas por los usuarios ubicados en el territorio
operacional de Econssa de Antofagasta y el sector de Playa Brava y a ejercer las acciones
que sean necesarias para mantener la calidad de los afluentes a entregar a Sembcorp-Aguas
del Norte S.A. Queda prohibido a Econssa utilizarlas y desviarlas para un fin distinto al
acordado, sin perjuicio del contrato suscrito.

Sembcorp-Aguas del Norte S.A. construyé a su costo obras determinadas en el plan de
desarrollo y la ejecucion del nuevo plan de desarrollo elaborado en junio de 2011, cuyas
obras seran de propiedad de la Sociedad hasta su traspaso a Econssa S.A.

Sembcorp-Aguas del Norte S.A. se obliga a entregar antecedentes técnicos de las obras
construidas que estén en su poder.

Econssa hace entrega a la Sociedad a titulo gratuito y por toda la duracién del contrato las
instalaciones de su propiedad que son necesarias para el desarrollo de las disposiciones de
aguas servidas y plantas de tratamiento existente en las condiciones que se encuentran, con
sus terrenos e instalaciones anexas, las que seran usadas por Sembcorp-Aguas del Norte S.A.

Las Sociedad podra comercializar las aguas servidas, tratados o no, libremente con terceros,
pagando a Econssa una suma fija de UF6,089 por cada un mil litros metros cubicos (1M -
m3) de venta.

Econssa pagara a la Sociedad una tarifa por los servicios prestados de la siguiente forma:

- Cargo fijo mensual que sera de UF3.356,3717 durante los 150 primeros meses a partir
de enero 1995 hasta junio de 2007, inclusive;

- Cargo fijo mensual de UF708,3333 a partir de enero de 1995 hasta el término de
contrato, el costo fijo mensual antes sefialado serd de UF442,1432 a contar del mes
siguiente de la restitucion de las instalaciones;

- Cargo variable mensual a partir de enero de 1996 y durante toda la vigencia del
contrato, que se obtendrd de multiplicar el volumen de aguas servidas recibido por la
Sociedad por UF0,65605 por cada 1M-m3, en todo caso Econssa asegura a la Sociedad
para este contrato un caudal minimo medio mensual de 800.000 m3. Para la medicion
del cargo variable Sembcorp-Aguas del Norte S.A. deber4 mantener dos sistemas de
medicion de caudal y volumen de aguas arriba de la planta de tratamiento, cuyo error
de precision no debera exceder el 2% del volumen total medido.
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(28) Acuerdo de concesion de servicios, continuacion

(29)

(@)

Caracteristicas del contrato

Sembcorp-Aguas del Norte S.A. es responsable de la operacion, mantenimiento, reparacion y
provision de insumos, debiendo entregar a Econssa un programa anual de mantencién de
dichas instalaciones.

Sembcorp-Aguas del Norte S.A., se obliga, sin costo para Econssa y por toda vigencia del
contrato, a la operacion y mantencion de los generadores de energia instalados en cada una de
las plantas elevadoras, en cumplimiento de las normativas ambientales y descargas al mar.

Al término del contrato, la Sociedad debera reponer a su cargo la totalidad de la
infraestructura que ha incorporado, en cumplimiento del nuevo plan de desarrollo y que sea

Sembcorp-Aguas del Norte S.A., se obliga a la ejecucion de todas las reposiciones de
infraestructura y equipos que cumplan su vida Gtil dentro de los tres afios siguientes al
término del contrato.

El servicio de suministro a terceros de aguas servidas tratadas en Plantas de Tratamiento de
Aguas Servidas es responsabilidad de la Sociedad por la vigencia del contrato.

Las partes acuerdan reservar por la vigencia del contrato la cantidad de 50.000 y 1M-m3
mensuales, para su comercializacion con el sector agricola de la comuna de Antofagasta, en
la medida que existan redes de distribucién de aguas tratadas, en base a una tarifa preferencial
de UF11,8216 mas IVA por cada 1M-m3.

Instrumentos financieros y gestion de riesgo

(@)

General

La Sociedad esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

. Riesgo de crédito.
. Riesgo de liquidez.
. Riesgo de mercado.

En esta nota se presenta informacion respecto de la exposicion de la Sociedad a cada uno de
los riesgos mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos de las Sociedad
para medir y administrar el riesgo, y la administracion del capital por parte de la Sociedad.
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(29) Instrumentos financieros y gestion de riesgo, continuacion

(b)

(©

Marco de administracion de riesgo

El Directorio es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracion de
riesgo de la Sociedad. El Directorio es responsable por el desarrollo y el monitoreo de las
politicas de administracion de riesgo de la Sociedad, el cual informa regularmente a su Matriz
de su grupo en el extranjero.

Las politicas de administracion de riesgo de la Sociedad son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Sociedad, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Sociedad. La Sociedad, a
través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente
de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

Su Matriz en el extranjero supervisa la manera en que la administracion monitorea el
cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracién de riesgo de la
Sociedad y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de l0s riesgos
enfrentados por la Sociedad. Su Matriz es asistida por Auditoria Interna en su rol de
supervision. Auditoria Interna realiza revisiones regulares y ad hoc de los controles y
procedimientos de administracion de riesgo, cuyos resultados son reportados a la Matriz,
Administracion y Directorio Local.

Gestion de riesgos

Los principales objetivos de la gestion del riesgo financiero son asegurar la disponibilidad de
fondos para el cumplimiento de los compromisos financieros y proteger el valor de los flujos
econdmicos, de los activos, y los pasivos de la Sociedad.

Dicha gestion se desarrolla a partir de la identificacion de los riesgos, la determinacién de la
tolerancia de cada riesgo, la cobertura de dichos riesgos financieros y el control de las
operaciones. Para lograr los objetivos, la gestion de los riesgos financieros se basa en cubrir
todas aquellas exposiciones significativas, siempre que existan instrumentos adecuados v el
costo sea razonable.
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Instrumentos financieros y gestion de riesgo, continuacion

(d)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es la posibilidad de pérdida financiera derivada del incumplimiento por
nuestras contrapartes (clientes) de sus obligaciones.

Sembcorp-Aguas del Norte S.A. cuenta con un mercado atomizado, lo que implica que el
riesgo de crédito de un cliente en particular no es significativo. El objetivo de la Sociedad es
mantener niveles minimos de incobrabilidad. Existe una politica de crédito, la cual establece
las condiciones y tipos de pago, asi como también condiciones a pactar de los clientes
morosos. Los procesos de gestion son: controlar, estimar y evaluar los incobrables de manera
de realizar acciones correctivas para lograr los cumplimientos propuestos. Una de las
principales acciones y medidas para mantener bajos niveles de incobrables es el corte del
suministro. EI método para analisis es en base a datos historicos de cuentas por cobrar a
clientes y otros deudores.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segln sus caracteristicas
de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad legal, su ubicacion
geografica, perfil de antigliedad, vencimiento y existencia de dificultades financieras previas.

(i)  Exposicion al riesgo de crédito

La exposicién maxima al riesgo de crédito para préstamos y partidas por cobrar a la fecha del
balance fue:

2015 2014

M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente 185.639 411.345
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 5.080.629 5.071.448
Totales 5.266.268 5.482.793

La Sociedad establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de
las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Los principales componentes de esta provision son un componente de pérdida especifico que
se relaciona con exposiciones individualmente significativas, y un componente de pérdida
colectivo establecido para grupos de activos similares relacionados con pérdidas en las que se
ha incurrido pero que aun no se han identificado. La provision para pérdida colectiva se
determina sobre la base de informacion histérica de estadisticas de pago para activos
financieros similares.
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(d)

(€)

Riesgo de crédito, continuacion

(if)  Pérdida por deterioro

El siguiente es el comportamiento de deterioro de deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar:

2015 2014
M$ M$
Saldos:
Deterioro inicial 28.305 30.526
Reconocimiento en resultados integrales - (2.221)
Totales pérdida por deterioro a diciembre 28.305 28.305

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sociedad tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega de
efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Sociedad para administrar la liquidez
es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Sociedad.

La administracién realiza un seguimiento de las previsiones de fondos disponibles de la

Sociedad mas los flujos de efectivo esperados para poder evaluar su liquidez entorno a sus

desembolsos futuros.

Para gestionar el riesgo de liquidez se utilizan diversas medidas preventivas, tales como:

. Diversificar fuentes e instrumentos de financiamiento.

. Acordar con acreedores perfiles de vencimiento que no concentren altas
amortizaciones en un periodo.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros incluyendo los
pagos estimados de intereses.

46



(29)

SEMBCORP-AGUAS DEL NORTE S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2015y 2014

Instrumentos financieros y gestion de riesgo, continuacion
(e) Riesgo de liquidez, continuacion
Al 31 de diciembre del 2015
Flujos de
Montoen  efectivos 3 meses o 3-12 1-3 Mas de 5
libros  contractuales menos meses afios 3 -5 arfios afos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Otros pasivos financieros 667.433 1.042.439 28.858 86.575  230.892 230.892  465.222
Cuentas comerciales y otras
cuentas por pagar 504.930 504.930 504.930 - - - -
Cuentas por pagar a empresas
relacionadas 6.325.426 6.325.426 - 6.325.426 - - -
Totales 7.497.789 7.872.795 533.788 6.412.001  230.892 230.892 465.222
Al 31 de diciembre del 2014
Flujos de
Montoen  efectivos 3 meses o 3-12 1-3 Mas de 5
libros  contractuales menos meses afios 3 -5 arfios afos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Otros pasivos financieros 733.310 1.081.622 27.730 83.190 221.865 221.865 526.972
Cuentas comerciales y otras
cuentas por pagar 569.935 569.935 564.935 - - - -
Cuentas por pagar a empresas
relacionadas 7.731.615  7.731.615 - 7.731.615 - - -
Totales 8.996.473  9.344.785 559.278 7.814.805  221.865 221.865  526.972

Los flujos de salida revelados en la tabla anterior representan los flujos de efectivo

contractuales no descontados relacionados con los pasivos financieros.

“Las cuentas por pagar con estas entidades relacionadas del grupo han sido concedidas en el
animo de ser reembolsadas en el largo plazo, sin precisar una fecha determinada. Se presume
que esto ocurrira tan pronto la compafiia (o el grupo) pueda generar recursos suficientes para
hacer frente a dicha obligacion. Estas se presentan como corrientes puesto que no se ha

definido plazo a ser reembolsadas”
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Instrumentos financieros y gestion de riesgo, continuacion

)

(9)

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, afecten los ingresos de la
Sociedad o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de moneda

La Sociedad estd expuesta al riesgo de moneda en los préstamos denominados en una
moneda distinta a la respectiva moneda funcional, principalmente en libras esterlinas (GBP).

Los principales montos en moneda extranjera son préstamos obtenidos de partes relacionadas
gue se esperan pagar en el largo plazo.

Respecto a la exposicién en moneda extranjera la Sociedad no gestiona la administracion de
este riesgo a través de los instrumentos disponibles en el mercado.

(i)  Exposicién al riesgo de moneda

El resumen de la informacion cuantitativa relacionada con la exposicién de la Sociedad a
riesgos en moneda extranjera y que fue provista por la administracion de la Sociedad sobre la
base de su politica de administracion de riesgo fue la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2015

Pesos uUs$ Libras Total
M$ M$ M$ M$
Activos:
Efectivo y equivalentes al efectivo 185.639 - - 185.639
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 5.080.629 - - 5.080.629
Pasivos:
Otros pasivos financieros (667.433) - - (667.433)
Cuentas comerciales y otros cuentas por pagar (504.930) - - (504.930)
Cuentas por pagar empresas relacionadas (4.421.617)  (270.630) (1.633.179) (6.325.426)
Déficit de activos sobre pasivos en
moneda extranjera (327.712)  (270.630) (1.633.179) (2.231.521)
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Instrumentos financieros y gestion de riesgo, continuacion
(9) Riesgo de moneda, continuacion

(i)  Exposicion al riesgo de moneda, continuacién

Al 31 de diciembre de 2014

Libras Total
M$ M$

- 411.345
- 5.071.448

- (733.310)
- (569.935)
(1.481.757) (7.731.615)

Pesos Us$
M$ M$
Activos:
Efectivo y equivalentes al efectivo 411.345 -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 5.071.448 -
Pasivos:
Otros pasivos financieros (733.310) -
Cuentas comerciales y otros cuentas por pagar (569.935) -
Cuentas por pagar empresas relacionadas (6.016.562) (233.296)
Déficit de activos sobre pasivos en
moneda extranjera (1.837.014) (233.296)

(1.481.757) (3.552.067)

(if)  Anélisis de sensibilidad moneda

La Sociedad tiene una exposicion contable pasiva en relacién a monedas distintas del peso
chileno, por un monto de M$1.903.809 y M$1.715.053 al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
respectivamente. Si el conjunto de tipos de cambio se apreciara o depreciara en un 10% y los
otros elementos permanecen constantes se estima que el efecto sobre las (pérdidas) y

ganancias de la Sociedad seria:

2015 2014
M$ M$
Apreciacion tipo de cambio efecto en resultados integrales (190.381) (171.505)
Apreciacion tipo de cambio efecto en patrimonio (190.381) (171.505)
Depreciacion tipo de cambio efecto en resultados
integrales 190.381 171.505
Depreciacion tipo de cambio efecto en patrimonio 190.381 171.505
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Instrumentos financieros y gestion de riesgo, continuacion

(h)

Riesgo de tasa de interés

La Sociedad no tiene una politica formal de cobertura de riesgo de tasa, por lo que s6lo es un
tomador de tasas spot al momento en que entra en cada transaccion

2015 2014
Tasa fija Tasa fija
Pasivo financiero por contrato con Econssa 667.433 733.310
Provisiones de largo plazo 388.126 384.628

(i)  Anélisis de sensibilidad tasa

La Sociedad no tiene actualmente activos ni pasivos a tasa flotante, si la tasa tuviera un
aumento o disminucion del orden del 10% (sobre la tasa de interés media de financiamiento
obtenida) y todos los otros factores se mantienen constantes, implicaria que el costo
financieros neto anual hubiera generado un aumento de M$5.446 y M$5.590 y una
disminucion de M$5.446 y M$5.590, respectivamente al 31 de diciembre de 2015y 2014.

(30) Medio ambiente

(31

Durante el afio 2015 la sociedad llevo a cabo lo siguiente, a fin de mitigar situaciones relacionadas
con el medio ambiente:

Aplicacion de pruebas para medidas de mitigacion de emisiones odorantes en instalaciones
del D.S 04 (Tratamiento de Lodos).
Estudios y monitoreo de emisiones odorantes de la planta de tratamiento de Antofagasta.

Sanciones

No existen sanciones cursadas a la Sociedad o a sus administradores por la Superintendencia de
Valores y Seguros u otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2015 y 2014.
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Planes de negocio de la Administracion

(i)  Situacién econdmica financiera Sembcorp-Aguas del Norte S.A.

Como se desprende de la lectura de los presentes estados financieros, durante el 2015.

La Sociedad presenta un capital de trabajo negativo, producto del financiamiento otorgado por la
Entidad Relacionada Sembcorp Holding durante el 2013, y cuya finalidad fue ejecutar las obras
necesarias asociadas al contrato con SQM. En el ejercicio 2015 la Sociedad obtuvo utilidades
operacionales, y utilidad neta, explicada principalmente por una mayor venta fisica a Glencore y a
SQM, mayor venta a clientes por descarga de aguas servidas (producto de ajustes en su tarifa), a
menores costos por consumo de quimicos en la planta y menores gastos por multas.

(i)  Desarrollo de negocios Sembcorp-Aguas del Norte S.A.

La Sociedad depende del soporte de su matriz para expandir el negocio de venta de agua industrial,
particularmente en el sector de la Negra.

Estos proyectos requieren de importantes inversiones en la ampliacion de la planta de tratamiento
de aguas servidas, y de la construccion de sistemas de impulsion de las aguas desde dicha planta,
hasta las instalaciones de los clientes. Con todo, se calcula que dichas inversiones sumaran un total
de US$40 millones e implicarian que de la venta actual de agua industrial que corresponde a un
promedio de 110 I/s, se pasaria a vender aproximadamente 250 I/s.

La sociedad estima que durante el afio 2016 deberia comenzar a llevar a cabo las inversiones
anteriormente mencionadas.

Cauciones obtenidas de terceros

Con fecha enero 2015 la sociedad Sembcorp Aguas Chacabuco S.A., tom6 por cuenta de
Sembcorp-Aguas del Norte boleta de garantia por UF 11.500, para caucionar el suministro de agua
industrial del contrato suscrito el 2 de abril 2012 entre Sembcorp-Aguas del Norte y SQM
Salar S.A., dicha boleta tiene vigencia hasta enero de 2016, fecha en la que se debe renovar por el
mismo monto.
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(34) Hechos posteriores

El 8 de febrero de 2016, fue publicada la Ley 20.899 que simplifica la Ley 20.780 de Reforma
Tributaria, restringiendo la opcion establecida originalmente de eleccion del sistema atribuido a
sociedades que tengan socios que son personas naturales y contribuyentes no domiciliados y residentes
en Chile que no sean sociedades andnimas, como regla general. De acuerdo a lo anterior, el régimen
parcialmente Integrado queda como el régimen de tributacion general para la mayoria de las entidades
que son sociedades andnimas y que tienen socios que son personas juridicas, salvo una excepcion.

En consecuencia, el régimen atribuido aplica a los empresarios individuales, empresas individuales
de responsabilidad limitada, comunidades, sociedades de personas y sociedades por acciéon con
ciertas limitaciones, cuando éstas Gltimas estén formadas exclusivamente por personas naturales
domiciliadas y residentes en Chile, y contribuyentes extranjeros; y el régimen Parcialmente
Integrado, aplica para el resto de los contribuyentes, tales como sociedades andnimas, sociedades
por acciones sin limitaciones o0 sociedades de personas cuyos sSocios no sean exclusivamente
personas naturales domiciliadas o residentes en Chile y/o contribuyentes extranjeros. Ambos
regimenes entraran en vigencia a partir del 1 de enero de 2017.

Entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros, no han existido otros

hechos posteriores que pudieran tener efecto significativo en las cifras en ellos presentados, ni en la
situacion econdmica y/o financiera de la Sociedad, que requieran ser revelados en notas explicativas.
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